FINAL TERMS FOR CERTIFICATES
FINAL TERMS DATED 14 MARCH 2019
BNP Paribas Issuance B.V.

(incorporated in The Netherlands)
(as Issuer)

Legal entity identifier (LEI): 7245009UXRIGIRYOBR48
BNP Paribas

(incorporated in France)
(as Guarantor)

Legal entity identifier (LEI): ROMUWSFPUSMPRO8K5P83

Up to 25,000 USD BNP Paribas Issuance B.V. (NL) Gold Opportunitgertificates relating to LBMA Gold
Price PM due 17 May 2023

ISIN Code: XS1914715559

under the Note, Warrant and Certificate Programme
of BNP Paribas Issuance B.V., BNP Paribas and Balib&s Fortis Funding

BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
(as Manager)

The Securities are offered to the public in the Kimdom of Belgium from 14 March 2019 to
15 May 2019

Any person making or intending to make an offethef Securities may only do so:

() in those Non-exempt Offer Jurisdictions men&d in Paragraph 47 of Part A below, provided queison
is a Manager or an Authorised Offeror (as such tisrgefined in the Base Prospectus) and that thes isf
made during the Offer Period specified in that geaph and that any conditions relevant to the disheo
Base Prospectus are complied with; or

(i) otherwise in circumstances in which no obligat arises for the Issuer or any Manager to pubdish
prospectus pursuant to Article 3 of the Prospe€linsctive or to supplement a prospectus pursuant to
Article 16 of the Prospectus Directive, in eachecas relation to such offer.

None of the Issuer, the Guarantor or any Managemthorised, nor do they authorise, the makinangfoffer of
Securities in any other circumstances.

Investors should note that if a supplement to oupdated version of the Base Prospectus referrdibltmw is
published at any time during the Offer Period (afnéd below), such supplement or updated baseectiss, as
the case may be, will be published and made availabaccordance with the arrangements applietiécotiginal
publication of these Final Terms. Any investorsowiave indicated acceptances of the Offer (as el@firelow)
prior to the date of publication of such supplemantipdated version of the Base Prospectus, asatte may be,
(the "Publication Dat€") have the right within two working days of the figation Date to withdraw their
acceptances.



PART A — CONTRACTUAL TERMS

Terms used herein shall be deemed to be definsdics for the purposes of the Conditions set fantthe Base
Prospectus dated 5 June 2018, each Supplemeng Batte Prospectus published and approved on orebtfe
date of these Final Terms (copies of which arelabts as described below)and any other Supplenoettitet Base
Prospectus which may have been published and apgrosfore the issue of any additional amount ouSees
(the "Supplements) (provided that to the extent any such Supplenfgns published and approved after the date
of these Final Terms and (ii) provide for any chautg the Conditions of the Securities such chasge#i have no
effect with respect to the Conditions of the Se@sito which these Final Terms relate) which thgetonstitute a
base prospectus for the purposes of Directive 2Q0BC (the Prospectus Directivé) (the "Base Prospectuy.
This document constitutes the Final Terms of theuBges described herein for the purposes of fetl4 of the
Prospectus Directive and must be read in conjunatiith the Base Prospectus. Full information on BREribas
Issuance B.V. (thelSsuer') and the offer of the Securities is only avaibh the basis of the combination of these
Final Terms and the Base Prospectus. A summarhefSecurities (which comprises the Summary in theeB
Prospectus as amended to reflect the provisiotisesk Final Terms) is annexed to these Final Terms.

The Base Prospectus and any Supplement to this BaBeospectus and these Final Terms are available for
viewing at https://www.deutschebank.be/fr/solutions/produits-guctures.html and copies may be obtained
free of charge at the specified offices of the Satty Agents. The Base Prospectus and the Supplemento the
Base Prospectus will also be available on the AMFebsitewww.amf-france.org.

References herein to numbered Conditions are tadettimes and conditions of the relevant series ouBiées and
words and expressions defined in such terms andittams shall bear the same meaning in these Hieghs in so
far as they relate to such series of Securitieg& aa where otherwise expressly provided.

These Final Terms relate to the series of Secsrdie set out in "Specific Provisions for each Sérleelow.
References herein t&écurities' shall be deemed to be references to the releésacotrities that are the subject of
these Final Terms and references3ecurity” shall be construed accordingly.



SPECIFIC PROVISIONS FOR EACH SERIES

NO. OF ISSUE
SERIES SECURITIES NO OF ISIN COMMON PRICE REDEMPTION
NUMBER ISSUED SECURITIES CODE PER DATE
SECURITY
101,50% of
CE285ANV Up to 25,000 Up to 25,000 XS1914715559 191471555| the Notional | 17 May 2023
Amount

GENERAL PROVISIONS

The following terms apply to each series of Semsit

1. Issuer: BNP Paribas Issuance B.V.

2. Guarantor: BNP Paribas.

3. Trade Date: 4 February 2019.

4, Issue Date: 17 May 2019.

5. Consolidation: Not applicable

6. Type of Securities: (@) Certificates
(b) The Securities are Index Securities.
The provisions of Annex 6 (Additional Terms and
Conditions for Commaodity Securities) shall apply.
Unwind Costs: Not applicable.
Waiver of Set-Off: Not applicable
Essential Trigger: Applicable

7. Form of Securities: Clearing System Global Security

8. Business Day Centre(s): The applicable Business@mre for the purposes
of the definition of "Business Day" in Conditionis
New York.

9. Settlement: Settlement will be by way of cash paytm{€ash

Settled Securitie3
Issuer’s Option to Substitute: Not applicable

10. Rounding Convention  for  CashNot applicable
Settlement Amount:

11. Variation of Settlement:

(@ Issuer's option to vary The Issuer does not have the option to vary
settlement: settlement in respect of the Securities.

12. Final Payout
SPS Payout: SPS Vanilla Products:
Vanilla Call Spread Securities

Constant Percentage 1 + Gearing x Min (Max (Final
Redemption Value - Strike Percentage; Floor
Percentage), Cap Percentage)




13.
14.
15.
16.

17.

18.
19.
20.
21.

Payout Switch:
Aggregation:
Relevant Asset(s):
Entitlement:
Exchange Rate

Settlement Currency:

Syndication:

Minimum Trading Size:

Principal Security Agent:

Registrar:

Calculation Agent:

Where:

Constant Percentage Ineans 100%.
Gearing means 100%.

Strike Percentagemeans 100%.
Floor Percentagemeans 0%.

Cap Percentagemeans 25%.

Final Redemption Value means the Underlying
Reference Value.

Strike Price Closing Valueis applicable.

Underlying Reference Valuemeans, in respect of
an Underlying Reference and a SPS Valuation Date,
(i) the Underlying Reference Closing Price Value fo
such Underlying Reference in respect of such SPS
Valuation Date (ii) divided by the relevant
Underlying Reference Strike Price.

Underlying Referenceis as set out in § 25 (a).

Underlying Reference Closing Price Valuemeans,
in respect of a SPS Valuation Date, the Relevant
Price in respect of such day.

Underlying Reference Strike Price means, n
respect of an Underlying Reference, the Underlying
Reference Closing Price Value for such Underlying
Reference on the Strike Date.

SPS Valuation Date means SPS Redemption
Valuation Date.

SPS Redemption Valuation Datemeans Pricing
Date.

Pricing Date means Final Pricing Date.
Strike Date means Initial Pricing Date.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.

The settlement currency fergayment of the Cash
Settlement Amount is United States Dollau§D").

The Securities will be distributed am non-
syndicated basis.

Not applicable.
BNP Paribas Arbitrage &N
Not applicable.
BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
1 rue Laffitte 75009 Paris, France.



22.
23.

24.
25.
26.
27.
28.
29.

Governing law:

Masse provisions (Condition 9.4):

PRODUCT SPECIFIC PROVISIONS

Hybrid Securities

Index Securities:

Share Securities/ET| Share Securities:

ETI Securities

Debt Securities:

Commaodity Securities:

@)

(b)

(©
(d)
(e)

(®
9)
(h)
@)
@)
(k)

o

(m)
(n)

(0)

Commodity/Commodities/Co

English law.
Not applicable.

Not applicable.
Not applicable.
Not applcab
Not applicable.
Not applicable.
Applicable.

The Securities relate to Gold (Bloomberg Code:

mmodity  Index/Commodity GOLDLNPM Cmdty), as more fully described in

Indices:

Pricing Date(s):

Initial Pricing Date:
Final Pricing Date:

Commodity Reference Price:

Delivery Date:

Nearby Month:
Specified Price:
Exchange:

Disruption Fallback(s):

Valuation Time:

Specified Maximum Days of
Disruption:

Weighting:
Rolling Futures Contract
Securities:

Redemption following Market
Disruption Event or
Commaodity Index Adjustment
Event:

"Commodity Reference Price" below.

Each of the Initial Pricing Datedathe Final
Pricing Date.

17 May 2019.
3 May 2023.

The price for a Pricibgte will be that day's
afternoon London Gold price per fine troy ounce
of Gold for delivery in London through a member
of the London Bullion Market Association
("LBMA") authorized to effect such delivery,
stated in U.S. Dollars, as calculated and
administered by independent service provider(s),
pursuant to an agreement with the LBMA, and
published by the LBMA (the "Price Source") on
its website atwww.lbma.org.uk that displays
prices effective on that Pricing Date.

Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
As per Conditions.
The time at which the Commodity &ehce
Price is published by the Price Source.
As per Conditions.
Not applicable.
Not applicable.

Monetisation Option

Protected Amount: 100 per cent. Of the Notional
Amount.

If the Calculation Agent determines a Market
Disruption Event constitutes a force majeure,
Commodity Security Condition 3(c)(v) applies.



30.
31.
32.
33.
34.
35.
36.
37.
38.

39.

40.

41.
42.

Inflation Index Securities: Not applicable.

Currency Securities: Not applicable.
Fund Securities: Not applicable.
Futures Securities: Not applicable.
Credit Security Provisions: Not applicable.
Underlying Interest Rate Securities: Not applicable
Preference Share Certificates: Not applicable.
OET Certificates: Not applicable.

Illegality (Security Condition 7.1) and lllegality : Monetisation Option: Applicable

Force Majeure (Security Condition 7.2): Protected Amount: 100 per cent. of the Notional

Amount.

Force Majeure: redemption in accordance with

Security Condition 7.2(a)

Additional  Disruption Events and (a) Additional Disruption Events: Not applicable

Optional Additional Disruption Events:

Events apply to the Securities:

Administrator/Benchmark Event

Extraordinary External Event

Significant Alteration Event

Jurisdiction Event

Hedging Arrangements : Not applicable
(c) Redemption:

Monetisation Option: Applicable

Protected Amount: 100 per cent of the Notional

Amount.
Knock-in Event: Not applicable.
Knock-out Event: Not applicable.

@)

(b)
(©
(d)

(e)
®
(9)
(h)

EXERCISE, VALUATION AND REDEMPTION.

Notional Amount of each USD 2,000.

Certificate:
Partly Paid Certificates: The Certificates are lPattly Paid Certificates.
Interest: Not applicable.

Fixed Rate Provisions: Not applicable

Floating Rate Provisions Not applicable

Linked Interest Certificates .
Not applicable.

Payment of Premium Amount(s): Not applicable

Index Linked Interest Not applicable

(b) The following Optional Additional Disruption



()

0

(k)
o

(m)

(n)
(0)
(P)

(a)

(1)
(s)
(®)
(u)
v)

(w)
x)
v)
()
(aq)
(bb)
(co)
(dd)

Certificates:

Shares Linked/ETI Shares
Linked Interests Certificates:

ETI Linked Interests
Certificates:

Debt Linked Certificates:

Commodity Linked
Certificates

Inflation Index Linked
Certificates:

Currency Linked Certificates:

Fund Linked Cetrtificates:
Futures Linked Certificates:

Underlying Interest Rate
Linked Interest Provisions

Instalment Certificates:
Issuer Call Option:

Holder Put Option:

Automatic Early Redemption:

Renouncement Notice Cut-off

Time

Strike Date:

Strike Price:

Redemption Valuation Date
Averaging:

Observation Dates:
Observation Period:
Settlement Business Day:
Cut-off Date:

Not applicable

Not applciable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable
Not applicable
Not applicable

Not applicable

Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable
Not applicable

Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Averaging does not apply to the Seasiti
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.

DISTRIBUTION AND US SALES ELIGIBILITY
43. U.S. Selling Restrictions:

44, Additional U.S. Federal income
considerations:

Not applicable - Securities may not be legally or
beneficially owned by or transferred to any U.S.
person at any time.

taxThe Securities are not Specified Securities for the
purpose of Section 871(m) of the U.S. Internal
Revenue Code of 1986.



45. Registered broker/dealer: Not applicable.

46. TEFRA C or TEFRA Not Applicable: Not Applicable
47. Non exempt Offer: Applicable.
0] Non-Exempt  Offer The Kingdom of Belgium.
Jurisdictions:

(ii) Offer Period: From, and including, 14 March 2019, tand
including, 15 May 2019, subject to any early
closing.

(i) Financial Deutsche Bank AG Brussels Branch

interr_n_ediaries granted 13-15 Avenue Marnix
specific consent to use 1900 Brussels

the Base Prospectus in
accordance with the
Conditions in it:

(iv) General Consent Not applicable.

(V) Other Authorised Not applicable.
Offeror Terms:

48. Prohibition of Sales to EEA
Retalil Investors:

€) Selling Restriction: Not applicable
(b) Legend: Not applicable
(c) Prohibition of Sales to Not applicable

Belgian Consumers:

PROVISIONS RELATING TO COLLATERAL AND SECURITY

49, Collateral Security Conditions: Not applicable

50. Notional Value Repack Securities: Not applicable
Responsibility

The Issuer accepts responsibility for the inforamattontained in these Final Terms. To the beshefkhowledge
of the Issuer (who has taken all reasonable caemsare that such is the case), the informatiotadoed herein is
in accordance with the facts and does not omitrangtlikely to affect the import of such informatio

Signed on behalf of BNP Paribas Issuance B.V.

As Issuer:

By: Benjamin KALIFA
Duly authorised



PART B — OTHER INFORMATION

Listing and Admission to trading

Application has been made to list the SecuritiegshenOfficial List of the Luxembourg Stock Exchange
and to admit the Securities for trading on the lmkeurg Stock Exchange's regulated market.

Ratings
The Securities have not been rated.

Interests of Natural and Legal Persons Involved irthe Offer

Investors shall be informed of the fact that thehwised Offeror will receive from the Issuer plant
fees implicit in the Issue Price of the Securisggial to a maximum annual amount of 1% of the Issue
Amount.

Save as discussed in thBdtential Conflicts of Interestparagraph in theRisk Factors in the Base
Prospectus, so far as the Issuer is aware, nompargolved in the offer of the Securities has areriest
material to the offer.

Performance of Underlying/Formula/Other Variable and Other Information concerning the
Underlying

See Base Prospectus for an explanation of effegatue of Investment and associated risks in ifngsh
Securities

Past and further performances of the Underlying @odity are available on the website
www.lbma.org.uk and its volatility may be obtained from the Caltida Agent by emailing: T
eqgd.belgium@bnpparibas.com

The Issuer does not intend to provide post-issuarfoemation.

Operational Information

Relevant Clearing System(s): Euroclear and Clezastr Luxembourg.
Terms and Conditions of the Public Offer

Offer Price: Issue Price.

Conditions to which the offer is subject: The Igsteserves the right to modify the total nominal
amount of the Certificates to which investors can
subscribe, withdraw the offer of the Securities aadcel
the issuance of the Securities for any reasongéoraance
with the Distributor at any time on or prior to tkfer
End Date For the avoidance of doubt, if any apfibca
has been made by a potential investor and the rissue
exercises such a right, each such potential investall
not be entitled to subscribe or otherwise acquhre t
Securities. Such an event will be notified to irtees via
the following link:

https://www.deutschebank.be/fr/solutions/produits-
structures.html

The Issuer will in its sole discretion determine thnal



Description of the application process:

Details of the minimum and/or maximum
amount of application:

Description of possibility to reduce
subscriptions and manner for refunding
excess amount paid by applicants:

Details of the method and time limits for
paying up and delivering the Securities:

10

amount of Securities issued up to a limit of 25,000
Securities. Securities will be allotted subjecatailability

in the order of receipt of investors' applicatiomie final
amount of the Securities issued will be determibgdhe
Issuer in light of prevailing market conditions,dam its
sole and absolute discretion depending on the numwbe
Securities which have been agreed to be purchased a
the Issue Date.

From, and including, 14 March 2019 to, and inahggdli
15 May 2019, or such earlier date as the Issuarahates
as notified on or around such earlier date by logdhe
following link:
https://www.deutschebank.be/fr/solutions/produits-
structures.html

(the "Offer End Date").

Application to subscribe for the Securities canntde in
the Kingdom of Belgium through the Authorised Offer
The distribution activity will be carried out in @ardance
with the usual procedures of the Authorised Offeror

Prospective investors will not be required to emér any
contractual arrangements directly with the Issulr i
relation to the subscription for the Securities.

Minimum subscription amount per investor: One (1)
Certificate.

Maximum subscription amount per investor: The numbe
of Securities issued as set out in SPECIFIC PROYNS
FOR EACH SERIES in Part A.

The maximum amount of application of Securitied Wwé
subject only to availability at the time of the &pation.

There are no pre-identified allotment criteria.

The Authorised Offeror will adopt allotment criterthat
ensure equal treatment of prospective investorsofAthe
Securities requested through the Authorised Offduring
the Offer Period will be assigned up to the maximum
amount of the Offer.

In the event that during the Offer Period the retgie
exceed the total amount of the offer destined tspective

investors the Issuer, in accordance with the Ausledr

Offeror, will proceed to early terminate the Offeeriod

and will immediately suspend the acceptance ofhéirt
requests.

Not applicable.

The Securities will be issued on the Issue Datenata
payment to the Issuer by the Authorised Offerortred
gross subscription moneys.

The Securities are cleared through the clearingesys
and are due to be delivered through the Author@®#eror
on or around the Issue Date.



Manner in and date on which results of th&ublication on the following link:
offer are to be made public: https://www.deutschebank.be/fr/solutions/produits-
structures.html on or around the Issue Date.

Procedure for exercise of any right of pre-
emption, negotiability of subscription
rights and treatment of subscription rights
not exercised:

Not applicable.

Process for notification to applicants of thén the case of over subscription, allotted amouwvits be
amount allotted and indication whether notified to applicants by loading the followingHin
dealing may begin before notification is  https://www.deutschebank.be/fr/solutions/produits-
made: structures.html on or around the Issue Date.

No dealing in the Securities may be done beforesaah
notification is made.

In all other cases, allotted amounts will be equathe
amount of the application, and no further notificatshall
be made.

In all cases, no dealing in the Securities may taleee
prior to the Issue Date.

Amount of any expenses and taxes
specifically charges to the subscriber or
purchaser:

The Issuer is not aware of any expenses and taxes
specifically charged to the subscriber.

7. Intermediaries with a firm commitment to act

Name and address of the entities which
have a firm commitment to act as
intermediaries in secondary trading,
providing liquidity through bid and offer
rates and a description of the main terms of
their commitment:

None

8. Placing and Underwriting

Name(s) and address(es), to the extent

known to the issuer, of the places in the The Authorised Offeror identified in Parapgraphof Part
various countries where the offer takes A and identifiable from the Base Proscpectus.

place:

Name and address of the co-ordinator(s) of
the global offer and of single parts of the Not applicable.
offer:

Name and address of any paying agents
and depository agents in each country (in Not applicable.
addition to the Principal Paying Agent):

Entities agreeing to underwrite the issue on

a firm commitment basis, and entities

agreeing to place the issue without a firm Not applicable.
commitment or under "best efforts"

arrangements:

When the underwriting agreement has  No underwriting commitment is undertaken by the
been or will be reached: Authorised Offeror.

9. EU Benchmarks Regulation
EU Benchmarks Regulation: Article ~ APplicable:  Amounts payable under the Securitie ar

11



29(2) statement on benchmarks:

calculated by reference to the relevant Benchmarlchwis
provided by the relevant Administrator, as spedifia the
table below.

As at the date of these Final Terms, the relevant
Administrator is not included / included, as thseanay be,

in the register of Administrators and Benchmarksldshed
and maintained by the European Securities and Msarke
Authority ("ESMA"™) pursuant to article 36 of the
Benchmarks Regulation (Regulation (EU) 2016/101thg (
"BMR"), as specified in the table below.

As far as the Issuer is aware, the transitionavigions in
Article 51 of the BMR apply, such that the relevant
Administrator is not currently required to obtain
authorisation/registration, as specified in thdetddelow.

Benchmark Administrator Register
LBMA Gold Price PM ICE Benchmark Administration Included
Limited (IBA)

12



ISSUE SPECIFIC SUMMARY OF THE PROGRAMME IN RELATION TO THIS BASE
PROSPECTUS

Summaries are made up of disclosure requiremendsvikras "Elements”. These Elements are numbered in
Sections A — E (A.1 — E.7). This Summary contdinthe Elements required to be included in a sumnfar

this type of Securities, Issuer and Guarantor. Bseasome Elements are not required to be addrefisec
may be gaps in the numbering sequence of the EtemEwen though an Element may be required to be
inserted in the summary because of the type ofrfiesulssuer and Guarantor(s), it is possiblettha relevant
information can be given regarding the Elementthis case a short description of the Element shddd
included in the summary explaining why it is noplagable.

Section A - Introduction and warnings

Element Title

Al Warning that the | o This summary should be read as an introduction totie Base
summary should Prospectus and the applicable Final Terms. In thisummary,
be read as an unless otherwise specified and except as used inetffirst
introFil_Jction and paragraph of Element D.3, "Base Prospectus" meande Base
provision as to Prospectus of BNPP B.V. and BNPP dated 5 June 20%%
claims supplemented from time to time under the Note, Warant and

Certificate Programme of BNPP B.V., BNPP and BNP Rébas
Fortis Funding. In the first paragraph of Element D.3, "Base
Prospectus" means the Base Prospectus of BNPP B.&nd
BNPP dated 5 June 2018.

° Any decision to invest in any Securities should bbased on a
consideration of the Base Prospectus as a wholecinding any
documents incorporated by reference and the applidde Final
Terms.

° Where a claim relating to information contained inthe Base
Prospectus and the applicable Final Terms is brougtbefore a
court in a Member State of the European Economic Aga, the
plaintiff may, under the national legislation of te Member
State where the claim is brought, be required to kar the costs
of translating the Base Prospectus and the applibte Final
Terms before the legal proceedings are initiated.

° No civil liability will attach to the Issuer or the Guarantor in
any such Member State solely on the basis of thisirmmary,
including any translation hereof, unless it is misading,
inaccurate or inconsistent when read together withthe other
parts of the Base Prospectus and the applicable Fih Terms
or, following the implementation of the relevant povisions of
Directive 2010/73/EU in the relevant Member Statdt does not
provide, when read together with the other parts ofthe Base
Prospectus and the applicable Final Terms, key infoation
(as defined in Article 2.1(s) of the Prospectus Déctive) in
order to aid investors when considering whether tanvest in
the Securities.

Consent:Subject to the conditions set out below, the Issoesents to the
use of the Base Prospectus in connection with adéd@mpt Offer of
Securities by the Manager abéutsche Bank AG Brussels Branch.

A2 Consent as to use
the Base
Prospectus, period




Element

Title

of validity and
other conditions
attached

Offer period: The Issuer's consent referred to above is giveiN@or-exempt
Offers of Securities from 14 March 2019 to 15 Ma@12 (the Offer
Period").

the conditions referred to above) are that suclseoin(a) is only valid durin

Conditions to consenffhe conditions to the Issuer’s consent (in addit'm)%
e

the Offer Period; (b) only extends to the use ef Base Prospectus to ma
Non-exempt Offers of the relevant Tranche of Sei@sriin the Kingdom of
Belgium.

AN INVESTOR INTENDING TO PURCHASE OR PURCHASING
ANY SECURITIES IN A NON-EXEMPT OFFER FROM AN
AUTHORISED OFFEROR WILL DO SO, AND OFFERS AND SALES
OF SUCH SECURITIES TO AN INVESTOR BY SUCH AUTHORISE D
OFFEROR WILL BE MADE, IN ACCORDANCE WITH THE TERMS
AND CONDITIONS OF THE OFFER IN PLACE BETWEEN SUCH
AUTHORISED OFFEROR AND SUCH INVESTOR INCLUDING
ARRANGEMENTS IN RELATION TO PRICE, ALLOCATIONS,
EXPENSES AND SETTLEMENT. THE RELEVANT INFORMATION
WILL BE PROVIDED BY THE AUTHORISED OFFEROR AT THE
TIME OF SUCH OFFER.

Section B - Issuer and Guarantor

Element

Title

B.1

Legal and
commercial name
of the Issuer

BNP Paribas Issuance B.VBNPP B.V." or the 'Issuer").

B.2

Domicile/ legal
form/ legislation/
country of
incorporation

The Issuer was incorporated in the Netherlands psvate company with
limited liability under Dutch law having its regésed office at Herengrackh
595, 1017 CE Amsterdam, the Netherlands.

—

B.4b

Trend information

BNPP B.V. is dependent upon BNERPP B.V. is a wholly ownec
subsidiary of BNPP specifically involved in theuasice of securities such
notes, warrants or certificates or other obligatiamich are developed, set
and sold to investors by other companies in the BldfRbas Group (includin
BNPP). The securities are hedged by acquiring mgdgistruments and/o
collateral from BNP Paribas and BNP Paribas est#i® described in Eleme
D.2 below. As a consequence, the Trend informatigstribed with respect t
BNPP shall also apply to BNPP B.V.

B.5

Description of the
Group

BNPP B.V. is a wholly owned subsidiary of BNP Pagb BNP Paribas is th
ultimate holding company of a group of companied amnages financia
operations for those subsidiary companies (togetieeiBNPP Group").

B.9

Profit forecast or
estimate

Based on its unaudited consolidated financial statds, the BNP Pariba
Group generated 7,526 million euros in net incortteébatable to equity|
holders for the year ending 31 December 2018.

n

B.10

Audit report
qualifications

Not applicable, there are no qualifications in awgit report on the historica

1

financial information included in the Base Prospsct




Element

Title

B.12 Selected historical key financial information:
Comparative Annual Financial Data - In EUR
31/12/2017 31/12/2016
(audited) (audited)
Revenues 431,472 399,805
Net income, Group share 26,940 23,307
Total balance sheet 50,839,146,900 48,320,273,908
Shareholders’ equity (Group share) 515,239 488,299
Comparative Interim Financial Data for the six-month period ended 30 June 2018 — In EUR
30/06/2018 30/06/2017
(unaudited)* (unaudited)
Revenues 193,729 180,264
Net Income, Group Share 12,238 11,053
30/06/2018 31/12/2017
(unaudited)* (audited)
Total balance sheet 57,943,563,453 50,839,146,900
Shareholders’ equity (Group share) 527,477 515,239
! This financial information is subject to a limitedview, as further described in the statutpry
auditors’ report.
Statements of no significant or material adverseariye
There has been no significant change in the firsrmei trading position of the BNPP Group since
30 June 2018 (being the end of the last finanaaiod for which interim financial statements have
been published).
There has been no significant change in the firsran trading position of BNPP B.V. since 30
June 2018 and there has been no material adveasgetin the prospects of BNPP B.V. since|31
December 2017.

B.13 Events impacting | Not applicable, to the best of the Issuer's knogdedhere have not been any
the Issuer's recent events which are to a material extent relet@mthe evaluation of the
solvency Issuer's solvency since 30 June 2018.

B.14 Dependence upor] BNPP B.V. is dependent upon BNPP. BNPP B.V. is allwhowned
other group subsidiary of BNPP specifically involved in theuasce of securities such as
entities notes, warrants or certificates or other obligatiafnich are developed, set Uip

and sold to investors by other companies in the Bidfbas Group (includin
BNPP). The securities are hedged by acquiring mgdgistruments and/o
collateral from BNP Paribas and BNP Paribas est#i® described in Eleme
D.2 below.

See also Element B.5 above.
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B.15 Principal activities| The principal activity of thissuer is to issue and/or acquire finangial
instruments of any nature and to enter into relagggements for the account
of various entities within the BNPP Group.

B.16 Controlling BNP Paribas holds 100 per cent. of the share dagigBNPP B.V.

shareholders

B.17 Solicited  credit| BNPP B.V.'s long term credit rating is A with a fio® outlook (&P Global

ratings Ratings Europe Limited) and BNPP B.V.'s short tamedit rating are A-1
(&P Global Ratings Europe Limited).
The Securities have not been rated.
A security rating is not a recommendation to bwfl er hold securities and
may be subject to suspension, reduction or withdlaat any time by the
assigning rating agency.

B.18 Description of the| The Securities will be unconditionally and irrevbaguaranteed by BNF

Guarantee Paribas (BNPP' or the 'Guarantor") pursuant to an English law deed
guarantee executed by BNPP on or around 5 June (@4 85uarantee”).
In the event of a bail-in of BNPP but not BNPP B.¥he obligations and/or
amounts owed by BNPP under the guarantee shakdhgced to reflect any
such modification or reduction applied to liabési of BNPP resulting from
the application of a bail-in of BNPP by any relewveggulator (including in 3
situation where the Guarantee itself is not thgesitof such bail-in).
The obligations under the guarantee are senioepef obligations (within
the meaning of Article L.613-30-3-1-3° of the Frén€ode monétaire et
financienand unsecured obligations of BNPP and will rauaki passuwith
all its other present and future senior preferrad ansecured obligation
subject to such exceptions as may from time to theemandatory unde
French law.
B.19 Information about
the Guarantor
B.19/B.1 | Legal and BNP Paribas
commercial name
of the Guarantor
B.19/B.2 | Domicile/ legal The Guarantor was incorporated in France sgc#té anonymender French
form/ legislation/ | law and licensed as a bank having its head offic6aboulevard des Italien
country of — 75009 Paris, France.
incorporation
B.19/ Trend information| Macroeconomic environment
B.4b

—

Macroeconomic and market conditions affect BNPP&ilts. The nature
BNPP's business makes it particularly sensitivea@roeconomic and mark
conditions in Europe, which have been at timeslehging and volatile in
recent years.

1%

—

In 2017, global growth increased to about 3.5%eotihg an improvement i
all geographic regions. In the large developed tr@s) this increase i
activity is leading to a tightening of, or a tapeyi of accommodatin
monetary policy. However, with inflation levels Iktvery moderate, th
central banks are able to manage this transitiony ggadually, without
compromising the economic outlook. The IMF expeetsldwide growth to
strengthen further in 2018 and has revised itscBsefrom +3.6% to +3.7%;:
the slight slowing down expected in the advancezhemies should be mo

(%)

%)
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than offset by the forecast improvement in the giingreconomies (driven b
the recovery in Latin America and the Middle Eastd despite the structur
lower pace of economic growth in China).

In this context, the following two risk categoriesn be identified:
Risks of financial instability due to the condutthwnetary policies

Two risks should be emphasised: a sharp increasetérest rates and th
current very accommodating monetary policy beingntained for too long.

On the one hand, the continued tightening of magegtalicy in the United
States (which started in 2015) and the less-accatatirggy monetary policy in
the euro zone (a planned reduction in assets pseshstarting in Januatr
2018) involve risks of financial turbulence. Theskriof an inadequatel
controlled rise in long-term interest rates mayparticular be emphasise
under the scenario of an unexpected increase latiorf or an unanticipate
tightening of monetary policies. If this risk masgises, it could have negatiy
consequences on the asset markets, particulad tioo which risk premium
are extremely low compared to their historic averdgllowing a decade o
accommodating monetary policies (credit to non-gteent grade corporate
or countries, certain sectors of the equity markets estate, etc.)

On the other hand, despite the upturn since mid&201iterest rates remai

low, which may continue to encourage excessive-tagking among some

players in the financial systemmarket participantereased lengthenin
maturities of financings and assets held, lessgdrnt credit policy for
granting loans, and an increase in leveraged fingac Some players of theg
participants (insurance companies, pension furglgetananagers, etc.) ent
have an increasingly systemic dimension and in ¢vent of market
turbulence (linked for instance example to a sudstep rise in interest rate
and/or a sharp price correction) they may decidddcbe brought to unwing
large positions in an environment of relatively Wweaarket liquidity.

Systemic risks related to increased debt

Macroeconomically, the impact of a rate increaseldde significant for
countries with high public and/or private debt-t®¥& This is particularly the
case for the United States and certain Europeamtides (in particular
Greece, Italy, and Portugal), which are posting liputebt-to-GDP ratiog
often above 100% but also for emerging countries.

Between 2008 and 2017, the latter recorded a mariadase in their deb
including foreign currency debt owed to foreignditers. The private sectg
was the main source of the increase in this deltalso the public sector to
lesser extent, particularly in Africa. These coigstr are particularly
vulnerable to the prospect of a tightening in mangpolicies in the advance
economies. Capital outflows could weigh on exchargfes, increase th
costs of servicing that debt, import inflation, amduse the emergin
countries’ central banks to tighten their credihditions. This would bring
about a reduction in forecast economic growth, ibéssdowngrades o

sovereign ratings, and an increase in risks forbdneks. While the exposure

of the BNP Paribas Group to emerging countriesmgdd, the vulnerability
of these economies may generate disruptions irgkbieal financial systemn
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It should be noted that debt-related risk could emalise, not only in the
event of a sharp rise in interest rates, but algh any negative growth

shocks.

Laws and regulations applicable to financial ingtiions

Recent and future changes in the laws and regniatpplicable to financia
institutions may have a significant impact on BNRReasures that wer

recently

draft format, that have or are likely to have arpatt on BNPP notably

include:

adopted or which are (or whose applicatieeasures are) still i

the structural reforms comprising the French bagkaw of 26 July
2013 requiring that banks create subsidiaries forsegregate
"speculative" proprietary operations from their diteonal retail
banking activities, the "Volcker rule" in the US ish restricts
proprietary transactions, sponsorship and investmnian private
equity funds and hedge funds by US and foreign bsardnd
upcoming potential changes in Europe;

regulations governing capital: the Capital Requeata Directive IV
("CRD4"/the Capital Requirements RegulationCRR"), the
international standard for total loss-absorbingacity ("TLAC")

and BNPP's designation as a financial institutiwat is of systemig
importance by the Financial Stability Board;

the European Single Supervisory Mechanism and ttimance of 6
November 2014;

the Directive of 1@\pril 2014 related to deposit guarantee syste
and its delegation and implementing decrees, theciive of 15May
2014 establishing a Bank Recovery and Resolutiamémwork, the
Single Resolution Mechanism establishing the Singksolution
Council and the Single Resolution Fund;

the Final Rule by the US Federal Reserve imposgiger prudential
rules on the US transactions of large foreign bamiably the
obligation to create a separate intermediary hgldiompany in the
US (capitalised and subject to regulation) to houkeir US
subsidiaries;

the new rules for the regulation of over-the-countlerivative
activities pursuant to Title VII of the Dodd-FranWall Street
Reform and Consumer Protection Act, notably margiouirements
for uncleared derivative products and the deriestiof securities
traded by swap dealers, major swap participantsirgg-based sway
dealers and major security-based swap participanis,the rules o
the US Securities and Exchange Commission whicluiregthe
registration of banks and major swap participantdiva on
derivatives markets and transparency and repomimgderivative
transactions;

the new Markets in Financial Instruments Direct{UsliFID ") and
Markets in Financial Instruments RegulationM{FIR "), and
European regulations governing the clearing of aieriover-the-
counter derivative products by centralised courtgigs and the
disclosure of securities financing transactionsdntralised bodies.

the General Data Protection RegulatiotGPPR") that became

= =
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effective on 25 May 2018, moving the European datafidentiality
environment forward and improving personal datagoion within
the European Union. Businesses run the risk ofrsepenalties if
they do not comply with the standards set by theP&D This
Regulation applies to all banks providing servides European
citizens; and

- the finalisation of Basel 3 published by the Basemmittee in
December 2017, introducing a revision to the mesmant of credit
risk, operational risk and credit valuation adjusiin("CVA") risk
for the calculation of risk-weighted assets. Theseasures are
expected to come into effect in January 2022 anidbei subject to
an output floor (based on standardised approachdsgh will be
gradually applied as of 2022 and reach its finatlén 2027.

Moreover, in today’s tougher regulatory contexg tisk of non-compliance
with existing laws and regulations, in particularose relating to the
protection of the interests of customers, is aifi@gant risk for the banking
industry, potentially resulting in significant l@ssand fines. In addition to it
compliance system, which specifically covers thipet of risk, the BNP
Paribas Group places the interest of its custonagicsmore broadly that of its
stakeholders, at the heart of its values. The nede®f conduct adopted Ly
the BNP Paribas Group in 2016 sets out detailedegahnd rules of condu¢
in this area.

n

Cyber security and technology risk

BNPP's ability to do business is intrinsically tiedthe fluidity of electronic
transactions as well as the protection and secuwftyinformation and
technology assets.

The technological change is accelerating with tiygtal transformation ang
the resulting increase in the number of commuroaoaticircuits, proliferation
in data sources, growing process automation, apdtgr use of electronic
banking transactions.

The progress and acceleration of technological ghkarare giving
cybercriminals new options for altering, stealiragnd disclosing data. Th
number of attacks is increasing, with a greatechieand sophistication in a
sectors, including financial services.

- O

The outsourcing of a growing number of processss ekposes the Group {o
structural cyber security and technology risks iegdo the appearance of
potential attack vectors that cybercriminals capl@xk

Accordingly, the Group has set up a second lindedénce within the Risk
Function with the creation of the Risk ORC ICT Tedeticated to managin
cyber security and technology risk. Thus, standarsregularly adapted t
support the Bank’s digital evolution and innovatiwhile managing existing
and emerging threats (such as cyber-crime, espiQredg ).

[eJ)(*]

B.19/B.5

Description of the
Group

BNPP is a European leading provider of banking fimaincial services and
has four domestic retail banking markets in Europagmely in France
Belgium, Italy and Luxembourg. It is present in @@untries and has more
than 199,000 employees, including close to 150j60Burope. BNPP is th
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parent company of the BNP Paribas Group (togetherBNPP Group").

B.19/B.9

Profit forecast or

7]

Based on its unaudited consolidated financial statds, the BNP Pariba
estimate Group generated 7,526 million euros in net incorttebatable to equity|
holders for the year ending 31 December 2018.
B.19/ Audit report Not applicable, there are no qualifications in auglit report on the historical
B.10 gualifications financial information included in the Base Prospect
B.19/ Selected historical key financial information:
B.12

Comparative Annual Financial Data - In millions of EUR

31/12/2018* 31/12/2017
(unaudited) (audited)
Revenues 42,516 43,161
Cost of risk (2,764) (2,907)
Net income, Group share 7,526 7,759
31/12/2018 31/12/2017
Common equity Tier 1 ratio (Basel 3 11.8% 11.8%
fully loaded, CRD4)
31/12/2018* 31/12/2017
(unaudited) (audited)
Total consolidated balance sheet 2,040,836 1,980,25
Consolidated loans and receivables 765.871 727 67¢
due from customers
Consolidated items due to customers 796,548 766,890
Shareholders' equity (Group share) 101,467 101,983

* The figures as at 31 December 2018 included here are based on the new IFRS 9 accounting standard. The impacts of the first
application of the new IFRS 9 accounting standard were limited and fully taken into account as of 1 January 2018: -1.1 billion
euros impact on shareholders’ equity not revaluated (2.5 billion euros impact on shareholders’ equity revaluated) and ~-10 bp on

the fully loaded Basel 3 common equity Tier 1 ratio.

millions of EUR

Comparative Interim Financial Data for the six-month period ended 30 June 2018 - In

1H18 (unaudited)

1H17 (unaudited)

3 fully loaded, CRD4)

Revenues 22,004 22,235
Cost of Risk (1,182) (1,254)
Net income, Group share 3,960 4,290
30/06/2018 31/12/2017
Common Equity Tier 1 Ratio (Basel 11.5% 11.8%

30/06/2018 (unaudited)

31/12/2017 (audited)

Total consolidated balance sheet

2,234,485

1,980,25
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Consolidated loans and receivables 747,799 727,675
due from customers

Consolidated items due to customers 783,854 766,890
Shareholders' equity (Group share 98,711 101/983

Comparative Interim Financial Data for the nine-month period ended 30 September 2018lr

millions of EUR
om18* om17
(unaudited) (unaudited)
Revenues 32,356 32,629
Cost of Risk 1,868 1,922
Net income, Group share 6,084 6,333
30/09/2018* 31/12/2017
Common Equity Tier 1 Ratio 11.7% 11.8%
(Basel 3 fully loaded, CRD4)
30/09/2018* 31/12/2017
(unaudited) (audited)
Total consolidated balance sheet 2,234,226 1,980,2%
Consolidated loans and receivables 744,632 727,675
due from customers
Consolidated items due to 792,655 766,89(
customers
Shareholders' equity (Group share) 99,876 101,983

* The figures as at 30 September 2018 includedhig Element B.12 are based on the new IFRS 9 atiogustandard.
The impacts of the first application of the new R accounting standard were limited and fully takeo account as of
1 January 2018: -1.1 billion euros impact on shald#rs’ equity not revaluated (2.5 billion eurospamet on shareholders’

equity revaluated) and ~-10 bp on the fully loaBadel 3 common equity Tier 1 ratio.

Statements of no significant or material adverseariye

See Element B.12 above in the case of the BNPPpGrou

There has been no material adverse change in tspgrts of BNPP or the BNPP Group since
December 2017 (being the end of the last finanméadod for which audited financial statemer

have been published).

31
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B.19/ Events Not applicable, to the best of the Guarantor's Kedge, there have not been any
B.13 impacting the | recent events which are to a material extent refeva the evaluation of th
Guarantor's Guarantor's solvency since 30 september 2018.
solvency
B.19/ Dependence | Subject to the following paragraph, BNPP is notedefent upon other membe
B.14 upon other of the BNPP Group.

Group entities

In April 2004, BNPP began outsourcing IT Infrasttue Management Service
to the BNP Paribas Partners for Innovation (“BP3tint venture set up with
IBM France at the end of 2003. BP2l provides ITrdstructure Managemer
Services for BNPP and several BNPP subsidiarieBrance (including BNH

—
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Paribas Personal Finance, BP2S, and BNP ParibadifiCaBwitzerland, and
Italy. In mid-December 2011 BNPP renewed its agwsat with IBM France for
a period lasting until end-2017 and has subsequestewed the agreement for a
period lasting until end-2021. At the end of 201% parties entered into an
agreement to gradually extend this arrangementN® PRaribas Fortis as from
2013. The Swiss subsidiary was closed on 31 DeceRis.

influence over this entity, which is 50/50 ownedttwlBM France. The BN
Paribas staff made available to BP2l make up Hatfiat entity's permanent staff,
its buildings and processing centres are the ptppefr the Group, and th
governance in place provides BNP Paribas with dmractual right to monitor
the entity and bring it back into the Group if nesary.

BP2| is under the operational control of IBM FranB&P Paribas has a stroFrJ;g

(1%

IBM Luxembourg is responsible for Infrastructurevéees and data productio
for some of the BNP Paribas Luxembourg entities.

>

BancWest's data processing operations are outsbuecéidelity Information
Services. Cofinoga France's data processing isoougsd to SDDC, a fully
owned IBM subsidiary.

See also Element B.5 above.

B.19/ Principal BNP Paribas holds key positions in its two mainihesses:
B.15 activities . Retail Banking and Serviceswhich includes:
. Domestic Markets, comprising:
« French Retail Banking (FRB),
«  BNL banca commerciale (BNL bc), Italian retainiang,
« Belgian Retail Banking (BRB),
e Other Domestic Markets activities, including Luxeourg
Retail Banking (LRB);

. International Financial Services, comprising:
e Europe-Mediterranean,
» BancWest,
» Personal Finance,
e Insurance,
« Wealth and Asset Management;

. Corporate and Institutional Banking (CIB), which includes:
. Corporate Banking,
. Global Markets,

. Securities Services.

B.19/ Controlling None of the existing shareholders controls, eitfiegctly or indirectly, BNPP
B.16 shareholders | As at 31 December 2017, the main shareholders \Beété Fédérale de
Participations et d'InvestissementSEPI") a public-interest société anonyme
(public limited company) acting on behalf of theldgdan government holding
7.7% of the share capital, BlackRock Inc. holdin§j% of the share capital and
Grand Duchy of Luxembourg holding 1.0% of the sheapital. To BNPP's
knowledge, no shareholder other than SFPI and Rack Inc. owns more thah
5% of its capital or voting rights.

B.19/ Solicited credit

B.17 ratings BNPP's long-term credit ratings are A with a pesitioutlook (S&P Globa

Ratings Europe Limited), Aa3 with a stable outlddoody's Investors Servic
Ltd.), A+ with a stable outlook (Fitch France S.A.8nd AA (low) with a stable

11
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outlook (DBRS Limited)and BNPP's short-term credit ratings are A-1 (S&P
Global Ratings Europe Limited), P-1 (Moody's IneestService Ltd.), F1 (Fitch
France S.A.S.) and R-1 (middle) (DBRS Limited).
A security rating is not a recommendation to b&y, ar hold securities and may

be subject to suspension, reduction or withdrawalrg time by the assigning
rating agency.

Section C — Securities

)

=y

Element |[Title
Cl Type and class of |The Securities are certificatesC@€rtificates") and are issued in Series.
Securities/ISIN The Series Number of the SecuritiesG&285ANV. The Tranche Number is 1
The ISIN is XS1914715559
The Common Code 591471555
The Securities are governed by English Law.
The Securities are cash settled Securities.
Cc.2 Currency The currency of this Series of Securigebnited States Dollar ({JSD »).
C5 Restrictions on free|The Securities will be freely transferable, subject the offering and sellin
transferability restrictions in the United States, the EuropeannBooc Area, Belgium, the Czeg
Republic, Denmark, Finland, France, Germany, Hundaeland, Italy, Luxembourg
Norway, Poland, Portugal, Romania, Spain, SwedenUnited Kingdom, Japan arj
Australia and under the Prospectus Directive ardatvs of any jurisdiction in whic
the relevant Securities are offered or sold.
C.8 Rights attaching to |Securities issued under the Base Prospectus widl terms and conditions relating t

the Securities

among other matters:
Status

The Securities are issued on a unsecured basigtitBeissued on an unsecured bg
are direct, unconditional, unsecured and unsubateéhobligations of the Issuer a
rank and will rank pari passu among themselvesadrdast pari passu with all oth
direct, unconditional, unsecured and unsubordinatddbtedness of the Issuer (s3
for statutorily preferred exceptions).

o

sis
nd
er

ve

Taxation

The Holder must pay all taxes, duties and/or exgemasising from redemption of th
Securities and/or the delivery or transfer of thdittement. The Issuer shall dedy
from amounts payable or assets deliverable to Heldertain taxes and expenses
previously deducted from amounts paid or assetévated to Holders, as th
Calculation Agent determines are attributable eoSecurities.

Payments will be subject in all cases to (i) arsedi or other laws and regulatio
applicable thereto in the place of payment (ii) anithholding or deduction require
pursuant to an agreement described in Section b} of(the U.S. Internal Reveny
Code of 1986 (the "Code") or otherwise imposed yams to Sections 1471 throug
1474 of the Code, any regulations or agreementgethéder, any officia

11



interpretations thereof, or any law implementing iatergovernmental approag
thereto, and (iii) any withholding or deduction uirgd pursuant to Section 871(m)
the Code.

In addition, in determining the amount of withhaidior deduction required pursua
to Section 871(m) of the Code imposed with respeeny amounts to be paid on t
Securities, the Issuer shall be entitled to witdhoh any "dividend equivalent
payment (as defined for purposes of Section 87Xfnthe Code) at a rate of 30 p
cent.

Negative pledge

The terms of the Securities will not contain a niegapledge provision.

Events of Default

The terms of the Securities will not contain eveoftdefault.

Meetings

The terms of the Securities will contain provisidas calling meetings of holders of su
Securities to consider matters affecting theirriegés generally. These provisions per
defined majorities to bind all holders, includingldiers who did not attend and vote at
relevant meeting and holders who voted in a manom@irary to the majority.

Governing law

The Securities, the English Law Agency Agreemest gamnended or supplement
from time to time), the Guarantee in respect of$keurities and any non-contractt
obligations arising out of or in connection witlet8ecurities, the English Law Agen
Agreement (as amended or supplemented from tim@m®) and the Guarantee
respect of the Securities will be governed by drall$e construed in accordance w|
English law.

h
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C.9 Interest/ Interest
Redemption The Securities do not pay interest.
Redemption
Unless previously redeemed, each Security willdsgeemed on 17 May 2023 as
out in Element C.18.
Representative of Holders
No representative of the Holders has been appomtete Issuer.
Please also refer to item C.8 above for right<hitey to the Securities.
C.10 Derivative Not applicable.
component in the
interest payment
c1u Admission to Not applicable.
Trading
C.15 How the value of |The amount payable on redemption is calculated digrence to thdJnderlying

the investment in
the derivative
securities is affecte
by the value of the

Referencds): LBMA Gold Price PM (Bloomberg Cod€&3OLDLNPM Cmdty).
jSee item C.9 above and C.18 below.

12



underlying assets

C.16 Maturity of the The Redemption Date of the Securities is 17 May3202
derivative
Securities

C.17 Settlement This Series of Securities is cash settled.
Procedure

The Issuer does not have the option to vary segtteém

Cc.18 Return on See Element C.8 above for the rights attachinbedSecurities.
derivative securitiey _. .
Final Redemption

Unless previously redeemed or purchased and cad¢edach Security entitles its
holder to receive from the Issuer on the Redempiiate a Cash Settlement Amoynt
equal to the Final Payout.

Final Payouts
Structured Products Securities (SPS) Final Payouts

Vanilla Securities: fixed term products which have a return linkedhe performance
of the Underlying Reference(s). The return caléofatcan be based on various
mechanisms. There is total capital protection.

NA x Call Spread
NA means USD 2,000
Call Spread

Constant Percentage 1 + Gearing x Min (Max (Finadé&mption Value — Strik
Percentage, Floor Percentage), Cap Percentage)

D

Constant Percentage Ineans 100%

Gearing means 100%

Strike Percentagemeans 100%

Floor Percentagemeans 0%

Cap Percentagameans 25%

Final Redemption Valuemeans the Underlying Reference Value
Strike Price Closing Valueis applicable.

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an Underlying Reference and a
SPS Valuation Date, (i) the Underlying Referencesig Price Value for suc
Underlying Reference in respect of such SPS Valnabate (i) divided by the
relevant Underlying Reference Strike Price;

=

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in respect of a SPS Valuatjon
Date, the Relevant Price in respect of such day.

Underlying Reference Strike Pricemeans, n respect of an Underlying Reference| the
Underlying Reference Closing Price Value for suchdérlying Reference on the
Strike Date.

Underlying Referencemeans as set out in element C.20
SPSValuation Date means the SPS Redemption Valuation Date.
SPS Redemption Valuation Dateneans the Pricing Date.

Pricing Date means the Final Pricing Date.

13



Strike Date means the Initial Pricing Date.
Initial Pricing Date means 17 May 2019.
Final Pricing Date means 3 May 2023.

Relevant Pricemeans the official reference price of the UndedyReference on the
relevant day.

The above provisions are subject to adjustmengragided in the conditions of the
Securities to take into account events in relatmithe Underlying Reference or the
Securities. This may lead to adjustments beingentadhe Securities or in some cases
the Securities being terminated early at an eadgmption amount (see item C.9).

C.19 Final reference The final reference price of the underlying will betermined in accordance with the
price of the valuation mechanics set out in Element C.18 above.
Underlying

The Underlying Reference specified in Element Chlbva. Information on the

€20 Underlying Underlying Reference can be obtained from the falg website www.lbma.org.uk

Section D — Risks

Element |Title

D.2 Key risks regarding Prospective purchasers of the Securities shoukekperienced with respect to options
the Issuer and the 'and options transactions and should understandske of transactions involving the
Guarantor Securities. An investment in the Securities presesttain risks that should be taken
into account before any investment decision is m&krtain risks may affect the
Issuer's ability to fulfil its obligations underettfSecurities or the Guarantor's ability to
perform its obligations under the Guarantee, sofmeghich are beyond its control. In
particular, the Issuer and the Guarantor, togetlittrthe BNPP Group, are exposed to
the risks associated with its activities, as désctibelow:

Guarantor
Seven main categories of risk are inherent in BSIBEtivities:

1) Credit Risk- Credit risk is defined as the probability of artower or
counterparty defaulting on its obligations to BNFPobability of default
along with the recovery rate of the loan or debthim event of default are
essential elements in assessing credit quality. B&Hsk-weighted assets
subject to this type of risk amounted to EUR 501idm at 31 December
2018. In accordance with the EBA recommendatidmis, dategory of risk
also includes risks on equity investments, as wsllthose related to
insurance activities.

2) Operational risk -Operational risk is the risk of loss resulting fréaied
or inadequate internal processes (particularly eéhimsolving personnel
and information systems) or external events, whedbéberate, accidental
or natural (floods, fires, earthquakes, terrorigacks, etc.). Operational
risks include fraud, human resources risks, lega eeputational risks,
non-compliance risks, tax risks, information sysiemsks, risk of
providing inadequate financial services (condusk)irisk of failure of
operational processes including credit processedromn the use of a
model (model risk), as well as potential finana@ahsequences related to
reputation risk management. BNPP’s risk-weighteskets subject to thi

w
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Risks

This section summarises the principal risks thatPBNcurrently considers itself t
face. They are presented in the following categorieisks related to th
macroeconomic environment, risks related to theketagnvironment, regulatory risk
and risks related to the implementation of BNPBtisategy, risks related to th
management of BNPP’s business, risks related tBW®P’s operations.

(a) Adverse economic and financial conditions havéhnpiast had and may in
the future have an impact on BNPP and the marketsich it operates.

3)

4)

5)

6)

7)

type of risk amounted to EUR 73 billion at 31 Debem2018.

Counterparty Risk €ounterparty risk arises from BNPPs credit riskhia
specific context of market transactions, investragand/or settlements.
The amount of this risk varies over time dependimg fluctuations in
market parameters affecting the potential futurkievaf the transactions
concerned. BNPP’s risk-weighted assets subjecthts type of risk
amounted to EUR 27 billion at 31 December 2018.

Market Risk -Market risk is the risk of loss of value caused dy
unfavorable trend in prices or market parametersrkigt parameter
include, but are not limited to, exchange rates;egr of securities an
commodities (whether the price is directly quotedltained by referenc
to a comparable asset), the price of derivativesrestablished marke
and all benchmarks that can be derived from magketations such a
interest rates, credit spreads, volatility or iroplicorrelations or othe
similar parameters. BNPP’s risk-weighted assetgestibo this type of risk
amounted to EUR 20 billion at 31 December 2018.

O op oW

= wn @

Securitisation Risk -Securitisation is a transaction or arrangement
which the credit risk associated with a liability set of liabilities is
subdivided into tranches. Any commitment made uralesecuritisation
structure (including derivatives and liquidity Is)eis considered to be a
securitisation. The bulk of these commitments awethe prudentia
banking portfolio. BNPP’s risk-weighted assets sabto this type of risk
amounted to EUR 7 billion at 31 December 2018.

Risks related to deferred taxes and certain holglimgcredit or financial
institutions — amounts below the prudential capital deductiomesholds
generate risk-weighted assets amounting to EUR fdiforb at 31
December 2018.

Liquidity risk — Liquidity risk is the risk that BNPP will not be labto
honor its commitments or unwind or offset a positidue to market
conditions or specific factors within a specifiedripd of time and at a
reasonable cost. It reflects the risk of not beibtg to cope with net cas
outflows, including collateral requirements, ovéog-term to long-term
horizons. The BNPP Group's specific risk can beessesd through it
short-term liquidity ratio, which analyses the hiedgof net cash outflow:
during a 30-day stress period.

>

vy

D

More generally, the risks to which the BNPP Grosigxposed may aris
from a number of factors related, among other thing changes in it
macroeconomic, competitive, market and regulataryirenment or the
implementation of its strategy, its business opjisrations.
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Element

Title

(b)

(©)

(d)

(e)

()

(@)

(h)

@)

()

(k)

o

(m) BNPP is subject to extensive and evolving regujatoggimes in the

(n)
(0)
(P)
(@)
n

(s)
(t)

(u)

v)

Given the global scope of its activities, BNPP nayvulnerable to certain
political, macroeconomic or financial risks in tt@untries and regions where
it operates.

BNPP’s access to and cost of funding could be ad¥eraffected by a
resurgence of financial crises, worsening econominditions, rating
downgrades, increases in credit spreads or othtarfa
The prolonged low interest rate environment cainésrent systemic risks,
and an exit from such environment also carriesrisk

Significant interest rate changes could adversécaBNPP’s revenues or
profitability.

The soundness and conduct of other financial utgiits and market
participants could adversely affect BNPP.

BNPP may incur significant losses on its tradingl amvestment activities
due to market fluctuations and volatility.

BNPP may generate lower revenues from commissiod fee-based
businesses during market downturns.

Protracted market declines can reduce liquiditthe markets, making it
harder to sell assets and possibly leading to mahtesses.

BNPP must ensure that its assets and liabilitiepgnly match in order to
avoid exposure to losses.

Laws and regulations adopted in recent years,quéatly in response to th
global financial crisis, as well as new legislatmposals, may materiall
impact BNPP and the financial and economic enviremmin which it
operates.

< O

BNPP could become subject to a resolution proceedin

jurisdictions in which it operates.

BNPP may incur substantial fines and other admmatise and criminal
penalties for non-compliance with applicable lawsl aegulations, and may
also incur losses in related (or unrelated) lifatvith private parties.

Risks related to the implementation of BNPP'’s sfyat plans.

BNPP may experience difficulties integrating acgdicompanies and may
be unable to realise the benefits expected fromcitgiisitions.

BNPP is exposed to credit risk and counterparty ris

A substantial increase in new provisions or a galbrin the level of
previously recorded provisions could adversely @ffBNPP’s results of
operations and financial condition.

BNPP’s hedging strategies may not prevent losses.

Adjustments to the carrying value of BNPP’s se@sitand derivatives
portfolios and BNPP’s own debt could have an impmarcits net income and
shareholders’ equity.

The credit ratings of BNPP may be downgraded, whichild weigh on its
profitability.

Intense competition by banking and non banking aoes could adversely
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Element |Title

affect BNPP’s revenues and profitability.

(w) BNPP's risk management policies, procedures andhadst may leave it
exposed to unidentified or unanticipated risks,chihiould lead to material
losses.

(X) An interruption in or a breach of BNPP's informatisystems may caus
substantial losses of client or customer infornmgtidamage to BNPP
reputation and financial losses.

w o

(y) BNPP's competitive position could be harmed ifégutation is damaged.

Issuer

The main risks described above in relation to BNi#® represent the main risks for
BNPP B.V., either as an individual entity or a camp in the BNPP Group.

Dependency Risk

BNPP B.V. is an operating company. The assets oPBNB.V. consist of the
obligations of other BNPP Group entities. The &pitif BNPP B.V. to meet its own
obligations will depend on the ability of other BRFGroup entities to fulfil thei
obligations. In respect of securities it issueg #bility of BNPP B.V. to meet its
obligations under such securities depends on theipeby it of payments under
certain hedging agreements that it enters with rotB&lPP Group entities.
Consequently, Holders of BNPP B.V. securities vdlipject to the provisions of the
Guarantee issued by BNPP, be exposed to the abilitBNPP Group entities to
perform their obligations under such hedging ages@s

Market Risk

BNPP B.V. takes on exposure to market risks ari§iom positions in interest rates
currency exchange rates, commodities and equityyats, all of which are exposed to
general and specific market movements. Howevesethissks are hedged by option
and swap agreements and therefore these risksitigated in principle.

Credit Risks

BNPP B.V. has significant concentration of credgks as all OTC contracts are
acquired from its parent company and other BNPPurentities. Taking intd
consideration the objective and activities of BNBF/. and the fact that its parent
company is under supervision of the European Cemamk and theAutorité de
Contrdle Prudentiel et de Résolutiomnagement considers these risks as acceptable.
The long term senior debt of BNP Paribas is rat®dhy Standard & Poor’'s and
(Aa3) by Moody’s.

Liquidity Risk

BNPP B.V. has significant liquidity risk exposurBo mitigate this exposure, BNPP
B.V. entered into netting agreements with its pacemmpany and other BNPP Group

entities.
D.3 Key risks regarding|In addition to the risks (including the risk of deft) that may affect the Issuer's abiljty
the Securities to fulfil its obligations under the Securities dret Guarantor's ability to perform its

obligations under the Guarantee, there are cefégitors which are material for the
purposes of assessing the risks associated withriBes issued under the Bage
Prospectus, including:

Market Risks
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Element

Title

-Securities are unsecured obligations,

- the trading price of the Securities is affectgdabnumber of factors including, b
not limited to, (in respect of Securities linkedaio Underlying Reference) the price
the relevant Underlying Reference(s), time to replon and volatility and suc
factors mean that the trading price of the Se@agithay be below the Cash Settlem
Amount or value of the Entitlement;

-exposure to the Underlying Reference in many casiébe achieved by the releva
Issuer entering into hedging arrangements andespect of Securities linked to &
Underlying Reference, potential investors are egdot the performance of the
hedging arrangements and events that may affecthétlging arrangements ar
consequently the occurrence of any of these everag affect the value of th
Securities,

Holder Risks
- in certain circumstances Holders may lose theeenélue of their investment;
Issuer/Guarantor Risks

-a reduction in the rating, if any, accorded tostartding debt securities of the Issy
or Guarantor (if applicable) by a credit rating agye could result in a reduction in th
trading value of the Securities,

-certain conflicts of interest may arise (see Elenfie4 below),
Legal Risks

- the occurrence of an additional disruption eventptional additional disruptio
event may lead to an adjustment to the Securidiedy redemption or may result
the amount payable on scheduled redemption beiffgrelit from the amoun
expected to be paid at scheduled redemption anseqoently the occurrence of
additional disruption event and/or optional additibdisruption event may have i
adverse effect on the value or liquidity of the Bé®s;

- expenses and taxation may be payable in respéut Gecurities;

- the Securities may be redeemed in the caseegfallity or impracticability and suc|
cancellation or redemption may result in an investot realising a return on 4
investment in the Securities;

- any judicial decision or change to an adminigteapractice or change to Englis
law or French law, as applicable, after the datthefBase Prospectus could materid
adversely impact the value of any Securities affédty it;

Secondary Market Risks

- the only means through which a Holder can realadae from the Security prior t
its Redemption Date is to sell it at its then mankace in an available secondal
market and that there may be no secondary marketé Securities (which coul
mean that an investor has to exercise or wait watlemption of the Securities
realise a greater value than its trading value);

Risks relating to Underlying Reference Asset(s)

In addition, there are specific risks in relatian $ecurities which are linked to ¢
Underlying Reference (including Hybrid Securitieshd an investment in sud
Securities will entail significant risks not assateid with an investment in
conventional debt security. Risk factors in r@atto Underlying Reference linke
Securities include:

Ut
of
A
ent

nt
AN
5e
nd
e

ner
e

]

t
AN
AN

=5 5

h
lly

O

ry

|oN

18



Element

Title

exposure to one or more commodity and/or commaddex, similar market risks to g
direct commodity investment, market disruption djusatment events which may haye
an adverse effect on the value or limuidity of tBecurities, delays to th
determination of the final level of a commodity éxdresulting in delays to th
payment of the Cash Settlement Amount.

D O

Risks relating to Specific types of products
The following risks are associated with SPS Prosluct
Vanilla Products

Investors may be exposed to a partial or total lafstheir investment. The retunn
depends on the performance of the Underlying Retex(s).

D.6 Risk warning See Element D.3 above.
In the event of the insolvency of the Issuer dt i§ otherwise unable or unwilling tp
repay the Securities when repayment falls duenaesitor may lose all or part of his
investment in the Securities.
If the Guarantor is unable or unwilling to meet dfisligations under the Guarant
when due, an investor may lose all or part of m@stment in the Securities.
In addition, investors may lose all or part of thieivestment in the Securities ag
result of the terms and conditions of the Secwitie

Section E - Offer

Element Title

E.2b Reasons for the |The net proceeds from the issue of the Securitidacome part of the general
offer and use of |funds of the Issuer. Such proceeds may be usea@ittam positions in options qr
proceeds futures contracts or other hedging instruments.

E.3 Terms and This issue of Securities is being offered in a Nloempt Offer in the Kingdom of
conditions of the |Belgium.
offer The issue price of the Securities is 101.50%.

E.4 Interest of natural |Any Manager and its affiliates may also have endaged may in the future
and legal persons|engage, in investment banking and/or commerciakibgrntransactions with, angd
involved in the may perform other services for, the Issuer and@barantor and their affiliates in
issue/offer the ordinary course of business.

Other than as mentioned above, so far as the I$s@a@vare, no person involved
in the issue of the Securities has an interest nahteo the offer, including
conflicting interests.

E.7 Expenses chargedNo expenses are being charged to an investor bigsher.
to the investor by
the Issuer
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RESUME DU PROGRAMME SPECIFIQUE A L’EMISSION EN RELATION AVEC LE PROSPECTUS DE
BASE

Les résumés sont établis sur la base des éléniafaaaations (ci-apres lesElément$) présentés dans les sections A a E
(A.1 & E.7) ci- dessous. Le présent résumé cortiastles Eléments requis pour ce type de TittEmetteur et de
Garant. Dans la mesure ou certains Eléments nepsantequis, des écarts dans la numérotation daséfits présentés
peuvent étre constatés. Par ailleurs, pour certdiess Eléments requis pour ce type de Titres, dteorett de Garant,

il est possible qu’aucune information pertinentepnesse étre fournie au titre de cet Elément. Dansas, une bréve
description de 'EIément concerné est présentés ldaRésumé et est accompagnée de la mention elfetns

Section A - Introduction et avertissements

Elément | Description de
I'Elément
Al Avertissement . Le présent résumé doit étre lu comme une introduain au

général selon
lequel le résumé
doit étre lu comme

Prospectus de Base et aux Conditions Définitives plcables. Dans
ce résumé, sauf précision contraire et a I'exceptiode I'utilisation
qui en est faite au premier paragraphe de [I'ElémentD.3,

une introduction et
disposition
concernant les
actions en justice

"Prospectus de Base" signifie le Prospectus de Bade BNPP B.V.
et BNPP, en date du 5 juin 2018 tel que modifié aaomplété a tout
moment par le Programme d'Obligations, Warrants etCertificats
de BNPP B.V., BNPP et BNP Paribas Fortis Funding. é& premier
paragraphe de I'Elément D.3, "Prospectus de Base"ignifie le
Prospectus de Base de BNPP B.V. et BNPP en dateSljuin 2018

. Toute décision d'investir dans les Titres concernédoit étre fondée
sur un examen exhaustif du Prospectus de Base dam ensemble
y compris tous documents incorporés par référence teles
Conditions Définitives applicables.

. Lorsqu'une action concernant l'information contenue dans le
Prospectus de Base et les Conditions Définitives @ligables est
intentée devant un tribunal d'un Etat Membre de I'Espace
Economique Européen, linvestisseur plaignant peutselon la
législation nationale de I'Etat Membre ou l'actionest intentée,
avoir a supporter les frais de traduction de ce Prgpectus de Base
et des Conditions Définitives applicables avant lelébut de la
procédure judiciaire.

Aucune responsabilité civile ne sera recherchée args de
I'Emetteur ou du Garant dans cet Etat Membre sur laseule
base du présent résumé, y compris sa traduction,roins que le
contenu du résumé ne soit jugé trompeur, inexact ou
contradictoire par rapport aux autres parties du Prospectus de
Base et des Conditions Définitives applicables, owne fois les
dispositions de la Directive 2010/73/UE transposéedsans cet Etat
Membre, a moins qu'il ne fournisse pas, lu en combaison avec
les autres parties du Prospectus de Base et des @itions

Définitives applicables, les informations clés (tids que définies &
I'Article 2.1(s) de la Directive Prospectus) permeant d'aider les

investisseurs lorsqu’ils envisagent d’'investir danges Titres.




Elément | Description de
I'Elément
A2 I(’:uotirlliz(;?ifnmdel:“ & | Consentement :Sous réserve des conditions mentionnées ci-dessous,
Prospectus de 'Emetteur consent a l'utilisation du ProspectusBiese pour les besoins della
Base, période de | Présentation d'une Offre Non Exemptée de TitreslparAgents Placeurs ét
validité et autres Deutsche Bank AG Brussels Branch.
conditions y L. , ) , o .
afférentes Période d’Offre :Le consentement de 'Emetteur visé ci-dessus esté&pour des
Offres Non Exemptées de Titres & compter du 14 n@9 fusqu’au 15 mai 2019
(la «Période d'Offre »).
Conditions du consentementes conditions du consentement de I'Emetteur sont
telles que ce consentement (a) n’est valable qodare la Période d’Offre ; et (b)
ne porte que sur l'utilisation du Prospectus deeBpsur faire des Offres Nop
Exemptées de la Tranche de Titres concernée eigBelg
UN INVESTISSEUR QUI A LINTENTION D'ACHETER OU QUI
ACHETE DES TITRES DANS UNE OFFRE NON-EXEMPTEE AUPRES
D'UN OFFREUR AUTORISE LE FERA, ET LES OFFRES ET VENTES DE
TELS TITRES A UN INVESTISSEUR PAR CET OFFREUR AUTORISE SE
FERONT CONFORMEMENT AUX TERMES ET CONDITIONS DE
L'OFFRE EN PLACE ENTRE CET OFFREUR AUTORISE ET
L'INVESTISSEUR EN QUESTION, NOTAMMENT EN CE QUI
CONCERNE LES ARRANGEMENTS CONCERNANT LE PRIX, LES
ALLOCATIONS, LES DEPENSES ET LE REGLEMENT. LES
INFORMATIONS ADEQUATES SERONT ADRESSEES PAR L'OFFREUR
AUTORISE AU MOMENT DE CETTE OFFRE.
Section B - Emetteurs et Garant
Elément |Description de
I'ElIément
B.1 |Raison sociale et nonBNP Paribas Issuance B.VBNPP B.V: ou I"Emetteur").
commercial de
I'Emetteur
B.2 |Domicile/ forme|L'Emetteur a été constitué aux Pays-Bas sous taefal'une société non cotée
juridique/ Iégislation/|en bourse a responsabilité limitée de droit néddam et son siége social est
pays de constitution |situé Herengracht 595, 1017 CE Amsterdam, Pays-Bas.

B.4b |Information sur legBNPP B.V. est dépendante de BNPP. BNPP B.V. esffiliale intégralement

tendances détenue par BNPP et qui est particulierement imgkgdans I'émission de titres
tels que des obligations, warrants ou certificatsi@utres obligations qui sont
développées, mises en place ou vendues a desigseess par d'autres sociiles
du Groupe BNP Paribas (y compris BNPP). Les titsest couverts p
l'acquisition d'instruments de couverture et/os@dietés auprés de BNP Paribas
et d'entités de BNP Paribas tel que décrit danéntient D.2 ci-dessous. Par
conséquent, les Informations sur les tendancestel®qoour BNPP doivent
également s'appliquer a BNPP B.V.

B.5 |Description du Groupe BNPP B.V. est une filialeégralement détenue par BNP Paribas. BNP Paribas
est la société mére ultime d'un groupe de sociétégére les opérations
financiéres de ses sociétés filiales (collectivetmémn "Groupe BNPP").

B.9 |Prévision ou| Sur la base de ses états financiemsotidés non audités, le Groupe BNP




n

Elément |Description de
I'Elément
estimation du bénéfice Paribas a généré 7 526 omsllid’euros de résultat net, part du Groupe
distribuable aux porteurs de titres de capital gamée close le 31 décembyre
2018.
B.10 |Réserves contenueSans objet, il n'existe aucune réserve dans leoragfaudit sur les information
dans le rapport d'audit|financiéres historiques contenues dans le ProspeetBase.
B.12 |Informations financiéres historiques clés sélectérs:

Données Financieres Annuelles Comparées - En EUR
31/12/2017 31/12/2016
(auditées) (auditées)
Produit Net Bancaire 431,472 399,805
Résultat Net (part du 26,940 23,307
Groupe)
Total du bilan 50,839,146,900 48,320,273,908
Capitaux Propres (part du 515,239 488,299
Groupe)
Données Financiéres Intermédiaires Comparées poua période de 6 mois se terminant le
30 juin 2018 - En EUR
30/06/2018 30/06/2017
(non-auditées§ (non-auditées)
Produit Net Bancaire 193.729 180.264
Résultat Net, part du Grouge 12.238 11.053
30/06/2018 31/12/2017
(non-auditées§ (auditées)
Total du bilan 57.943.563.453 50.839.146.900
Capitaux Propres (part du 527.477 515.239
Groupe)

! Ces informations financiéres ont fait I'objet daurevue limitée, telle que plus amplement décritesq
le rapport d’audit des commissaires aux comptes.

Déclarations relatives a l'absence de changemengngicatif ou de changement défavorabl
significatif

Il ne s'est produit aucun changement significadifslla situation financiere ou commerciale du Geo
BNPP depuis le 30 juin 2018 (date de cl6ture ddelmiére période comptable pour laquelle les é
financiers intermédiaires ont été publiés).

Il ne s'est produit aucun changement significadifisi la situation financiere ou commerciale de BN
B.V. depuis le 30 juin 2018 et il ne s'est prodaicun changement défavorable significatif dans
perspectives de BNPP B.V. depuis le 31 décembrg&.201
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Elément |Description de
I'EIément

B.13 |Evénements impactanSans objet, & la connaissance de I'Emetteur,slest produit aucun événement
la  solvabilité  de|récent qui présente un intérét significatif poawdluation de la solvabilité de
'Emetteur I'Emetteur depuis le 30 Juin 2018.

B.14 |Dépendance a l'égar@NPP B.V. est dépendante de BNPP. BNPP B.V. esffiliale intégralement
d'autres entités dldétenue par BNPP et qui est particulierement immgkgdans I'émission de titres
groupe tels que des obligations, warrants ou certificatsaatres obligations qui sont

développées, mises en place ou vendues a desigseess par d'autres sociéllés
du Groupe BNPP (y compris BNPP). Les titres soniveds par l'acquisitio
d'instruments de couverture auprés et/ou de sidet&NP Paribas et d'entités
de BNP Paribas tel que décrit dans I'Elément DdesBous.

Voir également Elément B.5 ci-dessus.

B.15 |Principales activités L'Emetteur a pour activithpipale d'émettre et/ou d'acquérir des instruments
financiers de toute nature et de conclure des atsnér cet effet pour le compte
de différentes entités au sein du Groupe BNPP.

B.16 |Actionnaires de BNP Paribas détient 100% du capital de BNPP B.V.

contréle

B.17 |Notations de créditLa notation de crédit a long terme de BNPP B.V: Ashvec une perspective

sollicitées positive (S&P Global Ratings Europe Limited) etlatation a court terme de
BNPP B.V. est : A-1 (S&P Global Ratings Europe Ltexl).
Les Titres n'ont pas été notés.
Une notation n'est pas une recommandation d'adeatente ou de détentign
des titres concernés et peut étre suspendue, edaluitévoquée a tout moment
par l'agence de notation qui I'a attribuée.

B.18 |Description de IlalLes Titres seront inconditionnellement et irrévdeai®ent garantis par BNP
Garantie Paribas (BNPP' ou le '"Garant") en vertu d'une garantie de droit francpis

signée par BNPP le 5 juin 2018, ou une date appraeh(la Garantie").

Dans le cas ou BNPP fait l'objet d'un renflouem@térne, mais sans que
BNPP B.V. n'en fasse l'objet, les obligations etieantants dus par BNPP au
titre de la garantie devront étre réduits afin dendre en compte toutes les
réductions ou modifications résultant de I'applaatdu renflouement interng
de BNPP B.V. par une autorité de régulation compéte

Les obligations en vertu de la garantie sont ddigatibns senior préférées (au
sens de larticle L.613-30-3-1-3° du Code monétaete financier) et nor
assorties de slretés de BNPP et viendront au mé&ngeque toutes les autres
obligations présentes et futures senior préféréesor assorties de siretgs
soumises a des exceptions qui peuvent au coursndpst étre obligatoires gn
vertu du droit francais.

B.19 |Informations
concernant le Garant

B.19/ |Raison sociale et nonBNP Paribas.

B.1 |commercial du Garant

B.19/ |Domicile/ forme|Le Garant a été constitué en France sous la forome csociété anonyme de

B.2 |juridique/ Iégislation/|droit francais et agréée en qualité de banque, ldosiege social est situé 16,

pays de constitution

boulevard des ltaliens - 75009 Paris, France.




Elément |Description de

I'Elément
B.19/ |Information sur legConditions Macroéconomiques
B.4b |tendances

L'environnement macroéconomique et de marché affestrésultats de BNPP.
Compte tenu de la nature de son activité, BNPPasiculierement sensible
aux conditions macroéconomiques et de marché eopEugui ont connu des
perturbations au cours des dernieres années.

En 2017, la croissance mondiale s’est renforcée p@tablir autour de 3,5%
reflétant une amélioration dans I'ensemble des gzogéographiques. Ce
renforcement de I'activité conduit, dans les gramdys développés, a un
durcissement ou une diminution de I'assouplissere@ntnatieére de politique
monétaire. Le niveau toujours tres modéré de dimdh permet cependant aux
banques centrales d'opérer cette transition denfags progressive, et ainsi de
ne pas compromettre les perspectives économiqedsML s’attend ainsi a ung
poursuite du renforcement de la croissance mondiale2018 (anticipatio
revue a + 3,7 % contre + 3,6 % auparavant), lerléglentissement attendu
dans les économies avancées devant étre plus queensé par I'amélioratio
prévue dans le monde émergent (sous limpulsion reldressement d
I’Amérique latine et du Moyen-Orient et malgré ianthution structurelle de |
croissance économique en Chine).

Dans ce contexte, on peut souligner les deux cagsgde risques suivantes :
Risques d'instabilité financiére liés a la condules politiques monétaires

Deux risques sont a souligner, celui d’'une hausetale des taux et celui du
maintien trop prolongé des politiques actuelles d&commodantes.

D’une part, la poursuite du durcissement de latipoke monétaire aux Etats-
Unis (entamé depuis 2015) et la réduction du carachccommodant de |a
politique monétaire en zone euro (réduction préle® achats de titres a pa
de janvier 2018) impliquent des risques de turtzdsrfinanciéres. Le risque
d’'une hausse mal contrdlée des taux d'intérét g tenme peut en particulier
étre souligné, dans I'hypothése d'une surprisel@lessse en matiére d'inflatign
ou d'un durcissement mal anticipé des politiquesét@res. La matérialisation
de ce risque pourrait avoir des conséquences régatur les marchés d’acti
en particulier ceux pour lesquels les primes dgugssont extrémement faibles
par rapport a leur moyenne historique suite a uéeennie de politique
monétaires accommodantes (crédit aux entreprisgsags non Investment
Grade, certains secteurs des marchés actions, iienoétc.).

D’'autre part, en dépit des remontées constatéesigiégp mi-2016, les tau
restent bas, ce qui peut favoriser une prise dpigiexcessive chez certains
acteurs du systeme financier : augmentation desritést des financements gt
des actifs détenus, politique d’'octroi de créditinaosévere, progression des
financements a effet de levier. Certains de cesusst(assureurs, fonds de
pension, gestionnaires d’actifs, etc.) ont une diien de plus en plu
systémique et, en cas de turbulences de march&xXpaple liées a une hausse
brutale des taux et/ou un réajustement marqué ri}ds jpourraient étre amenés
a dénouer de larges positions dans un contextea digididité de marché s
révélerait relativement fragile.

Risques systémiques liés a la hausse de I'endetteme
Sur le plan macroéconomique, I'impact d’une haudse taux pourrait étr

sensible pour les pays affichant des niveaux dée daiblique et/ou privé
élevés par rapport au PIB. C’est notamment le easEdats-Unis et de certains
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pays européens (notamment la Grece, I'ltalie, odedeugal), qui affichent des
ratios de dette publique sur PIB parfois supéri@ut®0 %, mais aussi de pays
émergents.

Ceux-ci ont enregistré entre 2008 et 2017 une lkeamssquée de leur dette,|y
compris de la dette en devises et due & des anésliéérangers. La hausse de cet
endettement est surtout le fait du secteur privéisnégalement du secteur
public dans une moindre mesure, notamment en Adrigies pays sont ainsi
particulierement exposés a la perspective d'uneressent des politiques
monétaires dans les pays avancés. Des sortiegpidalwsapourraient peser sur
les taux de change, augmenter le service de cette, dmporter de l'inflation
et conduire les banques centrales des pays émergentesserrer leur
conditions de crédit. S’en suivrait une dégradatibes perspectives de
croissance de leur activité économique, de possitiégradations de notatiops
souveraines, et une augmentation des risques msubadnques. Bien qye
I'exposition du Groupe BNP Paribas dans les paysrgemts soit limitée, la
vulnérabilité de ces économies peut conduire apgetirbations du systeme
financier mondial qui toucheraient le Groupe etrpaient affecter ses résultats.

(%)

Il est & noter que le risque lié a I'endettementirpait se matérialiser non
seulement en cas de hausse brutale des taux @timéais aussi en cas d'autres
chocs négatifs sur la croissance.

Législation et réglementations applicables aux iiistions financiéres

Les évolutions récentes et a venir des législatdméglementations applicables
aux institutions financiéres peuvent avoir un impagnificatif sur BNPP. Les
mesures adoptées récemment ou qui sont (ou domhdssires d'applicatio
sont) encore en projet, qui ont, ou sont suscegdilol'avoir un impact su
BNPP, comprennent notamment :

= =5

» les réformes dites structurelles comprenant I&dwicaire francaise du
26 juillet 2013, imposant aux banques une filidiega ou séparation
des opérations dites "spéculatives" qu'elles afadt pour compte
propre de leurs activités traditionnelles de bandealétail, la "régle
Volcker" aux Etats-Unis qui restreint la possiiilitdes entités
bancaires américaines et étrangéres de conduirepmisations pou
compte propre ou de sponsoriser ou d'investir tenfonds de capitg
investissement frivate equity) et les hedge fundsainsi que leg
évolutions attendues en Europe ;

» les réglementations sur les fonds propres : lectiie européenne sur
les exigences prudentielles IVQRD 4) et le reglement européen sur
les exigences prudentielles QRR"), le standard international
commun de capacité d'absorption des pertéstaf-loss absorbing
capacity ou '"TLAC"), et la désignation de BNPP en tant
gu'institution financiére d'importance systémiquar e Conseil de
Stabilité Financiére ;

» le Mécanisme européen de Surveillance Unique gimsil'ordonnance
du 6 novembre 2014 ;

» la Directive du 16 avril 2014 relative aux systenges garantie de
dépobts et ses actes délégués et actes d'exédatidirective du 15
mai 2014 établissant un cadre pour le Redresseetdat Résolution
des Banques, le Mécanisme de Résolution Uniquituast le Conseil
de Résolution Unique et le Fonds de Résolution umiq

172}
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de

« le Réglement final de la Réserve Fédérale des-Biaitsimposant de
regles prudentielles accrues pour les opérationgrieaines des
banques étrangéres de taille importante, notamifmitgation de
créer une société holding intermédiaire distindigée aux Etats-Uni
(capitalisée et soumise a régulation) afin de deétérs filiales
américaines de ces banques ;

 Les nouvelles régles pour la régulation des aésvitde dérivés
négociés de gré a gré au titre du Titre VIIDodd-Frank Wall Stree
Reform and Consumer Protection Aobtamment les exigences
marge pour les produits dérivés non compensés wat lps produits
dérivés sur titres conclus par les banques acsuedes marchés d
dérivés (Swap dealery, les principaux intervenants non bancaires
les marchés de dérivésni@jor swap participant3, les banques
actives sur les marchés de dérivés sur titreec(irity-based swa
dealers) et les principaux intervenants non-bancaireslasimarchés
de dérivés sur titres rfiajor security-based swap participafjtsainsi

que les regles de I&.S. Securities and Exchange Commissi

imposant I'enregistrement des banques actives esurmlarchés d
dérivés sur titres et des principaux intervenaits-lpancaires sur le
marchés de dérivés sur titres ainsi que les odigatde transpareng
et de reporting des transactions de dérivés sastjt

» la nouvelle directive européenne sur les marchésstdiments
financiers (MiFID") et le reglement européen sur les marc
d'instruments financiers MiFIR "), ainsi que les réglementatio
européennes sur la compensation de certains psaditiivés négocié
de gré-a-gré par des contreparties centrales eté@daration des
opérations de financement sur titres aupres deeritféls centraux.

* Le Réglement général sur la protection des donGéR&PD ») entré
25 mai 2018, faisant évoluer I'environnement euespéde
confidentialité des données et améliorant la ptamtecdes donnée
pour les particuliers au sein de I'Union européenres entreprise
risquent des amendes sévéres en cas de non-caifoavec les
normes fixées par la RGPD. Ce Réglement s'appligdensemble
des banques fournissant des services aux citoyeapéens ; et

» La finalisation de Bale 3 publiée par le comitéRBde en décembr

2017 qui introduit une révision de la mesure dguésde crédit, du

risque opérationnel et du risque sur CVA pour licudades actifs
pondérés. Ces mesures devraient entrer en vignejangier 2022 e
seront soumises a un plancher global qui s’app@erdes approche
standard, qui sera progressivement appliqué arpdeti2022 pou
atteindre son niveau final en 2027.

Par ailleurs, dans ce contexte réglementaire reéfole risque lié au nor
respect des législations et réglementations eneuviguen particulier celle
relatives a la protection des intéréts des cliee$$,un risque important po
l'industrie bancaire, qui s'est traduit par desgseet amendes importantes. A
dela de son dispositif de conformité qui couvrecguement ce type d
risque, le Groupe place l'intérét des clients,'@bel maniére plus générale d
parties prenantes, au centre de ses valeurs. heaolode de conduite adof
par le Groupe en 2016 établit des valeurs et dglegéle conduite détaillée
dans ce domaine.
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Cybersécurité et risque technologique

o~

La capacité de BNPP a exercer ses activités estgauement liée a la fluidit
des opérations électroniques, ainsi qu'a la priiecet a la sécurité d
I'information et des actifs technologiques.

[¢)

Le rythme des changements technologiques s’accélége la transformatio
numérique avec comme conséquences l'accroissermenbmbre des circuit
de communication, la multiplication des sourcesddanées, I'automatisatio
croissante des processus et le recours accru amsatitions bancaire
électroniques.

S U3

Les progrés et l'accélération des changements tdohigques donnent aux
cybercriminels de nouvelles possibilités pour altgwoler et divulguer des
données. Les attaques sont plus nombreuses, avec partée et une
sophistication plus importante dans 'ensemblesgeseurs, y compris celui de
services financiers.

L’externalisation d’'un nombre croissant de procsssupose également |e
Groupe BNPP a des risques structurels de cybers&air de technologi¢
conduisant a I'apparition de vecteurs d’attaquempixls que les cybercrimine|s
peuvent exploiter.

En conséquence, le Groupe BNPP a mis en placeasoade ligne de défens
au sein de la fonction risque avec la créatiorElguipe Risk ORC ICT dédié
a la gestion de la cybersécurité et du risque tolgique. Ainsi, les standarg
sont régulierement adaptés pour soutenir I'évotuti@itale et I'innovation du
Groupe BNPP tout en gérant les menaces existanésezgentes (telles que |le
cyber-crime, I'espionnage, etc.).

U"U(D

B.19/B.5 | Description du Groupg BNPP est un leader europésnservices bancaires et financiers et posséde
quatre marchés domestiques de banque de détailuspéE: la France, la
Belgique, I'ltalie et le Luxembourg. Il est préseans 73 pays et emploie plus
de 198 000 personnes, dont pres de 150 000 en &uBMPP est la société
mere du Groupe BNP Paribas (ensemnbleGl®tipe BNPP').

B.19/B.9 |Prévision ou|Sur la base de ses états financiers consolidésandiiés, le Groupe BNP
estimation du bénéficg Paribas a généré 7 526 millions d'euros de résulet part du Group
distribuable aux porteurs de titres de capital gaumée close le 31 décembre
2018.

1%

B.19/ |Réserves contenueSans objet, il n‘existe aucune réserve dans leoragfaudit sur les informations
B.10 |dans le rapport d'audit|/financiéres historiques contenues dans le ProspédetBase.

B.19/ |Informations financieres historiques clés sélectéms :
B.12
Données Financiéres Annuelles Comparées - En miltis dEUR

Données Financieres Annuelles Comparées — En millis ’'EUR

31/12/2018* 31/12/2017
(non auditées) (auditées)
Produit Net Bancaire 42 516 43.161

Colt du Risque (2 764) (2.907)
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Résultat Net, part du Groupe 7 5026 7.15
31/12/2018 31/12/201y
Ratio Common Equity Tier 1 (Bale 3 11,8% 11,8%
plein, CRD4)
31/12/2018* 31/12/2017

(non auditées)

(auditées)

Total du bilan consolidé 2 040 836 1.960.25
Total des préts et créances sur la clientéle 727.675
consolidé 765 871

Total des dettes envers la clientéle 766.890
consolidé 796 548

Capitaux Propres (part du Groupe) 101 467 10119

* Au 31 décembre 2018 les chiffres inclus dans ce supplément intégrent les dispositions de la nouvelle norme IFRS 9. Les impacts de la

premiére application de la nouvelle norme comptable IFRS 9 sont limités et intégralement pris en compte au 1 janvier 2018 : -1,1 milliard

d’euros pour les capitaux propres comptables non réévalués (-2,5 milliards d'euros pour les capitaux propres comptables réévalués) et

~-10 pb environ sur le ratio « Common equity Tier 1, Bale 3 plein ».

Données Financiéres Intermédiaires Comparées poua Ipériode de six mois se terminant le 30
juin 2018 — En millions d’EUR
1S18 I1S17
(non auditées) (non auditées)
Produit Net Bancaire 22 004 22.235
Codt du risque (1.182) (1.254)
Résultat Net, part du Groupe 3.960 4.2
30/06/2018 31/12/201Y
Ratio Common equity Tier 1 (Béale |3 1 5% 11,8%
plein, CRD4) =70
30/06/2018 31/12/2017
(non auditées) (auditées)
Total du bilan consolidé 5 234485 1.960.252
Tgtal ) des préts et créances sur|la 247 799 727.675
clientele
Total des dettes envers la clientéle 283.854 766.890

83
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Capitaux Propres (part du Groupe) 98.711 101.983

Données Financieres Intermédiaires Comparées poua Ipériode de neuf mois se terminant
le 30 septembre 2018 — En millions d’'EUR

IM18* amM17
(non auditées) (non auditées)
Produit Net Bancaire 32 356 32 629
Colt du Risque 1868 1922
Résultat Net, Part du Groupe 6 084 6 333
30/09/2018* 31/12/2017
Ratio Common Equity Tier 1 11,7% 11,8%
(Béle 3 plein, CRD4)
30/09/2018* 31/12/2017
(non auditées) (auditées)
Total du bilan consolidé 2 234 226 1 960 252
Total des préts et créances sur la clientéle 744 632 727 675
Total des dettes envers la clientéle 792 655 766 89(
Capitaux Propres (Part du Groupe) 99 876 101 987

* Les chiffres au 30 septembre 2018 inclus dansEté&mnent B.12 intégrent les dispositions de la mfievnorme IFRS 9. Le
impacts de la premiére application de la nouvedlen® comptable IFRS 9 sont limités et intégralenpeisten compte au 1 janvie
2018 : -1,1 milliard d’euros pour les capitaux pegpcomptables non réévalués (-2,5 milliards d'eymour les capitaux propre
comptables réévalués) et ~-10 pb environ sur ie ta€ommon equity Tier 1, Bale 3 plein ».

n =

Déclarations relatives a l'absence de changementgsificatif ou de changement défavorable
significatif

Voir Elément B.12 ci-dessus dans le cas du Groupem
Il ne s'est produit aucun changement défavoraphafatif dans les perspectives de BNPP ou dugequ

BNPP depuis le 31 décembre 2017 (date de clétuta derniere période comptable pour laquelle des
états financiers audités ont été publiés).

B.19/ |Evénements impactaﬂﬁans objet, & la connaissance du Garant, il ne @eduit aucun événement

B.13 |la solvabilité du Garantrécent qui présente un intérét significatif poawdluation de la solvabilité du
Garant depuis le 30 septembre 2018.

B.19/ |Dépendance a I'égandous réserve du paragraphe suivant, BNPP n'estdppendant d'autres

B.14 |d'autres entités dimembres du Groupe BNPP.

Groupe

En avril 2004 est entrée en fonctionnement la deeprise « BNP Paribas
Partners for Innovation » BP2") qui, constituée avec IBM France fin 2003,

délivre des services d'infrastructure de productioiormatique pour BNR
Paribas SA et plusieurs de ses filiales francai@sP Paribas Persona
Finance, BP2S, BNP Paribas Cardif) ou européenBessde, Italie). Mi-
décembre 2011, le dispositif contractuel avec IBMnEe a été renouvelé et
prorogé jusqu'a fin 2017 et a par suite été rernéyusqu'a fin 2021. Fin 2012
un accord a été conclu en étendant ce dispodi¥lB Paribas Fortis en 20138.
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La filiale suisse a été fermée le 31 décembre 2016.

BP2| est placée sous le contrdle opérationnel d'IBince ; BNP Paribas
exerce une forte influence sur cette entité quééient a parts égales avec
IBM France : les personnels de BNP Paribas mis spodition de BP2
composent la moitié de son effectif permanent, H@&Bments et centres de
traitement sont la propriété du Groupe, la gouveraamise en ceuvre garantit

contractuellement & BNP Paribas une surveillance dikpositif et sa
réintégration au sein du Groupe si nécessaire.

IBM Luxembourg assure les services d'infrastructuret de production
informatique pour une partie des entités de BNRbRal.uxembourg.

La production informatique de BancWest est assyée un fournisseur
externe : Fidelity Information Services.

La production informatique de Cofinoga France ssueée par SDDC, société
détenue a 100 % par IBM.

Voir également Elément B.5 ci-dessus.

B.19/
B.15

Principales Activités

BNP Paribas détient des pmsstclés dans ses deux domaines d'activité:

e Retail Banking and Servicegegroupant:
e Domestic Marketsomposé de:

e Banque de Détail en France (BDDF),

e BNL Banca CommercialéBNL bc), banque de détail en
Italie,

e Banque De Détail en Belgique (BDDB),

e Autres activités d®omestic Markety compris la Banque
de Détail et des Entreprises au Luxembourg (BDEL);

e International Financial Servicegomposé de :

e Europe-Méditerranée,
e BancWest,

e Personal Finance,

e Assurance,

e Gestion Institutionnelle et Privée;

e  Corporate and Investment Bankin(CIB) regroupant:

e  Corporate Banking,
e  Global Markets,

e  Securities Services.
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B.19/ |Actionnaires de Aucun des actionnaires existants ne controle BNfaB,ce soit directement qu
B.16 |contrble indirectement. Au 31 décembre 2017, les principaaonnaires étaient la
Société Fédérale de Participations et d'Investissen("SFPI"), société
anonyme d'intérét public agissant pour le comptd'Etat belge, qui détient
7,7% du capital social, BlackRock Inc. qui détiérnt% du capital social et le
Grand-Duché de Luxembourg, qui détient 1,0% du tahmocial. A la
connaissance de BNPP, aucun actionnaire autre lgREe$ BlackRock Inc . ne
détient plus de 5% de son capital ou de ses dieitmote.
B.19/ |[Notations de créditLes notations de crédit a long terme de BNPP sdutavec une perspective
B.17 |sollicitées positive (S&P Global Ratings Europe Limited], Aa8ea une perspective
stable (Moody's Investors Service Ltd.) et A+ auae perspective stable (Fitch
France S.A.S.) et AA (low) avec une perspectivblst@DBRS Limited)] et les
notations de crédit a court terme de BNPP sont (&&P Global Ratings
Europe Limited), P-1 (Moody's Investors Service .LtdF1 (Fitch France
S.AS)) et R-1 (middle) (DBRS Limited).
Une notation n'est pas une recommandation d'adkatente ou de détentign
des titres concernés et peut étre suspendue, eduluitévoquée a tout moment
par l'agence de notation qui I'a attribuée.
Section C — Valeurs Mobiliéres
Elément | Description de
'Elément
C1 Nature et catégorie des Les Titres sont certificats Certificats") et sont émis en Souches.
valeu,rs m(’?bllle.r.es/ . | Le numéro de la Souche &E285ANV. Le numéro de tranche est 1.
numéro d'identification
(Code ISIN) Le Code ISIN eskS1914715559
Le Code Commun 491471555
Les Certificats sont soumis au droit anglais.
Les Titres sont des Titres a Réglement en Numéraire
Cc.2 Devise . . , . ;
La devise de cette Souche de Titres est le Dolfaéricain (USD").
.5 Rfestrl(.:tlo.n.s,a lalibre Les Titres seront librement négociables, sous vésaes restrictions d'offre et
négociabilité . i . .
de vente en vigueur en aux aux Etats-Unis, danspdie Economique
Européen, en Belgique, en Républiqgue Tcheque, aemark, en Finlande, en
France, en Allemagne, en Hongrie, en Irlande, aelie|tau Luxembourg, en
Norvege, en Pologne, au Portugal, en Roumanie, spraghe, en Suéde, au
Royaume-Uni, au Japon et en Australie et confornmén@e la Directive
Prospectus et aux lois de toute juridiction dansddle les Titres concernés sgnt
offerts ou vendus.
C.8 Droits s’attachant aux | Les Titres émis dans le cadre du Base Prospeatmsts®umis a des modalités
Titres concernant, entre autres, les questions suivantes :
Rang de Créance des Titres
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Les Titres sont émis sur une base non assorti€ir@éés. Les Titres sont ém
sur une base non assortie de s(retés constituemt otdigations non

subordonnées et non assorties de slretés de Emett viennent au méme

rang entre eux.

is

Fiscalité

Le Titulaire devra payer tous les impéts, taxewetfrais découlant du
remboursement des Titres et/ou de la livraison wtrahsfert des actifs dus &n

cas de Réglement Physique. L'Emetteur devra dédegenontants payables

des actifs livrables aux Titulaires certains impOtaxes et frais non
antérieurement déduits des montants payés ou titslarés a des Titulaires,

gue I'Agent de Calcul déterminera comme attribumblex Titres.

Les paiements seront soumis dans tous les casiijois et réglementation

fiscales ou autres qui leur sont applicables dargli de paiement, (ii) a toute

retenue a la source ou tout prélevement libérattexant étre effectué en ver

d'un accord de la nature décrite a la Section B)g I'U.S. Internal Revenue

Code de 1986 (le "Code"), ou qui est autrement sépen vertu des Sectio

1471 & 1474 du Code, de toutes réglementationsmeeations prises pour leur

application, de toutes leurs interprétations aoffieis ou de toute loi prise po
appliquer une approche intergouvernementale deessel| et (iii) a toute
retenue a la source ou tout prélevement libérattexant étre effectué en ver
de la Section 871(m) du Code.

pu
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Par ailleurs, pour la détermination du montantaterrue a la source ou de tqut

prélevement libératoire devant étre effectué ertuvede la Section 871(m) d

Code sur tous montants devant étre payés au ésdires, 'Emetteur sera ¢n

droit de retenir tout paiement d" équivalent deviddinde " (dividend

equivalent) (tel que défini pour les besoins d8dation 871(m) du Code) a un

taux de 30 pour cent.

Maintien de 'Emprunt & son Rang

Les modalités des Titres ne contiendront aucuneiselade maintien d
'emprunt a son rang.

D

Cas de Défaut

Les modalités des Titres ne prévoiront pas de eathut.

Assemblées Générales

Les modalités des Titres contiendront des dispostielatives a la convocatig
d'assemblées générales des titulaires de ces Tiafis d’examiner des
guestions affectant leurs intéréts en général.dositions permettront a de
majorités définies de lier tous les titulaires, gmpris ceux qui n'auront pa
assisté et voté a lI'assemblée concernée et ceuaugont voté d’'une maniéer
contraire a celle de la majorité.

Loi applicable

Les Titres, le Contrat de Service Financier detdanglais (tel que modifié o
complété au cours du temps) la Garantie relativee ditres, et tousg
engagements non-contractuels découlant des TithesContrat de Servic
Financier de droit anglais (tel que modifié ou cétdau cours du temps) et
la Garantie relative aux Titres seront régis padrigt anglais, qui gouverner
également leur interprétation.
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C.9 Intéréts/ Intéréts
Remboursement Les Titres ne portent pas d'intéréts.
Remboursement
A moins qu’il ne soit antérieurement remboursé oowe, chaque Titre sena
remboursé le 17 mai 2023 conformément a I'Elémént 1
Représentant des Titulaires de Titres
Aucun représentant des Titulaires de Titres n'anétémé par 'Emetteur.
Sur les droits s’attachant aux Titres, veuillezlégent vous référer a I'Elément
C.8 ci-dessus.
Paiement des intéréts| Non applicable.
liés a un ou plusieurs
instrument(s) dérivé(s

Cc.11 Admission a la Non applicable
Négociation P '

C.15 Description de Les montants payables lors du remboursement sdeculés par référence au
limpact de la valeur | Sous-Jacent de Référence: LBMA Gold Price PM (cdgleomberg:
du sous-jacent sur la | GOLDLNPM Cmdty).

\{gleur gle Voir les Eléments C.9 ci-dessus et C.18 ci-dessous.
I'investissement

C.16 Echéance des Titres | La Date de Remboursement des Titres est le 17 02&.2
Dérivés

Cc.17 Procédure de Les Titres de cette Souche sont des titres a ré&gleen numéraire.

Réglement L'Emetteur n'a pas l'option de modifier le mode rdglement.
C.18 Produits des Titres Sur les droits s'attachant aux Titres, voir 'EIéT€.8 ci-dessus.
Dérives Remboursement Final
A moins qu’il n'ait été préalablement rembourséraacheté et annulé, chaqulie
Titre habilite son titulaire & recevoir de 'Emetftéi la Date de Remboursement

un Montant de Reglement en numéraire égal a la Herde Paiement Final.
Formules de Paiement Final

Formules de Paiement Final des Titres StructuréqStructured Product
Securities ou SPS)

Titres Vanilla: produits a terme fixe qui ont un rendement indexé la
performance d'un ou plusieurs Sous-Jacents de &w@fér Le calcul dy
rendement peut étre basé sur des mécanismes Jai€apital est totalemen
garanti.

NA x Call Spread
NA désigne USD 2,000
Call Spread

Pourcentage Constant 1 + Levier * Min (Max (ValdarRemboursement

\°2)

—

Finale - Pourcentage de Constatation, Pourcentage) FPourcentage Cap)
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ou:

Pourcentage Constant Hésigne 100%
Levier désigne 100%

Pourcentage de Constatatiomésigne 100%
Pourcentage Floordésigne 0%
Pourcentage Capdésigne 25%

Valeur de Remboursement Finaledésigne la Valeur du Sous-Jacent |de
Référence

Valeur de Cléture du Prix d'Exercice (Strike Price Closing Value)
Applicable

Valeur du Sous-Jacent de Référencalésigne, pour un Sous-Jacent |de
Référence et une Date d'Evaluation SPS, (i) lawfale Cléture du Sous-Jacent
de Référence dudit Sous-Jacent de Référence a [die d'Evaluation SPS (i)
divisée par le Prix de Constatation du Sous-Jate/éférence applicable.

Valeur de Cl6ture du Sous-Jacent de Référencdésigne pour une Date
d'Evaluation SPS, le Prix de Référence au jourespwndant.

Prix de Constatation du Sous-Jacent de Référengeour un Sous-Jacent de
Référence, désigne la Valeur de Cloture du Sousnfale Référence pour ledit
Sous-Jacent de Référence a la Date de Constatation.

Sous-Jacent de Référenceoir I'élément C.20 ;
Date d’Evaluation SPSdésigne la Date d'Evaluation du Remboursement SRS.

Date d'Evaluation du Remboursement SP3liésigne la Date de Fixation du
Prix.

Date de Fixationdu Prix désigne la Date Final de Fixation du Prix.
Date de Constatationdésigne la Date Initiale de Fixation du Prix.
Date Initiale de Fixation du Prix désigne le 17 mai 2019.

Date Finale de Fixation du Prixdésigne le 3 mai 2023.

Prix de Référence désigne le prix officiel de référence du Sous-Jackn
Référence a ladite date.

Les stipulations ci-dessus sont sujettes a deseajesits tel que prévu dans les
modalités des Titres pour tenir compte des événensmrelation avec le Sous-
Jacent de Référence ou les Titres. Cela pourraidde a la réalisation
d’'ajustement des Titres ou dans certain cas agileikté anticipée pour lg
montant de remboursement anticipé (voir I'Eléme®)C

C.19 Prix de Référence Le prix de référence final du Sous-Jacent serarmi&ié selon le mécanisme
Final du Sous-Jacent | d'évaluation indiqué dans I'Elément C.18 ci-dessus.
C.20 Sous-Jacent de Le Sous-Jacent de Référence spécifié dans I'EIéi@Getf. Des information

Référence

O

relatives au Sous-Jacent de Référence peuvent oitfenues auprés d
www.lbma.org.uk




Section D — Risques

Elément | Description de
'Elément
D.2 Principaux risques

propres a 'Emetteur
et au Garant

Guarant

Les acquéreurs prospectifs de Tires émis en vertuwed Prospectus de Base
devraient avoir I'expérience concernant les optientes transactions d’options
et devraient comprendre les risques des transactiopliquant les Titres. Un
investissement dans les Titres présente certageas qui devraient étre pris en
considération avant qu'une décision d'investissenten soit prise. Il existe
certains risques pouvant affecter la capacité dmdtteur a remplir seps
engagements en vertu des Titres ou la capacité a@anG a remplir ses
engagements en vertu de la Garantie (dans le cagrde émis par BNPP B.V.
dont certains sont en dehors de son controle. & ulierement, 'Emetteur (gt
le Garant dans le cas de Titres émis par BNPP Bevigemble avec le Groupe
BNPP, est exposé aux risques inhérents a sestésfitels que décrits ¢
dessous:

Sept principaux risque sont inhérents aux actid&8NPP:

Q) Risque de crédit Le risque de crédit est défini comme la prob#bil
d’'une inexécution par un emprunteur ou une conttepale ses
obligations vis-a-vis de BNPP. L'évaluation de eeftrobabilité de
défaut et du taux de recouvrement du prét ou dedance en cas deg
défaut est un élément essentiel de I'évaluatiotacdipualité du crédit.
Les actifs pondérés spécifiques a ce risque s’Bteaeb04 milliards
d’euros au 31 décembre 2018. Conformément aux necomations
de I'ABE, ce risque intégre également les risquedes participations
en actions y compris ceux liés aux activités d'emsce.

(2 Risque Opérationnel Le risque opérationnel est le risque de perte
résultant de processus internes défaillants ouémaats (notamment
ceux impliquant le personnel et les systéemes indtiqnes) ou
d’événements externes, qu'ils soient délibérésideatels ou naturels
(inondations, incendies, tremblements de terraga#s terroristes...).
Le risque opérationnel recouvre la fraude, lesugsgen lien avec les
ressources humaines, les risques juridiques etpldation, les risques
de non-conformité, les risques fiscaux, les risqiifes aux systéemes
d’'information, la fourniture de services financieigappropriés
(conduct risk), les risques de défaillance desgs®sgs opérationnels
compris les processus de crédit, ou l'utilisaticumdmodeéle (risque de
modele), ainsi que les conséquences pécuniairegutlies liées a la
gestion du risque de réputation. Les actifs porslépécifiques a ce
risque s’élévent a 73 milliards d’euros au 31 démen2018.

3) Risque de contrepartieLe risque de contrepartie est la manifestatipn
du risque de crédit a [l'occasion d'opérations de rcimg
d'investissements, et/ou de réglements. Le mordante risque varie
au cours du temps avec I'évolution des paramégasatché affectant
la valeur potentielle future des transactions com@es. Les actifs
pondérés spécifiques a ce risque s'élevent a Jiards d’euros au 31




Elément

Description de
'Elément

(4)

(%)

(6)

(7)

décembre 2018.

Risque de marchéLe risque de marché est le risque de perte eaiva
provoqué par une évolution défavorable des prixles paramétres de
marché. Les paramétres de marché sont, sans qtee list¢ soit
exhaustive, les taux de change, les cours desrgateobilieres et des
matieéres premiéres négociables (que le prix soéctkment coté ou
obtenu par référence a un actif comparable), be ¢ghei dérivés sur un
marché organisé ainsi que tous les parameétresegwiept étre induits
de cotations de marché comme les taux d'intérétspeeads de crédit,
les volatilités ou les corrélations implicites olauwdres parameétres
similaires. Les actifs pondérés spécifiques a sgug s'élevent a 20
milliards d’euros au 31 décembre 2018.

Risque de titrisation du portefeuille bancaire.a titrisation est une
opération ou un montage par lequel le risque dditcasssocié a une
exposition ou a un ensemble d’expositions est stidsien tranches.
Tout engagement pris dans le cadre d’'une struatardtrisation (y
compris les dérivés et les lignes de liquidité)cestsidéré comme une
exposition de titrisation. L'essentiel de ces emyagnts est en
portefeuille bancaire prudentiel. Les actifs poedéspécifiques a ce
risque s’élévent a 7 milliards d’euros au 31 déaen2018

Risques liés aux imp6ts différés et a certainesigpations dans des
établissements de crédit ou financierbes montants inférieurs aux
seuils de déduction des fonds propres prudentiaergnt des actifs
pondérés qui s’élévent a 17 milliards d’euros awl&dembre 2018.

Risque de liquidité Le risque de liquidité est le risque que BNPP
puisse pas honorer ses engagements ou dénouerntpemser une
position en raison de la situation du marché ofadteurs qui lui sont
spécifiques, dans un délai déterminé et a un @$omnable. Il traduit
le risque de ne pas pouvoir faire face a des flats rsortants de
trésorerie y compris liés a des besoins en co#lhtéur 'ensemble des
horizons du court terme au long terme. Le risquéeigipue du Groupe
BNPP peut étre notamment appréhendé au traveratidude liquidité
a court terme analysant la couverture des sorgétesde trésorerie 3
30 jours en scénario de stress.

De maniére transversale, les risques auxquels tupger BNPP est
exposeé, peuvent provenir d’'un certain nombre déetms liés entre
autre a [I'évolution de son environnement macro-énuque,
concurrentiel, de marché et réglementaire ou dedas liés a la mise
en ceuvre de sa stratégie, a son activité ou dpseatmns.

Risques

Cette section résume les principaux facteurs dgieisauxquels BNPP estin
actuellement étre exposée. lls sont classés pagaa : risques liés

I'environnement macroéconomique, risques liés avimnnement de marche
risques liés a la réglementation et risques liés rdise en ceuvre de la straté
de BNPP, risques liés a la gestion de l'activité BMPP et risques liés al

ne

D

}

e

X
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opérations de BNPP.

@)

(b)

()

(d)

(€)

(f)

(9)

(h)

(i)

0

(k)

()
(m)

Des conditions économiques et financiéresvibéédoles ont eu dans
passé et pourraient avoir a I'avenir un impactBNPP et les marché
dans lesquels elle intervient.

Du fait du périmétre global de ses activité\P® pourrait étre
vulnérable aux risques politiques, macroéconomiquefinanciers dan
les pays ou régions ou elle opére.

L'accées de BNPP au financement et les coltscaldinancemen
pourraient étre affectés de maniére défavorableasme résurgence d
crises financiéres, de détérioration des conditiéaenomiques, d¢
dégradation de notation, d'accroissement des spamdrédit des Etat
ou d'autres facteurs.

Un environnement prolongé de taux d'intérét dmmporte des risque
systémiques inhérents et la sortie d'un tel enviemnent comportg
également des risques.

Toute variation significative des taux d'intée&t susceptible de pes
sur les revenus ou sur la rentabilité de BNPP.

La solidité financiere et le comportement destres institutions
financiéres et acteurs du marché pourraient avoiefiet défavorablg
sur BNPP.

Les fluctuations de marché et la volatilité esgent BNPP au risque @
pertes substantielles dans le cadre de ses astidiéé marchés ¢
d'investissements.

Les revenus de BNPP tirés des activités detageret des activité
générant des commissions sont potentiellement xaligs a une baiss
des marchés.

Une baisse prolongée des marchés peut rédailguidité et rendre
plus difficile la cession d'actifs. Une telle sitioa pourrait engendre
des pertes significatives.

BNPP doit assurer une gestion actif-passif adég afin d'éviter toute
exposition a des pertes.

Des mesures législatives et réglementaireepries derniéres annés
en particulier en réponse a la crise financiére drae, ainsi que de
nouvelles propositions de loi, pourraient affectde maniére
substantielle BNPP ainsi que I'environnement fifemet économiqug
dans lequel elle opére.

BNPP pourrait faire I'objet d’'une procédure solution.

[N ¢)
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[72)
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BNPP est soumise a une réglementation impa@atanfluctuante dan




Elément

Description de
'Elément

les juridictions ou elle exerce ses activités.

(n) En cas de non-conformité avec les lois et ragles applicables, BNPP
pourrait étre exposée a des amendes significativeilautres sanctions
administratives et pénales, et pourrait subir dedep a la suite d'up
contentieux privé, en lien ou non avec ces sangtion

(0) Risques liés a la mise en aeoeuvre des plaaggimues de BNPP ¢t
engagement en matiére de responsabilité environmaiae

(p) BNPP pourrait connaitre des difficultés relasva l'intégration des
sociétés acquises et pourrait ne pas réalise@lesfices attendus de ses
acquisitions.

(a) BNPP est exposée au risque de crédit et deegattie.

n Toute augmentation substantielle des provisionstout engagement
insuffisamment provisionné pourrait peser sur lésultats et sur la
situation financiere de BNPP.

(s) Les stratégies de couverture mises en placBBP n'écartent pas tout
risque de perte.

® Des ajustements apportés a la valeur comptdete portefeuilles de
titres et d'instruments dérivés de BNPP ainsi quédaddette de BNPP
pourraient avoir un effet sur son résultat neuesgs capitaux propres

(u) Les notations de BNPP pourraient étre dégraddesa rentabilité
pourrait en étre sérieusement impactées.

(v) Une intensification de la concurrence, par deteurs bancaires et ngn
bancaires, pourrait peser sur les revenus et tabiité de BNPP.

(w) Les politiques, procédures et méthodes de aestu risque mises en
ceuvre par BNPP pourraient I'exposer a des risqaasidentifiés ou
imprévus, susceptibles d'occasionner des pertagisiives.

(x) Toute interruption ou défaillance des systémésrmatiques de BNPR,
pourrait provoquer des pertes significatives dlimfations relatives au
clients, nuire a la réputation de BNPP et provoqdes pertes
financieres.

) Tout préjudice porté a la réputation de BNPRurpait nuire a s3
compétitivité.

Emetteur

Les risques principaux décrits au-dessus relatimtn@d BNPP constituent

également les risques principaux pour BNPP B.Vit sa qualité d'entité

individuelle ou en tant que société du Groupe BNPP

Risque de dépendance




Elément | Description de
'Elément

BNPP B.V. est une société opérationnelle. Les saali@ BNPP B.V. sont
constitués des obligations des entités du Group®MBN.a capacité de BNPP
B.V. a remplir ses propres obligations dépendrdadmpacité des autres entités
du Groupe BNPP a remplir les leurs. En ce qui corecées titres qu'il émet, la
capacité que BNPP B.V. a de remplir ses obligatiensvertu de ces titres
dépend de paiements qui lui sont dus au titre dios contrats de couverture
gu'il conclut avec d'autres entités du Groupe BNER. conséquence, lgs
Titulaires de titres émis par BNPP B.V. bénéficigraes stipulations de Ia
Garantie émise par BNPP, seront exposés a la ¢tapdes entités du Groupe
BNPP a remplir leurs obligations dans le cadreetecontrats de couverture.

Risque de marché

BNPP B.V. est exposé aux risques de marché résdléapositions prises sur les
taux d'intéréts, les taux de change, les matiéremipres et les produits sur
actions, tous étant exposés aux fluctuations gttt spécifiques liées aux
marchés. Cependant, ces risques sont couverts gmarcahtrats d'option 6
d'échange de conditions d'intéréts et sont parécpesnt et en principe réduits.

—

Risque de crédit

BNPP B.V. est exposé a une concentration de ridguerédit significative étan
donné que tous les contrats financiers de gré &a@réconclus avec sa maisgn-
mére et d'autres entités du Groupe BNPP. Prenamompte l'objectif et les
activités de BNPP B.V. et le fait que sa maisonergmit sous la supervision de
la Banque Centrale Européenne et de l'autorité adgr@e prudentiel et dq
résolution, la direction considére ces risques ceranteptables. La dette sen|or
a long terme de BNP Paribas est notée (A) par atdn&él Poor's et (Aa3) par
Moody's.

—

D

Risque de liquidité

BNPP B.V. a une exposition significative au risqile liquidité. Pour réduire
cette exposition, BNPP B.V. a conclu des convestid@a compensation avec sa
société-mere et les autres entités du Groupe BNPP.

D.3 Principaux risques | En plus des risques (y compris le risque de défgut) peuvent affecter la
propres aux Titres | capacité de I'Emetteur de satisfaire a ses obtigaten vertu des Titres [ou |a
capacité du Garant pour exécuter ses obligationsyeztu de la Garantie||
certains facteurs sont considérés comme matériafs de cadre de risques
associés aux Titres émis en vertu du présent Rragpde Base, notamment

Risques de Marché

-les Titres (autres que les Titres Assortis de t88jesont les obligations ngn
assorties de slretés,

-le cours de négociation des Titres est affectéppasieurs facteurs, y compris,
mais sans caractere limitatif, (concernant lesesitliés a un Sous-Jacent de
Référence) le cours du ou de(s) Sous-Jacent(s)étlrdrce, la durée restant a
courir jusqu'au remboursement et la volatilité ces facteurs signifient que |e
cours de négociation des Titres peut étre inférimur Montant de
Remboursement Final,

-dans de nombreux cas, l'exposition au Sous-JateRéférence découlera du
fait que I'Emetteur concerné conclut des accordsaleserture et, en ce qui
concerne les Titres indexés sur un Sous-JacentéfierdRce, les investisseurs
potentiels sont exposés a la performance de cewdscce couverture et ayx
événements pouvant affecter ces accords, et, peégaent, la survenance (e
I'un ou l'autre de ces événements peut affectaléaur des Titres,
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Risques liés aux Titulaires

-dans certaines circonstances, les Titulaires pduyserdre la valeur intégrale de
leur investissement.

Risques liés a 'Emetteur/au Garant

-une réduction de la notation (éventuelle) accordér titres d'emprunt en
circulation de I'Emetteur ou du Garant (s'il yeu)i par une agence de notatipn
de crédit pourrait entrainer une réduction de laurade négociation des Titres,

-certains conflits d'intéréts peuvent surgir (diément E.4 ci-dessous),
Risques Juridiques

-la survenance d'un cas de perturbation additioaned'un cas de perturbation
additionnel optionnel peut conduire a un ajustemeles Titres, a u
remboursement anticipé ou peut avoir pour consdgugue le montant payable
a la date de remboursement prévue soit différerttetlé qui devrait étre payé [a
ladite date de remboursement prévue, de telle godda survenance d'un cas|de
perturbation additionnel et/ou d'un cas de pertishadditionnel optionnel peyt
avoir un effet défavorable sur la valeur ou lailititg des Titres,

-des frais et impbts peuvent étre payables suFitess,

-les Titres peuvent étre remboursés en cas diilégau autre impossibilitd
pratique, et cette annulation ou ce remboursemeut @voir pour conséquence
gu'un investisseur ne réalise aucun retour suirs@stissement dans les Titres|,

-toute décision judiciaire, tout changement derktigue administrative ou tout
changement de la loi anglaise ou de la loi framgaselon le cas, intervenant
aprés la date du Prospectus de Base, pourrait awoirmpact défavorable
significatif sur la valeur des Titres ainsi affex;té

Risques liés au marché secondaire

-le seul moyen permettant a un Titulaire de réalsevaleur d'un Titre avant §
Date de Remboursement, selon le cas, consisteentire & son cours de marc
au moment considéré sur un marché secondaire didpomt il peut n'y avoir
aucun marché secondaire pour les Titres (ce quirr@ibusignifier qu'un
investisseur doit attendre jusqu'au remboursemestTdtres pour réaliser une
valeur supérieure a sa valeur de négociation),

)

- Risques relatifs au(x) Sous-Jacent(s) de Référence

-En outre, il existe des risques spécifiques ligs Eitres qui sont indexés sur yn
Sous-Jacent de Référence (y compris des Titresidtgg)r et un investissement
dans ces Titres entrainera des risques signiicatife ne comporte pas un
investissement dans un titre de créance convemiohas facteurs de risque li¢s
aux Titres indexés sur un Sous-Jacent de Référecicent :

-I'exposition & une ou plusieurs matieres premigrachandises et/ou a un
indice sur matiéres premieres/marchandises, dgsessde marché similaires|a
ceux d'un investissement direct dans une matiéeenigre/marchandise, et d
cas de déreglement de marché et dajustement quvepé avoir un effet
défavorable sur la valeur ou la liquidité des Tirales retards dans |a
détermination du niveau final d’'un indice sur mag premiéres/marchandises
provoquant des retards de paiement du Montant deeRént en Numéraire.

11
(%]

Risques liés a des catégories spécifiques de podui

Les risques suivants sont liés aux Produits SPS
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Produits Vanilla

Les investisseurs peuvent étre exposés a une partelle ou totale de ley

investissement. Le rendement de ces Titres dépend performance du ou des

Sous-Jacent(s) de Référence.

D.6 Avertissement sur | Voir EIément D.3 ci-dessus.
les Risques - _ , . . .

En cas d'insolvabilité de I'Emetteur ou si ce derrgést autrement incapable de
rembourser les Titres ou n'est pas disposé a labaarser a leur échéance, un
investisseur peut perdre tout ou partie de sorstisgement dans les Titres.
Si le Garant est dans l'incapacité de remplir segagements en vertu de |la
Garantie a leur échéance, ou n'est pas disposgrareplir, un investisseur pelt
perdre tout ou partie de son investissement danEitees.
En outre, les investisseurs peuvent perdre toypastie de leur investissemept
dans les Titres en conséquence de I'applicatiomaeRlités des Titres.

Section E - Offre

Elément | Description de
I'Elément

E.2b Raisons de l'offre et | Les produits nets de I'émission des Titres serffets aux besoins généralix
utilisation du produit | de financement de I'Emetteur. Ces produits pourébra utilisés pour mainten|r
de celle-ci des positions sur des contrats d’'options ou desratsna terme ou d'autres

instruments de couverture

E.3 Modalités et Cette émission de Titres est offerte dans le cdumee Offre Non Exemptée en
conditions de l'offre | Belgique

Le prix d’émission des Titres est 101.50%

E.4 Intérét de personnes| Tout Agent Placeur et ses affiliés peuvent aussiraté impliqué, et pourrait
physiques et morales| dans le futur étre impliqué, dans des transactiensanque d’investissement ou
pouvant influer sur commerciale avec, ou lui fournir d’autres serviaeBEmetteur et son Garant et
I’émission/I'offre leurs affiliés dans le cours normal de leurs aigsui

Exception faite de ce qui est mentionné ci-desausiine personne intervendnt
dans I'émission des Titres ne détient, a la cosaaice de I'Emetteur, un intérét
pouvant influer sensiblement sur I'offre, y compdes intéréts conflictuels.

E.7 Dépenses facturées & Il n'existe pas de dépenses facturées a l'investisgar I'Emetteur.

l'investisseur par
'Emetteur ou

I'offreur




UITGIFTE SPECIFIEKE SAMENVATTING VAN HET PROGRAMMA  IN VERBAND MET DIT
BASISPROSPECTUS

Er worden samenvattingen gemaakt van onderdelemdigten worden meegedeeld en “Onderdelen” worden
genoemd. Deze onderdelen worden opgesomd in desséct E (A.1 - E.7). Deze samenvatting bevat alle
Onderdelen die in een samenvatting voor dit soatiuleffecten, Emittentten en de Garantieverstnekke
moeten zijn opgenomen. Omdat een aantal Onderaéé¢moeten worden behandeld, kunnen er hiatenirzijn
de opeenvolging van de nummers van de OnderdekenisHnogelijk dat inzake een bepaald Onderdeeh gee
relevante informatie kan worden gegeven, ook altneem dergelijk Onderdeel gelet op de aard van de
Schuldeffecten, de Emittentten, en Garantieverstrgk) in de samenvatting worden opgenomen. lgeaiial
moet in de samenvatting een korte beschrijvinghatrOnderdeel worden opgenomen met de vermeldiigg "N
van toepassing".

Sectie A - Inleiding en waarschuwingen

Onderdeel Titel
Al Waarschuwing Deze samenvatting moet worden gelezen als een idlag op het
dat de _ Basisprospectus en de toepasselijke Uiteindelijke oérwaarden. In
samenvatting deze samenvatting, tenzij anders vermeld en met aibndering van de
moet worden eerste paragraaf van Onderdeel D.3 betekent "BasiBrospectus": het

gezien als een Basis Prospectus van BNPP B.V. en BNPP van dondegl& juni 2018,
inleiding eneen | zoals van tijd tot tjd aangevuld volgens de NoteWarrant en
bepalirlgen m.b.t{ Certificaatprogramma van BNPP B.V., BNPP en BNP Pabas Fortis
vorderingen Funding. De eerste paragraaf van Onderdeel D.3 bekent "Basis
Prospectus™: het Basis Prospectus van BNPP B.V. eBNPP van
donderdag 5 juni 2018.

ledere beslissing om in de Schuldeffecten te belemgmoet gebaseerd
zijn op de overweging van het gehele Basisprospestudoor de
belegger, met inbegrip van door middel van verwijaig opgenomen
documenten en de toepasselijke Definitieve Voorwaden.

Indien een vordering met betrekking tot de informafe in het

Basisprospectus en de toepasselijke Definitieve feaarden voor een

rechterlijke instantie in een Lidstaten van de Eur@ese Economische
Ruimte aanhangig wordt gemaakt, is het mogelijk datde eiser,
krachtens de nationale wetgeving van de Lidstaat veat de vordering

wordt ingesteld de kosten voor het vertalen van dBasisprospectus en
de toepasselijke Definitieve Voorwaarden moet dragealvorens de
gerechtelijke procedure wordt opgestart.

De Emittent noch de Garantieverstrekker kunnen in en dergelijke

Lidstaat burgerlijk aansprakelijk worden gesteld op grond van

uitsluitend deze Samenvatting, inclusief de vertalig ervan, behoudens
wanneer zij misleidend of onnauwkeurig is, of incosistent is wanneer
Zij samen met andere delen van de Basisprospectus @e toepasselijke
Definitieve Voorwaarden wordt gelezen, dan wel naelomzetting van
de relevante bepalingen van Richtlijn 2010/73/EU ide desbetreffende
Lidstaat gelezen samen met de andere delen van Hg#isisprospectus,
niet de essentiéle informatie verstrekt die de bedgers moet helpen bij
de beslissing om al dan niet in dergelijke Schuldifcten te beleggen.




Onderdeel Titel
A.2 Toestemming omToestemming Onder voorbehoud van de onderstaande voorwaardeft,dp
het Emittent toestemming tot het gebruik van dit Praspe in verband met een
Basisprospectus |Niet-Vrijgesteld Aanbod van Schuldeffecten doorMenagers en Deutsche
te gebruiken, Bank AG Brussels Branch.
gglglr?gilgsfee”o AanbiedingsperiodgOffer Period): De hierboven genoemde toestemming
van de Uitgevende Instellinglséue) is gegeven voor Niet-vrijgestelde
verbonden o I
voorwaarden Aanbiedingen I‘_@on—exempt OffeJsvan Effecten $ecuritiey van 14 maar
2019 tot 15 mei 2019.
Voorwaarden voor de toestemminDe voorwaarden voor de toestemming
van de Emittent zijn dat deze toestemming (a)uiteshd geldig is gedurende
de Aanbod Periode; (b) uitsluitend geldt voor hetbrgik van het
Basisprospectus bij Niet-vrijgestelde aanbiedingan de relevante Tranche
in Belgié.
EEN BELEGGER DIE VAN PLAN IS SCHULDEFFECTEN TE
KOPEN OF DIE SCHULDEFFECTEN KOOPT NAAR AANLEIDING
VAN  EEN NIET-VRIJGESTELD AANBOD VAN EEN
GEMACHTIGDE AANBIEDER, ZAL DIT DOEN, EN DE
AANBIEDINGEN EN DE VERKOPEN VAN DEZE
SCHULDEFFECTEN AAN EEN BELEGGER DOOR EEN
DERGELIJKE GEMACHTIGDE AANBIEDER ZULLEN WORDEN
GEDAAN, IN OVEREENSTEMMING MET DE ALGEMENE
VOORWAARDEN VAN HET AANBOD TUSSEN DERGELIJKE
GEMACHTIGDE AANBIEDER EN DERGELIJKE BELEGGER OOK
WAT BETREFT REGELINGEN M.B.T. DE PRIJS, TOEWIJZINGE N,
KOSTEN EN VEREFFENING. DE RELEVANTE INFORMATIE ZAL
DOOR DE GEMACHTIGDE AANBIEDER WORDEN VERSTREKT
OP HET MOMENT VAN DERGELIJK AANBOD.
Sectie B - Emittent en Garantieverstrekker
Onderdeel |Titel
B.1 Juridische erBNP Paribas Issuance B.VBNPP B.V:" elk een Emittent").
commerciéle
naam van de
Emittent
B.2 Domicilie / |BNPP B.V. is opgericht in Nederland als een beslotennootschap met
rechtsvorm /|beperkte aansprakelijkheid onder Nederlands recht heeft haar
wetgeving / land maatschappelijke zetel te Herengracht 595, 101 A@Eterdam, Nederland.
van oprichting
B.4b Informatie m.b.t..BNPP B.V. is afhankelijk van BNPP. BNPP B.V. is elthteronderneming

tendensen

in volle eigendom van BNPP specifiek betrokken g emissie var
schuldeffecten zoals notes, warranten of certiicaif andere verplichtinge
welke door andere bedrijven binnen de BNP Paribraggis(met inbegrip van
BNPP) worden ontwikkeld, opgesteld en verkocht dseleggers. De
schuldeffecten worden ingedekt door hedging-insémit@n en/of onderpand

>
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van BNP Paribas en BNP Paribas Entiteiten aangerkaoals omschreven |n
Element D.2 onderaan. Bijgevolg is de omschreveforimatie m.b.t.
tendensen van BNPP ook van toepassing op BNPP B.V.

B.5

Beschrijving van

BNPP B.V. is een 100% dochteronderneming van BNib&a BNP Pariba

D 5

D

de Groep is de uiteindelijke houdstermaatschappij van eesegrondernemingen €
beheert financiéle operaties voor deze dochteroedengen (samen d
"BNPP Groep).
B.9 Winstprognose ofiGebaseerd op het niet-geauditeerde geconsolid¢eadeerslag genereerde
raming BNP Paribas Groep 7.526 miljoen euro aan nettorirsten toerekenbaar aan
de aandeelhouders voor het jaar eindigend op 3nuser 2018.
B.10 Audit rapport|Niet van toepassing, er zijn geen kwalificatieseinig controleverslag op d
kwalificaties historische financiéle informatie beschreven inBasisprospectus.
B.12 Geselecteerde essentiéle historische financiéberitie:

Vergelijkende Jaarlijkse Financiéle Gegevens - In HR

31/12/2017 31/12/2016

(geauditeerd) (geauditeerd)
Inkomsten 431.472 399.805
Netto-inkomsten, Groepsaandeel 26.940 23.307
Balanstotaal 50.839.146.900 48.320.273.908
Aandeelhouderskapitaal 515.239 488.299
(Groepsaandeel)

Vergelijkende Tussentijdse Financiéle Gegevens voae periode van zes maanden tot en

met 30 juni 2018 - In EUR
30-6-2018 30/06/2017
(niet-geauditeerd) (niet-geauditeerd)
Inkomsten 193.729 180.264
Netto-inkomsten, Groepsaandeel 12.238 11.053
30-6-2018 31-12-2017
(niet-geauditeerd) (geauditeerd)

! Deze financiéle gegevens zijn onderhevig aan eperte beoordeling, zoals in meer detail aangegeveet verslag van de wettelijke
auditor.
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Balanstotaal

57.943.563.453 50.839.146.900

(Groepsaandeel)

Aandeelhouderskapitaal

527.477 515.239

! Deze financiéle

aangegeven in het verslag van de wettelijke auditor

gegevens zijn onderhevig aan epedite beoordeling, zoals in meer de

tail

Verklaring van geen opmerkelijke of wezenlijk naigg verandering

Er is er geen significante verandering geweesterfimanciéle of handelspositie van de BN

PP

Groep sinds vrijdag 30 juni 2018 (aan het einde Ivainvorig boekjaar waarvoor de tussentijdse

jaarrekening is gepubliceerd).

Er is geen opmerkelijke verandering geweest inid@ntiéle of handelspositie van BNPP B
sinds 30 juni 2018 en er is geen wezenlijk nadelhig@ndering geweest in de vooruitzichten
BNPP B.V. sinds 31 december 2017.

V.
an

te

J

>
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B.13 Gebeurtenissen |Niet van toepassing, voor zover de Emittent weehben er geen recen
met impact op degebeurtenissen plaatsgevonden die in wezenlijke meévant zijn voor deé
solvabiliteit  van|evaluatie van de solvabiliteit van de Emittent siadterdag 30 juni 2018.
de Emittent

B.14 Afhankelijkheid |BNPP B.V. is afhankelijk van BNPP. BNPP B.V. is elthterondernemin
van andergin volle eigendom van BNPP specifiek betrokken Hg emissie var
entiteiten  binnerjschuldeffecten zoals notes, warranten of certificaif andere verplichtinge
de Groep welke door andere bedrijven binnen de BNPP Groept (imbegrip van

BNPP) worden ontwikkeld, opgesteld en verkocht dasleggers. Dg
schuldeffecten worden ingedekt door hedging-insemit@n en/of onderpan
van BNP Paribas en BNP Paribas Entiteiten aangerkaoals omschreven
Element D.2 onderaan.

Zie eveneens Onderdeel B.5. hoger.

B.15 Beschrijving van|De belangrijkste activiteit van de Emittent is hetigeven en/of verkrijger
de van financiéle instrumenten van gelijk welk typehen afsluiten van daarme
hoofdactiviteiten |samenhangende overeenkomsten voor rekening vaohegtsne entiteite

binnen de BNPP Group.

B.16 Controlerende BNP Paribas bezit 100 per cent van het aandeelnskajgtaal van de BNP
aandeelhouders [B.V..

B.17 Gevraagde De lange termijn kredietrating van BNPP B.V. is Aetmeen positief

kredietratings

vooruitzicht (S&P Global Ratings Europe Limited) ele korte termijn
kredietrating is A-1 (S&P Global Ratings Europe [texd).

De Schuldeffecten hebben geen rating gekregen.

Een rating van een effect is geen aanbevelingaiok@op, verkoop of behou
van effecten en kan te allen tijde door het ratimghu worden geschors

~ O
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veranderd of ingetrokken.

B.18 Beschrijving van|De Schuldeffecten zullen onvoorwaardelijk en onbepelijk gegarandeerd
de Garantie zijn door BNP Paribas BNPP" of de '"Garantieverstrekker") ingevolge
een garantie naar Frans recht, gesloten door BIgRR® wabij 5 juni 2018 (de
"Garantie").
In het geval van een bail-in van BNPP maar niet BN®V., worden de
verplichtingen van of de door BNPP verschuldigddragen onder garantie
verlaagd om dergelijke aanpassingen of verminderingpegepast op de
passiva van BNPP weer te geven die het gevolgvamde toepassing van
een bail-in van BNPP door een betreffende regelgéwelusief in een
situatie waar de garantie zelf niet onderhevigais @en dergelijke bail-in).
De verplichtingen ingevolge de Garantie zijn eemime preferente
verplichting (in de zin van Article L.613-30-3-1-3%an de Franse Code
monétaire et financier) van BNPP en zullen vanjkgliang zijn (pari passu)
ten opzichte van haar overige huidige en toekomssignior preferente en
ongedekte verplichtingen behoudens uitzonderingenogp grond van de
Franse wet verplicht dienen te zijn.
B.19 Informatie over de
Garantieverstrekk
er
B.19/B.1 Officiéle en|BNP Paribas.
handelsnaam van
de
Garantieverstrekk
er
B.19/B.2 Domicilie / |De Garantieverstrekker is opgericht in Frankrijks aben publieke
rechtsvorm /lvennootschap met beperkte aansprakelijkheid ("8b@éonyme/ naamloze
wetgeving / landvennootschap”) naar Franse recht en heeft een e als
van oprichting kredietinstelling. Haar maatschappelijke zetel évestigd te 16, boulevand
des ltaliens - 75009 Parijs, Frankrijk.
B.19/B.4b |Informatie m.b.t.,Macroeconomische omgeving

tendensen

De bedrijffsresultaten van BNPP worden beinvioed rdae macro-
economische en marktomgeving. Gezien de aard vaactidteiten van de
BNPP is zij bijzonder gevoelig voor de macro-ecoismime en
marktomstandigheden in Europa, die de laatste javeleens uitdagend
waren en storingen hebben ondervonden.

In 2017 nam de wereldwijd groei toe met ongeveB¥B3wat een verbetering
in alle geografische gebieden weergeeft. In deegootwikkelde landen leidt
deze toename in activiteit tot het verkrapping efenging van het coulante
monetaire beleid. De centrale banken kunnen, a@wede inflatie echtef
nog heel gering is, deze transatie geleidelijkerdmeren zonder dat dit van
invloed is op de economische verwachting. Het IMé&rwacht dat de
wereldwijde groei in 2018 verder aantrekt en hegefh verwachting
aangepast van +3,6% naar +3,7%: de minimale vémngatie verwacht word

1%

voor de ontwikkelde economieén zal meer dan goedgktrworden door d
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verwachte verbetering in de opkomende economieésti(guleerd door he
herstel in Latijns-Amerika en het Midden-Oostenagrdanks de structurel
vertraging van de economische groei in China).

[0

In deze context kunnen de volgende twee risicocaiegn aangeweze
worden:

=]

Risico van financiéle instabiliteit door het gedrz@n monetair beleid

Twee risico's moeten worden benadrukt: een schtegrame van de rente en
het te lang vasthouden aan het huidige, zeer ceufaonetaire beleid.

v

Aan de ene kant leiden het steeds verder aanschergoe het monetaire
beleid in de Verenigde Staten (wat in 2015 is iegjeen het minder coulan
monetaire beleid in de eurozone (een geplande wdering van de aanschaf
van tegoeden vanaf januari 2018) tot risico's vaarnciéle turbulentie. Het
risico van een onvoldoende gecontroleerde stijgaug de langetermijnrent
kan vooral worden benadrukt bij het scenario vam @&verwachte toename
van de inflatie of een onverwachte aanscherpingmanetair beleid. Als di
risico zich voordoet, kan het negatieve gevolgenbbbae op d
vermogensmarkten, vooral die markten waarvoor dieapremies extree
laag zijn in vergelijking met hun historisch gemétiie na een decennium van
coulant monetair beleid (krediet aan bedrijven dinden zonde
beleggingskwaliteit, bepaalde sectoren van de adamcharkten, onroeren
goed enz.).

Aan de andere kant blijft, ondanks de opleving Yéuadf 2016, de rente la
wat sommige deelnemers op de financiéle markt aarzktten tot het nemen
van overmatig risico: verlengde looptijden van fiogringen of activa i
bezit, minder streng kredietbeleid en een toenamdinancieringen me
vreemd vermogen. Sommige van deze deelnemers
(verzekeringsmaatschappijen, pensioenfondsen, adetheerders enz|)
brengen een toenemende systemische dimensie rhemzie en in het geval
van marktturbulentie (gekoppeld bijvoorbeeld aan seherpe toename in
rentepercentages en/of een scherpe prijscorrdati@en zij beslissen grote
posities te ontbinden in relatief zwakke marktldijtgit.

Systemische risico's met betrekking tot toegenatieud

Macro-economisch gezien kan de impact van een gijgiag enorm zijn
voor landen met hoge publieke en/of particulierbust t.0.v. bbp. Dit ig
vooral het geval voor de Verenigde Staten en bdpa&uropese lande
(vooral Griekenland, Italié en Portugal), die vaalblieke schuld t.o.v. bb
ratios van boven de 100% laten zien, maar ook spkomende landen.

O >

Tussen 2008 en 2017 vertoonden die laatsten eelelijke toename in hu
schulden, inclusief valutaschuld bij buitenlandskutdeisers. De particulier
sector was de grootste bron voor de toename vam sldruld, maar ook i
mindere mate de publieke sector, vooral in Afrikeze landen zijn voor3
kwetsbaar in het vooruitzicht van het aanscher@emmonetair beleid in d
ontwikkelde economieén. Kapitaaluitstroom kan drulitoefenen op
wisselkoersen, de kosten van het aflossen van daliald laten toenemen,
inflatie importeren en ervoor zorgen dat de ceattsnken van opkomende
landen hun kredietvoorwaarden aan te scherpen.k®it leiden tot eer|1

D — 5 o =
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verlaging in de verwachte economische groei, mijgehfwaarderingen va
ratingen van de staat en een toename van de sisicot de banken. Hoew:
de blootstelling van de BNP Paribas Group naar omae landen beper
is, kan de kwetshaarheid van deze economieén leadererstoringen in he
wereldwijde financiéle systeem die van invioed lkemzijn op de Group e
mogelijk hun resultaten wijzigen.

Opgemerkt dient te worden dat een aan schuld geeethrisico zich kar
voordoen, niet alleen in het geval van een schigm@ame van de rente, mg
ook met negatieve groeischokken.

Wetgeving en regelgeving van toepassing op finaleciéstellingen

Recente en toekomstige veranderingen in de wetgeairrichtlijnen die van

toepassing zijn op financiéle instellingen hebbe®lvinvioed op BNPP|

Maatregelen die recent zijn aangenomen of die éabdpassingsmaarregel
ervan) nog een ruwe versie zijn, die invloed hebbEmogelijk hebben of
BNPP kunnen zijn:

e de structurele hervormingen die bestaan uit de derdrankierswe
van 26 juli 2013 die eist dat banken filialen opeet of
"speculatieve" bedrijffseigen activiteiten scheidevan hun
traditionele bankactiviteiten, de "Volcker regel ide VS die
bedrijfseigen transacties, sponsorschap en belggginn private
equity fondsen en hedgefondsen door Amerikaandeuganlandse
banken verbiedt en komende, mogelijke veranderimy&uropa;

* richtlijnen betreffende kapitaal: Richtlijn Kapitaareisten [V
("CRD 4%/ de Verordening Kapitaalvereisten QRR"), de
internationale norm voor het vermogen om verliesalsorberer
("TLAC ") en aanmerking van BNPP als financiéle instellitag van
systemisch belang is door de Raad voor financtélalgeit;

e het Europees Enkel Toezichthoudend Mechanisme en
verordening van 6 november 2014;

e de Richtlin van 16 aprii 2014 met betrekking
depositogarantiesystemen en de delegatie- en imgsbesluiten, de
Richtliin van 15 mei 2014 met daarin een Bankhérsen
Resolutieraamwerk, het Enkele Resolutie Mechanismer het
instellen van het Enkele Resolutiebestuur en hetkelen
Resolutiefonds;

e de Final Rule van de Amerikaanse Federal Resemestiengere
regels oplegt op de Amerikaanse transacties vate gnaitenlandse
banken, voornamelijk de verplichting tot het opaettvan een
afzonderlijke, intermediaire holding in de VS (gpkaliseerd en

A oo
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onderhevig aan regelgeving) voor hun  Amerikaanse

dochtermaatschappijen;

- de nieuwe regels voor de regulering van over-detiank
derivatieve activiteiten overeenkomstig Hoofdstuk wan de Dodd-
Frank Wall Street Reform and Consumer Protectiont,

voornamelijk margevereisten niet-vrijgemaakte dmaiproducten e
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de derivaten van aandelen die verhandeld worden sleapdealers
en belangrijke op aandelen gebaseerde swapdeememele regel
van het Amerikaanse Securities and Exchange Cornuniss
waarvoor de registratie van banken en grote swape®ers
verplicht is die actief zijn op derivatenmarktensrabde de
transparantie en rapportage van derivatentransactie

12}

e de nieuwe Richtlijin betreffende markten voor finiéhe
instrumenten (MiFID ") en Vordering betreffende markten vopr
financiéle instrumenten NIFIR") en Europese regels met
betrekking tot het vrijmaken van sommige over-dentmank
derivatenproducten door gecentraliseerde tegeigarten het
onthullen van aandelen gefinancierde transactiesn |aa
gecentraliseerde organen.

« de Algemene Verordening Gegevensbeschermidy/G") treden

op 25 mei 2018 in werking waardoor de Europgse

gegevensvertrouwelijkheid wordt aangescherpt erbekeherming
van persoonsgegevens binnen de Europese Unie werdeterd.

Bedrijven lopen het risico op hoge boetes als iwh niet aan de

normen zoals gesteld door de AVG houden. Deze derong is

van toepassing op alle banken die diensten aanpEseoburgers
verlenen en

* de voltooiing van Bazel 3 gepubliceerd door hetédd@pmmissie in
december 2017, leidt tot een herziening van de negelt van
kredietrisico,  operationeel risico en  aanpassing n |va
kredietwaardering CVA") risico voor de berekening va
risicogewogen activa. De verwachting is dat dezatregelen in
januari 2022 in werking zullen treden en onderhezijg aan een
outputvlioer (gebaseerd op gestandaardiseerde bémgat® die
vanaf 2022 geleidelijk ingevoerd zullen worden eh éindniveau in
2027 zullen bereiken.

>

Daarbij komt dat in de huidige strengere regelgdeetontext het risico van
het niet nakomen van bestaande wetten en richtlijmeoral met betrekking
tot de bescherming van de belangen van klantengesi risico vormt voor
de bankensector, mogelijk leidend tot grote vediezn boetes. Naast dit
nalevingssysteem, dat specifiek dit soort risicitdplaats de BNP Paribas
Group het belang van zijn klanten, en breder geziélt van zijn
belanghebbenden, in de kern van zijn waarden. Pewe Gedragscode d
in 2016 door de BNP Paribas Group is ingesteld thgedetailleerde waarde
en gedragsregels op dit gebied.

S O

Cyberveiligheid en technologierisico

(¢}

Het vermogen van de BNPP om zaken te doen is géntkrverbonden aan d
doorstroming van elektronische transacties alsme@debescherming e
beveiliging van informatie en technologieactiva.

=]

De technologische verandering wordt versneld deodiditale transformatie
en de daaruit voortvlioeiende toename van het aaotaimunicatiecircuits
verspreiding van gegevensbronnen, groeiende augsriaj van processen
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en meer gebruik van elektronische bankoverschgpin

De voortgang en versnelling van technologische nagdng bieden
cybercriminele nieuwe mogelijkheden voor het vesard, stelen en beker
maken van gegevens. Het aantal aanvallen neeminigteeen groter berei
en raffinement in alle sectoren, inclusief finateidiensten.

~a

Het uitbesteden van een groeiend aantal procedskie dle BNP Pariba
Groep ook bloot aan structurele cyberbeveiligirgstechnologierisico's di
tot tot het verschijnen van potentiéle aanvalvexteiden die cybercriminele
kunnen uitbuiten.

- D O»

BNP Paribas groep heeft een tweede lijn van bewediingesteld binnen d
risicofunctie met het creéren van het Risico ORC-t€am gewijd aan he
managen van cyberbeveiliging en technologierisizas worden de norme
regelmatig aangepast ter ondersteuning van deatfigitvolutie en innovati
van BNPP terwijl de bestaande en opkomende bedgEgi (zoals
cybercriminaliteit, spionage enz.) beheerd worden.

W=~

D

B.19/B.5 Beschrijving van|BNPP is een Europese leider in het voorzien vak-bam financiéle diensten
de Groep en heeft vier binnenlandse markten in retail bagmkin Europa, namelijk ir
Frankrijk, Belgié, Italié en Luxemburg. Het is aa®ig in 73 landen en heeft
meer dan 198.000 werknemers, met inbegrip van Hip@&000 in Europal
BNPP is de moedermaatschappij van de BNP ParibagpG(samen de
"BNPP Group").
B.19/B.9 Winstprognose ofiGebaseerd op het niet-geauditeerde geconsolid¢eadeerslag genereerde
raming BNP Paribas Groep 7.526 miljoen euro aan nettorirsten toerekenbaar aan
de aandeelhouders voor het jaar eindigend op 3nuser 2018.
B.19/B.10 |Audit rapport|Niet van toepassing, er zijn geen kwalificatieseinig controleverslag op d
kwalificaties historische financiéle informatie beschreven inBasisprospectus.
B.19/B.12 |Geselecteerde essentiéle historische financiébentie:

Vergelijkende Jaarlijkse Financiéle Gegevens - In ifjoen EUR

31/12/2018* 31/12/2017

(niet-geauditeerd) (geauditeerd)

Inkomsten 42.516 43.161

Risicokosten (2.764) (2.907)
Netto-inkomsten, Groepsaandeel 7.926 7.759

31/12/2018 31/12/2017

Common Equity Tier 1 Ratio (Base 11,80% 11,80%

3 geheel belast, CRD4)
31/12/2018* 31/12/2017
(niet-geauditeerd) (geauditeerd)
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Geconsolideerd balanstotaal 2.040.836 1.960/2
Geconsolideerde leningen en 765.871 727.674
schuldvorderingen verschuldigd door

klanten

Geconsolideerde items verschuldigd 796.548 766.89(
aan klanten

Aandeelhouderskapitaal 101.467 101.983
(Groepsaandeel)

ratio.

* De hier weergegeven cijfers per 31 december 20{t8gebaseerd op de nieuwe IFRS 9-boekhoudnornimpact van
de eerst toepassing van de nieuwe IFRS 9-boekhomdwas beperkt en volledig rekening mee gehouder [enuari
2018: -1,1 miljard euro impact op het vermogen wandeelhouders dat niet hergewaardeerd is (2,%amilguro impact
op hergewaardeerd vermogen van aandeelhouders) &0 bp op de volledig geladen Basel 3 gewone dandEer 1-

Vergelijkende Tussentijdse Financiéle Gegevens vode periode van zes maanden tot en
met zaterdag 30 juni 2018 - in miljoenen EUR

1H18
(niet geauditeerd)

1H17
(niet geauditeerd)

Inkomsten 22.004 22.235
Risicokosten (1.182) (1.254)
Netto-inkomsten, Groepsaandegl 3.960 4.290
30-6-2018 31-12-2017
Common Equity Tier 1 Ratio 11,5% 11,8%
(Basel 3 geheel belast, CRD4)
30/06/2018 31/12/2017 (geauditeerd)

(niet geauditeerd)

(Groepsaandeel)

Geconsolideerd balanstotaal 2.234.485 1.960.252
Geconsolideerde leningen en 747.799 727.675
schuldvordering verschuldigd

door klanten

Geconsolideerde items 783.854 766.890
verschuldigd aan klanten

Aandeelhouderskapitaal 98.711 101.983

5

Vergelijkende Tussentijdse Financiéle Gegevens vode periode van zes maanden tot en me
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30 september 2018 - In miljoenen EUR

9M18* omM17
(niet-geauditeerd) (niet-geauditeerd)
Inkomsten 32.356 32.629
Risicokosten 1.868 1.922
Netto-inkomsten, Groepsaandeel 6.084 6.333
30/09/2018* 31/12/2017
Common Equity Tier 1 Ratio (Base 11,70% 11,80%
3 geheel belast, CRD4)
30/09/2018* 31/12/2017
(niet-geauditeerd) (geauditeerd)
Geconsolideerd balanstotaal 2.934.226 1.960.259
Geconsolideerde leningen en 744.632 727.674
schuldvordering verschuldigd door
klanten
Geconsolideerde items verschuldigd 792.655 766.89(
aan klanten
Aandeelhouderskapitaal 99.876 101.983
(Groepsaandeel)

* De cijfers per 30 september 2018 omvatten ditrglet B.12 zijn gebaseerd op de nieuwe IF
9-boekhoudnorm. De impact van de eerst toepassingle nieuwe IFRS 9-boekhoudnorm w
beperkt en er was volledig rekening mee gehouded penuari 2018: -1,1 miljard euro impact
het vermogen van aandeelhouders dat niet hergeeerards (2,5 miljard euro impact @
hergewaardeerd vermogen van aandeelhouders) e® bp lop de volledig geladen Basel
gewone aandelen Tier 1-ratio.

Verklaringen met betrekking tot de afwezigheid vasignificante of wezenlijke negatiev
veranderingen

Zie Onderdeel B.12 hierboven in het geval van déBNGroep.
Er is geen wezenlijk nadelige verandering geweeste vooruitzichten van BNPP of de BNF

Groep sinds zaterdag 31 december 2017 (aan he¢ eimd het vorig boekjaar waarvoor
gecontroleerde jaarrekening is gepubliceerd).

D

de

B.19/B.13

Gebeurtenissen [Niet van toepassing, naar beste weten van de Gagaeh recente

die een impacigebeurtenissen hebben voorgedaan die in wezentligde van belang zij
hebben op devoor het beoordelen van de solvabiliteit van deaBasinds 30 septemb
solvabiliteit  van|2018.

de
Garantieverstrekk
er

D

=
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B.19/B.14

Afhankelijkheid
van anderg
entiteiten  binnen
de Groep

Onder voorbehoud van de volgende paragraaf, is BiNetafhankelijk van
andere ondernemingen binnen de BNPP Groep.

In april 2004 begon BNPP met het uitbesteden vanlrffastructure
Management Services aan BNP Paribas Partners favdtion (“BP2I" )
joint venture end 2003 opgezet samen met IBM Framf?l levert IT
Infrastructuurbeheerdiensten voor BNPP en versoidi
dochtermaatschappijen van BNPP in Frankrijk (inefusBNP Paribas
Personal Finance, BP2S en BNP Paribas Cardif), séwénd en Italié
Halverwege december 2011 heeft BNPP het contradt IBK& France
vernieuwd voor een periode tot eind 2017 en heeft adereenkoms

vervolgens vernieuwd voor een periode die tot eig@21 zal voortduren.

Eind 2012 gingen de partijen een overeenkomst amnvanaf 2013 dez
afspraken langzaam uit te breiden nar BNP Paribatisk De Zwitserse
dochtermaatschappij is op 31 december 2016 gesloten

BP2| valt onder de operationele controle van IBMrae. BNP Paribas hee

een sterke invloed op deze entiteit, wat 50/50relgen is met IBM France|.

Het personeel van BNP Paribas dat is beschikbagasteld aan BP2| besta
voor de helft uit het permanente personeel varediéeit, de gebouwen €
verwerkingscentra zijn eigendom van de Groep, énbbstuur biedt BNR
Paribas het contractuele recht om de entiteit téroteren en het weer in d
Groep op te nemen, mocht dit nodig zijn.

IBM Luxembourg is verantwoordelijk voor de infrasttuurdiensten e
gegevensproductie voor enkele entiteiten van BNieembourg.

De gegevensverwerkingshandelingen van BancWestemouitbesteed aal
Fidelity Information Services. De gegevensverweagkian Confinoga Franc
wordt uitbesteed aan SDDC, een volledige dochterBa.

Zie ook Onderdeel B.5 hierboven.

t

D

D 35

B.19/B.15

Beschrijving van
de
hoofdactiviteiten

BNP Baribas bekleedt belangrijke posities in zije¢ belangrijke bedrijven:

e Retail Banking en Diensten die omvatten:
e  Thuismarkten, bestaand uit:

e Frans Retail Bankieren (FRB),

e BNL banca commerciale (BNL bc), Italiaans retalil
bankieren,

e Belgisch Retail Bankieren (BRB),

e Andere activiteiten met betrekking tot Binnenlaads
Markten, inclusief Luxemburgs Retail Bankieren (URB

e Internationale Financiéle Diensten, die omvatten:

12
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e Europees-Mediterranees,
e BancWest,

e Persoonlijke Financiering,
e Verzekeringen,

e Vermogensbeheer;

e  Zakelijk en Institutioneel Bankieren (CIB), wat omvat:

e  Zakelijk Bankieren,
e  Wereldwijde markten,

e Beveiligingsdiensten.

B.19/B.16

Controlerende
aandeelhouders

Geen van de bestaande aandeelhouders controle®® BiMect of indirect
Vanaf vrijdag 31 december 2017 zijn de voornaamateleelhouders Société
Fédérale de Participations et d'InvestissemeBERI"), een public-interest
société anonyme (naamloze vennootschap) die handelens de Belgisch
overheid en die 7,7% van het aandeelhouderskapitzal. BlackRock Inc
bezit 5,1% van het aandeelhouderskapitaal en hetotfBrtogdom
Luxemburg bezit 1,0% van het aandeelhouderskapitéabr zover BNPP
weet, hebben geen andere aandeelhouders dan SBRakRock Inc. mee
dan 5% van het kapitaal of de stemrechten.

0]

B.19/B.17

Gevraagde
kredietratings

BNPP's lange termijn kredietratings zijn A met eawsitief vooruitzicht
(S&P Global Ratings Europe Limited), Aa3 met eeab#l vooruitzicht
(Moody's Investors Service Ltd.) A+ met een stahiebruitzicht (Fitch
France S.A.S. en) AA (laag) met een stabiel vopialit (DBRS Limited) en
BNPP's korte termijn kredietratings zijn A-1 (S&RoBal Ratings Europe
Limited), P-1 (Moody's Investors Service Ltd) en(Fitch France S.A.S.) e
R-1 (gemiddeld) (Fitch France S.A.S.).

=

=+

Een effecten rating is geen aanbeveling om effetdewpen, te verkopen ¢
te houden en ratings kunnen op elk moment gescheesanderd of
ingetrokken worden door het ratingagentschap daatieg heeft toegekend.

Sectie C - Aandelen

Onderdeel

Titel

Cl

Type en klasse
Schuldeffecten/ISIN

14

De Schuldeffecten zijn Certificaten Gértificaten) en worden in Reek
uitgegeven.

Het Reeksnummer van de SchuldeffecteBE285ANV.

Het Tranchenummer is 1.

13



Onderdeel

Titel

De ISIN isXS1914715559
De Gemeenschappelijke Code is 191471555.
BNPP B.V. Certificaten, onder Engels recht, uitgeve

De Schuldeffecten zijn contant vereffende Schutzén.

C.2

Munteenheid

De munteenheid van de Reeks Schuldefféx United States DollarySD").

C5

Beperkingen op de

vrije

overdraagbaarheid

De Schuldeffecten zijn vrij overdraagbaar, onderortbehoud van dé
aanbieding- en verkoopsbeperkingen in de Vereni§tden, de Europese
Economische Ruimte, Belgié, de Tsjechische repkibenemarken, Finland,
Frankrijk, Duitsland, Hongarije, lerland, Italié, ukemburg, Noorwegen,
Polen, Portugal, Roemenié, Spanje, Zweden, hetniggteKoninkrijk, Japan
en Australié en onder de Prospectusrichtlijn envdden van enige jurisdicti
waar de betrokken Schuldeffecten worden aangebaoidesrkocht.

1%}

C.8

Rechten verbonden

aan de

Schuldeffecten

Schuldeffecten uitgegeven onder dit Basisprospeculten voorwaarder
hebben, waaronder onder andere:

Status

De effecten worden op ongedekte basis uitgegeviéectEn die op ongedekte
basis worden uitgegeven, vormen niet-achtergestedte ongedekte
verplichtingen van de Emittent en zijn onderlingn\gelijke rang.

Belasting

De houder dient alle belastingen, lasten en/oféfosé betalen die ontstaan
door de vereffening van de Schuldeffecten en/dgdering of overdracht van
het Verschuldigde. De Emittent zal van de bedrageactiva verschuldigd aan
de Houders bepaalde belastingen en kosten aftrelliemiet eerder zijn
afgetrokken van de bedragen of activa verschuldmmt de Houders, zoals de
Berekeningsagent bepaalt dat ze toerekenbaarasijinl@ Schuldeffecten.

Betalingen zullen in elk geval onderworpen zijn #8ralle fiscale of anderé
wetten en regelgevingen die hierop van toepassijigap de plaats valr
betaling, (i) enige inhouding of aftrek die vetdsvolgens een overeenkomst
beschreven in Sectie 1471(b) van de US InternabRex Code van 1986 (de
"Code") of anderszins wordt opgelegd volgens Sectiesl 1147 1474 van de
Code, enige regelgevingen of overeenkomsten daarprehige officiéle
interpretatie daarvan, of enige wet die een intavgonementele aanpak
hiervoor implementeert, en (iii) enige inhouding aftrek vereist volgens
Sectie 871 (m) van de code.

oD

154

Daarnaast bij het vaststellen van het in te houdfeaf te trekken bedrag
vereist volgens Sectie 871(m) van de opgelegde téetanzien van de ove
de schuldeffecnten te betalen bedragen, heeft dteeatrhet recht "op divident
lijkende" betaling in te houden (zoals gedefiniegobr het doel van Sectie
871(m) van de Wet) tegen 30 procent.

Negatieve zekerheid

De voorwaarden voor de Schuldeffecten mogen geepaling inzake

14
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negatieve zekerheid bevatten.

Gevallen van wanprestatie (Events of default)

De voorwaarden voor de Schuldeffecten zullen gesalien van wanprestat
bevatten.

Vergaderingen

De voorwaarden van de Schuldeffecten zullen begafinbevatten voor he

oproepen van vergaderingen van houders van déwgdighuldeffecten om te
beraadslagen over aangelegenheden in hun algenetgemgbKrachtens deze

bepalingen kunnen bepaalde omschreven meerderhsldgbn bindend zijrn

voor alle houders, met inbegrip van de houdersddigelevante vergadering
niet bijwoonden of daar geen stem uitbrachten emdécs die een van de

meerderheid afwijkende stem hebben uitgebracht.
Toepasselijk recht

De Schuldeffecten, de Agentovereenkomst onder Bngeht (zoals van tijd

tot tijd gewijzigd of aangevuld), de verbonden Gdies met betrekking tot de

Schuldeffecten en enige niet-contractuele verghichtlie ontstaat uit of i
verband met de Schuldeffecten, de Agentovereenkamdéer Engels rech

(zoals van tijd tot tijd gewijzigd of aangevuld) de garantie met betrekking

tot de Schuldeffecten zullen onderworpen zijn aan, zullen gelden ir
overeenstemming met het Engels recht.

C.9 Interest/Aflossing  |Interest
De Schuldeffecten leveren geen interest op.
Aflossing
Tenzij eerder afgelost of geannuleerd, zal elk &ff8ecurity afgelost worden
op 17 mei 2023, zoals uiteengezet in Element C.18.
Vertegenwoordiger van de Houders van effecten
De Emittent heeft geen vertegenwoordiger van deulfeffectenhouders
aangewezen.
Gelieve eveneens bovenstaande post C.8 te lezakeimechten die verbondg
zZijn aan de Schuldeffecten.
C.10 DerivatencomponenNiet van toepassing.
tin de
interestbetaling
c1u Toelating tot de Niet van toepassing.
verhandeling
C.15 Hoe de waarde van|Het bedrag dat moet worden betaald op de aflosgndperekend door

de investering in de

verwijzing naar de Onderliggende Referentie(8BMA Gold Price PM

15
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derivate effecten
wordt beinvloed
door de waarde van
de onderliggende
activa

(Bloomberg CodeGOLDLNPM Cmdty).
Zie bovenstaande Onderdeel C.9. en onderstaanderdaad C.18.

te

C.16 Looptijd van De Datum van Aflossing van de Schuldeffecten isner 2023.
derivatieve effecten
Cc.17 Vereffeningsproced|Deze Reeks Schuldeffecten wordt contant vereffend.
ure De Emittent heeft niet de optie de vereffening éfé#nde de schuldeffecten
wijzigen.
Cc.18 Winst op DerivateZie punt C.8 hierboven voor de rechten die verbondgn aan de

Schuldeffecten

Schuldeffecten.
Finale Aflossing

Behalve indien eerder afgelost of gekocht en geaend, geeft elk
Schuldeffect de houder ervan het recht om van deitt&rh op de
Aflossingsdatum een Contant Vereffeningsbedragniwamgen dat gelijk is
aan:

Finale Uitbetalingen (Final Payouts)
Finale uitbetalingen van Gestructureerde Product Seuldeffecten (SPS)

Vanilla Securities. producten met een vaste termijn hebben een ogéireie
gekoppeld is aan de prestaties van de OnderliggdRelierentie(s). De
opbrengstberekening kunnen gebaseerd op versaellerechanismen. Er
totale kapitaalbescherming.

NA x Call Spread
NA betekent USD 2,000

Call Spread

Constant Percentage 1 + Gearing X Min (Max (Finaté&mption Value -+

Strike Percentage, Floor Percentage), Cap Per@ntag
Constant Percentage betekent 100%

Gearing betekent 100%

Strike Percentagebetekent 100%

Floor Percentagebetekent 0%

Cap Percentagebetekent 25%

Definitieve Aflossingswaarde Final Redemption Valug betekent de Waard
van de Onderliggende Referentignferlying Reference Value

Slotwaarde Uitoefenprijs (Strike Price Closing Valug Van toepassing

Waarde van de Onderliggende ReferentieUnderlying Reference Value
betekent, met betrekking tot een Onderliggende meefie (Underlying

Referenck en een SPS Waarderingsdatu®P$ Valuation Daje (i) de
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Slotkoerswaarde van de Onderliggende Referentiedérlying Reference
Closing Price Valug voor die Onderliggende ReferentidJnderlying
Referenck met betrekking tot die SPS Waarderingsdat 8PS Valuation
Date) (ii) gedeeld door de relevante Uitoefenprijs vda Onderliggende
Referentie Underlying Reference Strike Price

Slotkoerswaarde van de Onderliggende ReferentidJaderlying Reference
Closing Price Valug betekent, met betrekking tot een SPS Waarderingsd
(SPS Valuation Daje de Relevante PrijsRglevant Prick met betrekking tot
die dag.

Uitoefenprijs van de Onderliggende Referentie Ynderlying Reference
Strike Price met betrekking tot een Onderliggende Referertladerlying
Referenck de Slotkoerswaarde van de Onderliggende Refer@mnderlying
Reference Closing Price Valueoor die Onderliggende Referentie op
Uitoefendatum $trike Dat¢.

Onderliggende Referentie Underlying Referenck heeft de betekenis zoa
uiteengezet in element C.20

SPS Waarderingsdatum 8PS Valuation Date betekent de SP
AflossingswaarderingsdaturBPS Redemption Valuation Date

SPS Aflossingswaarderingsdatum PS Redemption Valuation Daje
betekent Referentieprijs DaturAr{cing Daté.

Referentieprijs Datum betekent Definitieve Referentieprijs Datum Hjnal
Pricing Daté.

Uitoefendatum (Strike Daté betekent Initiéle Referentieprijs Daturmitial
Pricing Daté.

Initiéle Referentieprijs Datum (Initial Pricing Date) betekent 17 mei 2019.

Definitieve Referentieprijs Datum (Final Pricing Date betekent 3 mei 2023,

Relevante Prijs (Relevant Prick betekent de officiéle relevante prijs van
Onderliggende ReferentieJderlying Referengeop de relevante dag.

De hierboven vermelde voorzieningen kunnen aangepasden zoals
voorzien in de voorwaarden van de Schuldeffecteny dekening te houde
met gebeurtenissen betreffende de Onderliggendeerétgie of de
Schuldeffecten. Dit kan leiden tot aanpassingen daischuldeffecten of i
sommige gevallen het vervroegd beéindigen van dwil8effecten tegen ee
vervroegd terugbetalingsbedrag (zie onderdeel C.9).

D

de

Is

=

S5

C.19

Finale
prijs

referentig

van

Onderliggende

het

De finale referentieprijs van het onderliggende =m&rden bepaald in

overeenstemming met de waarderingsmechanismen ijdieuireengezet in
bovenstaand Onderdeel C.18.

C.20

Onderliggende
Referentie

De Onderliggende ReferentieUrfderlying Referende gespecificeerd i
Element C.9 hierboven. Informatie betreffende del@liggende Referenti
(Underlying Referengekan worden verkregen van de volgende webs

a)

site:

www.lbma.org.uk
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Sectie D - Risico's

Onderdeel Titel
D.2 Voornaamste Mogelijke kopers van Schuldeffecten uitgegeven ordie Basisprospectus
risico's met moeten ervaren worden met betrekking tot optiespigtransacties en moeten

betrekking tot de|de risico's van transacties begrijpen die komekehkijbij Schuldeffecten. He
Emittent en de |beleggen in Schuldeffecten leidt tot bepaalde aglsicwaarmee rekenin
Garantieverstrek |gehouden moet worden voordat er een beleggingsbieg)i wordt genomen.
ker Bepaalde risico's kunnen van invloed zijn op heiagen van de Emittent o
aan zijn verplichtingen onder de Schuldeffectewvdkloen of het vermogen
van de Garantieverstrekker om aan zijn verplicmgnder de Garantie (in
het geval van Schuldeffecten uitgegeven door BNPN.)Bte voldoen,
waarvan sommige buiten zijn controle liggen. In Ihgzonder wordt de
Emittent (en de Garantieverstrekker), in het gevah Schuldeffecten
uitgegeven door BNPP B.V.), samen met de BNPP Giadeptgesteld aan d
risico's die verband houden met zijn activiteitegals hieronder word
beschreven:

Q ~

—

Garantieverstrekker

Er zijn bepaalde factoren die de mogelijkheid kumeeinvioeden van de
Emittent om zijn verplichtingen onder de Schuldetif® uitgegeven onder dit
Basisprospectus na te leven en, indien van toemgassivan de
Garantieverstrekker om zijn verplichtingen ondelGi#gantie na te leven.

Zeven voornaamste categorieén van risico's zijeret aan de activiteiten
van BNPP:

(1) Kredietrisico - Kredietrisico wordt gedefinieerd als de kans ek
krediethemer of tegenpartij verzuimt zijn verplicigien ten aanzien
van BNPP na te komen. Verliesrisico samen met het
terugwinrendement van de lening of schuld in hebgean verzuim
zZijn essentiéle elementen in de beoordeling vadi&tiewaliteit. De
risicogewogen activa van BNPP onderhevig aan ddrtsasico
bedroegen EUR 504 miljard op 31 december 2018. confde
EBA-aanbevelingen omvat deze risicocategorie oddcalis op
aandelenbeleggingen alsmede de risico's die batgkiebben op
verzekeringsactiviteiten.

(2) Operationeel risico- Operationeel risico is een risico op verligs
voortvloeiend uit falende of gebrekkige interneqassen (vooral de
processen waarbij personeel en informatiesystenattokken zijn)
of externe gebeurtenissen, ofwel opzettelijk, omzmm of
natuurrampen (overstromingen, branden, aardbevjrgeoristische
aanvallen enz.). Operationeel risico omvat fraygagsoneelsrisico's,
juridische en reputatierisico's, niet-nalevingsn&s, belastingrisico's,
informatiesysteemrisico's, risico op gebrekkige aficiéle
dienstverlening (gedragsrisico), risico op falenn vaperationele
processen inclusief kredietprocessen of door hétujle van een
model (modelrisico) alsmede mogelijke financiélevagjgen met
betrekking tot reputatierisicobeheer. De risicoggerm activa van
BNPP onderhevig aan dit soort risico bedroegen EBRniljard op
31 december 2018.
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®3)

(4)

(®)

(6)

(@)

Tegenpartijrisico- Tegenpartijrisico komt voort uit het kredietcsi

van BNPP in de specifieke context van markttranssct
investeringen en/of vereffening. De mate van risieoschilt in de
loop van de tijd afhankelijk van de fluctuaties vaarktparameters
die van invloed zijn om de mogelijke toekomstigeavele van de
betreffende transacties. De risicogewogen activan \BNPP

onderhevig aan dit soort risico bedroegen EUR 2ljardi op 31

december 2018.

Marktrisico - Marktrisico is het risico om waardeverlies verzaakt
door een ongunstige trend in prijzen of marktpatanse
Marktparameters omvatten, maar zijn niet bepetkitsselkoersen,
prijzen van schuldeffecten en grondstoffen (ofweé dgbrijs
rechtstreeks genoteerd of verkregen door referendar een
vergelijkbare activum), de prijs van derivaten ognegevestigde
markt en alle benchmarks die afgeleid kunnen wordem
marktnoteringen, zoals interestvoeten, kredietdprgen, volatiliteit
of impliciete correlaties en andere vergelijkbarargmeters. De
risicogewogen activa van BNPP onderhevig aan ddrtsasico
bedroegen EUR 20 miljard op 31 december 2018.

Securitisatierisico- Securitisatierisico is een transactie of afskra
waarbij het kredietrisico verbonden aan een pagsiefet passiva
wordt onderverdeeld in tranches. Alle toezeggingedaan onder
een securitisatieconstructie (inclusief derivatanliguiditeitslijnen)

worden gezien als securitisatie. De meeste vantabeeggingen
staan in de prudentiéle bankportefeuille; De rigea@ogen activa
van BNPP onderhevig aan dit soort risico bedrodgjgR 7 miljard

op 31 december 2018.

Risico's met betrekking tot latente belastingerbepaalde holdings
in krediet- of financiéle instellingenbedragen onder de prudentiél
kapitaalaftrekdrempels genereren risicogewogervadir waarde
van EUR 17 miljard op 31 december 2018.

Liquiditeitsrisico - Liquiditeitsrisico is het risico dat BNPP niet i
staat is haar verplichtingen na te komen of om pesitie af te

wikkelen of te ondervangen vanwege de marktomsgguedien of
specifieke factoren binnen een specifieke periadéegen redelijke
kosten. Het geeft het risico weer van het niet amnlen gaan met
nettokasuitstomen, inclusief vereisten van ondetpawer een lange
of korte periode. Het specifieke risico van de BNBRep kan

beoordeeld worden aan de hand van zijn liquiditaiis op korte

termijn waarbij het afdekken van nettokasuitstromesmrden

geanalyseerd gedurende een stressperiode van 80.dag

In het algemeen, kunnen de risico's waar de BNRie@saan wordt
blootgesteld worden veroorzaakt door een aantatofas met
betrekking tot, onder andere, de wijzigingen innzimacro-
economisch, concurrentie-, markt- en regelgevingedt of het

[

[¢)
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invoeren van zijn strategie, bedrijf of activiteite

Risicofactoren

Dit gedeelte vat de belangrijkste risico's samearvan de BNPP denkt op
dit moment mee te maken te hebben. De worden gemeesd in de
volgende categorieén: risico's met betrekking tet macro-economisch
klimaat, risico's met betrekking tot het marktklamaegelgevende risico's er
risico's met betrekking tot de invoering van detstgie van BNPP, risico's
met betrekking waarop BNPP zijn bedrijf runt, ris&&met betrekking tot de
activiteiten van BNPP.

(@)

(b)

(©)

(d)

()

(f)

(9)

(h)

(i)

0

(k)

Ongunstige economische en financiéle omstandighéddten he
verleden impact gehad op BNPP en de markten wagropereerde
en kan dat in de toekomst ook hebben.

Gezien het wereldwijde bereik van zijn activiteitekan BNPP
kwetsbaar zijn voor bepaalde politieke, macro-ectirohe of
financiéle risico's in landen en regio's waar pigeert.

De toegang van BNPP tot en de kost van finaimgekunnen
negatief beinvioed worden door een herhaling vaanitiéle crises
die op haar beurt de economische omstandighedestegbtert, en
verdere ratingverlagingen, toenames in kredietdprgén of andere
factoren teweeg kan brengen.

De langere verblijf in een omgeving met lageteebrengt inherent
systeemrisico's met zich mee en het verlaten van dszgelijke
omgeving brengt ook risico's met zich mee.

Significante wijzigingen in de interestvoet ken een negatiey
invloed hebben op de inkomsten of winstgevendhaid BNPP.

De degelijkheid en het gedrag van andere fifdadnstellingen er
marktdeelnemers kunnen een negatieve invioed helib&NPP.

BNPP kan significante verliezen lijden op habandels- en
investeringsactiviteiten omwille van marktfluctiegtien volatiliteit.

BNPP kan minder inkomsten genereren van hatvitaten die
gebaseerd zijn op commissielonen en vergoedingdargade eer
verminderde marktactiviteit.

Langdurig verminderde dalingen van de marktenren liquiditeit
in de markten verminderen, wat het moeilijker maakt activa te
verkopen en wat mogelijk tot significante verliezem leiden.

BNPP dient ervoor te zorgen dat zijn activapassiva correct me
elkaar overeenkomen om blootstelling aan verliegtenijden.

Wetten en richtlijnen die in de afgelopen jardin aangenomen
voornamelijk als antwoord op de wereldwijde finghei crisis,
alsmede nieuwe wetsvoorstellen, kunnen een signific impact]
hebben op BNPP en de financiéle en economischeingge/aarin
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BNPP B.V.

De grootste risico's die hierboven beschreven wordet betrekking tot BNPH
vormen ook de belangrijkste risico's voor BNPP, B.Yowel als eer
individuele entiteit of een bedrijf in de BNPP Gpoe

Afhankelijkheidsrisico

BNPP B.V. is een werkzaam bedrijf. De activa vanFBNB.V. bestaat uit d
obligaties van andere BNPP Groep-entiteiten. Hetnegen van BNPP B.V|
om aan zijn eigen verplichtingen te voldoen harfgtam het vermogen va

BNPP kan aan een beslechtingsprocedure worddarworpen.

BNPP is onderworpen aan uitgebreide en evohgereegelgevend
regimes in de rechtsgebieden waarin zij actief is.

BNPP kan substantiéle boetes opgelegd krijgan andere

administratieve en criminele fouten voor niet-natgwan geldende
wetten en richtlijnen en kan ook verlies leiden dpirelateerde (of

niet-gerelateerde) rechtszaken met particuliergj@ar

Risico's verbonden aan het invoeren van deegfische plannen van

BNPP.

BNPP kan moeilijkheden ondervinden om  verwor
ondernemingen te integreren en kan niet in stajehlvoordelen te
realiseren die verwacht werden van haar verwervinge

BNPP wordt blootgesteld aan kredietrisico egetgartijrisico.

Een substantiéle toename in nieuwe provisiesenf daling van he
niveau van voorheen aangehouden provisies kan egatiave
invloed hebben op de operationele resultaten vafPBMn haa
financiéle positie.

BNPP's hedging-strategieén kunnen mogelijks liezam niet
voorkomen.

Aanpassingen aan de boekwaarde van de aandetnt

derivatenportefeuilles van BNPP en de schulden B&PP zelf

kunnen van invloed zijn op het nettoinkomen enMeetnogen van de¢

aandeelhouders.

De kredietbeoordeling van BNPP kan naar benedemden
bijgesteld, wat van invloed kan zijn op de winstgedheid.

Intense concurrentie door banken en niet-bakkemen een nadeli
effect hebben op de inkomsten en winstgevendheaidBNPP.

BNPP's beleid inzake risico-management, -prapesien -methodes

kan het blootstellen aan ongeidentificeerde of-géstnticipeerdse
risico's die tot significante verliezen kunnen &id

Een onderbreking van de informatiesystemen BNPP kunnen
substantieel verlies van klantinformatie, schade @& reputatie va
BNPP veroorzaken en kan leiden tot financieel gerli

De competitieve positie van BNPP kan beschadigdden indien
haar reputatie beschadigd wordt.
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andere BNPP Groep-entiteiten om aan hun verplightinte voldoen. Me
betrekking tot schuldeffecten die worden uitgegevemgt het vermogen v4
BNPP B.V. om aan zijn verplichtingen te voldoen gais dergelijke
schuldeffecten af van de ontvangst van hen ondempadide
hedgingovereenkomsten die zijn aangegaan met aBi&P® Groep-entiteite

en, in het geval van Notionele Waarde Repack Sefffigicken, Referentie

Zekerheidsactiva en/of andere overeenkomsten, Z
terugkoopovereenkomsten, voor zover van toepasdMg).gevolg hiervan
zullen Houders van BNPP B.V., onderhevig aan deligpen van de Garanti
afgegeven door BNPP, blootgesteld worden aan hahogen van BNR
Groep-entiteiten om hun verplichtingen uit te vaereolgens dergelijke
hedgingovereenkomsten en, in het geval van Noton&laarde Repac
Schuldeffecten, het vermogen van de emittent(em), wd verplichters ten
aanzien van, de Referentie Zekerheidsactiva omalgedr te betalen di
verschuldigd zijn volgens dergelijke Referentie &dleidsactiva en/of zijf
tegenpartijen volgens andere overeenkomsten omveugplichtingen uit te
voeren volgens dergelijke overeenkomsten.

Marktrisico

BNPP B.V. stelt zich bloot aan marktrisico's dieokuloeien uit posities in
interestvoeten, wisselkoersen, grondstoffen enelandroducten, die allema
blootgesteld worden aan algemene en specifieke theaxlegingen. Dezg
risico's worden echter gehedged door optie- en swapenkomsten e
worden deze risico's in principe gemigreerd.

Kredietrisico

BNPP B.V. concentreert zich voor een groot deekiagulietrisico's aangezie
alle OTC-overeenkomsten van het moederbedrijf etlei@n BNPP Groep
entiteiten worden overgenomen. Het doel en deitaten van BNPP B.V. in
overweging genomen alsmede het feit dat het moedédjfbonder supervisie
staat van de Europese Centrale Bank en de Autdeit€ontrdle Prudentiel ¢
de Résolution vindt het management dat deze ris@ahvaardbaar zijn. O
lange termijn senior schuld van BNP Paribas is loexd als A door Standalr
& Poor's en Aa3 door Moody's.

Liquiditeitsrisico
BNPP B.V. wordt in grote mate blootgesteld aanitljaitsrisico’'s. Om dif]

risico af te dekken, is BNPP B.V. netting-overeenkten aangegaan met H
moederbedrijf en andere BNPP Groep-entiteiten.
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D.3

Belangrijke
risico's met
betrekking tot de
Schuldeffecten

Naast de risico's (inclusief het risico op defailip van invloed zijn van he
vermogen van de Emittent om aan zijn verplichtingernvoldoen onder d
Schuldeffecten of het vermogen van de Garantienakigtr om zijn
verplichtingen na te komen volgens de Garanti®, eijbepaalde factoren d
materiaal vormen voor het doel van het beoordelan het risico gekoppel
aan Schuldeffecten afgegeven volgens dit Basispobsp inclusief:

Marktrisico's

de Schuldeffecten zijn niet-zekergestelde obligadie handelsprijs va
Schuldeffecten wordt beinvloed door een aantabfaat inclusief, maar nie
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beperkt tot, (met betrekking van Schuldeffecten oppleld aan ee

Onderliggende Referentie) de prijs van de betreifenOnderliggende

Referentie(s), tijd tot aflossing en volatiliteih elergelijke factoren beteke
dat de handelsprijs van Schuldeffecten kunnen ondet Contange
Vereffeningsbedrag of waarde van het Verschuldigde;

blootstelling aan de Onderliggende referentie wandveel gevallen bereik
door de betreffende Emittent die hedgingafsprakemaat en, met betrekkin
tot Schuldeffecten gekoppeld tot een OnderliggeRaderentie, mogelijke
beleggers worden blootgesteld aan de prestatieslez® hedgingafspraken ¢
gebeurtenissen die van invloed kunnen zijn op hagdspraken en als gevo
het voordoen van deze gebeurtenissen kan van ohije op de waarde va
de Schuldeffecten;

Risico's voor houders

in bepaalde omstandigheden kunnen Houders de igdledaarde op hul
investering verliezen.

Risico van Emittent/Garantieverstrekker

een daling in de beoordeling, indien aanwezig, \&gev uitstaande

schuldeffecten van de Emittent of GarantieversteeKindien van toepassing
door een kredietbeoordelaar kan leiden tot eenctedin de handelswaard
van de Schuldeffecten;

bepaalde renteconflicten kunnen zich voordoen@ziderdeel E.4 hieronder)
Juridische risico's

de aanwezigheid van een aanvullende verstorendeugehis of optionele
aanvullende verstoring kunnen leiden tot een aamp@s van de
Schuldeffecten, vroegtijdige aflossing of kan Ileidgot het bedrag
verschuldigd op moment van geplande aflossing andkmn het bedra
waarvan verwacht wordt dat het wordt betaald bjjlgede aflossing en al
gevolg de aanwezigheid van een aanvullende disrupti/of optionelg
aanvullende disruptie kan een nadelig gevolg hebbpnde waarde o
liquiditeit van de Schuldeffecten;

onkosten en belastingen moeten betaald worden ragekking tot de
Schuldeffecten;

de Schuldeffecten kunnen worden geind in het gewal illegaliteit of
onuitvoerbaarheid en dergelijke aflossing kan ettoden dat een beleggs
geen opbrengst realiseert op een belegging in del&ffecten;

een juridische beslissing of verandering in een iabtnatieve praktijk of
verandering in de Engelse of Franse wetgeving, Zoger van toepassing, f
de datum van het Basisprospectus kan materieebmemdelig van invioe
zijn op de waarde van Schuldeffecten die erdoandbe®d worden;

Secundaire Marktrisico's

het enige middel waarmee een Houder waarde kansessi uit hef
Schuldeffect voorafgaand aan de Aflossingsdaturonis hem te verkope
tegen da dan marktprijs in een beschikbare sectndadrkt en dat er geg
secundaire markt voor de Schuldeffecten hoeftjte (ziat kan betekenen d
een belegger moet uitoefenen of wachten tot afigsgan de Schuldeffecte
om een hogere waarde kunnen realiseren dan zigelamaarde);
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Risico's met betrekking tot Onderliggende Refeeativa

Daarbovenop, zijn er specifieke risico's verbondan de Schuldeffecten d
gebonden zijn aan een Onderliggende Referentie rOmear Hybride
Schuldeffecten) en een investering in dergelijkdnuBteffecten zal enkel
aanzienlijke risico's omvatten die niet geassodi@@mrden met een investerin
in een conventioneel schuldinstrument. Risicofetoverbonden aan d
Schuldeffecten die gebonden zijn aan de Onderlidg&teferentie omvatten:

in het geval van Grondstof Schuldeffecten (CommodBecurities),
blootstelling aan een of meerdere grondstoffen fegimndstof-indexen
marktrisico's gelijkaardig aan een directe investerin grondstoffen,
marktverstoring en mogelijke gevallen van aanpasdiie een negatiev
invloed kunnen hebben op de waarde en de liquiditsi de Schuldeffecte

vertragingen bij het bepalen van het finale nivean een grondstof-index wat

kan resulteren in vertragingen bij de betaling vdmwet Contant
Vereffeningsbedrag.

Risico's met betrekking tot specifieke soorten pcteh
De volgende risico's hebben betrekking op SPS-mtedu
Vanilla Producten

Beleggers kunnen blootgesteld worden aan gedgleltdlivolledig verlies van
hun belegging. De opbrengst van de Schuldeffectgthaf van de prestatig
van de Onderliggende Referentie(s).
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D.6

Risicowaarschuw
ing

Zie Onderdeel D.3 hierboven.

In het geval van insolvabiliteit van de Emittentatd deze op een andere wij
niet meer in staat of niet meer bereid is om deuBlefifecten terug te betalg
wanneer de terugbetaling opeisbaar wordt, kan etsgger alle of een des
van zijn investering in de Schuldeffecten verliezen

Als de Garantieverstrekker niet kan of wil voldoaan zijn verplichtingen
krachtens de Garantie wanneer deze verschuldigdisgen belegger alle
een deel van zijn investeringen in de Schuldeffevtrliezen.

Daarnaast kunnen beleggers alle of een deel van ihuestering in
deSchuldeffecten als gevolg van de bepalingen eorwaarden van ds
Schuldeffecten verliezen.

1%

Sectie E - Aanbod
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E.2b

Redenen voor hetDe netto-opbrengst van de uitgifte van de Schuddédih zullen deel gaan

aanbod en
gebruik van
opbrengsten

uitmaken van de algemene fondsen van de Emittemtgdlijke opbrengste
kunnen worden gebruikt om posities in optie- ofrtigncontracten of ander
hedging instrumenten te behouden.
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E.3

Voorwaarden

Deze Uitgifte van Schuldeffecten waadhgeboden in een niet-vrijgestel

de
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van het aanbod

Aanbod in het Koninkrijk Belgié.
De uitgifteprijs {ssue pricg¢ van de EffectenSecuritie} is 101.50%

Do

=)

E.4 Belang van Elke Dealeren diens filialen kunnen betrokken zijn geweestinede toekoms
natuurlijke betrokken worden, bij investeringsbankieren en/oimmerciéle bancair
personen en transacties met, en mogelijks andere diensten eliérovoor, de Emittent e
rechtspersonen |diens Verbonden OndernemingeAff{liates) in het kader van de gewor
betrokken bij de |bedrijfsuitoefening.
uitgifte/aanbod Behoudens zoals hoger vermeld, heeft voor zovelEddtent weet geen

enkele persoon die betrokken is bij de uitgifte @ Schuldeffecten ee
belang van betekenis in het aanbod, met inbegrigegenstrijdige belangen.

E.7 Kosten Er worden door de Emittent een kosten ten lastededoelegger gelegd.

aangerekend aar
de belegger door|
de Emittent of
een aanbieder
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