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Mesdames et Messicurs les actionaaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée pat votte assemblée générale et en application
de I'atticle L. 451-1-2 11T du Code Monétaite et Financict, nous avons procédéa:

- Llexamen limité des comptes semestriels consolidés sésumés de la sociéeé FAYENCERIES
DE SARREGUEMINES DIGOIN BT V. ITRY-LE-FRANCOIS, relatifs 4 la pétiode du
1% avsil au 30 septembre 2018, tel quils sont joints au présent rappott ; '
- La vérification des informations données dans le tappott semestrie] dactivité,
Ces cotptes semestriels consolidés résumés ont 6t préparés sous la responsabilité du Directoire.
I nous appattient, sut la base de siotee examen litnité, d’exprituer notre conclusion sur ces comptes.
I - CONCLUSION SUR LES COMPTES

Nous avons effectué notre examen limité selon les nosmes dexercice professionnel applicables en
France. Un examen limité consiste essenticllement 3 sentretenit avec les membres de la direction
en charge des aspects comptables et financiers et 4 mettte en ceuvee des procédures analytiques.
Ces travaux sont moins étendus que cenx requis pour un audit effectué sefon les normes dexcrcice
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professionniel applicables en France. Tin conséquence, Vassurance que les comptes, pris dans leue
ensemble, nie compottent pas d’anomalies significatives, obtenues dans le cadre d’un examen
limitée cst modéiée, moins élevée que celle obtenue dans le cadre Cun audit.

s q

Sut la base de notre examen limité, nous navons pas relevé danomalies significatives de nature 4
temetire en cause la conformité des comptes semestticls consolidés résumés avee la hosme TAS 34
— nomme du référentiel TPRS tel quiadopté dans Punion eutopéenne relative 4 Vinformation
financiére intermédiaire.

Il ~ VERIFICATION SPECIFIQUE

Nous avons également procédé 4 Ta vérification des informations données dans le tappott financier
semesttiel dactivité commentant les comptes semestdels consolidés résumés sur lesquels a potté
fiotte examen limité. Nous n’avons pas dobservation 3 formuler sur leur sineérité et leus

concordance avec les comptes semestticls consolidés résumés,

En application de la loi, nous vous signalons que nous n’avons pas été en mesute démettre le
gu

présent eapport dans fes délais 1égaus, les éléments nécessaires 4 son éublissetnent nous ayant été

cotnnuniqués tardivement.

Fait 4 Paris et 4 Besancon, le 27 juin 2019

Les commissaites aux comptes

SAINT-HOMORE BK&A PROCOMPTA
Membre de Saint-Honoteé Pastenaires

3

Pictte-Alain Barthélémy
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FAYENCERIES DE SARREGUEMINES, DIGOIN & VITRY LE FRANCOIS

Société Anonyme & Directoire ot Conseil de Survelllance ag capital de 4.582.625 ¢

Siége social : 5, rue du Helder 75009 PARIS

R.C.5. PARIS B 562 047 605

SIRET n°562 047 605 00349

BILAN CONSOLIDE AU 30 SEPTEMBRE 2018

ACTIF
(en milliers d'suros)

Hote | 30 seplembre 2018 31 mars 2018 |
N AMORY | ; -

) o 3Rﬂ‘i’ PROV | NET NET
fmmobifisafions incorporelies 4 12 7 5 5
fmimobiisations corporelles FRS 1 810 - 810 3 747
immobilisations financiéres 6 30 . 30 30
TOTAL ACTIF IMMOBILISE 852 7 845 3782
Impéts différés actif 19 - x - «
TOTAL ACTIF NON COURANT T 852 7 " g45 3782
Avances ef acomptes - - - -
Cliertts ¢ comptes raftachés 7 322 268 54 54
Immobllisations destindes a &ra cédéed & 162 - 102 23
Adifres créances 8 35 « 35 146
Placements Financiers 9 - - - -
Disponibifités g 4 109 - 4 109 1251
Compte de régularisation actif 10 27 - 27 12
TOTAL ACTIF COUBANT 4506 268 4 327 1486
TOTAL ACTIF 5448 276 5172 5 269




EAYENCERIES DE SARREGUEMINES, DIGOIN & VITRY LE FRANCOIS

Biége social 1 5, rue du Helder 75000 PARIS
R.C.8. PARIS B 562 047 €05
SIRET n"562 047 605 00349

BILAN CONSOLIDE AU 30 SEPTEMBRE 2018

Bociété Anonvine & Directoire et Conseil de Surveilianoe au capital de 4.582.625 ¢

PASSIF
{err milliers deuros)

- _| Note | 30 septembre 2018 31 mars 2018
Capital 4 584 4 584
Prime émissian g 0
Résenes consofidées 2664 3222
Résuitat exarcice consolidé 109 -559
Aclions propres détenuss o <2 503 2503
CAPITAUX PROPRES DU GROUPE 11 4636 4744
Prodsions pour risques et charges 12.1 18 18
Prodsions eigagements refrajte 12.2 1 18] g
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 18 18
IMPOTS DIFFERES PASSIES 19 158 310
EMPRUNTS g 0
TOTAL PASSIF NON COURANT 4 809 5073
Dettes dexplottation 87 102
Dettes diverses o 275 93
TOTAL PASSIF COURANT 13 362 198
TOTAL PASSIE 5171 5 269




FAYENCERIES DE SARREGUEMINES, DIGOIN GOIN & VITRY LE FRANCOIS

Société Anonyme & Directoire ot Conseil de Surveillance au capital de 4.582.625 €
Sidge soctal ¢ 5, rus du Helder 75009 PARIS

R.C.S. PARIS B 562 047 605

SIRET n"662 047 605 00349

COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE AU 30 SEPTEMBRE 2018

{en milliers d'euros}

Note | 30 sepfembre 2018 | 30 septembre 2017
Chiffre d'affaires net o 0
Régularisation Chiffres d'affaires 0 ¢

Production sfockés 0 g
¢ ¢
Reprise sfamorlissements of provisions 16 g g
Transferls de charges 1 1]
Aglres produits ] 15 4 g
TOTAL PRODUITS 5 17
Achats consommés 0 1
Autres schals et charges edernes 85 95
tmipdis ef faxes 42 68
Frais de personnel 165 305
Dofation aux amortissements 1] 1]
Dotation aux provisions pA 2

Aufres cherges 8 g
TOTAL CHARGES 284 471
RESULTAT D'EXPLOITATION GOURMT <289 454
Plus ou moins values de cession dimmobiisation 974 60 462
Datationfreprise netle aux provisions pour fisques et charges 1] ¢
Varlation de valeur des immeubles de placement 5 74 0
Produits non courants 8 a
Charges non courantes g 12
RESULTAT DEXPLOTATION NON COURANT 140 449
RESULTAT FINANCIER 0 &
RESULTAT AVANT IMPOTS ] ] ~149 2
Reprise de provision potr achf e cowrs de cession R o
RESULTAT AVANT IMPOTS ; ~149 z
lipsls sur les bénéfices / Exit Taxe 164 G o]
LProv:sion pour impbls différés (variation) 192 1 40 ~3
RESULTAT MET DES sacss‘rﬁs INTEGREES o ~108 -4

RESULTAT REVENANT AUX ACTIONMAIRES BN EURDS PAR ACTION

- Résultat de base par acion {part du graupe) 095 € -G01 €

~ Résuiltat dilué par siction (part du groups) -0.95 € -0,01 €

AUTRES ELEMENTS DU RESULTAT GLOBAL g 0
RESULTAT GLOBAL ~108 o




FAYENCERIES DE SARREGUEMINES, DIGOIN & VITRY LE FRANCOIS
Sacidté Anonyme & Directoire st Conseil de Surveillanice au capital de 4.582.635 €
Siége social : 5, rue du Helder 75000 PARIS
R.C.5. PARIS B 562 047 805
SIRET n°562 047 805 (00348

VARIATION DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDES AU 30 SEPTEMBRE 2018

(en milllers d'euros)

Variation des capitaux propres au 31 mars 2018

Cepital  Primes  Reserves Résuliatde  Tiires do Total part
fesercice Ffenbreprise  du groupe

Capitaux propres au 01/04/2017 4584 T (398} (2503} 5 303
Affectation du résultat n-{ {398 398 -
Audres .
Résultat net de la période (559j (559}
Capitaux propres au 31/03/2018 4 584 - 3293 (659} (2503} 4744

Variation des capitaw propres au 30 septembre 2018

" Capital  Primes Réserves Résultal de  Tires do  Total part
Fexercice lenfreprise  du grotpe

Capltaux propres au 01/04/2616 4584 - 3223 (559)  (2503) 4744
Affectation du résultat n-1 (398) 398 -
Autres .
Résuifat net de la période {109} {109y

Capitaux propres au 30/092018 4584 - 2835 (376} (2503 4636




FAYENCERIES DE SARREGUEMINES, DIGOIN & VITRY LE FRANCOIS

Société Anonyme & Directoire of Conseil de Surveillance au capital do 4.582.625 ¢

Sigge social : 5, rue du Helder 75600 PARIS
R.C.5. PARIS B 562 047 605
SIRET n°562 047 605 (0349

TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDES AU 30 SEPTEMBRE 2018

(en miliers d'suros)

o PluxdeTrésorerieliésafactiits | 30.08.2016 | 31.08.2018
Résultat net des sociétés intégrées e ] ] gyl {559}
Efimination des eharges et produits dexploitation sansincidence sur la trésoreric (z89)] (278}
Vatation des amorissements . “
Yaration des provisions - 2]
Veuistion des provisions sur aefif - -
Variation des impdts diffseés (155) 172
Plus ou moins-alises de cassion (60] (4625
Vaitation de fa seleur des immeubles de placement {74) 10
Résultat brat d'exploitation o » o {397} {837}
Variation du besoin en fonds de roulement d'exploifation 263 54

o Capacité dautofinancement {134y (7833}

Atifres sneaissemonts ot décaissamants iés 4 Pactivits

Frals et Produifs financiers ~ -
Oividendes regies des sociélés mises e Sauivalence . -
Impbls sur fes sociétés hors impdis sur les plus wlue de cession 2
FLUX NET DE TRESORERIE GENERE PAR L'AGTIVITE (34 (781]
Acquisition dimmobilisations comporelies o incomporelles - =
Aceuisition dimmobifisations financidres - .
Cession dimmobifisations 2963 1 248
Cessian des immobifisations faanciéres = -
FLUX NET DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS DINVESTISSEMENT 2053 1245|
Remboursement demprunts “ -
Préts ot dépbis « -
IDiidendes versés aux actionnalres de fa SoGi&ts mare . -
Dividendes versés aux minodiaires des sociéids intégrées “ -
Augmentations de capital en numéraira « -
FLUX NET DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS DE FINANCEMENT a -
Qérs;éffeﬁ de {'yjésarfér‘ié par les Ffuxp T — ) T zasgl 476:7{
Trésorerie d'ouveriure ’ 1251] 787
Trésorerie de clsture 4109 1251




FAYENCERIES DE SARREGUENMINES, DIGOIN & VITRY LE FRANCOIS
Société Anonyme a Directoire et Conssil de Survelflance au capital de 4.582.675 €
Slage social @ 5, rue du HMelder 75009 PARIS
R.C.5. PARIS B 562 047 865
SIRET n°562 047 6045 (10249

ANNEXNE AUX COMPTES CONSOLIDES AU 30 SEPTEVMBRE 2018

PREAMBULE

Depuls lexercice de 16 mois du 1% janvier 2009 au 31 mars 2010 (décision de IAssemblée Générale
Exfraordinaire du 22 décembre 2009), 'exercice social de fa société d'une durée de 17 mois commernice
fe 17 avrll pour se terminer le 31 mars de Fannée suivante,

Les comptes consclidés du semestre clos le 30 septembre 2018 ont été trés exceptionnellement arrétés
par le Directoire le 20 mai 2019 et ont &t examinés par le Conssil de surveillance fe 5 juin 2018,

NOTE M° 1 ~ PRIMCIPES ET METHODES COMPTABLES APPLIGUES

1.1 -~ PRINCIPES GENERAUX

Les comptes consolidés semestriels du groupe F.8.D.V. au 30 septembre 2018 ont &6 &tablis en
conformité aveo le référentist IFRS of tel qu'adopté par FUnior Européenne, Les comptes consolidés
résumeés sont établis conformément 4 fa norme IAS 34 relative & Pinformation financiére intermédiaire.
lis ne eomportent done pas Vintégralité des informations requises pour des élats financiers annuels
complets. A ce fifre, ils doivent étre lus conjoinfement avec les états financiers consolidés au 31 mars
2018,

Le groupe a appliqué les mémes méthodes comptables que celles utifisées paur Pexercice clos le 31
mars 2018,

Les nouveaux textes IFRS applicables obfigatoirerment pour les exercices ouverts au 1¢ janvier 2018
sont les suivants :

-FRS 15 : Produifs des activités ordinaires tirés de contrats conclus avec les dlients

AFRS 9: Instruments financlers

“Modifications d1FRS 2 : Classement et évaluation des transactions dont le paiement est fondé sur des
actions "

-IAS 46 : Transferts dimmeubles de placement

-Interprétations IFRC 22 : Transactions en monnaie étrangére et contrepartie anticipée

-Améliorations annuelles 2004-2016

Ces fextes sont sans incidence sur la présentation des comptes au 30 septembre 2018.

1.1.7 -~ Méthodes d*évaluation des actifs corporels

Dans le cadre de la 1% adoption des normes IFRS, fes terrains et constructions ont été évalués sur la
base d'uss rapport d'experiise établi par un cabinet de premier plan. Pour tenir compte de la situation
spécifique de la plupart des biens - usines etterrains industriels sifués dans des villes de tallle movyerine,
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la pérennité n'était pas assurée ~ une décote substantielle a &t appliquée nux valeurs figurant dans le
rapport d'expertiss.

Les autres actifs corporels wont pas fait Fobjet de modification dans la méthode ¢évaluation,

Depuis la cession de fa société SARREGUEMINES VAISSELLE, effective le 3 juillet 2000, 1a totalits
des actifs immobiliers de la socidté sont considérés comme « Immeubles de Placement », ef sont
évaluds sefon e modéle de Ia juste valeur conformément 4 la possibilité offerte par 'IAS 40 au titre des
normes [FRS.

1.1.2 - Provisions pour indemmnités de départ en retraite .

Les indemnités de départ en retraite (norme IAS 19 révisée) ont donné fieu jusgu’au 31 mars 2017 &l
constitution d'urie provision résuftant du caleul de Ia valeur actuelle nette de ces prestations futures.
La seule personne concernde ayant fait valoir ses droits 4 ta refraite le 30 septembre 2017, fe montant
existant a &6 réintégré dans les résulfats de Pexercice.

1.2 « METHODES DE CONSOLIDATION

1.2.1 - La consolidation a été effectuds sur la base des situations semestriclfes arrétées au 30
septembre 2018,

Les filiales du Groupe onf 86 consolidées en retenant fa méthode de intégration globale, les sociétés
étant sous coniréle exclusif de F.8.0.V.
Aticune différence de premiére consolidation napparait au bilan consolidsé, méme sous forme
résiduelle, fos dates des prises de parlicipation élant anclennes,
1.2.2 » Retraitement des cotmptes sociaux,
s Des éliminations sont effectudes sur foutes les transactions infra-groupes, les mouvements
internes étant annulés, ainsi que les dettes ef créances réeiproques.
¢ Les actions d'autocontrdle et les actions propres détenues sont valorisées & leur valeur
historique d'acquisition (favrier 1978} et figurent en déduction des capitaux propres consolidés
= Impbts différés : fa situation fiscale latente résulte -

-~ des impdis & payer ou payés d'avance, relatifs & certains produits ou charges inclus dans
le résultat comptable d'un exercice, mais imposables ou déductibles fiscalement au cours
d'exercices différents

- des éliminations ou refraitements réalisés au cours des opérations de consolidation,

Lincidence fiscale des reports déficitaires, compte tenu de Fabsence probable de récupération de ces
derniers sur fes trois prochaing exercices, 'est pas constalée en impdts différés actif,

7.2.3 - Les Lois de Finances n® 2011 — 1117 dy 1 9 seplembre 2011 ot 2012 — 1506 dy 20 décembre
2012 ont introduit des éléments nouveaux en matiére dimpbts Différés Passif, qui font Foblet d'un
developpement aux notes 1.8. ef 19.2.

1.3 - IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Elles représentent la valeur des marques appartenant & la société.




1.4 - IMVOBILISATIONS CORPORELLES

1.4.1 « Les immobilisations corporelles sonf évalyses :
¢ aleurjuste valeur pour les biens immobifiers (norme 1AS 40 ~ riote 1.1.1 ) les variations de juste
valeur étant comptabilisées en résultat sur la période au cours de laguelle elles se produisent ;
= #leur valeur d'acquisition pour les autres immobilisations corporelles,
7.4.2 - Les biens immobifiers ne font pas l'objet d’amortissement, Les amorfissements des aufres
immobilisations corporelles sont calculés selon le mode lindaire, en fonction des durées de vie moyenne
sulvantes

Matériel de bureau ef informatique T Bans
Mobifier 10 ans
Agencements et nstallations ; _10ans

1.4.3 - Les immobilisations dont la vente est considérée comme hautement probable 4 la cléiure de
Fexercice sont présentées en Actif courant sous une rubrique distincte infitulée « Immobifisations
destinées & étre cédées » - voir Nofe n° 1.9 de aninexe.

1.8 - IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Elles sont constitudes essentiellerrtent de préts et de dépbts et cautionnements.

Les préts sont provisionnés lorsque fa situation financiére du débiteur lalsss apparalire une probabilité
de non-remboursement,

1.6- CLIENTS EY COMPTES RATTACHES, AUTRES CREANCES

fls sont valorisés & leur valeur nominale of sont provisionnés lorsque fa situation financlére du débitear
fait apparaiire un risque de non-idglement,

1.7 - VALEURS MOBILIERES

Les valeurs mobiligres figurent au bilan 4 leur valeur d"acquisition.

Pour les titres cotés, une provision est constituée pour ceux dont fa valeur d'acquisition est supérieure
3 la valewr de marchs.

1.8 - IMPOTS SUR LES BENEFICES ET IMPOTS DIFFERES

1.8.1 - L'impdt sur les bénéfices correspond & limpdt dt par Ia société F.8.LMV., t8le de groupe d'une
intégration fiscale avec effet du 1¢ awril 2010. Cet impét est corrigé de la fiscalits différée calculée selon
la méthode du report variable, laquelle ne concerme que les déealages temporaires sur fes refraitements
de consolidation (voir Note n® 1,.2.2).

1.8.2 - Imnpots Différés Passif

L'application de :

« L'article 2 de fa loi de finances reclificative n* 20111117 du 19 septembra 20611 en plaformant &
1.000.000 € plus une quote-part des déficits reportables et de,

~ L'arficle 24 de la lof de finance de 2013 on abalssant 3 50% e plafond dimiputation des déficits
reportables au-dela de 1.000.000 €,




peuvent enfrainer, en cas de réalisation de plus-values de cession significatives sur un exercice, e
paisment d'un impdt sur les sociétés, nonobstant lexistence de déficits reportables. Cette
réglementation fiscale particuliére a conduif e groupe dans la perspective de cession du sife des
faienceries, 4 ne constater qu'une partic des Impéts Différés Passif qui pourraif ne pas &tre
couverte immédiatement par lo montant des Impéts Différés Actif sur Déficits reportables et en
canséquence, par mesurs de prudence, & ne reconnalire au passif que cette fraction d'impét
différé.

Ce point est détaillé en note 16.2,

1.9 - PRESENTATION AU BILAN DES IMMOBILISATIONS DESTINEES A ETRE CEDEES

En cas d'existence 4 fa cléture des comptes d’un compronis de vente ou de fout document équivalent
et d'une certitude quant ay financerent par Pacquéraur, fes immobilisations concerndes sont
transférées au poste « Immobifisations destindes 4 étre céddes » paur leur prix de cession, les plus ou
moins-values alors dégagées stant infégrées dans le résultat de Ia période.

1.10 - MODIFICATIONS APPORTEES AUX METHODES COMPTABLES

Aucun changement de comptable rest intervenu au cours de fa pétinde.

NOTE N° 2 - PERIMETRE DE CONSOLIDATION

2.1- SOCIETE CONSOLIDANTE

NOM FORME SOCIETE SIEGE W SIREN % INTERET T METHODE BE
, , » " _ . , CONSOLIDATION
FS.0.V, 8.A. Direcstoire et | S, rue du Helder | 562 047 605 Société- mére IG
Conseil de Surveil. | 75009 PARIS
2.7 - PERIMETRE DE COMSOLIDATION
NOM FORMESOCIETE | SIEGE e SIREN % INTERET METHODE DE
, . CONSOLIDATION
FAIENCERIES DE S.A. 5, riie du Helder | 625 480 223 99,76% IG
SALINS 75069 PARIS
 SOFINA S.A. 5, vue dut Helder | 302 220652 99.81 % G
75009 PARIS

1G = Intépration globale
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2.3« STRUCTURE JURIDIQUE SIMPLIFIEE AU 30 SEPTENMBRE 2018

FAYENCERIES DE
SARREGUEMINES
DICOIN ET VITRY LE
FRANCOIS
FS.0.9,
98.9% , 96,6%
ki
| FAIENCERIES DE

SO.FLNA s 3 0% < . SALING

2.4- INTERETS MINORITAIRES

If n'existe pas d'intéréts minoritaires, & Pexception des acfions détenues par fes Administrateurs des
filiales (chiffre non significafif).

NOTE H° 3 - FAITS MARGUANTS DU 15 SEMESTIRE 2018-2019 BT EVENEMENTS POSTERIEURS
ALACLOTURE

3.1 - CESSIONS IMMOBILIERES

Les cessons immobifiéres de la période ont porté sur

- le site de 'ancienne fajencerie au profit de Etablissement Public Foncier de Lorraine (EPFL}
pour un montant de 2 800 K€ H.T. en juillet 2018 : compte tenu de (a valeur réévalude du site
cédé, cette cession ne dégage aucune plus ou moins-value dans les comptes IFRS du groupe
alf 30 septembre 2018 (cf §3.2).

- 2maisonis ouvridres pour une valeur totale de 170 K€ pour une plus-value de 60 K&.

Au 30 septembre 2018, 2 compromis de vente étaient signés pour un montant total de 102 K€ entrainant
une plus-value de 74 K&,

3.2 - CESSION DU SITE DES FAIENCERIES

Les négociations entamées en 2014 avec ta Municipalité de Sarreguemines portant sur le site de
Fancienne usine arrétée, depuis 2007, & I'état de friches industrielles, et de terrains et taillis
attenants, représentant un totaf de 29,6 hectares, onf connu leur épllogue.

A laulorane 2016, fa Ville de Sarreguemines avait communiqué & la société deux expettises
doninant une valeur de :
2 800 000 € pour une cession globale
< 3483 000 € pour une vents en frols lots,

L'étlude d'urbanisme retenue par fa Mairle de Sarreguemines portait sur ['édification de constructions
publiques compartant un nouveau musée de [a fajence, une importante salle de spectacles et de
congrés d'une capacité d'accueif de 1 200 personnes et un hbtel 4 étoffes, fensemble regroupé sur
urnie partie du site de Fancienne usine,
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Le rapprochement de cette étude avec la valorisation en 3 lots laissait supposer que seul le fof n°1
{site de ancienne usine} d'une valeur de 1 136 000 € intéressait la Municipalité.

Accepter la proposition de cession en frois lots enirainait pour F.8.0V. le risque de devoir
conserver fongtemps, voire indéfiniment, les deux aufres lofs...

En conséquerice, aprés une réunion tenue en décembre 2016, avec les édiles de la Municipalite,
F.8.D.V. donnait son accord & la Ville de Barreguemines sur unie cession globale des 29,60
hectares pour un montant de 2 800 600 &€,

Rien ne se passait enfre les mois de décembre 2016 et juin 2017, date & laquelle la société
apprenait que P'acquisition se ferait par 'Etablissement Public Eoncier de Lorraine (EPF.L)L

Un premier profet d'acte était afors adressé 4 F.S.DV., qui ne pouvait le signer en ['état, commpte tenu
des rizmbreuses dispositions y figurant susceptibles d'engager ultérieurement fa responsabilité de la
société,

Pendant foute la période postérieure au 30 septembre 2017, de nombreux échanges et propositions
de rédaction circulaient entre les Notairas, fa sociéle F.8.D.V, les dirigeants de 'Etablissement Public
Foncier de Lorraine dune part, Ia Municipalité de Sarreguemines d'aufre part, afin de parvenic &
Fétablissement d'un acte de vente acceptable par les deux parties et dans lequel les intéréts de E.S.D.V.
solent protégés.
De plus, 'EPFL tardait & prendre position sur la demande de F.S.D.V. d'assujettir cotte vente & la
TVA, s'agissant de friches industriafles et de ferrains classés en ferrains & batir, disposition qui
n'était pas prévue dans fe projet d'acte initial,

2
En définitive, ce rlest quau mois de mai 2018 qu'une rédaction finale de I'acte de vente,
acceptable par toufes les parties, &aif Slaborée.
Enfin, la position de 'Administration fiscale prise en juln 2018, corfirmant fassujetissementde F.S.0.V.
ala TVA et Iabsence de rectification sur les opérations des exercices précédents, emportait l'adhésion
de IEPFL quant au fait d'assufettir & la TVA la cession du site des Faitencaries.
L'acte de vente définitif du site étalt signé le 20 juillet 2018 pour un rmontant de 2 800 000 €, soit
3 360 000 € TTC, les fonds étant versés en actf 2018,

3.3 ~ EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Aucun événement postérieur 5 la cléture du semestre nest intervenuy,




SHUREE

NOTE N° 4 - IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

En miiliiers 0 Buros 31033018 | Augmentations | Dimtnutions 30.09.2018
s ETUDE YALORISATION 1 - - 1
SITE PAIENCERIES
s CONCESSIONS BT DROITS 5 - - 5
s AUTRES 6 - . 6
IMMOBILISATIONS
INCORPORELLES ) .
VALEURS BROTES 13 N - 12
AMORTISSEMENTS 7 - P 7
VALEURE NETTES 5 - - 5
NOTE N° 5 - IMMOBILISATIONS CORPORELLES
TABLEAU DE YARIATION DES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Valese an Acquisitions | Wdbvalunls Transfert Valeur su Valettr de
31432018 Cexsinns Dépréciat® | (Val IFRSY | 30.09.3018 cession dey
(IFRS) (FRS} Bicis eldés
L. TPerraius of sonstrietiong
. & Sarreguentines 3031 (29103 “ {28y 94 2970
. & Vitry le Frangois 526 - . - 526 -
. & Digoin 150 - - . 190 -
. & Saling - - . - - -
ST tercains ef conslructions 3747 (2 916} - §14 1976
"Fotal bmmobilisatfons eorporeiies 3747 (2 916y M - 818 2976
3, Imohilisnttons desdisdos & &tep
Cidéos (1
- Cession etrevalorisations maisons cuvritres 23 (23} 74 Z8 j2i74 23
(1}~ Voir nofe 1.8 ~ Présentation au bilan deg mmobiiisations destinées 4 ire cédées,
NOTE H° 6 - AUTRES [MMOBILISATIONS FINANCIERES
Enmilliers d'Furs, LI | Augmentation Dirainntion 30092018
PRETS 0 . . 0
DEPOTS CAU’I‘IGHNEL?M{HTS a0 - - 30
YALEURS BRUTES - - - 30
(BEPRECTATIONS; 0y “ “ )
VALEURS NETTES 30 P v 30




NOTE N° 7- CLIENTS ET COMPTES RATTACHES

Analyse du poste CHents et des provisions eorvespondantes

En e A 31 mars 3618 “Varistion " Au 30 septembro 1018
Créance Prov. Créasice Créance Prov. Créanes Prav. Créance
mefte nefte
SB CERAMIC 266 {217} 43 B 260 (w4 ¥s1 43
{ex Lecico Franee}
Patence ot Cristal de 6 (5} 1 - 6 (5} t
France
- Sarveguentines 44 (41} 8 . - 49 (41) &
Vataselle
Diudson Prepch . « - . . . . .
Holding
Autres 1 6] 2 - - 7 (5} 2
TOTAL 322 (26%) 54 w = 322 (268) 54
NOTE N° 8 - AUTRES CREANCES
Fin milliors d Euros 31032018 | VARIATION | 30003018
NETTE
AUTRES CREANCES 146 (1 35
TOTAL 146 (111} 35
NOTE N° ¢ - TRESORERIE
B milliers 4" Buros 31,03.2018 VARIATION | 30.06.3618
N , NETTE
PLACEMENTS FINANCIERS
DISPONIBILITES 1251 | 2858 4109
TOTAL 1251 2858 4 169

La trésorerie du groupe est favorablement irmpactée au 20 septembre 2018 par {a cession du sife des fatencerfes

pour 2 800 000 eurcs H.T.

NOTE N° 10 - COMPTE DE REGULARISATION ACTIF

En rifljers & Euros 31032018 | 30.05.18
AUTRES CHARGES COMPTABILISES DAV 12 27
TOTAL 1z 27
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NOTE N° 11 - FONDS PROPRES CONSOLIDES

B mittiers OBuros | HOMBRE ] EARRAL T ReseRvES FONDS PROPRES |
e FACTIONS | CONSOLIDEES CONSOLIDES

STTUATION NETTE NON 150.250 4583 7664 7147

RETRAITEE AU 30632618

ACTIONS B AUTG-CONTROLE (36550 B {2 563} (1.503)

PETENUES

SITUATION NETTE REARATIEE | {13691 | 4385 T e i744

AU 1632018

Reprise providen répleniontés

RESULTAT DE LA PERIGDE (169) (109)

STTUATION NEITE AU 30093018 | 113 1 | 4sm | ) 1636

@ Se répartissant en £ 28 $59 acliong F.8.0.V. détenues par SOFINA
8 000 actions propres détenues par F.8.D.V.

Le montant de 2.508 K€ représentant la valeur de défention des actions propres détenues sxclut
lincidence de fa plus-value réalisée lors de Vapport de ces aclions par fes FAIENCERIES DE
LUNEVILLE, BADONVILLER of SAINT CLEMENT & SOFINA en 1 985, opération rendue obligatoire &
fa suite de Ia fusion — absorption par F.8.D.V. en décembre 1984 de ia COMPAGNIE INDUSTRIELLE
ET FINANCIERE DE CERAMIQUE (CIFIC) ~ & Fépoque maison - mére des FAIENCERIES DE
LUNEVILLE, BADONVILLER of SAINT CLEMENT. -

NOTE N°¢ 12 ~ PROVISIONS

NMOTE N° 121 <« PROVISION POUR RISGUES BT CHARGES

Ennillliers S Baros 1 3L033018 1 Potation Reprice | 30.00.3018
CONTEMTIEUX 18 18

| CHARGES )

TOTAL n 18 - ’ 18

NOTE N° 12.2 - PROVISION POUR ENGAGEMENTS DE RETRAITE

La seule personne concernée ayant fait valoir ses droits 4 Ia retraife le 30 septambre 2017, {a provision
a été reprise ef consommée au cours de lexercice clos fe 31 mars 2018,




NOTE N° 13 - PASSIF COURANT

"B milliors @ Buras L3018 | VARIATION | 36.69.3018

| FOURNISSEURS BT COMPTES RATTACHES 1oz (1531 87

- DETTES FISCALES BT SOCIALES 87 183 265

AUTRES DETTRS BF BIVERS I (15 o
196] 166 362]

Ly dettes fiscales et sociules infégrent notastment une estimation &

& hautenr de 115 milliers deurss.

NOTE N° 14 - ENGAGEMENTS HORS BILANS

is5

une charge d'impdt comrant pour (o semestre

"B nifliers & Foros 31033018 | Annalaten | Rewvent T 30.05.3018
CAUTIONS BT CARANTIES RECUES 3] - - 13
CAUTIONS ET GARANTIES DONN EES 143 - - ¢
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AMMNEXE AUX COMPTES COMSOLIDES

COMPTE DE RESULTAT

NOTE N° 15 - CHIFFRE D’AFFAIRES CONSOLIDES HORS TAXES ET AUTRES PRODUITS

T (En 6 01042618 | du 01.64.3617 Variatton
ay 38.060.3018 au 30.09.2017
A B Wontant Y
) A/B B
Chiffre d*aftaires consolidé - -
Autres produits 4 g
Total 4 g

Les autres produits correspondent principal

encore cédées,

ement aux loyers pergus sur fes malsons occupées hon

NOTE N° 16 ~ DOTATIONS ET REPRISES / AMORTISSEMENTS ET PROVISIONS EXPLOITATION

Ext milliers 0 Euras L3018 | Datations Ronrires/ 30693678
Sortles
impiohifisat® | )

L. Amorticremenis (neti 7 - 7
2. Provisions

. CHenis 268 - 268

. Risques ¢t chatges 12 18

. Engagements de refraite -
Total Provisions 286 286

NOTE N° 17 ~ RESULTAT NON COURANT

Le résultat non courant est bénéficiaire de 140 K€ ot s'anialyse principalement comme suit *

17.1 ~ Plus-value sur cessions d'actifs immobilicrs

. Prix de cession

. Valeurs (FRS au 31 mars 2018

. Plus-values de cessions au 30 septembre 2018

17.2 — Variation de valeur des immeubles de placement

2870 KE
(2 910y ke

60 K€

Compte tenu de la signature de deux compremis de vente avant Is 30 septembre 2018, une variation

de valeur des immeubles de placement a été constatée & celfe

cessions effectives en octobre 2618}

date & hauleur de 74 Ke (pour des
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NOTE N° 18 - IMPOTS SUR LES BENEFICES

18.1 « EB.ILV. a formé avec ses principales fifiales frangaises un groupe flscalement intégré (Article
223 A el suivants du C.G.1. avec effet du 1¢ janvier 2000, renouvelé les 1¢ janvier 2005, 1¢° ayril 2610
et 1e avil 2015,

Les déficils fiscaux reportables ne sont pas constatés en imipGts différés actifs, compte tenu de feur
montant et de I'abisence probable de leur récupération sur les frois prochains exercices (riote 1.2.2).

Les Impdts Différés Aclif et impdte Différés Passif font t'objet d'une compensation et Wapparaissent
donc pas au bilan consofidé lorsqu'ils sont de méme montant.,

NOTE N° 19 - IMPOTS DIFFERES
19.1 - Montant des reporfs déficitaires on intégration fiscale.
Montants cumulés au 31 mars 2018 des déficits ordinalres en intégrafion fiscale « 21 Me

19.2 ~ Incidence des Lois de Finances n® 20111117 du 19 septembre 2011 of 20121508 du 29
décembre 2017,

Carmme mentionné dans les rictes 1.2.3 of 1.8, ces Lois de Finances ont une incidence sur le montant
des Impots Différés Passif.

En effet, le site des faienceries propriété de F.8.D.V. avait unie valeur vénale (normes IFRS) dépassanit
de plus de un million d’eurcs (1,600.006 €) sa valeur nefte comptable. Dans la perspective de la cession
en folalité de ce bien, {e plafonnement dy repdrt en avant des déficils reportables & 1.000.000 € imajoté
de 50% du solde de Ia plus-value fiscals frouvait application,

La différence entre sa valeur vénale (norme IFRS) et sa valeur comptable conduit & constater, comptle
tenu de fz cession effeclive réalisge postérieurement & la cloture de Pexercice, une plus-valus de
2 010 K€ dans les comples consolidés augmentée d'une réserve de réévaluation de 1 206 K& dans leg
comptes saciaux, soif une plus-value imposable de 3 216 Ke.

Le plafonnement du Report en avant des déficits avait conduit, par prudence, & laisser apparaitre au
bitan urt poste impéts Différés Passif non couvert par les actifs sur déficits reportables sxistants caleulé
comme sult jusgu’au 31 mars 2018 ¢

¢ Plus-value fatente 3216 Ke
¢ Plafonnement du report en avant (1% &tape) {1 000) Ke
Sous-fotal : 2216 K€
«  Plafonnement du report en avant (2nds étape)
2216 KE £ 50% : {1 108) K&
s Pluswvalue latente imposable 1108 Keé
s Imp6ts différés a complabiliser
1108 KE* 28% : 310 Ké

Comipte tenu de fa cession effective du site des faienceries au cours du semestre, le montant de
Pirapdt différé passif a 4té repris prorats temporis & haufeur de 50%, soit 155 Ke.




NOTE N° 20 - RETRAITEMENTS DE CONSCGLIDATION

Effectif moyen emplové su eours de Pannge,

AU36.09.18 | Aw 30518
Cadves ‘ Y 2 ' 3
Employés, Agents de Maftrise I i
TOTAL , 3 3

NOTE N° 22 - REMUNERATION DES ORGANES D'ADMINISTRATION, DE DIRECTION ET DE

SURVEILLANCE

s Rémunérations versées aux membres composant lee

organes d'Administration, de Diraction et de Surveilfance

des soclétas entrant dans le périmétre de consolidation

s Jetons de préserice atfribués aux membres du Consell

1/64-30/09/26€8

165 K€
-Ke

'En milliers dEuros "36.09.2016 | 30.08.2017
RESULTATS SOCIAUX DES SOCIETES CONSOLIDEES 7371 M7
ANNULATION ECART DE REEVALUATION SUITE (1 189} .
CESSION

MOUVEMENTS DE PROVISIONS /

REPRISE POUR DEPRECIATION DES TITRES 626 .
¢

RETRAITEMENT DES BIENS FINANCES PAR CREDIT- . -
BAIL/SANS INCIDENCE SUR NORMES (FRS

IMPOTS DIFFERES 155 (3)
VARIATION PROVISION RETRAITE PERSONNEL - 7
DIFFERENCE PY COMPTABLE ET PY NORMES [ERS (2 142) (722
{montant net)

REEVALUATION IMMOBILISATIONS NORMES IFRS 74 -
ANNULATION DOTATION AMORTISSEMENTS / (5 .
PROVISION (NORME JAS 40)

DIVERS - .
RESULTAT CONSOLIDE ~{109) 1)
NOTE N° 21 ~ EFFECTIE

18

1/04-30/09/2617
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FAYENCERIES DE SARREGUEMINES, DIGOIN & VITRY LE FRANCOIS
e e e 2 S R AR TANER 1TSS ATelhATATA NS

Société Anonyme 2 Directoire et Conseil de Surveiliance au capital de 4 582 625 €
Siége social : 5, rue du Helder 75009 PARIS
R.C.S. PARIS B 562 047 605
SIRET 562 047 605 00349

COMPTES SEMESTRIELS CONSOLIDES AU 30 SEPTEMBRE 2018

RAPPORT SEMESTRIEL D’ACTIVITE

1. CHIFFRE D’AFFAIRES CONSOLIDE (1* semestre exercice 2018-20198

En milliers d’Euros 1% Semestre 1% Semestre Variation
04/17 - 09/18 04/17 - 09/17 Montant %

Chiffre d’affaires 0 0

Reprise/Provisions et 1 9

Transfert de charges

Autres produits 4 9

TOTAL produits 5 18 NC

Depuis la cession de la derniére usine qu’elle louait, la société ne réalise plus de chiffre d'affaires.
Ses revenus proviennent :
- de la cession des immeubles et terrains qu'elle posséde (voir point 2.1 ci-aprés)
- des loyers pergus sur les maisons non cédées et encore occupées (aufres produits).

La diminution de ces derniers résulte de la cession de ces maisons.

2. FAITS MARQUANTS DU 1*® SEMESTRE 2018 — 2019 ET EVENEMENTS POSTERIEURS A

LA CLOTURE

2.1 - CESSICNS IMMOBILIERES

Les cessions immobiligres de la période ont porté sur :

- le site de lancienne faiencerie au profit de I'Etablissement Public Foncier de Lorraine (EPFL)
pour un montant de 2 800 K€ HT en juillet 2018 : compte tenu de la valeur réévaluée du site cédé,
cette cession ne dégage aucune plus ou moins-value dans les comptes IFRS du Groupe au
30 septembre 2018 (cf § 3.2)

- 2 maisons ouvriéres pour une valeur totale de 170 K€ pour une plus-value de 60 K&.

Au 30 septembre 2018, deux compromis de vente étaient signés pour un montant fotal de 120 K&
entrainant une plus-value de 74 K€,



2.2 - CESSION DU SITE DES FAIENCERIES

Les cessions immobiliéres de la période ont porté sur :Les négociations entamées en 2014 avec la
Municipalité de Sarreguemines portant sur le site de 'ancienne usine arrétée, depuis 2007, & l'état de
friches industrielles, et de terrains et taillis attenants, représentant un total de 29,6 hectares, ont
connu leur épilogue.

A Tautomne 20186, la Ville de Sarreguemines avait communiqué a la société deux expertises donnant
une valeur de :

- 2800 000 € pour une cession globale
- 3483 000 € pour une vente en trois lots.

L'étude d’urbanisme retenue par la Mairie de Sarreguemines portait sur 'édification de constructions
publiques comportant un nouveau musée de la faience, une importante salle de spectacles et de
congrés d’'une capacité d'accueil de 1 200 personnes et un hotel 4 etoiles, Pensemble regroupé sur
une partie du site de I'ancienne usine.

Le rapprochement de cette étude avec la valorisation en 3 lots laissait supposer que seul le lot n°1
(site de I'ancienne usine) d’une valeur de 1 139 000 € intéressait Ia Municipalité.

Accepter la proposition de cession en trois Iots entrainait pour F.S.D.V. le risque de devoir conserver
longtemps, voire indéfiniment, les deux autres lots. ..

En conséquence, aprés une réunion tenue en décembre 2016, avec les édiles de la Municipalitg,
F.S.D.V. donnait son accord & la Ville de Sarreguemines sur une cession globale des 29,60 hectares
pour un montant de 2 800 000 €.

Rien ne se passait entre les mois de décembre 2016 et juin 2017, date & laquelle la société apprenait
que I'acquisition se ferait par I'Etablissement Public Foncier de Lorraine (E.P.F.L).

Un premier projet d'acte était alors adressé a F.S.D.V,, qui ne pouvait le signer en I'état, compte tenu
des nombreuses dispositions y figurant susceptibles d’engager ultérieurement la responsabilité de la
société.

Pendant toute la période postérieure au 30 septembre 2017, de nombreux échanges et propositions
de rédaction circulaient entre les Notaires, la société F.S.D.\V,, les dirigeanis de I'Ftablissement
Public Foncier de Lorraine d’une part, la Municipalité de Sarreguemines d’autre part, afin de parvenir
& l'etablissement d’un acte de vente acceptable par les deux parties et dans lequel les intéréts de
F.S.D.V. soient protégés.

De plus, FEPFL tardait & prendre position sur la demande de F.S.D.V. d’assujettir cette vente a la
TVA, s’agissant de friches industrielies et de terrains classés en terrains a béatir, disposition qui n’était
pas prevue dans le projet d’acte initial.

En définitive, ce n'est qu’au mois de mai 2018 qu'une rédaction finale de I'acte de venie, acceptable
par toutes les parties, était élaborée.

Enfin, la position de 'Administration fiscale prise en juin 2018, confirmant I'assujettissement de
F.S.D.V. a la TVA et l'absence de rectification sur les opérations des exercices précédents, emportait
I'adhésion de 'EPFL quant au fait d'assuijettir a la TVA la cession du site des Faienceries.
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L'acte de vente définitif du site était signé le 20 juillet 2018 pour un montant de 2 800 000 £, soit
3 360 000 € TTC, les fonds étant versés en aolt 2018.

3. RESULTATS CONSOLIDES AU 30 SEPTEMBRE 2018

01.04AU | 01.04AU | ECART %

30.09.2018 | 30.09.2017
A. Autres produits 4 8
Achats + charges externes 85 96 (11) -11.5%
ImpOis et taxes 42 68 (26) -38,20%
Frais de personnel 165 179 (14) -7,8%
Dotation Amortissements - -
B. Charges d’exploitation récurrentes 292 343 (51) -14,9%
C. Résultat d’exploitation avant charges (288) (334) + 46
non récurrentes (C = A - B)
D. Produits ou charges non récurrents
Frais de personnel non récurrents - 126
Reprise / (Dotation) - Provisions ) +7
E. Résuitat courant (E=C - D) (289) {453) + 164
F. Résultat non courant
Plus ou moins-values cessions immobiliéres 60 482 NC
Variation de valeur des biens immobiliers +74 - NC
Produits /Charges non courantes +6 {12)

(149) 3)

. Résultat financier - +6
H. Résultat avant impots (G=E-F - G) (149) 2
Variation provision pour impdts différés +40 (3)
{reprise)
I. Résultat net consolidé (1 semestre) {109) N

3.1 —~ Les charges d’exploitation récurrentes (292 K€ au 30.09.2018 contre 343 K€ ay 30.09.2017)
diminuent de 15 % (- 51 K€) du fait de la baisse des charges externes et du poste Impdts et Taxes.

S'ajoutant & 'absence sur le semestre de charges non récurrentes (occasionnées, a parts égales, en
2017 par le montant du préavis et des indemnités de départ du précédent Directeur Général d’une part, et
par la prime de retour majorée des charges sociales de son remplacant d’autre part), ces éléments
expliquent que la perte couranie soit ramenée & (289 KE), contre une perte de (453 K€) au
30 septembre 2017.



3.2 — Le montant relativement faible des plus-values sur cessions et de variation de valeur des biens
immobiliers (+ 134 K€ contre 462 K€ au 30.09.2017) — s'expliquant par I'absence des plus-values en
normes IFRS sur la cession du site des Faienceries (voir point 2.1) — explique pour l'essentiel le fait que le
résultat net consolidé au 30.09.2018 soit une perte de (109 K€), alors que le résultat du premier semestre
de 'exercice 2017 - 2018 était 4 'équilibre (perte de (1 K€)

4. SITUATION FINANCIERE

La cession du site des Faienceries a profondément modifié la structure de Factif du bilan consolidé, par
rapport a celui arrété au 31 mars 2018, celle du passif restant inchangée.

4.1 - Structure de Pactif du bilan consolidé au 30.09.2018

{en KE)
AU 30.09.2018 AU 30.03.2018 ECART
Montant Y Montant Y%

Total Actif Immohbilisé 845 16,3 % 3782 2% {2 837)
Immobilisations destinges & étre 102 8,9 % 23 0,4 % +79
cédées
Clients et auires créanciers 89 1,7 % 200 3.8 % (111)
Disponibilités 4109 794 % 1251 23,7 % +2 858
Compte régularisation actif 27 0.5% 12 0,1% +15
Total‘Actif courant 4 327 83,5% 1 486 28 % + 2 841
Total Actif 5172 100 % 5263 100 % {96}
En effet :

- le total des actifs immobilisés (3 782 K€) représentait 72 % du total de Pactif au 31 mars 2018. Au
30 septembre 2018, il ne représente plus que 16,5 % a 845 K&

- de leur cbté, les disponibilités ~ qui pesaient 23,7 % du total de Pactif au 31 mars 2018 - grimpent &
89,5 % au 30 septembre 2018 4 4 109 K&.

Le bilan est devenu « liquide ».
Le Groupe ne supportant aucune dette financiere, il s'agit d’une trésorerie nette de dettes.
4.2 — Le montant des capitaux propres du Groupe - hors actions d'autocontrdle — s'éléve au

30 septembre 2018 & 4 636 K¢, soit 40,777 €/ action, en léger retrait par rapport & leur valeur au 31 mars
2018 (41,727 €/ action) et une valeur de 46,635 € / action au 30 septembre 2017.



5. SITUATION COMPTABLE SEMESTRIELLE AU 30.09.2018

5.1 — L'importance du résultat exceptionnel en normes comptables au 30 septembre 2018 (3 405 K€)
provenant ;

. des plus-values sur cession de biens immobiliers - 2 196 K€

- de la réintégration au compte de résultat de I'écart de réévaluation 1976 sur les terrains du site
des Falenceries 1204 KE

justifie une présentation du compte de résultat comptable, et sa comparaison avec ceux du 1% semesire
et de 'ensemble de 'exercice 2017-2018.
{chiffres en K€)

01.04. AU 01.04. AU | 01.04.2017 AU
30.09.2018 30.09.2017 31.03.2018
{6 mois) {6 mois) {8 mois)
Autres produits 3 5 9
A, Total Produits 3 5 9
B. Charges d’exploitation récurrentes
Achats et charges externes 101 92 240
Impéts et taxes 41 68 130
Frais de personnel 147 186 355
Total 289 348 725
C. Résultat d’exploitation avant charges {286) (341) (7186)
non récurrentes (C : A - B)
D. Produits en charges non récurrentes
Frais de personnel non récurrents - (126) (126)
Reprise / Dotation — Provisions +7 +9 +7
E. Résuitat courant (E: C ~- D) {279} {458) {835)
Dépréciation titres des filiales (226) (29)
Produits / Charges financiéres (6) +6 9]
F. Résultat financier (232) +6 (35)
Plus-values sur cession biens immobiliers 2196 + 1187 + 1246
Réintégration écart de réévaluation 1204 - -
Produits / Charges exceptionnelles 5 (5) (6)
G. Résultat exceptionnel 3405 +1182 + 1241
H. Résultat de Pexercice (H: E~F + G) 2894 730 + 371




5.2 — Bien que les cessions d’actif immobilier aient &té faibles au 2°™ semestre de I'exercice clos le 31
mars 2019 (voir 2.1 ci-dessus), et ne se soient traduites que par deux ventes dégageant une plus-value
de 74 K€, insuffisante pour couvrir les charges du semesire, le résultat prévisionnel de Pexercice devrait
permetire de proposer a 'Assemblée Générale qui statuera sur les comptes sociaux clos le 31 mars 2019
d’apurer le Report & nouveau déficitaire d'un montant de 1 939 KE.

Sur un plan fiscal, le montant des Reports Fiscaux Déficitaires devrait &tre ramené de 21 000 K€ a
18 500 K£.

LE DIRECTOIRE



FAYENCERIES DE SARREGUEMINES. DIGOIN & VITRY LE FRANCOIS

Société Anonyme & Direcloire ef Conseil de Surveillance au capital de 4 582 625 €
Siége social : 5, rue du Helder 75009 PARIS
R.C.S. PARIS B 562 047 605
SIRET 562 047 605 00349

ATTESTATION DU RAPPORT FINANCIER RELATIF AUX COMPTES
SEMESTRIELS CONSOLIDES AU 30 SEPTEMBRE 2018

Jatteste, & ma connaissance, que les comptes consolidés condensés pour le semesire écoulé sont
établis, conformément aux normes comptables applicables et donnent une image fidéle du patrimoine, de
la situation financiére et du résultat de la société et de Fensemble des entreprises comprises dans la
consolidation, et que le rapport semestriel d'activité, ci-joint, présente un tableau fidéle des événements
importants survenus pendant les six premiers mois de 'exercice, de leur incidence sur les comptes, des
principales transactions entre parties liées ainsi qu'une description des principaux risgues et des
principales incertitudes pour les six mois restants de 'exercice.

Fait & Paris, le 18 juin 2019

Alain CANDELIER
Directeur Généraf



