GOUVERNANCE DES PRODUITS MIFID Il / CLIENTS DE DETA IL, CLIENTS PROFESSIONNELS
ET CONTREPARTIES ELIGIBLES COMME MARCHE CIBLE :

Uniquement pour les besoins du processus d’appoobati produit du producteur, I'évaluation du madible
des Titres, en prenant en compte les 5 catégaoigsicest fait référence au point 18 des orient&ipubliées par
I'Autorité européenne des marchés financiers, aéndela conclusion que :

(a) le marché cible des Titres concerne les coattigs éligibles, clients professionnels et lesrab de détails,
tels que définis dans MiIFID Il ; et

(b) tous les canaux de distribution des Titres & cdmtreparties éligibles ou a des clients profesels sont
appropriés ;

(c) les canaux de distribution des Titres suivestat appropriés pour les clients de détails, leseibren
investissement, la gestion de portefeuille et texién de service, sous réserve des obligationdisttibuteur
relatives a I'évaluation de l'adéquation et du ctare approprié des produits en vertu de MiFID tédl,
gu'applicable.

Toute personne offrant, vendant ou recommandaétielirement les Titres (umistributeur ") doit prendre en
considération le marché cible du/des producteu€tependant, un distributeur soumis a MiFID |l estu de
réaliser sa propre évaluation du marché cible dtessT{en retenant ou en approfondissant I'évadmadiu marché
cible faite par le/les producteur(s) et de déteemias canaux de distributions appropriés.

CONDITIONS DEFINITIVES EN DATE DU 20 ao(t 2019
LCL Emissions
LElI 9695004JJ1EYANDYCI09

Emission de 75 000 000 € de Titres LCL Duplex A¥§52019)
garantis par le Crédit Lyonnais

dans le cadre du Programme d’Emission de Titrek0d200.000.000 d’euros

Le Prospectus de Base mentionné ci-dessous (teta@uplété par les présentes Conditions Définitivegé

préparé en prenant pour hypothese, sauf dans larengievue au sous paragraphe (i) ci-dessoustoge offre

de Titres faite dans tout Etat Membre de I'Espacen&mique Européen ayant transposé la Directivefeius

(chacun étant dénommé Etat Membre Concerné’) le sera en vertu d’'une dispense de publicatiam d
prospectus pour les offres de Titres, conforméndelat Directive Prospectus, telle que transposés dBtat

Membre Concerné. En conséquence, toute personrambifu ayant 'intention d’offrir des Titres neya le

faire que :

(i) dans des circonstances ne faisant naitre aumhligation pour 'Emetteur ou tout Agent Placeermlblier un
prospectus en vertu de l'article 3 de la DirectRr@spectus ou un supplément au prospectus confarmém
I'article 16 de la Directive Prospectus ; ou

(ii) dans les Pays en Offre au Public mentionnéPanagraphe 32 de la Partie A ci-dessous, a seasveeque
cette personne soit 'une des personnes mentiormeParagraphe 32 de la Partie A ci-dessous etajteoffre
soit faite pendant la Période d’'Offre spécifiéeetiaffet dans ce méme paragraphe.

Ni 'Emetteur ni aucun Agent Placeur n’ont autorigén’autorisent la réalisation de toute offre d&és dans
toutes autres circonstances.

L'expression Directive Prospectu$ désigne la Directive 2003/71/CE du Parlement Béem et du Conseil en
date du 4 novembre 2003, telle que modifiée ou lacée.



PARTIE A — CONDITIONS CONTRACTUELLES

Les termes utilisés dans les présentes Conditiéfisibives ont la signification qui leur est donrdsns le chapitre
intitulé "Modalités des Titrestlu prospectus de base en date du 26 juin 2018ogstitue un prospectus de base
(le "Prospectus de Bas® au sens de la Directive 2003/71/CE du Parleraembpéen et du Conseil en date du
4 novembre 2003, telle que modifiée ou remplac&iirective Prospectus).

Le présent document constitue les Conditions D@fas des Titres qui y sont décrits au sens dédlars.4 de la
Directive Prospectus et doit étre lu conjointemavec le Prospectus de Base . L'intégralité desrimédions
relatives a 'Emetteur, au Garant et a I'offre déses se trouvent dans les présentes Conditiofigidées lues
conjointement avec le Prospectus de Base. Des daieegpdu Prospectus de Base sont publiés, confoemta
l'article 14 de la Directive Prospectus et sonpalisbles sur le site Internet (a) de 'AM&Ww.amf-france.ory
et (b) de 'Emetteufwww.Icl-emissions.fy et des copies pourront étre obtenues au siegal siecl’Emetteur et
dans I'établissement désigné de I'Agent Payeurrésumé de I'émission est annexé aux présentes tloosdi
Définitives et comprend l'information contenue démsésumé du Prospectus de Base ainsi que l'iafizm
pertinente des Conditions Définitives.

1. 0] Emetteur : LCL Emissions
(ii) Garant : Crédit Lyonnais
2. 0] Souche N° : 92
(ii) Tranche N°: 1

(iii) Date a laquelle les Titres Non Applicable
deviennent fongibles

3. Devise ou Devises Prévue(sEuro (« € »)
4, Montant Nominal Total : 75.000.000 €
5. Prix d’Emission : 100 pour cent du Montant Noatifotal, soit 100 € par Titre
6. ® Valeur Nominale 100 €
Indiquée :
(ii) Montant de Calcul : Valeur Nominale Indiquée
7. (i) Date d’Emission : 21 ao(t 2019
(ii) Date de Conclusion : 12 ao(it 2019

(i) Date de Début de 18 décembre 2019
Période d’'Intéréts :

8. Date d’Echéance : 18 décembre 2025

9. Base d’Intérét : Coupon Indexé sur Indice

10. Option de Conversion duNon Applicable
Coupon :

11. Base de Remboursement Indexé sur Indice
Remboursement/Paiement]:




12. | Options de remboursemeniNon Applicable
au gré de I'Emetteur/des
Porteurs ou autres options au
gré de [I'Emetteur/des
Porteurs:
13. Dates des autorisationd9 mars 2019
d'émission :
14, Méthode de placement : Non-syndiquée
15. Titres Hybrides Non Applicable

STIPULATIONS RELATIVES AUX INTERETS (EVENTUELS) AP AYER

16.

Stipulations relatives aux
Titres a Taux Fixe

Non Applicable

17.

Stipulations relatives aux
Titres a Taux Variable et
aux Titres Indexés sur
Taux

Non Applicable

18.

Stipulations relatives aux
Titres a Coupon Zéro

Non Applicable

19.

Stipulations relatives aux
Titres dont les Intéréts
sont Indexés sur un Sous
Jacent

Applicable

(A)

DISPOSITIONS
RELATIVES AU SOUS-
JACENT

1)

Titres a Coupon Indexé
sur Action

Non Applicable

(2)

Titres a Coupon Indexé
sur Indice

Applicable

(i) Types de Titres :

Titres dont les Intéréts dodiexés sur un seul Indice

(ii) Indice :

L'indice EURO STOXX 50, dividendes non réinvestjgj est un Indice
Multi-bourses.

(iif) Agent de Publication :

STOXX Limited

(iv) Bourses :

Chacun des marchés réglementés siérsgs de cotation (ou to
marché ou systéme s’y substituant) sur lesqueladésns composan
I'Indice sont principalement négociées.

—

(v) Marchés Liés :

Eurex, ou tout marché d’optionsde contrats a terme s’y substituar

—

(vi) Partie responsable d

calcul du Montant d'Intéréts:

uAgent de Calcul




(vii) Heure d'Evaluation :

Selon la Clause 6 d&ds&tion 2 de la Partie 2 des Modalités

(viii) Nombre Maximum
Spécifie  de Jour d
Perturbation :

Huit

&

(ix) Jour de Bourse

Base Indice Unique

(x) Jour
Prévu

de Négociatio

n Base Indice Unique

(xiy Cas de Perturbatio
Additionnels :

nChangement de la Loi, Perturbation des OpératierSaliverture, Cod
Accru des Opérations de Couverture s'appliquent

(xii) Heure Limite de| Au sein d'un Cycle de Réglement Livraison suivamtplublication
Correction : originelle et avant la Date de Paiement des Irgéré@hcernée
(xiii)  Pondération pour Non Applicable

chaque Indice composant
panier :

le

3)

Titres a Coupon Indexé
sur Fonds

Non Applicable

(4)

Titres a Coupon Indexé
sur Indice(s) d’Inflation :

Non Applicable

(%)

Titres a Coupon Indexé
sur Taux de Change (FX)

Non Applicable

(B)

MODALITES DE DETERMINATION DE LA VALEUR INITIAL

E DU SOUS-JACENT :

(i) Date de Déterminatio
Initiale :

n 27 décembre 2019

e« Dates
Moyenne relatives a |
Date de Déterminatio
Initiale :

d’Observation 20 décembre 2019, 23 décembre 2019, 27 décembge 201

|
h

»  Perturbation de la DateReport

d’Observation
Moyenne :

(i) Valeur Initiale :

Déterminée conformément aux Modalités de Déternainate la Valeur
précisées ci-dessous

Modalités de

(iil)

Détermination de la Valeur

pour la Valeur Initiale :

(Section 1.2 de la Partie
des Modalités)

Valeur Moyenne de Base

(©)

MODALITES DE DETERM

INATION DE LA VALEUR FINALE DU SOUS-JACENT :




Détermination de la Valeur
pour la Valeur Finale

chaque Date d
Détermination des Intéréts .

(i) Modalités dii Valeur de Référence

D

(Section 1.2 de la Partie |2
des Modalités)

e Dates d’Observatio Dates de Détermination des Intéréts
relatives aux Dates d / Dates d’Observation
Détermination de 1 décembre 2022
Intéréts : 2 décembre 2025

(D)

MODALITES DE DETERMINATION DE LA PERFORMANCE DU SOUS-JACENT

(i) Performance : Non Applicable
(E) | DISPOSITIONS RELATIVES AUX INTERETS :
I Coupon Fixe : Non Applicable
I Disposition relatives aux| Non Applicable
Intéréts Participatifs :
Il Disposition relatives aux| Applicable
Intéréts Conditionnels a
Barriére :
(1) | Coupon Conditionnel a| Applicable

Barriére :

(i) Condition sur la] Non Applicable
Performance :

(i) Condition sur la Valeur Applicable
Finale :

+ Le Montant du Coupomn Supérieure ou égale a la Barriére du Coupon
est di si la Valeu
Finale du Sous-Jacenta
la Date de
Détermination des
Intéréts concernée est :

« Barriére du Coupon : | 100 % de la Valeur Initiale

« Montant du Coupon : | Taux du Coupon x Montant de Calcul

e Taux du Coupon :

022

Dates de Dates de
Détermination des | Taux du Coupon Paiement des
Intéréts Intéréts
1 décembre 2022 15,00% 19 décembre 2
2 décembre 2025 30,00% 18 décembre 2

025




»  Coupon Conditionnel & Non Applicable

Barriére
Additionnelle :

(iii) Dates de Déterminatio
des Intéréts :

n Cf. tableau ci-dessus

(iv) Dates de Paiements d
Intéréts :

e€Cf. tableau ci-dessus

(v) Convention de Jou
Ouvré :

r Convention de Jour Ouvré "Suivant"

(2) | Coupon Conditionnel a| Non Applicable
Barriére avec Effet
Mémoire :

(3) | Coupon Conditionnel a| Non Applicable
Barriére avec
Verrouillage :

(4) | Coupon Conditionnel a| Non Applicable
Barriere avec Verrouillage
et Effet de Mémoire :

(5) | Coupon Conditionnel In | Non Applicable
Fine & Barriére :

(6) | Coupon Conditionnel In | Non Applicable
Fine a Barriere avec Effet
de Mémoire :

(7) | Coupon Conditionnel In | Non Applicable
Fine a Barriere avec
Verrouillage :

(8) | Coupon Conditionnel In | Non Applicable
Fine a Barriere avec
Verrouillage et Effet de
Mémoire :

(9) | Coupon Conditionnel In | Non Applicable

Fine a Double Batrriére :

STIPULATIONS RELATIVES AU

REMBOURSEMENT

20. Option de remboursement] Non Applicable
au gré de 'Emetteur
21. Option de remboursement] Non Applicable
au gré des Porteurs
22. Montant de | Montant de Remboursement Final Indexé sur un Sacsnd si aucur

Remboursement Final de
chaque Titre

Evénement de Remboursement Anticipé Automatiqusest produit d
la Date de Détermination du Remboursement Antigipéomatique




23.

Stipulations relatives aux
Titres dont le Montant de
Remboursement Final est
Indexé sur un Sous-Jacent

Applicable

(A)

DISPOSITIONS RELATIVES AU SOUS-JACENT

1)

de
Indexé

Montant
Remboursement
sur Action :

Non Applicable

(2)

de
Indexé

Montant
Remboursement
sur Indice :

Applicable

(i) Types de Titres :

Titres Indexés sur Indiédiun Indice unique

(ii) Indice :

L'indice EURO STOXX 50®, dividendeson réinvestis, qui est u
Indice Multi-bourses

(iif) Agent de Publication :

STOXX Limited

(iv) Bourses :

Chacun des marchés réglementésysiémnses de cotation (ou to
marché ou systéme s’y substituant) sur lesqueladésns composan
I'Indice sont principalement négociées.

—

(v) Marchés Liés :

Eurex ou tout marché d'optionsde contrats a terme s’y substituan

(vi) Partie responsable d
calcul du Montant de
Remboursement :

uAgent de Calcul

h

(vii) Heure d'Evaluation :

Selon la Clause 6 d&éztion 2 de la Partie 2 des Modalités

(viii) Nombre Maximum
Spécifie  de Jour d
Perturbation :

Huit

D

(ix) Jour de Bourse :

Base Indice Unique

(x) Jour
Prévu :

de Neégociatio

n Base Indice Unique

(xiy Cas de Perturbatio
Additionnels :

nChangement de la Loi, Perturbation des Opératien€auverture e
Colt Accru des Opérations de Couverture s’appliuen

|

(xii) Heure Limite de|l Au sein d'un Cycle de Réglement Livraison apréspliblication

Correction : originelle et avant la Date d’Echéance ou, le cd@ént avant la Dat
de Remboursement Anticipé Automatique

(xiii)  Pondération pour Non Applicable

chaque Indice composant
panier :

le




(3) | Montant de | Non Applicable
Remboursement  Indexé
sur Fonds :

(4) | Montant de | Non Applicable
Remboursement  Indexé
sur I'Inflation :

(5) | Montant de | Non Applicable
Remboursement  Indexé
sur Taux de Change (FX)

(B) DISPOSITIONS RELATIVES AU REMBOURSEMENT FINAL

(1) | MODALITES DE DETERMINATION DE LA VALEUR INITIAL  E DU SOUS-JACENT :

(i) Date de Détermination27 décembre 2019
Initiale :

« Dates d’'Observation | 20 décembre 2019, 23 décembre 2019, 27 décembge 201
Moyenne relatives a la|
Date de Détermination
Initiale :

»  Perturbation de la Dat¢ Report
d’Observation

Moyenne :
(i) Valeur Initiale : Déterminée conformément durdalités de Détermination de la Valg
précisées ci-dessous
(i) Modalités de| Valeur Moyenne de Base

Détermination de la Valeur
pour la Valeur Initiale :

(Section 1.2 de la Partie 2
des Modalités)

(2 MODALITES DE DETERMINATION DE LA VALEUR FINALE DU SOUS-JACENT :

Détermination de la Valeur
pour la Valeur Finale a tou
Date de Détermination du
Montant de Remboursemeht

0] Modalités deLlLVaIeur de Référence

(Section 1.2 de la Partie |2
des Modalités)

« Date d'Observation 2 décembre 2025
relative a toute Date dé
Détermination du
Montant de
Remboursement :




3)

MODALITES DE DETERM

INATION DE LA PERFORMANCE DU SOU S-JACENT

(i) Performance

Performance de Base

(i) Plafond : Non Applicable
(i) Plancher : Non Applicable

(4) | MODALITES DE DETERMINATION DU REMBOURSEMENT FI NAL:

| | Dispositions relatives au| Non Applicable

Montant de
Remboursement Final
Indexé

Il | Dispositions relatives au| Applicable si aucun Evénement de Remboursement cifigt
Montant de | Automatique tel que défini au 25. ci-dessous nst geoduit
Remboursement Final
avec Barriére

(1) | Remboursement Final| Applicable
avec Barriére :
() Condition sur lal Non Applicable
Performance :

(i) Condition sur la Valeur
Finale :

Applicable

* Le Montant de

Remboursement
Final sera :
- si la Valeur| Supérieure ou égale a la Valeur Barriere de Renseouwent Final :
Finale du Sous
Jacent est : Montant de Calcul x Taux de Remboursement
- Dans tous les [1+ Taux de Participation x Performance du Sous«if) x Montant de
autres cas : Calcul

« Valeur Barriére de

Remboursement Final|:

60 % de la Valeur Initiale

(iif) Taux de Participation : | 100 %
(iv) Taux de 100 %
Remboursement :

(v) Date de Déterminatio
du Montant de
Remboursement Final :

h2 décembre 2025




(vi) Convention de Jou
Ouvré :

r Convention de Jour Ouvré "Suivant"

(2) | Remboursement Final| Non Applicable
avec Barriere et Amorti :
(3) | Remboursement Final| Non Applicable
avec Barriere et Effet
d’Amplification ou
d’Amortissement:
(4) | Remboursement Final| Non Applicable
avec Double Barriére :
(5) Remboursement Final| Non Applicable
avec Barriére sur Sélection
Panier:
24. | Stipulations relatives au| Non Applicable
Montant de
Remboursement Final
Convertible
25. Evénement de Applicable
Remboursement Anticipé
Automatique :
Q) MODALITES DE DETERMINATION DE LA VALEUR INITIALE DU SOUS-JACENT :
(i) Date de Détermination 27 décembre 2019
Initiale :
o Dates d'Observation | 20 décembre 2019, 23 décembre 2019, 27 décembge 201
Moyenne relatives a lal
Date de Détermination
Initiale :
« Perturbation de la Dat¢ Report
d’Observation
Moyenne :
(i) Valeur Initiale : Déterminée conformément adrdalités de Détermination de la Vale
précisées ci-dessous
(iii) Modalités de| Valeur Moyenne de Base
Détermination de la Valeur
pour la Valeur Initiale :
(Section 1.2 de la Partie |2
des Modalités)
(2) MODALITES DE DETERMINATION DE LA VALEUR FINALEDU S OUS-JACENT :

0] Modalités de

Valeur de Référence

Détermination de la Valeu

r




pour la Valeur Finale & toute
Date de Détermination du
Montant de Remboursement

(Section 1.2 de la Partie |2
des Modalités)

« Dates d'Observation
relatives a toute Date de
Détermination du
Montant de
Remboursement :

Date de Détermination du
Montant de
Remboursement
/ Date de Détermination du
Remboursement Anticipé
Automatique

Date de Remboursement
Anticipé Automatique

1 décembre 2022

19 décembre 2022

3) MODALITES DE DETERMINATION DE LA PERFORMANCE DU SOU S-JACENT:
(i) Performance Non Applicable
4 MODALITES DE DETERMINATION DU REMBOURSEMENT  ANTICIP

AUTOMATIQUE:

Remboursement Anticipé| Applicable

Automatique :

() Condition sur lal Non Applicable

Performance :

(i) Condition sur la Valeur Applicable

Finale :
e« Un Evénement de Supérieure ou égale a la Valeur Barriere de Renseowgnt
Remboursement Automatique

Anticipé Automatique
est réputé s'étre proddit
si la Valeur Finale du
Sous-Jacent a une Date
de Détermination dt
Remboursement
Anticipé Automatique|
est:

* Valeur
Remboursement
Automatique :

Barriere de 100 % de la Valeur Initiale

(iii) Dates de Détermination Cf. Dates d’Observation relatives a toute Date ddeBnination du

du Remboursement AnticipéMontant de Remboursement ci-dessus

Automatique :




(iv) Montant de
Remboursement  Anticip
Automatique :

Taux de Remboursement Anticipé Automatique x MontienCalcul

LA

(v) Taux de Rembourseme
Anticipé Automatique :

ntLoo0 %

(vi) Dates de
Remboursement  Anticip
Automatique :

Cf. Date de Détermination du Remboursement Antidiptomatique

LA

(vii) Convention de Jou
Ouvré :

r Convention de Jour Ouvré "Suivant"

Remboursement Anticipé
Automatique Cible :

Non Applicable

26.

Montant de Versement
Echelonné :

Non Applicable

STIPULATIONS GENERALES APPLICABLES AUX TITRES

27. Forme des Titres : Titres Dématérialisés atepor
28. Centre d’'Affaires Non Applicable
Additionnel ou  autres
stipulations particuliéres
relatives aux Dates de
Paiement :
29. Jour Ouvré de Paiement ponvention de Jour Ouvré "Suivant"
autres dispositions spéciales
relatives aux Jours Ouvrés
de Paiement :
30. Représentation ded.es noms et coordonnées du Représentant titulaita Masse sont :
Porteurs :
CACEIS CORPORATE TRUST (439 430 976 RCS PARIS)
Adresse : 14, rue Rouget de Lisle — 92130 ISSY MEBJLINEAUX
Représenté par M. Lionel BARTHELEMY
Fonction : Directeur Général Délégué
Les noms et coordonnées du Représentant supplésaiisse sont |
CACEIS BANK (692 024 722 RCS PARIS)
Adresse : 1-3, place Valhubert — 75013 PARIS
Représenté par Mme Carine ECHELARD
Fonction : Managing Director
Le Représentant de la Masse percevra une rémwreteb00€ par an
au titre de ses fonctions.
31. Nom et adresse de I'AgeptAmundi Finance (421 304 601 RCS PARIS)
Placeur : Adresse : 90 boulevard Pasteur, 75015 Paris
32. Offre Non Exemptée : Les Titres ne peuvent étre offerts par les AgetdaseRirs et le Crédi

Lyonnais (collectivement dénommés, avec [I'Agent cBla, les

t

"Offrants Autorisés" autrement qu’en vertu de l'article 3(2) de

a



Directive Prospectus en Franc®&ys de I'Offre au Publi¢') pendant
la période du 10 septembre 2019 au 4 décembre ZMP&iode
d’'Offre "). Voir également paragraphe 6 de la Partie Besisdus.

totales :

33. Commission et concessiorl,50 pour cent maximum par an du Montant Nomindhll o

Signé pour le compte de 'Emetteur :

Par Olivier Guilbault

Signé pour le compte du Garant ;

Par Gilles Raynaud

Responsable de la Gestion Financiére




PARTIE B — AUTRES INFORMATIONS

1. ADMISSION A LA COTE OFFICIELLE ET A LA NEGOCIATION
0] Admission a la Cote Officielle : Euronext Paris

(i)  Admission a la Négociation : Une demande sera d&ppsr 'Emetteur (ou pour
son compte) afin que les Titres soient admis a la
négociation sur Euronext Paris avec effet a conthter
20 décembre 2019

(i)  Estimation des frais totaux liés & 900 €
'admission a la négociation :

2. INTERETS DES PERSONNES PHYSIQUES ET MORALES PARTICIPANT A
L’EMISSION/L'OFFRE

Exception faite des commissions versées aux Offrauatorisés, aucune personne participant a I'afég Titres
ne détient, a la connaissance de 'Emetteur, w@réhisignificatif dans I'offre. L’Agent Placeur,sl®ffrants
Autorisés et leurs affiliés ont conclu et peuveahaure a I'avenir des opérations de financemendest
opérations commerciales, et pourront fournir desitservices a 'Emetteur, au Garant et ses affil@s le
cours normal des affaires.

3. RAISONS DE L'OFFRE, ESTIMATION DES PRODUITS NETS ET DES FRAIS TOTAUX

(i) Raisons de I'offre : Non Applicable

(i) Estimation des Produits nets : Les produitdsnestimés sont égaux au Montant
Nominal Total de la Tranche

(iii) Estimation des Frais Totaux : Il n'y a pas d’autres frais versés au titre de [€sion
des Titres que ceux définis a la Partie A-33 ea a |
Partie B-1(iii).

4. PERFORMANCE DU SOUS-JACENT - Titres Indexés sur unSous-Jacent uniquement

Desinformations sur les performances passées et giirka volatilité de I'indice Euro Stoxx 50 peuvétre
obtenues auprés de STOXX Limited et notamment@usgewww.stoxx.com/index.html.

AVERTISSEMENT DE L’AGENT DE PUBLICATION (STOXX LIMI  TED):

STOXX Limited, le Groupe Deutsche Borse et leurscgalants, partenaires de recherche ou fournisdeurs
données n'ont pas d'autre lien avec 'EmetteurlguiEence qui lui a été attribuée pour Euro St6@® et les
marques déposées associées a des fins d’utilisatiompport avec les Titres.

STOXX, le Groupe Deutsche Borse et leurs concédanfgartenaires de recherche ou fournisseurs de
données :
- ne soutiennent, ne garantissent, ne vendent niamquvent les Titres.
- ne délivrent aucune recommandation d’investisseraaqiiconque en ce qui concerne les Titres ou
tout autre titre.
- n’endossent aucune responsabilité ni obligatiomtjaa calendrier, a la quantité ou au prix des§itr
et ne prennent aucune décision a ce sujet.



- n'endossent aucune responsabilité ni obligationceorant I'administration, la gestion ou la
commercialisation des Titres.

- ne prennent pas en considération les besoins ties Bu les détenteurs des Titres pour déterminer,
composer ou calculer 'Euro Stoxx 50® et n'ont anecabligation de le faire.

STOXX, le Groupe Deutsche Borse et leurs concédantsartenaires de recherche ou fournisseurs de
données ne fournissent aucune garantie et déclinetutute responsabilité (en cas de négligence ou aglfy
en lien avec les Titres ou leur performance.

STOXX ne reconnait aucune relation contractuelecdgs acheteurs des Titres ou toute autre pateet
Plus particulierement,

- STOXX, le Groupe Deutsche Borse et leurs concédpatsenaires de recherche ou fournisseurs de
données ne fournissent ni n'assurent aucune garaxpresse ou implicite, et déclinent toute
responsabilité concernant :

0 Les résultats qui seront obtenus par les Titredétenteur des Titres ou toute autre personne
en lien avec l'utilisation de 'Euro Stoxx 50® esldonnées incluses dans I'Euro Stoxx 50®

0 L'exactitude, la fiabilité et I'exhaustivité de liEd Stoxx 50® et de ses données ;

0 La négociabilité de I'Euro Stoxx 50® et de ses dm®ainsi que leur adéquation a un usage
précis ou a une fin particuliere ;

o La performance des Titres en général.

- STOXX, le Groupe Deutsche Borse et leurs concédpatsenaires de recherche ou fournisseurs de
données ne fournissent aucune garantie et déctmatetresponsabilité quant a une quelconque erreur
omission ou interruption de I'Euro Stoxx 50® ous#s données ;

- En aucun cas, STOXX, le Groupe Deutsche Borseues leoncédants, partenaires de recherche ou
fournisseurs de données ne pourront étre tenusrpsponsables (en cas de négligence ou autre) de
quelgque manque a gagner que ce soit ou tout domonggerte indirecte, a caractére punitif, spécéiqu
ou faisant suite a de telles erreurs, omissionsteuruptions de I'Euro Stoxx 50® ou de ses données
ou plus généralement en lien avec les Titres, m&ngT OXX, le Groupe Deutsche Borse et leurs
concédants, partenaires de recherche ou fourngsdeudonnées ont été avertis de l'existence de tels
risques.

Le Contrat de Licence entre 'Emetteur et STOXXté é&tabli dans leur seul intérét et non dans aidsi
détenteurs des Titres ou toute autre partie tierce.

5. INFORMATIONS PRATIQUES

Code ISIN : FR0013435724

Code Commun : 203056451

Tout systéme de compensation autre que Eurocldem Applicable

France/Euroclear Bank S.A./N.V. et Clearstream

Banking S.A. et numéro d'identification

correspondant :

Livraison : Livraison contre paiement

Noms et adresses du ou des Agents Payeurs initial&ACEIS Corporate Trust
14, rue Rouget de Lisle — 92130 ISSY LES
MOULINEAUX

Noms et adresses du ou des Agents Payediian Applicable
supplémentaires (le cas échéant) :



6. MODALITES DE L'OFFRE
Montant total de I’émission/ de I'offre : 75 0008

Période d'Offre Du 10 septembre 2019 au 4 déce@®18 inclus (ci-
apres la Date de Cléture de I'Offre"), sous réserve
de cléture anticipée ou retrait au gré de 'Emetteu

Prix d’Offre : Les Titres émis le 21 aolt 2019 seront entierement
souscrits par I’Agent Placeur.

Les Titres seront ensuite offerts au public sur le
marché secondaire pendant la Période d'Offre au Pri
d’'Offre de 100 € par Titre.

Conditions auxquelles I'offre est soumise : L'Eteat se réserve le droit de retirer I'offre des
Titres a tout moment avant la Date de Cloture de
I'Offre. Ainsi, si une application a été soumise pa
investisseur potentiel et 'Emetteur exerce le tdroi
précité, l'investisseur ne sera pas réputé avaisait
des Titres, l'ordre de souscription sera
automatiquement annulé et le montant de sousaniptio
sera restitué a l'investisseur en cas de sousznipti
directe des Titres ou aux compagnies d'assuramces e
cas de souscription sous forme d'unité de compte au
sein de contrats d'assurance-vie. Si I'Emetteurcexe
ce droit, un communiqué sera publié sur le siterhmdt
de 'Emetteur www.Icl-emissions.fy.

Description de la procédure de souscription (intfuales souscriptions des Titres auprées du public, tians

la période durant laquelle I'offre sera ouvertdest limite du nombre de Titres disponibles, seront escu

possibles amendements) : aux guichets des agences du Crédit Lyonnais, 3o s
forme de Titre en direct soit sous forme d'unité de
compte au sein de contrats d’assurance vie.

Dans ce second cas de figure, il existe des féEalx
contrats d’assurance vie indiqués dans la notice
d’information remise lors de I'adhésion au conttat.
fiche descriptive de ce Titre sera également remise
souscripteur.

Description de la possibilité de réduire leBlon Applicable
souscriptions et des modalités de remboursement des
sommes excédentaires versées par les souscripteurs

Informations concernant le montant minimum et/dNon Applicable
maximum de souscription (exprimé soit en nombre de
valeurs mobiliéres, soit en somme globale a ingesti

Informations sur la méthode et les dates limites des Titres seront émis a la Date d’Emission contre
libération et de livraison des Titres : paiement a 'Emetteur de I’Agent Placeur du montant
émis.

Les investisseurs seront informés par les Offrants
Autorisés concernés de leurs attributions de Tigtes
de la méthode de réglement applicable.

Modalités et date de publication des résultats d®n Applicable
I'offre :



Procédure d'exercice de tout droit préférentigNon Applicable
négociabilité des droits de souscription et trag¢atm
des droits de souscription non exercés :

Si l'offre est faite simultanément sur les marctiés Non Applicable
plusieurs pays, et si une tranche a été ou esvéesa

certains investisseurs potentiels, indiquer quefe

cette tranche :

Procédure de notification aux souscripteurs dion Applicable
montant qui leur a été attribué et mention indiqsan
la négociation peut commencer avant la notification

Montant de tous frais et taxes spécifiquement féstu Non Applicable
au souscripteur ou a lI'acheteur :

Etablissement(s) Autorisé(s) dans les pays otesé tiTout Offrant Autorisé qui satisfait les conditions

l'offre : énoncées ci-dessous "Conditions liées au
consentement de [I'Emetteur pour [l'utilisation du
Prospectus de Base.

Conditions liées au consentement de 'Emetteur pdigs conditions du consentement de I'Emetteur sont

I'utilisation du Prospectus de Base : telles que ce consentement (a) n'est valable que
pendant la Période d'Offre ; (b) ne porte que sur
l'utilisation du Prospectus de Base pour faire des
Offres Non Exemptées de la Tranche de Titres
concernée en France

7. PLACEMENT ET PRISE FERME

Noms et adresses des coordinateurs de I'ensemblédaindi Finance a désigné le Crédit Lyonnais pour
I'offre et de ses différentes parties et, dans ésume offrir les Titres au public en France.

ou cette information est connue par 'Emetteur eu d

l'offreur, des placeurs concernés dans les diffisrerLe siege social du Crédit Lyonnais est situé 18,de
pays ou I'offre a lieu : la République 69002 Lyon.

Des renseignements supplémentaires peuvent étre
obtenus en écrivant a Crédit Lyonnais, 20 avenue de
Paris, 94811 Villejuif Cedex.

Nom et adresse des intermédiaires chargés du seridon Applicable
financier et ceux des dépositaires dans chaque pays
concerné :

Entités ayant convenu d'une prise ferme et entitdi®n Applicable
ayant convenu de placer les Titres sans prise ferme
vertu d'une convention de placement pour compte.

Nom et adresse des entités qui ont un engagemeéf MORGAN SECURITIES plc
ferme d’agir en qualité d'intermédiaires habiligsg 125 London Wall, London EC2Y 5AJ
le marché secondaire, en fournissant la liquidid@s: Grande Bretagne

prix achat/vente et description des conditions

principales de leur engagement :

Interdiction de vente aux investisseurs de dégailsd Non Applicable
'EEE:



ANNEXE — RESUME DE L'EMISSION

Ce résumé concerne les titres LCL Duplex AV (Seép9Rdécrits dans les conditions définitives (I€sriditions

Définitives") auxquelles ce résumé est annexé.éSemé comprend l'information contenue dans le réstm
Prospectus de Base relatif aux Titres ainsi quedlimation pertinente des Conditions Définitivess termes et
expressions définis dans le Prospectus de BaseseCbnditions Définitives auront la méme signifmat
lorsqu'employés dans le présent résumé.

Ce résumé doit étre lu comme une introduction aaspectus de Base et aux Conditions Définitivesfabte, le
"Prospectus") et est fourni comme une aide auxsitis&eurs envisageant d'investir dans les Titress me se
substitue pas au Prospectus. Toute décision diimdemns les Titres devrait étre prise au regard Ritospectus
dans son ensemble, ce inclus tous documents ingésrpar référence.

Les résumés sont constitués d'éléments d'informalimt la communication est requise par I'Annexél XX
Reéglement Délégué (UE) n°486/20tE2 que modifiédénommés "Eléments". Ces éléments sont numéraiés da
les sections A - E (A.1 - E.7).

Le présent résumé contient I'ensemble des Elémantoivent étre inclus dans un résumé pour ce tgstres
et d'Emetteur. L'insertion de certains Elémentsam&pas obligatoire, il est possible qu'il y aggsauts de la
numeérotation dans la séquence des Eléments.

Méme si l'insertion dans le résumé d'un Elément @&a requise en raison du type des titres et é'far, il est
possible qu'aucune information pertinente ne pué&se donnée concernant cet EIément. Dans ce casbreve
description de I'EIément est insérée dans le résatnémpagnée de la mention "sans objet".

Section A — Introduction et avertissements

Al Introduction : Veuillez noter que :

« le présent résumé doit étre lu comme une introdociu Prospectus de Baseet
des Conditions Définitives ;

* toute décision d'investir dans les Titres doit &irelée sur un examen exhaustif
du Prospectus de Base et des Conditions Définipaesinvestisseur ;

* lorsqu’une action concernant l'information conterdens le Prospectus de
Base et les Conditions Définitives est intentéeadéun tribunal, I'investisseur
peut, selon la [égislation nationale des Etats nemlavoir a supporter les frais
de traduction du prospectus avant le début dedeggiure judiciaire ; et

e une responsabilité civile n'est attribuée qu'auwsqenes qui ont présenté |le
résumé, y compris sa traduction, mais uniquemelet sntenu du résumé gst
trompeur, inexact ou contradictoire par rapportaiutxes parties du Prospecius
de Base ou s'il ne fournit pas, lu en combinaisegcdes autres parties du
Prospectus de Base et des Conditions Définitives, ihformations clés
permettant d’aider les investisseurs lorsqu'ilsisagent d'investir dans les
Titres.

A2 Consentement :| « L’Emetteur et le Garant consentent a I'utilisationProspectus de Base dans le
cadre d'une Offre Non-exemptée par tout intermealfaiancier autorisé a faire
de telles offres en vertu de la Directive 2014/@8u 15 mai 2014 concernant
les Marchés d’Instruments Financiers, telle que ifitm] des intermédiaires
financiers supplémentaires apres la date des GomsliDéfinitives, et le cas
échéant, publieront les informations ci-dessuschascernant surwiww.cl-
emissions.fr)

e La Période d'Offre durant laquelle de telles offsreavent étre faites commenge
le 10 septembre 2019 (inclus) et se termine lecémére 2019 jusqu’a 17hQ0
(inclus). Les Etats Membres dans lesquels lesrmédraires financiers peuvent
utiliser le Prospectus de Base en vue d'une téife sont les suivants : la
France. Liste et identité du ou des intermédidiresiciers qui sont autorisés|a




un "Offrant Autorisé").

* Un investisseur qui souhaite acquérir ou qui acquié des Titres auprés
d’'un Offrant Autorisé pourra le faire, et les offres et ventes des Titres a un
investisseur par un Offrant Autorisé seront effectées conformément aux
modalités et autres accords conclus entre cet Offrd Autorisé et cet
investisseur y compris, s'agissant du prix, de I'débcation, des accords d¢
réglement et de toutes dépenses ou taxes factur@edinvestisseur (les
"Modalités de I'Offre Non-exemptée"). Ni 'Emetteur ni le Garant ne
seront partie a ces accords avec les investissey@utres que I'Agent
Placeur) en ce qui concerne l'offre ou la vente defitres et, en
conséquence, le Prospectus de Base et les CondaioDéfinitives ne
contiennent pas ces informations. Les Modalités d&ffre Non-exemptée
seront fournies aux investisseurs par ledit OffrantAutorisé pendant la
période concernée. Ni 'Emetteur, ni le Garant, ni’Agent Placeur ou
d'autres Offrants Autorisés ne sauraient étre tenusesponsables de cett¢
information ni de son utilisation par les investissurs concernés.

Section B — Emetteur et Garant

utiliser le Prospectus de Base : I'Agent Placede é&rédit Lyonnais (chacun

17
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—

B.1 Raison LCL Emissions sera I'émetteur des TitresErhetteur").
sociale et
nom Le Crédit Lyonnais sera le garant des Titres éhai%Garant”). Le nom commercia
commercia | du Crédit Lyonnais est LCL-Le Crédit Lyonnais.
| de
I'Emetteur

B.2 Siege LCL Emissions
social et
forme LCL Emissions est une société anonyme de droit&sma conseil d’administration
juridique immatriculée au registre du commerce et des saaifetdaris sour le numéro 529 234
de 940.Le siége social se situe au 90, boulevard Pasté0d,5 Paris, France.
I'Emetteur
, la Crédit Lyonnais
Iégislation
régissant | Le Crédit Lyonnais est une société anonyme de dfi@ihcais a consell
son d'administration, immatriculée au registre du comuaet des sociétés de Lyon s
activite le numéro 954 509 741. Le siége social du Créditnimais se situe au 18, rue de
ainsi que | République, 69002 Lyon, France.
son pays La société est un établissement de crédit soumisdapositions législatives €
d'origine : | réglementaires applicables en la matiére ainspqueses statuts.

B.4b

Tendances

Les conditions macroéconomiques et des marchés fimgers ont un impact sur le
groupe Crédit Agricole et les marchés sur lequel ibpere.

Essences diverses, conséquences et probabilittsud’ence variées, les risques spnt

nombreux : guerre commerciale, et plus généralepretgctionnisme et doutes qug

au multilatéralisme, ralentissement en Chine, &gt de la stimulation fiscale atix

Etats-Unis, Brexit, tensions sociales et politiqaesamment en Europe et en France.

En 2019, c’est sur fond de guerre commerciale américaine et de prix pétrolief

“sages”, que s'inscrit le ralentissement économigdéja entamé mais encore

hétérogéne. Alors que la zone euro peine a trawvesecond souffle, que le Japon

parvient pas a dynamiser sa demande intérieure, lajugoissance chinoise est

susceptible de décevoir (au moins en début d’arerédgpit du plan de soutien publ




les Etats-Unis devraient encore connaitre une afasée. Amorcé en juin 2009, |e
cycle actuel est le plus long de I'histoire destd=tanis. Mais les forces spontandes
(celles du cycle d’investissement productif notamths’étiolent, cependant que les

soutiens monétaires et fiscaux expirent. L'invesiisent des entreprises devrait ajnsi
étre moins dynamique en 2019. Quant aux perspsctidamélioration de
l'investissement résidentiel, elles restent assewres. Fin 2019, la quasi-disparition des
stimuli fiscaux qui auront propulsé, durant deus,de cycle bien au-dela de spn
sommet naturel, une politique monétaire prenanttonenure plus restrictive et la
persistance des tensions commerciales sino-am@@galevraient précipiter la fin
d’'une période de croissance exceptionnelle pargseeur et sa longévité. Le risque de
récession plane sur 'année 2020. En zone eurs,facontexte de politique monétajre
accommodante et de politique budgétaire contribpasitivement a la croissance, des
fondamentaux encore solides signalent la matunitécycle, mais non sa moft
imminente. En revanche, des inquiétudes nouveiteglées par les enquétes dgja
plutdt sombres et s’opposant aux bons résultéts des chiffres “durs”, ont vu le joyr.
Essentiellement exogenes (et précédemment évoquesssnt sur les perspectivies
d’évolution de la demande extérieure et de I'inigssiment, elles conduisent a anticiper
un infléchissement plus marqué que celui di auessdufflement naturel du ryth
de croissance. En France, la croissance consemuemdithme proche de celui de 2018.
Enfin, aprés une année 2018 difficile, au courdadgielle les marchés financiers

émergents (tout particulierement les taux de chaogeété malmenés, la croissarice
économique de la mosaique émergente devrait centiteuralentir. L'année 2019 sera

périlleuse, tant pour la croissance que pour lesmés et ce d’autant plus que la Chjne
pourrait constituer un foyer de volatilité spéaiggdébut 2019. Tout comme les autres
pays émergents, la Chine a subi un ralentissemeiainplifient ses efforts spécifiques

de désendettement.

En 2019, circonspectes, les politiques monétagmetont d’'accompagner au mieu
ralentissement alors méme que l'inflation, qui itiadnellement signe la fin du cycl

N

favorable & une remontée extrémement modeste desldags sans risque, mai
accompagnée d'une volatilité élevée.

Les actions législatives et les mesures réglememés actuelles ou en projet ont une
incidence sur le Groupe Crédit Agricole et I'envirmanement économique et
financier dans lequel il opére :

Les mesures qui ont été ou pourraient étre adog@mprennent des exigences |en
capital et de liquidité plus strictes, des taxedesutransactions financieres, des limites
ou impéts sur la rémunération des employés audkeléertains niveaux, des limites
sur le type d'activités que les banques commeciadeivent entreprendre ou bien|de
nouvelles mesures de séparations pour certainedtés;tdes normes prudentielles
renforcées applicables aux grands organismes lvaacain-US, des restrictions surjle
type d’entités autorisées a mener des activitésrdgs, des restrictions sur les types
d’activités financieres ou produits tels que ledrimments dérivés, les amortissements
obligatoires ou conversion en capital de certairestde créances, des plans de relgnce
et de résolution améliorés, des méthodologies ddération révisées et la création|de
nouvelles entités de régulation, y compris le fiemsde certaines compétences |de
supervision vers la BCE, qui sont entrées en vigleed novembre 2014,

Certaines de ces nouvelles mesures sont des piopssen cours de discussion|et
susceptibles d’'étre révisées ou interprétées difiénent, et doivent encore éfre
adaptées au cadre de chaque pays par ses régulatanaux.




Des incertitudes subsistent néanmoins quant a @eseties mesures législatives |et
réglementaires.

B.5

Le groupe
et la
position de
I'Emetteur
au sein du
groupe :

L’Emetteur est une filiale a 99,9% d’Amundi Finaneatrant dans le périmétre
d’'application du régime de gouvernance d’entregsisei par le groupe Amundi, qyi
vise a s'assurer que le controle direct ou indiezercé sur I'Emetteur n’est pas abus
Amundi Finance est une filiale du groupe Amundi faif partie du groupe Créd
Agricole comme indiqué ci-dessous.

if.

— 2

Le Garant fait partie du groupe Crédit Agricole coenindiqué dans I'organigramme
ci-dessous.

0]

Crédit Agricole S.A. et ses filiales consolidéesstduent le groupe Crédit Agricol
S.A. (le "groupe Crédit Agricole S.AY). Le groupe Crédit Agricole S.A., les caisges
régionales et les Caisses locales de Crédit Agrides 'Caisses Locale$ et chacune
de leurs filiales respectives constituent le GroQp&dit Agricole (le Groupe Crédit
Agricole").

GROUPE

SALARIES CREDIT AGRICOLE! PUBLIC
69.9%
0.3% N 29.4%
100%
>
76.13%
23.87%
I 99.9%
100%

| CACEIS |
| 100% CACEIS

CORPORATE
TRUST

1. Incluant les participations de Crédit Agricole SACAM Développement et Crédit Agricole
Immobilier
2. L'autocontrole s’éleve a 0,4% du capital, conségaedu programme de rachat d’actions lancé
en novembre 2018 et du contrat de liquidité ensour
3. Les 0,1% restants sont détenus a parts égales mamdi Asset Management, Amundgi
Immobilier, Etoile Gestion, Société Générale GestBFT Investment Managers et CPR AM
(1 action chacun)

Crédit Agricole S.A. en qualité d’'organe central dseau Crédit Agricole, tel qye
défini a I'article R. 512-18 du Code monétaireipafcier veille, conformément ayx
dispositions du Code monétaire et financier (aticl511-31 et article L. 511-32),|a
la cohésion du réseau du Crédit Agricole, au botfonnement des établissemenpts
de crédit qui le composent et au respect des dtapusiégislatives et réglementairgs
qui leur sont propres en exercant sur ceux-ci untréte administratif, technique et
financier. A ce titre, Crédit Agricole S.A. prendutes les mesures nécessaires,
notamment pour garantir la liquidité et la solvabitant de I'ensemble du réseau que
de chacun des établissements qui lui sont affiliés.

Organigramme simplifié du Groupe Crédit Agricole :
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Caisses régionales
de Crédit Agricole

détenant ensamble la majorité
du capital de Grédit Agricole §.A.1

56,3 %

Public

Investisseurs institutionnels 318 %
Actionnaires individuels 7.3 %
Ealariés via I'épargne salariale 4.4 %
Autocontrile 0,1 %

BANQUE
DE PROXIMITE

o

ACTIVITES
ET FILIALES
. SPECIALISEES

(1) Via SAS Rue la Boétie. La Caisse régionale de ls€alétenue a 99,9 % par Crédit Agricple
S.A, est actionnaire de Sacam Mutualisation.

B.9 Prévision | Sans objet. Ni 'Emetteur ni le Garant ne commumiule prévision ou d'estimatign
et de bénéfice.
estimation
du
bénéfice :

B.10 Réserve du| Sans objet. Aucune réserve n'est indiquée darapigort d’audit contenu dans les
Rapport informations financieres historiques incorporéed’Bmetteur et du Garant dans [le
d'Audit : Prospectus de Base.

B.12 Informatio | Informations financiéres sélectionnées de 'Emetteu
ns
financiéres | | (Données en milliers d’eurps 31/12/2018 31/12/2017
historiques (auditées) (auditées)
clés
sélectionné| | Total du bilan 3119794 1682035
es et Autres emprunts obligataires 3111811 1 676 863
changeme .
nts Capitaux propres totaux 3473 3201
:'gg'flga“f Résultat d’exploitation -11 760 -7743
situation Résultat net 272 319
financiére

ou




commercia
le de
I'Emetteur
apres la
période
couverte
par les
informatio
ns
financiéres
historiques

Il ne s'est produit aucune détérioration signifieat de nature a avoir d¢
répercussions sur les perspectives de 'Emetteuuisiée 31 décembre 2018.

Il ne s’est produit aucun changement significatihsl la situation financiére oy
commerciale de I'Emetteur depuis le 31 décembré201

Informations financiéres sélectionnées du Garant

(Données en millions 31/12/2018 y | 31/12/2017
d’euros) (auditéesy® | 0L/OL2018) | ) itces)
Total du bilan 162 233 154 666 154 732
Préts et créances sur |la 110072

clientele 119 580 110 526
Dettes envers la 101 198

clientale 110 094 101 198
Capitaux propres totauix 7 206 5 806 5978
Capitaux propres pait 5804

du groupe 7 204 5976

(1) Les informations au 31 décembre 2018 ont été péépaen conformité avec la norme IFR$
sur les instruments financiers.
(2) Les montants du 01/01/2018 correspondent aux mientan31/12/2017 aux normes IFRS 9

(Données en millions d’euros 31/12./2,018 31/12./2,017
(auditées) (auditées)
Produit net bancaire 3 365 3298
Résultat brut d’exploitation 974 861
Résultat net part du groupe 536 375

Données Financiéres Intermédiaires Comparées repréant la contribution du
Garant (uniguement pour la Banque de proximité errdhce) aux résultats de

Crédit Agricole S.A. pour la période de 3 mois sentinant le 31 mars 2019

. Variation
(e[r)]orﬂnﬁgﬁs T1-2019 T1-2018 T1 2019/
d'euros) (sous-jacent) (sous-jacent) T12018

(non auditées) (non auditées) (sous-jacent)

Produit 869 858 +1,3%
net
bancaire
Résultat 246 219 +12,1%
brut
d’exploitat
ion
Résultat 130 111 +17,2%
net
Résultat
get part du 124 106 +17,7%

roupe




Il ne s'est produit aucune détérioration signifieat de nature a avoir des
répercussions sur les perspectives du Garant diepddsdécembre 2018.

c

Il ne s’est produit aucun changement significatiingl la situation financiére g
commerciale du Garant depuis le 31 décembre 2018.

U

n

B.13 Evénemen | LCL Emissions
ts récents
revétant Sans objet. L'Emetteur estime qu'aucun fait margusmant une incidence pour
une I'évaluation de sa solvabilité auprés des investiss n'est intervenu depuis |le
importanc | 31 décembre 2018.
e
significativ | Crédit Lyonnais
e pour
I'évaluatio | Au 31 décembre 2018, le ratio CET Gofnmon Equity Tier)ldu Garant s'établit a
n de la 10,80 % pour un niveau minimum de CET 1 total #¥8,%. Le ratio de solvabilité
solvabilité | global du Garant est égal a 16,90 %.
Pour 2019, I'exigence reglementaire CET 1 (PilieetlPilier 2 comprenant le
exigences diteRequiremenet Guidancé de la BCE est de 9,50 % pour le Garant.
Par ailleurs, le Haut Conseil de Stabilité Finareignposera, sur le CET 1, une
exigence complémentaire de 0,25 % a compterduillet 2019.
B.14 Dépendan | LCL Emissions
ﬁ? a Voir 'Elément B.5 ci-dessus pour la descriptiongtoupe Amundi et la position de
égard des | |, : )
'Emetteur au sein du groupe Amundi.
autres
entités du - . . - .
groupe : LCL Emissions est deper_1dante d Amgnd| Flnanc_:e .cgrdu.pe Amundi, notamment
pour ses moyens opérationnels. Ainsi, LCL Emissiomglisposant pas de moyens
humains en propre pour réaliser son activité, €li@puie sur les infrastructures |et
moyens existants ainsi que sur le dispositif derréta interne (Risque et Contrdle
Permanent, Contréle de la Conformité et Audit-Insipe) du groupe Amundi. Par
ailleurs, le placement des Titres, le back-offitéeesuivi d’activité des émissions de
Titres sont assurés par Amundi Finance.
Crédit Lyonnais
Voir I'EIément B.5 ci-dessus pour le groupe etdsifion du Garant dans le groupe.
LCL, dans son réle de distributeur, s’adresse &t des filiales spécifiques du
groupe Crédit Agricole pour obtenir les produits fdus a méme de satisfaire |sa
clientéle (Amundi pour les produits de gestion tifacPacifica pour les assurances
dommages, Predica pour les assurances vie..adeesse a CA-CIB pour adosser |es
opérations de marché de sa clientéle.
Les opérations de trésorerie sont centraliséesaua Crédit Agricole S.A.
B.15 Principale | LCL Emissions
s activités , : - . .
de L Emgtteur a pou.r objet social d emprgr\ter et l@es fonds, incluant Qe manlere non
'Emetteur limitative I'émission de valeurs mobilieres de toutature, en particulier et sans
et du limitation, des titres de nature obligataire etdeclure tous contrats y afférents. Dans
Garant ce cadre la Société pourra notamment et sans tiorita

« utiliser le produit des fonds levés pour le finaneat des sociétés et des
entreprises avec lesquelles elle forme un groupelgpanoyen de préts
intragroupes ainsi que pour le financement de sexigers,

» investir dans tout type d’instruments financiers,

» octroyer ou prendre toutes sdretés et garanties, et




» effectuer sur tout marché a terme ou conditionoetes opérations d
couverture des risques générés par ses investisgeme

De facon plus générale, lTEmetteur peut effectast €n France qu’a I'étranger, pg
elle-méme et pour le compte de tiers, en partimpaiu autrement, toutes opératid
financiéres, commerciales, industrielles ou autresbilieres ou immobiliéres, g
rapportant directement ou indirectement aux aétviti-dessus ou susceptibles d
faciliter 'accomplissement.

Crédit Lyonnais

Le Garant est une banque de proximité qui dispaseedarge offre de produits gt
services en banque et assurances tournée veligfes.d 'activité bancaire du Garant

D

couvre trois marchés: les particuliers, les protesels et les entreprises. Le Garant

est également une banque privée, spécialisée dagestion de patrimoine privé ¢
professionnel.

Le 6 juin 2019, le Groupe Crédit Agricole a prégestin nouveau projet du groupe
un nouveau plan a moyen terme (2019-2022) (ensetebid’lan a Moyen Terme
2022»). Dans le cadre de ce plan, les objectifs retgyam le Garant s’inscrivent da
la continuité du plan a moyen terme du Groupe ErAdricole pour 2016-2014
intitulé « Ambition Stratégique 2020 ».

La stratégie du Garant est de viser I'excellenckdelation client, en :
» renforgant I'engagement interne pour amélioremlistaction clients ;

» adaptant le modeéle distributif aux nouveaux usatiests ;
» enrichissant les offres et services pour répondrenauveaux besoins.

Les objectifs du Garant a 2022 sont les suivants :
» développer la croissance de la clientele de pdigrsuen obtenant plus d
200 000 clients supplémentairgs
» équiper un tiers des clients particuliers en préwmog ou assurang
dommageé;
» atteindre un coefficient d’exploitation inférieu8% ;
» atteindre un RONEsupérieur a 12,5%

Dans le cadre de ce plan, le Garant vise a cagatasiur ses points de force pqg
accroitre le développement des métiers spécia(Bénque Privée et Gestion ¢
Fortune, Professionnels et Entreprises et Ingtitugls).

Le Plan a Moyen Terme 2022 se base sur des hygstleéseste en conséquence,
définition, sujet a des incertitudes.

B.16

Principaux
actionnair
es/
Contréle :

LCL Emissions

L'Emetteur est détenu 89,9% par Amundi Finance entrant dans le périm
d’application du régime de gouvernance d’entrepsigei par le groupe Amundi.

Amundi Finance est une filiale du Groupe Amundi faii partie du Groupe Créd
Agricole. Amundi Finance entre ainsi dans le pétimée contrdle indirect de Créd
Agricole S.A.

u

et

ur
le

par

etre

= —

1 Net cumulé, y compris clients Banque Privée et Rgifmnels.

224.5% des clients en 2018.

368,8% en 2018, hors contribution au FRU.

4 Rentabilité des fonds propres avant img@eturn on Notional Equily

5 Avec une hypothése de colt du risque/encours bid@0d 25 points de base.



Crédit Lyonnais

Le Garant est détenu a 100% par le groupe Créditcdlg (95,56 % par Créd
Agricole S.A. et 4,44 % par SACAM Développement).

—

B.17 Notations LCL Emissions
assignées a
I'Emetteur | Sans objet. Ni 'Emetteur, ni les Titres ne fobjet d’'une notation de crédit
et a ses
Titres / Crédit Lyonnais
Notations
assignées | Standard & Poor’'s Credit Market Services France §A&andard & Poor’s")
au attribue au Crédit Lyonnais la notation de créditAi+ (perspective stable) a long
Garant : terme et de A-1 (perspective positive) a court germ
Les notations incluses ou auxquelles il est fd&reihce dans le Prospectus de Base
seront considérées, en vue de 'application du étdght (CE) No. 1060/2009 relatif
aux agences de notation (IRéglement ANC'), comme ayant été attribuées par
Standard & Poor’s a la date d’enregistrement ebcdormément au Réglement ANC.
Standard & Poor’s est établie dans I'Union Européecet a été enregistrée en
application du Reglement ANC.
Une notation n’est pas une recommandation d’acleatiente ou de conservation|et
peut faire I'objet d’'une suspension, d’'une baissedn retrait & tout moment par
I'agence de notation concernée. Les notations peéee réexaminées a tout moment
'agence de notation. Les Investisseurs sont invatéonsulter le site web de I'agernce
de notation concernée afin daccéder a sa derniemmtation
(http://www.standardandpoors.com).
Ces notes ont été attribuées a la demande du Garant
B.18 Nature et | Montant Garanti
objet de la | Le Garant s'engage a payer aux Porteurs toute s@nrpencipal et intéréts due au
Garantie : | titre des Titres, en cas de non versement par Itieme pour quelque raison que ce
soit, de ladite somme a sa date d’'exigibilité.
Type de Garantie
Garantie a premiére demande inconditionnelle, aurtenet irrévocable du Garant.
Les obligations du Garant au titre de la Garamtig son subordonnées, non assorties
de slretés et chirographaires entrant dans led#fing a I'article L. 613-30-3-1-3° du
Code monétaire et financier et viendront au mémg eatre elles et, sous réserve des
exceptions impératives du droit francais, au mémmrgrque tous les autres
engagements chirographaires, entrant dans le réfing d I'article L. 613-30-3-1-3
du Code monétaire et financier, présents et futlurszarant.
B.19/B. | Raison Se reporter a 'Elément B.1 du résumé ci-dessus.
1 sociale et
nom
commercia
I du
Garant :
B.19/B. | Siége Se reporter & 'Elément B.2 du résumé ci-dessus.
2 social et
forme
juridique
du Garant,
la
|égislation

régissant




leurs
activités
ainsi que
leur pays
d'origine :

B.19/B.

Position
du Garant
dans le
groupe :

Se reporter a 'Elément B.5 du résumé ci-dessus.

B.19/B.

Prévision
de
bénéfices :

Se reporter a I'EIément B.9 du résumé ci-dessus.

B.19/B.
10

Réserve du
rapport
d'audit :

Se reporter a 'ElIément B.10 du résumé ci-dessus.

B.19/B.
12

Informatio
ns
financiéres
historiques
clées
sélectionné
es:

Se reporter a 'Elément B.12 du résumé ci-dessus.

B.19/B.
13

Evénemen
ts récents
revétant
une
importanc
e
significativ
e pour
I’évaluatio
nde la
solvabilité

Se reporter a 'ElIément B.13 du résumé ci-dessus.

B.19/B.
14

Dépendan
cea
I'égard des
autres
entités du
groupe :

Se reporter a 'ElIément B.14 du résumé ci-dessus.

B.19/B.
15

Principale
activités
du Garant

Se reporter a 'Elément B.15 du résumé ci-dessus.

B.19/B.
17

Notations
assignées
au Garant

Se reporter a 'ElIément B.17 du résumé ci-dessus.




Section C — Les Titres

C.1 | Nature et Les Titres sont émis sous le numéro de Souche $@ustle numéro de Tranche
catégorie des
Titres et Les Titres sont des Titres sur Indice lié a undadinique
numéro
d'identification Le Code ISIN est : FR0013435724
des Titres :
Le Code Commun est: 203056451
C.2 | Devises : Les Titres sont libellés en Euros
C.5 | Libre Sous réserve de certaines restrictions relativedfée, la vente et la livraison de
négociabilité : Titres et sur la distribution de documents d'offnex Etats-Unis, dans I'Espa¢
Economique Européen, au Royaume-Uni, en Francep@dabb et en Suisse,
n'existe pas de restriction imposée a la libre cégolité.
C.8 | Les Droits Prix d’Emission:

attachés aux
Titres, Rang et
restrictions a
ces Droits :

Les Titres sont émis au pair.

Valeur Nominale des Titres La Valeur Nominale Indiquée des Titres est de
€.

Rang de créance des Titres :

Les Titres et, le cas échéant, les coupons d'itstéedatifs aux Titres, constitue
des engagements directs, inconditionnels, non tssde sdretés et no
subordonnés de I'Emetteur, et viennent au méme (paug passy entre eux e
(sous réserve des exceptions prévues par la lof)éame rang que toutes les det
et obligations de paiement non assorties de slmtéson subordonnées (
'Emetteur, présentes ou futures.

Rang de la Garantie :

Les obligations du Garant au titre de la Garantiet ::0n subordonnées, n
assorties de slretés et chirographaires entrastldaang défini a l'article L. 613
30-3-1-3° du Code monétaire et financier et viemdigu méme rang entre elles
sous réserve des exceptions impératives du desit&is, au méme rang que td
les autres engagements chirographaires, entrasielaang défini a l'article L. 613
30-3-1-3° du Code monétaire et financier, présenfsiturs, du Garant.

Cas de Défaut :

Si un Cas de Défaut se produit, les Titres poursondevront étre rendus exigibl
de facon anticipée par le Représentant de la Mdsssa propre initiative ou sl
demande écrite d’'un ou plusieurs Porteurs, reptésgnindividuellement ol
collectivement, au moins vingt-cing pour cent (25%)montant nominal total de
Titres en circulation. Les Cas de Défaut applicallex Titres sont les suivants

(1) Défaut de paiementdans le cas ou 'Emetteur ou le Garant, manqueea
payer un montant en principal ou un montant err@tsédds en vertu des Titrg
dans un délai de trente (30) jours calendairesastisa date d’exigibilité ; ou

(2) Violation d’Autres Obligations dans le cas ou 'Emetteur ou le Garg
mangquerait d’exécuter ou de respecter 'une quelgerde ses autres obligatio
en vertu des Titres, et il ne serait pas remédie @anquement dans les quara
cing (45) jours calendaires suivant la réceptionliganetteur et 'Agent Payeu
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d’une mise en demeure écrite a cet effet adressele Représentant de la Masse,

précisant la nature de ce manquement et exigedhy goit remédié ; ou

(3) Insolvabilité : (i) dans le cas ou 'Emetteur ou le Garant propmiteun
moratoire général sur ses dettes, (ii) 'EmettauteoGarant prendrait une mesy

guelconque en vue de conclure un concordat avew quofit de ses créanciers gn
général, ou (iii) une décision serait prononcéeaine résolution effective adoptee

en vue de la dissolution ou de la liquidation daretteur ou du Garant (autreme
gue pour les besoins ou dans le contexte d’'unerfudiune restructuration ou d'u
regroupement intervenant alors que 'Emetteur dBdeant est in bonis); ou

(4) Garantie: la Garantie cesse d'étre pleinement en vigueude @& arant notifie

gue la Garantie cesse d'étre pleinement en vigoeuda Garantie devient nulle

résiliée ou résolue pour quelque raison que ceasoipar l'effet d'une loi, d'u

A
décret, d'une ordonnance ou d'un reglement doptdeulgation aurait comme
I

résultat de soustraire les Titres a I'effet de dmaBtie portant ou de mettre fin a
Garantie ou de la modifier de telle sorte que gqelge préjudice, de manie

substantielle, aux intéréts des Porteurs, ou erfledBarant est dans l'impossibilité

de respecter les termes de la Garantie pour queddgen que ce soit.

Fiscalité : Tous les paiements en principal et intérétsctiifes sur les Titres par

'Emetteur et le Garant (le cas échéant) serontéspéans aucune retenue 3

source ni prélevement au titre de tous impéts stiacits ou contributions de toute

nt
n

nature, imposés, prélevés ou collectés par tout pay’'une de ses autorités ayant

le pouvoir de prélever I'impdt, & moins que cetégenue a la source ou ce

prélevement ne soient prescrits par la loi. Ni [&taur ni le Garant (le cas échéant)
ne sera tenu de faire un paiement majoré pour cosepele tels retenue a la source

ou prélevement.

Droit applicable: Les Titres et la Garantie seront régis par tdrancais.

C.9

Intéréts,
Remboursement
et
Représentation :

Voir I'EIément C.8 pour les Droits attachés auxrdst Rang et restrictions a ces

Droits.

Taux d'intérét nominal :

Intéréts : Les Titres sont des Titres Indexés suBaus-Jacent et portent intéréts a

compter du 18 décembre 2019 au taux calculé pérerée a I'indice EURC
STOXX®50 (dividendes non réinvestis) (I§dus-Jacent). Les intéréts seron

—

payables tous les trois ans a terme échu les e 2022 et 18 décembre 2025,

sous réserve de la convention de jour ouvré « Btiva
Le Taux d'intérét est calculé comme défini ci-desso

Coupon Conditionnel a Barriere = Montant du Coupon

- Montant du Coupon

L’Emetteur versera, a chaque Date de Paiementnd@®ts, des intéréts sur les

Titres pour un montant par Montant de Calcul égaMmntant de Coupon a la
t

Date de Détermination des Intéréts correspondteltgue déterminé par I'Ager
de Calcul. Le Montant du Coupon sera égal a :

(a) Taux du Coupon x Montant de Calcul si la Valeuraiendu Sous-Jacent

a la Date de Détermination des Intéréts correspurdast supérieure @
égale a la Barriére du Coupon

(b) 0 sinon

ou:




- Barriére du Coupon : 100% de la Valeur Initiale

- Taux du Coupondésigne chaque taux indiqué comme tel dans leaatpl
ci-dessous

- Valeur Finale : Valeur de Référence conformément aux dispositias d
la Section 1.2 (Modalités de Détermination de ldevg des Modalités
des Titres

- Valeur Initiale: Valeur Moyenne de Base conformément aux
dispositions de la Section 1.2 (Modalités des Déiteation de la Valeur
des Modalités de Titres

- Date de Détermination Initiale : 27 décembre 2019

- Dates d’Observation Moyenne relative a la Date de €@ermination
Initiale : 20 décembre 2019, 23 décembre 2019, 27 décembge 201

- Dates d'Observation relatives a chaque Date de Détrination des
Intéréts : cf. tableau ci-dessous

Dates de Taux du Coupon | Dates de Paiements

Détermination des Intéréts

des Intéréts/

Dates
d’Observation
1 décembre 2022 15,00% 19 décembre 2022
2 décembre 2025 30,00% 18 décembre 2025
Remboursement :

Montant de Remboursement Final : A moins qu'il n'été préalablement
remboursé par anticipation, racheté ou annulé,whddtre sera remboursé le 18
décembre 2025 (laDate d’Echéancé) au Montant de Remboursement Final
calculé tel que décrit dans I'EIément C.18.

Remboursement Anticipgutomatique les Titres peuvent étre remboursés avant
leur Date d'échéance, si un Evenement de Remboenseéinticipé Automatique
tel que décrit dans I'Element C.18, est réputée’gtoduit.

Remboursement Anticipé pour raisons fiscalless Titres peuvent également étre
remboursés par anticipation pour des raisons &scal gré de 'Emetteur au
Montant de Remboursement Anticipé calculé conforewraux Modalités.

Rendement Le rendement des Titres est sans objet

Représentant des Porteurd.es noms et coordonnés du représentant titubdidel
représentant suppléant des Porteurs de Titres sont

CACEIS CORPORATE TRUST (439 430 976 RCS PARIS)
Adresse : 14, rue Rouget de Lisle — 92130 ISSY MEBJLINEAUX
Représenté par M. Lionel BARTHELEMY

Fonction : Directeur Général Délégué

Représentant de la Masse suppléant :
CACEIS BANK (692 024 722 RCS PARIS)
Adresse : 1-3, place Valhubert — 75013 PARIS
Représenté par Mme Carine ECHELARD
Fonction : Managing Director




C.10

Composante
dérivée dans le
paiement
d'intéréts :
(explication de
la maniere dont
la valeur de
l'investissement
est affectée par
la valeur du
Sous-Jacent, en
particulier dans
les circonstances
ou les risques
sont les plus
évidents) :

Les paiements d'intéréts relatifs aux Titres seiéterminés par référence a
valeur et/ou la performance du Sous-Jacent.

Veuillez-vous reporter aux Eléments C.9 ci-dessmgr pes Intéréts et C.15 ¢
dessous qui décrit la maniere dont la valeur dedStissement est affectée pai
Sous-Jacent.

e

c1

Cotation et
admission a la
négociation :

Une demande sera déposée par I'Emetteur (ou enasaj pour l'inscription deg
Titres & la cote officielle et 'admission a la pé@tion sur Euronext Paris.

C.15

Description de
la maniére dont
la valeur de
l'investissement
est influencée
par le Sous-
Jacent : (a
moins que les
titres aient une
valeur nominale
d’au moins 100
000 euros) :

Les montants des interéts et du remboursementuliiseades Titres sont calculg¢s

par référence au Sous-Jacent.

Voir également I'ElIément C.9 ci-dessus et 'EIéEmErit8 ci-dessous.

C.16

Expiration /

date d'échéance
des instruments
dérivés - date
d'exercice / date
finale de
référence :

A moins qu'il n'ait été préalablement rembourségpdicipation, chaque Titre se
remboursé a la Date d’Echéance indiquée dans I'&nC.9. au Montant d
Remboursement Final.

Les Dates de Détermination des Titres sont lesdiatiiquées dans I'Elément C.18.

c.17

Procédure de
reglement des
instruments
dérivés :

Les Titres seront réglés en numéraire.

C.18

Modalités
relatives au
produit des
instruments
dérivés :

Voir également I'Elément C.9 pour les Intéréts

Remboursement Final :

A moins qu'il n'ait été préalablement rembourségaticipation, racheté ou annul
chaque Titre sera remboursé a la Date d’Echéaaceson Montant de
Remboursement Final calculé comme suit :

Remboursement Final avec Barriére

si aucun Evénément de Remboursement Anticipé Autqueatel que défin
ci-dessous ne s’est produit, le Montant de Remieooesit Final sera :

[a

h




- si la Valeur Finale du Sous-Jacent est supérieurégale a la Valeur
Barriere de Remboursement Final : Montant de Calculaux de
Remboursement

- Sihon: [1 + Taux de Participation x Performance Shwus-Jacent]
Montant de Calcul

avec :

Valeur Barriere de Remboursement Final: 60 % de la Valeur Initiale
Taux de Participation : 100 %
Taux de Remboursement 100%

Performance du Sous-Jacentiésigne la Performance de Base exprimée
pourcentage du Sous-Jacent déterminée par I'Age@adcul aux disposition
du 11.B.6 de la Section 1.3 (Modalités de Déterrtiorade la Performance d
Sous —Jacent) des Modalités des Titres et calcoléene suit :

c o P

Valeur Finale : Valeur de Référence conformément aux dispostide la
Section 1.2lodalités des Détermination de la Valgdes Modalités de Titres

Date de Détermination du Montant de RemboursementiRal: 2 décembre
2025

Date d’Observation relative a la Date de Déterminabn du Montant de
Remboursement Final: 2 décembre 2025

Valeur Initiale, Dates de Détermination Initiale et Date d’Observation

Moyenne relative a la Date de Détermination Initiad sont définis dans
'Elément C.9 ci-dessus.

Si un Evénement de Remboursement Anticipé Automat&e produit & une Date
de Détermination du Remboursement Anticipé Autogquegi chaque Titre sera
remboursé a ladite Date de Remboursement AnticigérAatique a soMontant
de Remboursement Anticipé Automatiqakeulé comme suit :
Taux de Remboursement Anticipé Automatique x MointienCalcul
Ou:
«Taux de Remboursement Anticipé Automatique» : 100 %

Valeur Barriere de Remboursement Automatique 100 % de la Valeuf

Initiale
. Da_te o!e Date de
Détermination du
Remboursement
Remboursement S
S Anticipé
Anticipe Automatique
Automatique 9
1 décembre 20237 19 décembre 2022

"Evénement de Remboursement Anticipé Automatique désigne: un
Evénement de Remboursement Anticipé Automatiqueéestté s'étre produit si |
Valeur Finale du Sous-Jacent a une Date de Détatimmdu Remboursement
Anticipé Automatique est supérieure ou égale a laleM Barriere de
Remboursement Automatique.

D




"Date de Détermination de Remboursement Anticipé Auwmatique"
désigneselon le tableau ci-dessus, sous réserve d’ajustame

"Date de Remboursement Anticipé Automatiquédésigne selon le tableau cit
dessus, sous réserve d’'ajustements

e

C.19| Prix d'exercice / | La Valeur Finale du Sous-Jacent sera déterminée I'Agent de Calcul
prix de conformément aux mécanismes de détermination iedicu 'Elément C.9 et
référence final 'Elément C.18 ci-dessus.
du sous-jacent :

C.20| Type de sous- Le Sous-Jacent est spécifié dans I'EIément C.8essus. Des informations
jacent utilisé et | relatives au Sous-Jacent peuvent étre obtenuestsaupe STOXX limited
ou trouver les (composition, méthodologie de calcul et évolutienld performance de I'Indice
informations a sur www.stoxx.com).
son sujet :

C.21| Indication du Pour des indications sur le marché ou les valeanens négociées et pour lequell |
marché sur Prospectus de Base a été publié veuillez conditiément C.11.
lequel les
valeurs seront
négociées et a
destination
duquel le
prospectus est
publié :

Section D — Risques
D.2 Principaux Certains facteurs de risques peuvent affectergacité de I'Emetteur a honorer ses

risques propres
a 'Emetteur et
au Garant :

obligations relatives aux Titres émis dans le catlreProgramme et du Garant a

satisfaire ses obligations au titre de la Garantie.
Facteurs de risques liés a 'Emetteur

L’Emetteur est exposé a certains facteurs de riggu@euvent avoir une incidence

sur sa capacité a respecter ses engagements enegfTitres émis dans le cadre|du

Programme. Ces facteurs de risque incluent notamfdemmaniére non-exhaustive)

« les risques inhérents a l'activité de 'Emetteur.

les risques de crédit et risque de contreparti€l. Emissions utilise tout ou
partie du produit de I'émission de Titres pour ariudes actifs qui pourron
étre, de maniére non limitative, une ou plusieumtewrs mobilieres, un ou
plusieurs contrats de dép6t, un ou plusieurs ctntf&change (lesContrats

de Couverture"). La capacité de 'Emetteur a satisfaire sesgaltions relatives
aux Titres dépendra alors de la réception des maitngui lui sont dus au titre
de ces Contrats de Couverture. L'Emetteur est eéxpbsa capacité degs
contreparties des Contrats de Couverture a refeplis obligations dans le cadre
de ces contrats et a la qualité du crédit de ceseqarties. Le risque comprend
également le risque de réglement inhérent & toatesaction impliquant un
paiement de cash ou une livraison d'actifs en detion systéme de réglement
Sécurisé ;
le risque de marché : 'Emetteur est exposé aweistg variation de la valeur
des actifs résultant de I'évolution défavorablepametres de marché tels que
les taux d'intérét, taux de change, la volatilibplicite des taux d'intérét, spread
de crédit sur les instruments financiers ;

—




— lerisque de liquidité : en cas de peu ou pasgiedité, un Contrat de Couvertu
ou un actif transférable peut ne pas étre négarilsh valeur estimée ;

— les risques opérationnels, risques informatiquesrigjues comptables

'Emetteur est exposé a des risques de pertestadsuyprincipalement de

l'inadéquation ou de la défaillance des proceslssystéemes ou des person

en charge du traitement des opérations ou d'événemeternes, qu'ils soient de

nature délibérée, accidentelle ou naturelle ;
— les risques liés a la réglementation : les actvétles résultats de 'Emette

peuvent également étre affectés par les politiqueses actions de diverses
autorités réglementaires en France ou dans d'quagssou 'Emetteur opére. La
nature et l'impact de ces changements ne sontrgassiples et sont hors du

contrdle de 'Emetteur ; et

« les risques liés aux litiges ou autres procédures actions: dans le cours normal

des affaires, 'Emetteur est soumis au risque ftige8 par les clients ou d'autr

personnes par des actions privées, de procédumamistiatives, des mesures

réglementaires ou autres litiges.
Facteurs de risques liés a la Garantie

Un souscripteur de Titres comptera sur la quabtérédit du Garant. Les obligatio

du Garant dans le cadre de la Garantie serontoicebles, inconditionnelles,

autonomes, non subordonnées, dépourvues de séretéisographaires entrant da
le rang défini a I'article L. 613-30-3-1-3° du Cod®nétaire et financier et viendro
au méme rang entre elles et, sous réserve destexteimpératives du droit francai
au méme rang que tous les autres engagementsreiphagres entrant dans le ra
défini a l'article L. 613-30-3-1-3° du Code monétaket financier, présents et futu
du Garant.

La Garantie couvre uniqguement les obligations dierpent de I'Emetteur et n
constitue en aucun cas une garantie de l'exécut@s autres obligations d
I'Emetteur au titre des Titres.

Facteurs de risques liés au Garant

Il existe certains facteurs qui peuvent avoir utgdence sur la capacité du Garant a
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respecter ses engagements au titre de la Gar@asefacteurs de risque inclugnt

notamment (de maniére non-exhaustive) :

— le risque inhérent aux activités bancaires, notantrtes risques de crédit, de
marché, les risques structurels de gestion de telamue le risque de liquidité

et le risque de taux d'intéréts, les risques opdmaels;
— lesrisques juridiques : risques résultant de kesigion de LCL a des procédur
civiles ou pénales ;

— les risques de non-conformité : risques liés au-negpect des dispositior]
Iégales et réglementaires des activités bancair@samcieres (dont lutte contr
la fraude, le blanchiment et le financement dwtéme) ;

— le régime de résolution bancaire institué par lae@ive 2014/59/UE du

Parlement européen et du Conseil du 15 mai 20blistant un cadre pour |

redressement et la résolution des établissementzédiit et des entreprises
d'investissement (telle que transposée en Francéqudonnance du 20 ao(t

2015 portant diverses dispositions d'adaptatiora débislation au droit d
'Union Européenne en matiére financiére) prévoiditerses mesures d
résolution destinées a prévenir la défaillanceédalslissements de crédit. Par
ces mesures, celles dites de renflouement inteenmgitent aux autorités d
résolution de procéder a la dépréciation partmli¢otale ou a la conversion ¢

capital du Garant (i.e. fonds propres de base tfgoge 1) des instruments de
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fonds propres et des engagements éligibles du Ga@urs certaines conditior
et en fonction de leur rang de créance.

le 6 juin 2019, le Groupe Crédit Agricole a prégestin nouveau projet du groupe

(le "Projet du Groupe") et son nouveau plan a moyen terme a horizon 2i@2
"Plan a Moyen Terme 2022. Le Plan a Moyen Terme 2022 comprend

2
un

certain nombre d’objectifs financiers liés notamireanx revenus, aux dépenses,

au revenu net et aux ratios d’adéquation des f@ndgres pour les entités d

Groupe Crédit Agricole notamment le Garant. A tetiles objectifs du Garant
a 2022 sont les suivants (i) développer la crossale la clientele de particuliers
en obtenant plus de 200 000 clients supplémentair€s) équiper un tiers des

clients particuliers en prévoyance ou assurancentge? ; (iii) atteindre un
coefficient d’exploitation inférieur a 66%4 et (iv) atteindre un RONEsupérieur

a 12,5%s. Ces objectifs financiers ont été établis prinlgpgent a des fins de

u

planification interne et d’affectation des ressestcet reposent sur un certain

nombre d’hypothéses relatives a la conjoncture @nigue et commerciale. Ces

objectifs financiers ne constituent ni des profatdini des prévisions de résultd

Les résultats actuels du Garant sont susceptitdes’@étarter (et pourraient

s'écarter sensiblement), a plusieurs titres, deobgctifs, notamment en raisq
de la réalisation d'un ou de plusieurs des factelersisque décrits dans

présente section. Le succés de ce plan repose rsurés grand nombr
d'initiatives (a I'ampleur significative comme plusduite) devant étre déployé
au sein des différentes entités du Groupe CrédiicAlg notamment le Garan
Bien qu'un grand nombre de ces objectifs puissérg étteints, il est pe
probable qu’ils le soient tous et il n'est pas lssde prédire, parmi ce
objectifs, lesquels seront atteints et lesquellerseront pas. Le Plan a Moy
Terme 2022 prévoit également des investissemenp®riants, mais si le
objectifs du plan ne sont pas atteints, le rendémerces investissements s¢
inférieur aux prévisions. Si le Garant ne réalias [@s objectifs définis dans

Plan & Moyen Terme 2022, la situation financiéreGhrant et ses résultats

pourraient étre défavorablement affectés.

1 Net cumulé, y compris clients Banque Privée et&asibnnels

2 24,5% des clients en 2018

3 68,8% en 2018, hors contribution au FRU.

4 Rentabilité des fonds propres avant imgdeturn on Notional Equi}y

5 Avec une hypothése de colt du risque/encours Hga20 a 25 points de bas

D.3

Principaux
risques propres
aux Titres :

En complément des risques propres a 'Emetteur &aaant (y compris le risque (¢
défaut) qui pourraient affecter la capacité de Eieur et du Garant a remplir led
obligations en vertu des Titres, certains factesorst importants afin d’évaluer e

risques liés aux Titres émis. lls incluent notamiies facteurs de risque liés :

a la liquidité/négociation des Titres sur le marshéondaire

Les Titres peuvent ne pas avoir un marché de nagoeiétabli au moment d
leur émission. Il ne peut étre garanti qu'un marmattE des Titres se développe
sur la bourse ou les Titres sont cotés ou qu'un&dité existera a tout mome
sur ce marché si ce marché se développe. En carsggjues Porteurs pourraig
ne pas étre en mesure de vendre leur Titres avddte d’'Echéance.

a la valeur de marché des Titres

La valeur de marché des Titres peut étre affeatégnmment par la solvabilité d
Garant ainsi que par un certain nombre d’autretedas, y compris mais sa
caractere limitatif, la valeur du Sous-Jacent (desITitres Indexés sur un Sou
Jacent), la durée restant a courir jusqu’a I'’écbéaat la volatilité, et ces facteu
signifient que la valeur de marché des Titres @t inférieure au Montant d
Remboursement Final.
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au taux de change
Les investisseurs dont les activités financieras sffectuées principaleme

dans une devise différente de la devise d’émisd@Titres encourent un risq
lié & la conversion des devises.

a la spécificité et a la structure d’une émissiartipuliére de Titres et notamme

dans le cas de Titres pour lesquels est appligtéuxplafond et/ou plancher, un
calcul de la moyenne, une pondération des sousifaadu panier, un effgt

mémoire, une barriére ou un effet verrouillageadedleur et/ou de la performan

du sous-jacent concerné pour la détermination dotamb des intéréts ou du

montant de remboursement.

a I'exposition, a la nature et aux caractéristiggie Sous-Jacent

Un investissement dans les Titres Indexés sur wis-3acent inclut I'expositio
a un indice. Un tel Titre peut comporter un riscgimilaire ou supérieu
(notamment en cas d’effet de levier) & un investient direct dans le Sou
Jacent.

nt
e

ce

Le Sous-Jacent comporte des risques qui lui samres et qui expose le Portgur

a une perte partielle ou totale de son investisaerhe montant des intéréts et/
le montant de remboursement d’un tel Titre dépeddria performance du Sou
Jacent et de la survenance d'événement pouvateafiedit Sous-Jacent.

au reglement et a la réforme des "indices de nééé&fequi pourraient avoir u
impact défavorable significatif sur les Titres iRéle sur ou faisant référence a
"indice de référence"”

Le London Interbank Offered RafeLIBOR" ), I'Euro Interbank Offered Rat
("EURIBOR™"), I'Euro OverNight Index AverageEONIA ") et les autres indice

tels que des indices de taux d'intérét, ainsi ges ildices actions, matiéres

premiéres, taux de change et autres (y compris imigises ou stratégie
"propriétaires") sur lesquels des instruments finens cotés en bourse (y comp

e
S

S
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des titres cotés), des contrats financiers etatedsfd’investissement sont indexés

considérés comme des "indices de référendadi¢e de Référenct) ont fait

récemment |'objet de rapports et de propositionsréferme de la part des

autorités réglementaires nationales, internatienateautres. Certaines de ges

réformes sont déja entrées en vigueur alors quérd®doivent encore étre mis

en ceuvre. Ces réformes pourraient entrainer désrpemces futures différentes
des performances passées pour ces Indices de R&fempire entrainer leurs
disparitions, ou avoir d’autres conséquences qpewent pas étre anticipées.
Toute conséquence de cette nature pourrait produireeffet défavorable

significatif sur tous les Titres indexés sur unitedde Référence.

Ces Indices de Référence peuvent étre qualifiéslit’e de Référence au sens
Reglement indices de référence (Reéglement (UE) /2018 du Parlemen
Européen et du Conseil du 8 juin 2016 modifiantDe®ctives 2008/48/CE ¢
2014/17/UE et le Réglement (UE) 596/2014, (Reéfglement Indices de
Référence)) dont la plupart des dispositions sont entréesgplication le 1e
janvier 2018. En vertu de ce Réglement européemdice de Référence ne pe
étre utilisé comme tel si 'administrateur n'a palstenu un agrément ou U
enregistrement aupreés d’une autorité compétentsj badministrateur est situ
dans un pays tiers pour lequel les conditions div&dence ne sont pas remplie
s'il n'est pas reconnu par une autorité compéteates I'attente d'une décisiq
d’équivalence, ou si I'administrateur fournit urdice de Référence qui n'est p
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avalisé par une autorité compétente afin d'étrdisétidans I'Union. Pay
conséquent, il pourrait ne pas étre possible dérer a utiliser un Indice d
Référence comme taux d'intérét de référence dessTit

1)

Toute modification d'un indice de référence utilisgmme taux d'intérét d
référence pour le calcul des intéréts des Titresuia variable en application d
Réglement Indices de Référence pourrait avoir et eéfavorable significati
sur les colts de refinancement d’'un Indice de Référ ou les colts et risques
liés & 'administration ou & la contribution & aufniture d’un Indice de Référence
et ceux relatifs a la mise en conformité avec lgl&aent Indices de Référence
ce qui pourraiin fine avoir un impact défavorable significatif sur ldewr des
Titres.

c @

Toute proposition de réforme internationale, natlenou autre ou le contrdle
réglementaire renforcé des Indices de Référenceaient accroitre les colts gt
les risques liés a I'administration ou a la papttion, a la détermination du
niveau d'un Indice de Référence et a la nécesstésal conformer a ces
réglementations ou exigences. Ces facteurs poaotrdézourager les acteurs du
marché de continuer a administrer certains IndieeRéférence ou a y participer,
déclencher des changements des régles ou méthaolddisées dans certains
Indices de Référence, ou conduire a leur disparitia disparition d’'un Indice de
Référence ou les changements apportés a son madidistration pourraient
avoir des conséquences défavorables significatuedes titres indexés sur cet
Indice de Référence. Pour certain des Taux de &&férdécrits dans le présent
Prospectus de Base, la méthode alternative finélofi de retenir comme Taux
d’Intérét pour une Période d'Intérét le taux retgaur la Période d'Intérét
immédiatement précédente. Toutes ces conséquencesipnt avoir un effet
défavorable significatif sur la valeur et le rendarinde ces titres.

au potentiel remplacement du LIBOR qui pourraitinua effet défavorable syr
le rendement de tous les Titres indexés sur le IRBfD sur leurs prix sur le
marché secondaire

Les banques centrales du monde entier, y comprifkdaerve Fédérale
Américaine, ont chargé des groupes de travail caépades acteurs du marché
(les "Comités de Taux Alternatif') de trouver des indices permettant [de
remplacer le LIBOR et qui seraient notamment cékslur la base de transaction
réalisées sur les prises en pension. La rechetictiicés alternatifs s’est en effet
accélérée aprés I'annonce par le Conseil de Stabilnanciére de l'incertitude
autour de la viabilité du LIBOR en raison du nomlimété de transactions sur le
marché des préts interbancaires sous-jacent, cquirai le marché plus
vulnérable a d'éventuels manipulations. Le 27guil017, le Directeur Général
de la FCA, qui réglemente le LIBOR, a appelé a meath place une transitign
ordonnée sur une période de quatre a cinq anspasser du LIBOR a des tauix
de référence sélectionnés par les Comités de T#exnAtif. La FCA a déclare
gu'elle s'attendait a ne pas pouvoir soutenir BQR par son influence ou ses
pouvoirs légaux de contrainte apreés 2021. Toutssiian vers des taux de
référence autres que le LIBOR, ainsi que l'inced#& autour de l'avenir du
LIBOR et les évolutions futures de la réglementatd du marché, pourraient
avoir un effet défavorable significatif sur le remadent de tous les titres indexés
sur le LIBOR et sur leurs prix sur le marché seained VVoir également le facteur
de risque Le réglement et la réforme des "indices de réféetmpourrait avoir
un impact défavorable significatif sur les Titresléxés sur ou faisant référence
a un "indice de référentei-dessus.

interruption ou une interdiction d'utilisation diBOR, de 'EURIBOR et de tout
autre indice de référence pourrait avoir un eféfadorable sur le rendement des
Titres indexés sur ces indices et donner lieu aafletsements des Modalités des
Titres




Les Titres peuvent ne pas étre un investissem@noppé pour tous les investisseu

Suite a l'interruption ou une interdiction d'udilion du LIBOR, de 'EURIBOR
et de tout autre indice de référence, 'Emettewsigitera, dés que cela se

raisonnablement possible, 'Agent de DéterminatlariTaux de Référence, qu

déterminera a sa seule discrétion, de bonne foi deine maniére
commercialement raisonnable, le Taux de RéféreecRamplacement. Si u

Taux de Référence de Remplacement est disporibert de Détermination dj

n

Taux de Référence pourra également déterminejustements nécessaires aux

Modalités des Titres, y compris au nouveau taux ket marge, conformément
aux pratiques de marché communément acceptéessetiga le consentement
des Porteurs ne soit requis.. Si I'Agent de Détaaition est incapable d'identifi¢
un Taux de Référence de Remplacement et de détmrries ajustements

nécessaires aux Modalités des Titres, aucun TaRétfzence de Remplaceme

ne sera adopté, et le Taux de Référence publi®age Ecran pour la Période
d'Intéréts concerné sera égal au dernier Taux trdXee publié sur ladite Page
Ecran, tel qu'il a été déterminé par I’Agent deddél Le taux d'intérét pourrait

ainsi devenir fixe. L'application de I'une de cémuses de substitutiofa{lback)

peut avoir des répercussions négatives sur lavdéelinvestissement du Porteur
dans les Titres et toute incertitude quant a sayo@l Taux de Référence de

Remplacement sera choisi ou toute mauvaise peocegés investisseurs de

maniére dont le Taux de Référence de Remplacerheiti performera pourrait
également avoir un effet négatif sur la valeur,ctammercialisation ou le

rendement des Titres.
a la législation et a la fiscalité applicable attxes

Les Titres sont régis par la loi francaise a ladht Prospectus de Base. Auct

assurance ne peut étre donnée quant aux conséquinne décision judiciaire

ou d'une modification de la législation ou de soteiprétation postérieure a
date du Prospectus de Base.

Les acquéreurs et les vendeurs potentiels de Titigent savoir qu'il est possibl
gu’ils aient a payer des imp0ts, taxes, droitsuites contributions en applicatid
des lois et pratiques de I'Etat dans lequel leseFisont transférés.

au droit francais des procédures collectives

Conformément au droit francais des procédures atollss, les créancier
titulaires d'obligations sont automatiquement gemupn une assemblée uniq
de créanciers pour la défense de leurs intérétentore en cas d'ouverture d'u
procédure de sauvegarde, procédure de sauvegaraeciBre accélérée d
procédure de redressement judiciaire qui seraiédeen France a I'encontre
I'Emetteur.

a une modification des Modalités des Titres
Les Porteurs non présents et non représentés longe dssemblée Généra
votant les modifications des Titres, pourront seuter liés par le vote de

Porteurs présents ou représentés méme s'ils sa#saccord avec ce vote.

aux conflits d’'intéréts potentiels entre 'EmettderGarant, I'’Agent de Calcul ¢
les Porteurs.

L’Emetteur étant une filiale de I'Agent de Calcil,n’est pas exclu que dgs
conflits d'intérét potentiels entre 'Emetteur &dent de Calcul puissent affecter

les Porteurs.
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Dans certaines circonstances, les Porteurs pepeedte I'intégralité ou une partie

importante de leur investissement en principal @ledr investissement en génér

D.6

Avertissement
sur les risques :

Voir I'EIément D.3 pour les risques clés propres &itres.

AVERTISSEMENT : LES INVESTISSEURS QUI INVESTISSENDANS LES
TITRES QUI CONSTITUENT DES INSTRUMENTS DERIVES AUITRE DU
REGLEMENT 809/2004/CE TEL QUE MODIFIE, PEUVENT PERBE
L'INTEGRALITE DE LA VALEUR DE LEUR INVESTISSEMENT @ UNE
PARTIE DE CELUI-CI.




Section E — Offre

E.2b

Raisons de
I'offre et
utilisation des
produits :

Le produit net de I'émission de Titres sera utitiaé 'Emetteur pour les besoins ¢u
financement de son activité en général et la caureede ses obligations en vertu

des Titres.

E.3

Modalités et
conditions de
I'offre :

Les Titres sont offerts dans le cadre d'une offre exemptée en France.

Conditions de I'offre chaque Titre sera offert a la souscription pauiprix égal &
100 % de la Valeur Nominale Indiquée de ce Titod, HO0 €.

Montant nominal total de I'émissianLe montant nominal total des Titres émis est

de 75 000 000 €.

Période d'offre et procédure de souscriptioma Période d'Offre est du 1

septembre 2019 inclus au 4 décembre 2019 incleepféis la « Date de Cléture de

I'Offre ») sous réserve de cléture anticipée owaittu gré de 'Emetteur.

0

L’Emetteur se réserve le droit de retirer I'offresditres a tout moment avant la Date

de Clbture de I'Offre. Ainsi, si une applicationé& soumise par un investisse
potentiel et 'Emetteur exerce le droit précitégestisseur ne sera pas réputé a
souscrit des Titres, I'ordre de souscription seméomatiquement annulé et
montant de souscription sera restitué a l'investisen cas de souscription dire

de compte au sein de contrats d'assurance-vi¢ErBetteur exerce ce droit, u
communiqué sera publié sur le site internet de éEeur (www. Icl-emissions.fr).

Plan de distribution et allocation des valeurs moliéres

Les souscriptions des Titres auprés du public, ¢atisnite du nombre de Titre
disponibles, seront recues aux guichets des agehc€sédit Lyonnais, soit sou
forme de Titre en direct soit sous forme d'unité abenpte au sein de contrg
d’assurance vie. Les Titres seront émis a la Dd&enidsion contre paiement
I'Emetteur des montants nets des souscriptions.

ur
oir
e

'te
des Titres ou aux compagnies d'assurances en sasisieription sous forme d'unité

(7]

m)

E.4

Intéréts
déterminants
pour I'émission

Exception faite des commissions payables aux diffé@s parties intervenant
I’émission des Titres, aucune personne participdi@mission des Titres ne détier
a la connaissance de I'Emetteur, un intérét sicpifi dans I'émission.

a
nt,

E.7

Estimation des
dépenses :

L'estimation des dépenses facturées a linvestigsau 'Emetteur ou I'offreur
concerné est de 1,50% par an maximum du montaninabiotal des titres.




