FINAL TERMS FOR CERTIFICATES
FINAL TERMS DATED 30 JUNE 2018
BNP Paribas

(incorporated in France)
(as Issuer)

Legal entity identifier (LEI): ROMUWSFPUSMPRO8K5P83
Up to 8,000 EUR "BNP Paribas (FR) Green Bond Clima Care 2026/2" Certificates relating to Ethical
Europe Climate Care Index due 13 August 2026
ISIN Code: XS1847828719

under the Note, Warrant and Certificate Programme
of BNP Paribas Issuance B.V., BNP Paribas and Balib&s Fortis Funding

BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
(as Manager)

The Securities are offered to the public in the Kigdom of Belgium from 30 June 2018 to 31 July 2018

Any person making or intending to make an offethef Securities may only do so:

0] in those Non-exempt Offer Jurisdictions mengéd in Paragraph 47 of Part A below, provided quaison
is a Manager or an Authorised Offeror (as such tierdefined in the Base Prospectus) and that thes isf
made during the Offer Period specified in that geaph and that any conditions relevant to the disheo
Base Prospectus are complied with; or

(i) otherwise in circumstances in which no obligat arises for the Issuer or any Manager to pubdish
prospectus pursuant to Article 3 of the ProspeElinective or to supplement a prospectus pursuant to
Article 16 of the Prospectus Directive, in eachecas relation to such offer.

None of the Issuer, the Guarantor or any Managemthorised, nor do they authorise, the makinangfoffer of
Securities in any other circumstances.

Investors should note that if a supplement to oupdated version of the Base Prospectus referrdabltmw is
published at any time during the Offer Period (afnéd below), such supplement or updated basgectss, as
the case may be, will be published and made availabaccordance with the arrangements applietie¢cotiginal
publication of these Final Terms. Any investorsowiave indicated acceptances of the Offer (as el@firelow)
prior to the date of publication of such supplemantipdated version of the Base Prospectus, asathe may be,
(the 'Publication Dat€’) have the right within two working days of the bfgation Date to withdraw their
acceptances.



PART A — CONTRACTUAL TERMS

Terms used herein shall be deemed to be definstics for the purposes of the Conditions set fantkthe Base
Prospectus dated 5 June 2018 which constitutesea fr@spectus for the purposes of Directive 200BZ 1(the
"Prospectus Directivé) (the "Base Prospectuy. This document constitutes the Final Terms & Securities
described herein for the purpose of Article 5.4haf Prospectus Directive and must be read in cotipmwith the
Base Prospectus. Full information on BNP Pariblas {ssuer') and the offer of the Securities is only avaitabh

the basis of the combination of these Final Ternd the Base Prospectus. A summary of the Secufitibgh

comprises the Summary in the Base Prospectus andaaheo reflect the provisions of these Final Tériss
annexed to these Final TermBhe Base Prospectus and these Final Terms are awdle for viewing at

www.bnpparibasfortis.be/emissionsand copies may be obtained free of charge at thpexified offices of the
Security Agents. The Base Prospectus and these HinBerms will also be available on the AMF website

www.amf-france.org.

References herein to numbered Conditions are tdettmes and conditions of the relevant series ouSgées and
words and expressions defined in such terms andittmms shall bear the same meaning in these Hieahs in so
far as they relate to such series of Securitie® aa where otherwise expressly provided.

These Final Terms relate to the series of Secsrdie set out in "Specific Provisions for each Sérleelow.
References herein t®&ecurities' shall be deemed to be references to the relesaoarities that are the subject of
these Final Terms and references$ecurity" shall be construed accordingly.



SPECIFIC PROVISIONS FOR EACH SERIES

SERIES SE’C\IZSI.?(I?I'TES NO OF ISIN COMMON ISSUE PRICE REDEMPTION
NUMBER SECURITIES CODE PER SECURITY DATE
ISSUED
0 .
EM2029FLD| Upto 8,000 | Upto 8,000 XS184782871884782871 100/"2;;23;;'0“0”3 13 August 2026
GENERAL PROVISIONS
The following terms apply to each series of Semsit
1. Issuer: BNP Paribas.
2. Guarantor: Not applicable.
3. Trade Date: 20 June 2018.
4. Issue Date: 13 August 2018.
5. Consolidation: Not applicable
6. Type of Securities: (@) Certificates
(b) The Securities are Index Securities.
The provisions of Annex 2 (Additional Terms and
Conditions for Index Securities) shall apply.
Unwind Costs: Not applicable.
Waiver of Set-off: Not applicable
Essential Trigger: Applicable
7. Form of Securities: Clearing System Global Segurit
8. Business Day Centre(s): The applicable Businegs@entre for the purposes
of the definition of "Business Day" in Conditionid
TARGET2.
9. Settlement: Settlement will be by way of cash peagtn(Cash
Settled Securities)
Issuer’s Option to Substitute: Not applicable
10. Rounding Convention for Cash SettlemerXiot applicable
Amount:
11. Variation of Settlement:
(a) Issuer's option to vary settlement: The Issuer does have the option to vary
settlement in respect of the Securities.
12. Final Payout

SPS Payout: SPS Vanilla Products :
Vanilla Call Securities

Constant Percentage 1 + Gearing x Max (Final Retiem Value — Strike Percentage, Floor
Percentage)

Constant Percentage Ineans 100%



13.
14.
15.
16.

Payout Switch:
Aggregation:
Relevant Asset(s):
Entitlement:

Exchange Rate

Settlement Currency:

Gearing means 100%
Strike Percentagemeans 100%
Floor Percentagemeans 0%

Final Redemption Value means the Average
Underlying Reference Value;

Strike Price Closing Value Applicable;

Average Underlying Reference Valuemeans, in
respect of an Underlying Reference and a SPS
Valuation Period, the arithmetic average of the
Underlying Reference Value for such Underlying
Reference for all the SPS Valuation Dates in such
SPS Valuation Period;

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an
Underlying Reference and a SPS Valuation Date, (i)
the Underlying Reference Closing Price Value for
such Underlying Reference in respect of such SPS
Valuation Date (ii) divided by the relevant
Underlying Reference Strike Price;

For the avoidance of doubt, when determining (i)
above the SPS Valuation Date shall never refeneo t
Strike Date.

Underlying Reference Closing Price Valuaneans,
in respect of a SPS Valuation Date, the ClosingeLev
in respect of such day;

Underlying Reference Strike Price means, in
respect of an Underlying Reference, the Underlying
Reference Closing Price Value for such Underlying
Reference on the Strike Date ;

Underlying Referencemeans as set out in section
25(a);

SPSValuation Period means the SPS Redemption
Valuation Period,;

SPS Redemption Valuation Period means the
period from and including 5 February 2024 to and
including 3 August 2026;

SPS Valuation Date means the SPS Redemption
Valuation Date or the Strike Date, as applicable.

SPS Redemption Valuation Date means each
Averaging Date;

Averaging Dateis as set out in 842 (l).
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.

The settlement currency tiergayment of the Cash
Settlement Amount is EuroEUR").



17.

18.
19.
20.
21.

22.
23.

Syndication:

Minimum Trading Size:
Principal Security Agent:
Registrar:

Calculation Agent:

Governing law:

Masseprovisions (Condition 9.4):

PRODUCT SPECIFIC PROVISIONS

24,
25.

Hybrid Securities
Index Securities:

(a) Index/Basket of Indices/Index
Sponsor(s):

(b) Index Currency:

(c) Exchange(s):

(d) Related Exchange(s):

(e) Exchange Business Day:

® Scheduled Trading Day:

(9) Weighting:

(h) Settlement Price:

0] Specified Maximum Days of

The Securities will be distributedanon-syndicated
basis.

Not applicable.
BNP Paribas Arbitraghl €.
Not applicable.
BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
160-162 boulevard MacDonald, 75019 Paris, France.
English law.

Not applicable.

Not applicable.
Applicable.

The 'Underlying Referencé is the Ethical Europe
Climate Care Index (Bloomberg Code: SOLCARE
Index).

SOLACTIVE AG or any successor thereto is the
Index Sponsor.

The Ethical Europe Climate Care Index is a Multi-
Exchange Index.

For the purposes of the Conditions, the Underlying
Reference shall be deemed an Index.

Eurd'EUR" ).
As set out in Annex 2 for a Compdsitiex.
All Exchanges.
Single Index Basis.
Single Index Basis.
Not applicable.
Not applicable.
As defined in Condition 1.

Disruption:
()] Valuation Time: As per Conditions.
(K) Redemption on Occurrence of anMonetisation Option: Applicable

Index Adjustment Event:

0] Index Correction Period:

(m) Additional provisions applicable
to Custom Indices:

(n) Additional provisions applicable
to Futures Price Valuation:

Protected Amount: 100 per cent of the Notional
Amount.

If the Calculation Agent determines an Index
Adjustment Event constitutes a force majeure, Index
Security Condition 3.2(c)(vi) applies.

Conditions apply
Not applicable.

Not applicable.



26.
27.
28.
29.
30.
31.
32.
33.
34.
35.
36.
37.
38.

Share Securities/ETI Share Securities:
ETI Securities

Debt Securities:

Commodity Securities:

Inflation Index Securities:

Currency Securities:

Fund Securities:

Futures Securities:

Credit Security Provisions:
Underlying Interest Rate Securities:
Preference Share Certificates:
OET Certificates:

Not apipléca
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.

Not applieabl
Not applicable.
Not applicable.

lllegality (Security Condition 7.1) andlllegality : Monetisation Option applicable

Force Majeure (Security Condition 7.2):

Protected Amount: 100 per cent of the Notional
Amount.

Force Majeure: redemption in accordance with
Security Condition 7.2(a)

Additional Disruption Events and Optional(a) Additional Disruption Events: Not applicable
Additional Disruption Events: (b) The following Optional Additional Disruption
Events apply to the Securities:
Administrator/Benchmark Event
Extraordinary External Event
Significant Alteration Event
Jurisdiction Event
Hedging Arrangements : Not applicable
(c) Redemption:
Monetisation Option: Applicable

Protected Amount: 100 per cent of the Notional

Amount.
Knock-in Event: Not applicable.
Knock-out Event; Not applicable.

EXERCISE, VALUATION AND REDEMPTION.
(@) Notional Amount of each EUR 1,000.

Certificate:
(b) Partly Paid Certificates: The Certificates arePPattly Paid Certificates.
(c) Interest: Not applicable.
(d) Instalment Certificates: Not applicable.
(e) Issuer Call Option: Not applicable.
® Holder Put Option: Not applicable.



(9) Automatic Early Redemption: Not applicable

(h) Renouncement Notice Cut-off ~ Not applicable
Time
0] Strike Date: 2 August 2018.
)] Strike Price: Not applicable.
(K) Redemption Valuation Date 3 August 2026.
0] Averaging: Averaging applies to the Securities.

The Averaging Dates are: 5 February 2024 (n = 1), 4
March 2024 (n = 2), 3 April 2024 (n = 3), 3 May
2024 (n = 4), 3 June 2024 (n = 5), 3 July 2024 (n =
6), 5 August 2024 (n = 7), 3 September 2024 (n,= 8)
4 October 2024 (n = 9), 4 November 2024 (n = 10), 3
December 2024 (n = 11), 3 January 2025 (n = 12), 3
February 2025 (n = 13), 3 March 2025 (n = 14), 3
April 2025 (n = 15), 6 May 2025 (n = 16), 3 June
2025 (n = 17), 3 July 2025 (n = 18), 4 August 2025
(n = 19), 3 September 2025 (n = 20), 6 October 2025
(n = 21), 3 November 2025 (n = 22), 3 December
2025 (n = 23), 5 January 2026 (n = 24), 3 February
2026 (n = 25), 3 March 2026 ( n = 26), 7 April 2026
(n =27), 5 May 2026 (n = 28), 3 June 2026 (n = 29)
3 July 2026 (n = 30) and 3 August 2026 (n = 31).

In the event that an Averaging Date is a Disrupted
Day Postponement (as defined in Condition 28) will

apply.
(m) Observation Dates: Not applicable.
(n) Observation Period: Not applicable.
(0) Settlement Business Day: Not applicable.
(p) Cut-off Date: Not applicable.
(a) Identification information of Not applicable.
Holders as provided by Condition
29:
DISTRIBUTION AND U.S. SALES ELIGIBILITY
43. U.S. Selling Restrictions: Not applicable - Becurities may not be legally or

beneficially owned by or transferred to any U.S.
person at any time.

44, Additional U.S. Federal income taxThe Securities are not Specified Securities for the
considerations: purpose of Section 871(m) of the U.S. Internal
Revenue Code of 1986.

45, Registered broker/dealer: Not applicable.
46. TEFRA C or TEFRA Not Applicable: Not Applicable
47. Non exempt Offer: Applicable.

0] Non-Exempt Offer The Kingdom of Belgium.

Jurisdictions:
(i) Offer Period: From, and including, 30 June 2018attg including,

31 July 2018, subject to any early closing.

(iii) Financial



intermediaries granted
specific consent to use
the Base Prospectus in 3, Montagne du Parc
accordance with the
Conditions in it:

BNP Paribas Fortis SA/NV

1000 Bruxelles, Belgium

(iv) General Consent Not applicable.

(v) Other Authorised  Not applicable.
Offeror Terms:

48, Prohibition of Sales to EEA
Retail Investors:

(a) Selling Restriction: Not applicable
(b) Legend: Not applicable
PROVISIONS RELATING TO COLLATERAL AND SECURITY

49, Collateral Security Conditions: Not applicable

50. Notional Value Repack Securities: Not applicable

Responsibility

The Issuer accepts responsibility for the information contained in these Final Terms. To the best of the knowledge
of the Issuer (who has taken all reasonable care to ensure that such is the case), the information contained herein is
in accordance with the facts and does not omit anything likely to affect the import of such information.

Signed on behalf of BNP Paribas

As Issuer: W

By: Duly authorised By: Duly authorised



PART B — OTHER INFORMATION

Listing and Admission to trading
The Securities are unlisted.

Ratings

The Securities have not been rated.

Interests of Natural and Legal Persons Involved ithe Offer

Save as discussed in the "Potential Conflicts ¢érest" paragraph in the "Risk Factors" in the Base
Prospectus, so far as the Issuer is aware, norpémgolved in the offer of the Securities has areliest
material to the offer.

Investors shall be informed that fees are inclustethe Issue Price, linked to the structuration dmel
placement of the Certificates and borne by thestors:

- Structuring fees of 1.59% of the subscribed nomamabunt of Certificates

- Placement fees of 1.60% of the subscribed nommaluat of Certificates, paid to BNP Paribas Fortis
in its quality of Authorised Offeror

The structuring fees and placement fees mentiobedeaare indicative only. These fees may fluctuate
either upwards or downwards depending on the martdlitions during the Offer Period, however the
sum of these fees will not be greater than 4.50%.

Investors shall also be informed of the followireg$ that are not included in the Issue Price andeboy
the investors:

- Entry fees of 2% of the subscribed nominal amodnCertificates received by BNP Paribas Fortis
SA/NV in its quality of Distributor.
Reasons for the Offer, Estimated Net Proceeds andofal Expenses
(a) Reasons for the offer: The net proceeds of the issue of the Securitidlsbsi
allocated or reallocated from time to time to theucing
and/or refinancing, in whole or in part, of EligthGreen
Assets as defined below and further describedenBiNP
Paribas Green Bond Framework dated 30/04/:
available orhttps://invest.bnpparibas.com/en/debts/senior-
unsecured-green-bond-issues/green-bonds-framewaik
may be amended from time to time by the Issuer (the
“BNP Paribas Green Bond~ramework”).

Pending the allocation or reallocation, as the caag be,
of the net proceeds of the Securities to Eligibleee®
Assets, the Issuer will invest the balance of the n
proceeds, at its own discretion, in cash and/orh cas
equivalent and/or other liquid marketable instruteemhe
Issuer will use its best efforts to substitute aegeemed
loans, any other form of financing that is no leng
financed or refinanced by the net proceeds anapisach
loans or any other form of financing which ceaseb&
Eligible Green Assets, as soon as practicable aice
appropriate substitution option has been identifiete
Issuer will monitor the use of the net proceedstted
Securities via its internal information systems.
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For the avoidance of doubt, payment of principatl an
interest in respect of the Securities will be mdaem
general funds of the Issuer and will not be diseait
indirectly linked to the performance of Eligible &&n
Assets.

Eligible Green Assets means any existing, on-going
and/or future loans or any other form of financiingm
Eligible Sectors selected by the Issuer, which nthet
Eligibility Criteria, all in accordance with the BNParibas
Green Bond Framework.

Eligible Sectorsmeans the following sectors (all as more
fully described in the BNP Paribas Green Bond
Framework):

Renewable Energies

Energy Efficiency

Mass and Public Transportation

Water Management and Water Treatment

Recycling

For the avoidance of doubt, the following sectors a
excluded from the BNP Paribas Green Bond Framework:
defence and security, palm oil, wood pulp, nuclgawer

generation, coal-fired power generation, unconwoeati
oil and gas, mining and tobacco.

Eligibility Criteria  means the criteria with which any loan
or any other form of financing should comply, ay éime,

in order to be considered as an Eligible Green A&
such criteria may be amended, from time to timethzy
Issuer, subject to external review by third partias the
case may be, as per the BNP Paribas Green Bond
Framework).As part of the application of the Eligibility
Criteria, the Issuer will assess the potential emrental,
social and governance risks of the relevant asseife
with its framework for managing such risks, inchugli
specific risk assessment tools and the Equatorciplas.
The selection of the Eligible Green Assets in adance
with the Eligibility Criteria will then be verifiedby
external third parties, as per the BNP Paribas iGBznd
Framework.

As long as any Securities are outstanding, theelssi
expected to provide a report, at least annually(ipthe
Eligible Green Assets financed or refinanced by nie¢
proceeds and their relevant environmental impact
indicators,(ii) the allocation of the net proceeuofsthe
Securities to Eligible Green Assets detailing thgragate
amount dedicated to each of the Eligible Sectors (&

the balance of unallocated cash and/or cash eguival
and/or other liquid marketable instruments stilidhay the
Issuer, as further described in the BNP ParibaseiGre
Bond Framework. The report will be published by the
Issuer on https://invest.bnpparibas.com/en/green-bond-
issues

Pursuant to the BNP Paribas Green Bond Framework a
second party opinion has been obtained from an



appropriate second party opinion provider and gsuér
has mandated an appropriate external independeitbau
to provide an assurance report. The opinion andrasse
report are available on
https://invest.bnpparibas.com/en/green-bond-issues

(b) Estimated net proceeds: 100%.
(a) Estimated total expenses: None.

5. Performance of Underlying/Formula/Other Variable and Other Information concerning the
Underlying

See Base Prospectus for an explanation of effegatue of Investment and associated risks in inngsh
Securities

Information on the Index shall be available onwWebsite as set out below. Past and further perfocesm
of the Index are available on the website as setbelow and its volatility may be obtained from the
Calculation Agent by emailinggd.belgium@bnpparibas.com

The Issuer does not intend to provide post-issuarfoemation.

Ethical Europe Climate Care Index

Website:
https://www.solactive.com/ethical-europe-climateeca
index/

Place where information on the
Underlying Index can be obtained:

General Disclaimer

Neither the Issuer nor the Guarantor shall have lajlity for any act or failure to act by an Ind&ponsor in
connection with the calculation, adjustment or rtreiance of an Index. Except as disclosed prionédgsue Date,
neither the Issuer, the Guarantor nor their aféahas any affiliation with or control over an éxdor Index
Sponsor or any control over the computation, coritiposor dissemination of an Index. Although thelddation
Agent will obtain information concerning an Inderorh publicly available sources it believes reliabtewill not
independently verify this information. Accordinglyo representation, warranty or undertaking (expoedmplied)
is made and no responsibility is accepted by thedss the Guarantor, their affiliates or the Caltioh Agent as to
the accuracy, completeness and timeliness of irdtom concerning an Index.

Ethical Europe Climate Care Index

The financial instrument is not sponsored, promosadd or supported in any other manner by Solac&@ nor

does Solactive AG offer any express or implicit igudee or assurance either with regard to thetsestiusing the
Index and/or Index trade mark or the Index Pricargt time or in any other respect. The Index isuated and
published by Solactive AG. Solactive AG uses itsthefforts to ensure that the Index is calculatedectly.

Irrespective of its obligations towards the Issi8alactive AG has no obligation to point out erriorghe Index to
third parties including but not limited to investoand/or financial intermediaries of the finandiastrument.
Neither publication of the Index by Solactive AGrttlbe licensing of the Index or Index trade marktfee purpose
of use in connection with the financial instrumeanstitutes a recommendation by Solactive AG testeapital in
said financial instrument nor does it in any wagresent an assurance or opinion of Solactive AG vétard to
any investment in this financial instrument.

5. Operational Information
Relevant Clearing System(s): Euroclear and Clezastr Luxembourg.
6. Terms and Conditions of the Public Offer
Offer Price: 102 per cent of the Issue Price.
Conditions to which the offer is subject: The Igsteserves the right to modify the total nominal

amount of the Certificates to which investors can

11



subscribe, curtail the offer of the Securities dthdraw
the offer of the Securities and/or, if the Secesthave not
yet been issued, cancel the issuance of the Sesufir
any reason, in accordance with the Distributorrgt me
on or prior to the Offer End Date (as defined bélauwd
advise the Distributor accordingly. For the avoidarof
doubt, if any application has been made by a piatent
investor and the Issuer exercises such a rightitiadvaw
the offer, each such potential investor shall roehtitled
to subscribe or otherwise acquire the SecuritisshSan
event will be notified to investors via the follavg link:
www.bnpparibasfortis.be/emissions

The Issuer will in its sole discretion determine tfinal
amount of Securities issued up to a limit of up8{600
Securities. Securities will be allotted subjecatailability
in the order of receipt of investors' applicatiomie final
amount of the Securities issued will be determibgdhe
Issuer in light of prevailing market conditions,dam its
sole and absolute discretion depending on the numwbe
Securities which have been agreed to be purchased a
the Issue Date.
Description of the application process: From, and including, 30 June 2018 to, and inclgdBil
July 2018, or such earlier date as the Issuer mates as
notified on or around such earlier date by loadthg
following link www.bnpparibasfortis.be/emissionghe
"Offer End Date").

Application to subscribe for the Securities canntede in
the Kingdom of Belgium through the Authorised Offer
The distribution activity will be carried out in @ardance
with the usual procedures of the Authorised Offeror

Prospective investors will not be required to emér any
contractual arrangements directly with the Issulr i
relation to the subscription for the Securities.

Details of the minimum and/or maximum Minimum subscription amount per investor: One (1)
amount of application: Certificate.

Maximum subscription amount per investor: The numbe
of Securities issued as set out in SPECIFIC PROYNS
FOR EACH SERIES in Part A.

The maximum amount of application of Securitied Wwé
subject only to availability at the time of the &pation.

There are no pre-identified allotment criteria.

The Authorised Offeror will adopt allotment criterthat
ensure equal treatment of prospective investorsofAthe
Securities requested through the Authorised Offduring
the Offer Period will be assigned up to the maximum
amount of the Offer.

In the event that during the Offer Period the retgie
exceed the total amount of the offer destined tspective

investors the Issuer, in accordance with the Ausledr

Offeror, will proceed to early terminate the Offeeriod

and will immediately suspend the acceptance ofhéirt
requests.

12



Description of possibility to reduce
subscriptions and manner for refunding Not applicable.
excess amount paid by applicants:

Details of the method and time limits for The Securities will be issued on the Issue Datdnaga
paying up and delivering the Securities: payment to the Issuer by the Authorised Offerorthod
gross subscription moneys.

The Securities are cleared through the clearingesys
and are due to be delivered through the Author@3geror
on or around the Issue Date.

Manner in and date on which results of th&ublication on the following link:
offer are to be made public: www.bnpparibasfortis.be/emissioos or around the Issue
Date.

Procedure for exercise of any right of pre-
emption, negotiability of subscription
rights and treatment of subscription rights
not exercised:

Not applicable.

Process for naotification to applicants of thén the case of over subscription, allotted amouwvits be
amount allotted and indication whether notified to applicants by loading the followingHin

dealing may begin before notification is  www.bnpparibasfortis.be/emissiona or around the Issue
made: Date.

No dealing in the Securities may be done beforesauth
notification is made.

In all other cases, allotted amounts will be ecuathe
amount of the application, and no further notificatshall
be made.

In all cases, no dealing in the Securities may talleee
prior to the Issue Date.

Amount of any expenses and taxes
specifically charges to the subscriber or
purchaser:

The Issuer is not aware of any expenses and taxes
specifically charged to the subscriber.

8. Intermediaries with a firm commitment to act

Name and address of the entities which
have a firm commitment to act as
intermediaries in secondary trading,
providing liquidity through bid and offer
rates and a description of the main terms of
their commitment:

None

9. Placing and Underwriting

Name(s) and address(es), to the extent

known to the issuer, of the places in the The Authorised Offeror identified in Parapgraphcf Part
various countries where the offer takes A and identifiable from the Base Proscpectus.

place:

Name and address of the co-ordinator(s) of
the global offer and of single parts of the Not applicable.
offer:

Name and address of any paying agents
and depository agents in each country (in Not applicable.
addition to the Principal Paying Agent):

13



Entities agreeing to underwrite the issue on
a firm commitment basis, and entities
agreeing to place the issue without a firm Not applicable.

commitment or under "best efforts”
arrangements:

When the underwriting agreement has

been or will be reached:

10. EU Benchmarks Regulation

No underwriting commitment is undertaken by the
Authorised Offeror.

EU Benchmarks Regulation: Article 29(2) Applicable: Amounts payable under the Securitiee ar

statement on benchmarks:

14

calculated by reference to Ethical Europe ClimatreC
Index, wich is provided by SOLACTIVE.

As at the date of these Final Terms, SOLACTIVEnst

included in the register of Administrators and Bamarks

established and maintained by the European Sexsigtid

Markets Authority (ESMA") pursuant to article 36 of the
Benchmark Regulation (Regulation (EU) 2016/101khg (t

"BMR").

As far as the Issuer is aware, the transitionavigions in
Article 51 of the BMR apply, such that the Adminigor

is not currently required to obtain
authorisation/registration.



ISSUE SPECIFIC SUMMARY OF THE PROGRAMME IN RELATION TO THIS BASE

Summaries are made up of disclosure requiremendsvikras "Elements”. These Elements are numbered in

PROSPECTUS

Sections A — E (A.1 — E.7). This Summary contdintha Elements required to be included in a sumnfar
this type of Securities and Issuer. Because sommétits are not required to be addressed, theretraayaps

in the numbering sequence of the Elements. Evargthan Element may be required to be inserted én th

summary because of the type of Securities andrisuge possible that no relevant information cha given

regarding the Element. In this case a short desiciipof the Element should be included in the surgma

explaining why it is not applicable.

Section A - Introduction and warnings

Element

Title

Al

Warning that the
summary should
be read as an
introduction and
provision as to
claims

° This summary should be read as an introduction totte Base
Prospectus and the applicable Final Terms. In thisummary,
unless otherwise specified and except as used inetHirst
paragraph of Element D.3, "Base Prospectus" meane Base
Prospectus of BNPP B.V. and BNPP dated 5 June 203
supplemented from time to time under the Note, Warant and
Certificate Programme of BNPP B.V., BNPP and BNP Rébas
Fortis Funding. In the first paragraph of Element D.3, "Base
Prospectus" means the Base Prospectus of BNPP B.BNPP
and BNP Paribas Fortis dated 5 June 2018.

° Any decision to invest in any Securities should bbased on a
consideration of the Base Prospectus as a wholecinding any
documents incorporated by reference and the applidde Final
Terms.

° Where a claim relating to information contained inthe Base
Prospectus and the applicable Final Terms is brougtbefore a
court in a Member State of the European Economic Aga, the
plaintiff may, under the national legislation of te Member
State where the claim is brought, be required to kar the costs
of translating the Base Prospectus and the applibte Final
Terms before the legal proceedings are initiated.

° No civil liability will attach to the Issuer in any such Member
State solely on the basis of this summary, includgn any
translation hereof, unless it is misleading, inacaate or
inconsistent when read together with the other pag of the
Base Prospectus and the applicable Final Terms ofgllowing
the implementation of the relevant provisions of Diective
2010/73/EU in the relevant Member State, it does h@rovide,
when read together with the other parts of the Base
Prospectus and the applicable Final Terms, key infoation
(as defined in Article 2.1(s) of the Prospectus Déctive) in
order to aid investors when considering whether tanvest in
the Securities.

A2

Consent as to use
the Base
Prospectus, periog

Consent:Subject to the conditions set out below, the Issoesents to the
use of the Base Prospectus in connection with aéd@mpt Offer of
ISecurities by the Manager and BNP Paribas Fortis.




Element Title
g{r:;arhggz de;tri]gns Offer period:The Issuer's consent referred to above is giveiNfor-exempt
attached Offers of Securities from 30 June 2018 to 31 JA¥&(the Offer Period").
Conditions to consenffhe conditions to the Issuer’s consent (in additm
the conditions referred to above) are that suclseoin(a) is only valid durin%
the Offer Period; (b) only extends to the use ef Base Prospectus to make
Non-exempt Offers of the relevant Tranche of Sei@sriin the Kingdom of
Belgium.
AN INVESTOR INTENDING TO PURCHASE OR PURCHASING
ANY SECURITIES IN A NON-EXEMPT OFFER FROM AN
AUTHORISED OFFEROR WILL DO SO, AND OFFERS AND SALES
OF SUCH SECURITIES TO AN INVESTOR BY SUCH AUTHORISED
OFFEROR WILL BE MADE, IN ACCORDANCE WITH THE TERMS
AND CONDITIONS OF THE OFFER IN PLACE BETWEEN SUCH
AUTHORISED OFFEROR AND SUCH INVESTOR INCLUDING
ARRANGEMENTS IN RELATION TO PRICE, ALLOCATIONS,
EXPENSES AND SETTLEMENT. THE RELEVANT INFORMATION
WILL BE PROVIDED BY THE AUTHORISED OFFEROR AT THE
TIME OF SUCH OFFER.
Section B - Issuer
Element Title
B.1 Legal and BNP Paribas BNPFP" or the 'Issuer”).
commercial name
of the Issuer
B.2 Domicile/ legal  |The Issuer was incorporated in France as a scai@éyme under French law
form/ legislation/ |and licensed as a bank having its head office ab&6levard des Italiens
country of 75009 Paris, France.
incorporation
B.4b Trend information|Macroeconomic environment

=

Macroeconomic and market conditions affect BNPP&ilts. The nature @
BNPP's business makes it particularly sensitiventacroeconomic andgd
market conditions in Europe, which have been akesinchallenging and
volatile in recent years.

In 2017, global growth increased to about 3.5%ectihg an improvement in
all geographic regions. In the large developed t@s) this increase in
activity is leading to a tightening of, or a tamgri of accommodating
monetary policy. However, with inflation levels Iktvery moderate, the
central banks are able to manage this transitiory geadually, without
compromising the economic outlook. The IMF expeetsldwide growth to
strengthen further in 2018 and has revised itscisefrom +3.6% to +3.7%:
the slight slowing down expected in the advancezhemies should be mor
than offset by the forecast improvement in the gingreconomies (drive
by the recovery in Latin America and the Middle Gamnd despite thg
structural lower pace of economic growth in China).

="

In this context, the following two risk categoriesn be identified:




Element

Title

Risks of financial instability due to the conduétmonetary policies

Two risks should be emphasised: a sharp increasetérest rates and th
current very accommodating monetary policy beingntained for too long.

On the one hand, the continued tightening of mageqtalicy in the United
States (which started in 2015) and the less-accatatimg monetary policy
in the euro zone (a planned reduction in assetshpses starting in Janua
2018) involve risks of financial turbulence. Theskriof an inadequatel
controlled rise in long-term interest rates mayparticular be emphasise
under the scenario of an unexpected increase latior or an unanticipate
tightening of monetary policies. If this risk masdises, it could have
negative consequences on the asset markets, petidhhose for which risk
premiums are extremely low compared to their histaverage, following &
decade of accommodating monetary policies (creditan-investment grad
corporates or countries, certain sectors of théyeqarkets, real estate, etc

On the other hand, despite the upturn since midg20terest rates remai
low, which may continue to encourage excessive-taking among som;d
players in the financial systemmarket participantgreased lengthenin
maturities of financings and assets held, lessagarit credit policy for

granting loans, and an increase in leveraged fingacSome players of thes

participants (insurance companies, pension furglgtananagers, etc.) ent
have an increasingly systemic dimension and in é&vent of market

turbulence (linked for instance example to a sudstenip rise in interest rate

and/or a sharp price correction) they may decidddcbe brought to unwing
large positions in an environment of relatively weaarket liquidity.

Systemic risks related to increased debt

Macroeconomically, the impact of a rate increaseldde significant for

countries with high public and/or private debt-t®¥& This is particularly the

case for the United States and certain Europeamtdes (in particula
Greece, ltaly, and Portugal), which are postingliputebt-to-GDP ratios
often above 100% but also for emerging countries.

Between 2008 and 2017, the latter recorded a mari@dase in their deb
including foreign currency debt owed to foreignditers. The private sectd
was the main source of the increase in this delttalso the public sector to
lesser extent, particularly in Africa. These coig#r are particularly
vulnerable to the prospect of a tightening in manetpolicies in the
advanced economies. Capital outflows could weigh exchange rates
increase the costs of servicing that debt, impoffation, and cause th
emerging countries’ central banks to tighten thedit conditions. Thig
would bring about a reduction in forecast econorgiowth, possible
downgrades of sovereign ratings, and an increadskis for the banks. Whilg
the exposure of the BNP Paribas Group to emergmugtcies is limited, the
vulnerability of these economies may generate gigsas in the globa
financial system that could affect the Group anteptially alter its results.

It should be noted that debt-related risk couldemalise, not only in the
event of a sharp rise in interest rates, but algh any negative growtt
shocks.

Laws and regulations applicable to financial instititions
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Recent and future changes in the laws and regotpplicable to financig




Element

Title

institutions may have a significant impact on BNRReasures that wer
recently adopted or which are (or whose applicatiseasures are) still i
draft format, that have or are likely to have arpact on BNPP notabl

include:

the structural reforms comprising the French bagkaw of 26 July,
2013 requiring that banks create subsidiaries forsegregate
"speculative" proprietary operations from their diteonal retail
banking activities, the "Volcker rule" in the US mh restricts
proprietary transactions, sponsorship and investnienprivate
equity funds and hedge funds by US and foreign $&arand
upcoming potential changes in Europe;

regulations governing capital: the Capital Requizata Directive 1V
("CRD 4"/the Capital Requirements RegulationCRR"), the
international standard for total-loss absorbingacdy (“TLAC")

and BNPP's designation as a financial institutteat is of systemig
importance by the Financial Stability Board;

the European Single Supervisory Mechanism and ttli@ance of 6
November 2014;

the Directive of 16 April 2014 related to depositagantee system
and its delegation and implementing Decrees, theddve of 15
May 2014 establishing a Bank Recovery and Resaidtimmework,
the Single Resolution Mechanism establishing timgl8i Resolution
Council and the Single Resolution Fund;

the Final Rule by the US Federal Reserve imposiiginter
prudential rules on the US transactions of largeeifm banks,
notably the obligation to create a separate intdrang holding
company in the US (capitalised and subject to mgr) to house
their US subsidiaries;

the new rules for the regulation of over-the-counterivative
activities pursuant to Title VII of the Dodd-FranWall Street
Reform and Consumer Protection Act, notably marguouirements
for uncleared derivative products and the deriestiof securities
traded by swap dealers, major swap participantsyrgg-based
swap dealers and major security-based swap pantitsp and the
rules of the US Securities and Exchange Commissitnh require
the registration of banks and major swap partidpaactive on
derivatives markets as well as transparency andrtiag on
derivative transactions;

the new Markets in Financial Instruments Direct{®liFID ") and
Markets in Financial Instruments RegulationM{FIR "), and
European regulations governing the clearing of aierbver-the-
counter derivative products by centralised courtéigs and the
disclosure of securities financing transactionsentralised bodies.

the General Data Protection RegulatiofGIPPR") that became
effective on 25 May 2018, moving the European dat#identiality
environment forward and improving personal datagmiion within
the European Union. Businesses run the risk ofreepenalties if
they do not comply with the standards set by theP&D This
Regulation applies to all banks providing servides European

=]

"




Element

Title

citizens; and

* the finalisation of Basel 3 published by the Basemmittee in
December 2017, introducing a revision to the mesment of credit
risk, operational risk and credit valuation adjustin("'CVA") risk
for the calculation of risk-weighted assets. Theseasures ar
expected to come into effect in January 2022 arldbwisubject tg
an output floor (based on standardised approachésth will be
gradually applied as of 2022 and reach its finaélén 2027.

Moreover, in today's tougher regulatory contexg tisk of non-compliance
with existing laws and regulations, in particuldiose relating to the
protection of the interests of customers, is aiiggnt risk for the banking
industry, potentially resulting in significant lessand fines. In addition to i
compliance system, which specifically covers thipet of risk, the BNH
Paribas Group places the interest of its custonzerd,more broadly that @
its stakeholders, at the heart of its values. Téng Gode of conduct adopte
by the BNP Paribas Group in 2016 sets out detaildes and rules @
conduct in this area.

Cyber security and technology risk

BNPP's ability to do business is intrinsically tigedthe fluidity of electronig
transactions as well as the protection and secuwoftyinformation and
technology assets.

The technological change is accelerating with tigitad transformation ang
the resulting increase in the number of commuracaticircuits, proliferation
in data sources, growing process automation, ardtgr use of electroni
banking transactions.

The progress and acceleration of technological gharare giving
cybercriminals new options for altering, stealimmnd disclosing data. Th
number of attacks is increasing, with a greatechiesnd sophistication in a
sectors, including financial services.

The outsourcing of a growing number of processses ekposes the Group
structural cyber security and technology risks ilegdo the appearance
potential attack vectors that cybercriminals capl@x

Accordingly, the Group has set up a second lindedénce within the Rish
Function with the creation of the Risk ORC ICT Tededicated to managin
cyber security and technology risk. Thus, standarésregularly adapted t
support the Bank’s digital evolution and innovatiwhile managing existing
and emerging threats (such as cyber-crime, espioedg.).
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B.5 Description of the [BNPP is a European leading provider of banking famaincial services and
Group has four domestic retail banking markets in Europamely in France|
Belgium, Italy and Luxembourg. It is present in @@untries and has moie
than 196,000 employees, including close to 149ja80Burope. BNPP is the
parent company of the BNP Paribas Group (togetherBNPP Group").
B.9 Profit forecast or |Not applicable, as there are no profit forecastsstimates made in respect|of
estimate the Issuer in the Prospectus to which this Summelages.
B.10 Audit report Not applicable, there are no qualificas in any audit report on the historigal




Element

Title

qualifications

financial information included ingtBase Prospectus.

B.12

Selected historical key financial information:

Comparative Annual Financial Data - In millions of EUR

31/12/2017 31/12/2016
(audited) (audited)
Revenues 43,161 43,411
Cost of risk (2,907) (3,262)
Net income, Group share 7,759 7,70
31/12/2017 31/12/2016
Common equity Tier 1 ratio (Basel 3 11.8% 11.5%
fully loaded, CRD4)
31/12/2017 31/12/2016
(audited) (audited)
Total consolidated balance sheet 1,960,252 2,094,
Consolidated loans and receivables 727,675 712,233
due from customers
Consolidated items due to customers 766,890 7659
Shareholders' equity (Group share) 101,983 1006

Comparative Interim Financial Data for the three-month period ended 31 March 2018 - In

millions of EUR
1Q18 1Q17
(unaudited) (unaudited)

Revenues 10,798 11,297
Cost of risk (615) (592)
Net income, Group share 1,567 1,89

31/03/2018 31/12/2017
Common equity Tier 1 Ratio (Basel 11.6% 11.8%

3 fully loaded, CRD4)

31/03/2018 (unaudited)

31/12/2017 (audited)

14

Total consolidated balance sheet 2,150,517 1,980
Consolidated loans and receivables 734,053 727,674
due from customers

Consolidated items due to customefrs 789,p12 766
Shareholders' equity (Group share) 100,102 101
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Element Title

Statements of no significant or material adverse @nge

There has been no material adverse change in tspguts of BNPP or the BNPP Group since
31 December 2017 (being the end of the last firmdnperiod for which audited financial
statements have been published).

B.13 Events impacting |[Not applicable, as at 5 June 2018 and to the Hetteolssuer's knowledge,
the Issuer's there have not been any recent events which amentaterial extent relevant
solvency to the evaluation of the Issuer's solvency sinc®8dember 2017.

B.14 Dependence upor|Subject to the following paragraph, BNPP is not efefent upon other
other group members of the BNPP Group.
entities

In April 2004, BNPP began outsourcing IT Infrasttwue Management
Services to the BNP Paribas Partners for Innovatig®?l) joint venture set
up with IBM France at the end of 2003. BP2l progidd Infrastructure
Management Services for BNPP and several BNPP dialiss in France
(including BNP Paribas Personal Finance, BP2S, BINB Paribas Cardif)
Switzerland, and Italy. In mid-December 2011 BNRRewed its agreement
with IBM France for a period lasting until end-204id has subsequently
renewed the agreement for a period lasting until-2021. At the end of
2012, the parties entered into an agreement to ughyd extend this
arrangement to BNP Paribas Fortis as from 2013. SWiss subsidiary was
closed on 31 December 2016.

BP2| is under the operational control of IBM Fran&NP Paribas has fa
strong influence over this entity, which is 50/58n@d with IBM France. The
BNP Paribas staff made available to BP2l make ulp dfathat entity's
permanent staff, its buildings and processing esnare the property of the
Group, and the governance in place provides BNPib&arwith the
contractual right to monitor the entity and bringback into the Group i
necessary.

IBM Luxembourg is responsible for Infrastructurervdees and data
production for some of the BNP Paribas Luxembountiies.

BancWest's data processing operations are outsbtodeidelity Information
Services. Cofinoga France's data processing imougsd to SDDC, a fully
owned IBM subsidiary. See also Element B.5 above.

B.15 Principal activities| BNP Paribas holds key posiidgmits two main businesses:

e  Retail Banking and Serviceswhich includes:
e Domestic Markets, comprising:

e French Retail Banking (FRB),

e BNL banca commerciale (BNL bc), Italian retail
banking,

e Belgian Retail Banking (BRB),

e Other Domestic Markets activities, including
Luxembourg Retail Banking (LRB);




Element Title
e International Financial Services, comprising:
e Europe-Mediterranean,
e BancWest,
e Personal Finance,
e Insurance,
e Wealth and Asset Management;
e  Corporate and Institutional Banking (CIB), which includes:
e  Corporate Banking,
e  Global Markets,
e  Securities Services.
B.16 Controlling None of the existing shareholders controls, eitdgectly or indirectly,
shareholders BNPP. As at 31 December 2017 the main shareholders Société Fédérale
de Participations et d'InvestissemenSKPI') a public-interest société
anonyme (public limited company) acting on behaff the Belgian
government holding 7.7% of the share capital, Btk Inc. holding 5.19
of the share capital and Grand Duchy of Luxembdwlgling 1.0% of the
share capital. To BNPP's knowledge, no sharehadtleer than SFPI and
BlackRock Inc. owns more than 5% of its capitaveting rights.
B.17 Solicited credit |BNPP's long term credit ratings are A with a stablglook (Standard &
ratings Poor's Credit Market Services France SAS), Aa3 wdtlstable outlook
(Moody's Investors Service Ltd.) and A+ with a sabutlook (Fitch France
S.A.S)) and AA (low) with a stable outlook (DBRSntited) and BNPP's
short-term credit ratings are A-1 (Standard & Po@tedit Market Services
France SAS), P-1 (Moody's Investors Service Liel)(Fitch France S.A.S))
and R-1 (middle) (DBRS Limited).
A security rating is not a recommendation to bwfl sr hold securities and
may be subject to suspension, reduction or withdtaay any time by the
assigning rating agency.
B.18 Description of the [Not applicable, the Securities are not guaranteed.
Guarantee
Section C — Securities
Element |[Title
C.l1 Type and class of |The Securities are certificatesC@€rtificates") and are issued in Series.

Securities/ISIN

The Series Number of the Securitie€M2079FLD. The Tranche Number is 1.
The ISIN is XS1847828719




The Common Code 584782871
The Securities are governed by English Law.

The Securities are cash settled Securities.

5

Cc.2 Currency The currency of this Series of SecuriseEuro (« EUR »).
C5 Restrictions on free|The Securities will be freely transferable, subject the offering and sellin
transferability restrictions in the United States, the EuropeannBooc Area, Belgium, the Czeq
Republic, Denmark, Finland, France, Germany, Hundaeland, Italy, Luxembourg
Norway, Poland, Portugal, Romania, Spain, SwedenUnited Kingdom, Japan arj
Australia and under the Prospectus Directive ardatvs of any jurisdiction in whic
the relevant Securities are offered or sold.
C.8 Rights attaching to |Securities issued under the Base Prospectus widl texms and conditions relating t

the Securities

among other matters:
Status

The Securities are unsubordinated and unsecurdgatibhs of the Issuer and rar
pari passuamong themselves. The term « unsubordinated dioiga» refers to senig
preferred obligations which fall or are expressedfdll within the category o
obligations described in article L.613-30-3-1-3° thfe French Code monétaire ¢

financier. Additionally, BNPP may not issue senior non-prefd securities pursuant

to the Base Prospectus.

o

k

v}

—

Taxation

The Holder must pay all taxes, duties and/or exgemasising from redemption of th
Securities and/or the delivery or transfer of thdittement. The Issuer shall dedy
from amounts payable or assets deliverable to Heldertain taxes and expenses
previously deducted from amounts paid or assetévated to Holders, as th
Calculation Agent determines are attributable eoSecurities.

Payments will be subject in all cases to (i) arsedi or other laws and regulatio
applicable thereto in the place of payment (ii) anthholding or deduction require
pursuant to an agreement described in Section b} of(the U.S. Internal Reveny
Code of 1986 (the "Code") or otherwise imposed yams to Sections 1471 throug
1474 of the Code, any regulations or agreementgethéder, any officia
interpretations thereof, or any law implementing iatergovernmental approag
thereto, and (iii) any withholding or deduction u#gd pursuant to Section 871(m)
the Code.

Negative pledge

The terms of the Securities will not contain a niegapledge provision.

Events of Default

The terms of the Securities will not contain eveoftdefault.

Meetings
The terms of the Securities will contain provisidos calling meetings of holders ¢
such Securities to consider matters affecting tiné@rests generally. These provisig

permit defined majorities to bind all holders, inding holders who did not attend and

vote at the relevant meeting and holders who vateéd manner contrary to th
majority.
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Governing law

The Securities, the English Law Agency Agreemesst denended or supplement

from time to time) will be governed by and shall tenstrued in accordance wi
English law.

from time to time and any non-contractual obligasi@rising out of or in connectign
with the Securities, the English Law Agency Agreai@s amended or supplemented

ed

h

set

C.9 Interest/ Interest
Redemption The Securities do not bear or pay interest.
Redemption
Unless previously redeemed, each Security willdiieemed on 13 August 2026 as
out in Element C.18.
Representative of Holders
No representative of the Holders has been appomtete Issuer.
Please also refer to item C.8 above for right<hitey to the Securities.
C.10 Derivative Not applicable.
component in the
interest payment
c1 Admission to Not applicable.
Trading
C.15 How the value of |The amount payable on redemption is calculated digrence to théJnderlying
the investment in  |Referencds): Ethical Europe Climate Care Index (Bloombemyl€ SOLCARE).
the dgr-|vat-|ve jSee item C.9 above and C.18 below.
securities is affecte
by the value of the
underlying assets
C.16 Maturity of the The Redemption Date of the Securities is 13 Aug026.
derivative
Securities
Cc.17 Settlement This Series of Securities is cash settled.
Procedure The Issuer does not have the option to vary segtteém
Cc.18 Return on See Element C.8 above for the rights attachinbedSecurities.

derivative securities

Final Redemption

Unless previously redeemed or purchased and cadcedach Security entitles i
holder to receive from the Issuer on the Redempiiate a Cash Settlement Amoy
equal to the Final Payout.

Final Payouts
Structured Products Securities (SPS) Final Payouts

Vanilla Securities: fixed term products which have a return linkedhe performance
of the Underlying Reference(s). The return caléofatcan be based on vario
mechanisms. There is total capital protection.
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NA x Call
NA means EUR 1,000;
Call

Constant Percentage 1 + Gearing x Max (Final Retiempalue — Strike Percentag
Floor Percentage)

Where:

Constant Percentage Ineans 100%

Gearing means 100%

Strike Percentagemeans 100%

Floor Percentagemeans 0%

Final Redemption Valuemeans the Average Underlying Reference Value

Average Underlying Reference Valueneans, in respect of an Underlying Refere
and a SPS Valuation Period, the arithmetic avecdigiee Underlying Reference Valy
for such Underlying Reference for all the SPS VatuiaDates in such SPS Valuatic
Period

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an Underlying Reference a
SPS Valuation Date, (i) the Underlying Referencesig Price Value for suc
Underlying Reference in respect of such SPS Valnafate (ii) divided by thg
relevant Underlying Reference Strike Price;

For the avoidance of doubt, when determining (dwetbthe SPS Valuation Date sh
never refer to the Strike Date.

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in respect of a SPS Valuat
Date, the Closing Level in respect of such day.

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an Underlying Referer
the Underlying Reference Closing Price Value fazthsinderlying Reference on th
Strike Date.

Underlying Referencemeans as set out in element C.20.
SPSValuation Period means the SPS Redemption Valuation Period.

SPS Redemption Valuation Periodmeans the period from and including 5 Febru
2024 to and including 3 August 2026.

SPSValuation Date means the SPS Redemption Valuation Date or tlieeShate, ag
applicable.

Strike Date means 2 August 2018;

SPS Redemption Valuation Dataneans each Averaging Date.

Averaging Dateare 5 February 2024 (n = 1), 4 March 2024 (n =32)pril 2024 (n =
3), 3 May 2024 (n = 4), 3 June 2024 (n = 5), 3 A024 (n = 6), 5 August 2024 (n
7), 3 September 2024 (n = 8), 4 October 2024 (n,4 November 2024 (n = 10),
December 2024 (n = 11), 3 January 2025 (n = 1Egltfuary 2025 (n = 13), 3 Marg
2025 (n = 14), 3 April 2025 (n = 15), 6 May 2025<rl6), 3 June 2025 (n = 17),
July 2025 (n = 18), 4 August 2025 (n = 19), 3 Sejter 2025 (n = 20), 6 Octob

2025 (n = 21), 3 November 2025 (n = 22), 3 Decen®5 (n = 23), 5 January 202

(n = 24), 3 February 2026 (n = 25), 3 March 2026 26), 7 April 2026 (n = 27),
May 2026 (n = 28), 3 June 2026 (n = 29), 3 July@(@®?= 30) and 3 August 2026 (n
31).
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D

Closing Level means the official closing level of the UnderlyiRgference on th
relevant day.

The above provisions are subject to adjustmentragiged in the conditions of the
Securities to take into account events in relatmithe Underlying Reference or the
Securities. This may lead to adjustments beingemtadhe Securities or in some cases
the Securities being terminated early at an eadgmption amount (see item C.9).

C.19 Final reference The final reference price of the underlying will betermined in accordance with the
price of the valuation mechanics set out in Element C.18 above
Underlying
C.20 Underlvin The Underlying Reference specified in Element Clbva. Information on the
' ying Underlying Reference can be obtained from the falg website:
https://www.solactive.com/ethical-europe-climateesmdex/
Section D — Risks
Element |Title
D.2 Key risks regarding |Prospective purchasers of the Securities shoulkekperienced with respect to options

the Issuer

and options transactions and should understandgke of transactions involving the
Securities. An investment in the Securities preseettain risks that should be taken
into account before any investment decision is ma&krtain risks may affect the
Issuer's ability to fulfil its obligations underetsecurities, some of which are beyond
its control. In particular, the Issuer is exposedhe risks associated with its activities,
as described below:

As defined in BNPP's 2017 Registration Documentiglish) and Annual Financial
Report, eight main categories of risk are inheme®BNPP's activities:

1) Credit Risk- Credit risk is the consequence resulting fromltkelihood that a
borrower or counterparty will fail to meet its ajdtions in accordance with
agreed terms. The probability of default and theeeted recovery on the loan
or receivable in the event of default are key congmts of the credit quality
assessment;

2) Securitisation in the banking book Securitisation means a transaction or
scheme, whereby the credit risk associated withegposure or pool of
exposures is tranched, having the following charéstics:

e payments made in the transaction or scheme arendepeupon the
performance of the exposure or pool of exposures;

» the subordination of tranches determines the Hi#ion of losses
during the life of the risk transfer.

Any commitment (including derivatives and liquiditynes) granted to a
securitisation operation must be treated as a #isation exposure. Most of
these commitments are held in the prudential bankook;

3) Counterparty Credit Risk €ounterparty credit risk is the translation of the
credit risk embedded in financial transactions,estments and/or settlement
transactions between counterparties. Those traosactinclude bilatera
contracts such as over-the-counter ("OTC") deineat contracts as well as
contracts settled through clearing houses. Theuatof this risk may vary
over time in line with changing market parametefsicv then impacts the

replacement value of the relevant transactions.

12



Element |Title

Counterparty risk lies in the event that a courddsp defaults on its
obligations to pay BNPP the full present value bé tflows relating to a
transaction or a portfolio for which BNPP is a neteiver. Counterparty credit
risk is also linked to the replacement cost of avddéive or portfolio in the
event of counterparty default. Hence, it can ben sesea market risk in case of
default or a contingent risk.

4) Market Risk Market risk is the risk of incurring a loss of vaeldue to advers
trends in market prices or parameters, whethecijrebservable or not.

D

Observable market parameters include, but areimitetl to, exchange rates
prices of securities and commodities (whetherdisie obtained by reference
a similar asset), prices of derivatives, and offeameters that can be directly
inferred from them, such as interest rates, cgitads, volatilities and implie
correlations or other similar parameters.

o

o

Non-observable factors are those based on workssunaptions such a
parameters contained in models or based on statisir economic analyse
non-ascertainable in the market.

v n

In fixed income trading books, credit instrumente &alued on the basis of
bond yields and credit spreads, which represenkebhgrarameters in the same
way as interest rates or foreign exchange rates.cFédit risk arising on the
issuer of the debt instrument is therefore a corapbof market risk known as
issuer risk.

Liquidity is an important component of market risk.times of limited or ng
liquidity, instruments or goods may not be tradatemay not be tradable at
their estimated value. This may arise, for examplige to low transaction
volumes, legal restrictions or a strong imbalaneeveen demand and supply
for certain assets.

The market risk related to banking activities enpasses the interest rate and
foreign exchange risks stemming from banking inttiation activities;

5) Liquidity Risk -Liquidity risk is the risk that BNPP will not be labto honour
its commitments or unwind or settle a position twehe market environmer
or idiosyncratic factors (i.e. specific to BNP Pas), within a given timeframe
and at a reasonable cost.

—

Liquidity risk reflects the risk of the BNPP Grobping unable to fulfil current
or future foreseen or unforeseen cash or collateclirements, across all time
horizons, from the short to the long term.

This risk may stem from the reduction in fundinguises, draw down of
funding commitments, a reduction in the liquidity certain assets, or a
increase in cash or collateral margin calls. It rbayrelated to the bank itself
(reputation risk) or to external factors (riskssome markets).

]

The BNPP Group's liquidity risk is managed undegl@bal liquidity policy
approved by the BNPP Group's ALM Committee. Thidiggois based on
management principles designed to apply both imabrconditions and in a
liquidity crisis. The BNPP Group's liquidity positi is assessed on the basis of
internal indicators and regulatory ratios.

6) Operational Risk -Operational risk is the risk of incurring a lossedto
inadequate or failed internal processes, or duexternal events, whether
deliberate, accidental or natural occurrences. Igament of operational risk is
based on an analysis of the “cause — event — &ffbatn.
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7

8)

Internal processes giving rise to operational neky involve employees and/or

IT systems. External events include, but are notitdid to floods, fire,

earthquakes and terrorist attacks. Credit or magkents such as default or

fluctuations in value do not fall within the scogfeoperational risk.

Operational risk encompasses fraud, human resouisles legal risks, non
compliance risks, tax risks, information systemksjsconduct risks (risk
related to the provision of inappropriate financsrvices), risk related t

failures in operating processes, including loancpdures or model risks, a
well as any potential financial implications resgt from the management o

reputation risks;

Compliance and Reputation Risk Gompliance risk is defined in Frenc

regulations as the risk of legal, administrative disciplinary sanctions, of

significant financial loss or reputational damagatta bank may suffer as
result of failure to comply with national or Eurgpelaws and regulation

codes of conduct and standards of good practicdicapfe to banking and
1

financial activities, or instructions given by areeutive body, particularly i
application of guidelines issued by a supervisaghb

By definition, this risk is a sub-category of op@aal risk. However, as

certain implications of compliance risk involve racthan a purely financia

loss and may actually damage the institution’s tajmn, BNPP treats

compliance risk separately.

Reputation risk is the risk of damaging the trdsced in a corporation by it

customers, counterparties, suppliers, employeesebblders, supervisors and
any other stakeholder whose trust is an esserdraition for the corporation

to carry out its day-to-day operations.

Reputation risk is primarily contingent on all thther risks borne by BNPP
specifically the potential materialisation of a diteor market risk, or an

operational risk, as well as a violation of the Grs code of conduct;
Insurance RisksBNP Paribas Cardif is exposed to the following sisk

- underwriting risk: underwriting risk is the rigk a financial loss caused by
sudden, unexpected increase in insurance claimgerdiing on the type o
insurance business (life, non-life), this risk ni@y statistical, macroeconom
or behavioural, or may be related to public heislies or disasters;

- market risk: market risk is the risk of a finaacloss arising from advers
movements of financial markets. These adverse memtmare notably
reflected in price fluctuations (foreign exchangdes, bonds, equities ar
commodities, derivatives, real estate, etc.) andvel@ from fluctuations in
interest rates, credit spreads, volatilities anuedations;

- credit risk: credit risk is the risk of loss or adverse changehie financial
situation resulting from fluctuations in the creditanding of issuers 0
securities, counterparties and any debtors to wkiiehBNP Paribas Card

group is exposed. Among the debtors, risks relatedinancial instruments

(including the banks in which the BNP Paribas Claghup holds deposits) an
risks related to receivables generated by the witerg activities (premium

o w

-0

(2]

a

-

ic

d

==

o

collection, reinsurance recovering, etc.) are dididnto two categories: assets

credit risk and liabilities credit risk;

- liquidity risk: liquidity risk is the risk of beig unable to fulfil current or futur

(%]

foreseen or unforeseen cash requirements coming ifisurance commitment
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Risks

to policyholders, because of an inability to seets in a timely manner; and

- operational risk: operational risk is the risk fofss resulting from the
inadequacy or failure of internal processes, ITlufas or external event
whether accidental or natural. These external esvenentioned in this
definition include those of human or natural origin

This section summarises the principal risks thatPBNcurrently considers itself t

face.

They are presented in the following categorieisks related to th

macroeconomic and market environment, regulataksrand risks related to BNP
its strategy, management and operations.

(a) Difficult market and economic conditions have ie fhast had and may in th

(b

(c

(d

(e

future have a material adverse effect on the ojpgranvironment for
financial institutions and hence on BNPP’s finahc@ndition, results of
operations and cost of risk.

) The United Kingdom’s referendum to leave the Euamp&nion may lead tc
significant uncertainty, volatility and disruption European and broadée
financial and economic markets and hence may aelyerffect BNPP’s
operating environment.

) Due to the geographic scope of its activities, BNR& be vulnerable t
country or regional-specific political, macroecoriomand financial
environments or circumstances.

) BNPP’s access to and cost of funding could be adleraffected by z
resurgence of financial crises, worsening econominditions, rating
downgrades, increases in credit spreads or othtarfa

) Downgrades in the credit ratings of France or offBNmay increase BNPP
borrowing cost.

(f) Significant interest rate changes could adverségcaBNPP’s revenues 0

(9

(h

(i)

()

(k

o

profitability.

) The prolonged low interest rate environment carimdégrent systemic risks
and an exit from such environment also carriessrisk

) The soundness and conduct of other financial irn&iits and marke
participants could adversely affect BNPP.

BNPP may incur significant losses on its tradingl amvestment activities

due to market fluctuations and volatility.

BNPP may generate lower revenues from brokerageo#met commission
and fee-based businesses during market downturns.

) Protracted market declines can reduce liquiditythe markets, making i
harder to sell assets and possibly leading to mahtesses.

Laws and regulations adopted in recent years,quéatly in response to th
global financial crisis, as well as new legislatimposals, may materiall
impact BNPP and the financial and economic enviremmin which it
operates.

(m) BNPP is subject to extensive and evolving regujatoggimes in the

jurisdictions in which it operates.
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(n) BNPP may incur substantial fines and other admitise and criminal
penalties for non-compliance with applicable lawsl aegulations, and may
also incur losses in related (or unrelated) lifatvith private parties.

(o) There are risks related to the implementation oPBé strategic plans and
commitment to environmental responsibility.

(p) BNPP may experience difficulties integrating acqdicompanies and may
be unable to realise the benefits expected fromcitgiisitions.

(q) Intense competition by banking and non-banking afpes could adversely
affect BNPP’s revenues and profitability.

() A substantial increase in new provisions or a d$abbrin the level of
previously recorded provisions could adversely @ffBNPP’s results of
operations and financial condition.

(s) BNPP’s risk management policies, procedures anchadst may leave it
exposed to unidentified or unanticipated risks,olihtould lead to material
losses.

(t) BNPP’s hedging strategies may not prevent losses.

(u) Adjustments to the carrying value of BNPP’s se@sitand derivatives
portfolios and BNPP’s own debt could have an impmarctts net income and
shareholders’ equity.

(v) The expected changes in accounting principles inglato financial
instruments may have an impact on BNPP'’s balaneetsincome statement
and regulatory capital ratios and result in addaiccosts.

(w) BNPP’s competitive position could be harmed ifréputation is damaged.

(X) An interruption in or a breach of BNPP’s informatisystems may result i
material losses of client or customer informatiatgmage to BNPP’s
reputation and lead to financial losses.

]

(y) Unforeseen external events may disrupt BNPP’s dipesa and cause
substantial losses and additional costs.

D.3 Key risks regarding |In addition to the risks relating to the Issuecliiding the default risk) that may affect
the Securities the Issuer’s ability to fulfil its obligations undthe Securities, there are certain factprs
which are material for the purposes of assessiagittks associated with Securities
issued under the Base Prospectus, including:

Market Risks
-Securities are unsecured obligations,

- the trading price of the Securities is affectgdabnumber of factors including, but
not limited to, (in respect of Securities linkedaio Underlying Reference) the price |of
the relevant Underlying Reference(s), time to replgon and volatility and such
factors mean that the trading price of the Se@ithay be below the Cash Settlement
Amount or value of the Entitlement;

-exposure to the Underlying Reference in many cesiébe achieved by the relevant
Issuer entering into hedging arrangements andespect of Securities linked to an
Underlying Reference, potential investors are egdot® the performance of these
hedging arrangements and events that may affecthétging arrangements and
consequently the occurrence of any of these everag affect the value of the

16
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Securities,

Holder Risks

- the meetings of Holders provisions permit definegjorities to bind all Holders;
- in certain circumstances Holders may lose theeenalue of their investment;

Issuer Risks

-a reduction in the rating, if any, accorded tostartding debt securities of the Issuer

or Guarantor (if applicable) by a credit rating agye could result in a reduction in th
trading value of the Securities,

-certain conflicts of interest may arise (see Elenfie4 below),
Legal Risks

- the occurrence of an additional disruption eventbptional additional disruptio
event may lead to an adjustment to the Securidiedy redemption or may result
the amount payable on scheduled redemption beiffgrelit from the amoun
expected to be paid at scheduled redemption anseqoently the occurrence of
additional disruption event and/or optional additibdisruption event may have i
adverse effect on the value or liquidity of the Béi®s;

- expenses and taxation may be payable in respéut Gecurities;

- the Securities may be redeemed in the caseegfallity or impracticability and suc|
cancellation or redemption may result in an investot realising a return on 4
investment in the Securities;

- any judicial decision or change to an adminigteapractice or change to Englis
law or French law, as applicable, after the datthefBase Prospectus could materid
adversely impact the value of any Securities affédty it;

Secondary Market Risks

- the only means through which a Holder can realadae from the Security prior t
its Redemption Date is to sell it at its then mankace in an available secondal
market and that there may be no secondary marketé Securities (which coul
mean that an investor has to exercise or wait watlemption of the Securities
realise a greater value than its trading value);

Risks relating to Underlying Reference Asset(s)

In addition, there are specific risks in relatian $ecurities which are linked to ¢
Underlying Reference (including Hybrid Securitieshd an investment in sud
Securities will entail significant risks not assateid with an investment in
conventional debt security. Risk factors in r@atto Underlying Reference linke
Securities include:

exposure to one or more index, adjustment evertsiarket disruption or failure t
open of an exchange which may have an adverset effiethe value and liquidity o
the Securities;

Risks relating to Specific types of products
The following risks are associated with SPS Prosluct
Vanilla Products

Investors may be exposed to a partial or total lfstheir investment. The retur
depends on the performance of the Underlying Retex(s).

e
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D.6

Risk warning

See Element D.3 above.
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In the event of the insolvency of the Issuer at i§ otherwise unable or unwilling t
repay the Securities when repayment falls duenaestor may lose all or part of hj
investment in the Securities.

Section E - Offer

Element Title

E.2b Reasons for the |The net proceeds of the issue of the Securitidsbeibllocated from time to time
offer and use of |to the financing and/or refinancing, in whole orgart, of eligible green assets
proceeds (which means any existing, on-going and/or futwank or any other form af

financing from eligible sectors, such as renewadtergies, energy efficiency,

mass and public transportation, water managemehtwater treatment, recycling,

selected by the Issuer) and further described enBNP Paribas Green Bond

Framework dated 30/04/2018 available on
https://invest.bnpparibas.com/en/debts/senior-wrselegreen-bond-issues/greep-
bonds-framework

E.3 Terms and This issue of Securities is being offered in a No@mpt Offer in the Kingdom of
conditions of the [Belgium.
offer The issue price of the Securities is 100%.

E.4 Interest of natural |Any Manager and its affiliates may also have endagad may in the future
and legal persons|engage, in investment banking and/or commerciakibgntransactions with, angd
involved in the may perform other services for, the Issuer andr thffiliates in the ordinary
issue/offer course of business.

Other than as mentioned above, so far as the I$s@a@vare, no person involved
in the issue of the Securities has an interest nahteo the offer, including
conflicting interests.

E.7 Expenses chargedNo expenses are being charged to an investor bigsher.
to the investor by
the Issuer
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RESUME DU PROGRAMME SPECIFIQUE A L’EMISSION EN RELATION AVEC LE PROSPECTUS DE

BASE

Les résumés sont établis sur la base des éléniafaaaations (ci-apres lesElément$) présentés dans les sections A a E
(A.1 & E.7) ci- dessous. Le présent résumé comtiesties Eléments requis pour ce type de TitdEetetteur Dans la
mesure ou certains Eléments ne sont pas requigades dans la numérotation des Eléments préspeidgent étre
constatés. Par ailleurs, pour certains des Elémegsis pour ce type de Titres et d’Emetteur. tipessible qu'aucune
information pertinente ne puisse étre fournie &e tile cet Elément. Dans ce cas, une bréve deeaorig¢ I'Elément
concerné est présentée dans le Résumé et est agr@mle la mention « Sans objet ».

Section A - Introduction et avertissements

Elément | Description de
I'Elément
Al Avertissement Le présent résumé doit étre lu comme une introduain au Prospectus de

général selon
lequel le résumé
doit étre lu comme
une introduction et
disposition
concernant les
actions en justice

Base et aux Conditions Définitives applicables. Dance résumé, sau
précision contraire et a I'exception de Iutilisaton qui en est faite au
premier paragraphe de I'Elément D.3, "Prospectus deBase" signifie le
Prospectus de Base de BNPP B.V. et BNPP, en dateSljuin 2018 tel que
modifié ou complété a tout moment par le Programmed'Obligations,
Warrants et Certificats de BNPP B.V., BNPP et BNP &ibas Fortis
Funding. Au premier paragraphe de I'Elément D.3, "Rospectus de Base"
signifie le Prospectus de Base de BNPP B.V. et BNRR date du 5 juin
2018

Toute décision d'investir dans les Titres concernédoit étre fondée sur un
examen exhaustif du Prospectus de Base dans sonegnble, y compris tous
documents incorporés par référence et les Conditien Définitives
applicables.

Lorsgu’une action concernant I'information contenuedans le Prospectus
de Base et les Conditions Définitives applicablesteintentée devant un
tribunal d'un Etat Membre de [I'Espace Economique Euopéen,
linvestisseur plaignant peut, selon la législationnationale de I'Etat
Membre ou l'action est intentée, avoir a supportetes frais de traduction
de ce Prospectus de Base et des Conditions Défim applicables avant le
début de la procédure judiciaire.

Aucune responsabilité civile ne sera recherchée args de I'Emetteur

dans cet Etat Membre sur la seule base du présenésumé, y compris
sa traduction, a moins que le contenu du résumé remit jugé trompeur,

inexact ou contradictoire par rapport aux autres paties du Prospectus
de Base et des Conditions Définitives applicablegu, une fois les
dispositions de la Directive 2010/73/UE transposéedans cet Etat
Membre, a moins qu’il ne fournisse pas, lu en combaison avec les autreg
parties du Prospectus de Base et des Conditions Défves applicables, les
informations clés (telles que définies a I'Article2.1(s) de la Directive
Prospectus) permettant d’aider les investisseurs idsqu’ils envisagent
d’investir dans les Titres.
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Elément | Description de
I'Elément
A2 Consentement a ConsentementSous réserve des conditions mentionnées ci-desdémgtteur consen
l'utilisation du a l'utilisation du Prospectus de Base pour les ineste la présentation d’'une Offre N
Prospectus de Exemptée de Titres par les Agents PlaceuBN® Paribas Fortis.
S;?;éépglggfr:se Période d'Offre :Le consentement de I'Emetteur visé ci-dessus eshé@our des
" Offres Non Exemptées de Titres & compter du 30 jakBZ3usqu’au 31 juillet 2018 (la
conditions y . ,
. « Période d’'Offre »).
afférentes
Conditions du consentementes conditions du consentement de 'Emetteur selfest
gue ce consentement (a) n'est valable que penddpédiode d'Offre ; et (b) ne por
que sur l'utilisation du Prospectus de Base poire fdes Offres Non Exemptées de
Tranche de Titres concernée en Belgique
UN INVESTISSEUR QUI A L’ INTENTION D'’ACHETER OU QUI ACHETE
DES TITRES DANS UNE OFFRE NON-EXEMPTEE AUPRES D’'UN OFFREUR
AUTORISE LE FERA, ET LES OFFRES ET VENTES DE TELS TITRES A UN
INVESTISSEUR PAR CET OFFREUR AUTORISE SE FERONT
CONFORMEMENT AUX TERMES ET CONDITIONS DE L'OFFRE EN PLACE
ENTRE CET OFFREUR AUTORISE ET LINVESTISSEUR EN QUESTION,
NOTAMMENT EN CE QUI CONCERNE LES ARRANGEMENTS
CONCERNANT LE PRIX, LES ALLOCATIONS, LES DEPENSES ET LE
REGLEMENT. LES INFORMATIONS ADEQUATES SERONT ADRESSEES
PAR L'OFFREUR AUTORISE AU MOMENT DE CETTE OFFRE.
Section B - Emetteur
Elément Description de
I'Elément
B.1 Raison sociale efBNP Paribas (8NPP » ou I' «<kEmetteur »).
nom commercial d¢
I'Emetteur
B.2 Domicile/  forme [L'Emetteur a été constitué en France sous la fadlaee société anonyme de droit
juridique/ frangais et agréée en qualité de banque, donete social est situé 16, boulevard des
I€gislation/ pays deltaliens - 75009 Paris, France.
constitution
B.4b Information sur legConditions Macroéconomiques
tendances
L'environnement macroéconomique et de marché affestrésultats de BNPP. Compte
tenu de la nature de son activité, BNPP est pagiemhent sensible aux conditiops
macroéconomiques et de marché en Europe, qui omucdes perturbations au cours des

s’attend ainsi a une poursuite du renforcement aderbissance mondiale en 20

derniéres années.

Nt
té

En 2017, la croissance mondiale s’est renforcée pa@tiablir autour de 3,5% reflétal
une amélioration dans I'ensemble des zones géogrash Ce renforcement de 'activi
conduit, dans les grands pays développés, a urisdencent ou une diminution de
'assouplissement en matiere de politique monétaieeniveau toujours trés modéré de
l'inflation permet cependant aux banques centrdlepérer cette transition de fagon tres
progressive, et ainsi de ne pas compromettre lesppetives économiques. Le FMWI
18
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(anticipation revue a + 3,7 % contre + 3,6 % awgary, le l1éger ralentissement atten
dans les économies avancées devant étre plus qgueensé par I'amélioration prévy
dans le monde émergent (sous I'impulsion du redreeat de I’Amérique latine et d
Moyen-Orient et malgré la diminution structurelle the croissance économique




Elément

Description
I'Elément

de

Chine).
Dans ce contexte, on peut souligner les deux caésgde risques suivantes :
Risques d’instabilité financiére liés a la condudes politiques monétaires

Deux risques sont a souligner, celui d'une hausstaler des taux et celui du mainti¢
trop prolongé des politiques actuelles trés accodamtes.

D’une part, la poursuite du durcissement de la ipokt monétaire aux Etats-Un
(entamé depuis 2015) et la réduction du caract@enamodant de la politique monétal
en zone euro (réduction prévue des achats de &itptir de janvier 2018) implique
des risques de turbulences financiéres. Le risqueedhausse mal contrélée des tg
d’intérét a long terme peut en particulier étreligmé, dans I'hypothése d’une surprisg
la hausse en matiere d'inflation ou d'un durcissemmal anticipé des politique
monétaires. La matérialisation de ce risque pduarair des conséquences négatives
les marchés d’actifs, en particulier ceux pour Ueds| les primes de risque sdg
extrémement faibles par rapport a leur moyenneofiggte suite a une décennie

politigues monétaires accommodantes (crédit aureprites et pays non Investme
Grade, certains secteurs des marchés actions, irfienpbfc.).

D’autre part, en dépit des remontées constatéessdiepmi-2016, les taux restent bas,
qui peut favoriser une prise de risque excessivez ctertains acteurs du syste
financier : augmentation des maturités des finamceset des actifs détenus, politig
d’octroi de crédit moins sévére, progression dearftements a effet de levier. Certa
de ces acteurs (assureurs, fonds de pension, meaities d’actifs, etc.) ont une dimensi

£Nn

sur
nt
de
nt

pn

de plus en plus systémique et, en cas de turbideseenarché (par exemple liées a une

hausse brutale des taux et/ou un réajustement éalegiprix), pourraient étre amené
dénouer de larges positions dans un contexte diguaité de marché se réveélera
relativement fragile.

Risques systémiques liés a la hausse de I'endettement

Sur le plan macroéconomique, I'impact d’'une hawssetaux pourrait étre sensible pg
les pays affichant des niveaux de dette publigi@igtrivée élevés par rapport au P
C’est notamment le cas des Etats-Unis et de cerfalys européens (notamment
Greéce, I'ltalie, ou le Portugal), qui affichent desios de dette publique sur PIB parfq
supérieurs a 100 %, mais aussi de pays émergents.

Ceux-ci ont enregistré entre 2008 et 2017 une keaussquée de leur dette, y compris
la dette en devises et due a des créditeurs étmange hausse de cet endettement
surtout le fait du secteur privé, mais égalementsdoteur public dans une moind
mesure, notamment en Afrique. Ces pays sont aindicpléérement exposés a
perspective d’'un resserrement des politiques morétalans les pays avancés. [
sorties de capitaux pourraient peser sur les taushdnge, augmenter le service de ¢
dette, importer de linflation, et conduire les hames centrales des pays émergen
resserrer leurs conditions de crédit. S’en suiwai¢é dégradation des perspectives
croissance de leur activité économique, de possillégradations de notatio
souveraines, et une augmentation des risques psuranques. Bien que I'exposition
Groupe BNP Paribas dans les pays émergents soitdimla vulnérabilité de ce
économies peut conduire a des perturbations duermsgstfinancier mondial qu
toucheraient le Groupe et pourraient affecter sadtads.

Il est a noter que le risque lié a I'endettemenirpt se matérialiser non seulement
cas de hausse brutale des taux d'intérét, mais enssas d’autres chocs négatifs su
croissance.

Législation et réglementations applicables aux itstions financiéres
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Elément

Description
I'Elément

de

Les évolutions récentes et a venir des |égislati@inséglementations applicables &
institutions financiéres peuvent avoir un impagngicatif sur BNPP. Les mesure
adoptées récemment ou qui sont (ou dont les medlagslication sont) encore en proj
qui ont, ou sont susceptibles d'avoir un impactBNPP, comprennent notamment :

les réformes dites structurelles comprenant I&ddwicaire francaise du 26 juillet
2013, imposant aux banques une filialisation owasspn des opérations dites
"spéculatives” qu'elles effectuent pour compte mrople leurs activités

traditionnelles de banque de détail, la "régle Veitkaux Etats-Unis qu
restreint la possibilité des entités bancaires mE@mi@es et étrangéres (
conduire des opérations pour compte propre ou desspiser ou d'investir darj
les fonds de capital investissemenriVate equity) et leshedge fundsainsi
que les évolutions attendues en Europe ;

les réglementations sur les fonds propres : lactime européenne sur lg
exigences prudentielles IVERD 4) et le réglement européen sur les exiger
prudentielles (CRR"), le standard international commun de capa
d'absorption des pertestdqtal-loss absorbing capacityou "TLAC"), et la
désignation de BNPP en tant qu'institution finarei@importance systémiqu
par le Conseil de Stabilité Financiére ;

le Mécanisme européen de Surveillance Unique ainei lprdonnance du
novembre 2014 ;

la Directive du 16 avril 2014 relative aux systérdesgarantie des dépbts et s
actes délégués et actes d'exécution, la Directivé5dmai 2014 établissant U
cadre pour le Redressement et la Résolution degugan le Mécanisme d
Résolution Unique instituant le Conseil de Résofutignique et le Fonds d
Résolution Unique ;

le Réglement final de la Réserve Fédérale des-Biaits imposant des régle
prudentielles accrues pour les opérations améasailes banques étrangeres
taille importante, notamment l'obligation de créane société holding
intermédiaire distincte située aux Etats-Unis (cdisiée et soumise
régulation) afin de détenir les filiales américainke ces banques ;

les nouvelles régles pour la régulation des aétvite dérivés négociés de gre

gré au titre du Titre VII duDodd-Frank Wall Street Reform and Consun
Protection Actnotamment les exigences de marge pour les psodéitvés non
compensés et pour les produits dérivés sur titwaslas par les banques actiy
sur les marchés de dérivéswap dealery, les principaux intervenants ng
bancaires sur les marchés de dérivésa(br swap participant, les banques
actives sur les marchés de dérivés sur titresc(irity-based swap deal&ret
les principaux intervenants non-bancaires sur lesch@&s de dérivés sur titrg
("major security-based swap participaftsainsi que les regles de Md.S.
Securities and Exchange Commissiamposant I'enregistrement des banq
actives sur les marchés de dérivés sur titres epdacipaux intervenants nor
bancaires sur les marchés de dérivés sur titresi ainles obligations d
transparence et de reporting des transactionsrdesg&ur titres ;

la nouvelle directive européenne sur les marchésstdiments financier
("MIFID ") et le reglement européen sur les marchés diiments financierg
("MIFIR "), ainsi que les réglementations européennesasupinpensation d
certains produits dérivés négociés de gré-a-gréesicontreparties centrales
la déclaration des opérations de financement swastiaupres de référentie
centraux.

le Réglement général sur la protection des donrfé&dGPD ») entré en
vigueur le 25 mai 2018, faisant évoluer I'enviromemt européen d
confidentialité des données et améliorant la ptmecdes données pour I¢
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Elément

Description de
I'Elément

particuliers au sein de I'Union européenne. Lesegmises risquent des amendes
séveres en cas de non-conformité avec les norméssfipar la RGPD. Cge
Réglement s’applique a I'ensemble des banques ikaamt des services aux
citoyens européens ; et

* la finalisation de Bale 3 publiée par le comité Rfde en décembre 2017 qpui
introduit une révision de la mesure du risque @elitrdu risque opérationnel gt
du risque sur CVA pour le calcul des actifs pondé@es mesures devraient
entrer en vigueur en janvier 2022 et seront sowsmésan plancher global qui
s’appuiera sur les approches standard, qui segagasivement appliqué a partir
de 2022 pour atteindre son niveau final en 2027.

Par ailleurs, dans ce contexte réglementaire reéfde risque lié au non-respect des
Iégislations et réglementations en vigueur, eni@adigr celles relatives a la protection
des intéréts des clients, est un risque important pindustrie bancaire, qui s'est tradpi
par des pertes et amendes importantes. Au-delanddismositif de conformité qui couvre
spécifiquement ce type de risque, le Groupe BNP Banitace l'intérét des clients, |et
d'une maniéere plus générale des parties prenaesentre de ses valeurs. Le nouveau
Code de conduite adopté par le Groupe BNP Parib@&)&® établit des valeurs et des
regles de conduite détaillées dans ce domaine.

=

Cybersécurité et risque technologique

La capacité de BNPP a exercer ses activités eshsatuement liée a la fluidité des
opérations électroniques, ainsi qu’a la protectom la sécurité de I'information et des
actifs technologiques.

Le rythme des changements technologiques s’accélée la transformation numériqlie
avec comme conséquences l'accroissement du norebreiduits de communication, |a
multiplication des sources de données, I'automitisacroissante des processus ef le
recours accru aux transactions bancaires électresiq

Les progres et I'accélération des changements tdopiques donnent aux cybercriminels
de nouvelles possibilités pour altérer, voler eulijuer des données. Les attaques sont
plus nombreuses, avec une portée et une sophistigaltis importante dans I'ensemhle
des secteurs, y compris celui des services finescie

L’externalisation d’un nombre croissant de processxpose également le Groupe BNPP
a des risques structurels de cybersécurité etamadogie conduisant a I'apparition de
vecteurs d’'attaque potentiels que les cybercrirmipelivent exploiter.

En conséquence, le Groupe BNPP a mis en place uord®eligne de défense au sein|de
la fonction risque avec la création de 'EquipekRBRC ICT dédiée a la gestion de|la
cybersécurité et du risque technologique. Ainsistasidards sont réguliérement adaptés
pour soutenir I'évolution digitale et I'innovatiodu Groupe BNPP tout en gérant les
menaces existantes et émergentes (telles queéde-csitne, I'espionnage, etc.).

B.5

Description du
Groupe

BNPP est un leader européen des services bancaifzaeciers et posseéde quatre
marchés domestiques de banque de détail en Eutagerance, la Belgique, I'ltalie et |e
Luxembourg. Il est présent dans 73 pays et emplo® de 196 000 personnes, dont prés
de 149 000 en Europe. BNPP est la société mere dup&®BNP Paribas (ensemble,|le

"Groupe BNPP").

B.9

Prévision ou
estimation du
bénéfice

Sans objet, en l'absence de prévision ou estimdtiopénéfice concernant I'Emetteur fau
sein du Prospectus de Base sur lequel ce Résuiteé por

B.10

Réserves contenug
dans le rappor

Sans objet, il n'existe aucune réserve dans leorapaudit sur les informations
financiéres historiques contenues dans le ProspeetBase.




Elément Description de
I'Elément
d'audit
B.12 Informations financiéres historiques clés sélectéss :

Données Financieres Annuelles Comparées - En milliodéEUR

31/12/2017 31/12/2016

(auditées) (auditées)
Produit Net Bancaire 43.161 43.411
Codt du risque (2.907) (3.262)
Résultat Net, part du Groupe 7.759 7.702

31/12/2017 31/12/2016
Ratio Common Equity Tier 1 (Béale [311,8% 11,5%
plein, CRD4)

31/12/2017 31/12/2016

(auditées) (auditées)
Total du bilan consolidé 1.960.252 2.076.959
Total des préts et créances sur la clientelé27.675 712.233
consolidé
Total des dettes envers la client¢le/66.890 765.953
consolidé
Capitaux Propres (part du Groupe) 101.983 100.665

Données Financieres Intermédiaires Comparées pour lpériode de trois mois se terminant le 31 mars

2018 - En millions d'EUR

1T18 (non auditées)

1T17 (non auditées)

Produit Net Bancaire 10.798 11.297
Codt du risque (615) (592)
Résultat Net, part du Groupe 1.567 1.894
31/03/2018 31/12/2017
Ratio Common equity Tier 1 (Bale |311,6% 11,8%

plein, CRD4)

31/03/2018(non auditées)

31/12/2017 (auditées)

Total du bilan consolidé 2.150.517 1.960.252
Total des préts et créances sur la clientéle 734.05 727.675
Total des dettes envers la clientéle 789.912 766.89
Capitaux Propres (part du Groupe) 100.102 101.983

D




Elément Description de
I'Elément
Déclarations relatives a I'absence de changemenn#igatif ou de changement défavorable significatif
Il ne s'est produit aucun changement significaifiglla situation financieére ou commerciale du GrdBN@P
depuis le 31 décembre 2017 (date de cl6ture derld@éte période comptable pour laquelle des étaandiers
audités ont été publiés).
B.13 Evénements Sans objet, au 5 juin 2018 et & la connaissand&deetteur, il ne s’est produit aucun
impactant la|événement récent qui présente un intérét signffipatr I'évaluation de la solvabilité de
solvabilité de|'Emetteur depuis le 31 décembre 2017.
I'Emetteur
B.14 Dépendance aSous réserve du paragraphe suivant, BNPP n'est g@endant d'autres membres |du
I'égard d'autresGroupe BNPP.
entités du groupe
En avril 2004 est entrée en fonctionnement la doeprise « BNP Paribas Partners for
Innovation » (BP2l) qui, constituée avec IBM Frarfoe 2003, délivre des services
d'infrastructure de production informatique pour BRBribas SA et plusieurs de ses
filiales francaises (BNP Paribas Personal Finance2$ BNP Paribas Cardif) qu
européennes (Suisse, ltalie). Mi-décembre 2011dispositif contractuel avec IBM
France a été renouvelé et prorogé jusqu'a fin 20E7par la suite été renouvelé jusqu’a
fin 2021.Fin 2012, un accord a été conclu en étendant peslif a BNP Paribas Fortis
en 2013. La filiale suisse a été fermée le 31 décer2016.
BP2| est placée sous le contrble opérationnel d'IBfdnce ; BNP Paribas exerce une
forte influence sur cette entité qu'elle détienparts égales avec IBM France : les
personnels de BNP Paribas mis a disposition de &fPaposent la moitié de son effectif
permanent, les batiments et centres de traitement k& propriété du Groupe, la
gouvernance mise en ceuvre garantit contractuellemBMP Paribas une surveillance du
dispositif et sa réintégration au sein du Groupeésessaire.
IBM Luxembourg assure les services d'infrastruciteede production informatique pour
une partie des entités de BNP Paribas Luxembourg.
La production informatique de BancWest est asspagain fournisseur externe : Fidelity
Information Services. La production informatique @efinoga France est assurée par
SDDC, société détenue a 100 % par IBM. Voir égalerBtrhent B.5 ci-dessus.
B.15 Principales BNP Paribas détient des positions clés dans sesdignaines d'activité:
activités

° Retail Banking and Service regroupant:
° Domestic Marketsomposé de:

e Banque de Détail en France (BDDF),
e BNL Banca Commercial@BNL bc), banque de détail en Italie,
e Banque De Détail en Belgique (BDDB),

e Autres activités déDomestic Marketsy compris la Banque de
Détail et des Entreprises au Luxembourg (BDEL);

° International Financial Servicegomposé de :

e  Europe-Méditerranée,
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Description de
I'Elément

° BancWest,
e Personal Finance,
e  Assurance,

e Gestion Institutionnelle et Privée;

° Corporate and Investment Bankir (CIB) regroupant:

° Corporate Banking,
° Global Markets,

° Securities Services.

B.16

Actionnaires de
contrble

Aucun des actionnaires existants ne contrdle BNPR ¢ soit directement ou
indirectement. Au 31 décembre 2017, les principaatioanaires étaient la Société
Fédérale de Participations et d'Investisseme3ERI"), société anonyme d'intérét public
agissant pour le compte de I'Etat belge, qui defief?o du capital social, BlackRock Inc.
qui détient 5,1% du capital social et le Grand-Dudbé.uxembourg, qui détient 1,0% du
capital social. A la connaissance de BNPP, aucuroradire autre que SFPI et
BlackRock Inc . ne détient plus de 5% de son chgitale ses droits de vote.

B.17

Notations de crédi
sollicitées

Les notations de crédit a long terme de BNPP sohtavec une perspective stable
(Standard & Poor's Credit Market Services France)SA&3 avec une perspective stable
(Moody's Investors Service Ltd.), A+ avec une pectipe stable (Fitch France S.A.S.) et
AA (low) avec une perspective stable (DBRS Limited)est notations de crédit a court
terme de BNPP sont : A-1 (Standard & Poor's Crigiditket Services France SAS), Prl
(Moody's Investors Service Ltd.), F1 (Fitch Frar8éA.S.) et R-1 (middle) (DBR$
Limited).

Une notation n'est pas une recommandation d'achatedte ou de détention des tities
concernés et peut étre suspendue, réduite ou régoguout moment par l'agence (de
notation qui I'a attribuée.

B.18

Description de lg
Garantie

Sans objet, les Titres ne sont pas garantis.

Section C — Valeurs Mobiliéres

Elément

Description de
'Elément

Ci1

(Code ISIN)

Nature et catégorie des Les Titres sont certificats Certificats") et sont émis en Souches.
valeurs mobilieres/
numeéro d'identification

Le numéro de la Souche &¥12079FLD. Le numéro de tranche est 1.

Le Code ISIN est XS51847828719
Le Code Commun e484782871

Les Certificats sont soumis au droit anglais.

Les Titres sont des Titres a Réglement en Numésraire




Elément

Description de

'Elément
. Devise . .
C2 La devise de cette Souche de Titres est 'Euro(“EUR”
. Restrictions a la libre . . L , -
€5 négociabilité Les Titres seront librement négociables, sous vésees restrictions d'offre et de
vente en vigueur en aux aux Etats-Unis, dans I'Esgaonomique Européen, en
Belgique, en République Tchéque, au Danemark, etariéle, en France, en
Allemagne, en Hongrie, en Irlande, en ltalie, au lmleurg, en Norvege, en
Pologne, au Portugal, en Roumanie, en EspagneuedeSau Royaume-Uni, du
Japon et en Australie et conformément a la Dired®raspectus et aux lois de toyte
juridiction dans laquelle les Titres concernés sdfarts ou vendus.
C.8 Droits s’attachant aux | Les Titres émis dans le cadre du Base Prospectostssoumis a des modalit¢s

Titres

concernant, entre autres, les questions suivantes :
Rang de Créance des Titres

Les Titres sont des obligations non subordonnéesmBtassorties de slretés
'Emetteur et viennent au méme rang entre eux. émné « obligations nof
subordonnées » fait référence a toutes les oldigmtisenior préférées q
constituent ou dont il est stipulé qu’elles constitt des obligations décrites
l'article L. 613-30-3-1-3° du Code monétaire etdintier. Par ailleurs, BNPP n
pourra pas émettre d’obligations senior non préfedans le cadre de ce Prospeg
de Base

-
o =

tus

Fiscalité

Le Titulaire devra payer tous les impdts, taxesowetfrais découlant du

remboursement des Titres et/ou de la livraison wirahsfert des actifs dus en d
de Reéglement Physique. L'Emetteur devra déduirenimstants payables ou d
actifs livrables aux Titulaires certains impOtsxe® et frais non antérieureme)
déduits des montants payés ou des actifs livrégsaTitulaires, que I'Agent d
Calcul déterminera comme attribuables aux Titres.

Les paiements seront soumis dans tous les casx(lpe et réglementations fiscals
ou autres qui leur sont applicables dans le liepalement, (ii) & toute retenue a
source ou tout prélevement libératoire devant éffiectué en vertu d'un accord

la nature décrite a la Section 1471(b) de I'U.Srirdl Revenue Code de 1986

"Code"), ou qui est autrement imposé en vertu aesi@s 1471 a 1474 du Cod
de toutes réglementations ou conventions prises [gou application, de toute)
leurs interprétations officielles ou de toute leisp pour appliquer une approc
intergouvernementale de celles-ci, et (iii) & toué¢enue a la source ou to

prélevement libératoire devant étre effectué etuvde la Section 871(m) du Code.

as
£S

Maintien de 'Emprunt a son Rang

Les modalités des Titres ne contiendront aucungselae maintien de I'emprunt
son rang.

Cas de Défaut

Les modalités des Titres ne prévoiront pas de eaithut.

Assemblées Générales

Les modalités des Titres contiendront des dismostirelatives a la convocatid
d’assemblées générales des titulaires de ces Tifiesd’examiner des questior]
affectant leurs intéréts en général. Ces dispositipermettront a des majorit
définies de lier tous les titulaires, y compris xewi n’auront pas assisté et voté
'assemblée concernée et ceux qui auront voté d'oaeiere contraire a celle de
majorité.

=)
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'Elément
Loi applicable
Les Titres, le Contrat de Service Financier de tdaoiglais (tel que modifié ou
complété au cours du temps) et tous engagementsamtractuels découlant des
Titres, du Contrat de Service Financier de droglais (tel que modifié ou complété
au cours du temps) seront régis par le droit asgtpii gouvernera également lgur
interprétation.

C.9 Intéréts/ Intéréts
Remboursement . A NN . A

Les Titres ne portent pas intéréts et ne donndimné aucun paiement d'intéréts.
Remboursement

A moins qu’'il ne soit antérieurement remboursé omudd chaque Titre serp
remboursé le 13 aodt 2026 conformément a I'Elérh8nt

Représentant des Titulaires de Titres

Aucun représentant des Titulaires de Titres n’anétémé par I'Emetteur.

Sur les droits s’attachant aux Titres, veuillezlégent vous référer a 'Elément C|8
ci-dessus.

C.10 Paiement des intéréts| Non applicable.
liés a un ou plusieurs
instrument(s) dérivé(s

c.11 Admission a la Non apolicable
Négociation PP )

C.15 Description de Les montants payables lors du remboursement stmtlés par référence au Sous-
impact de la valeur | Jacent de Référence : I'indice Ethical Europe Cin@are Index (code Bloomberg:
du sous-jacent sur la | SOLCARE).

\{.aleur gle Voir les Eléments C.9 ci-dessus et C.18 ci-dessous.
I'investissement

C.16 Echéance des Titres | La Date de Remboursement des Titres est le 13283
Dérivés

Cc.17 Procédure de Les Titres de cette Souche sont des titres a ré&gieem numéraire.

Réglement . o

9 L’Emetteur n'a pas I'option de modifier le moderéglement.
C.18 Produits des Titres Sur les droits s’attachant aux Titres, voir 'EIéThE€.8 ci-dessus.

Dérivés
Remboursement Final
A moins qu'il n'ait été préalablement remboursé acheté et annulé, chaque Titre
habilite son titulaire a recevoir de I'Emetteur & Date de Remboursement tin
Montant de Réglement en numéraire égal a la FordrilRaiement Final ;
Formules de Paiement Final
Formules de Paiement Final des Titres Structurés(Structured Products
Securities ou SPS)
Titres Vanilla: produits a terme fixe qui ont un rendement indesté la
performance d'un ou plusieurs Sous-Jacents de &wfér Le calcul du rendement

peut étre basé sur des mécanismes variés. Lelagiitatalement garanti.

NA x Call
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'Elément

NA désigneEUR 1.000
Call

Pourcentage Constant 1 + Levier x Max (Valeur de Bmmsement Finale -
Pourcentage de Constatation, Pourcentage Floor)

ou:

Pourcentage Constant ésigne 100%
Levier désigne 100%

Pourcentage de Constatatiomlésigne 100%
Pourcentage Floordésigne 0%

Valeur de Remboursement Finaledésigne la Valeur Moyenne du Sous-Jacen
Référence

Valeur de Cléture du Prix d'Exercice (Strike Price Closing Value): Applicable

Valeur Moyenne du Sous-Jacent de Référenadésigne, pour un Sous-Jacent
Référence et une Période d'Evaluation SPS, la meyarithmétique des Valeurs ¢
Sous-Jacent de Référence pour ledit Sous-JaceRéfdeence pour toutes les Daf
d'Evaluation SPS au cours de ladite Période d'Btialu SPS;

Valeur du Sous-Jacent de Référencéésigne, pour un Sous-Jacent de Référen
une Date d'Evaluation SPS, (i) la Valeur de ClotureSdus-Jacent de Référen
dudit Sous-Jacent de Référence a ladite Date d'&i@uSPS (ii) divisée par le Pr
de Constatation du Sous-Jacent de Référence dpplica

Afin d’'éviter toute confusion, la détermination dudj-dessus, ne se référera jam
a la Date de Constatation, a la Date d’Evaluati®s;S

Valeur de Cléture du Sous-Jacent de Référencalésigne pour une Dat
d'Evaluation SPS, le Niveau de Cléture.

Prix de Constatation du Sous-Jacent de Référencpour un Sous-Jacent d

Référence, désigne la Valeur de Clbture du Souswate Référence pour ledi

Sous-Jacent de Référence a la Date de Constatation

Sous-Jacent de Référenceoir I'élément C20 ;

Période d'Evaluation SPSdésigne la Période d'Evaluation du Remboursern
SPS;

Période d'Evaluation du Remboursement SP8ésigne la période commencant
5 février 2024 (date incluse) et se terminant &3t 2026 (date incluse).

Date d'Evaluation SPSdésigne la Date d'Evaluation du Remboursement SPI3,
Date de Constatation, le cas échéant.

Date de Constatationdésigne 2 ao(t 2018.

Date d'Evaluation du Remboursement SPSlésigne chaque Date de Constatat
(Moyenne)

Date de Constatation (Moyennejlésignes février 2024 (n = 1), 4 mars 2024
= 2), 3 avril 2024 (n = 3), 3 mai 2024 (n = 4)ukj2024 (n = 5), 3 juillet 2024
(n = 6), 5 aolt 2024 (n = 7), 3 septembre 2024 &), 4 octobre 2024 (n = 9),
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février 2025 (n = 13), 3 mars 2025 (n = 14), 31a2025 (n = 15), 6 mai 202
(n = 16), 3 juin 2025 (n = 17), 3 juillet 2025 (n18), 4 aolt 2025 (n = 19),
septembre 2025 (n = 20), 6 octobre 2025 (n = 2hp\v@mbre 2025 (n = 22),
décembre 2025 (n = 23), 5 janvier 2026 (n = 24k \Bier 2026 (n = 25), 3
mars 2026 ( n = 26), 7 avril 2026 (n = 27), 5 ma2& (n = 28), 3 juin 2026 (
= 29), 3 juillet 2026 (n = 30) et 3 aolt 2026 (BD.

Niveau de Clbture désigne le niveau officiel de cléture du Sous-itcde
Référence a ladite date.

W W Ul

=

Les stipulations ci-dessus sont sujettes a degseajesits tel que prévu dans les

modalités des Titres pour tenir compte des événtsrem relation avec le Sous-
Jacent de Référence ou les Titres. Cela pourmduice a la réalisation d’ajustement
des Titres ou dans certain cas a lexigibilité @p&e pour le montant de

remboursement anticipé (voir 'Elément C.9).

C.19 Prix de Référence Le prix de référence final du Sous-Jacent serarmi&ié selon le mécanisme
Final du Sous-Jacent| d’'évaluation indiqué dans I'Elément C.18 ci-dessus.
Le Sous-Jacent de Référence spécifié dans I'EIé@ei. Des informations
C.20 Sous-Jacent de . e N .
en relatives au Sous-Jacent de Référence peuvent oBtrenues auprées de:
Référence ) . . . )
https://www.solactive.com/ethical-europe-climateecmdex/
Section D — Risques
Elément | Description de
'Elément
D.2 Principaux risques . . . - )
P < a Les acquéreurs prospectifs de Tires émis en verced®rospectus de Base devraient
propres a I'Emetteur ) o ) ) ) )
avoir I'expérience concernant les options et lesdactions d'options et devraient
comprendre les risques des transactions impligeariitres. Un investissement dans
les Titres présente certains risques qui devra@¢mg pris en considération avant
gu’une décision d’investissement soit prise. lséxicertains risques pouvant affecter
la capacité de 'Emetteur a remplir ses engagenemtertu des Titres, dont certaipns
sont en dehors de son contréle. Plus particulienenfi&metteur, ensemble avec |e
Groupe BNPP, est exposé(s) aux risques inhérents acteités, tels que décrits gi-
dessous
Huit principaux risques, tels que définis dans lesiom anglaise du document de

référence et rapport financier annuel 2017, sdrérients aux activités de BNPP:

Q) Risque de crédi le risque de crédit est défini comme la consigediée
a la probabilité que I'emprunteur ou une contréparé remplisse pas ses
obligations conformément aux conditions convenu&saluation de cette
probabilité de défaut et du taux de recouvremenprd ou de la créance
en cas de défaut est un élément essentiel deuatia de la qualité du
crédit.

(2) Titrisation en portefeuille bancaireLa Titrisation est une opération ou u
montage par lequel le risque de crédit associéeaexposition ou a un

D

h

ensemble d'expositions est subdivisé en tranchegjuie présente les
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®)

(4)

caractéristiques suivantes :

- les paiements effectués dans le cadre de l'opératu du
montage dépendent de la performance de l'exposiiorde
I'ensemble d'expositions d'origine ;

- la subordination des tranches détermine la rifjpartdes pertes
pendant la durée du transfert de risque.

Tout engagement pris dans le cadre d'une steiatigr titrisation (y

compris les dérivés et les lignes de liquidité) emtsidéré comme une
exposition de titrisation. L'essentiel de ces ergagnts est en portefeuille
bancaire prudentiel.

Risque de contrepartie Le risque de contrepartie est la manifestation d
risque de crédit a l'occasion d'opérations de ndarcfinvestissements,
et/ou de réglements. Ces opérations comprennerdolesats bilatéraux,
c'est-a-dire de gré a gré (over-the-counter — OTi®i aue les contrats
compensés auprés d'une chambre de compensatiomoh&ant de ce
risque varie au cours du temps avec I'évolutionpd@ametres de marché
affectant la valeur potentielle future des trarnisastconcernées.

Il correspond au risque que la contrepartie nespuisas honorer seg
obligations de verser a BNPP ['intégralité de laualactualisée des flux
d'une transaction dans le cas ol BNPP est un bixikfioet. Le risque de
contrepartie est également lié au colt de remplanem'un instrument
dérivé en cas de défaut de la contrepartie. Il pretconsidéré comme un
risque de marché en cas de défaut ou comme urergantingent.

Risque de marché Le risque de marché est le risque de perte tmiva
provoqué par une évolution défavorable des prixdes parameétres de
marché, que ces derniers soient directement olidessau non.

Les parameétres de marché observables sont, sansediee liste soit
exhaustive, les taux de change, les cours des rgalaobilieres et des
matieres premieres négociables (que le prix saoictBment coté ou
obtenu par référence a un actif similaire), le plexdérivés ainsi que tous
les parameétres qui peuvent étre induits de ceuxddmme les taux
d'intérét, les marges de crédit, les volatilitéslesicorrélations implicites
ou d'autres parameétres similaires.

Les paramétres non observables sont ceux fondédesuhypothéses de
travail comme les parameétres contenus dans leslesoda basés sur des
analyses statistiques ou économiques qui ne santv@dfiables sur le
marché.

Dans les portefeuilles de négoce obligataire, Isguments de crédit sont]
valorisés sur la base des taux obligataires etrdeges de crédit, lesquels
sont considérés comme des paramétres de march@&me tiire que les
taux d'intérét ou les taux de change. Le risqudesarédit de I'émetteur de
linstrument est ainsi un composant du risque decinéa appelé risque
émetteur.

L'absence de liquidité est un facteur importantisigue de marché. En cag
de restriction ou de disparition de la liquiditdy instrument ou un actif
marchand peut ne pas étre négociable ou ne pasd'&a valeur estimée
par exemple du fait d'une réduction du nombre dmsuctions, de
contraintes juridiques ou encore d'un fort désémyeilde I'offre et de la
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demande de certains actifs.

Le risque relatif aux activités bancaires recodeserisques de taux et de
change relatifs aux activités d’intermédiation kere

Risque de liquidité Le risque de liquidité est le risque que BNPP 1
puisse pas honorer ses engagements ou dénouemperrser une position
en raison de la situation du marché ou de factaliosyncratiques (i.e.
spécifiqgues a BNP Paribas), dans un délai détermreiné un codt
raisonnable.

Le risque de liquidité traduit le risque de BNPPndepas pouvoir faire
face a des flux nets sortants de trésorerie y cisntips a des besoins er
collatéral, sur I'ensemble des horizons du coumeeau long terme.

Ce risque peut provenir de la diminution de soudedinancement, de
tirages sur des engagements de financement , dellation de liquidité
de certains actifs, de l'augmentation des appelma®ge en cash ou en
collatéral. Il peut étre lié a I'établissementriu@me (risque de réputation
ou a des facteurs extérieurs (risques sur cenmaamshés).

Le risque de liquidité du Groupe BNPP est suivi dengadre d'une
politique de liquidité globale validée par le CofnKLM Groupe. Celle-ci
repose sur des principes de gestion définis pappkguer en situation
courante et en situation de crise. La situatiorigigdité du Groupe est
évaluée a partir d'indicateurs internes et desatiglementaires.

Risque opérationnelLe risque opérationnel est le risque de pedaltént
de processus internes défaillants ou inadéquatbéménements externes
guils soient de nature délibérée, accidentellenaturelle. Sa gestion
repose sur l'analyse de I'enchainement cause eedn - effet.

Les processus internes sont notamment ceux impltdagersonnel et les
systemes informatiques. Les inondations, les inesndes tremblements

de terre, les attaques terroristes sont des exsndff@énements externes.

Les événements de crédit ou de marché comme lemutdébu les
changements de valeur n'entrent pas dans le ch&anplyse du risque
opérationnel.

Le risque opérationnel recouvre la fraude, lesuesgen lien avec les
ressources humaines, les risques juridiques,dgses de non-conformité,
les risques fiscaux, les risques liés aux systéemiggormation, la
fourniture de services financiers inappropriés ¢an risk), les risques de
défaillance des processus opérationnels y comgsiplocessus de crédit
ou l'utilisation d'un modele (risque de modélefisague les conséquence
pécuniaires éventuelles liées a la gestion du eistguréputation.

Risque de non-conformité et de réputatiolbe risque de non-conformité
est défini dans la réglementation francaise comendskjue de sanction
judiciaire, administrative ou disciplinaire, de tgefinanciére significative
ou d'atteinte a la réputation, qui nait du non-eespe dispositions propres
aux activités bancaires et financiéres, qu'ellésnsale nature Iégislative
ou réglementaire, nationales ou européennes dineciteapplicables ou
qu'il s'agisse de normes professionnelles et démitpues, ou
d'instructions de I'organe exécutif prises, notamtmen application des
orientations de l'organe de surveillance.

ne
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Par définition, ce risque est un sous-ensemble isjue opérationnel.
Cependant, certains impacts liés au risque de oofeonité peuvent
représenter davantage qu'une pure perte de vatenodigque et peuvent
nuire a la réputation de I'établissement. C'est pette raison que BNPP
traite le risque de non-conformité en tant que tel.

Le risque de réputation est le risque d'atteirite @nfiance que portent a
I'entreprise ses clients, ses contreparties, sesrnifseurs, ses
collaborateurs, ses actionnaires, ses superviseutsut autre tiers dont la
confiance, & quelque titre que ce soit, est uneliion nécessaire a la
poursuite normale de l'activité.

Le risque de réputation est essentiellement unueisgpntingent a tous les
autres risques encourus par BNPP et notamment I&rialation
potentielle d'un risque de crédit ou de marché, dun risque
opérationnel, ainsi que d’une violation du Codededuite du Groupe.

Risques de souscription d'assurand8NP Paribas Cardif est exposé au
risques suivants :

- le risque de souscription : le risque de sousaoripést le risque
de pertes de valeur liées aux fluctuations soudathémprévues
des prestations. Selon le type d’'activité (vie, na@), il résulte

d’évolutions statistiques, macroéconomiques ou

comportementales ainsi que de la survenance depteres liés
a la santé publique ou a des catastrophes.

- le risque de marché, le risque de marché eddee de pertes de
valeur liées aux mouvements défavorables des nmrch
financiers. Ces mouvements défavorables se refla@amment
par des variations de prix (taux de change, oliigat actions et
commodités, produits dérivés, immobilier, etc.)résultent de
fluctuations des taux d'intérét, des spreads, diiltés ou des
corrélations ;

- le risque de crédit; le risque de crédit estidgue de pertes ou
d’évolution défavorable de la situation financidiées a la
qualité de crédit des émetteurs de titres, degepatties ou de
tout autre débiteur auquel la société est expoBéemi les
débiteurs, les risques associés aux instrumenendiars (y
compris les banques dans lesquelles le groupe BNbaRa
Cardif détient des dépdts) et les risques ass@cdes créances
lites a lactivité d'assurance (collecte des primssides de
réassurance, etc.) sont distingués en deux cagsgde risque de
crédit sur les actifs et le risque de crédit sardassifs ;

- le risque de liquidité : le risque de liquiditét e risque de ne
pas étre en mesure d’honorer des demandes deitégtidures

prévues ou imprévues provenant d'engagements daEse

envers les assurés, a cause de I'impossibilitéeddre des actifs
dans un calendrier adapté; et

- le risque opérationnel: le risque opérationne¢llesisque de pertes
résultant de l'inadéquation ou la défaillance dexgssus internes,
des défaillances informatiques ou d'événements rieuts,

[N

accidentels ou naturels. Ces événements extémemprennent les
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Risques

Cette section résume les principaux facteurs dgueisauxquels la Banque estin
actuellement étre exposée. lls sont classés paggade : risques liés a
I'environnement macroéconomique et de marché, eisdigs a la réglementation
risques propres a BNPP, a sa stratégie, a sa gestoses opérations.

(@)

(b)

(©

(d)

(e)

()

©)

(h)

@

0

événements d'origine humaine et ceux d'originerabéu

et

Des conditions macroéconomiques et de mardfiéilds ont eu dans le
passé et pourraient avoir a I'avenir un effet défable significatif sur leg
conditions dans lesquelles évoluent les établissmméinanciers et en
conséquence sur la situation financiére, les ra@sutipérationnels et le colit
du risque de BNPP.

Le referendum qui a eu lieu au Royaume-Uni q@asa sortie de I'Union
Européenne pourrait entrainer des incertitudes,ladevolatilité et des|
perturbations importantes en Europe et plus largémser les marché
économiques et financiers et par conséquent pouaedir un effet
défavorable sur les opérations de BNPP.

Uy

Du fait du périmétre géographique de ses aétyiBNPP pourrait étr
vulnérable aux contextes ou circonstances poliigom&croéconomiques g
financiers d'une région ou d'un pays.

(1%

c

—

L'accés de BNPP au financement et les coltsed@ancement pourraier
étre affectés de maniére défavorable en cas degetme des crise
financieres, de détérioration des conditions écdqoes, de dégradation
de notation, d’accroissement des spreads de aéditautres facteurs.

0w O

Des dégradations de la notation de la Francadl@WBNPP pourraient
augmenter le codt de financement de BNPP.

Toute variation significative des taux d'intéist susceptible de peser sur
les revenus ou sur la rentabilité de BNPP.

Un environnement prolongé de taux d'intérét bamporte des risques
systémiques inhérents et une sortie d'un tel emm@ment comporte
également des risques.

La solidité financiére et le comportement deses institutions financiéres
et acteurs du marché pourraient avoir un effetwaééble sur la Banque.

Les fluctuations de marché et la volatilité egspnt BNPP au risque de
pertes substantielles dans le cadre de ses astid® marché et
d’investissement.

Les revenus de BNPP tirés des activités de agartet des activités
générant des commissions sont potentiellement raldf&s a une baisse des
marchés.
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(k)

o

(m)

(n)

(0)

(P

(@)

0

(s)

(®

(u)

v)

(w)

Une baisse prolongée des marchés peut réduiiquidité et rendre plug
difficile la cession d’actifs.

Des mesures législatives et réglementaires prae cours des derniéres

années, et plus particulierement en réponse ada financiére mondiale

ainsi que des nouvelles propositions de loi, poemtaaffecter de maniérg
substantielle la Banque ainsi que I'environnemardrfcier et économique

dans lequel elle opére.

BNPP est soumise a une réglementation imporinfeictuante dans les

juridictions ou elle exerce ses activités.

BNPP pourrait étre exposée a des amendes smifis et d'autres
sanctions administratives et pénales, en cas deoaiormité avec les lois

et réeglements applicables, et pourrait encourirpietes dans des litiges
afférent (ou non) incluant des parties adverses.

Il existe des risques liés a la mise en ceuvseptins stratégiques de BNFPP

et engagement en matiére de responsabilité endrnentale.

BNPP pourrait connaitre des difficultés relatigel’intégration des société
acquises et pourrait ne pas réaliser les bénéfattsndus de se
acquisitions.

Une intensification de la concurrence, par det®was bancaires et ng
bancaires, pourrait peser sur les revenus et tabtit® de BNPP.

Toute augmentation substantielle des provisias tout engagemer
insuffisamment provisionné pourrait peser sur ésiltats et sur la situatio
financiére de BNPP.

Les politiques, procédures et méthodes deagedti risque mises en ceuy
par BNPP pourraient I'exposer a des risques nontifédiEnou imprévus,
susceptibles d’occasionner des pertes significaitive

Les stratégies de couverture mises en placeBpd##P n’écartent pas toy
risque de perte.

Des ajustements apportés a la valeur comptasigdrtefeuilles de titres ¢
d’instruments dérivés de BNPP ainsi que de la dé#t@NPP pourraien
avoir un effet sur son résultat net et sur sesaapipropres.

Le changement attendu aux principes comptatgksgifs aux instrument
financiers pourrait avoir un impact sur le bilas,compte de résultat, et I¢
ratios réglementaires de fonds propres de BNPP taiear des co(t
supplémentaires

Tout préjudice porté a la réputation de BNPP mmurnuire a sa

y

2}

==
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compétitivité.
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x) Toute interruption ou défaillance des systérmdsrmatiques de BNPP,
pourrait provoquer des pertes significatives dinfations relatives au
clients, nuire a la réputation de BNPP et provoaiasrpertes financiéres.

) Des événements externes imprévus pourraientogue@r une interruption
des activités de BNPP et entrainer des pertes siiedies ainsi que dep
co(ts supplémentaires.

D.3 Principaux risques En plus des risques (y compris le risque de défauitpeuvent affecter la capacité fe
propres aux Titres I'Emetteur de satisfaire a ses obligations en vees Titres certains facteurs sant

considérés comme matériels dans le cadre de risagpsEciés aux Titres émis e¢n
vertu du présent Prospectus de Base, notamment :

Risques de Marché
-les Titres sont des titres non assortis de sdretés,

-le cours de négociation des Titres est affectéppaieurs facteurs, y compris, mais
sans caractére limitatif, (concernant les Titrés & un Sous-Jacent de Référence) le
cours du ou de(s) Sous-Jacent(s) de Référencajrée destant a courir jusqu'au
remboursement et la volatilité, et ces facteursii@nt que le cours de négociation
des Titres peut étre inférieur au Montant de Remd®muent Final,

-dans de nombreux cas, l'exposition au Sous-Jateméférence découlera du fait
gue I'Emetteur concerné conclut des accords deectwre et, en ce qui concerne les
Titres indexés sur un Sous-Jacent de RéférenceinVestisseurs potentiels sont
exposeés a la performance de ces accords de cowvett@ux événements pouvant
affecter ces accords, et, par conséquent, la sameende l'un ou l'autre de cges
événements peut affecter la valeur des Titres,

Risques liés aux Titulaires

-les clauses relatives aux assemblées générales tdairgés permettent a des
majorités définies de lier tous les Titulaires,

-dans certaines circonstances, les Titulaires pelperdre la valeur intégrale de leur
investissement.

Risques liés a I'Emetteur

-une réduction de la notation (éventuelle) accordéetitres d'emprunt en circulatign
de I'Emetteur ou du Garant (s'il y a lieu) par ugeree de notation de crédit pourrait
entrainer une réduction de la valeur de négociatemnTitres,

-certains conflits d'intéréts peuvent surgir (Mliément E.4 ci-dessous),
Risques Juridiques

-la survenance d'un cas de perturbation additiomueld'un cas de perturbatian
additionnel optionnel peut conduire a un ajustente® Titres, a un remboursement
anticipé ou peut avoir pour conséquence que le anorpayable a la date de
remboursement prévue soit différent de celui quiraie étre payé a ladite date de
remboursement prévue, de telle sorte que la sungend'un cas de perturbation
additionnel et/ou d'un cas de perturbation addi@roptionnel peut avoir un effet
défavorable sur la valeur ou la liquidité des Hfre

-des frais et imp0ts peuvent étre payables suFitess,

-les Titres peuvent étre remboursés en cas dlilégau autre impossibilité pratique
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et cette annulation ou ce remboursement peut apoirr conséquence qu'un
investisseur ne réalise aucun retour sur son iisseshent dans les Titres,

-toute décision judiciaire, tout changement de datigue administrative ou toyt
changement de la loi anglaise ou de la loi framgaislon le cas, intervenant apres
date du Prospectus de Base, pourrait avoir un itrgéfavorable significatif sur la
valeur des Titres ainsi affectés,

a

Risques liés au marché secondaire

-le seul moyen permettant a un Titulaire de réalesealeur d'un Titre avant sa Date
de Remboursement, selon le cas, consiste a le esendion cours de marché au
moment considéré sur un marché secondaire disgoreblil peut n'y avoir aucu
marché secondaire pour les Titres (ce qui pousigitifier qu'un investisseur do|
attendre jusqu'au remboursement des Titres poliseéaine valeur supérieure a sa
valeur de négociation),

— =

- Risques relatifs au(x) Sous-Jacent(s) de Référence

-En outre, il existe des risques spécifiques ligs &itres qui sont indexés sur un
Sous-Jacent de Référence (y compris des Titresidtgg)r et un investissement dans
ces Titres entrainera des risques significatifs mpeomporte pas un investissement
dans un titre de créance conventionnel. Les fastéarmrisque liés aux Titres indexgs
sur un Sous-Jacent de Référence incluent :

-I'exposition & un ou plusieurs indices, un cagudtement et de perturbation du
marché ou le défaut d'ouverture d'une bourse, euvent avoir un effet défavorable
sur la valeur de la liquidité des Titres.

Risques liés a des catégories spécifiques de pgsodui
Les risques suivants sont liés aux Produits SPS
Produits Vanilla

Les investisseurs peuvent étre exposés a une partelle ou totale de leur

investissement. Le rendement de ces Titres dépenth gherformance du ou des
Sous-Jacent(s) de Référence.

D.6 Avertissement sur leg Voir Elément D.3 ci-dessus.
Risques . i . . .

q En cas d’insolvabilité de I'Emetteur ou si ce dernest autrement incapable de
rembourser les Titres ou n'est pas disposé a ledbaoerser a leur échéance, un
investisseur peut perdre tout ou partie de sorstis@ment dans les Titres.

Section E - Offre
Elément | Description de

I'Elément
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E.2b Raisons de l'offre et | Les produits nets de I'émission des Titres serdfec#s périodiquement au
utilisation du produit | financement et/ou refinancement, en totalité opaatie, d’actifs éligibles verts (quli
de celle-ci signifient tout emprunt existant, en cours ou futou tout autre forme de

financement provenant de secteurs éligibles, taks lgs énergies renouvelables,
I'efficacité énergétique, les transports en commanspublics, la gestion ou le
traitement des eaux, le recyclage, sélectionnéd’lparetteur) et décrits plus en
détail dans le BNP Paribas Green Bond Framework, daté30/04/2018 e
disponible a ladresse suivantehttps:/invest.bnpparibas.com/en/debts/senjor-
unsecured-green-bond-issues/green-bonds-framework

E.3 Modalités et Cette émission de Titres est offerte dans le cdtree Offre Non Exemptée en
conditions de I'offre Belgique

Le prix d’émission des Titres est 100%

E.4 Intérét de personnes | Tout Agent Placeur et ses affiliés peuvent aussir &té impliqué, et pourrait dans
physiques et morales | le futur étre impliqué, dans des transactions dagbe d'investissement ou
pouvant influer sur commerciale avec, ou lui fournir d’autres serviaeBEmetteur et leurs affiliés dans
I’émission/I'offre le cours normal de leurs activités.

Exception faite de ce qui est mentionné ci-dessusi,ine personne intervenant dans
I'émission des Titres ne détient, a la connaissaleckEmetteur, un intérét pouvant
influer sensiblement sur I'offre, y compris destinéts conflictuels.

E.7 Dépenses facturées a| Il n’existe pas de dépenses facturées a l'investisgar I'Emetteur.

l'investisseur par
I'Emetteur ou I'offreur




UITGIFTE SPECIFIEKE SAMENVATTING VAN HET PROGRAMMA  IN VERBAND MET DIT
BASISPROSPECTUS

Er worden samenvattingen gemaakt van onderdelemdigten worden meegedeeld en “Onderdelen” worden
genoemd. Deze onderdelen worden opgesomd in desséct E (A.1 - E.7). Deze samenvatting bevat alle
Onderdelen die in een samenvatting voor dit soafiuleffecten en Emittentten moeten zijn opgenomen.
Omdat een aantal Onderdelen niet moeten wordenrukhd, kunnen er hiaten zijn in de opeenvolging dan
nummers van de Onderdelen. Het is mogelijk datkemzen bepaald Onderdeel geen relevante infornkatie
worden gegeven, ook al moet een dergelijk Ondegidet op de aard van de Schuldeffecten en de émrtigh,

in de samenvatting worden opgenomen. In dit gevadtrin de samenvatting een korte beschrijving van h
Onderdeel worden opgenomen met de vermelding Vidietoepassing".

Sectie A - Inleiding en waarschuwingen

Onderdeel Titel

Al Waarschuwing ° Deze samenvatting moet worden gelezen als een idieg op
dat de _ het Basisprospectus en de toepasselike Uiteinddd
samenvatting Voorwaarden. In deze samenvatting, tenzij andersermeld en
moet worden met uitzondering van de eerste paragraaf van Ondeekl D.3
gezien als een betekent "Basis Prospectus": het Basis Prospectusam BNPP
inleiding en een B.V. en BNPP van donderdag 5 juni 2018, zoals vaiijd tot
bepalirlgen m.b.t tid aangevuld volgens de Note, Warrant en
vorderingen Certificaatprogramma van BNPP B.V., BNPP en BNP Pdbas

Fortis Funding. De eerste paragraaf van OnderdeeD.3
betekent "Basis Prospectus": het Basis Prospectusan BNPP
B.V. en BNPP van donderdag 5 juni 2018.

° ledere beslissing om in de Schuldeffecten te belegg moet
gebaseerd zijn op de overweging van het gehele
Basisprospectus door de belegger, met inbegrip vadoor
middel van verwijzing opgenomen documenten en de
toepasselijke Definitieve Voorwaarden.

° Indien een vordering met betrekking tot de informate in het
Basisprospectus en de toepasselijke Definitieve \femarden
voor een rechterlijke instantie in een Lidstaten va de
Europese Economische Ruimte aanhangig wordt gemaakis
het mogelijk dat de eiser, krachtens de nationale &igeving
van de Lidstaat waar de vordering wordt ingesteld € kosten
voor het vertalen van de Basisprospectus en de taegselijke
Definitieve  Voorwaarden moet dragen alvorens de
gerechtelijke procedure wordt opgestart.

° De Emittent kunnen in een dergelijke Lidstaat burgelijk
aansprakelijk worden gesteld op grond van uitsluitead deze
Samenvatting, inclusief de vertaling ervan, behoudes
wanneer zij misleidend of onnauwkeurig is, of incosistent is
wanneer zij samen met andere delen van de Basisppestus
en de toepasselijke Definitieve Voorwaarden wordt ejezen,
dan wel na de omzetting van de relevante bepalingewan
Richtlijn 2010/73/EU in de desbetreffende Lidstaatgelezen
samen met de andere delen van het Basisprospectuset de
essentiéle informatie verstrekt die de beleggers mbhelpen bij
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Onderdeel Titel
de beslissing om al dan niet in dergelijke Schuldifcten te
beleggen.

A.2 Toestemming omToestemming Onder voorbehoud van de onderstaande voorwaardeft,dp
het Emittent toestemming tot het gebruik van dit Prasipe in verband met ee€
Basisprospectus |Niet-Vrijgesteld Aanbod van Schuldeffecten door kkanagers en BNR
te gebruiken, Paribas Fortis.
gglilr?f;ilgzrpeeno Aanbiedingsperiode(Oﬁer P_eriod): De_ hierboven genoemgle tq_estemming
verbonden van de Uitgevende Instellinglséue) is gegeven voor Niet-vrijgesteld

Aanbiedingenlon-exempt Offeyssan Effecten $ecuritie3 van 30 juni 2018
voorwaarden -
tot 31 juli 2018.
Voorwaarden voor de toestemminQe voorwaarden voor de toestemmi
van de Emittent zijn dat deze toestemming (a) witeshd geldig is gedurend
de Aanbod Periode; (b) uitsluitend geldt voor hetbrgik van het
Basisprospectus bij Niet-vrijgestelde aanbiedingan de relevante Tranch
in Belgié.
EEN BELEGGER DIE VAN PLAN IS SCHULDEFFECTEN TE
KOPEN OF DIE SCHULDEFFECTEN KOOPT NAAR AANLEIDING
VAN  EEN NIET-VRIJGESTELD  AANBOD VAN EEN
GEMACHTIGDE AANBIEDER, ZAL DIT DOEN, EN DE
AANBIEDINGEN EN DE VERKOPEN VAN DEZE
SCHULDEFFECTEN AAN EEN BELEGGER DOOR EEN
DERGELIJKE GEMACHTIGDE AANBIEDER ZULLEN WORDEN
GEDAAN, IN OVEREENSTEMMING MET DE ALGEMENE
VOORWAARDEN VAN HET AANBOD TUSSEN DERGELIJKE
GEMACHTIGDE AANBIEDER EN DERGELIJKE BELEGGER OOK
WAT BETREFT REGELINGEN M.B.T. DE PRIJS, TOEWIJZINGE N,
KOSTEN EN VEREFFENING. DE RELEVANTE INFORMATIE ZAL
DOOR DE GEMACHTIGDE AANBIEDER WORDEN VERSTREKT
OP HET MOMENT VAN DERGELIJK AANBOD.
Sectie B - Emittent
Onderdeel |Titel
B.1 Juridische enBNP Paribas BNPP' elk een Emittent").
commerciéle
naam van dg
Emittent
B.2 Domicilie / |BNPP is opgericht in Frankrijk als een publieke n@stschap met beperk
rechtsvorm /|aansprakelijkheid ("société anonyme/ naamloze vetscbap") naar Frang
wetgeving / landrecht en heeft een vergunning als kredietinstellidgar maatschappelijk
van oprichting zetel is gevestigd te 16, boulevard des Italiefs009 Parijs, Frankrijk.
B.4b Informatie m.b.t.|Macroeconomische omgeving

tendensen

De bedrijffsresultaten van BNPP worden beinvioed rdde macro-
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economische en marktomgeving. Gezien de aard vaactlteiten van de
BNPP is zij bijzonder gevoelig voor de macro-ecoizmime en
marktomstandigheden in Europa, die de laatste javeleens uitdagen
waren en storingen hebben ondervonden.

L

In 2017 nam de wereldwijd groei toe met ongeveg¥Bwat een verbeterin
in alle geografische gebieden weergeeft. In deegootwikkelde landen leid
deze toename in activiteit tot het verkrapping efenging van het coulante
monetaire beleid. De centrale banken kunnen, a@geie inflatie echtef
nog heel gering is, deze transatie geleidelijkerdmeren zonder dat dit van
invioed is op de economische verwachting. Het IM&wacht dat de
wereldwijde groei in 2018 verder aantrekt en herfh verwachting
aangepast van +3,6% naar +3,7%: de minimale véngatije verwacht word
voor de ontwikkelde economieén zal meer dan goedgktrworden door de
verwachte verbetering in de opkomende economieésti(guleerd door het
herstel in Latijns-Amerika en het Midden-Oostenagmlanks de structurele
vertraging van de economische groei in China).

[l (=]

In deze context kunnen de volgende twee risicocaiegn aangeweze
worden:

=]

Risico van financiéle instabiliteit door het gednaan monetair beleid

Twee risico's moeten worden benadrukt: een schegrame van de rente én
het te lang vasthouden aan het huidige, zeer ceufaanetaire beleid.

Aan de ene kant leiden het steeds verder aanschege het monetairg
beleid in de Verenigde Staten (wat in 2015 is ilegjegn het minder coulante
monetaire beleid in de eurozone (een geplande weiering van de aansch
van tegoeden vanaf januari 2018) tot risico's \nariciéle turbulentie. He
risico van een onvoldoende gecontroleerde stijgigng de langetermijnrent
kan vooral worden benadrukt bij het scenario vam @everwachte toenam
van de inflatie of een onverwachte aanscherpingmanetair beleid. Als di
risico zich voordoet, kan het negatieve gevolgenbbba op de
vermogensmarkten, vooral die markten waarvoor dieapremies extreem
laag zijn in vergelijking met hun historisch gemadite na een decennium van
coulant monetair beleid (krediet aan bedrijven ainden zondef
beleggingskwaliteit, bepaalde sectoren van de damarkten, onroerend
goed enz.).

=

D D —~ X

Aan de andere kant blijft, ondanks de opleving Yéwadf 2016, de rente laag
wat sommige deelnemers op de financiéle markt aarzktten tot het nemen
van overmatig risico: verlengde looptijden van fingringen of activa in
bezit, minder streng kredietbeleid en een toenamdinancieringen met
vreemd vermogen. Sommige van deze deelnemers
(verzekeringsmaatschappijen, pensioenfondsen, adeheerders enz|)
brengen een toenemende systemische dimensie rhemnzie en in het geval
van marktturbulentie (gekoppeld bijvoorbeeld aan eeherpe toename in
rentepercentages en/of een scherpe prijscorrdati@)en zij beslissen grote
posities te ontbinden in relatief zwakke marktldjteit.

Systemische risico's met betrekking tot toegentiemd

Macro-economisch gezien kan de impact van een stjgiag enorm zijn
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voor landen met hoge publieke en/of particulierbust t.o.v. bbp. Dit ig
vooral het geval voor de Verenigde Staten en bdpa&uropese lande
(vooral Griekenland, Italié en Portugal), die vaalblieke schuld t.o.v. bb
ratios van boven de 100% laten zien, maar ook spkomende landen.

]

Tussen 2008 en 2017 vertoonden die laatsten eelelilke toename in hum
schulden, inclusief valutaschuld bij buitenlandskudeisers. De particuliere
sector was de grootste bron voor de toename vam sigruld, maar ook in
mindere mate de publieke sector, vooral in Afrikeze landen zijn vooral
kwetsbaar in het vooruitzicht van het aanscherenmonetair beleid in de
ontwikkelde economieén. Kapitaaluitstroom kan drulitoefenen op
wisselkoersen, de kosten van het aflossen van atialds laten toenemen

inflatie importeren en ervoor zorgen dat de ceattsnken van opkomende

landen hun kredietvoorwaarden aan te scherpen.k&@it leiden tot een
verlaging in de verwachte economische groei, mggelfwaarderingen van
ratingen van de staat en een toename van de sisicot de banken. Hoewel
de blootstelling van de BNP Paribas Group naar omtme landen beperkt
is, kan de kwetsbaarheid van deze economieén lé@ererstoringen in het
wereldwijde financiéle systeem die van invloed lemzijn op de Group en
mogelijk hun resultaten wijzigen.

Opgemerkt dient te worden dat een aan schuld dgeesthrisico zich ka

voordoen, niet alleen in het geval van een schiegr@ame van de rente, maar

ook met negatieve groeischokken.
Wetgeving en regelgeving van toepassing op finaleciéstellingen

Recente en toekomstige veranderingen in de wetgeirrichtlijnen die van
toepassing zijn op financiéle instellingen hebberlvinvioed op BNPP|

Maatregelen die recent zijn aangenomen of die éabépassingsmaarregelen

ervan) nog een ruwe versie zijn, die invloed hebbemogelijk hebben of
BNPP kunnen zijn:

e de structurele hervormingen die bestaan uit de derdrankiersweg
van 26 juli 2013 die eist dat banken filialen opzet of
"speculatieve" bedrijffseigen activiteiten scheidewan hun
traditionele bankactiviteiten, de "Volcker regelh ide VS die
bedrijffseigen transacties, sponsorschap en belggginn private
equity fondsen en hedgefondsen door Amerikaandeuganlandse
banken verbiedt en komende, mogelijke veranderiig&uropa;

» richtlijnen betreffende kapitaal: Richtlijn Kapitaareisten [V
("CRD 4%/ de Verordening Kapitaalvereisten GRR"), de
internationale norm voor het vermogen om verliesalbsorberen
("TLAC ") en aanmerking van BNPP als financiéle instelliiag van
systemisch belang is door de Raad voor financtalalgeit;

e het Europees Enkel Toezichthoudend Mechanisme en
verordening van 6 november 2014;

e de Richtljn van 16 aprii 2014 met betrekking fot

depositogarantiesystemen en de delegatie- en iimgsbesluiten, de
Richtlijin van 15 mei 2014 met daarin een Bankhérsen
Resolutieraamwerk, het Enkele Resolutie Mechanisioer het

de
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instellen van het Enkele Resolutiebestuur en hetkelen
Resolutiefonds;

» de Final Rule van de Amerikaanse Federal Resemestiengere
regels oplegt op de Amerikaanse transacties vate dnaitenlandse
banken, voornamelijk de verplichting tot het opzettvan een
afzonderlijke, intermediaire holding in de VS (gpkaliseerd en
onderhevig aan regelgeving) voor hun  Amerikad
dochtermaatschappijen;

* de nieuwe regels voor de regulering van over-detaok
derivatieve activiteiten overeenkomstig Hoofdstuk ¥an de Dodd-
Frank Wall Street Reform and Consumer Protectiont,
voornamelijk margevereisten niet-vrijgemaakte dmaiproducten e
de derivaten van aandelen die verhandeld worden slgapdealers
en belangrijke op aandelen gebaseerde swapdeememele regel
van het Amerikaanse Securities and Exchange Conami
waarvoor de registratie van banken en grote swépel®ers
verplicht is die actief zijn op derivatenmarktensraéde deg
transparantie en rapportage van derivatentransactie

e de nieuwe Richtliin betreffende markten voor finéhe
instrumenten (MiFID ") en Vordering betreffende markten vo
financiéle instrumenten WNIFIR") en Europese regels m
betrekking tot het vrijmaken van sommige over-dentzank
derivatenproducten door gecentraliseerde tegeigrarten het
onthullen van aandelen gefinancierde transactiesn
gecentraliseerde organen.

» de Algemene Verordening Gegevensbeschermily G") treedt op

25 mei 2018 in werking waardoor de Europs

gegevensvertrouwelijkheid wordt aangescherpt erbekcherming

van persoonsgegevens binnen de Europese Unie werleterd.

Bedrijven lopen het risico op hoge boetes als iwh niet aan de

normen zoals gesteld door de AVG houden. Deze derong is

van toepassing op alle banken die diensten aanpEseoburgers

verlenen en

» de voltooiing van Bazel 3 gepubliceerd door hetdd@pmmissie in
december 2017, leidt tot een herziening van de megelt van
kredietrisico,  operationeel  risico en  aanpassing n

kredietwaardering CVA") risico voor de berekening van

risicogewogen activa. De verwachting is dat dezatregelen in
januari 2022 in werking zullen treden en onderhezijg aan een
outputvlioer (gebaseerd op gestandaardiseerde hémgel® die
vanaf 2022 geleidelijk ingevoerd zullen worden et ¢indniveau in
2027 zullen bereiken.

Daarbij komt dat in de huidige strengere regelgdeetontext het risico va

het niet nakomen van bestaande wetten en richilijmeoral met betrekking

tot de bescherming van de belangen van klantengessit risico vormt voor

de bankensector, mogelijk leidend tot grote vediezn boetes. Naast di

nalevingssysteem, dat specifiek dit soort risicétdplaats de BNP Paribag
Group het belang van zijn klanten, en breder gezilxt van zijn
belanghebbenden, in de kern van zijn waarden. Bewg Gedragscode d
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in 2016 door de BNP Paribas Group is ingesteld thgedetailleerde waarde
en gedragsregels op dit gebied.

Cyberveiligheid en technologierisico
Het vermogen van de BNPP om zaken te doen is anttirverbonden aan d

doorstroming van elektronische transacties alsmeédebescherming e
beveiliging van informatie en technologieactiva.

De technologische verandering wordt versneld deodiditale transformatie

en de daaruit voortvioeiende toename van het aaotaimunicatiecircuits
verspreiding van gegevensbronnen, groeiende augeriag van processe
en meer gebruik van elektronische bankoverschgpin

De voortgang en versnelling van technologische naggng bieden
cybercriminele nieuwe mogelijkheden voor het vesrad, stelen en beken

maken van gegevens. Het aantal aanvallen neeminiteeen groter bereik

en raffinement in alle sectoren, inclusief finateidiensten.

Het uitbesteden van een groeiend aantal procedstde sle BNP Pariba
Groep ook bloot aan structurele cyberbeveiligireystechnologierisico's di
tot tot het verschijnen van potentiéle aanvalvecteiden die cybercriminele
kunnen uitbuiten.

BNP Paribas groep heeft een tweede lijn van bgwegiingesteld binnen d

managen van cyberbeveiliging en technologierisizos worden de norme
regelmatig aangepast ter ondersteuning van deatligitvolutie en innovati
van BNPP terwijl de bestaande en opkomende bedgsgi (zoalg
cybercriminaliteit, spionage enz.) beheerd worden.

e
risicofunctie met het creéren van het Risico ORC-t€am gewijd aan het
n

B.5 Beschrijving van|BNPP is een Europese leider in het voorzien vak-bam financiéle diensten
de Groep en heeft vier binnenlandse markten in retail bagkin Europa, namelijk in
Frankrijk, Belgié, Italié en Luxemburg. Het is aamig in 73 landen en hee
meer dan 196.000 werknemers, met inbegrip van Hig@&000 in Europal
BNPP is de moedermaatschappij van de BNP ParibagpGfsamen ds
"BNPP Group").
B.9 Winstprognose of{Niet van toepassing aangezien en geen winstvodirggest of schattinger
raming zijn opgesteld ten aanzien van de Emittent in reigprospectus waar de
Samenvatting betrekking op heetft.
B.10 Audit rapport|Niet van toepassing, er zijn geen kwalificatieeimg controleverslag op d
kwalificaties historische financiéle informatie beschreven inBasisprospectus.
B.12 Geselecteerde essentiéle historische financiéberdtie:

Vergelijkende Jaarlijkse Financiéle Gegevens - In ifjoen EUR

31/12/2017 31/12/2016
(geauditeerd) (geauditeerd)
Inkomsten 43.161 43.411
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Risicokosten (2.907) (3.262)
Netto-inkomsten, Groepsaandeel 7.759 7.702
31/12/2017 31/12/2016
Common Equity Tier 1 ratio (Basel|311,8% 11,5%
geheel belast, CRD4)
31/12/2017 31/12/2016
(geauditeerd) (geauditeerd)
Totale geconsolideerde balans 1.960.252 2.076.959
Geconsolideerde leningen en727.675 712.233
schuldvordering verschuldigd door
klanten
Geconsolideerde items verschuldigd766.890 765.953
aan klanten
Aandeelhouderskapitaal 101.983 100.665

(Groepsaandeel)

Vergelijkende Tussentijdse Financiéle Gegevens voale periode van drie maanden tot er

met zaterdag 31 maart 2018 - In miljoenen EUR

1Q18 (niet-geauditeerd)

1Q17 (niet-geauditeerd)

(Groepsaandeel)

Inkomsten 10.798 11.297
Risicokosten (615) (592)
Netto-inkomsten, Groepsaandeel 1.567 1.894
31/03/2018 31/12/2017
Common Equity Tier 1 Ratio (Basel 11,6% 11,8%
3 geheel belast, CRD4)
31/03/2018 (niet| 31/12/2017
geauditeerd) (geauditeerd)
Geconsolideerd balanstotaal 2.150.517 1.960.252
Geconsolideerde leningen €n734.053 727.675
schuldvordering verschuldigd door
klanten
Geconsolideerde items verschuldigdr89.912 766.890
aan klanten
Aandeelhouderskapitaal 100.102 101.983
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Verklaringen met
veranderingen

Er is geen wezenlijk nadelige verandering geweeste vooruitzichten van BNPP of de BN}
Groep sinds zaterdag 31 december 2017 (aan het e het vorig boekjaar waarvoor
gecontroleerde jaarrekening is gepubliceerd).

betrekking tot de afwezigheid vasignificante of wezenlijke negatiev

B.13

Gebeurtenissen
met impact op dg
solvabiliteit van
de Emittent

Niet van toepassing, op de datum 5 juni 2018 em zower de Emittent wee

relevant zijn voor de evaluatie van de solvabtilitean de Emittent sind
zaterdag 31 december 2017.

2hebben er geen recente gebeurtenissen plaatsgevdiedia wezenlijke mate

[}

B.14

Afhankelijkheid
van andere
entiteiten binnen
de Groep

Onder voorbehoud van de volgende paragraaf, is BiNetPafhankelijk van
andere ondernemingen binnen de BNPP Groep.

In april 2004 begon BNPP met het uitbesteden vanlrffastructure
Management Services aan BNP Paribas Partners riovdtion (BP?2l) joint
venture end 2003 opgezet samen met IBM France. B&#ert IT
Infrastructuurbeheerdiensten voor BNPP en versoidk
dochtermaatschappijen van BNPP in Frankrijk (inefusBNP Paribas
Personal Finance, BP2S en BNP Paribas Cardif), séwi#nd en Italié
Halverwege december 2011 heeft BNPP het contradt IBkl France
vernieuwd voor een periode tot eind 2017. Eind 2@ihgen de partijen ee
overeenkomst aan om vanaf 2013 deze afsprakendangait te breiden n3
BNP Paribas Fortis. De Zwitserse dochtermaatschagppmp 31 decembe
2016 gesloten.

BP2| valt onder de operationele controle van IBMriee. BNP Paribas hee

Het personeel van BNP Paribas dat is beschikbaggsteld aan BP?2l bestd
voor de helft uit het permanente personeel varediéeit, de gebouwen e
verwerkingscentra zijn eigendom van de Groep, dnblstuur biedt BNH
Paribas het contractuele recht om de entiteit terokeren en het weer in d
Groep op te nemen, mocht dit nodig zijn.

IBM Luxembourg is verantwoordelijk voor de infragttuurdiensten ef
gegevensproductie voor enkele entiteiten van BNembourg.

De gegevensverwerkingshandelingen van BancWestemouitbesteed aal
Fidelity Information Services. De gegevensverwegkian Confinoga Franc
wordt uitbesteed aan SDDC, een volledige dochter BM.

Zie ook Onderdeel B.5 hierboven.

een sterke invloed op deze entiteit, wat 50/50relgen is met IBM France!.
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B.15

Beschrijving van
de
hoofdactiviteiten

BNP Baribas bekleedt belangrijke posities in ziyje¢ belangrijke bedrijven:

e Retail Banking en Diensten die omvatten:

Thuismarkten, bestaand uit:

e Frans Retail Bankieren (FRB),
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e BNL banca commerciale (BNL bc), Italiaans retail
bankieren,

e Belgisch Retail Bankieren (BRB),

e Andere activiteiten met betrekking tot Binnenlamds
Markten, inclusief Luxemburgs Retail Bankieren (URB

e Internationale Financiéle Diensten, die omvatten:

e Europees-Mediterranees,
e BancWest,

e Persoonlijke Financiering,
e Verzekeringen,

e Vermogensbeheer;

e  Zakelijk en Institutioneel Bankieren (CIB), wat omvat:

e  Zakelijk Bankieren,
e  Wereldwijde markten,

e Beveiligingsdiensten.

B.16

Controlerende
aandeelhouders

Geen van de bestaande aandeelhouders controle@® BiMect of indirect
Vanaf vrijdag 31 december 2017 zijn de voornaamaateleelhouders Société
Fédérale de Participations et d'InvestissemeBERI"), een public-interest
société anonyme (naamloze vennootschap) die hanaelens de Belgisch
overheid en die 7,7% van het aandeelhouderskapitat. BlackRock Inc
bezit 5,1% van het aandeelhouderskapitaal en hebotfrtogdom
Luxemburg bezit 1,0% van het aandeelhouderskapité@br zover BNPP
weet, hebben geen andere aandeelhouders dan SBRickRock Inc. mee
dan 5% van het kapitaal of de stemrechten.

D

B.17

Gevraagde
kredietratings

BNPP's lange termijn kredietratings zijn A met estabiel vooruitzicht
(Standard & Poor's Credit Market Services Franc&5Aa3 met een stabie
vooruitzicht (Moody's Investors Service Ltd.), A+ et een stabie
vooruitzicht (Fitch France S.A.S.) en AA (laag) neenn stabiel vooruitzich
(DBRS Limited) en BNPP's korte termijn kredietrgtirzijn A-1 (Standard &
Poor's Credit Market Services France SAS), P-1 @j@olnvestors Servic
Ltd), F1 (Fitch France S.A.S.) en R-1 (gemidde@BRS Limited).

—

D

Een effecten rating is geen aanbeveling om effedewpen, te verkopen of
te houden en ratings kunnen op elk moment gescheesainderd of
ingetrokken worden door het ratingagentschap daatigg heeft toegekend.

B.18

Beschrijving van
de Waarborg

Niet van toepassing, de Certificaten worden niglagendeerd




Sectie C - Aandelen

Onderdeel Titel

C.l1 Type en klasse |De Schuldeffecten zijn Certificaten Gértificaten) en worden in Reek
Schuldeffecten/I |uitgegeven.

SIN Het Reeksnummer van de Schuldeffecten EM2079FLD. Het
Tranchenummer is 1.
De ISIN isXS1847828719
De Gemeenschappelijke CodelBA782871
De Certificaten worden uitgegeven onder EngelstBelSchuldeffecten zij
contant vereffende Schuldeffecten.

Cc.2 Munteenheid De munteenheid van de Reeks Schuldefféx Euro ("EUR").

C5 Beperkingen op |De Schuldeffecten zijn vrij overdraagbaar, onderorbehoud van de
de vrije aanbieding- en verkoopsbeperkingen in de Verenigtien, de Europeg
overdraagbaarheiEconomische Ruimte, Belgié, de Tsjechische repkiblienemarken, Finland
d Frankrijk, Duitsland, Hongarije, lerland, Italié, ukemburg, Noorwegern

Polen, Portugal, Roemenié, Spanje, Zweden, hetnigteKoninkrijk, Japan
en Australié en onder de Prospectusrichtlijn envd#en van enige jurisdicti
waar de betrokken Schuldeffecten worden aangeboidesrkocht.

C.8 Rechten Schuldeffecten uitgegeven onder dit Basisprospeciulten voorwaarde

verbonden aan d
Schuldeffecten

chebben, waaronder onder andere:
Status

De Schuldeffecten en (indien van toepassing) deeffende Coupons zijn
niet-achtergestelde en niet-zekergestelde verplighh van de Emittent e
zullen pari passu onderling rang innemen. De temet-zekergestelds
obligaties" verwijst naar senior preferente obiiggtdie binnen de categor|
van obligaties vallen zoals beschreven in artik&l3-30-3—I-3 van de Frang
Code monétarire et financier of waarvan wordt vetwalat ze eronder vallel
Daarnaast kan BNPP geen niet-preferrente schutdeffeuit te geven i
overeenkomst met dit Basisprospectus.

Belasting

De houder dient alle belastingen, lasten en/ofdtose betalen die ontstag
door de vereffening van de Schuldeffecten en/dgdering of overdracht va
het Verschuldigde. De Emittent zal van de bedragfectiva verschuldigd aa
de Houders bepaalde belastingen en kosten aftrelieemiet eerder zijn
afgetrokken van de bedragen of activa verschuldmat de Houders, zoals
Berekeningsagent bepaalt dat ze toerekenbaarasijul@ Schuldeffecten.

Betalingen zullen in elk geval onderworpen zijn dBralle fiscale of anderg
wetten en regelgevingen die hierop van toepassiimgap de plaats vaf
betaling, (ii) enige inhouding of aftrek die vetas volgens een overeenkorry
beschreven in Sectie 1471(b) van de US InternabRe¥ Code van 1986 (d
"Code") of anderszins wordt opgelegd volgens Sectiesl 147 1474 van de
Code, enige regelgevingen of overeenkomsten daarprehige officiéle
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hiervoor implementeert, en (iii) enige inhouding aftrek vereist volgen
Sectie 871 (m) van de code.

"z

Negatieve zekerheid

De voorwaarden voor de Schuldeffecten mogen geepaling inzake
negatieve zekerheid bevatten.

Gevallen van wanprestatie (Events of default)

De voorwaarden voor de Schuldeffecten zullen gesalien van wanprestati
bevatten.

(0]

Vergaderingen

De voorwaarden van de Schuldeffecten zullen bepafinbevatten voor he
oproepen van vergaderingen van houders van déwdighuldeffecten om t
beraadslagen over aangelegenheden in hun algenstemgbKrachtens deZz
bepalingen kunnen bepaalde omschreven meerderhsldibn bindend zijn
voor alle houders, met inbegrip van de houdersddigelevante vergaderin
niet bijwoonden of daar geen stem uitbrachten endéis die een van de
meerderheid afwijkende stem hebben uitgebracht.

D D ~

(]

Toepasselijk recht

De Schuldeffecten, de Agentovereenkomst onder Engeht (zoals van tijd
tot tijd gewijzigd of aangevuld), de verbonden Guies met betrekking tot de
Schuldeffecten en enige niet-contractuele verglightie ontstaat uit of in
verband met de Schuldeffecten, de Agentovereenkamdér Engels rech
(zoals van tijd tot tijd gewijzigd of aangevuld) de garantie met betrekking
tot de Schuldeffecten zullen onderworpen zijn aan, zullen gelden in
overeenstemming met het Engels recht.

—

C.9 Interest/Aflossin |Interest
9 De Schuldeffecten leveren geen interest op.
Aflossing
Tenzij eerder afgelost of geannuleerd, zal elk &ff8ecurity afgelost worden
op 13 augustus 2026, zoals uiteengezet in Elemédigt C
Vertegenwoordiger van de Houders van effecten
De Emittent heeft geen vertegenwoordiger van deulfeffectenhouders
aangewezen.
Gelieve eveneens bovenstaande post C.8 te lezakeimechten die verbonden
zijn aan de Schuldeffecten.
C.10 Derivatencompo |Niet van toepassing.
nent in de
interestbetaling
c1u Toelating tot de |Niet van toepassing.
verhandeling
C.15 Hoe de waarde Het bedrag dat moet worden betaaldleomflossing is berekend dopr

11
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van de
investering in de
derivate effecten
wordt beinvloed
door de waarde
van de
onderliggende
activa

verwijzing naar de Onderliggende Referentie(s)idalhEurope Climate Car
Index (Bloomberg Code: SOLCARE).

Zie bovenstaande Onderdeel C.9. en onderstaanderdaed C.18.

D

e

C.16 Looptijd van De Datum van Aflossing van de Schuldeffecten isa@ustus 2026.
derivatieve
effecten

Cc.17 Vereffeningsproc|Deze Reeks Schuldeffecten wordt contant vereffend.
edure De Emittent heeft niet de optie de vereffening éfé¢nde de schuldeffecten

wijzigen.

Cc.18 Winst op|Zie punt C.8 hierboven voor de rechten die verbondgin aan de

Derivate Schuldeffecten.

Schuldeffecten

Finale Aflossing

Behalve als eerder afgelost of gekocht en geanmyjlgeeft elk Schuldeffeq
de houder ervan het recht om van de Emittent ofAftessingsdatum een
Contant Vereffeningsbedrag te ontvangen dat gisligan:

—

Finale Uitbetalingen (Final Payouts)
Finale uitbetalingen van Gestructureerde Product Seuldeffecten (SPS)

Vanilla Securities producten met een vaste termijn hebben een ogéireie
gekoppeld is aan de prestaties van de OnderliggdReferentie(s). De
opbrengstberekening kunnen gebaseerd op versa@llerechanismen. Er |s
totale kapitaalbescherming.

NA x Call
NA betekent EUR 1,000

Call:
ConstanPercentader Gearing Max(FinaIRedemptioValue StrikePercentagEloorPercentag)e

Constant Percentage betekent 100%
Gearing betekent 100%

Strike Percentagebetekent 100%
Floor Percentagebetekent 0%

Definitieve Aflossingswaarde Final Redemption Valug betekent deg
Gemiddelde Onderliggende Referentie WaardAvefage Underlying
Reference Valye

12
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Slotwaarde Uitoefenprijs (Strike Price Closing Valug Van toepassing

Gemiddelde Waarde van de Onderliggende Referentie Ayerage

Underlying Reference Valuebetekent, met betrekking tot een Onderliggende

Referentie (Underlying Referengeen een SPS WaarderingsperiodeP$
Valution Period, het rekenkundig gemiddelde van de Waarde van
Onderliggende Referentie UQderlying Reference Value voor die
Onderliggende Referentie Ufiderlying Referende voor alle SPS
WaarderingsdataSPS Valuation Datg¢sn die SPS WaarderingsperiodeRS
Valuation Periodl

Waarde van de Onderliggende ReferentieUnderlying Reference Value
betekent, met betrekking tot een Onderliggende reefee (Underlying
Referenck en een SPS Waarderingsdatu®P§ Valuation Daje (i) de
Slotkoerswaarde van de Onderliggende Referetdiedérlying Referenct
Closing Price Valug voor die Onderliggende ReferentidJnderlying
Referenck met betrekking tot die SPS WaarderingsdattB®S Valuatior

Date) (ii) gedeeld door de relevante Uitoefenprijs vde Onderliggende

Referentie (Underlying Reference Strike Prige

Om misverstanden te vermijden bij het vastleggem (g hierboven, zal de

SPS Waarderingsdatum nooit refereren naar de fditogsdatum

Slotkoerswaarde van de Onderliggende ReferentidJgderlying Reference
Closing Price Valug betekent, met betrekking tot een SPS Waarderingsd

(SPS Valuation Dajede SlotkoersGlosing Level met betrekking tot die dag.

Uitoefenprijs van de Onderliggende Referentie Wnderlying Reference
Strike Price betekent, met betrekking tot een OnderliggendeeiRatie
(Underlying Referengede Slotkoerswaarde van de Onderliggende Refer
(Underlying Reference Closing Price Vauevoor die Onderliggend
Referentie op de Uitoefendatut(ike Dat¢

Onderliggende Referentie Underlying Reference heeft de betekenis zoa|
uiteengezet in element C.20

SPS Aflossingswaarderingsperiode (SPS Valuation Hed) betekent dg
periode van 5 februari 2024 (inbegrepen) tot en ehugustus 202
(inbegrepen).

SPS Waarderingsdatum §PS Valuation Date betekent de SP
Aflossingswaarderingsdatum SPS Redemption Valuation Dhateof de
Uitoefendatum, zoals van toepassing.

Uitoefendatum (Strike Datg betekent 2 augustus 2018.

SPS Aflossingswaarderingsdatum PS Redemption Valuation Daje
betekent elke Observatiedatufvéraging Datg

Observatiedatum (AveragingDate) betekent5 februari 2024 (n = 1), 4 ma
2024 (n = 2), 3 april 2024 (n = 3), 3 mei 2024 (4)73 juni 2024 (n = 5), 3
juli 2024 (n = 6), 5 augustus 2024 (n = 7), 3 seyer 2024 (n = 8), 4 oktobg

2024 (n = 9), 4 november 2024 (n = 10), 3 decer@b@d (n = 11), 3 januari

2025 (n = 12), 3 februari 2025 (n = 13), 3 maa@2M = 14), 3 april 2025 (

de

D
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= 15), 6 mei 2025 (n = 16), 3 juni 2025 (n = 17)juB 2025 (n = 18), 4
augustus 2025 (n = 19), 3 september 2025 (n =6206kfober 2025 (n = 21),
november 2025 (n = 22), 3 december 2025 (n = 2@nGari 2026 (n = 24),
februari 2026 (n = 25), 3 maart 2026 ( n = 26)pril&2026 (n = 27), 5 me
2026 (n = 28), 3 juni 2026 (n = 29), 3 juli 2026<r80) en 3 augustus 2026 (n
= 31).

WO

Slotkoers (Closing Leve) betekent de officiéle slotkoersl¢sing level van de
Onderliggende Referentie)derlying Referengeop de relevante dag.

De hierboven vermelde voorzieningen kunnen aangepawsden zoalg
voorzien in de voorwaarden van de Schuldeffecteoy dekening te houde
met gebeurtenissen betreffende de Onderliggendeer&tafe of de
Schuldeffecten. Dit kan leiden tot aanpassingen daischuldeffecten of in
sommige gevallen het vervroegd beéindigen van dwil8effecten tegen ee
vervroegd terugbetalingsbedrag (zie onderdeel C.9).

>

=]

L'

C.19 Finale referentigDe finale referentieprijs van het onderliggende =zabrden bepaald in
prijs van hetlovereenstemming met de waarderingsmechanismen ijgieuiteengezet in
Onderliggende |bovenstaand Onderdeel C.18.

. De Onderliggende ReferentieUrfderlying Referenge gespecificeerd i
€.20 Onderhggende Element C.9 hierboven. Informatie betreffende del@liggende Referentie
Referentie . L
(Underlying Referengekan worden verkregen van de volgende website:
https://www.solactive.com/ethical-europe-climateecmdex/
Sectie D - Risico's
Onderdeel Titel
D.2 Voornaamste Mogelijke kopers van Schuldeffecten uitgegeven ordie Basisprospectu
risico's met moeten ervaren worden met betrekking tot optiesmigtransacties en moeten

betrekking tot de
Emittent en de

Garantieverstrekkerigehouden moet worden voordat er een beleggingsbieg)i wordt genomer.

de risico's van transacties begrijpen die komekekijbij Schuldeffecten. He
beleggen in Schuldeffecten leidt tot bepaalde alisicwaarmee rekening

—

Bepaalde risico's kunnen van invloed zijn op heinagen van de Emittent om
aan zijn verplichtingen onder de Schuldeffectendiloen of het vermogen,
waarvan sommige buiten zijn controle liggen. In lhgzonder wordt de
Emittent samen met de BNPP Groep, blootgestelddaatisico's die verbangd
houden met zijn activiteiten, zoals hieronder wdreschreven:

Zoals aangegeven in het Registratiedocument (inEimgfels) en Financiee
Jaarverslag van 2017 van BNPP zijn acht hoofdrisitagorieén inherent aan
de activiteiten van BNPP:

Q) Kredietrisico - Kredietrisico is het gevolg voortvloeiend uit d
waarschijnlijkheid dat een lener of tegenpartij tnigan deze
verplichtingen kan voldoen in overeenstemming mee (d

1%
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(@)

3)

(4)

overeengekomen voorwaarden. De waarschijnlijkheia default en
het verwachte herstel van de lening of debiteuhéh geval van
default zZijn belangrijke bestanddelen van d
kredietkwaliteitsbeoordeling.

Effectisering in het BankboekEffectisering betekent een transact
of plan waarbij het kredietrisico dat verband hoomdt blootstelling

of pool van blootstellingen is verdeeld, hebben w@gende

kenmerken:

- betalingen gedaan in de transactie of het plagédma af van
de prestaties van de Dblootstelling of pool varn
blootstellingen;

- de subordinatie van schijven bepaalt de versprgidan
verliezen gedurende de levensduur van de risicodoaeht.

Alle toezeggingen (met inbegrip van derivatenligniditeitslijnen)

gedaan voor een effectisering moeten behandeld emordls
effectiseringsblootstelling. De meeste van die éggmgen worden
genoteerd in het prudentiéle bankboek;

Tegenpartij kredietrisico Tegenpartij kredietrisico is de vertaling
van het kredietrisico dat opgesloten ligt in finéhe transacties,
investeringen en/of betalingstransacties tusseengytijen. Die

transacties omvatten bilaterale overeenkomsten szaaler-de

toonbank OQTC) derivatenovereenkomsten alsmede overeenkoms
aangegaan via clearinginstuten. Het bedrag vanrigito kan

verschillen in de loop van de tijd in lijn met vaderende
marktparameters die dan van invioed is op de vegingswaarde
van de betrokken transacties;

Tegenpartijrisico ligt in het geval dat een tegetipazijn
verplichtingen niet na kan komen om de BNPP de edide
aanwezige waarde van de stromen te betalen metkkiztg tot een
transactie of een portefeuille waarvoor de BNPPresto-ontvanger
is. Tegenpartijkredietrisico is ook gekoppeld aane
vervangingskosten van een derivaat of portefeiilldet geval de
tegenpartij zijn betalingsverplichting niet na Keomen. Dus kan het
als marktrisico gezien worden in geval van het natomen van de
betalingsverplichting of een onvoorzien risico.

Marktrisico - Marktrisico's het risico op verlies van waardeod
nadelige trends in marktprijzen of -parameter, dfwndirect
observeerbaar of niet.

Observeerbare marktparameters omvatten, maarieijrbeperkt tot,
wisselkoersen, prijzen van schuldeffecten en grofign (ofwel

genoteerd of verkregen door referentie naar eemgeligdbare

activum), prijzen van derivaten en andere pararsetier rechtstreeks
hieruit  getrokken kunnen worden, zoals intereseoget
kredietspreidingen, volatiliteiten en geimpliceerderrelaties en
andere vergelijkbare parameters.

Niet-observeerbare factoren zijn de factoren didageerd op

15
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()

(6)

werkende aannames, zoals parameters in modellgehafseerd op
statistische of economische analyses, niet-zekestedlen in de
markt.

In vaste inkomsten handelsboeken, kredietinstruementvorden
gewaardeerd op basis van de opbrengsten van bomds
kredietspreidingen, die marktparameters op dezelfdanier
vertegenwoordigt als interestvoeten of wisselkaerseHet
kredietrisico dat voortvloeit uit het schuldinstremt van de emittent
is dus een bestanddeel van marktrisico bekendtseatrisico.

Liquiditeit is een belangrijk bestanddeel van masito. In tijden
van beperkte of geen liquiditeit, kunnen instrure@nbf goederen
niet verhandelbaar zijn tegen hun geschatte waaRle. kan
bijvoorbeeld voortvioeien uit lage transactievoliemenekelijke
restricties of een sterke disbalans tussen vraagambod voor
bepaalde activa.

Het marktrisico gekoppeld aan bankactiviteiten ohd@ rente en
valutarisico's die voortvlioeien uit kantbancair
bemiddelingsactiviteiten;

Liquiditeitsrisico - Liquiditeitsrisico is het risico dat BNPP niet i
staat is zijn verplichtingen na te komen of om eesitie te af te
wikkelen of af te handelen vanwege de marktomgeviofg
idiosyncratische factoren (d.w.z. specifiek voorBBRaribas) binnen
een gegeven tijdskader en tegen redelijke kosten.

Liquiditeitsrisico weerspiegelt het risico dat dBIBP Group niet in
staat is om aan huidige of toekomstige voorzienbame
onvoorzienbare contante of dekkingsvereisten teloen, over alle
tijdspannes, van korte tot lange termijn.

Dit risico kan voortvloeien uit de vermindering va
financieringsmiddelen, verlagen van financieringpadken, een
verlaging van de liquiditeit van bepaalde midded¢een toename in
contante of dekkingsopvragingen. Het kan te malelsbén met de
bank zelf (reputatierisico) of met externe factor@isico's in

sommige markten).

Het liquiditeitsrisico van de BNPP Group valt onéen wereldwijd
liquiditeitsbeleid goedgekeurd door de ALM-comméssvan de
Group. Dit beleid is gebaseerd op managementpescitie erop
gericht zijn dat ze zowel bij normale omstandighedsts tijdens een
liquiditeitscrisis van toepassing zijn. De liquilispositie van de
Group wordt beoordeel op basis van interne indreatoen
wetgevende ratio's.

Operationeel risico Operationeel risico is het risico op verlies do
ongeschikte of falende interne processen of dooteres
gebeurtenissen expres, per ongeluk of natuurrampeheer van
operationeel risico is gebaseerd op een analysedeatoorzaak -
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(7)

(8)

gebeurtenis - gevolg" keten.

Interne processen die leiden tot operationeel aigian betrekking
hebben op werknemers en/of IT-systemen. Externeugtdnissen
omvatten, maar zijn niet beperkt tot, overstromimgebrand,
aardbevingen en  terroristische  aanvallen. Kredietf

marktgebeurtenis, zoals een default of fluctuatnesvaarde vallen
niet binnen het bereik van operationeel risico.

Operationeel risico omvat fraude, personeelszagienfs, juridische
risico's, niet-nalevingsrisico's, belastingrisico’
informatiesysteemrisico's, gedragsrisico's (risicoét betrekking tot
het verstrekken van onvoldoende financiéle diemkmang), risico
met betrekking tot defecten in besturingsprocessigjusief
leningprocedures of modelrisico's alsmede mogelifki@anciéle
implicaties die voortvloeien uit het beheer vanutagierisico.

Nalevings- en reputatierisicoNalevingsrisico wordt gedefinieerd in
Franse richtlijnen als het risico op wettelijke,nadistratieve of
disciplinaire sancties, op groot financieel verl@sreputatieschade
waar een bank mee te maken kan krijgen als gevaig het niet
naleven van nationale of Europese wetten en ijicati
gedragscodes en normen van goede praktijken dietogmassing
zijn op bank- en financiéle activiteiten of instties die gegeven zijn
door een bestuursorgaan, vooral ten aanzien vatolpassen van
richtlijnen uitgevaardigd door een toezichthouderghan.

Per definitie is dit risico een subcategorie vamragtioneel risico.
Aangezien bepaalde implicaties van nalevingsrisicioter meer dan
alleen een puur financieel verlies met zich medftreen
daadwerkelijk de reputatie van een instituut kamasde, behandelt
de BNPP nalevingsrisico's afzonderlijk.

Reputatierisico is het risico van schade toebrengam het
vertrouwen dat geplaatst is in een bedrijff doom zilanten,
tegenpartijen, leveranciers, werknemers, aanded#rey
toezichthouders en andere belanghebbenden wietmeween in een
essentiéle voorwaarde is voor het bedriff om zijagalijkse
werkzaamheden uit te voeren.

Reputatierisico is primair athankelijk van alle arelrisico's die door
de BNPP gedragen worden, specifiek de mogelijkeriadisatie van
een krediet- of marktrisico of een operationeeicosalsmede een
schending van de gedragscode van de Groep.

Verzekeringsrisico:sverzekeringstechnisch risico is het risico vg
financieel verlies veroorzaakt door een plotselingaverwachte
toename in verzekeringsclaims. Afhankelijk van hétpe
verzekeringsbedrijf (leven, niet-leven), kan disicd statistisch,
macroeconomisch of gedrag zijn of kan betrekkindbes op
publieke gezondheid of rampen.

(0]

Uy
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- markt risico: markt risico, risico van financiegkrlies
voortvloeiend uit ongunstige bewegingen van findleci
markten. Deze ongunstige bewegingen worden opmarkba
zichtbaar in  koersfluctuaties  (valutawisselkoerser
obligaties, aandelen en grondstoffen, derivatempenend
goed...) en wordt afgeleid van fluctuaties in rente
kredietspreidingen, volatiliteiten en correlaties.

- kredietrisico: kredietrisico is het risico op ries of
ongunstige verandering in de financiéle situatig
voortvloeiend uit fluctuaties in de kredietwaardigh van
uitgevers van aandelen, wederpartijen en schuldansaar
de BNP Paribas Cardif groep aan wordt blootges@iuier
de schuldenaren worden de risico's die verband drounuket
financiéle instrumenten (inclusief de banken wate BNP
Paribas Cardif groep geld heeft ingelegd) en risiabe
verband houden met vorderingen gegenereerd door
verzekeringstechnische activiteiten (innen van peem
herstel van herverzekering enz.) onderverdeeldwaet
categorieén: activa kredietisico en passiva kradiet.

- Liquiditeitsrisico: liquiditeitsrisico is hetsico op het niet
in staat zijn om aan de huidige of toekomstige zi@oe en
onvoorziene kasbehoeften te voldoen voortvioeiend u
verzekeringsverplichtingen ten aanzien van polisleos,
door het niet op tijd kunnen verkopen van activa; e

- operationeel risico: operationeel risico is héico op
verlies voortvloeiend uit de ontoereikendheid of feden
van interne processen, IT-storingen of extern
gebeurtenissen, zowel per ongeluk als natuurlijgzédin
deze externe gebeurtenissen omvatten rampen V
menselijke of natuurlijke aard.

Risico's

Dit gedeelte vat de belangrijkste risico's samearvan de BNPP denkt op
dit moment mee te maken te hebben. Ze zijn aanwezide volgende
categorieén: risico's gerelateerd aan de macroeesisnhe en
marktomgeving, regelgevende risico's en risicolelgeerd aan de BNPP
zijn strategie, management en activiteiten.

(@) Moeilijke markt- en economische omstandigheden eebipehad in
het verleden en hebben in de toekomst een wezentiggatieve
impact gehad en kunnen dit in de toekomst blijvebken op dg
omgeving waarin financiéle instellingen actief zgn dus ook op d
financiéle positie, resultaten en risicokosten garBNPP.

(b) Het referendum van het Verenigd Koninkrijk om dedfese Unie tg
verlaten kan leiden tot veel onzekerheid, vol&itlien verstoring of
de Europese en bredere financiéle markten en kanedn nadelig

de

1%

1%

effect hebben op de omgeving waarin BNPP actief is.
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(©)

(d)

(e)

()

(@)

(h)

(i)

()

(k)

o

(m)

(n)

(0)

(P)

(@)

Vanwege het geografische bereik van hun aetteit, kan BNPR
kwetsbaaar zijn voor landelijke of regionaal spek# politieke,
macroeconomische en financiéle omgevingen of ordgjaaden.

De toegang van BNPP tot en de kost van finaimgekunnen
negatief beinvioed worden door een herhaling vaaniié€le crises
die op haar beurt de economische omstandighedestegbtert, en
verdere ratingverlagingen, toenames in kredietdprgén of andere
factoren teweeg kan brengen.

Ratingverlagingen door Frankrijk of door de BWNFkan de
leenkosten van de BNPP doen toenemen.

Significante wijzigingen in de interestvoet ken een negatiev
invloed hebben op de inkomsten of winstgevendhaid BNPP.

De langere verblijf in een omgeving met lageteebrengt inherent
systeemrisico's met zich mee en het verlaten van deegelijke
omgeving brengt ook risico's met zich mee.

De degelijkheid en het gedrag van andere fiddmdinstellingen er
marktdeelnemers kunnen een negatieve invioed helib&NPP.

BNPP kan significante verliezen lijden op hahaendels- en
investeringsactiviteiten omwille van marktfluctwestien volatiliteit.

BNPP kan minder inkomsten genereren van haakerage-
activiteiten en andere activiteiten die gebaseerijh zop
commissielonen en vergoedingen gedurende een vaendie
marktactiviteit.

Langdurig verminderde dalingen van de marktanrien liquiditeit
in de markten verminderen, wat het moeilijker maaikt activa te
verkopen en wat mogelijk tot significante verliezem leiden.

Wetten en richtlijnen die in de afgelopen jarein aangenomen
voornamelijk als antwoord op de wereldwijde finaibei crisis,
alsmede nieuwe wetsvoorstellen, kunnen een signific impact
hebben op BNPP en de financiéle en economischeongge/aarin
het actief is.

BNPP is onderworpen aan uitgebreide en evohdereegelgevend
regimes in de rechtsgebieden waarin zij actief is.

BNPP kan substantiéle boetes opgelegd krijgan andere
administratieve en criminele fouten voor niet-nalgwan geldendg
wetten en richtlijnen en kan ook verlies leiden dpirelateerde (o
niet-gerelateerde) rechtszaken met particuliergj@ar

Er zijn risico's verbonden aan het invoeren win strategisch
plannen en de inspanningen voor milieu verantwdipktieid van
BNPP.

BNPP kan moeilijkheden ondervinden om  verwor
ondernemingen te integreren en kan niet in sta&ehlvoordelen te
realiseren die verwacht werden van haar verwervinge

Intense concurrentie door banken en niet-bakkemen een nadeli
effect hebben op de inkomsten en winstgevendhaidBWNPP.
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n Een substantiéle toename in nieuwe provisiesenf daling van he
niveau van voorheen aangehouden provisies kan egatiave

invloed hebben op de operationele resultaten vafPBNn haar

financiéle positie.

(s) BNPP's beleid inzake risico-management, -praasden -methodes,

kan het blootstellen aan ongeidentificeerde of-géstnticipeerde
risico's die tot significante verliezen kunnen &id

® BNPP's hedging-strategieén kunnen mogelijke liamn niet
voorkomen.
(u) Aanpassingen aan de boekwaarde van de aandeden

derivatenportefeuilles van BNPP en de schulden BaWPP zelf
kunnen van invloed zijn op het nettoinkomen envemogen van
de aandeelhouders.

(v) De verwachte wijzigingen in de boekhoudkundigéncipes met
betrekking tot financiéle instrumenten kunnen varded zijn op de
balans, resultatenrekening en de regelgevendeakdygitio en leidt
tot aanvullende kosten.

(w) De competitieve positie van BNPP kan beschadigdden indien
haar reputatie beschadigd wordt.

x) Een onderbreking van de informatiesystemen B&NPP kunnen
resulteren in materieel verlies van klantinformasehade aan d
reputatie van BNPP en kan leiden tot financie€liegr

) Onvoorziene externe gebeurtenissen kunnen diwiteiten van
BNPP verstoren en significante verliezen en bijkod®e kosten
veroorzaken.

—

D.3

Belangrijke risico's
met betrekking tot
de Schuldeffecten

Naast de risico's (inclusief het risico op defallih van invloed zijn van he
vermogen van de Emittent om aan zijn verplichtingenvoldoen onder d
Schuldeffecten of het vermogen, zijn er bepaaldgtofan die materiaa
vormen voor het doel van het beoordelen van hetorigekoppeld aar
Schuldeffecten afgegeven volgens dit Basisprospentlusief:

Marktrisico's

de Schuldeffecten (anders an Zekergestelde Sclietdexf) zijn niet-
zekergestelde obligaties;

de Schuldeffecten zijn niet-zekergestelde obligadie handelsprijs va
Schuldeffecten wordt beinvioed door een aantabfect inclusief, maar nie
beperkt tot, (met betrekking van Schuldeffecten opgleld aan ee

Onderliggende Referentie) de prijs van de betreffenOnderliggende

Referentie(s), tijd tot aflossing en volatiliteih elergelijke factoren beteke
dat de handelsprijs van Schuldeffecten kunnen onHet Contange
Vereffeningsbedrag of waarde van het Verschuldigde;

blootstelling aan de Onderliggende referentie wandveel gevallen bereik
door de betreffende Emittent die hedgingafsprakemgaat en, met betrekkin
tot Schuldeffecten gekoppeld tot een OnderliggeRederentie, mogelijke

n
t
h

nt

beleggers worden blootgesteld aan de prestatieslezm hedgingafspraken ¢
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gebeurtenissen die van invloed kunnen zijn op hagdspraken en als gevo
het voordoen van deze gebeurtenissen kan van ohvige op de waarde va
de Schuldeffecten;

Risico's voor houders

de bepalingen van de vergaderingen van Houdersn stpalefinieerde
meerderheden toe om alle Houders te binden;

in bepaalde omstandigheden kunnen Houders de ig#ledaarde op hu
investering verliezen.

Risico van Emittent

een daling in de beoordeling, indien aanwezig, \egev uitstaande
schuldeffecten van de Emittent of GarantieversteeKindien van toepassing
door een kredietbeoordelaar kan leiden tot eenctedin de handelswaard
van de Schuldeffecten;

bepaalde renteconflicten kunnen zich voordoen@ziderdeel E.4 hieronder)
Juridische risico's

de aanwezigheid van een aanvullende verstorendeugehis of optionele
aanvullende verstoring kunnen leiden tot een aanpas van de
Schuldeffecten, vroegtijdige aflossing of kan Ieidegot het bedrag
verschuldigd op moment van geplande aflossing andlen het bedra
waarvan verwacht wordt dat het wordt betaald bjjlgede aflossing en al
gevolg de aanwezigheid van een aanvullende disrupti/of optionele
aanvullende disruptie kan een nadelig gevolg hebbpnde waarde o
liquiditeit van de Schuldeffecten;

onkosten en belastingen moeten betaald worden ragekiking tot de
Schuldeffecten;

de Schuldeffecten kunnen worden geind in het gesal illegaliteit of
onuitvoerbaarheid en dergelijke aflossing kan ettden dat een belegge
geen opbrengst realiseert op een belegging in del&ffecten;

een juridische beslissing of verandering in een intnatieve praktijk of
verandering in de Engelse of Franse wetgeving, Zower van toepassing, I
de datum van het Basisprospectus kan materieetmemdelig van invloe
zZijn op de waarde van Schuldeffecten die erdoand@®d worden;

Secundaire Marktrisico's

het enige middel waarmee een Houder waarde karnisessh uit het
Schuldeffect voorafgaand aan de Aflossingsdaturonis hem te verkope
tegen da dan marktprijs in een beschikbare seciunda@rkt en dat er gee
secundaire markt voor de Schuldeffecten hoeftjte (siat kan betekenen d
een belegger moet uitoefenen of wachten tot afigssan de Schuldeffecte
om een hogere waarde kunnen realiseren dan zipetamaarde);

Risico's met betrekking tot Onderliggende Refeeativa

Daarbovenop, zijn er specifieke risico's verbondan de Schuldeffecten d
gebonden zijn aan een Onderliggende Referentie rGmedar Hybride
Schuldeffecten) en een investering in dergelijkduteffecten zal enkel
aanzienlijke risico's omvatten die niet geassodi@@mrden met een investerin
in een conventioneel schuldinstrument. Risicofaatoverbonden aan d
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Schuldeffecten die gebonden zijn aan de Onderlidg&eferentie omvatten:

van de Onderliggende Referentie(s).

D.6 Risicowaarschuwin|Zie Onderdeel D.3 hierboven.

9 In het geval van insolvabiliteit van de Emittentatd deze op een andere wijze
niet meer in staat of niet meer bereid is om deuBleffecten terug te betalgn
wanneer de terugbetaling opeisbaar wordt, kan etggger alle of een deel
van zijn investering in de Schuldeffecten verliezen

Sectie E - Aanbod
Onderdeel |Titel

E.2b Redenen voor hetDe netto-opbrengst van de uitgifte van de Notewaaltijd tot tijd toegewezen
aanbod en worden aan de financiering en/of de herfinancieriggheel of gedeeltelijk,
gebruik van van in aanmerking komende groene projecten (ditKestt elke bestaande,
opbrengsten lopende en/of toekomstige lening of enige andemnvean financiering var

de in aanmerking komende sectoren, zoals hernienewdaaergieén, energie-
efficiéntie, massa en publiek vervoer, waterbeherr waterbehandeling,
recyclage, geselecteerd door de Emittent) en vesdschreven in het BNP
Paribas Green Bond Framework gedateerd op 30/4/281Beschikbaar op
https://invest.bnpparibas.com/en/debts/senior-wreelegreen-bond-
issues/green-bonds-framework

E.3 Voorwaarden Deze Uitgifte van Schuldeffecten wordt aangebodereén niet-vrijgestelde
van het aanbod |Aanbod in het Koninkrijk Belgié.

De uitgifteprijs {ssue pricg¢ van de EffectenSecuritie} is 100%

E.4 Belang van Elke Dealeren diens filialen kunnen betrokken zijn geweestinede toekoms
natuurlijke betrokken worden, bij investeringsbankieren en/oimmerciéle bancaire
personen en transacties met, en mogelijks andere diensten erigrovoor, de Emittent en
rechtspersonen |diens Verbonden OndernemingeAff{liates) in het kader van de gewone
betrokken bij de |bedrijfsuitoefening.
uitgifte/aanbod Behoudens zoals hoger vermeld, heeft voor zovelEdtent weet geen

enkele persoon die betrokken is bij de uitgifte e Schuldeffecten egn
belang van betekenis in het aanbod, met inbegrigegenstrijdige belangen.
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in het geval van Index Schuldeffecten, blootstglliaan een of meerdere
indexen, gevallen van aanpassingen en marktvangtnmi of het niet-openen
van een beurs die een negatieve invloed kunnenenebp de waarde en de
liquiditeit van de Schuldeffecten.

Risico's met betrekking tot specifieke soorten pcteh

De volgende risico's hebben betrekking op SPS-mtedu

Vanilla Producten

Beleggers kunnen blootgesteld worden aan gedgleltdlivolledig verlies van
hun belegging. De opbrengst van de Schuldeffecteythaf van de prestaties
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E.7

Kosten
aangerekend aar
de belegger door|
de Emittent of
een aanbieder

Er worden door de Emittent een kosten ten lastededpelegger gelegd.
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