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Résultats 2018 :
Nette amélioration de la rentabilité opérationnelle,
en particulier au second semestre

Retour a un résultat net significativement bénéficiaire: 1,1 M€
Perspectives 2019 solides

Nizerolles, le 26 avril 2019,

NSE, spécialiste dans la conception, la fabrication et la maintenance d’équipements électroniques
de haute technologie plus particulierement destinés a I'aéronautique civile, la défense, le ferroviaire
et I'industrie manufacturiére, publie ses résultats annuels 2018 (clos au 31 décembre 2018). NSE
est cotée sur Euronext Growth™ a Paris.

Le Conseil de Surveillance de NSE, qui s’est réuni ce jour, a examiné les comptes consolidés du
Groupe de I'exercice 2018, arrétés par le Directoire. Les procédures d’audit ont été effectuées.

L’exercice 2018 a été un exercice véritablement charniére pour le Groupe marqué par une
importante réorganisation opérationnelle stratégique, avec en particulier la fermeture du site
de Cuers au premier semestre.

En s’appuyant sur une croissance solide (+4% sur I’exercice dont +8% sur le second
semestre) le Groupe a commencé a récolter les fruits de ses actions dés le second semestre
avec une forte amélioration de ses résultats opérationnels sur la période, illustrée par une
marge d’EBITDA de 11% (8% sur I’année).

Cette performance permet ainsi au Groupe de renouer en 2018 avec un résultat net largement

bénéficiaire. Fort de I’amélioration de I'’ensemble de ses fondamentaux économiques, le
Groupe aborde ainsi avec confiance les prochaines étapes de son développement.

Résultats consolidés (Normes IFRS - comptes non audités)

S92 s1 Variation
En milliers d’euros 2018 2017 2017-

2018 2018

2018

Chiffre d’affaires 66 699 34 365 32 334 64 093 +4,1%
EBITDA* 5449 3790 1659 3973 +37,2%
Résultat opérationnel courant 1987 1913 74 822 +141,7%
Résultat opérationnel 2276 3284 -1 008 822 +176,9%
Résultat financier -682 -371 -311 -878 -22.3%
Imp6t sur le résultat -520 -870 350 79 -
Résultat net part du Groupe 1086 2 058 -972 74 -

*Résultat opérationnel, retraité des dotations aux amortissements
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Progression de toutes les activités durant ’année

Au cours de l'année, I'activité Conception a enregistré un rebond conséquent pour atteindre 6,6
M€, avec une croissance soutenue de 17,4% (+49% au second semestre) . Cette BU a notamment
bénéficié de nouvelles commandes significatives dans le domaine de la vision nocturne et de la
production d’écrans spécifiques.

L’activité Intégration a réalisé une croissance de 3,0% en 2018 et affiche 30,5 M€ de chiffre
d’affaires. La poursuite du développement commercial au Maroc et au Canada a effacé le fort recul
conjoncturel de 'activité au Brésil.

La BU Services est restée bien orientée avec une croissance de 2,5% a pres de 29,7 M€ profitant
de son activité réguliére dans le secteur électronique et de sa montée en puissance dans le domaine
de la défense.

Le chiffre d’affaires réalisé par le Groupe a Flinternational marque une progression de 6,1% et se
stabilise a 38% du chiffre d’affaires consolidé, soit 25,4 M€ au 31 décembre 2018.

Forte amélioration de FEBITDA

NSE affiche une forte progression de son EBITDA consolidé a 5,2 M€ au 31 décembre 2018 en
hausse de 1,2 M€. La majeure partie de 'EBITDA a été réalisé au second semestre, période
davantage représentative de la profitabilité du Groupe. Le premier semestre avait été affecté par les
charges non courantes de restructuration liées a la fermeture du site de Cuers visant a rationaliser
le Groupe et a améliorer son efficacité opérationnelle. Les filiales internationales contribuent a
hauteur de 1,2 M€ a 'EBITDA.

Aprés dotations nettes aux amortissements et provisions, le résultat opérationnel courant de 'année
ressort & 2,0 M€ en 2018, en progression de 142% sur I'année.

Le Groupe a généré un résultat opérationnel de prés de 2,3 M€ au 31 décembre 2018 contre 0,8 M€
en 2017, aprés comptabilisation de produits nets non courants pour 0,3 M€. Le réglement favorable

d’un litige a plus que compensé les charges non courantes liées a la fermeture du site de Cuers.

Le résultat financier s’améliore pour atteindre -0,7 M€, il inclut un effet de change proche de
I’équilibre sur I'exercice.

Aprés prise en compte d’'une charge d’'impdt de 520 K€ (contre une créance de 79 K€ au terme de
I'exercice 2017), le résultat net du Groupe ressorta 1,1 M€.

Renforcement de la structure financiéere

En milliers d’euros 31/12/18 31/12/17
Capitaux propres 21 359 20 345
Dette financiere nette 10121 11729
Gearing (%) 47,4% 57, 7%
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Les flux de trésorerie liés a l'activité se sont élevés a +2,4 M€ et ce malgré une hausse ponctuelle
du BFR de 2,3 M€ au 31 décembre 2018 directement liée au volume de facturation important réalisé
en fin d’exercice. Ces flux autofinancent largement les flux d’investissements nets de I'exercice qui
ressortent a 0,9 M€ et couvrent les intéréts financiers versés (0,6 M€).

La génération de trésorerie se traduit par une réduction du taux d’endettement net (endettement net
sur fonds propres) de 47,4% au 31 décembre 2018 (contre 57,7 % au 31 décembre 2017).

Le Groupe a durant I'exercice remboursé en numéraire la totalité des obligations convertibles en
action en circulation, et a souscrit en substitution un emprunt bancaire a des conditions financiéres
au final plus favorables.

Perspectives

La visibilité du Groupe s’améliore progressivement et permet au Groupe de viser désormais une
croissance modérée de son activité. La bonne orientation des activités Conception, Intégration et
Service Défense permettra de compenser le contexte conjoncturel défavorable sur les activités de
maintenance en aéronautique.

Le Groupe poursuivra également en 2019 ses actions de développement de nouveaux marchés,
ainsi que le déploiement des offres a linternational, notamment en Inde et au Canada, afin de
soutenir la croissance pérenne des prochaines années.

Le Groupe se fixe également comme priorité I'amélioration de la rentabilité opérationnelle, grace
notamment aux réorganisations effectuées ainsi qu’a I'optimisation permanente de ses colts de
fonctionnement.

Prochain communiqué

Chiffre d’affaires premier semestre 2019 : 19/07/2019.

Mise a disposition du rapport financier annuel

Conformément aux dispositions de I'article 221-4-V du Réglement Général de I'Autorité des Marchés
Financiers, il est précisé que le rapport financier annuel 2018 de la société NSE est disponible et
consultable a compter de «ce jour sur le site internet de la société:
http://www.nse-groupe.com dans la rubrique « Finance ».

Le Groupe NSE est spécialisé dans la conception, la fabrication et la maintenance d’équipements
électroniques de haute technologie. A vocation internationale, le Groupe intervient principalement dans
les domaines de I'aéronautique civile, la défense, I'industrie, le ferroviaire et I'informatique.


http://www.nse-groupe.com/
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La société fondée en 1983 et dont le siege social est situé a Nizerolles (03) en Auvergne a structuré son
organisation autour de trois business units :

- La "conception" de produits techniques innovants ;

- L"intégration" pour la fabrication d’équipements intégrés pour le compte de grands opérateurs ;

- Les "services", a travers une offre globale de Services a Valeur Ajoutée.

NSE dispose de 9 sites industriels en France et emploie plus de 700 personnes dont 450 en France et
250 a linternational. Le Groupe affiche un chiffre d’affaires consolidé de 67 M€, dont 38% réalisés a

I'international.

Plus d’informations sur www.nse-groupe.com

Pour toute information : Philippe de Lambertye — 04 70 58 43 90 — pdelambertye@nse-groupe.com

NSE est cotée sur le Euronext Growth™ a Paris — Mnémonique : ALNSE - Code ISIN : FR0004065639


http://www.nse-groupe.com/



