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Résultats annuels 2022 

Forte croissance de l’activité en 2022 
Waga Energy a réalisé en 2022 une performance solide dans un environnement géopolitique et économique 
volatil. L’année a été marquée par le changement d’échelle et l’adaptation de sa technologie propriétaire 
aux marchés internationaux, la structuration de ses équipes pour accélérer le développement, et 
l’excellence opérationnelle dans la gestion de ses actifs en exploitation. 

• Chiffre d’affaires consolidé en forte augmentation à 19,2 M€ (+56 %).  
• 216 GWh de biométhane injectés (+49 %) 
• 35 700 tonnes d’eqCO2 évitées1. 
• 7 nouveaux contrats signés, portant à 29 le nombre de projets WAGABOX® engagés à fin 2022, 

représentant une capacité installée totale supérieure à 1 TWh/an. 
• Trésorerie de 91,7 M€ pour une dette financière de 52,6 M€. 

Perspectives très positives pour 2023 
Waga Energy est portée par la forte accélération de la demande de biométhane au niveau mondial, et par 
l’enjeu majeur de réduire les émissions de méthane. Grâce à sa technologie éprouvée et son savoir-faire 
reconnu, le Groupe s’impose comme un acteur incontournable de la production de biométhane sur les 
installations de stockage des déchets.  
• 123 projets en développement, principalement à l’international. 
• Plus de 1,5 TWh de capacité installée en négociations exclusives en Amérique du Nord. 
• Premières renégociations à la hausse (+60 %) du prix de vente du biométhane produit par les 

unités WAGABOX® en exploitation ou en construction. 
• 8 démarrages prévus en 2023 pour une capacité installée de 800 GWh/an en fin d’année.  

 

Mathieu Lefebvre, PDG de Waga Energy, commente :  

« L’augmentation substantielle et durable de la valeur commerciale du biométhane, conséquence de la 
crise énergétique de l’année 2022, fournit à Waga Energy l’opportunité d’accélérer le déploiement de 
sa solution au service de la transition énergétique. Grâce au travail de structuration et d’organisation 
accompli ces derniers mois par les équipes, le Groupe se trouve en position idéale pour devenir un leader 
mondial de la valorisation du gaz de sites de stockage sous forme de biométhane. L’année 2023 sera 
marquée par le démarrage des premières unités internationales. Dans un contexte d’urgence 
climatique, notre ambition reste plus que jamais d’apporter une contribution majeure et rapide à la 
réduction des émissions de gaz à effet de serre. ». 

 

 
1 Estimation basée sur les facteurs d’émission comparés du gaz naturel et du biométhane en France, déterminés par la base Carbone 2022 de 
l’Ademe, en intégrant les émissions directes et indirectes. 
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Waga Energy (Euronext Paris : FR0012532810, EPA : WAGA), spécialiste de la production de 
biométhane à partir du gaz des sites de stockage des déchets (« gaz de décharge »), publie les résultats 
de son exercice clos au 31 décembre 2022, arrêtés le 25 avril 2023 par le Conseil d’administration. 
Waga Energy a réalisé en 2022 un chiffre d’affaires consolidé de 19,2 M€, en croissance de 56 % par 
rapport à 2021. Au cours de l’exercice, le Groupe a poursuivi activement l’exécution de la feuille de 
route présentée lors de son introduction en Bourse en octobre 2021 : structuration de l’organisation, 
expansion géographique, et évolution vers des projets WAGABOX® de plus grande capacité. Les 
ressources engagées au service de la croissance se reflètent dans le résultat net consolidé (-9,7 M€), 
sans toutefois affecter les capacités financières du Groupe, qui clôture l’exercice avec une trésorerie 
de 91,7 M€.  

Éléments financiers consolidés de l’année 2022 

En millions d'euros 31 décembre 
2022 

31 décembre 
2021 % Variation 

Chiffre d’affaires 19,2 12,3 +56% 
Charges d'exploitation  
(hors amort. et prov. et charges IFRS 2) -22,4 -12,1 +85% 

EBITDA * -3,2 0,2   
Charges IFRS 2 (rémunérations en actions) -2,2 -1,4 +64% 
Amortissements et provisions -2,7 -1,8 +50% 
Résultat opérationnel courant -8,2 -3,0   
Autres prod. et charges opérat. non courants 0,0 -1,3 -103% 
Résultat opérationnel -8,1 -4,2   
Coût de l’endettement financier -1,2 -3,2   
Résultat net consolidé -9,7 -7,7   
Résultat net part du Groupe -10,1 -8,1   
Capex -40,9 -13,1 +213% 
Trésorerie  91,7 122,9 -25% 
 
* L’EBITDA (« Earning Before Interests, Taxes, Depreciation & Amortization ») est un indicateur de mesure de la performance 
opérationnelle, défini comme le résultat opérationnel courant retraité des dotations nettes sur les immobilisations 
incorporelles, corporelles et sur les provisions ainsi que des charges liées aux rémunérations fondées sur des actions (IFRS 2). 
Depuis l’exercice clos le 31 décembre 2022, le Groupe a fait évoluer la définition de cet indicateur, en retraitant également les 
charges liées aux rémunérations fondées sur des actions, qui ne reflètent pas sa performance opérationnelle courante et n’ont 
pas d’impact direct sur la trésorerie. 

Forte croissance de la production de biométhane et du chiffre d’affaires 

Le chiffre d’affaires consolidé de 19,2 M€ provient pour 79 % de la vente de biométhane et des 
prestations d’épuration facturées aux exploitants de site de stockage des déchets. Les quatorze unités 
WAGABOX® en exploitation au 31 décembre 2022 ont injecté 216 GWh de biométhane dans les 
réseaux de gaz (+49 %), grâce à une disponibilité moyenne supérieure à 95 %2, et au démarrage réussi 
de quatre nouvelles unités, dont une unité de grande capacité produisant cinq fois plus que les 
précédentes, atout majeur pour aborder les marchés internationaux. 
Le chiffre d’affaires intègre également la reconnaissance à l’avancement de la vente de deux modules 
de distillation cryogénique à Air Liquide aux États-Unis, et d’une unité WAGABOX® au District Régional 
de la Capitale pour équiper le site Hartland à Vancouver (Canada). Cette dernière vente a été conclue 
pour un montant total de CAD 30M, qui sera intégré au chiffre d’affaires au fur et à mesure de la 
construction de l’unité, dont le démarrage est prévu au deuxième semestre de l’année 2024.  

 
2 Hors arrêts imputables à l’exploitant du site de stockage ou à l’opérateur du réseau de gaz. 
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À ce jour, le Groupe estime que le chiffre d’affaires annuel récurrent et contractualisé sur la base des 
projets signés et des projets en exploitation est de l’ordre de 46 M€, contre 40 M€ il y a un an3. 
Au 31 décembre 2022, le Groupe exploitait quatorze unités WAGABOX® en France, offrant une 
capacité installée de 415 GWh/an, et avait engagé la construction de quinze unités supplémentaires, 
pour une capacité installée additionnelle de 650 GWh/an. Une fois opérationnelles, ces 29 unités 
offriront une capacité installée totale dépassant 1 TWh/an. 
 

 2022 2021 
Unités en exploitation 14 10 
         Capacité installée (GWh/an) 415 220 

Unités en construction 15 12 
         Capacité installée (GWh/an) 650 590 
Capacité installée totale (GWh/an) 1 065 810 

EBITDA reflétant la structuration du Groupe 

Conformément à son plan stratégique, Waga Energy s’est employé en 2022 à structurer son 
organisation, afin d’accélérer sa croissance en France et à l’international. Cet effort se traduit par un 
EBITDA de -3,2 M€ (contre +0,2 M€ en 2021), reflétant principalement les actions de développement 
commercial aux États-Unis. 

Triplement des dépenses d’investissement 

Les investissements (CAPEX) ont triplé pour atteindre 41 M€, sous l’effet de l’internationalisation du 
Groupe et du déploiement d’unités de taille supérieure. Près de la moitié de ces investissements porte 
sur la construction de trois unités en Espagne, au Canada et aux États-Unis, qui fourniront une capacité 
installée cumulée de 260 GWh/an. 
Le Groupe a par ailleurs investi dans un nouveau siège social, appelé à devenir un centre d’expertise 
international dans le domaine du biométhane, de la cryogénie et des gaz renouvelables. 

Une capacité financière solide avec une trésorerie de 91,7 M€ fin 2022 

Au cours de l’année 2022, le Groupe a continué à financer son activité dans des conditions favorables, 
qui lui ont permis de sécuriser une dette long terme tout en réduisant le coût moyen de l’endettement. 
Le Groupe a procédé à des tirages de 3 M€ auprès de Bpifrance et de 4,9 M€ auprès de la banque 
canadienne Caisse Desjardins, conclu un financement sans recours de 23 M€ auprès des banques CIC 
et Crédit Mutuel Arkea, et obtenu un emprunt de 8 M€ auprès de ses banques historiques pour 
financer l’achat de son nouveau siège social et les travaux associés. 

En considérant les flux liés aux investissements (-37 M€ nets des subventions), aux opérations (-7 M€) 
et à la dette (+13 M€), la variation nette de trésorerie s’établit à -31 M€. 

Au 31 décembre 2022, le Groupe affiche 112 M€ de capitaux propres et une trésorerie de 91,7 M€, 
pour un endettement financier de 52,6 M€. Il dispose ainsi de moyens solides pour continuer à 
financer sa croissance. 

 
3 Le chiffre d’affaires annuel récurrent et contractualisé correspond au chiffre d’affaires anticipé par la société sur une période 
de 10 ans à 20 ans, dans le cadre de contrats de vente de biométhane à long terme ou de prestations d’épuration. Il ne constitue 
pas une donnée prévisionnelle et a pour objectif de représenter, à date, le potentiel du parc d’unités WAGABOX® installé : le 
calcul est basé sur l’hypothèse d’un taux de change euro/USD à 1,1 et euro/CAD à 1,4, avec un RIN à $3. 
 



  

4 
 

Confirmation des objectifs 2026 

Le Groupe bénéficie de l’augmentation substantielle de la valeur commerciale du biométhane sur tous 
ses marchés, attestée par une hausse de 60 % du prix de vente de la production de sa première unité 
espagnole. D’autres contrats de vente de biométhane sont en cours de renégociation. 
À la date de ce communiqué, Waga Energy a engagé des négociations exclusives sur plusieurs projets 
en Amérique du Nord, représentant une capacité installée totale supérieure à 1,5 TWh/an.  
Dans ce contexte favorable, Waga Energy anticipe une nouvelle année de forte croissance en 2023 
et confirme ses objectifs 2026. 
 
Augmentation du montant alloué au contrat de liquidité 
Waga Energy a signé le 26 avril 2023 un avenant au contrat de liquidité qui avait été conclu le 19 
novembre 2021 avec la société Portzamparc – BNP Paribas, afin d'augmenter de 500 000 euros les 
moyens qui y sont affectés. Cette opération, qui s’inscrit dans le cadre de la décision AMF n°2021-01 
du 22 juin 2021 portant sur l’instauration des contrats de liquidité sur titres de capital au titre de la 
pratique de marché admise, vise à améliorer la liquidité du titre et à créer de meilleures conditions de 
négociation pour les investisseurs.  
Ainsi, la position après apport de ces nouveaux moyens en date du 25 avril 2023 est de  

• 11 740 titres 
• 685 044,93 euros. 
 

Prochaine publication : 27/09/2023, après clôture de bourse 

À propos de Waga Energy 

Waga Energy (EPA : WAGA) produit du biométhane à prix compétitif en valorisant le gaz des sites de stockage des déchets 
(« gaz de décharge ») grâce à une technologie d’épuration brevetée appelée WAGABOX®. Le biométhane produit est injecté 
directement dans les réseaux de distribution du gaz qui alimentent les particuliers et les entreprises, en substitution du gaz 
naturel fossile. Waga Energy finance, construit et exploite ses unités WAGABOX® dans le cadre de contrats à long terme avec 
les opérateurs de site de stockage pour la fourniture du gaz brut, et génère des revenus en revendant le biométhane ou en 
fournissant un service d’épuration. À la date de ce communiqué, Waga Energy exploite 15 unités WAGABOX® en France, 
représentant une capacité installée de 440 GWh/an. Quatorze unités sont en construction en France, en Espagne, au Canada et 
aux États-Unis. Chaque projet engagé par Waga Energy contribue à la lutte contre le réchauffement climatique et la transition 
énergétique. Waga Energy est cotée sur Euronext Paris. www.waga-energy.com / Suivez-nous sur LinkedIn et sur Twitter  

Déclarations prospectives 

Certaines informations contenues dans ce communiqué de presse sont des déclarations prospectives, et non des données 
historiques. Ces déclarations prospectives sont fondées sur des opinions, prévisions et hypothèses actuelles, en ce compris, de 
manière non limitative, des hypothèses relatives à la stratégie actuelle et future du groupe ainsi qu’à l'environnement dans 
lequel le groupe évolue. Elles impliquent des risques connus ou inconnus, des incertitudes et d’autres facteurs, lesquels 
pourraient amener les résultats réels, performances ou réalisations, ou les résultats du secteur ou d’autres événements, à 
différer significativement de ceux décrits ou suggérés par ces déclarations prospectives. Ces risques et incertitudes incluent ceux 
et celles figurant et détaillés dans le chapitre 3 du document d’enregistrement de Waga Energy approuvé par l’AMF le 14 juin 
2022 sous le numéro : R.22-025. Ces déclarations prospectives sont données uniquement à la date du présent communiqué de 
presse et le groupe décline expressément toute obligation ou engagement de publier des mises à jour ou corrections des 
déclarations prospectives incluses dans ce communiqué afin de refléter tout changement affectant les prévisions ou 
événements, conditions ou circonstances sur lesquels ces déclarations prospectives sont fondées. Les informations et 
déclarations prospectives ne constituent pas des garanties de performances futures et sont sujettes à divers risques et 
incertitudes, dont un grand nombre sont difficiles à prédire et échappent généralement au contrôle du groupe. Les résultats 
réels pourraient significativement différer de ceux décrits, ou suggérés, ou projetés par les informations et déclarations 
prospectives. 

CONTACT : 
Laurent Barbotin 
+33 772 771 185 

investors@waga-energy.com 

http://www.waga-energy.com/
https://www.linkedin.com/company/26286021/admin/
https://twitter.com/wagaenergy

