
Gouvernance desProduitsMiFIDII / MarchéCible : Investisseurs dedétail, contreparties éligiblesetclients
professionnels uniquement - Uniquement pourlesbesoinsduprocessusd’approbationduproduitduproducteur,  
l’évaluation dumarchécibledesObligations, enprenantencomptelescinqcatégories mentionnées auparagraphe
18deslignesdirectrices publiées parl'Autorité Européenne desMarchésFinanciers le5février2018, amenéàla
conclusion que : (i) lemarchécibledesObligations comprend lesinvestisseurs dedétail, contreparties éligibleset
clientsprofessionnels uniquement, telsquedéfinisparlaDirective 2014/65/UE (tellequemodifiée, MiFIDII) et
ii) touslescanauxdedistributiondesObligationsàdescontreparties éligiblesouàdesclientsprofessionnels sont

appropriés ; et (iii) lescanauxdedistribution desObligations auxinvestisseurs dedétailsuivantssontappropriés –  
leconseileninvestissement,  lagestiondeportefeuille, lesventessansconseiletlesservicesd’exécution simple,  
sousréservedel’évaluation del’adéquation ouducaractèreapproprié parledistributeur autitredeMiFIDII, selon
lecas. LesObligations sontincompatibles avecdesclientsendehorsdumarchépositifétabliau-dessus. Toute
personnequiparlasuite, offre, vendourecommande lesObligations (undistributeur) devraitprendreencompte
l’évaluationdumarchécibleréaliséeparleproducteur. Cependant undistributeur soumisàMiFIDIIesttenude
réalisersapropreévaluationdumarchécibledesObligations (enretenantouenaffinantl'évaluation dumarchécible
faiteparleproducteur) etdedéterminer lescanauxdedistributions appropriés, sousréservedel’évaluationde
l’adéquation ouducaractèreappropriéparledistributeur autitredeMiFIDII, selonlecas.   

Conditions Définitives endatedu29janvier2019

NATIXISSTRUCTURED ISSUANCE SA

unesociété anonyme constituée sous lesloisduGrand-Duché deLuxembourg, ayant sonsiègesocial au
51, JFKennedy, L-1855Luxembourg etimmatriculée auprès duregistre decommerce etdessociétés de

Luxembourg souslenuméro B.182619) 

Identifiantd’entitéjuridique (IEJ) :549300YZ10WOWPBPDW20

Emetteur) 

EmissiondeEUR30.000.000d’Obligations dontlesintérêtsetleremboursement finalsontréférencéssurle
coursdel’ActionTOTALetvenantàéchéance le30avril2029

Inconditionnellement etirrévocablement garanties parNatixis
sousle

Programme d'émission d'Obligations
de20.000.000.000d'euros

leProgramme)  

NATIXIS
Agent Placeur)  



Toutepersonne faisantouayantl'intentiondefaireuneoffredesObligationspourralefaireuniquement :  

i) dansdescirconstances danslesquelles iln'yapasd'obligationpourl'EmetteuroutoutAgentPlaceur de
publierunprospectus envertudel'article3delaDirectiveProspectus ouunsupplément auprospectus
conformément àl'article16delaDirectiveProspectus danschaquecas, autitredecetteoffre ; ou

ii) danslesJuridictions OffreauPublicmentionnées auParagraphe8delaPartieBci-dessous, àlacondition
quecettepersonnesoitunAgentPlaceurouunEtablissement Autorisé (telquecetermeestdéfinidansle
Prospectus deBaseeten PartieBci-dessous) etquecetteoffresoitfaitependant laPérioded'Offre
préciséeàcettefinetquetouteslesconditions pertinentes quantàl’utilisation duProspectus deBaseaient
étéremplies.   

Nil'Emetteur, nil'AgentPlaceurn'aautorisénin'autorisel'offred'Obligations danstoutesautrescirconstances.  

L'expression DirectiveProspectus désigne laDirective2003/71/CEtellequemodifiée, etincluttoutemesurede
transposition dansl'EtatMembredel'EEEconcerné.   



PARTIEA – CONDITIONS CONTRACTUELLES

Lestermesutilisésdanslesprésentes serontréputésêtredéfinispourlesbesoinsdesModalités (lesModalités)  
figurantdanslessections intitulées "Modalités desObligations" et "Modalités Additionnelles" dansleProspectus de
Baseendatedu13juin2018ayantreçulevisan° 18-244del'AutoritédesMarchésFinanciers (AMF) le13juin
2018etlessuppléments auProspectus deBaseendatedes24août2018, 26septembre 2018, 3octobre2018, 18
octobre2018, du15novembre 2018etdu10janvier2019quiensembleconstituent unprospectusdebaseausensde
laDirective 2003/71/CE (laDirectiveProspectus) tellequemodifiée (danslamesureoùcesmodifications ontété
transposées dansunEtat-Membre). Leprésentdocument constitue lesConditions Définitives desObligations
décritesdanslesprésentes ausensdel'article5.4delaDirectiveProspectus, etdoitêtreluconjointement avecle
Prospectus deBasetelquecomplété. Uneinformationcomplète concernant l'Emetteuretl'offred'Obligations est
uniquement disponiblesurbasedelacombinaison desprésentesConditions DéfinitivesetduProspectus deBasetel
quecomplété. Unrésumédel'émissiondesObligations estannexéauxprésentesConditions Définitives. Le
Prospectus deBase, lesprésentesConditionsDéfinitivesetlessuppléments auProspectus deBase (danschaquecas,  
avectousdocumentsquiysontincorporésparréférence) sontdisponibles pourconsultation à, etdescopiespeuvent
êtreobtenuesdeBNPParibasSecurities Services (ensaqualitéd'AgentPayeurPrincipal), 3,5,7rueduGénéral
Compans, 93500Pantin, FranceetauprèsdeNatixis, 47, quaid'Austerlitz, 75013Paris. LeProspectusdeBase, est
également disponiblesurlesiteinternetdel'AMF (www.amf-france.org).  

NatixisStructured IssuanceSA1. Emetteur : 

i)Souchen° : 5112. 

ii)Tranchen° : 1

Natixis3. Garant :  

Euro (« EUR »)  4. DeviseouDevisesPrévue(s) : 

dollarU.S.  DevisedeRemplacement :  

5. MontantNominalTotal :  

i)Souche : EUR30.000.000

ii)Tranche : EUR30.000.000

100,00% duMontantNominalTotal6. Prixd'EmissiondelaTranche :  

EUR1.0007. ValeurNominaleIndiquée :  

i)Dated'Emission : 31janvier20198. 

ii)DatedeDébutdePérioded'Intérêts : NonApplicable



30avril2029, sousréserved’application dela9. Dated'Echéance : 
Convention deJourOuvré

Auporteur10. FormedesObligations : 

CouponIndexésurAction11. Based'Intérêt : 

BasedeRemboursement/Paiement : Remboursement IndexésurAction12. 

NonApplicable13. Changement deBased'Intérêt : 

NonApplicable14. OptiondeModification delaBased’Intérêt

NonApplicable15. OptiondeRachat/OptiondeVente : 

DécisionduConseild'administration endatedu2216. Datedesautorisations d'émission : 
janvier2019

Nonsyndiquée17. Méthodededistribution : 

DISPOSITIONS RELATIVES AUXINTERETSAPAYER (LECASECHEANT) 

NonApplicable18. Dispositions relativesauxObligationsàTaux
Fixe : 

NonApplicable19. Dispositions relativesauxObligationsàTaux
Variable : 

NonApplicable20. Dispositions relativesauxObligations
ZéroCoupon : 

LeCouponseracalculéselonlaformule « Phoenix »  21. Dispositions relativesauxCouponsapplicables
del'AnnexeauxConditions Définitives.  auxObligations Indexées : 

AUTRESDISPOSITIONS RELATIVES AUXOBLIGATIONS STRUCTUREES

Applicable22. Dispositions relativesauxObligations Indexées
surTitresdeCapital (actionunique) : 

i)Société : Désigne «Sous-Jacent» telquespécifiédansl’Annexe
auxConditions Définitives

ii)Action: ActionordinairedelaSociétéTOTAL (CodeISIN :  
FR0000120271 ; etCodeBloomberg : FPFP)  

iii)Marché : Conformément àlaModalité16

iv)MarchéLié : Conformément àlaModalité16

v)PrixInitial : Désigne « PrixdeRéférence » telquespécifiédans



l’AnnexeauxConditions Définitives

vi)Barrière : NonApplicable

vii)Evénement Activant : « inférieurà » laBarrièreActivante

BarrièreActivante : Voir « B » dansl’AnnexeauxConditions Définitives

DatedeDébutdela LaDated’Evaluation prévuele16avril2029
Périoded'Activation :  

Convention deJourde Applicable
BoursePrévupourla
DatedeDébutdela
Périoded'Activation :  

DatedeFindela LaDated’Evaluation prévuele16avril2029
Périoded'Activation :  

Convention deJourde Applicable
BoursePrévupourla
DatedeFindela
Périoded'Activation :  

Heured'Evaluation de Conformément àlaModalité16
l'Activation :  

viii)Evénement Désactivant : NonApplicable

ix)Evénement deRemboursement " supérieurouégalau" PrixdeRemboursement
Automatique Anticipé : Automatique Anticipé

Montantde Conformément àlaModalité16
Remboursement
Automatique Anticipé:   

Date(s) de Voirl’AnnexeauxConditions Définitives
Remboursement
Automatique
Anticipé :  

Prixde « R(t) » dansl’AnnexeauxConditions Définitives
Remboursement
Automatique Anticipé:   

Tauxde Désignelasommede100% etdeCoupon3(t) telque
Remboursement spécifiédansl’AnnexeauxConditions Définitives
Automatique Anticipé:   



Date(s) d'Evaluation deVoirl’AnnexeauxConditions Définitives
Remboursement
Automatique Anticipé:  

DatesdeConstatation NonApplicable
Moyennede
Remboursement
Automatique Anticipé:   

Période(s) NonApplicable
d'Observation du
Remboursement
Automatique Anticipé:  

x)IntérêtIncrémental : NonApplicable

xi)DatedeDétermination Initiale : 15avril2019

xii)DatesdeConstatation Moyenne : NonApplicable

xiii)Période(s) d’Observation : NonApplicable

xiv)Date(s) d’Evaluation : Tellesquespécifiées dansl’AnnexeauxConditions
Définitives

xv)Nombre(s) Spécifique(s) : Conformément àlaModalité16

xvi)Heured'Evaluation : Conformément àlaModalité16

xvii)Remboursement parLivraisonPhysique : NonApplicable

xviii)Pourcentage Minimum : Conformément àlaModalité16

xix)TauxdeChange : NonApplicable

xx)ClôtureAnticipéeApplicable

xxi)Changement delaLoi : Applicable

xxii)Perturbation desOpérations de Applicable
Couverture :  

xxiii)CoûtAccrudesOpérations de Applicable
Couverture :  



NonApplicable23. Dispositions relativesauxObligations Indexées
surIndice (indiceunique) :  

NonApplicable24. Dispositions relativesauxObligations Indexées
surTitresdeCapital (panierd’actions) :  

NonApplicable25. Dispositions relativesauxObligations Indexées
surIndices (panierd'indices) : 

NonApplicable26. Dispositions relativesauxObligations Indexées
surMatièresPremières (matièrepremière
unique) : 

NonApplicable27. Dispositions relativesauxObligations Indexées
surMatièresPremières (panierdematières
premières) : 

NonApplicable28. Dispositions relativesauxObligations Indexées
surFonds (fondsunique) : 

NonApplicable29. Dispositions relativesauxObligations Indexées
surFonds (panierdefonds) : 

NonApplicable30. Dispositions relativesauxObligations Indexées
surDividendes : 

NonApplicable31. Dispositions relativesauxObligations Indexées
surunouplusieursContratàTerme : 

NonApplicable32. Dispositions relativesauxObligations Indexées
surPanier(s) deContratsàTerme : 

NonApplicable33. Dispositions relativesauxObligations Indexées
surl'Inflation : 

NonApplicable34. Dispositions relativesauxObligations Indexées
surRisquedeCrédit : 

NonApplicable35. Obligations Indexées surDevises :  

NonApplicable36. Dispositions relativesauxObligations Indexées
surTaux : 

NonApplicable37. Dispositions relativesauxObligations à
Remboursement Physique :  

NonApplicable38. Dispositions relativesauxObligations
Hybrides :  

LesObligationsdoiventnepasêtreconsidérées39. Considérations fiscalesaméricaines : 



commedesObligations Spécifiques (tellesque
définiesdansleProspectus deBase) pourlesbesoins
delasection871(m) duCodedesimpôtsaméricain.  

DISPOSITIONS RELATIVES AUREMBOURSEMENT

NonApplicable40. Monétisation :  

LeMontantdeRemboursement Finalseracalculé41. MontantdeRemboursement Final : 
selonlaformulePhoenixde l'Annexe auxConditions
Définitivesci-dessous

NonApplicable42. OptiondeRemboursement augréde
l'Emetteur : 

NonApplicable43. OptiondeRemboursement augrédes
Porteurs : 

44. MontantdeRemboursement Anticipé : 

i)Montant(s) deRemboursement Anticipé Conformément auxModalités
pourdesraisonsdifférentes quecelles

viséesau (ii) ci-dessous) pourchaque
Obligation :  

ii)Montant(s) deRemboursement Anticipé Conformément auxModalités
pourchaqueObligation payéelorsdu
remboursement pourdesraisonsfiscales
Modalité5(f)), pourillégalité (Modalité
5(j)) ouencasd'Exigibilité Anticipée
Modalité8) :  

iii)Remboursement pourdesraisonsfiscalesApplicable
àdesdatesnecorrespondant pasaux
DatesdePaiement duCoupon (Modalité
5(f)) :  

DISPOSITIONS GENERALES APPLICABLES AUXOBLIGATIONS



Obligationsdématérialisées auporteur45. FormedesObligations : 

NonApplicable46. Centred'Affairespourlesbesoinsdela
Modalité4 : 

TARGET (Convention deJourOuvréSuivant)  47. Place(s) Financière(s) ouautresdispositions
particulières relativesauxJoursdePaiement
pourlesbesoinsdelaModalité7(a) : 

NonApplicable48. Dispositions relativesauxObligations à
Libération Fractionnée : montantdechaque
paiementcomprenant lePrixd'Emissionetla
dateàlaquellechaquepaiementdoitêtrefait
et, lecaséchéant, desdéfautsdepaiement, y
compristoutdroitquiseraitconféréà
l'Emetteurderetenir lesObligations etles
intérêtsafférentsdufaitd'unretardde
paiement : 

NonApplicable49. Dispositions relativesauxObligationsàDouble
Devise (Modalité7(f)) :  

NonApplicable50. Dispositions relativesauxObligations à
Versement Echelonné (Modalité5(b)):  

Lesnomsetcoordonnées duReprésentant titulairede51. Masse (Modalité11) : 
laMassesont :  

F&SFinancialServicesSAS
8, rueduMontThabor
75001Paris

LeReprésentant delaMasse425€ paranautitrede
sesfonctions.   

OBJETDESCONDITIONS DEFINITIVES

LesprésentesConditionsDéfinitives constituent lesconditions définitives requisespourl'émissionetl'offreau
public dans lesJuridictions Offre Publicetl’admission auxnégociations desObligationssurlemarché
réglementéde laBoursedeLuxembourg décritsicidanslecadreduprogrammed'émissiond'Obligations de
20.000.000.000d'eurosdeNatixisStructured IssuanceSA.  



RESPONSABILITE

L'Emetteuracceptelaresponsabilité desinformations contenues danslesprésentesConditions Définitives.   

Signépourlecomptedel'Emetteur :  

Par :  _____________________________________________   

Dûmenthabilité



PARTIEB – AUTREINFORMATION

1. Cotationetadmissionàlanégociation : 

i)Cotation : Marchéréglementé delaBoursedeLuxembourg

Unedemanded'admission desObligations auxii)Admission auxnégociations :  
négociations surlemarchéréglementé delaBourse
deLuxembourg àcompterdelaDated’Emissiona
étéfaiteparl'Emetteur (poursoncompte).  

iii)Estimation desdépensestotalesliéesàEUR3.600
l'admissionauxnégociations :  

2. Notations

Notations : LesObligationsàémettren'ontpasfaitl'objetd'une
notation.  

3. Intérêtsdespersonnes physiquesetmoralesparticipantàl'émission

Saufpourlescommissions verséesauxintermédiaires financiersd’unmontant totalmaximum annuelde
0,60% dumontantnominaldesObligations placées, payableàl’émission, àlaconnaissance del'Emetteur,  
aucunepersonne impliquéedansl'offredesObligations n'yad'intérêtsignificatif.  

4. Raisonsdel’émission, estimationduproduitnetetdesdépenses totales

Sereporterauchapitre « Utilisationdesfonds » dui)Raisonsdel'offre :  
ProspectusdeBase

Leproduitnetdel’émissionseraégalauPrixii)Estimation duproduitnet :  
d’EmissiondelaTrancheappliquéauMontant
NominalTotal.   

L’estimation desdépensestotalespouvantêtreiii)Estimationdesdépenses totales :  
déterminéeàlaDated’Emissioncorrespondàla
sommedesdépenses totalesliéesàl’admissionetau
maintiendelacotation (paragraphe1 (iii) ci-dessus).  



5. Obligations IndexéesàunIndicedeRéférence uniquement – IndicedeRéférence

NonApplicable

6. Obligations Indexéesuniquement – Performance duSous-Jacent

Desinformations surlesperformances passéesetfuturesetlavolatilitédel’ActionTOTALpeuventêtre
obtenues surlesiteinternetdelaSociétédel’ActionetsurlapageBloomberg del’Action (code
Bloomberg : FPFP). 

7. Informations Opérationnelles

i)CodeISIN : FR0013394707

ii)Codecommun : 193477313

iii)Valornumber (Valorennumber) : NonApplicable

iv) Toutsystème(s) decompensation autreNonApplicable
qu'EuroclearFrance, Euroclearet
Clearstream, Luxembourg approuvés par
l'Emetteuretl'AgentPayeuret
numéro(s) d'identification
correspondant :  

v)Livraison : Livraisoncontrepaiement

vi) NomsetadressesdesAgentsPayeurs BNPParibasSecurities Services
initiauxdésignéspourlesObligations (le3, rued'Antin
caséchéant) : 75002Paris

vii)NomsetadressesdesAgentsPayeurs
additionnels désignéspourles
Obligations (lecaséchéant) : NonApplicable

viii)Nometadressedel’AgentdeCalcul (leNatixis
caséchéant) :  Departement AgentdeCalcul

40avenuedesTerroirsdeFrance
75012Paris

PLACEMENT

i) Sisyndiqué, noms desAgentsPlaceurs: NonApplicable8. 

ii)Dateducontratdepriseferme : NonApplicable

iii)NometadressedesentitésquiontprisNonApplicable
l'engagement fermed'agirenqualité
d'intermédiaires surlesmarchés
secondaires etd'engarantirlaliquidité



enseportantacheteursetvendeurset
principales conditionsdeleur
engagement :  

iv)Etablissement(s) chargé(s) desNonApplicable
Opérations deStabilisation (lecas
échéant) :  

v) Sinon-syndiqué, nometadressedeNatixis, 47, Quaid'Austerlitz, 75013Paris
l'AgentPlaceur :  

vi) Commissions etconcessions totales : NonApplicable

vii)Restrictions devente
supplémentaires auxEtats-Catégorie2Reg. S. LesrèglesTEFRAnesontpas
Unisd’Amérique : applicables.  

viii)Interdiction deventeauxinvestisseurs NonApplicable
clientsdedétaildansl’EEE :  

ix)OffreNon-exemptée : Uneoffred'Obligations peutêtrefaiteparlesAgents
Placeurs (lesIntermédiaires Financiers Initiaux) et
toutautreintermédiaire financierquiaobtenule
consentement del’Emetteurquantàl’utilisationdu
Prospectus deBasepourl’OffreauPublicetquiest
identifiésurlesiteinternetdeNatixis :  
www.equitysolutions.natixis.com comme
Etablissement Autorisé (ensemble, avectout
intermédiaire financierauquelunConsentement
Généralaétédonné, étantdespersonnes auxquelles
l’Emetteuradonnésonconsentement, (les
Etablissement Autorisés) autrementqu'autitrede
l'article3(2) delaDirectiveProspectus enFrance (les
Juridictions OffrePublic) pendantlapériode
préciserauparagraphe9delaPartieB (laPériode
d'Offre). Pourplusdedétails, voirparagraphe9dela
PartieBci-dessous.  



NonApplicable9. OffresauPublic

LaPérioded’Offredébutera le31janvier2019à9h00Périoded'Offre :  
CET) etseterminerale12avril2019à17h00 (CET)  

sousréserved’uneclôtureanticipée.  

L'EmetteuroffriralesObligations àl’AgentPlaceurPrixd'Offre :  
auPrixd'EmissiondelaTranche

Lesoffresd'Obligations sontconditionnées àleurConditionsauxquelles l'offreestsoumise :  
émissionetàtoutesconditions supplémentaires
stipulées danslesconditions généralesdes
Intermédiaires Financiers, notifiéesauxinvestisseurs
parcesIntermédiaires Financiers.  

Lasouscription desObligations etleversement desDescription delaprocédurededemandede
fondsparlessouscripteurs seronteffectuéssouscription :  
conformément auxprocédures applicables entre
l’investisseuretlesEtablissements Autorisés.  

Lemontantminimumdesouscription estdeEURInformations surlemontantminimumet/ou
1.000, soituneObligation.  maximumdesouscription :  

L’Emetteurseréserveledroitjusqu’àlaveilledelaDescription delapossibilitéderéduire les
Dated’Emissiond’annulersansjustificationsouscriptions etdesModalitésde
l’émissiondesObligations.  remboursement dumontantexcédentaire payé

parlessouscripteurs :  

LesObligations serontémisesàlaDated’EmissionInformations surlaméthodeetlesdélaisde
contrepaiementàl’EmetteurdesproduitsnetdelibérationetdelivraisondesObligations :  
souscription. LesInvestisseurs serontinforméspar
l’Intermédiaire FinancierconcernédesObligations
quileursontallouéesetdesModalitésderèglement
corrélatives.  

NonApplicableModalitésetdatedepublication desrésultats
del'offre :  

NonApplicableProcédured'exercicedetoutdroitde
préemption, négociabilité desdroitsde
souscription ettraitementdesdroitsde
souscription nonexercés :  

NonApplicableProcédure denotification auxsouscripteurs du
montantquileuraétéattribuéetmention
indiquantsilanégociation peutcommencer
avantlanotification :  

NonApplicableMontantdetousfraisettaxesspécifiquement



facturésausouscripteur ouàl'acheteur :  

NonApplicable10. PlacementetPriseFerme

Applicable pourtoutEtablissement Autorisé indiquéConsentement del'Emetteurauxfinsd'utiliser
ci-dessousleProspectus deBasedurant laPériode

d'Offre :  

ApplicableConsentement général :  

ToutIntermédiaire Financierquiremplit lesEtablissement(s) Autorisé(s) danslesdifférents
conditions indiquéesci-dessousàlarubriquepaysoùl'offrealieu :  

Conditions relativesauconsentement del'Emetteur
auxfinsd'utiliserleProspectus deBase. »  

Voirles « Conditions relativesauconsentement deConditions relativesauconsentement de
l’Emetteurauxfinsd’untiliser leProspectusdeBase »  l'Emetteurauxfinsd'utiliserleProspectus de
indiquéesdansleProspectus deBase.  Base :  





Telquedéterminépar
l’AgentdeCalculàl’Heure
d’Evaluation le15avril
2019







RESUMEDEL’EMISSION

SectionA – Introduction etavertissements

Elément

Cerésumédoitêtrelucommeuneintroduction auprospectus debaseendatedu13juin2018A.1
ayantreçulevisan°18-244del'Autoritédesmarchés financiers le13juin2018 (leProspectus

Avertissement deBase) relatifauprogrammed'émissiond'Obligations (le Programme) deNatixisetde
généralrelatif NatixisStructured Issuance. Toutedécisiond'investir danslesobligations émisesdanslecadre
aurésumé duProgramme (lesObligations) doitêtrefondéesurunexamenexhaustif duProspectus de

Baseparlesinvestisseurs, ycompris lesdocumentsquiysontincorporés parréférence, detout
supplémentyafférentetdesconditions définitivesrelatives auxObligations concernées (les
Conditions Définitives). Lorsqu'uneactionconcernant l'informationcontenue dansleprésent
ProspectusdeBaseetlesConditionsDéfinitives estintentéedevantuntribunal, leplaignant
peut, selonlalégislation nationaledel'EtatMembredel'EEE, avoiràsupporter lesfraisde
traductiondeceProspectus deBaseetdesConditions Définitivesavantledébutdetoute
procédure judiciaire. Aucuneactionenresponsabilité civilenepourraêtreintentéedansunEtat
Membreàl'encontredequiconquesurlaseulebaseduprésentrésumé, ycomprissatraduction,  
saufsisoncontenuesttrompeur, inexactoucontradictoire parrapportauxautrespartiesdu
Prospectus deBaseetdesConditionsDéfinitives ous'ilnefournitpas, luencombinaison avec
lesautrespartiesduProspectus deBase, lesinformations cléstellesquedéfiniesàl'article2.1de
laDirectiveProspectus permettantd'aiderlesinvestisseurs lorsqu'ilsenvisagentd'investir dans
lesObligations.  



Elément
Certaines émissionsd’Obligationsd’unevaleurnominale inférieureà100.000euros (ou
l’équivalent danstouteautredevise) peuventêtreoffertesdansdescirconstances oùiln’existeA.2
aucuneexemptionàl'obligationdepublierunprospectus envertudelaDirective Prospectus.  
Unetelleoffreestdésignéecommeune "OffreauPublic".  Information

relativeau Sousréservedesconditions mentionnées ci-dessous, l'Emetteurconsentàl'utilisationdu
consentement Prospectus deBasedanslecadredel'OffreauPublicdesObligations partoutAgentPlaceur
desEmetteurs ainsiquetoutintermédiaire financierquiesthabilitéàfairedetellesoffresenvertudela
concernant législation applicable transposant laDirectivesurlesMarchésd'Instruments Financiers

Directive2014/65/UE), àconditionquel’intermédiaire financier enquestionpubliesursonsitel’utilisationdu
internet ladéclaration suivante (lespassagesentrecrochetsdevantêtrecomplétésparlesProspectus de
informations pertinentes) :  Base

Nous, \[indiquer ladénomination del’intermédiaire financier\], nousréféronsà \[indiquer
l’intitulédesObligations concernées\] (lesObligations) décritesdanslesConditions Définitives
endatedu \[indiquer ladate\] (lesConditions Définitives) publiéespar \[Natixis/NatixisStructured
IssuanceSA\] (l’Emetteur). Nousacceptonsparlesprésentesl’offrefaiteparl’Emetteurde
consentirànotreutilisationduProspectus deBase (telquedéfinidanslesConditions
Définitives) enrelationavecl’offredesObligations conformément auxConditionsde
l’Etablissement Autoriséetsousréservedesconditions auxquelles ceconsentement estsoumis,  
tellesqu’ellessontchacunedéfiniesdansleProspectusdeBase, etnousutilisonsleProspectus
deBaseenconséquence."  
chacunétantdénommé, unEtablissement Autorisé).  

Période d’Offre : Leconsentement del’Emetteurviséci-dessusestdonnépourdesOffresau
Publicpendant lapériodedébutant le31janvier2019à9h00CETetseterminant le12avril
2019à17h00CET (laPérioded’Offre).  

Lesconditionsduconsentement del’Emetteur (outrelesconditions viséesci-dessus) sonttelles
quececonsentement : (i) estuniquement valabledurantlaPérioded'Offreet (ii) concerne
uniquement l’utilisation duProspectus deBaseafind’effectuerdesOffresauPublicdela
Tranched’Obligations concernées enFrance.  

SectionB – Emetteur

Elément Titre

L’émetteurestNatixisStructured Issuance.  B.1Laraisonsocialeetlenom
commercial del'Emetteur
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NatixisStructured IssuanceestunesociétéanonymeB.2Lesiègesocialetlaforme
constitutée souslesloisduGrand-DuchédeLuxembourgjuridiquedel'Emetteur/la
Luxembourg) ayantsonsiègesocialau51, avenueJFlégislationquirégitl'activité

Kennedy, L-1855Luxembourg. Elleestimmatriculée auprèsetlepaysd'originede
duregistredecommerceetdessociétésdeLuxembourg souslel'Emetteur
numéroB.182619etrégieparledroitduLuxembourg.  

RéglementationsB.4b Unedescription detoutesles
tendancesconnues touchant Lalégislationetlesréglementations applicables aux
l'Emetteur ainsiqueles institutions financières peuventavoirenpartieunimpactsur
marchéssurlesquelsil l’Emetteur. Lesnouvellesmesuresquiontétéproposéeset
intervient adoptéescomprennent desexigencesplusstrictesenmatièrede

capitaletdeliquidité, destaxessurlestransactions financières,  
desrestrictions etdestaxessurlarémunération dessalariés,  
deslimitations auxactivitésbancairescommerciales, des
restrictions surlestypesdeproduits financiers, desexigences
accruesenmatièredecontrôle interneetdetransparence, des
règlesdeconduitesdesaffairesplusstrictes, unclearingetun
reportingobligatoire desopérations surinstruments dérivés,  
desobligations delimiterlesrisquesrelatifsauxdérivés
négociésdegréàgréetlacréationdenouvellesautorités
réglementaires renforcées. Lesnouvellesmesuresadoptéesou
enprojetetnotamment cellessurlesexigencesdefonds
proprespourlesinstitutions financières pourraientavoirun
impactsurl’Emetteur.   

ConditionsMacroéconomiques

L’environnement demarchéetmacroéconomique aunimpact
surlesrésultatsdel’Emetteur. Comptetenudelanaturedeson
activité, l’Emetteurestsensibleauxconditionsdemarchéet
macroéconomiques enEurope, quiontconnudesperturbations
aucoursdesdernièresannées. Lemarchédestauxest
complexeetvolatileetestmarquépardestauxd’intérêtsbas
voirenégatifs. Leredressement del’économie mondiale
sembleseconfirmer, maislesdisparités entrepaysouzones
demeurentvives. LareprisesembleinstalléeauxÉtats-Unis
tandisquelazoneeurodemeure fragile, avecuntauxde
chômageencoreélevé. Parailleurs, leréférendum britannique
surl’UnionEuropéenne enjuin2016aaccrulesfacteurs
d’incertitude pesantsurlacroissance delazoneEuro. La
réductiondesdéficitspublicsresteégalement unepriorité.  
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NatixisStructured IssuanceconstitueunefilialeindirecteB.5Description duGroupede
entièrement détenueparNatixis. Mercidevousreporterl'Emetteuretdelaposition
égalementàlasectionB.19/B.5ci-dessous.  del'Emetteur auseindu

Groupe

Sansobjet. Iln'yapasdeprévisionoud'estimationduB.9Prévision ouestimationdu
bénéfice.  bénéfice

Sansobjet. Lesrapportsdescontrôleurs légauxpourles
B.10Réserves contenues dansle exercicesclosle31décembre2016etle31décembre2017ne

rapportdesCommissaires comportentpasderéserves.  
auxcomptes

Au30juin2018, letotaldubilandeNatixisStructuredB.12 Informations financières
Issuanceétaitde6.500.528.014,99euros. Lebénéficedehistoriques clés
NatixisStructured Issuanceau30juin2018étaitde
1.622.141,14euros. L’information financière contenuedansce
paragraphe estnonauditéeetestextraitedescomptes
semestriels nonauditéedeNatixisStructured Issuanceendate
du10septembre 2018pourlepremiersemestreprenantfinau
30juin2018.   

Au30juin2017, letotaldubilandeNatixisStructured
Issuanceétaitde5.286.128.967,08euros. Lebénéficede
NatixisStructured Issuanceau30juin2017étaitde650.026,58
euros.  

Au31décembre2017, letotaldubilandeNatixisStructured
Issuanceétaitde5.475.184.964,09euros. Lebénéficede
NatixisStructured Issuanceau31décembre2017étaitde
1.656.544,03euros.   

Au31décembre2016, letotaldubilandeNatixisStructured
Issuanceétaitde4.400.634.502,36euros. Lebénéficede
NatixisStructured Issuanceau31décembre2016étaitde
181.716,38euros.   

Iln’yapaseudechangement significatif danslasituation
financièreoucommerciale deNatixisStructured Issuanceau
30juin2018etiln’yaeuaucunedétérioration significative
desperspectives deNatixisStructured Issuancedepuisle31
décembre2017.  

Sansobjet. Aucunévénement récentrelatifàNatixisStructuredB.13 Evénement récentrelatifà
Issuanceneprésenteunintérêtsignificatifpourl'évaluationdel'Emetteurprésentant un
sasolvabilité.  intérêtsignificatif pour

l'évaluation desasolvabilité
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Mercidevousreporterégalement auxsectionsB.5etB.18.  B.14 Degrédeladépendance de
NatixisStructured Issuanceestdépendant del’entitéquilal'Emetteuràl'égard
détient, Natixis. Endehorsduliencapitalistique entreNatixisd'autresentitésduGroupe
Structured IssuanceetNatixis, leliendedépendance existant
entrelesdeuxentitésestrelatifàlaGarantieetaucontratde
prêtautitreduquelNatixisStructured Issuancevaprêterà
Natixisleproduitnetdel'émissiondesObligations.  

Lesprincipales activitésdeNatixisStructured IssuanceB.15 Principales activitésde
consistentà (i) obtenirdesfinancements parvoied'émissionl'Emetteur
d'obligations, detitresdecréance, dewarrants, decertificats,  
oudetoutautreinstrument financierousoustouteautreforme
d'endettement, (ii) êtrepartieà, exécuter, délivreretaccomplir
tousswaps, opérationsàterme (futures), contratssurdevises,  
opérations surproduitsdérivés, options, opérations derachat,  
prêtsdetitreset (iii) serefinancer etcouvrirsonexposition au
titresdesdits instruments financiersavecNatixisentantque
prêteurenvued'honorer toutpaiementoutouteautre
obligationqueNatixisStructured Issuancedevraithonorerdu
faitd'uninstrument financierqu'ilauraitémisoubiensuiteà
toutcontratauquelilseraitpartiedanslecadredesesactivités.  

NatixisStructured IssuanceconstitueunefilialeindirecteB.16 Entité(s) oupersonne(s)  
entièrement détenueparNatixis. NatixisStructured Issuancedétenantoucontrôlant
estdétenueà100% parNatixisTrust, quiestelle-mêmedirectement ou
détenueparNatixis.  indirectement l'Emetteur

NatixisStructured Issuancenefaitpasl’objetd’unenotation.  B.17 Notationassignéeà
l'Emetteurouàsestitres
d'emprunt

ChaqueObligation émiseparNatixisStructured IssuanceseraB.18Natureetobjetdela
garantieparNatixis (leGarant). LeGarants’estengagégarantie
inconditionnellement etirrévocablement àgarantirlepaiement
régulieretponctueldetouteslessommesduesparNatixis
Structured IssuanceautitredesObligations, aufuretàmesure
qu’ellesdeviendront exigibles (laGarantie).  

B.19Informations relativesau
Garant

Natixis.  B.19/ Laraisonsocialeetlenom
commercialduGarant

B.1
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Natixisestunesociétéanonymeàconseild'administration deB.19/ Lesiègesocialetlaforme
droitfrançais, immatriculée auRegistreduCommerceetdesjuridiqueduGarant /la

B.2 SociétésdeParissouslenuméro542044524. Natixisestlégislationquirégitl'activité
actuellement régieparlalégislation françaisesurlessociétés,  etlepaysd'originedu
lesdispositions duCodemonétaireetfinancieretsesstatuts.  Garant
Sesstatutsfixentsaduréeà99ans, venantàtermele9
novembre2093. LesiègesocialdeNatixisestsitué30, avenue
PierreMendèsFrance, 75013Paris.  

L’environnement économique mondialestfavorable, avecdes
B.19/ Unedescription detoutesles perspectives decroissance solidesdanslemonde. Toutefois, un

tendancesconnues touchant accroissement delavolatilitéaétéobservéesurlesmarchésB.4b leGarantainsiqueles danslespremiersmoisde2018, cequisignifiequeNATIXIS
marchéssurlesquelsil resteravigilantetcontinuerad’êtreattentifàsagestiondes
intervient risques.  

NatixisestaffiliéeàBPCE, organecentraldugroupebancaireB.19/ Description duGroupedu
forméparlafusionduGroupeBanquePopulaireetduGroupeGarantetdelapositiondu

B.5 Caissed'Epargne, finaliséele31juillet2009. CetteaffiliationàGarantauseinduGroupe
BPCEestrégieparl'articleL.511-30duCodemonétaireet
financier français.  

Enqualitéd'organecentraletenvertudel'articleL.511-31du
Codemonétaireetfinancier français, BPCEalaresponsabilité
degarantir laliquiditéetlasolvabilitédeNatixis.  

BPCEestl'actionnaire principaldeNatixisetdufaitdesa
positionexerce lesresponsabilités prévuesparla
réglementation bancaire. L'application desrèglesdu
gouvernement d'entrepriseetlesrèglesfixéesauxmembresdu
conseilpermettent deprévenir lerisquedel'exerciced'un
contrôleabusif.  
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Au31décembre2017, BPCEdétenait71 % ducapitalde
Natixis. LastructureduGroupeBPCEétaitlasuivante :  

B.19/ Prévisionouestimationdu Sansobjet. Iln'yapasdeprévisionoud'estimationdu
bénéfice.   bénéfice

B.9

Sansobjet. Lesinformations financières historiques relativesB.19/ Réservescontenues dansle
auxcomptesconsolidés pourl’exercice closle31décembrerapportdesCommissaires

B.10 2017, présentées dansleDocumentdeRéférence2017etlesauxcomptes
informations financières historiques relativesauxcomptes
consolidés pourl’exerciceclosle31décembre2016,  
présentées dansleDocument deRéférence 2016, ne
comportentpasderéserves.  

Lerapportdescontrôleurs légauxsurlesinformations
financières historiques relativesauxcomptesconsolidés pour
l’exerciceclosau31décembre2017, contientuneobservation.  

Lerapportdescontrôleurs légauxsurlesinformations
financières historiques relativesauxcomptesconsolidés pour
l’exerciceclosau31décembre2016, contientuneobservation.  

Au30septembre 2018, letotaldubilandeNatixisétaitde
B.19/ Informations financières 502,2milliardsd’euros. Au30septembre 2018, leproduitnet

historiques clés bancairedeNatixisétait7,365millionsd’euros, sonrésultatB.12
brutd’exploitation de2,315millionsd’eurosetsonrésultatnet
partdugroupe) de1,324millionsd’euros.  

L’information financière contenuedansleprécédent
paragraphe estnonauditéeetestextraiteducommuniqué de
pressedeNatixisendatedu8novembre2018concernant
l’information financièrenonauditéedeNatixispourle
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troisièmetrimestre2018.  

Au30septembre 2017, letotaldubilandeNatixisétaitde
512,5milliardsd’euros. Au30septembre 2017, leproduitnet
bancairedeNatixisétait6,961millionsd’euros, sonrésultat
brutd’exploitation de2,066millionsd’eurosetsonrésultatnet
partdugroupe) de1,151millionsd’euros.  

Au27juillet2018, lecapitalsocialdeNatixisestde
5.040.461.747,20eurosdiviséen3.150.288.592actionsde
1,60eurochacuneentièrement libérées.   

Au30juin2018, letotaldubilandeNatixisétaitde520,1
milliardsd'euros. Pourl'exerciceclosau30juin2018, le
produitnetbancairedeNatixisétaitde4,989millionsd'euros,  
sonrésultatbrutd'exploitation de1,554millionsd'eurosetson
résultatnet (partdugroupe) de903millionsd'euros.  
L’information financière contenuedansceparagraphe estnon
auditéeetestextraiteducommuniqué depressedeNatixisen
datedu2août2018concernantl’information financièrenon
auditéedeNatixispourledeuxième trimestreetpremier
semestreprenant finau30juin2018.  

Depuisle1erjanvier2018, NatixisappliquelanormeIFRS9
Instruments financiers» concernant lesrèglesdeclassement

etd’évaluationdesactifsfinanciers, ainsiquelanouvelle
méthodologie dedépréciation pourpertesdecréditsattendues.  
L’impactdelamiseenplacedelanormeIFRS9surlesfonds
proprescomptables deNatixisau1erjanvier2018s’élèveà - 
127,7M€ soitenviron10pbderatioCommon EquityTier1.  
Parailleurs, l’essentieldesactifsfinanciersquiétaientévalués
aucoûtamortisousIAS39continuentàremplirlesconditions
pouruneévaluationaucoûtamortiselonIFRS9. Demême,  
l’essentieldesactifsfinanciers évaluésàlajustevaleurselon
IAS39, continuentàêtreévaluésàlajustevaleurselonIFRS
9.  

Au30juin2017, letotaldubilandeNatixisétaitde510,4
milliardsd'euros. Pourl'exerciceclosau30juin2017, le
produitnetbancairedeNatixisétaitde4,756millionsd'euros,  
sonrésultatbrutd'exploitation de1,391millionsd'eurosetson
résultatnet (partdugroupe) de768millionsd'euros.  

Au31mars2018, letotaldubilandeNatixisétaitde512,4
milliardsd’euros. Au31mars2018leproduitnetbancaire de
Natixisétaitde2,412millionsd’euros, sonrésultatbrut
d’exploitation de618millionsd’eurosetsonrésultatnet (part
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dugroupe) de323millionsd’euros. L’information financière
contenuedansceparagraphe estnonauditéeetestextraitedu
communiqué depressedeNatixisendatedu17mai2018
concernantl’information financièrenonauditéedeNatixis
pourlepremier trimestre2018.  

Au31mars2017, letotaldubilandeNatixisétaitde508,9
milliardsd’euros. Au31mars2017leproduitnetbancaire de
Natixisétaitde2,347millionsd’euros, sonrésultatbrut
d’exploitation de576millionsd’eurosetsonrésultatnet (part
dugroupe) de280millionsd’euros.   

Au31décembre2017letotaldubilandeNatixisétaitde520
milliardsd'euros. Pourl'exerciceclosau31décembre2017, le
produitnetbancairedeNatixisétaitde9,467millionsd'euros,  
sonrésultatbrutd'exploitation de2,835millionsd'eurosetson
résultatnet (partdugroupe) de1,669millionsd'euros.  

Au31décembre2016letotaldubilandeNatixisétaitde
527,8milliardsd'euros. Pourl'exerciceclosau31décembre
2016, leproduitnetbancairedeNatixisétaitde8,718millions
d'euros, sonrésultatbrutd'exploitationde2,480millions
d'eurosetsonrésultatnet (partdugroupe) de1,374millions
d'euros.  

Hormislesinformations mentionnéesci-après, iln'yapaseu
dechangement significatif danslasituation financièreou
commerciale deNatixisdepuisle30septembre 2018etiln’ya
euaucunedétérioration significative desperspectives de
Natixis depuisle31décembre 2017.   

Natixissouhaitenéanmoins signifierauxinvestisseurs que
l’opérationdecessiond’unepartiedesesactivitésàBPCEest
décritedanslecommuniqué depresseendatedu12septembre
2018relatifauprojetdecessionparNatixisetd’acquisition
parBPCESAdesmétiersAffacturage, Cautions & garanties,  
Crédit-bail, Créditàlaconsommation etTitrespourunprixde
2,7Md€. Ceprojetdecessionunefoisréalisépourraavoirun
impactsignificatif surlasituation financièreoucommerciale
deNatixis.  

Parailleurs, Natixissouhaite informer lesinvestisseurs quele
PNBdesesmétiersseraitdel’ordrede2Md€ auquatrième
trimestre 2018, àcomparerà2,25Md€ pourlequatrième
trimestre2017, soitunebaissed’environ10% surletrimestre
etdemoinsde1% surl’année. L’intégralitédecettebaisseest
liéeàlasurvenanced’unrisquedenatureexceptionnelle.  
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Hormiscetélémentnonrécurrent, lePNBdesmétiersseraen
ligneavecceluidel’anderniersurletrimestre, malgréle
contextedemarchémoinsfavorable, cequidémontre la
résilienceetlarobustessedumodèled’activitédeNatixis.   

Cetélémentdenatureexceptionnelle estliéàladégradation
desmarchésasiatiques, dontilavaitdéjàétéindiquélorsdela
présentation desrésultatsdudeuxièmeetdutroisième
trimestrequ’ellepesaitnégativement surlesactivitésde
dérivésactions. Ilestapparuauquatrième trimestrequesur
certainsproduitsspécifiques traitésavecdesclientsenAsie, le
modèledegestionutiliséaconduitàmettreenplaceune
stratégiedecouverturequis’avèredéficientedansles
conditionsdemarchéactuelles. Cettesituationexpliqueune
réductiondesrevenusdeNatixisauquatrième trimestre 2018à
hauteurde100M€, àlaquelles’ajouteuneprovisionde160
M€ pourcouvrir lagestiondecestockdeproduits.   

Cettediminution derevenusneprésentepasdecaractère
récurrentetconcerneuneactivitédontlesrevenus ne
contribuaient passignificativement auplanmoyenterme. Elle
neremetdoncnullementencauselesobjectifsduplan
stratégique NewDimension telsqueprésentés le12septembre
2018quisontdonctousmaintenus, ycomprisunpayoutratio
minimumde60% encequiconcerne ledividendeordinaire.   

Parailleurs, ledividendeordinaireseracomplétéparun
dividende exceptionnel de1,5Md€ issudelacessiondes
activitésdebanquededétailàBPCESA, quiseraversédès
complétude del’opération.  
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Natixissouhaitesignifierauxinvestisseurs quel’opérationdeB.19/ Evénement récentrelatifau
cessionenvisagéed’unepartiedesesactivitésàBPCEpourraGarantprésentantun

B.13 avoirencasderéalisation leseffetssuivantssurNatixis :  intérêtsignificatif pour
l'évaluationdesasolvabilité ObjectifdeRoTE2020revude13-14.5% à14-15.5%  

Capacitédecroissanceexterneportéeà2,5Md€ sur
2018-2020 ;  
Capacité théoriquededistribution dedividendede
5,6Md€ sur2018-2020 ;  

Déconsolidation de ~14Md€ d’actifspondérésdu
risque (RWA) surbase31/12/2017 ;  
Impact « one-off » positifde ~450M€ surlerésultat
netdeNatixisd’icilaclôturedelatransaction

Natixisaindiquédemanièreclairequeledéveloppement de
sonactivitépaiementetlesinvestissements danscetteactivité
fontpartiedesastratégie, ycomprisenparticipantàla
consolidation dumarché, etcontinued’examinerdiverses
optionsàceteffet.  

Natixis resteengagéeàrespecterunediscipline financière
strictedanslalimiterappelée le12septembre 2018pourles
investissements.  

Natixisconfirmesonintérêtàexplorer lalogiqued’un
rapprochement industrieldesesactivitésdepaiementavec
cellesdugroupeIngenicoetavoirdesdiscussionspréliminaires
encourssurcesujet. Natixis tiendralemarché informéentant
quedebesoin. 

MercidevousreporterégalementàlasectionB.19/B.5ci- B.19/ Degrédeladépendance du
dessus. Natixisn’estpasdépendanted’autresentitésduGarantàl'égardd'autres

B.14 Groupe.  entitésduGroupe

Natixisdisposed’expertises organiséesautourdequatreB.19/ Principales activitésdu
métiersprincipaux : lagestiond’actifsetlabanqueprivée, laGarant

B.15 banquedegrandeclientèle, l’assuranceetlesservices
financiers spécialisés.  

Natixisaccompagne demanièredurable, danslemondeentier,  
saclientèle propred’entreprises, d'institutions financièreset
d'investisseurs institutionnels etlaclientèledeparticuliers,  
professionnels etPMEdesdeuxréseaux bancairesdugroupe
BPCE.  
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Natixisestlabanqueinternationale definancement,  
d’investissement, degestiond’actifs, d’assurances etde
servicesfinanciersdugroupeBPCE, deuxièmegroupebancaire
enFrance.  

B.19/ Entité(s) oupersonne(s)  MercidevousreporteràlasectionB.5ci-dessus.  
détenantoucontrôlant

B.16 directement ou
indirectement leGarant

Acejour, ladetteàlongtermenon-subordonnée deNatixisest
B.19/ NotationassignéeauGarant notéeA1 (stable) parMoody'sFranceS.A.S. (Moody's), A+  

ouàsestitresd'emprunt stable) parStandardandPoor'sCreditMarketServices FranceB.17
SAS (S&P) etA+ (stable) parFitchFranceS.A.S. (Fitch).  

AladateduProspectus deBase, Moody's, S&PetFitchsont
desagencesdenotationétabliesdansl'UEetsontenregistrées
conformément auRèglement (CE) No. 1060/2009du
Parlement EuropéenetduConseildu16septembre 2009sur
lesagencesdenotationdecrédit (telquemodifié, le
Règlement ANC) etfigurentsurlalistedesagencesde
notationdecréditpubliéesurlesiteinternetdel'Autorité
Européenne desMarchésFinanciers (www.esma.europa.eu)  
conformément auRèglement ANC.  
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Lestitresémissontdénommés : ObligationsC.1Nature, catégorieet
indentification des
Obligations

SoucheN° :  511

TrancheN° :  1

MontantNominalTotal : EUR30.000.000

CodeISIN : FR0013394707
Codecommun : 193477313
FormedesObligations: Obligations dématérialiséesau

porteur
Dépositaire Central : EuroclearFrance

LadevisedesObligations estl’Euro (« EUR ») (laDeviseC.2Devises
Prévue).  

C.5Description detoute Sousréservedecertaines restrictions relativesàl'achat, l'offre,  
laventeetlalivraisondesObligationsetàlapossession oularestriction imposéeàla
distribution duProspectus deBaseoutoutautredocumentlibrenégociabilité des
d'offre, iln'existepasderestriction imposéeàlalibreObligations
négociabilité desObligations.  

C.8Description desdroits Prixd'émission
LesObligations peuventêtreémisesaupairouavecunedécoteattachésauxObligations
ouuneprimeparrapportàleurvaleurnominale.  

Valeur nominale
LesObligationsd'unemêmeSoucheaurontlavaleurnominale
indiquéedanslesConditions Définitives concernées, sous
réserve, encequiconcerneNatixisStructured Issuance, quela
ValeurNominaledechaqueObligation admiseaux
négociations surunMarchéRéglementé ouofferteaupublicsur
leterritoired’unEtatmembredel’EspaceEconomique
Européen, dansdesconditionsquirequièrentdepublierun
prospectus enapplication delaDirective Prospectus, soitau
minimumde1.000euros (ousilesObligations sontlibellées
dansunedeviseautrequel’euro, lemontant équivalentdans
cettedeviseàladated’émission), outoutautremontantplus
élevételqu’ilpourraitêtreautoriséourequisàtoutmomentpar
labanquecentralecompétente (outouteautreautorité
équivalente) oupartouteloiourèglement applicablesàla
devisespécifiéeetétantrappeléqu'ilnepeutyavoirqu'une
seulevaleurnominaleparSouche.  
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Rangdecréance
Concernant lesObligations émisesparNatixis, lesObligations
constitueront desobligations directes, inconditionnelles, non
assortiesdesûretésetseniorpréféréesausensdel’article
L.613-30-3-I3° ducodemonétaireetfinancierdel’Emetteuret
viendrontaumêmerangentreelles. Lesobligations de
paiement del’EmetteurautitredesObligations auront, sauf
pourlesexceptionsprévuesparlaloi, àtoutmoment lemême
rangquetouteslesdettesetobligations depaiementnon
assortiesdesûretésetseniorpréféréesausensdel’article
L.613-30-3-I3° ducodemonétaireetfinancierdel’Emetteur,  
présentesetfutures.  

Concernant lesObligations émisesparNatixisStructured
Issuance, lesObligations constitueront desobligationsdirectes,  
inconditionnelles, nonassortiesdesûretésetnonsubordonnées,  
del’Emetteuretviendrontaumêmerangentreelles. Les
obligations depaiementdel’EmetteurautitredesObligations
auront, saufpourlesexceptionsprévuesparlaloi, àtout
moment lemêmerangquetouteslesdettesetobligations de
paiement nonassorties desûretésetnonsubordonnées de
l’Emetteur, présentesetfutures.. 

Garantie
Lorsquel’EmetteurestNatixisStructured Issuance, les
Obligations fontl’objetd’unegarantie irrévocable et
inconditionnelle deNatixispourlepaiementrégulieret
ponctueldetouteslessommesduesparNatixisStructured
Issuance. 

Maintien del'emprunt àsonrang
L'Emetteurgarantitqu'aussi longtempsquedesObligations
serontencirculation, ilneconstituera pasounepermettrapas
quesubsisted'hypothèque, degage, deprivilègeoutouteautre
formedesûreté, surtoutoupartiedesesengagements, actifsou
revenus, présentsoufuturs, pourgarantiruneDetteConcernée
ouunegarantieouuneindemnitédel'Emetteurrelativeàune
DetteConcernée, saufsi, simultanément ouauparavant, les
obligations del'EmetteurenvertudesObligations (A) en
bénéficient également, ou (B) peuventbénéficierd'uneautre
sûreté, garantie, indemnitéouautrearrangement quidevraêtre
approuvéparunerésolution delaMasse. 

DetteConcernée signifiel'endettement présentoufutursous
formede, oureprésenté pardesobligations, destitresde
créancenégociables outouteautrevaleurmobilièrequisont, ou
sontsusceptibles d'êtreadmisauxnégociations surunmarché
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réglementé ounégociésdefaçonordinairesurtoutautrebourse,  
marchédegréàgréoutoutautremarchédetitresfinanciers.  

Casd'exigibilité anticipée

Lorsquel’Emetteur estNatixis, lesObligationspourront être
exigibles defaçonanticipéeàl'initiativeduReprésentant,  
agissantpourlecomptedelaMasse (tellequedéfinieci- 
dessous), desapropreinitiativeouàlademanded'unou
plusieursporteur(s) d'Obligations représentant,  
individuellement oucollectivement, aumoinsdixpourcents
10%) desObligations encirculationsi (i) Natixisnepaiepasà

sonéchéance toutmontantenprincipalouintérêtsdûenvertu
detouteObligation (souscertainesconditions) ets'iln'estpas
remédiéàcedéfautaprèsunepériodede15jourscalendaires ;  
ii) Natixisn'exécutepasl'unequelconque desesautres

obligations envertudesObligations (souscertainesconditions)  
ets'iln'estpasremédiéàcedéfautaprèsunepériodede60jours
calendaires ; (iii) touteautredetted'empruntdeNatixisdevient
exigibleetremboursable paranticipation enraisond'undéfaut
depaiement, outoutedettedecettenaturen'estpaspayéeàson
échéanceparNatixis (souscertainesconditions notammentsile
montant totalainsipayableouremboursable estinférieurou
égalà50.000.000 € (oulacontre-valeurdecettesommedans
d'autresdevises)) ; (iv) Natixisfaitl'objetd'unjugement
prononçant saliquidation judiciaireoulacessiontotalede
l'entreprise, ouprocèdeàunabandond'actifauprofitdeses
créanciers, ouconclutunaccordavecsescréanciers, oufait
l'objetd'uneprocédured'insolvabilité oudefaillite; ou (v)  
Natixisvend, transfère, prêteoudisposeautrement, directement
ouindirectement, delatotalitéoud'unepartiesubstantielle de
sonentrepriseoudesesactifs, ouNatixisdécidedeprocéderà
sadissolution ouàsaliquidation volontaire, faitl'objetd'une
dissolutionouliquidation forcée, ouengageuneprocédureen
vuedecettedissolutionouliquidation volontaireouforcée
exceptédanscertainesconditions).  

Lorsquel’EmetteurestNatixisStructured Issuance, les
Obligations pourrontêtreexigiblesdefaçonanticipéeà
l'initiativeduReprésentant, agissantpourlecomptedelaMasse
tellequedéfinieci-dessous), desapropre initiativeouàla

demanded'unouplusieursporteur(s) d'Obligations
représentant, individuellement oucollectivement, aumoinsdix
pourcents (10%) desObligations encirculationsi (i) Natixis
Structured Issuancenepaiepasàsonéchéance toutmontanten
principalouintérêtsdûenvertudetouteObligation (sous
certainesconditions) ets'iln'estpasremédiéàcedéfautaprès
unepériodede15jourscalendaires ; (ii) NatixisStructured
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Issuancen'exécutepasl'unequelconque desesautres
obligations envertudesObligations (souscertainesconditions)  
ets'iln'estpasremédiéàcedéfautaprèsunepériodede60jours
calendaires ; (iii) touteautredetted'empruntdeNatixis
Structured Issuancedevientexigibleetremboursable par
anticipation enraisond'undéfautdepaiement, outoutedettede
cettenaturen'estpaspayéeàsonéchéanceparNatixis
Structured Issuance (souscertainesconditions notammentsile
montant totalainsipayableouremboursable estinférieurou
égalà50.000.000 € (oulacontre-valeurdecettesommedans
d'autresdevises)) ; (iv) NatixisStructured Issuance, d’aprèsla
loiluxembourgeoise surlafaillite, solliciteouestsoumisàune
faillite, uneliquidation volontaireoujudiciaire, unconcordat
préventifdelafaillite, unsursisdepaiement, unegestion
contrôlée, unrèglement généralaveclescréanciersouune
procédurederedressement oudesprocédures similaires
affectant lesdroitsdescréanciersengénéralet/ouladésignation
d'uncurateur, d’unliquidateur, d’uncommissaire, d’unexpert- 
vérificateur, d’unjugedéléguéoud’unjugecommissaire) ; ou
v) NatixisStructured Issuancevend, transfère, prêteoudispose

autrement, directement ouindirectement, delatotalitéoud'une
partiesubstantielle desonentrepriseoudesesactifs, ouNatixis
Structured Issuancedécidedeprocéderàsadissolution ouàsa
liquidation volontaire, faitl'objetd'unedissolution ou
liquidation forcée, ouengageuneprocédureenvuedecette
dissolution ouliquidation volontaireouforcée (exceptédans
certainesconditions).  

Fiscalité

Touslespaiementsdeprincipal, d'intérêtsetd'autresproduits
autitredesObligations effectuésparoupourlecomptede
NatixisStructured Issuanceseronteffectuéssansprélèvement
ouretenueàlasourceautitredetoutimpôtoutaxedetoute
nature, àmoinsqueceprélèvement oucetteretenueàlasource
nesoitexigéparlaloiluxembourgeoise, auquelcasNatixis
Structured Issuanceseratenudemajorersespaiements, sous
réservedecertainesexceptions, afindecompenseruntel
prélèvement ouunetelleretenueàlasource.  

Touslespaiements effectuésparleGarantautitredela
Garantie, siapplicable, seronteffectuéssansaucunprélèvement
ouretenueàlasourceautitredetoutimpôtoutaxedetoute
nature, àmoinsqueceprélèvement oucetteretenueàlasource
nesoitexigéparlaloiapplicable.  

SileGarantesttenud’effectuerunprélèvementouuneretenue
àlasource, leGarantdevraverser, danslamesureoùlaloile
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luipermet, desmontantssupplémentaires auxporteursdes
Obligations envuedecompenser ceprélèvement oucette
retenueàlasource, commeindiquédanslaGarantie.  

ToutpaiementeffectuéautitredesObligations serasoumisà
toutprélèvement ouretenueàlasourcerequispartoute
législation, réglementation oudirective, notamment fiscale, en
cecompris, nonlimitativement leCodedesimpôtsaméricain.  

Droitapplicable

LesObligations sontrégiesparledroitfrançais.  

Prixd'Emission : 100% duMontantNominalTotal

ValeurNominale Indiquée : EUR1.000

Based'Intérêt : Pourlespaiementsd'intérêtrelatifsauxC.9Intérêts, échéanceet
Obligations Indexées, seréférerauparagrapheC.10.  modalitésde

remboursement, rendement
etreprésentation des DatedeDébutdePérioded'Intérêts : NonApplicable
PorteursdesObligations

Dated'Echéance :30avril2029

MontantdeRemboursement Final : PourlesObligations
Indexées, lemontantderemboursement finalseracalculésurla
basedesformulesdecalculsuivantes : Phoenix (seréférer au
paragraphe C.18.)  

MontantdeRemboursement Anticipé : Applicable. Pourles
Obligations Indexées, lemontantderemboursement anticipé (le
caséchéantapplicable) seracalculésurlabasedesformulesde
calculsuivantes : Phoenix (seréférer auparagraphe C.18.) 

Obligations remboursables enplusieursversements : Sans
objet

OptiondeRemboursement augrédel'Emetteur : Sansobjet

OptiondeRemboursement augrédesPorteurs : Sansobjet

Rendement : Sansobjet

Représentation desPorteurs : Lesnomsetcoordonnées du
représentant titulaireetdureprésentant suppléant sontF&S
FinancialServicesSAS. LeReprésentant désignédela
premièreTranchedetouteSouchedesObligations serale
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représentant delaMasseuniquedetouteslesautresTranches de
cetteSouche.  

Lespaiementsd'intérêtdesObligations Indexées sontindexésC.10Paiement desintérêts liésà
surlecoursd’uneAction :  un (des) instrument(s)  

ActionCodeBloomberg CodeISINdérivé(s) 
TOTALFPFPFR0000120271

LesObligations serontadmisesàlanégociation surlemarchéC.11Cotationetadmissionàla
réglementé delaBoursedeLuxembourg.  négociation

LavaleurdesObligations IndexéespeutêtreaffectéeparlaC.15Description del'impactde
performance d'unindice.  lavaleurdusous-jacentsur

lavaleurdel'investissement
Eneffet, ceSous-Jacentaunimpactsurleremboursement final
etlemontantderemboursement anticipéquisontcalculésselon
laformuledecalculindiquéeàlasectionC.9ci-dessusetsurle
montantd'intérêtsquiestcalculéselonlaformuledecalcul
indiquéeàlasectionC.18ci-dessous.  

LaDated'EchéancedesObligations Indexéesestle30avrilC.16Obligations Indexées –  
Echéance2029

LesObligations Indexéesnefontpasl'objetd'unrèglementC.17Obligations Indexées –  
physique.  Règlement-livraison

LeproduitdesObligations IndexéesestcalculéselonlaC.18Produit desObligations
formuledecalculPhoenixIndexées

LePhoenixdélivreàchaqueDated’Evaluation descoupons
conditionnels. Deplus, leporteurpeutbénéficierdel’Effet
Mémoire, quipermetderécupérer lescouponsnonperçus
danslepassé. Parailleurs, unrappelautomatiqueanticipé
peutintervenir encoursdevie.  

AchaqueDated’Evaluation indexée « t », unCoupon, payé
àlaDatedePaiement indexée « t » quisuitimmédiatement,  
estcalculéselonlaformule :  

CouponPhoenix(t) = ValeurNominale × \[Coupon (t) +  1

Coupon (t) – CouponMémoire(t)) ×  2

ConditionHausse(t)\]  

ConditionHausse = 1siPerfPanier (t)  H(t)  1

0sinon

LeCouponMémoire estretranchéafindetenircomptede
l’EffetMémoiresicedernierestapplicable. L’objectifde
l’EffetMémoireestderécupérer lescouponsnonperçusdès
quelesconditionsdepaiementsontréunies.  
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Sil’EffetMémoire estindiquécommeapplicable, lavaleur
dechaquecoupon (Coupon(t)) àlaDated’Evaluation « t »  2

doitêtreincrémentale, danslesensoùelledoitinclurela
sommedescouponsprécédents, qu’ilsaientétéperçusou
pas. Ainsi, ladifférenceavecleCouponMémoire - quipar
définitionestégalàlasommedescouponsperçussil’Effet
MémoireestApplicable - seraégaleexactementàlasomme
descouponsnonperçus.   

Avec :  

Coupon (t) »désigne0% pourtouteslesDates1

d’Evaluation.  

Coupon (t) »désignepourchaqueDated’Evaluation2

indexée « t », tallantde1à10:  

tCoupon(t) 2

18,00%  

28,00%  

38,00%  

48,00%  

58,00%  

68,00%  

78,00%  

88,00%  

98,00%  

108,00%  

EffetMémoire » :  NonApplicable

H(t) »désigne70, pourtouteslesDates
d’Evaluation.  

PerfPanier (t)  » désigne, pourchaqueDate1

d’Evaluation indexée « t », tallantde1à10, laformule
Performance Locale.   

Performance Locale »désigne : PerfPanierLocale(t)  

PerfPanierLocale(t) » désigne, pourchaqueDate
d’Evaluation indexéet, tallantde1à10, laformule
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Pondéré.  

Pondéré »désignelamoyennepondéréedela
Performance Individuelle duSous-JacentdelaSélection,  
tellequecalculéeparl’agentdecalculselonlaformule
suivante :   

i désigne100%.  

n » désigne1.  

PerfIndiv(i, t) » désigne, pourchaqueDated’Evaluation
indexée « t », tallantde1à10, etpourleSous-Jacentindexé
i », « i » allantde1à1laformule Performance

Individuelle Européenne (chacune une « Performance
Individuelle ») 

Performance Individuelle Européenne » désignePrix
i,t) / PrixdeRéférence(i) 

Prix(i, t) »désigne, pourchaqueDated’Evaluation
indexéet, tallantde1à10, leniveaudeclôtureofficielledu
Sous-Jacent, telquedéterminéparl'agentdecalcul

PrixdeRéférence(i) » désignelecoursdusous-jacent
déterminéparl’agentdecalculàl’heuredeclôtureprévuele
15avril2019

LeRemboursement Automatique Anticipétotalduproduit
estactivéàlapremière Dated’Evaluation indexée "t" où :  

ConditionRappel(t) = 1

Avec : 

ConditionRappel(t)  = 1siPerfPanier(t)  R(t) 2

0danslesautrescas.  

R(t) désigne, pourchaqueDated’Evaluation indexée « t », t
allantde1à10:  

tR(t)  

1 100,00% 

2 100,00% 
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3 100,00% 

4 100,00% 

5 100,00% 

6 100,00% 

7 100,00% 

8 100,00% 

9 100,00% 

10 NonApplicable

PerfPanier(t) = PerfPanier(t), pourtouteslesDates21

d’Evaluation.  

Danscecas, leMontantdeRemboursement Automatique
AnticipéparObligation payableàlaDatede
Remboursement Automatique Anticipéquisuit
immédiatement laDated’Evaluation indexée « t » estégalà :  

ValeurNominale × \[100% + Coupon (t)\] 3

Où :  

Coupon(t) désignepourchaqueDated’Evaluation :  3

tCoupon(t)  3

10,00%  

20,00%  

30,00%  

40,00%  

50,00%  

60,00%  

70,00%  

80,00%  

90,00%  

10NonApplicable

Sil’Obligation estrembourséeparanticipation, aucunautre
paiementneseraeffectuéparlasuite.  
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SilesObligations nefontpasl'objetd'unRemboursement
Automatique Anticipé, leMontantdeRemboursement Final
parObligation payableàlaDated'Echéanceestégalà :  

ValeurNominale × \[100% + CouponFinal – Vanille ×  
ConditionBaisse × (1-ConditionHausse\]  5

Avec :  

Vanille = G × Min (Cap, Max ((K – PerfPanier(T)),  3

Floor))  

ConditionBaisse = 1siPerfPanier (T) <B4

0sinon

Et :  

CouponFinal = Coupon × (1 – ConditionBaisse)+  4

Coupon×ConditionHausse55

ConditionHaussse = 1siPerfPanier (T)  H555

0sinon

Où :  

Coupon = 0,00%  4

Coupon = 0,00% 5

G = 100,00%  

Cap = NonApplicable

Floor = 0,00%  

K = 100,00%  

B = 60,00%  

H= 100,00%  5

PerfPanier (T) = PerfPanier(t = 10)  31

PerfPanier (T) = PerfPanier(t = 10)  41

PerfPanier (T) = PerfPanier(t = 10)  51

Livraisonphysique: NonApplicable

Datesd’Evaluation : 
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tDatesd’Evaluation

115avril2020

215avril2021

319avril2022

417avril2023

515avril2024

615avril2025

715avril2026

815avril2027

918avril2028

1016avril2029

DatedePaiement / DatedeRemboursement
Automatique Anticipé : 

DatedePaiement / Datedet Remboursement Automatique Anticipé

129avril2020

229avril2021

33mai2022

42mai2023

529avril2024

629avril2025

729avril2026

83mai2027

92mai2028

1030avril2029

Sélection désigne :  

CodeiSous-Jacent Bloomberg

1TOTALFPFP
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SansobjetC.19Obligations Indexées – Prix

deRéférence, Prixde
ClôtureUltime, Prixde
RéférencedelaMatière
Première

C.20Obligations Indexées –  
LeSous-jacentdesObligations Indexéesestl’ActionTOTALDescription dusous-jacent
CodeISIN : FR0000120271) etlesinformations relativesàceetendroitsoùtrouverles

sous-jacentpeuventêtretrouvéessur lapageBloombergFPinformationsàsonsujet
FP.  

Pourdesindications surlemarchéoùlesObligations seront, leC.21Marché(s) denégociation
caséchéant, négociéesetpourlequelleProspectus deBasea
étépublié, veuillez-vousreporteràlasectionC.11ci-dessus.  



SectionD – Risques
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Lesinvestisseurs potentiels devraientavoiruneconnaissance etD.2Informations cléssurles
uneexpériencedestransactions surlesmarchésdecapitauxetprincipaux risquespropres
pouvoirévaluercorrectement lesrisques inhérentsauxàl'Emetteurouàson
Obligations.  exploitationetsonactivité

Certains facteursderisquepeuventaffecter lacapacitéde
l'Emetteuràrespecter leursobligations autitredesObligations,  
dontcertainsqu'ilsnesontpasenmesuredecontrôler.  

Lesrisquesprésentésci-dessous, ainsiqued'autresrisquesnon
identifiésàcejour, ouconsidérés aujourd'huicommenon
significatifs parNatixisetNatixisStructured Issuance,  
pourraientavoiruneffetdéfavorablesignificatifsurson
activité, sasituation financièreet/ousesrésultats. 

Concernant Natixis Structured Issuance

L’Emetteurestétroitement liéàNatixistantd’unpointdevue
capitalistique, celui-ciétantindirectement détenuparNatixis,  
quedupointdevuedesonactivité, celui-ciémettantdes
instruments financiers, notamment lesObligations faisant
l’objetd’unegarantiedeNatixisendatedu23janvier2014et
dontleproduitestprêtéàNatixisautitred’uneconvention
cadredeprêtintra-groupeendatedu23janvier2014. En
conséquence deceliendedépendance, lesfacteursderisques
relatifsàNatixisdécritsci-dessouss’appliquent égalementà
l’Emetteur.  

L'Emetteurestimmatriculé auetapourcentred’intérêts
principaux leLuxembourg, cequisignifiequelesprocédures
defailliterelativesàl'Emetteurpourrontreleverdeetêtre
régiesparlesloisdelafailliteluxembourgeoises. Leslois
relativesàlafailliteauLuxembourg peuventnepasêtreaussi
favorables pourlesintérêtsdesinvestisseurs quecellesd’autres
juridictions auxquelles lesinvestisseurs peuventêtrehabituéset
peuvent limiterlacapacitédesPorteursdemettreenœuvreles
modalitésdesObligations. Lesprocédures defaillitepeuvent
avoirunimpactnégatifsignificatif surl’activitédel'Emetteur
etsesactifsetsesobligations autitredesObligationsentant
qu’Emetteur. 

Concernant Natixis

Natixisestsoumisàdesrisquesliésàsonactivitéetaumétier
bancaire, àsesrelationsavecBPCEetlesréseauxBanque
PopulairesetCaissesd'Epargne, àl'environnement
macroéconomique etàlacrisefinancière. Certainsrisquessont
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plusdirectement liésàNatixis, telsquesaqualitédecréditet
lesrisquesjuridiques.  

Catégories derisquesinhérentes auxactivitésdeNatixis :  

i) lerisquedecrédit : l’Emetteurestconfrontéaurisque
decréditsuropérationsdemarchéquipeutengendrer
uneperteencasdedéfautdelacontrepartie ;  

ii) lerisquedemarché, deliquiditéetdefinancement :  
l’Emetteurestconfrontéaurisquedepertequipeut
résulterdesvariationsdevaleurdesesactifs
financiers ;  

iii) lerisqueopérationnel : l’Emetteur estconfrontéau
risquedepertesdirectesouindirectesduesàune
inadéquation ouàunedéfaillance desprocéduresde
l’établissement, desonpersonnel, dessystèmes
internesouàdesrisquesexternes ; et

iv) lerisqued'assurance : l’Emetteurestconfrontéau
risqued’assurancequifaitpesersurlesbénéfices tout
décalageentrelessinistresprévusetlessinistres
survenus.  

Concernant Natixis Structured Issuance etNatixis

Le15mai2014, ladirective2014/59/UEétablissant uncadre
pourleredressement etlarésolutiondesdéfaillances
d'établissements decréditetd'entreprisesd'investissement aété
adoptéeafindemettreenplaceunesériedemesurespouvant
êtreprisesparlesautoritésdecontrôlecompétentes pourles
établissements decréditetlesentreprisesd’investissement
considérés commeétantenrisquededéfaillance. L’ordonnance
n°2015-1024du20août2015atransposé laDRCendroit
interneetamodifiéleCodemonétaireetfinancieràceteffet.  
L’ordonnance aétératifiéeparlaloin°2016-1691du9
décembre2016 (Loin°2016-1691du9décembre2016relative
àlatransparence, àlaluttecontrelacorruptionetàla
modernisation delavieéconomique) quiincorporeégalement
desdispositions clarifiant lamiseenœuvredelaDRC.   

Parmilesmesuresquipeuventêtreprisesparlesautoritésde
résolution, figurelamesurederenflouement interne (bail-in)  
quipermetauxautoritésderésolution dedépréciercertaines
dettessubordonnées etnonsubordonnées (ycomprisle
principaldesTitres) d’unétablissement défaillantet/oudeles
convertirentitresdecapital, cesdernierspouvantensuitefaire
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égalementl’objetd’autresmesuresderéductionou
dépréciation. L’autoritéderésolutiondoitappliquer les
pouvoirsdedépréciation etdeconversion enpremieraux
instrumentsdefondspropresdebasedecatégorie1, ensuite
auxinstruments defondspropresadditionnels decatégorie1et
enfinauxinstruments defondspropresdecatégorie2etautres
créancessubordonnées danslamesurenécessaire. Si, et
seulementsi, laréduction totaleainsiopéréeestinférieureàla
sommerecherchée, l’autoritéderésolution, réduiradansla
proportion nécessaire lesdettesnonsubordonnées de
l’établissement.  

Lesétablissements decréditfrançais (telqueNatixis) doivent
désormais seconformeràtoutmoment, àdesexigences
minimalesdefondspropresetd’engagements éligibles (le «  
MREL ») enapplication del’articleL. 613-44duCode
monétaireetfinancier.  

LaDRCaététransposéeauLuxembourg parlaloidu18
décembre2015relativeàladéfaillancedesétablissements de
créditetdecertainesentreprisesd’investissement, publiéeau
MémorialA (n°246) le24Décembre 2015 (laLoiDRC).  
NatixisStructured Issuance, entantqu’établissement financier
établiauLuxembourgetfilialeindirecteà100% deNatixisest
soumisaudispositifdelaDRCtransposéparlaLoiDRC.  

L'impactdelaDRCetsesdispositions d'application surles
établissements financiers, ycomprissurlesÉmetteurs, est
actuellement incertain, maissamiseenœuvreactuelleoufuture
etsonapplication auxEmetteursoulamiseenœuvrede
certainesdesesmesurespourraitavoiruneffetsurlavaleurdes
Obligations.  

Risques liésauvoteduRoyaume-Unienfaveurd’unesortiede
l’Union européenne

AlasuiteduvoteduRoyaume-Unidesortirdel’Union
européenne, ilexisteuncertainnombred’incertitudes liéesà
l’avenirduRoyaume-Unietsesrelationsavecl’Union
européenne. Aucuneassurancenepeutêtredonnéesurlefaitde
savoirsicesévolutions affecteront oupasnégativement la
valeurdemarchéoulaliquiditédesTitressurlemarché
secondaire.  

D.3Informations cléssurles Encomplément desrisques (ycompris lerisquededéfaut)  
principaux risquespropres pouvantaffecter lacapacitédel'Emetteuràsatisfaireses
auxObligations obligations relativesauxObligations émisesdanslecadredu

Programme, certainsfacteurssontessentielsenvuede
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déterminer lesrisquesdemarchéliésauxObligations émises
danslecadreduProgramme. Cesfacteurs incluent notamment :  

1. Risquesfinanciers

LesObligations peuventnepasêtreuninvestissement
appropriépourtouslesinvestisseurs. 

Risquesliésàlaliquidité/négociation desObligations

LesObligations peuventnepasavoirdemarchédenégociation
établiaumomentdeleurémission. Ilnepeutêtregarantiqu'un
marchéactifdesObligations sedéveloppera surlemarchéoù
lesObligations sontcotéesouqu'uneliquiditéexisteraàtout
momentsurcemarchés'ils'endéveloppeun. Enconséquence
lesinvestisseurs pourraientnepasêtreenmesuredevendre
leursObligations avantleurDated'Echéance.  

RisquesliésàlavaleurdemarchédesObligations

LavaleurdemarchédesObligations peutêtreaffectée
notamment parlasolvabilitédel'EmetteurouduGroupeainsi
queparuncertainnombred'autresfacteurs.  

Risquesdechangeetdecontrôledeschanges

Desinvestisseurs dontlesactivités financières sonteffectuées
principalement dansunedevisedifférente deladevise
d'émissiondesObligations encourent lerisquequelestauxde
changevarientsignificativement etquelesautoritésdupays
régissant ladevisedel'investisseur puissent imposerou
modifier lescontrôlesdeschanges.  

Risquesliésauxnotationsdecrédit

Lesnotationspeuventnepasrefléterl'impactpotentieldetous
lesrisquesliés, entreautres, àlastructuredel'émission
concernée, aumarchéconcernépourlesObligations, etles
autresfacteurs (ycomprisceuxénoncésci-dessus) quipeuvent
affecter lavaleurdesObligations.  

Risquesentermederendement

Lerendement réeldesObligations obtenuparlePorteurpourra
êtreinférieuraurendement déclaréenraisondescoûtsde
transaction.  
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Risquesliésauremboursement augrédel'Emetteur

Lesrendements reçussuiteauremboursement augréde
l'Emetteurpeuventêtremoinsélevésqueprévu, etlemontant
nominalremboursé desObligations peutêtreinférieurauprix
d'achatdesObligations payéparlePorteur. Enconséquence, le
Porteurpeutnepasrecevoir lemontanttotalducapitalinvesti.  
Deplus, lesinvestisseurs quichoisissent deréinvestir les
sommesqu'ilsreçoiventautitred'unremboursement anticipé
risquentdenepouvoirlefairequedansdestitresayantun
rendement inférieurauxObligations remboursées.  

2. Risques juridiques

Risques liésauxconflitsd'intérêtspotentielsentre
l'Emetteur, leGarant, l'AgentdeCalculouleurs
filialesrespectives etlesporteursd'Obligations. 

Certainesactivitésdel'Emetteur, duGarant, del'Agentde
Calculetdel'unedeleursfilialesetsociétés liéesrespectives
peuvent présentercertainsrisquesdeconflitsd'intérêtsqui
peuventavoirunimpactnégatifsurlavaleurdeces
Obligations.  

L'AgentdeCalculpeutêtreunefilialeouunesociétéliéede
l'Emetteur ouduGarantetenconséquence, desconflits
d'intérêtspotentielspourraient existerentrel'AgentdeCalculet
lesPorteurs, ycomprisauregarddecertaines déterminations et
certainesdécisionsquel'AgentdeCalculdoiteffectuer, y
comprissiunEvénement Perturbateur deMarché, un
Evénement Perturbateur deRèglement ouunEvénement de
Crédit (chacun, telquedéfinici-dessous) s'estproduit.  

Deplus, ladistribution desObligations pourrasefairepar
l'intermédiaire d'établissements chargésderecueillir les
demandesd'achatdesinvestisseurs, etcesintermédiaires, lecas
échéant, peuventêtreliésàl'Emetteur, auGarantouaugroupe
BPCE. Ainsiaucoursdelapériodedecommercialisation,  
certainsconflitsd'intérêtspeuventsurvenir entrelesintérêtsdes
distributeurs, del'Emetteur, duGarantet/oudugroupeBPCEet
ceuxdesporteursd'Obligations.   

Risquesliésàlafiscalité

LesacheteursetvendeurspotentielsdesObligations doivent
garderàl'espritqu'ilspeuventêtretenusdepayerdesimpôtset
autrestaxesoudroitsdanslajuridictionoùlesObligations sont
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transférées oudansd'autresjuridictions. Danscertaines
juridictions, aucunepositionofficielledesautorités fiscaleset
aucunedécision judiciairen'estdisponibles'agissant
d'instruments financiers telsquelesObligations.  

Risquesliésàunchangement législatif

LesObligations sontrégiesparledroitfrançaisenvigueuràla
dateduProspectus deBase. Aucuneassurancenepeutêtre
donnéequantauxconséquences d'unedécisiondejusticeou
d'unemodification delalégislationoudespratiques
administratives postérieures àladateduProspectus deBase.  

Risques liéesàunemodification desmodalitésdes
Obligations

LesPorteursnonprésentsetnonreprésentés lorsd'une
AssembléeGénérale pourrontsetrouverliésparlevotedes
Porteursprésentsoureprésentés mêmes'ilssontendésaccord
aveccevote.  

Risquesliésaudroitfrançaisdesprocédures
collectives

Conformément audroitfrançaisdesprocédures collectives, les
créanciers titulairesd'obligationssontautomatiquement
groupésenuneassemblée uniquedecréanciers pourladéfense
deleursintérêtscommunspourtouteprocéduredesauvegarde,  
procéduredesauvegarde financière accélérée ouprocédurede
redressement judiciairequiseraitouverteenFranceconcernant
Natixisenqualitéd'Emetteur.  

Risquesliésàl'expositionausous-jacent

LesObligations Indexées surTitresdecapital (actionunique).   

UnetelleObligation peutcomporterunrisquesimilaireou
supérieur (notamment encasd'effetdelevier) àun
investissement directdansleSous-Jacent.  

Risquesspécifiques liésàlanatureduSous-Jacent

LeSous-Jacentcomportedesrisquesquiluisontpropresetqui
peuvent exposer leporteurdecesObligations àuneperte
partielleoutotaledesoninvestissement. Ainsiparexemple,  
cetteObligation pourravoirsonrendement ousonmontantde
remboursement fluctuerenfonctiondel'évolutionducoursou
prixdeceSous-Jacent. Cesrisquesspécifiques peuventen
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outreêtreliésàunévénementextraordinaire affectant ceSous- 
Jacent. Lesinvestisseurs doiventcomprendre lesrisques
susceptibles d'affecterleSous-Jacentavantd'investirdanscette
Obligation.  

RisquesliésàlaGarantiedeNatixis

Lechampd'application delaGarantiedeNatixisest
limitéauxInstruments Financiers (telsquedéfinisdansla
GarantiedeNatixis) deNatixisStructured Issuance. La
GarantiedeNatixisneselimitepasauxobligations deNatixis
Structured IssuancerelativesauxObligations émisesparcelui- 
cidanslecadreduProgramme.  

LaGarantiedeNatixisneconstituepasunegarantieà
premièredemande. Toutedemanded’appelengarantieautitre
delaGarantie deNatixisdoitêtreenvoyéeparunreprésentant
dûmenthabilitédudemandeur conformément àlaGarantiede
Natixis.  

LarésiliationdelaGarantiedeNatixispourrait
affecter lasolvabilitédeNatixisStructured Issuance.  

Lesporteursd’Obligations sontégalement exposésau
risquedecréditdeNatixisdécoulantdelaGarantiedeNatixis.  

LaGarantiedeNatixisestrégieparledroitfrançaiset
lamiseenœuvredesdroitsdécoulantdecelle-cipeutêtreplus
difficilequelamiseenœuvred’unegarantierégieparledroit
luxembourgeois.  

LaGarantiedeNatixisnecomprend aucuneclausede
maintiendel’empruntàsonrangouautresengagements oucas
dedéfautàl’égardde, ouprispar, Natixisauregarddes
Obligations oudelaGarantiedeémisesparNatixisStructured
IssuancegarantiesparNatixis.  

D.6Informations debasesur Mercidevousreporterégalement àlasectionD.3ci-dessus.  
lesfacteurssignificatifs
permettant dedéterminer Avertissement : danscertainescirconstances, lesporteurs
lesrisquesassociésaux d'Obligations peuventperdretouteoupartiedelavaleurdeleur
Obligations Indexées investissement.  



SectionE – Offre

ElémentTitre

Leproduitnetdel'émissiond'Obligations parNatixisseraE.2bRaisons del'offreet
destinéauxbesoinsdefinancement générauxdeNatixis.  utilisationduproduitde

l'Offre

LesObligations sontoffertesaupublicenFrance.  E.3Modalitésdel’offre

Périoded'Offre : Du31janvier2019à9heuresCETau12avril
2019à17heuresCET

Prixd'Offre : L'EmetteuroffriralesObligationsàl’Agent
PlaceurauPrixd'EmissiondelaTranche

Conditions auxquellesl'Offreestsoumise : Lesoffres
d'Obligations sontconditionnées àleurémissionetàtoutes
conditions supplémentaires stipuléesdanslesconditions
généralesdesIntermédiaires Financiers, notifiéesaux
investisseurs parcesIntermédiaires Financiers.  

Descriptiondelaprocédure dedemandedesouscription : La
souscription desObligations etleversement desfondsparles
souscripteurs seronteffectuésconformément auxprocédures
applicables entrel’investisseur etlesEtablissements Autorisés.  

Informations surlemontantminimumet/oumaximumde
souscription : Lemontantminimumdesouscription estdeEUR
1.000, soituneObligation.  

Modalitésetdatedepublication desrésultatsdel’Offre :  Sans
objet

Sousréservedeconflitsd'intérêtspotentiels lorsquel'EmetteurE.4Intérêts, ycompris
ouleGarant, ouunefilialeouunesociétéliéedel'Emetteurouconflictuels, pouvantinfluer
duGarantagitenqualitéd'AgentdeCalcul, lorsquel'Emetteursensiblement
ouleGarant, ouleurfilialesouleurssociétés liéesréalisentl'émission/l'offre
notammentcertainesopérations denégociation ouactivitésde
couverture, relatifsàlaperception parlesintermédiaires
financiers decommissions, d’unmontantmaximum annuel
payableàl’émissionde0,60% dumontantnominaldes
Obligations placées, àlaconnaissance del'Emetteur, etdu
Garant, aucuneautrepersonneparticipant àl'émissionn'ya
d'intérêtsignificatif.  

Sansobjet, aucunedépenseneseramiseàlachargedeE.7Estimation desdépenses
l'investisseur.  misesàlachargede

l'investisseur par
l'Emetteuroul'offreur




