Résultats annuels 2022

= Une croissance de 12% du chiffre d’affaires sur
I'année (+39% au second semestre)
= Confirmation de I'objectif d’EBITDA positif en 2023
» Forte accélération attendue du chiffre d’affaires
sur les trois prochains exercices

Marseille, le 29 mars 2023 — 18h

ENOGIA (code ISIN : FR0014004974 — mnémonique : ALENO), expert en micro-turbomachines
au service de la transition énergétique, publie ses résultats annuels de I'exercice 2022, arrétés
par le conseil dadministration du 29 mars 2023.

Arthur LEROUX, Président directeur général, déclare : «Pour son premier exercice plein depuis
I'introduction sur Euronext Growth de la Société en juillet 2027, ENOGIA a tenu son objectif d’une
croissance significative de son chiffre d'affaires, malgré des vents contraires venus de Chine ou la
situation sanitaire a entrainé une mise a l'arrét du contrat ORC signé en 2021. Conformément a la
feuille de route, 'année a été marquée par dimportants investissements en R&D et un
renforcement des équipes — notamment commerciales — ainsi que de nombreux développements
et nouveaux partenariats. Ces avancées ouvrent la voie a une nette accélération de la trajectoire
de croissance, déja amorcée au second semestre 2022 (+39%), et a une amélioration de la
rentabilité, avec en ligne de mire un EBITDA positif en 2023. ENOGIA évolue dans un environnement
porteur caractérisé par des besoins inédits d'efficacité énergétique chez les industriels, dont
l'intérét pour les solutions d’ENOGIA se matérialise par un solide carnet de commandes, a plus de
5 M€ fin 2022. »

Des avancées clefs pour préparer 'accélération commerciale

En ligne avec les priorités dévoilées lors de son entrée sur Euronext Growth, ENOGIA a mené de
front I'an passé une augmentation de ses investissements en R&D et une accélération de la
conquéte commerciale. Ces deux axes stratégiques ont notamment conduit a un renforcement
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des effectifs de la Société, qui comptait 62 collaborateurs a fin 2022 (contre 45 au moment de
Iintroduction en Bourse).

En matiére d'innovation, la Société est parvenue a conforter son avance sur la technologie ORC
tout en renforcant ses opérations sur les compresseurs pour piles a combustible (PAC)
Hydrogene. Sur ce segment, un nouveau partenariat de recherche a été signé en octobre dernier,
avec la désignation dENOGIA comme chef de file du projet SMAC-FC, financé par France 2030
et dédié au développement d'une nouvelle génération de compresseurs Hydrogene plus
efficients.

Sur le terrain commercial, la Société a concrétisé en aolt 2022 sa plus grosse commande avec
un contrat d'un montant global de 6,5 M€ pour la fourniture de 40 modules ORC au plus grand
site de méthanisation par digestion anaérobie au monde. Ce contrat fait dENOGIA le leader sur
le marché des ORC du biogaz en Allemagne. Parallelement, ENOGIA a poursuivi le déploiement
de partenariats commerciaux en concluant un accord en novembre 2022 avec Parlym, acteur
majeur de l'ingénierie industrielle tres implanté en France et en Afrique, pour la distribution,
promotion et commercialisation de ses modules ORC.

Enfin, ENOGIA a structuré en 2022 son modele de commercialisation fondé sur I'économie
d’'usage, Green Shield Power Solution. Cette nouvelle offre met a disposition des industriels des
modules ORC afin de sécuriser et de réduire leur facture en énergie via des contrats a long terme
(PPA). Cette électricité décarbonée est produite a partir de leurs propres rejets de chaleur fatale.
Ce modele générateur de revenus récurrents et d'une création de valeur supérieure a moyen
terme est déployé avec I'appui de deux partenaires financiers, le fonds Eiffel Gaz Vert et ADEME
Investissement.

Résultats 2022

En K€ 2021 2022 Variation
Chiffre d'affaires 2940 3296 +356
Produits d'exploitation 4573 5760 +1187
EBITDA -2155 -4024 -1 868
Résultat d'exploitation -2897 -5093 -2 260
Résultat financier -307 -128 +243
Résultat exceptionnel 271 287 +16
Crédit d'imp6ts 263 596 +333
Résultat net -2670 -4 339 -1 669

Le chiffre d'affaires réalisé en 2022 s'est établi a 3,3 M€, en hausse de 12 % par rapport a 2021.
Une performance obtenue en dépit de la mise a l'arrét, pour raisons sanitaires, du contrat ORC
en Chine (1,5 M€ de chiffre d'affaires en 2021). La croissance a été portée par l'activité ORC, qui
a profité du déploiement du contrat dans le biogaz en Allemagne, tandis que le chiffre d'affaires
relatif aux activités Compresseurs pour piles a combustible Hydrogene est en hausse de 71%.

T L'EBITDA désigne le résultat d'exploitation avant prise en compte des dotations et reprises des amortissements et
provisions. L'EBITDA est déterminé aprés production immobilisée. Ce solde de gestion illustre la capacité de I'entreprise
a financer son exploitation au-dela de sa structure de financement et de la fiscalité.
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La part de l'activité réalisée a I'export a représenté 92% du chiffre d'affaires I'an passé contre
76% en 2021, principalement grace au développement des ventes en Europe (hors France) et
en Asie.

Les produits d'exploitation sont en hausse de 26% sur 'exercice, portés par la progression de
I'activité et par la hausse programmée des développements en R&D, avec une production
immobilisée qui ressort a 1,8 M€ en 2022 (1,3 M€ en 2021).

La campagne de recrutement post-IPO, aujourd’hui finalisée, se traduit par des charges de
personnel en hausse de 56% en 2022, a 3,9 M£. Les autres achats et charges externes sont en
augmentation de 44%, en lien avec le déploiement du contrat ORC allemand. L'EBITDA sur
I'exercice ressort a -4,0 M€. Le résultat d'exploitation s'établit a -5,1 M€. Apres prise en compte
du Crédit d'impdt recherche pour un montant de 0,6 M£, le résultat net ressort a -4,3 M€,

A fin 2022, I'endettement financier net s'éleve a 2,5 M€. A ce jour, 88% des emprunts bancaires
d’ENOGIA sont a taux fixe.

Perspectives : EBITDA positif en 2023, hausse du chiffre d’affaires
>50% par an sur 2023-2025

ENOGIA entend accélérer son plan de marche en 2023 et récolter les fruits, tant au niveau de la
croissance que de la rentabilité, des efforts d'investissements consentis depuis deux ans.

Dans un environnement riche en opportunités (niveau durablement élevé des prix de I'énergie,
enjeux climatiques), I'activité commerciale devrait profiter de la montée en compétences des
équipes recrutées depuis l'introduction en Bourse, des récents partenariats noués, ainsi que
I'essor de l'offre Green Shield Power Solution en modules ORC. Cette dynamique continuerait
ainsi d'alimenter un pipe commercial?> de qualité et tres diversifié, a plus de 140 M€ au 31
décembre 2022, et d'assurer le renouvellement du carnet de commandes?®, qui s'éléeve a plus de
5ME€.

Parallelement, la Société prévoit de faire évoluer son modele économique dans les
compresseurs pour pile a combustible Hydrogene. Capitalisant sur une expertise de plus de 10
ans en conception de micro-turbomachines, ENOGIA a développé une gamme de produits
s‘appuyant sur des compresseurs sur mesure offrant une performance et une compacité
inégalées. Alors que cette proposition de valeur suscite un vif intérét de la part des acteurs de
la Pile a Combustible (PAC), le déploiement plus long que prévu en amont de la chaine
(infrastructures) et le besoin d'un appareil productif certifié et référencé par I'industrie du
transport routier amenent aujourd’hui ENOGIA a envisager un partenariat industriel afin
d'assurer a sa technologie son plein potentiel de développement.

Dans ce contexte, la Société précise ses nouveaux objectifs sur les trois prochains exercices.
Dans la droite ligne de la dynamique affichée au second semestre 2022, ENOGIA demeure
pleinement confiant dans sa capacité a accélérer nettement sa trajectoire de croissance. Pour
2023 est anticipée une hausse du chiffre d'affaires supérieure a 50%, assortie d'un Ebitda positif

2 Projets ayant fait I'objet d’un devis détaillé ou préliminaire.

3 Cumul des commandes signées dont il est déduit le montant d’avancement des travaux. Cet avancement est
calculé par le rapport entre les charges engagées et le budget de dépenses du projet.
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sur 'ensemble de 'exercice grace aux économies d'eéchelle générées par l'activité. A plus long
terme, la dynamique devrait se poursuivre, avec une croissance moyenne du chiffre d'affaires
également attendue a plus de 50% par an en 2024 et 2025.

Prochain rendez-vous :

Chiffre d’affaires du 1er semestre, le 27 juillet 2023 aprés bourse
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A propos d’ENOGIA

ENOGIA répond aux grands défis de la transition écologique et énergétique grace a sa technologie
unique et brevetée de micro-turbomachines compactes, légéres et durables. Leader francais de la
conversion de chaleur en électricité avec sa large gamme d’ORC, ENOGIA permet a ses clients de
produire une électricité décarbonée et de valoriser la chaleur perdue ou renouvelable. Depuis 2020,
ENOGIA commercialise également des compresseurs d'air pour Piles a Combustible Hydrogéne et
participe ainsi au développement de la mobilité hydrogéne, aujourd’hui en plein essor. Présent dans
plus de 25 pays, ENOGIA poursuit sa conquéte commerciale en France et a l'international. Créée en
2009, l'entreprise, basée a Marseille, compte une soixantaine de collaborateurs investis dans la
conception, la production et la commercialisation de solutions technologiques respectueuses de
I'environnement. L'implication d'ENOGIA en termes de RSE s'établit a un niveau de performance
« Avancée » selon EthiFinance.

B e
ENOGIA est coté sur Euronext Growth Paris. ";:, oei

MNEMO : ALENO. ISIN : FR0O014004974. LEI : 969500IANLNITRI3R653.
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Retrouvez toutes les informations sur ENOGIA sur
https://enogia.com/investisseurs
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