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SG OPTION EUROPE 
Société Anonyme au capital de 6.512.000 euros 
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RAPPORT D’ACTIVITE AU 30 JUIN 2023 
 
 
CONTEXTE DE MARCHE  
 
Les données économiques se sont détériorées en juin, les enquêtes de climat des affaires aux Etats-Unis, 
en zone euro et au Royaume-Uni montrant des signes d’essoufflement tandis que les données chinoises 
sont restées faibles. 
 
L'inflation a chuté aux États-Unis et dans la zone euro (en restant néanmoins stable au Royaume-Uni) du 
fait de la baisse des prix de l’alimentation et de l’énergie. L'inflation sous-jacente a toutefois persisté - 
avec seulement une légère baisse aux États-Unis, et en hausse dans la zone euro et au Royaume-Uni. La 
Chine a encore fait figure d’exception avec très peu de signes de pressions inflationnistes.  
 
Dans ce contexte, les banques centrales ont continué à durcir le ton. Le Fed a marqué une pause largement 
annoncée en laissant néanmoins entendre que des relèvements supplémentaires pourraient survenir lors 
de prochaines réunions. La BCE n’a pas non plus surpris les marchés en augmentant ses taux de 25 pb, 
mais a pratiquement promis un nouveau relèvement en juillet et laissé la porte ouverte à une hausse en 
septembre. La Banque d’Angleterre a relevé les taux plus que prévu de 50 pb. 
 
Après une faiblesse généralisée en mai, les principaux marchés boursiers ont fortement rebondi en juin, 
à l'exception des marchés chinois.  
Les marchés boursiers du Nikkei, des États-Unis et de la France ont augmenté d'au moins 4 %, malgré les 
signes croissants de ralentissement économique et les messages hawkish des banques centrales. Les taux 
à 10 ans aux États-Unis et en Europe ont poursuivi leur tendance à la hausse, les banques centrales laissant 
entrevoir de nouvelles augmentations de taux. Après s'être redressé par rapport à la plupart des devises 
en mai, le dollar américain s'est affaibli par rapport au real brésilien, à la livre sterling et à l'euro, mais a 
continué à s'apprécier par rapport au yen et au yuan 
 
 
ACTIVITES DE LA SOCIETE AU COURS DU PREMIER SEMESTRE 
 
La stratégie de SGOE est liée à celle du Groupe Société Générale. SGOE intervient dans les activités pour 
lesquelles Société Générale a identifié ou créé des opportunités. 
 
SGOE est pleinement intégrée à la Direction des marchés de capitaux de Société Générale (MARK) 
SGOE intervient principalement sur des activités développées en Europe et en Asie 
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Les faits marquants au 1er semestre 2023 : 
 
Poursuite de la rationalisation et de la simplification de l’entité avec d’une part l’identification des activités 
qui peuvent être transférées au sein de SGPM et d’autre part le passage en schéma de back to back afin 
que SGOE garde le moins possible de risques au profit de SGPM. 
 
Arrêt de l’implication de SGOE sur l’activité Promotion de Fonds qui est externalisée vers MFEX. 
 
Poursuite de la clôture des GOPs en 2023 avec 9 Gops clôturés à fin août.  
 
EVOLUTION PREVISIBLE ET PERSPECTIVE D’AVENIR 
 
Une étude a été lancée pour détruire de la colle portée par SGOE sur des titres émis par SGPM. 
 
PROGRES REALISES ET DIFFICULTES RENCONTREES 
 

Le projet qui consiste à rationaliser et à simplifier l’entité SGOE se poursuit. 

- Revue de tous les books pour identifier les éventuels usages inutiles (c’est-à-dire que SGPM peut 
prendre en charge) 

- Passage en schéma de back-to-back pour que SGOE garde le moins de risques possible au profit 
de SGPM. 

- Poursuite de la clôture des gops 

PNB ET RESULTATS DE SGOE  
 
Au cours du premier semestre, le PNB économique (en normes IAS) de SGOE s’est élevé à 3.1 MEUR, le 
PNB comptable en normes IAS s’élève à -1.4 MEUR.  
 
Avec des charges d’exploitation de -2.2 MEUR, des charges exceptionnelles de -0.4MEUR et un montant 
d’impôt de 0.8 MEUR, le résultat net de SGOE – Comptes sociaux – est de -3.1 MEUR sur le 1er semestre 
2023 vs -4.2 MEUR sur le 1er semestre 2022.  

 

En M EUR 2022 Ytd Juin 2022 Ytd Juin 2023 Variations

PNB Economique Front (Passerelle) 7,2 -0,3 3,1 3,4

Ajustements * 3,5 -2,2 2,0 4,2

PNB Economique (CPM) 10,7 -2,4 4,9 7,4

TPA 3,1 4,7 -6,3 -11,0

PNB comptable (Normes IFRS) 13,8 2,3 -1,4 -3,7

EDN -3,9 0,0 0,0 -0,1

PNB comptable (Normes françaises ) 9,9 2,3 -1,4 -3,7

Charges d'exploitation -9,1 -7,6 -2,2 5,4

Charges exceptionnelles -0,4

Impôts 0,0 1,0 0,8 -0,2

Résultat après impôts (Normes françaises) 0,8 -4,2 -3,1 1,1
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Nous pouvons constater une hausse du PNB économique de 3.9M€ sur la Sub-BL EQD principalement en 
Europe (+2.9M€) et une baisse de -1.7M€ sur la Sub-BL FIC principalement en Asie (-1.8M€) liée à la baisse 
sensible de l’activité à Taiwan. 
 
En EUROPE, l’évolution du PNB sur EQD est principalement liée aux desks : 
EQD SME EXO + HYB AND FSI -2.6M€ (38K€ vs 2.6M€) 
Activité Promotion de fonds qui est externalisée auprès de MFEX. 
 
EQD SME STG +5.8M€ (2.8M€ vs -2.9M€ en 2022) 
Le desk couvre le plan de rémunération des salariés de SG en concluant des transactions OTC. 
Ces opérations sont initiées par la Direction financière du Groupe pour le compte des services RH locaux 
de SG.  
 
En ASIE la baisse du PNB sur FIC est liée au desk : 
FIC SME EMERGING AND FOREX FLOW - PNB en baisse de -1.8M€  
Baisse liée à une réduction sensible de l’activité liée aux conditions de marché moins favorables, ce qui a 
entrainé une baisse significative des positions.  
 
 
Analyse Passerelle (PNB Eco vs PNB Comptable) 
 
Dans le cadre du processus Passerelle, réconciliation entre le PNB Eco et le PNB Comptable, l’Ecart 
Résiduel en Valeur Nette s’élève à 0.4M€ à fin juin 2023 vs 0.1M€ à fin juin 2022. Quant à l’écart résiduel 
en valeur absolue, il s’élève à 4.7M€ à fin juin 2023 vs 4.1M € à fin juin 2022 (4.7M€ décembre 2022). 
 
Nombre d’écarts résiduels stables, 332 fin juin 2023 vs 330 à fin juin 2022 (352 à fin décembre 2022). 
2 clés > au nouveau seuil de 100K€ qui n’ont pas pu être analysées dans les temps.  
 
Synthèse des Ecarts Résiduels (ER) en valeur nette et en valeur absolue ainsi que le nombre de clés par 
tranche :  
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 Juin 2023 D+10

Plage d'écart VN en M€ VA en M€ Nombre de clés
<10 KEUR 0,0 0,5 224
10<>100 KEUR 0,1 3,9 106
100<>300 KEUR 0,3 0,3 2
Total 0,43 4,73 332
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Analyse des Frais Généraux 
 
Au 30 Juin 2023, les frais généraux s’élèvent à 2.2 M Euros contre 7.6 M Euros au 30 Juin 2022 ce qui 
représente une baisse de -71% (-5.4M Euros).  
 

 
 
La baisse des frais généraux est principalement liée à l’arrêt des détachés depuis le 1er juillet 2022 
 
Baisse de la refacturation des Frais de Personnel -2.2M€ / -100% (0M€ en 2023 vs 2.2M€ en 2022)   
Baisse de la refacturation des Frais Intra-Groupe -2.9M€ / -90% (0.3M€ en 2023 vs 3.2M€ en 2022) 
Baisse des impôts et taxes liée principalement par le FRU -0.6M€ et dans une moindre mesure la C3S -
50K€ 
 

EVOLUTION DES EFFECTIFS (SALARIES DETACHES) 
 
Aucun détaché sur l’entité depuis le mois de juillet 2022 
 
REPARTITION DU CAPITAL SOCIAL 
 
Nous vous précisons que le capital de notre Société était détenu au 30 juin 2022 à hauteur de 
406.992 actions (99,99 %) par GENEFINANCE. 
 
SUCCURSALES 
 

Nous vous rappelons que la Société ne détient aucune succursale. 

M€ %

Refacturation frais de personnel 2,2 0,0 -2,2 -100%

Refacturation Intra Groupe (Hors Structure et personnel) 3,2 0,3 -2,9 -90%

Loyers 0,0 0,0 -0,1 -257%

Honoraires de conseil 0,2 0,2 0,1 46%

Frais de maintenance des logiciels 0,0 0,0 0,0 -0,53

Frais de liaison télécoms 0,1 0,1 0,0 16%

Autres frais divers de gestion 0,0 0,5 0,4 847%

Frais de base de données financières 0,0 0,0 0,0 8%

Quote part frais siège / exercice en cours 0,1 0,0 -0,1 -98%

Impôts & taxes divers 1,6 1,0 -0,6 -36%

Charges d’assurances 0,0 0,0 0,0 -67%

Entretien, prestations et autres charges sur locaux et immeubles d’exploitation 0,0 0,0 0,0 -100%

TOTAL 7,6 2,2 -5,4 -71%

Libellé IAS - en M€ juin-22
Variations

juin-23
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