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LOISIRS FINANCE
Société anonyme a Directoire et Conseil de surveillance
au capital de 10.000.000 €
Siege social : 143, rue Anatole France - 92300 LEVALLOIS PERRET
410 909 592 RCS NANTERRE
Comptes annuels au 31/12/2020 approuvés par I’Assemblée générale mixte du 12 mai 2021
|. — BILAN AU 31 DECEMBRE 2020.
(En milliers d’euros)
Notes 31/12/2020 31/12/2019

ACTIF
Caisse, banques centrales et CCP - -
Effets publics et valeurs assimilées - -
Créances surlesétablissements de crédit 3.A 72 309 190 178
Opérations avecla clientele 3.B 712 940 765 784
Obligations et autres titres a revenu fixe - -
Actions etautrestitres a revenuvariable - -
Participations et autres titres détenus alongterme 3.C 4 4
Parts dans les entreprises liées - -
Crédit-bail et location avec optiond’achat 3.D 15 841 11 043
Immobilisations incorporelles - -
Immobilisations corporelles - -
Actions propres - -
Autres actifs 3.E 4923 2632
Comptes derégularisation 3.F 293 928
TOTAL ACTIF 806 310 970 569
DETTES
Banques centraleset CCP - -
Dettes envers lesétablissements de crédit 3.A 731 190 902 676
Opérations avecla clientele 3.B 2767 2707
Dettes représentées paruntitre - -
Autres passifs 3.E 8334 8 467
Comptes de régularisation 3.F 1834 1513
Provisions 512 152
Dettes subordonnées - -
TOTAL DETTES 744 637 915 515
CAPITAUX PROPRES 5.A
Capital souscrit 10 000 10 000
Prime d’émission - -
Réserves 1000 1000
Reporta nouveau 44 054 37 448
Acompte surdividendes - -
Résultatde I’'exercice 6 619 6 606
TOTAL CAPITAUX PROPRES 61 673 55 054
TOTAL PASSIF 806 310 970 569
HORS BILAN Notes 31/12/2020 31/12/2019
ENGAGEMENTS DONNES
Engagements de financement 4.A 206 884 71089
Engagements de garantie - -
ENGAGEMENTS RECUS
Engagements de financement 4.A - 21 000
Engagements de garantie 4.B 115 115
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Il. — COMPTE DE RESULTAT DE L’EXERCICE 2020.
(En milliers d’euros)
Notes Exercice 2020 Exercice 2019
Intéréts et produits assimilés 2.A 19 799 20298
Intéréts et chargesassimilées 2.A (8146) (9214)
Produits suropérations de crédit-bailet assimilés 2.B 5 646 4581
Charges suropérations de crédit-bail et assimilés 2.B (4630) (3982)
Revenus des titres a revenu variable - -
Commissions (produits) 2.C 888 663
Commissions (charges) 2.C (179) (266)
Gains oupertes suropérations des portefeuilles de négodation - -
Gains oupertes suropérations des portefeuilles de placement et assimilés - -
Autres produits d’exploitation bancaire 2.D 4 655 5314
Autres chargesd’exploitation bancaire 2.D (7772) (7194)
PRODUIT NET BANCAIRE 10 261 10 200
Frais de personnel - -
Charges générales d’exploitation 2.E (560) (866)
Dotationauxamortissements et aux dépréciations sur immobilisations corporelleset - -
incorporelles
RESULTAT BRUT D’EXPLOITATION 9701 9334
Coltdurisque 2.F (541) 108
RESULTAT D’EXPLOITATION 9 160 9442
Gains oupertes suractifsimmobilisés
Dotations nettesaux provisions réglementées
RESULTAT COURANT AVANT IMPOT 9 160 9442
Résultat exceptionnel - -
Impo6tsurlesbénéfices 2.G (2541) (2836)
RESULTAT NET 6 619 6 606
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[ll. — ANNEXE.

1 - RESUME DES PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES

Les comptes sociauxde LOISIRS FINANCE sont établis conformément a ux principes comptables générauxapplicablesen France auxsocdétésde
financementtels que figurantdans le reglement ANC2014-07 du 26 novembre 2014 modifié et complété notamment par les reglements ANC
n°2018-01, n°2016-07 et ANC 2015-06.

Les faits marquants de I’exercice sont les suivants :

L’épidémie de coronavirus, reconnue comme pandémie parl’Organisation Mondiale de la Santéle 11 mars 2020 et |l es diverses mesures mises
en place parles gouvernements et organismes de réglementation pour lutter contre sa propagation ont affecté |a chaine d’approvisionnement
mondiale ainsiquela demande de biensetde services etontde ce faitunimpactimportant surla croissance mondiale. Dans |e méme temps,
les politiquesbudgétaires et monétaires ont été assouplies pour soutenir|’économie.

Les comptes de Loisirs Finance sont établis sur la base de la continuité d’activité. Les impacts de cette épidémie atténués par |‘ensemble des
mesurescontracycliques comme lesmesures de soutien des a utorités et les plans de relance de I’activité économique dont bénéfident les dients
concernent principalementles pertes de crédit attendueset|’évaluation des actifs. L’estimation de ces impacts a été réalisée dans un contexte
d’incertitude concernant |’'ampleur des conséquences de cette épidémie sur les é conomies tant au niveau local que mondial.

1.A -EVALUATION ET PRESENTATION DES COMPTES

LOISIRS FINANCE exerce son activité a travers une société en participation dont elle est gérante.
Les crédits encours figurentaubilan ainsique le refinancement correspondant, mais les principalescharges et produits liés a cette activité sont
logés dans la société en participation, notamment :

e Les produits pergus surlaclientéle,
e Le coltdu refinancement,

e La charge durisque qui comprend les dotations aux dépréciations sur créances douteuses, les pertes enregistrées nettes des reprises de
dépréciations, | es récupérations sur créances amorties et desretenuesvendeurs.

1.B - OPERATIONS AVEC LA CLIENTELE
Les montants des créances sur la clientéle incluent les encours douteux nets des dépréciations.
Il estdistingué les différentes catégories d’encours suivantes :

e Les encours sains qui se composent des crédits n’ayant pas d’incident de paiement notable dans le paiement des échéances de capital et
d’intérét.

* Les encours restructurés qui constituent une sous catégorie des encours sains et qui se composent des créances ayant fait | ‘objet d’'une
renégociation liée a la situation financiere du débiteur.

Les encours douteux qui se composent des échéances impayées et du capital restant d des crédits ayant unimpayé de plus de trois mois ou
qui sonten attented’un plande rééchelonnement. La classification endouteuxd’une créance entraine par contagion le dédassement dans
cette catégorie de |’ensemble desencours relatif au débiteur.

Les encours douteux compromis se composent des échéances impayées et du capital restant d des crédits déclassés en douteux depuis plus
d’un an, des créances contentieuses, des dossiers ayant fait I’objet d’un ré échelonnement ou d’une restructuration qui présentent au moins
unimpayé, ainsi que des dossiers enattente d’un plan de rééchelonnement ou d’une restructuration notamment dans |l e cadre de la loi sur le
surendettement desparticuliers.

Lorsque le paiement des échéances initiales d’un crédit devenu douteux a reprisde maniere réguliere, celui-ci peut a nouveau étre dassé dans
la catégorie des créancessaines.

Une créance est passée en perte lorsqu’elleest jugée irrécouvrable.
Des déprédations sur base individuelle et collective sont constituées sur les crédits dés lors qu'il existe une indication objective de perte de
valeurliée a unévénement survenu postérieurement a la miseen place du prét, que cet évé nement affecte les flux de trésorerie futurs dans leur

guantum ou leur échéander et que ses conséquences peuvent étre estimées de fagon fiable. L’analyse de |’existence éventuelle d’'une
dépréciation est menée au niveau individuel ouauniveaud’un portefeuille.
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Constitue notamment une indication objective de perte de valeur toute donnée observable afférente aux événements suivants : |’existence
d’impayés, la connaissance ou|’observation de toutes a utres difficultésfinanciéres significatives de la contrepartie, les concessions consenties
auxtermes des crédits, qui ne l’auraient pas été en I’absence de difficultés financieres de I’'emprunteur.

La dépréciation est mesurée comme la différence entre la valeur comptable avant dépréciation etla valeur, actualisée au taux d’intérét e ffectif
d’origine de l’actif, des flux futurs estimés recouvrablessurla base d’une approche statistique du risque.

Lorsqueintervientla restructuration d’une créance pour cause de difficultés financiéres de I’'emprunteur, celle-ci est s pécifiquement identifiée
etdonnelieu aucalcul d’une décote représentant |’écart, envaleur actualisée, entre lesnouvelles conditions de ré munération et les conditions
initiales de ré munération de ladite créance.

Les décotes constituées a la restructuration sont comptabilisées en déduction de |’actif. Elles sont reprisesen résultat de fagon actuarielle sur la
durée devierésiduelle de la créance.

Au compte de résultat, les dotations et reprises de provisions et de dépréciations, les pertes sur créances irré cupérables, | esré cupérations sur
créances amorties et les constitutions de décotescalculéessurlescréances restructurées sont regroupées dans la rubrique « coltdu risque ».

L'étalement actuariel de la décote surcréancesrestructurées et la reprise des effets d’actualisation figurent au méme titre que lesintéréts dans
le produit net bancaire.

1.C - CREDIT BAIL, LOCATION AVEC OPTION D’ACHAT ET LOCATION SIMPLE

Il s’agit des immobilisations nettes d’amortissements et des loyers impayés nets des dépréciations.
La durée d’amortissement pratiquée surles principales catégories de matériels financés estde 5 ans.

L'encours douteux des opérations de crédit bail, de location avec option d’achatet de locationlongue durée comprend les échéancesimpayées
des dossiers présentant au moins un loyer impayé depuis plus de trois mois. Des délais de déclassement plus courts peuvent étre retenus,
notamment pour les créances rendues exigibles ou dépréciées.

Les encours douteux compromis qui constituent une sous-catégorie desencours douteux se composent des créances contentieuses et les loyers
impayés desdossiers classés en douteux depuis plus d’un an.

Ces encours donnent lieu a la constitution de déprédations qui correspondent a la différence entre la valeur brute de I’encours et la valeur
actualisée autaux de rendementinterne des flux futurs estimés recouvrables surla base d’une approche statistique du risque.

1.D - CREANCES ET DETTES ENVERS LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT

Les créances et dettes envers | es établissements de crédit sont présentées selon leur nature : créances et dettes avue ou aterme. Les intéréts
courus surces créances et ces dettes sont enregistrés au bilan parmi les créances et | es dettesrattachées.

1.E - ENREGISTREMENT DES PRODUITS ET DES CHARGES

Les intéréts et commissions assimiléessont comptabiliséspourleur montant couru, constaté prorata temporis. Les commissions assimiléesaux
intéréts comprennent notamment certaines commissions pergues lorsque celles-ci sont incorporées dans la rémunération des préts
(partidpation, engagement, frais de dossier). Les colts marginaux de transaction que la Banque supporte a | ‘occasion de |’octroi ou de
I’acquisition d’un concours font également |’objet d’'un étalement surla durée de vie effective du crédit.

Les commissions non assimilées a des intéréts et correspondant a des prestations de service sont enregistrées a la date de réalisation de la
prestationou de fagon proratisée surla durée duservice re ndulorsque celui-ci est continu.

1.F - COUT DU RISQUE

La rubrique "CoGt du risque" comprend les charges résultant de la manifestation de risques de contrepartie et de crédit, liti ges et fraudes
inhérents a I’activité bancaire réalisée avec des tiers. Le s dotations nettes aux provisions ne relevant pas de telsrisques sont classées dans les
rubriques ducompte de résultat correspondant a leur nature.

1.G - IMPOT SUR LES SOCIETES

L'impotsurles bénéfices constitue une charge de la période a laquelle se rapportent les produits et lescharges, quelle que soit la date de son
paiement effectif. Lorsque la période sur laquelle les produits et les charges concourant au résultat comptable ne coincide pas avec celle au cours
de laquelle les produits sontimposés et les charges déduites, LOISIRS FINANCE comptabilise un imp ot différé, déterminé selonla méthode du
reportvariable prenant pour base I’'intégralité des différences temporaires entre les valeurs comptables et fiscales des éléments du bilan et les
taux d’imposition applicables dans le futur des lors qu’ils ont été votés. Les impots différés actifs font I’objet d’un enregistrement comptable
tenant compte de la probabilité de ré cupération quileur est attachée.
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2 - NOTES SUR LE COMPTE DE RESULTAT DE L’EXERCICE 2020
2.A —INTERETS PRODUITS ET CHARGES ASSIMILES

En milliers d’euros Exercice 2020 Exercice 2019
Produits Charges Produits Charges

Etablissements de crédit 529 (8 146) 648 (9 214)

Comptes a vue, préts etemprunts 529 (8146) 648 (9214)

Clientele 19 270 - 19 650 -

Comptes a vue, préts et comptes a terme 19 270 - 19 650 -

Dettes subordonnées - - - -

Produits et charges d’intéréts 19 799 (8 146) 20 298 (9 214)

2.B — PRODUITS ET CHARGES SUR OPERATIONS DE CREDIT-BAIL ET ASSIMILEES

En milliers d’euros Exercice 2020 Exercice 2019
Produits Charges Produits Charges

Clientele 5646 (4630) 4581 (3982)

Loyers et dotations aux amortissements sur opérations de crédit bail 5449 (4184) 4522 (2883)

Plus oumoins valuesréalisées sur cession 197 (437) 59 (1074)

Autres opérations de crédit-bail - (9) - (25)

Produits et charges sur opérations de crédit-bail 5 646 (4 630) 4581 (3982)

2.C— COMMISSIONS NETTES

En milliers d’euros Exercice 2020 Exercice 2019
Produits Charges Produits Charges

Opérations bancaires et financiéres 728 - 460 -

Opérations avecla clientele 728 - 460 -

Prestations de services financiers 160 (179) 203 (266)

Autres services financiers 160 (179) 203 (266)

Produits et charges de commissions 888 (179) 663 (266)

2.D — AUTRES PRODUITS ET CHARGES D’EXPLOITATION BANCAIRE

En milliers d’euros Exercice 2020 Exercice 2019
Produits Charges Produits Charges

Produits et charges d’assurance 4 655 - 5314 -

Compte de liaison exploitation bancaire commun - -

Quote partexploitation non bancaire faites en commun - -

Autres produits et charges (*) - (7772) - (7194)

Produits et charges d’exploitation bancaire 4 655 (7 772) 5314 (7 194)

* Les autres chargesd’exploitation sont principalement composéesdes quote-parts de la société en participation duesaux partenaires.

2.E —CHARGES GENERALES D’EXPLOITATION

En milliers d’euros Exercice 2020 Exercice 2019

ImpoOts et Taxes (274) (269)
Autres chargesgénéralesd’exploitation (286) (597)
Charges générales d’exploitation (560) (866)

2.F - COUT DU RISQUE

En milliers d’euros Exercice 2020 Exercice 2019

Dotations oureprisesnettes aux provisions de I’exercice 3445 1178
Créancesirrécouvrables (3993) (1080)
Récupération surcréances amorties 7 10
Colit du risque (541) 108
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2.G = IMPOT SUR LES BENEFICES
En milliers d’euros Exercice 2020 Exercice 2019
Impots courants de |’exercice (3081) (2381)
Impots différés de I’exercice 540 (455)
Impot sur les bénéfices (2541) (2 836)
3 —NOTES RELATIVES AU BILAN AU 31 DECEMBRE 2020
3.A —CREANCES ET DETTES ENVERS LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT
En milliers d’euros 31/12/2020 | 31/12/2019
Préts et créances
Comptes ordinaires débiteurs 12 075 2 497
Comptesetpréts 60 234 187 681
Préts et créances sur les établissements de crédit 72 309 190 178
Dont créances rattachées 234 271
En milliers d’euros 31/12/2020 | 31/12/2019
Dépots et emprunts
Comptes ordinaires créditeurs - 1645
Comptes etemprunts a terme 731 190 901 031
Dettes sur les établissements de crédit 731 190 902 676
Dont dettes rattachées 3432 3273
3.B — OPERATIONS AVEC LA CLIENTELE
En milliers d’euros 31/12/2020 | 31/12/2019
Préts et créances 730 436 785 908
Comptes ordinaires débiteurs 4 484
Crédits de trésorerie 596 347 631179
-Créditde tréso 581 394 614 329
-Créditde tréso-creances ratt. 1909 2 095
-Créditde tréso-creances DTX 13 044 14 755
Affacturage 134 085 154 245
Titres etvaleurs regus en pension - -
Opérations avec la clientéle avant dépréciation - Actif 730 436 785 908
Dontcréances rattachées 1917 2104
Dontcréances éligibles aurefinancementde laBanque de
France - -
Dontdécotes sur crédits restructurés (476) (405)
Dont créances douteuses 18 962 21203
Dont créances douteuses compromises 17 254 18 587
Dépréciations relatives aux créancessur la clientéle (17 496) (20 124)
Opérations avec la clientéle nettes de dépréciation - Actif 712 940 765 784
En milliers d’euros 31/12/2020 | 31/12/2019
Dépots 2767 2707
Autres sommes dues a la clientele 2 167 2107
Dépots de garantie 600 600
Opérations avec la clientéle - Passif 2767 2707
3.C - TITRES DETENUS
31/12/2020 31/12/2019
En milliers d’euros Valeur nette Valeur nette
comptable comptable
Autres titres détenus a long terme 4 4
Participations et autres titres détenus a long terme 4 4
dont titres non cotés 4 4
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Valeurs brutes Provisions Valeurs nettes
En milliers Remboursements | TTansferts Autres
d’euros 31/12/2019 | Acquisitions et cessions ::r;l::::‘ss 31/12/2020( 31/12/2019 | Dotations | Reprises variations 31/12/2020| 31/12/2020( 31/12/2019
Participations
et ATDLT 4 4 4 4
Autres titres
détenus along
terme hors
prov 4 4 4 4
Immobilisations
financiéres 4 4 4 4
3.D — CREDIT BAIL ET LOCATION AVEC OPTION D’ACHAT
En milliers d’euros 31/12/2019 | Acquisitions Cessions 31/12/2020
Valeurs brutes 16 172 10 015 (2472) 23715
Amortissements (6261) (4184) 1502 (8943)
Valeurs nette comptable 9911 5831 (970) 14 772
Créances rattachés 448 763
Créances douteuse 1990 1073
Dépréciations relatives aux créancessurla clientéle (1306) (767)
Opération de crédit-bail 11 043 - - 15 841
3.E — AUTRES ACTIFS ET PASSIFS
En milliers d’euros 31/12/2020 | 31/12/2019
Avances permanentes aux GIE - -
Etat, ImpoOts et taxes 601 137
Autres actifs divers 4322 2 495
Autres actifs 4923 2632
Etat, Impots et taxes 4841 5489
Autres passifs divers 3493 2978
Autres passifs 8334 8 467

* La Loi de Finances 2018 prévoit I’abaissement du taux d’imp &t sur les sociétés en France pour I’ensemble des sociétés pour les exercices ouverts

a compterdulerjanvier 2019 jusqu’en 2022 pourarrivera untauxde 25 %.

Les Lois de Finances 2019 & 2020 n’ont pas modifié cette trajectoire.
En conséquence lestaux d’impdts différés ont été revus au31/12/2020,au 31/12/2021 etau 31/12/2022.
L'impot sur les bénéfices constitue une charge de la période a laquelle se rapportent les produits et charges, quelle que soit la date de son

paiement effectif. Le tauxd’impot surles bénéficesappliqué en 2020 estde 28 %.

3.F — COMPTES DE REGULARISATION

En milliers d’euros 31/12/2020 | 31/12/2019
Charges constatées d’avance 11 12
Produits a recevoir 281 916
Autres comptes de régularisation débiteurs 1 -
Comptes de régularisation - actif 293 928
Chargesapayer 120 158
Produits constatésd’avance 136 63
Quote parta verserauxactionnaires 1545 1260
Autres comptes de régularisation créditeurs 33 32
Comptes de régularisation - passif 1834 1513
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4 —ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT ET DE GARANTIE
4.A —ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT
En milliers d’euros 31/12/2020 | 31/12/2019
Etablissements de crédit :
Engagements en faveur desétablissements de crédit - 8 000
Clientéle :
Engagements en faveurde la clientéle 206 884 63 089
Engagements de financement donnés 206 884 71089
Etablissements de crédit :
Engagements de financement recus d’établissements de cré dit - 21 000
Engagements de financement regus 0 21 000
4.B — ENGAGEMENTS DE GARANTIE
En milliers d’euros 31/12/2020 | 31/12/2019
Etablissements de crédit 115 115
Engagements de garantie regus 115 115
5 —INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES
5.A —TABLEAU DE PASSAGE DES CAPITAUX PROPRES
Primes Résultat et Total capitaux
En milliers d’euros Capital d’émissions et réserves de la P
. . propres
autres primes période
Capitaux propres au 31 décembre 2018 10 000 38 448 48 448
Résultatde |l’exercice 2019 6606 6606
Capitaux propres au 31 décembre 2019 10 000 45 054 55 054
Résultatde I’exercice 2020 6619 6619
Capitaux propres au 31 décembre 2020 10 000 51673 61673

Le capitalsodal de LOISIRS FINANCE d’un montant de 10 000 milliers d’euros est composé de 625 000 a ctions entiere mentlibérées, d’un montant

nominalde 16 euros.

Le montantdes réserves est constitué de 1 000 milliers d’euros de réserve légale, de 44 054 milliers d’euros de report a nouveau créditeur.

Le résultat de I’exercice 2020 est en cours d’affectation pour un montant de 6 619 192 euros contre un bénéfice de 6 606 228 euros pour

I’exercice 2019.

5.B — ECHEANCES DES EMPLOIS ET DES RESSOURCES

Opérations Durée restant a courir
En milliers d’euros avue au Jusqu’a De 3 mois a Delana Plus de Dont Total
jour le jour 3 mois 1an 5 ans 5 ans Provisions
EMPLOIS
Créances sur les établissements de
crédit 235 12 074 - 60 000 - - 72 309
Opérations avec la clientéle et
crédit-bail 25137 150 952 8 597 76 900 467 195 (18 262) 728 781
RESSOURCES
Dettes envers les établissements
de crédit et Banques Centrales et
Cccp 77 552 105 790 119 306 378 582 49 960 - 731 190
Opérations avec la clientéle - 2 767 - - - - 2767
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5.C— PASSAGE DU RESULTAT SOCIAL AU RESULTAT FINANCIER

Le passage durésultat socialaurésultat financier s’analyse comme s uit :
En milliers d’euros 31/12/2019
Encours financier 14 551
Valeur nette comptable desimmobilisations | ouées (14 772)
Ecartentre créances rattachéeset compte de régularisation finander (291)
Réserve latente brute au 31/12/2020 (512)
Réserve latente bruteau 31/12/2019 (152)
Variation de la réserve brute qui se décompose : (360)
Quote partde résultatfinander de la SEP revenant aux co-associés (153)
Quote partde résultat financderde la SEP revenant a Loisirs Finance (207)
Résultat social brut de la SA aprés remontée du résultat de la SEP 9 160
Quote partde résultat finanderde la SEP revenant a Loisirs Finance (207)
IFRIC21
Bénéfice comptable Financier de la SA 8 953
Impotdifféré surlerésultat financier 53
Impo6tsocial (2541)
RESULTAT FINANCIER DE LA SA LOISIRS FINANCE 6 466

5.D — EVENEMENT POST CLOTURE

Néant.

5.E —INFORMATIONS RELATIVES AUX ENTREPRISES LIEES ET AUXENTREPRISES AYANT UN LIEN DE PARTICIPATION

En milliers d’euros au 31 décembre 2020

Entreprises
liées

HORS BILAN
Engagements de financement regus
Engagementde cautionregus

115

Sont considérées comme entreprises liées, toutes les entreprises controlées de maniére exclusive, incluses ou susceptibles d’étre induses par

intégration globale dans lescomptes consolidés de BNP Paribas.

5.F — IDENTIFICATION DES SOCIETES CONSOLIDANTES

LOISIRS FINANCE est consolidée parintégration globale dans lescomptes de BNP Paribas Personal Finance (siége social : 1 boulevard Haussmann,
75009 Paris), elle-méme consolidée dans les comptes de BNP PARIBAS (siége social : 16 boulevard des Italiens, 75009 Paris) et mise en

équivalence dans les comptesde TRIGANO (siége social : 100 rue Petit, 75019 Paris).

5.G — RAPPORT DE GESTION

Le rapportde gestionest tenua la disposition des actionnaires a l’adresse du siege administratif (143, rue Anatole France 92300 Levallois Perret).
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IV.— AFFECTATION DU RESULTAT.

L’Assemblée Générale, connaissance prise du rapport du Directoire et des observations du Conseil de surveillance, constatant | ‘existence d’un
bénéficesocial de 6619 191,64 € etd’un report a nouveau créditeur disponible de 44 054 697,02 € et statuantauxconditions de quorum et de
majorité requises pour les Assemblées Générales Ordinaires approuve le projet d’affectation du résultat de |’exercice 2020 présenté par le
Directoire et décide de |’affecter de la maniere suivante :

BENEFICE A REPARTIR

-Bénéfice del’exercice 6619 191,64 €
-Reporta nouveaucréditeurdisponible 44 054 697,02 €
Total a affecter 50 673 888,66 €
EMPLOI
- Dividendes 3350 000,00 €
-Réserves légales 00,00 €
- Autres réserves 30 000 000,00 €
-Reporta nouveau 17 323 888,66 €
Total affecte 50 673 888,66 €

L’Assemblée Générale constate que le dividende versé autitre de |I’exercice 2020 revienta 5,36 euros paraction et décide sa mise en paiement
a compterdul2 mai2021.

L’Assemblée Générale prendacte qu’iln’a pas été versé de dividende a u titre des trois exercices précédents.

V. — RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES COMPTES ANNUELS.

Exercice clos le31 décembre 2020
Opinion

En exécutionde la mission qui nous a été confiée parvotre assemblée générale, nous avons effectué | ‘audit des comptes annuels de la sodiété
LOISIRS FINANCE relatifs a I’exercice clos le 31 décembre 2020, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptablesfrangais, réguliers et sinceres et donnent une image
fidele du résultat des opérations de |’exercice écoulé ainsi que de | a situation financiere et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

Fondementde I’opinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous estimons que les éléments que nous
avons collectés sont suffisants et appropriéspourfonder notre opinion.

Les responsabilitésquinous incombent en vertu de ces normes sontindiquées dans la partie « Responsabilités des commissaires a ux comptes
relatives al’audit descomptes annuels » du présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des regles d’indépendance prévues par le code de commerce et par le code de
déontologie de la profession de commissaire aux comptes, surla période du 1¢"janvier 2020 a la date d’émission de notre rapport.
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Justification des appréciations

La crise mondiale liée a la pandémie de COVID-19 crée des conditions particulieres pour la préparation et |’audit des comptes de cet exerdice. En
effet, cette crise etlesmesures exceptionnelles prises dans le cadre de |’état d’urgence sanitaire induisent de multiples conséquences pour les
entreprises, particulierement surleuractivité etleur financement, ainsique des incertitudes accrues s ur leurs perspective s d’avenir. Certaines
de ces mesures, telles que les restrictions de déplacement et le travaila distance, ont également eu une incidence sur |l ’organisation inteme des
entreprises et surles modalités de mise en ceuvre des audits.

C'estdans ce contexte complexe et évolutif que, enapplication des dispositions des articles L. 823-9 et R. 823-7 du code de commerce relatives
a la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes auxquelles nous avons procédé, selon
notre jugement professionnel, ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués et sur le caractére raisonnable des
estimations significatives retenues, notamment pour ce qui concerne :

Provisionnementdes risques de créditet de contrepartie

Votre société constitue des déprédations pour couvrirlesrisquesde créditet de contrepartie inhérents a sesactivités (notes 1.B, 1.C, 1.F, 2.F,
3.Bet3.D de I'annexe aux comptes annuels). Nous avons examiné | e dispositif de controle relatif au suivi des risques de crédit et de contrepartie,
auxmeéthodologies de dépréciation et a la couverture des pertes de valeur par des dépréciations individuelles et de portefeuille.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de | 'audit descomptesannuels pris dans leur ensemble et de la formation de notre
opinionexprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels prisisolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normesd’exercice professionnel applicablesen France, aux vérifications spécifiques préwues
parlestextes |égaux et réglementaires.

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la situation financiere et les comptes annuels
adressés aux actionnaires

Nous n’avons pasd’observationa formuler surla sincérité et la concordance avec les comptes annuels des informations donnéesdans le rapport
de gestion du Directoire arrétéle 11 mars 2021 et dans lesautres documents adressés aux actionnaires sur la situation finandere et les comptes
annuels a I’'exceptiondu point ci-dessous :

-La sincérité etla concordance aveclescomptes annuels des informations relatives auxdélaisde paiement mentionnéesa | ‘article D. 441-6 du
code de commerce appellentde notre partI’observation suivante : comme indiqué dans le rapport de gestion, ces informations n’induent pas
les opérations bancaires et les opérations connexes, votre société considérant qu’elles n’entrent pas dans le périmetre des informations a
produire.

Informations relatives au gouvernement d’entreprise

Nous attestons de |’existence, dans le rapport du conseil de surveillance sur le gouvernement d’entreprise, des informations requises par
|"article L. 225-37-4 du code de commerce.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d’entreprise relatives aux comptes
annuels

Il appartienta la direction d’établir descomptes annuels présentant une image fidele conformément aux regles et principes comptables frangais
ainsique de mettre en place le contréle interne qu’elle estime nécessaire a |’établissement de comptes annuels ne comportant pas d’anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudesou résultent d’erreurs.

Lors de I’établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer |a capacité de la société a poursuivre son exploitation, de
présenter dans ces comptes, le cas échéant, lesinformations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention

comptable de continuité d’exploitation, saufs’ilest prévu de liquider la sodété ou de cesser son activité.

Les comptesannuelsont été arrétés parle Directoire.
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Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I’audit des comptes annuels

Il nous appartient d’établir un rapport surlescomptes annuels. Notre objectif est d’obtenir |’assurance raisonnable que les comptes annuels pris
dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans
toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permette de systématiquement détecter toute
anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque 1'on
peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions é conomiques que les
utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ce ux-ci.

Comme précisé parl’article L. 823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des comptes ne consiste pasa garantir la viabilité
ou la qualité de la gestionde votre société.

Danslecadred’unauditréalisé conformément aux normesd’exercice professionnel applicablesen France, le commissaire aux comptes e xerce
son jugement professionnel tout aulong de cet audit.

En outre :

il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou
résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et
appropriés pourfonderson opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui
d’une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer |a collusion, la falsification, les omissions volontaires, les
fausses déclarations ou le contournement du contrdle interne ;

e il prendconnaissance du contréle interne pertinent pourl’audit afin de définir des procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non
danslebutd’exprimerune opinionsurl’efficacité du contréleinterne ;

e il apprécie le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la
direction, ainsi que les informations les concernant fournies dans les comptesannuels ;

il apprécie le caractere approprié de I’application par la direction de la convention comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments
collectés, I’existence ou non d’uneincertitude significative liée a des évé nements oua des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie surleséléments collectés jusqu’a la date de son rapport, étant
toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il condut a
I’existence d’uneincertitudesignificative, il attire I’attention des lecteurs deson rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels
au sujetde cetteincertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies oune sont paspertin entes, il formule une certification avecrésene
ou un refus de certifier;

il appréde la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels refletent les opérations et événements sous-
jacents de maniéreaendonneruneimage fidele.

Faita Courbevoie et Paris, le 27 avril 2021

Les Commissaires aux comptes

Mazars BM&A
Alexandra KRITCHMAR Pascal de ROCQUIGNY
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