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CHINA CONSTRUCTION BANK (EUROPE) SA
Société de droit Luxembourgeois au capital de 550 000 000 €
Siege social : 1, boulevard Royal — L-2449 LUXEMBOURG
B 176 131 R.C.S. Luxembourg
Comptes annuels pour |'exercice clos au 31 décembre 2023
|. - Bilan
(En euros.)
Actifs Note(s) 31/12/2023 31/12/2022
Trésorerie, avoirs auprés des banques centrales et des banques postales 3,7 830 621 685 415 411 019
Préts et avances aux établissements de crédit 3,13 306 186 299 276 061 634
a) remboursable sur demande 88 114 665 96 999 299
b) autres préts et avances 218 071 634 179 062 335
Préts et avances aux clients 3 2020 375 135| 2078 344 872
Instruments de dettes a la FVOCI (1) 3,4,8,13 435 374 304 318 303 622
a) émis par des organismes publics 243 723 683 133 381 021
b) émis par d'autres emprunteurs 191 650 621 184 922 601
Immobilisations incorporelles 5 126 049 230 704
Immobilisations corporelles 5 1910 271 2 062 604
Droit d’utilisation des actifs 6 12 077 396 15 434 364
Les instruments financiers dérivés 3,4,13 34 268 952 48 568 005
a) Swaps de taux d’intérét 33 595 479 41 253 307
b) Swaps de devises 673 473 7 314 698
Autres actifs 9, 13 11 213 576 8 772 287
Charges constatées d’avance et produits a recevoir 10 3823 199 1233 477

Actif total

3 655 976 866

3 164 422 588

(1) Instruments de dette a la juste valeur par lintermédiaire des autres éléments du résultat global (en anglais, Fair Value Through Other

Comprehensive Income « FVOCI »)

Passifs Note(s) 31/122023 31/12/2022
Dettes envers les établissements de crédit 3, 4,13 1625 112 829 | 1 048 647 963
a) remboursable sur demande - -
b) avec des échéances ou des délais de préavis convenus 1625 112 829| 1048 647 963
Montants dus aux clients 3,4, 14 362 959 502 315 143 227
a) remboursable sur demande 41 210 952 42 762 160
b) avec des échéances ou des délais de préavis convenus 321 748 550 272 381 067
Dette attestée par des certificats 3,4,15 952 568 414 | 1 067 547 829
a) titres de créance en circulation 952 568 414 | 1 067 547 829
Les instruments financiers dérivés 3,4,13 88 628 646 126 779 821
a) Swaps de taux d’intérét 77 189 696 126 677 450
b) Swaps de devises 11 438 950 102 371
Autres passifs 13, 16 15 504 863 17 925 329
Charges a payer et produits constatés d’avance 11 11 658 938 9 350 777
Dettes subordonnés 3,12, 13 70 638 838 70 389 153
Provisions 17 16 589 675 13 768 756
a) Provisions pourimpots 17.1 9141 630 6 440 253
b) autres provisions 17.3 7 448 045 7 328 503
Capital souscrit 18 550 000 000 550 000 000
Réserves 18 -3 021 737 -3 328 502
Réserve légale 100 000 100 000
Réserve libre 800 000 800 000
Réserve de juste valeur -3 921 737 -4 228 502
Report a nouveau 18 -51 801 765 -35 671 147
Bénéfice/(Perte) de I'exercice 18 17 138 663 -16 130 618

Responsabilités totales

3 655 976 866

3 164 422 588
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Hors Bilan Note(s) 31/12/2023 31/12/2022
Engagement de Garanties 3,31 29 834 433 42 021 412
Engagements de Financement 3,31 421 741 448 579 275 513
Il. — Compte de résultat
(En euros.) Note(s) 2023 2022

Intéréts a recevoir et produits assimilés 13, 20 188 302 850 73 235 643

Intéréts a payer et charges assimilées 6,13 -150 433 363 -41 913 490

Commissions regues 13, 20 20 148 164 14 752 855

Commissions payées -410 362 -520 787

Gain/(perte) net sur opérations financieres 4,21 1057 116 -8 508 322

Autres produits d'exploitation 13, 20, 22 13 868 342 14 244 977

Autres charges d'exploitation 13, 23 -2 100 433 -1 125 910

Frais administratifs généraux -45 066 352 -43 205 799

a) Frais de personnel 25, 29 -36 935 498 -35 644 045
Montrant séparément :

- salaires et traitements -30 821 876 -29 698 957

- frais de sécurité sociale -4 235 654 -4 113 527

Dont:

Lié a la retraite -1 357 271 -1 230 248

- autres frais de personnel -1 877 968 -1 831 561

b) autres frais administratifs 24, 30 -8 130 854 -7 561 754

Corrections de valeur sur immobilisations corporelles et incorporelles, 56 -4 938 907 -4 832 263

Droits d'utilisation des actifs

Corrections de valeur sur préts et avances et provisions pour passifs et 3, 26 433 058 -15 603 818
engagements éventuels

Corrections de valeur sur titre 82 592 -125 380

Imp6t sur le résultat des activités ordinaires 27 -1 747 250 -

Autres taxes non indiquées dans les rubriques précédentes 28 -2 056 792 -2 528 324

Bénéfice/(Perte) de l'exercice 17 138 663 -16 130 618

[1l. — Notes aux comptes annuels

Note 1. — Informations générales

China Construction Bank (Europe) SA (la « Banque » ou « CCB (Europe) SA ») a été constituée au Grand-Duché de
Luxembourg le 14 février 2013 en tant que Société Anonyme. Son siége social est établi a Luxembourg au 1, Boulevard
Royal, L-2449 Luxembourg et porte le numéro de registre de la société B 176.131 au RCSL (c'est-a-dire le Registre du
Commerce et des Sociétés de Luxembourg).

La banque a recu son agrément bancaire du ministére des Finances le 11 juillet 2013.

Son capital social total s'éléeve a 550 000 000 EUR (2022 : 550 000 000 EUR) et il est entierement détenu par China
Construction Bank Corporation, Pékin, Chine (« CCB China »). Au

31 décembre 2023, le capital social de la Banque est composé de 100 000 actions (entierement libérées) d'une valeur
nominale de 5 500 EUR (2022 : 5 500 EUR) pour un prix de souscription global de

550 000 000 EUR.

Le 3 juillet 2020, I'Assemblée Générale Extraordinaire a décidé d'augmenter le capital social de la Banque d'un montant de
350 000 000 EUR, en augmentant la valeur nominale de chaque action existante de 2 000 EUR a 5500 EUR sans émission
d'actions nouvelles. Le montant lié & cette augmentation de capital Tier 1 a été intégralement versé par I'actionnaire unique.

En mars 2020, la Banque a émis du capital Tier 2 en concluant un accord de prét subordonné avec China Construction
Bank Corporation, succursale de Luxembourg pour un montant de 70 000 000 EUR, qui a été entierement financé le 30
avril 2020.
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Les comptes annuels de la Banque sont inclus dans les états financiers consolidés de China Construction Bank
Corporation, Pékin. Les états financiers consolidés sont disponibles a son siege social N° 25, Finance Street, Xicheng
District, Pékin 100033, Chine.

Au 31 décembre 2023, le Conseil d'Administration de la Banque est composé de trois Administrateurs Non Exécutifs, de
deux Administrateurs indépendants et de deux Administrateurs également dirigeants autorisés de la Banque en charge de
ses affaires quotidiennes.

La Banque prépare ses états financiers en euro (EUR), monnaie dans laquelle son capital est exprimé. L'exercice
comptable de la Banque coincide avec I'année civile.

Les états financiers sont préparés sur une base de « continuité d'exploitation » et toutes les valeurs sont arrondies a I'euro
le plus proche, sauf indication contraire.

La Banque dispose de 6 succursales en Europe situées a Paris, Barcelone, Milan, Amsterdam, Varsovie et Budapest. Ces
états financiers incluent les opérations des 6 succursales.

Note 2. — Résumé des principales conventions comptables et réegles d'évaluation

2.1. — Base de présentation

Ces états financiers ont été préparés conformément aux lois et réglementations en vigueur au Grand-Duché de
Luxembourg et sur la base des principes comptables généralement admis dans le secteur bancaire au Grand-Duché de
Luxembourg. Les méthodes comptables et principes d'évaluation sont déterminés et appliqués par le Consell
d'Administration, a I'exception de ceux qui sont définis par laloi et par la Commission de Surveillance du Secteur Financier
(« CSSF »).

La loi modifiée du 17 juin 1992 permet aux établissements financiers de publier leurs états financiers conformément au Lux
GAAP en utilisant certaines normes IAS/IFRS telles qu'adoptées par I'Union euro péenne (« options IAS »). Au 1°" janvier
2022, la Banque a choisi d'établir ses comptes annuels selon le référentiel comptable mixte ou « régime mixte ». »
(Principes comptables généralement reconnus au Grand-Duché de Luxembourg, « Lux GAAP » avec « options IAS »). La
Banque a adopté les normes IFRS 9 et IFRS 16 pour établir ses comptes selon le régime mixte depuis le 1°" janvier 2022.
La Banque veille au respect des dispositions des articles 7 et 41 de la loi modifiée du 17 juin 1992 relative ala présentation
des comptes annuels.

Les principales méthodes comptables appliquées lors de la préparation de ces états financiers sont exposées ci-dessous.
Ces politiques ont été appliquées de maniere cohérente a toutes les périodes présentées, sauf indication contraire.

2.2. — Monnaie étrangere

La Banque utilise le systéme comptable multidevises qui enregistre tous les actifs et passifs dans leur devise d'origine.
Pour I'établissement des états financiers qui sont exprimés en euros, les montants en devises sont convertis comme suit :

2.2.1. — Transactions SPOT

Tous les actifs et passifs monétaires sont convertis en EUR au taux de change au comptant a la date de cl6 ture.

Les taux de change en fin d’exercice des principales devises utilisées par la Banque sont résumés comme suit :

Devise 31/12/2023 31/12/2022
AUD 0,61587732 0.63512226
CAD 0.68315344 0.69089402
CHF 1.07828337 1.01461039
CNY 0,12677003 0,13540411
CzK 0,04044653 0,04142159
DKK 0,13418856 0,13447729
EUR 1.00000000 1.00000000
GBP 1.15048320 1.12994350
HKD 0,11561228 0,12001920
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HUF 0,00261390 0,00249234
NOK 0,08918220 0,09508686
PLN 0,23012841 0,21370718
SEK 0,08987633 0,08994100
uUsbD 0.90342398 0.93562874

Les actifs détenus a titre d'immobilisations financiéres et d'immobilisations corporelles, qui ne sont couverts ni sur les
marchés au comptant ni a terme, sont convertis en EUR aux taux en vigueur a leurs dates d'acquisition.

Les revenus et dépenses en devises sont enregistrés dans leur devise d'origine et convertis en EUR au taux de change en
vigueur a la date de la transaction.

Les opérations de change au comptant sont converties en EUR au taux de change au comptant en vigueur a la date du
bilan. Les gains et pertes de change résultant des opérations au comptant non couvertes par des opérations a terme sont
comptabilisés au compte de profits et pertes de I'exercice.

Les actifs et passifs en devises étrangéres sont convertis en EUR au taux de change au comptant en vigueur a la date de
cl6ture et leurs comptes de résultats sont convertis aux taux de change au comptant en vigueur aux dates des transactions.
Les différences de change résultant de la conversion des bilans des succursales de la Banque dans I'UE sont
comptabilisées dans le résultat net des opérations financiéres.

2.3. = Instruments financiers
2.3.1. — Date de comptabilisation :

Les actifs et passifs financiers, a I'exception des liquidités, des avoirs auprés des banques centrales et des banques
postales, des préts et avances a la clientéle/établissements de crédit et des avoirs dus a la clientéle/établissements de
crédit, sont initialement comptabilisés ala date de transaction, c'est-a-dire la date a laquelle la Banque devient partie aux
dispositions contractuelles de l'instrument. Cela inclut les transactions réguliéeres, c'est-a-dire les achats ou les ventes
d'actifs financiers qui nécessitent la livraison des actifs dans le délai généralement établi par la réglementation ou la
convention du marché. Les préts et avances aux clients/établissements de crédit sont reconnus lors du transfert des fonds
sur les comptes des clients/établissements de crédit. La Banque comptabilise les soldes dus aux clients/établissements de
crédit lorsque les fonds sont transférés ala Banque.

2.3.2. — Evaluation initiale des instruments financiers :

La classification des instruments financiers lors de leur comptabilisation initiale dépend de leurs modalités contractuelles
et du modele économique de gestiondes instruments, tel que décrit dans les notes 2.3.4 et 2.3.5. Les instruments financiers
sont initialement évalués a leur juste valeur (telle que définie en note 2.5). Sauf dans le cas des actifs et passifs financi ers
comptabilisés ala juste valeur par le biais du résultat net (« FVPL »), les frais de transaction sont ajoutés ou soustraits de
ce montant.

La juste valeur lors de la comptabilisation initiale est mieux illustrée par le prix de transaction. Un gain ou une perte lors de
la comptabilisation initiale n'est enregistré que s'il existe une différence entre la juste valeur et le prix de transaction qui
peut étre mise en évidence par d'autres transactions observables sur le marché actuel sur le méme instrument ou par une
technique d'évaluation dont les entrées incluent uniquement des données provenant de marchés observables. Aprées la
comptabilisationinitiale, une provisionpourpertes de créditattendues (« ECL ») est comptabilisée pour les actifs financiers
évalués au colt amorti (« AC ») et les investissements dans des instruments de dette évalués a la juste valeur par le biais
des autres éléments du résultat global (« FVOCI »), ce qui entraine une perte comptable.

2.3.3. — Catégories d'évaluation des actifs et passifs financiers :

La Banque évalue tous ses actifs financiers soit au co(t amorti, a la FVOCI et a la FVPL. La classification et I'évaluation
ultérieure des actifs financiers de dette dépendent : (i) du modéle économique de la Banque pour la gestion du portefeuille
d'actifs correspondant et (ii) des caractéristiques des flux de trésorerie de I'actif.

Les passifs financiers (constitués des postes du hilan « dettes envers les établissements de crédit », « dettes envers la

clientele » et « dettes matérialisées par des titres ») sont évalués au co(t amorti, a I'exception des éléments couverts en
comptabilité de couverture détaillés en note 4.
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(a) Actifs financiers_au_co(t amorti (constitués des postes du bilan « préts et avances aux établissements de crédit » et
« Préts et avances a la clientéle ») :
La Banque évalue les actifs financiers au co(t amorti siles deux conditions suivantes sont remplies :

— L'actif financier est détenu dans le cadre d'un modéle économique dont I'objectif est de détenir des actifs financiers afin
de collecter des flux de trésorerie contractuels, et

— Les conditions contractuelles de I'actif financier donnent lieu a des dates déterminées a des flux de trésorerie qui sont
uniquement des remboursements de principal et d'intéréts (SPPI) sur le principal restant da.

(b) Actifs financiers a la juste valeur par capitaux propres (constitués du poste du bilan « Instruments de dette a la

FVOCI ») :

La Banque évalue les instruments de dette a la FVOCI sur les actifs financiers lorsque les deux conditions suivantes sont

remplies :

— L'instrument est détenu dans le cadre d'un modéle économique dontl'objectif est atteint a la fois parla détention d'actifs
financiers afin de collecter des flux de trésorerie contractuels et par la vente d'actifs financiers ; et

— Les conditions contractuelles de I'actif financier satisfont au test SPPI.

Les instruments de dette a la juste valeur par le biais des autres éléments du résultat global sont ensuite évalués ala juste
valeur, les gains et les pertes résultant des variations de juste valeur étant comptabilisés dans les autres éléments du
résultat global. Les produits d'intéréts et les gains et pertes de change sont comptabilisés en résultat de la méme maniére
gue les actifs financiers évalués au co(t amorti (comme décrit dans la note 2.11).

Les ECL pour les instruments de dette évalués a la FVOCI ne réduisent pas la valeur comptable de ces actifs financiers
dans I'état de la situation financiere, qui reste a la juste valeur. Au lieu de cela, un montant égal a la provision qui résulterait
si les actifs étaient évalués au colt amorti est comptabilisé dans les autres éléments du résultat global a mesure qu'un
montant de dépréciation cumulé est transféré au résultat net. La perte cumulée comptabilis ée dans les autres éléments du
résultat global est recyclée en résultat lors de la décomptabilisation des actifs.

Lorsque la Banque détient plusieurs investissements dans le méme titre, ils sont réputés avoir été cédés selon le principe
du premier entré, premier sorti. Lors de la décomptabilisation, les gains ou pertes cumulés précédemment comptabilisés
dans les autres éléments du résultat global sont reclassés des autres éléments du résultat global en résultat.

(c) Actifs et passifs financiers a la juste valeur par résultat (constitués des justes valeurs des instruments financiers dérivés
et des éléments couverts sous les rubrigues « dettes envers les établissements de crédit », « dettes envers la clientéle »
et « dettes matérialisées par des certificats » détaillé en note 4.).

Les actifs et passifs financiers de cette catégorie sont ceux qui sont détenus en vue de la vente ou qui ont été désignés
par la direction lors de la comptabilisation initiale ou qui doivent obligatoirement étre évalués a la juste valeur selon IFRS
9. La direction ne désigne un instrument a la FVPL lors de la comptabilisation initiale que lorsqu'un des critéres suivants
est rempli :

— La désignation élimine, ou réduit considérablement, le traitement incohérent qui résulterait autrement de I'évaluation
des actifs ou des passifs ou de la comptabilisation des gains ou des pertes sur ceux-ci sur une base différente ; ou

— Les passifs font partie d'un groupe de passifs financiers, qui sont gérés et leur performance évaluée sur la base dela
juste valeur, conformément a une stratégie documentée de gestion des risques ou d'investissement ; ou

— Les passifs contiennent un ou plusieurs dérivés incorporés, a moins qu'ils ne modifient pas de maniére significative les
flux de trésorerie qui seraient autrement requis par le contrat, ou qu'il soit clair avec peu ou pas d'analyse quand un
instrument similaire est considéré pour la premiére fois que la séparation du dérivé incorporé(s) est interdit.

Cette désignation est déterminée instrument par instrument :

— Les actifs et passifs financiers ala FVPL sont enregistrés au bilan a la juste valeur.

— Les intéréts - échus ou courus - sur les instruments désignés a la FVPL sont comptabilisés respectivement dans les
produits d'intéréts ou dans les charges d'intéréts, en utilisant le taux d'intérét effectif (TIE), en tenant compte de toute
décote/prime et des codts de transaction éligibles, faisant partie intégrante de I'instrument.

— Les intéréts sur les actifs devant obligatoirement étre évalués a la FVPL sont comptabilisés en utilisant le taux d'intérét
contractuel.

— Les revenus de dividendes des instruments de capitaux propres évalués a la FVPL sont enregistrés en résultat en
autres produits opérationnels lorsque le droit au paiement a été établi.
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2.3.4. — Evaluation du modeéle d'affaires :

La Banque détermine son modeéle d'affaires au niveau qui refléte le mieux la maniére dont elle gére les groupes d'actifs
financiers pour atteindre son objectif commercial — (i) uniquement collecter les flux de trésorerie contractuels des actifs
(« détenir pour collecter les flux de trésorerie contractuels » "), ou (ii) pour collecter a la fois les flux de trésorerie
contractuels et les flux de trésorerie résultant de la vente d'actifs (« détenir pour collecter les flux de trésorerie contractuels
et vendre ») ou, siaucun des éléments (i) et (i) n'est applicable, les actifs financiers sont classés comme faisant partie des
« autres » modeles économiques et évalués a la FVPL. Les facteurs pris en compte par la Banque pour déterminer le
modéle commercial comprennent :

— Les risques qui affectent la performance du modéle économique (et les actifs financiers détenus dans le cadre de ce
modéle économique) et, en particulier, la maniére dont ces risques sont gérés ;

— Comment les dirigeants de I'entreprise sont rémunérés (par exemple, si la rémunération est basée sur la juste valeur
des actifs gérés ou sur les flux de trésorerie contractuels collectés) ; et

— La fréquence, la valeur et le calendrier attendus des ventes sont également des aspects importants de I'évaluation de
la Banque.

L'évaluation du modéle économique est basée sur des scénarios raisonnablement attendus sans prendre en compte les
scénarios du « pire des cas » ou du « cas de crise ». Siles flux de trésorerie apres la comptabilisation initiale sont réalisés
d'une maniére différente des attentes initiales de la Banque, la Banque ne modifie pas la classification des actifs financiers
restants détenus dans ce modele d'affaires, mais integre ces informations lors de I'évaluation future des actifs financiers
nouvellement créés ou nouvellement achetés.

2.3.5. — Caractéristiques contractuelles des flux de trésorerie :

Dans une deuxieme étape de son processus de classification, la Banque évalue les conditions contractuelles de I'actif
financier pour déterminer si elles satisfont au test SPPI.

Le « principal » aux fins de ce test est définicomme la juste valeur de I'actif financier lors de sa comptabilisation initiale et
peut varier au cours de la durée de vie de I'actif financier (par exemple, s'il y a des remboursements de principal ou un
amortissement de la surcote/décote).

Les éléments d’intérét les plus importants dans un accord de prét sont généralement la prise en compte de la valeur
temporelle de I'argent et du risque de crédit. Pour procéder a I'évaluation SPPI, la Banque fait preuve de jugement et prend
en compte des facteurs pertinents tels que la devise dans laquelle I'actif financier est libellé et la période pour laquelle le
taux d'intérét est fixé.

En revanche, les conditions contractuelles qui introduisent une exposition plus que de minimis aux risques ou a la volatilité
des flux de trésorerie contractuels qui ne sont pas liés a un accord de prét de base ne donnent pas lieu a des flux de
trésorerie contractuels qui sont uniquement des paiements de principal et d'intéréts sur le montant impayé. Dans detels
cas, I'actif financier doit étre évalué a la FVPL.

2.3.6. — Reclassement des actifs et passifs financiers :

La Banque ne reclasse pas ses actifs financiers postérieurement a leur comptabilisation initiale, sauf circonstances
exceptionnelles dans lesquelles la Banque acquiert, céde ou met fin a un secteur d'activité. Les passifs financiers ne sont
jamais reclassés.

2.3.7. — Pertes de crédit attendues (ECL) :

Suite a I'adoption d'IFRS 9, la Banque applique I'approche prospective ECL pour le calcul de la dépréciation des pertes sur
préts. Depuis le 1°" janvier 2022, la Banque enregistre la provision pour pertes de crédit attendues pour tous les préts et
autres actifs financiers de dette non détenus a la FVPL, tous appelés dans cette section « instruments financiers ». Les
instruments de capitaux propres ne font pas I'objet de dépréciation selon IFRS 9.

La mesure de I'ECL refléte : (i) une probabilité moyenne pondérée impartiale déterminée par les résultats de I'évaluation
d'une gamme de résultats possibles, (ii) la valeur temporelle de l'argent et (iii) toutes les informations raisonnables et
fondées sur des preuves sur les événements passés et les conditions actuelles et des prévisions économiques futures qui
sont disponibles sans frais ni efforts supplémentaires a la fin de la période de reporting.
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L'ECL est basée sur les pertes de crédit attendues sur la durée de vie de I'actif (la perte de crédit attendue sur la durée de
vie ou LTECL), sauf s'il n'y a pas eu d'augmentation significative du risque de crédit depuis I'origination, auquel cas la
provision est basée sur le 12 mois de perte de crédit attendue (12mECL)). Les politiques de la Banque permettant de
déterminer s'ily a eu une augmentation significative du risque de crédit sont décrites ci-dessous.

Le 12mECL est la partie des LTECL qui représentent les ECL résultant d'événements de défaut sur un instrument financier
possibles dans les 12 mois suivant la date de cldture. Les LTECL et les 12mECL sont calculés sur une base individuelle.

La Banque a établi une politique visant a évaluer, a la fin de chaque période de reporting, si le risque de crédit d'un
instrument financier a augmenté de maniere significative depuis sa comptabilisation initiale, en considérant I'évolution du
risque de défaut survenant au cours de la durée de vie restante de I'instrument financier.

Sur la base du processus ci-dessus, la Banque regroupe ses préts en Stages 1, 2 et 3, comme décrit ci-dessous :

— Stage 1 : Lors de la premiére comptabilisation des préts, la Banque comptabilise une provision basée sur 12mECL.
Les préts de phase 1 comprennent également des facilités pour lesquelles le risque de crédit s'est amélioré et le prét
a été reclassé dela phase 2.

— Stage 2 : Lorsgqu'un prét a montré une augmentation significative du risque de crédit depuis I'origination, mais sans
preuve objective de dépréciation, la Banque enregistre une provision pour les LTECL. Les préts de phase 2
comprennent également des facilités pour lesquelles le risque de crédit s'est amélioré et le prét a été reclassé de la
phase 3.

— Stage 3 : Préts considérés comme dépréciés (tels que définis ci-dessous). La Banque enregistre une provision pour
les LTECL.

Le calculdes ECL
Les ECL sont comptabilisées sur une base de 12 mois ou sur toute la durée de vie selon qu'une augmentation significative du
risque de crédit s'est produite depuis la comptabilisation initiale ou qu'un instrument financier est considéré comme déprécié.

Les pertes de crédit attendues sont le produit actualisé de la moyenne pondérée de PD, LGD et EAD selon les scénarios
optimistes, de référence et pessimiste, définis comme suit :

— PD - La PD fait référence a la probabilité qu'un emprunteur ne respecte pas ses obligations financieres dans le futur,
apres prise en compte des informations prospectives. Les valeurs PD sont obtenues sur une base trimestrielle auprés
du siege social de CCB. Le siege social a déterminé la classification des expositions du modeéle de parametres PD
selon IFRS 9 en regroupant les risques selon la localisation des opérations des clients, en plus des ajustements du
modele prospectif utilisant le modéle « Merton ».

— LGD - Perte en cas de défaut. LGD fait référence au montant de la perte attendue résultant d'un défaut en proportion
de I'exposition totale, aprés examen des informations prospectives. Les valeurs LGD sont obtenues sur une base
trimestrielle aupres du siége social de CCB. Le portefeuille et les produits des métiers de la Banque sont en ligne avec
ceux du sieége social. Il considére les paramétres LGD du siége social comme appropriés car ils sont basés sur un
portefeuille similaire mais plus large et plus diversifié que celui de la Banque. Le cadre d'évaluation LGD du HO est
standardisé, ce qui donne lieu a un certain taux de LGD. Ces taux LGD prennent en compte I'EAD attendu parrapport
au montant qui devrait étre récupéré ou réalisé a partir de toute garantie détenue.

— EAD - Expositionencas de défaut. L'EAD est le montant total de I'exposition au risque au bilan et hors bilan au moment
du défaut. L'exposition est déterminée par le plan de remboursement en fonction des différents types de produits.

— Définition du défaut. La Banque considére qu'un instrument financier est en défaut, et donc au stade 3 (déprécié)
lorsque les actifs financiers sont en souffrance depuis plus de 90 jours par rapport aux conditions de paiement
contractuelles (considérés comme dépréciés). Afin d'évaluer si un actif financier est déprécié, la Banque prend en
compte les critéres suivants :

— Difficultés financiéres importantes de I'emprunteur ou de I'émetteur ;

— Violation des clauses du contrat, comme un défaut ou un retard dans le paiement des intéréts ou du principal ;

— Il devient probable que I'emprunteur fera faillite ou subira une autre réorganisation financiére ;

— Autres circonstances identifiées par la Banque pouvant conduire a I'incapacité du débiteur a rembourser ses dettes .

— Augmentation significative du risque de crédit. La Banque surveille en permanence tous les actifs soumis aux ECL sur
une base individuelle et sur une base de portefeuille. Afinde déterminer si un instrument ou un portefeuille d'instruments
est soumis a 12mECL ou LTECL, la Banque évalue s'il y a eu une augmentation significative du risque de crédit depuis
la comptabilisation initiale. Par exemple, le risque de crédit des préts et avances aux entreprises dont les notations de
crédit internes ont chuté de plus de 3 niveaux pour atteindre 8 ou moins est considéré comme ayant augmenté de
maniére significative. Indépendamment du changement dans les notes de crédit, siles paiements contractuels sont en
souffrance depuis plus de 30 jours, le risque de crédit est réputé avoir augmenté de maniéere significative depuis la
comptabilisation initiale.
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La période maximale pour laquelle les pertes sur créances sont déterminées est la durée de vie contractuelle d'un
instrument financier, @ moins que la Banque n'ait le droit Iégal de le rappeler plus tét. Les pertes de valeur et les reprises
sont comptabilisées et présentées séparément des pertes ou gains de modification qui sont comptabilisés comme un
ajustement de la valeur comptable brute de I'actif financier.

Les mécanismes de la méthode ECL sont résumés ci-dessous :

— Stage 1:
Le 12mECL est calculé comme la partie des LTECL qui représentent les ECL qui résultent d'événements de défaut sur
un instrument financier qui sont possibles dans les 12 mois suivant la date d e cléture. La Banque calcule la provision
de 12 mECL en fonction de l'attente d'un défaut survenant dans les 12 mois suivant la date de reporting. Ces
probabilités de défaut attendues sur 12 mois sont appliquées a un EAD prévu et multipliées par la LGD attendue et
actualisées par une approximation du TIE initial. Ce calcul est effectué pour chacun des trois scénarios, comme
expliqué ci-dessus.

— Stage 2 :
Lorsqu'un prét présente une augmentation significative du risque de crédit depuis son origine, la Banque enregistre
une provision pour les LTECL. Les mécanismes sont similaires a ceux expliqués ci-dessus, y compris I'utilisation de
plusieurs scénarios, mais les PD et LGD sont estimés sur la durée de vie de l'instrument. Les déficits de trésorerie
attendus sont actualisés selon une approximation du TIE initial.

— Stage 3:
Pour les préts considérés comme dépréciés, la Banque comptabilise les pertes de crédit attendues sur la durée de vie
de ces préts. La méthode est similaire a celle des actifs Stage 2, avec une PD fixée a 100 %.

— Engagements de préts et lettres de crédit
Lors de l'estimation des LTECL pour les engagements de prét non tirés, la Banque estime la part prévue de
'engagement de prét qui sera utilisée au cours de sa durée de vie prévue. L'ECL est alors basée sur la valeur actuelle
des déficits de trésorerie attendus en cas de tirage du prét, sur la base d'une pondération probabiliste des trois
scénarios. Les déficits de trésorerie attendus sont actualisés a une valeur approximative du taux d'intérét eff ectif (TIE)
attendu sur le prét. Une approche similaire est appliquée aux lettres de crédit.

Rehaussements de crédit : valorisation des collatéraux et garanties financiéres

Pour atténuer ses risques de crédit sur les actifs financiers, la Banque cherche a utiliser des garanties, lorsque cela est
possible. La garantie se présente sous diverses formes, telles que des especes, des titres et des lettres de crédit/garanties.
Les garanties, a moins qu'elles ne soient reprises, ne sont pas inscrites au bilan de la Banque. Toutefois, la juste valeur
des garanties affectele calcul des ECL. Elle est généralement évaluée, au minimum, a l'origine et a chaque fois qu'une
nouvelle valorisation est regue.

Dans la mesure du possible, laBanque utilise des données de marché actives pour valoriser les actifs financiers détenus
en garantie. D'autres actifs financiers dont la valeur de marché n'est pas facilement déterminable sont évalués a l'aide de
modeles. Les garanties non financiéres, telles que I'immobilier, sont évaluées sur la base de données fournies par des tiers
tels que des courtiers en préts hypothécaires, ou sur la base d'indices de prix de I'immobilier.

Si un prét, dans le cadre de ses conditions contractuelles, est garanti par un tiers, la Banque estime les ECL
correspondantes sur la basede la PD dugarant. La Banque considére la garantie financiere comme faisant partie intégrante
des conditions contractuelles du prét garanti, lorsque la garantie a été conclue au méme moment ou peu de temps aprés
l'octroi du prét.

L’exposition maximale au risque de crédit par classe d’actifs financiers est présentée en note 3.3. Cette note indique
également la juste valeur totale de la garantie, tout excédent de garantie (la mesure dans laquelle la juste valeur de la
garantie détenue est supérieure a l'exposition a laquelle elle se rapporte) et I'exposition nette au risque de crédit.

2.3.8. — Décomptabilisation en raison d’une modification substantielle des termes et conditions :

La Banque décomptabilise un actif financier, tel qu'un préta un client, lorsque les termes et conditions ont été renégociés
dans la mesure ou, pour I'essentiel, il devient un nouveau prét, la différence étant comptabilisée comme un gain ou une
perte de décomptabilisation, dans la mesure ou qu'une perte de valeur n'a pas déja été constatée. Les préts nouvellement
comptabilisés sont classés au stade 1 aux fins de I'évaluation des pertes de crédit attendues, a moins que le nouveau prét
ne soit considéré comme étant déprécié.
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Lorsqu’elle évalue s’il convient ou hon de décomptabiliser un prét a un client, entre autres, la Banque prend en compte les
facteurs suivants :

— Changement de devise du prét

— Introduction de capitaux propres

— Changement de contrepartie

— Si la modification est telle que l'instrument ne répondrait plus au critére SPPI

2.3.9. — Décomptabilisation sauf pour modification substantielle

Si la modification n'entraine pas de flux de trésorerie substantiellement différents, comme indiqué ci-dessous, la
modification n'entraine pas de décomptabilisation. Sur la base de la variation des flux de trésorerie actualisée au TIE
d'origine, la Banque enregistre un gain ou une perte de modification, dans la mesure ou une perte de valeur n'a pas déja
été comptabilisée.

Pourles passifs financiers, laBanque considéere une modification substantielle surlabase de facteurs qualitatifs et si elle entraine
une différence entre la valeur actualisée ajustée et la valeur comptable initiale du passif financier d'au moins dix pour cent.
Pour les actifs financiers, cette évaluation repose sur des facteurs qualitatifs.

Actifs financiers - Un actif financier (ou, le cas échéant, une partie d'un actif financier ou une partie d'un groupe d'actifs
financiers similaires) est décomptabilisé lorsque les droits de recevoir les flux de trésorerie de I'actif financier ont expiré. La
Banque décomptabilise également I'actif financier si elle a a la fois transféré I'actif financier et si le transfert remplit les
conditions requises pour la décomptabilisation.

La Banque a transféré I'actif financier si et seulement si :

— La Banque a transféré ses droits contractuels de recevoir les flux de trésorerie de l'actif financier ; ou
— Elle conserve les droits sur les flux de trésorerie, mais a assumé l'obligation de payer I'intég ralité des flux de trésorerie
recus sans retard important a un tiers dans le cadre d'un accord de « transmission ».

Les accords de transmission sont des transactions par lesquelles la Banque conserve les droits contractuels de recevoir
les flux de trésorerie d'un actif financier (I'« actif initial »), mais assume l|'obligation contractuelle de payer ces flux de
trésorerie a une ou plusieurs entités (les « destinataires éventuels »), lorsque les trois conditions suivantes sont remplies :

— La Banque n'a aucune obligation de payer des montants aux bénéficiaires éventuels a moins qu'elle n'ait collecté des
montants équivalents sur I'actif initial, & I'exclusion des avances a court terme avec droit au recouvrement intégral du
montant prété majoré des intéréts courus aux taux du marché.

— La Banque ne peut pas vendre ou donner en gage l'actif initial autrement qu'a titre de garantie aux destinataires
éventuels.

— La Banque doit remettre sans retard important tous les flux de trésorerie qu'elle collecte pour le compte des
bénéficiaires éventuels. En outre, la Banque n'a pas le droit de réinvestir ces flux de trésorerie, a I'exception des
investissements en espéces ou équivalents de trésorerie, y compris les intéréts gagnés, pendant la période comprise
entre la date d'encaissement et la date de remise requise aux destinataires éventuels.

Un transfert ne peut étre décomptabilisé que si :

— La Banque a transféré la quasi-totalité des risques et avantages de l'actif ; ou
— La Banque n'a ni transféré ni conservé la quasi-totalité des risques et avantages de |'actif, mais a transféré le contrdle
de l'actif

La Banque considére que le contrdle est transféré si et seulement si le cessionnaire a la capacité pratique de vendre I'actif
dans son intégralité a un tiers non lié et est en mesure d'exercer cette capacité unilatéralement et sans imposer de
restrictions supplémentaires au transfert.

Lorsque la Banque n'a ni transféré ni conservé la quasi-totalité des risques et des avantages et a conservé le contrdle de
I'actif, I'actif continue d'étre comptabilisé uniquement dans la mesure de l'implication continue de la Banque, auquel cas la
Banque comptabilise également un passif associé. L'actif transféré et le passif associé sont évalués sur une base quirefléte
les droits et obligations que la Banque a conservés. L'implication continue qui prend la forme d'une garantie sur I'actif
transféré est évaluée au plus faible de la valeur comptable initiale de I'actif et du montant maximum de la contrepartie que
la Banque pourrait étre tenue de payer.

Si I'implication continue prend la forme d'une option vendue ou achetée (ou les deux) sur I'actif transféré, I'implication
continue est évaluée a la valeur que la Banque serait tenue de payer lors du rachat. Dans le cas d'une optionde vente
émise sur un actif évalué a la juste valeur, I'étendue de I'implication continue de I'entité est limitée au moindre de la juste
valeur de I'actif transféré et du prix d'exercice de I'option.
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Passifs financiers - Un passif financier est décomptabilisé lorsque I'obligation découlant du passif est acquittée, annulée ou
expire. Lorsqu'un passif financier existant est remplacé par un autre du méme préteur & des conditions sensiblement
différentes ou si les conditions d'un passif existant sont substantiellement modifiées, un tel échange ou une telle
modification est traité comme une décomptabilisation du passif initial et la comptabilisation d'un nouveau passif. La
différence entre la valeur comptable du passif financier initial et la contrepartie payée est comptabilisée en résultat.

2.4. — Comptabilité de couverture et couvertures économiques

Dans le cadre de sa gestion des risques, la Banque a identifié une série de catégories de risques avec des stratégies de
couverture correspondantes au moyen d'instruments dérivés.

2.4.1. — Comptabilité de couverture

La Bangue a choisi d'appliquer la comptabilité de couverture & compter du 1" janvier 2022. La stratégie de la Banque
consiste a appliquer la comptabilité de couverture de juste valeur afin de maintenir les sensibilités aux taux d'intérét dans
les limites établies. L'application de la comptabilité de couverture de juste valeur permet a la Banque de réduire les
fluctuations de juste valeur des instruments financiers a taux fixe comme s'il s'agissait d'instruments a taux variable liés
aux taux de référence attribuables.

Dés la création, la Banque documente formellement la maniére dont la relation de couverture répond aux critéres de
comptabilité de couverture. Il enregistre également la relation économique entre I'élément couvert et l'instrument de
couverture, y compris la nature du risque, I'objectif et la stratégie de gestion des risques pour entreprendre la couverture
et la méthode qui sera utilisée pour évaluer |'efficacité de la relation de couverture a I'origine et a la fin de maniére continue.

Pour étre admissible ala comptabilité de couverture, une relation de couverture doit étre hautement efficace sur une base
prospective et il faut démontrer qu'elle I'était au cours de la période désignée précédente (c'est-a-dire un mois). La Banque
couvre uniquement les variations dues aux taux d'intérét, tels que les taux de référence, qui constituent généralement
I'élément le plus important de la juste valeur globale de la juste valeur.

La Banque évalue I'efficacité des couvertures en comparant les variations de la juste valeur des instruments de couverture
et des éléments couverts attribuables aux changements de ces indices de référence.

L’inefficacité des couvertures peut provenir de :

— Différences de timing des flux de trésorerie des éléments couverts et des instruments de couverture

— Différentes courbes de taux d’intérét appliquées pour actualiser les éléments couverts et les instruments de couverture

— L'effet des variations du risque de crédit des contreparties sur les justes valeurs des instruments de couverture ou des
éléments couverts

Les instruments financiers couverts contre le risque de taux comprennent les titres de créance a taux fixe a la FVOCI, les
dépdts ataux fixe (montants dus aux établissements de crédit et a la clientéle) et les certificats émis a taux fixe.

Si l'instrument de couverture expire ou est vendu, résilié ou exercé, ou lorsque la couverture ne répond plus aux critéres
de la comptabilité de couverture, ou si la Banque décide de mettre volontairement fin ala relation de couverture, la relation
de couverture est interrompue prospectivement. Si la relation ne répond pas aux criteres d'efficacité de la couverture, la
Banque met fin a la comptabilité de couverture a compter de la derniere date a laquelle la conformité de I'efficacité de la
couverture a été démontrée.

Si la relation de comptabilité de couverture prend fin pour un élément comptabilisé au co(t amorti, I'ajustement cumulé de
la couverture de juste valeur par rapport a la valeur comptable de I'élément couvert est amorti sur la durée restante de la
couverture initiale en recalculant le TIE. Sil'élément couvert est décomptabilisé, I'ajustement de juste valeur non amorti e st
immédiatement comptabilisé en résultat. Pour les relations de couverture de juste valeur dans lesquelles I'élément couvert
n'est pas évalué au cot amorti, comme les instruments de dette a la juste valeur par le biais des autres éléments du
résultat global, les variations de juste valeur qui ont été enregistrées dans le compte de résultat alors que la comptabilité
de couverture était en place sont transférées du compte de résultat aux autres éléments du résultat global.

Pour les couvertures de juste valeur désignées et qualifiées, la variation cumulée de la juste valeur des dérivés de
couverture et des éléments couverts est comptabilisée au compte de résultat sous la rubrique « Résultat net sur opérations
financiéres » y compris la part inefficace.

La variation de juste valeur des éléments couverts est comptabilisée dans la rubrique du bilan ou se situe I'élément couvert
sous-jacent (Voir Note 4).
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La juste valeur des instruments de couverture est comptabilisée dans les rubriques Instruments financiers dérivés du bilan.

Les titres vendus dans le cadre d'accords de rachat a une date future spécifiée ne sont pas décomptabilisés du bilan car
la Banque conserve la quasi-totalité des risques et des avantages liés a la propriété.

Les liquidités correspondantes recues sont comptabilisées au bilan comme un actif avec une obligation correspondante de
les restituer, y compris les intéréts courus comme un passif reflétant la substance économique de la transaction en tant
gue prét a la Banque. La différence entre les prix de vente et de rachat est traitée comme des charges d'intéréts et est
cumulée sur la durée du contrat en utilisant le TIE. Lorsque la contrepartie a le droit de vendre ou de remettre en gage les
titres, la Banque reclasse ces titres dans son bilan pour indiquer qu'ils sont donnés en garantie. Se référer au bilan pourle
poste ou les garanties données en garantie ont été présentées, nommé comme suit — « Instruments de dettes a la juste
valeur par capitaux propres — dont donnés en garantie ».

2.5. — Détermination de la juste valeur

La Banque considére la juste valeur comme le prix qui serait regu pour vendre un actif ou payé pour transférer un passif
dans le cadre d'une transaction ordonnée sur le marché principal (ou le plus avantageux) a la date d'évaluation dans les
conditions actuelles du marché (c'est-a-dire un prix de sortie)., que ce prix soit directement observable ou estimé a l'aide
d'une technique de valorisation.

La Banque utilise le cours acheteur de Bloomberg a la date d'évaluation comme évaluation des instruments financiers
évalués a la juste valeur, suivant la hiérarchie pour déterminer et divulguer la juste valeur des instruments financiers par
technique d'évaluation :

Juste valeur de niveau 1 - Ceux pour lesquels les données utilisées dans I'évaluation sont des prix cotés non ajustés sur
des marchés actifs pour des actifs ou des passifs identiques auxquels la Banque a accés a la date d'évaluation. La Banque
considére les marchés comme actifs uniguement s'il existe des activités de négociation suffisantes au regard du volume et
de la liquidité d'actifs ou de passifs identiques et s'il existe des cotations fermes et exercables a la date du bilan.

Juste valeur de niveau 2 - Celles pourlesquelles les données utilisées pour I'évaluation sont significatives sont dérivées de
données de marché directement ou indirectement observables disponibles sur toute la période de vie de l'instrument. Ces
données comprennent les prix cotés pour des actifs ou des passifs similaires sur des marchés actifs, les prix cotés pour
des instruments identiques sur des marchés inactifs et des données observables autres que les prix cotés, telles que les
taux d'intérét et les courbes de rendement, les volatilités implicites et les écarts de crédit. En outre, des ajustements peuvent
étre nécessaires en fonctionde I'état ou de I'emplacement de I'actif ou de la mesure dans laquelle il se rapporte a des
éléments comparables a l'instrument valorisé. Toutefois, si ces ajustements sont basés sur des données non observables
qui sont significatives pour 'ensemble de la mesure, la Banque classera les instruments au niveau 3.

Juste valeur de niveau 3 - Ceux qui incluent une ou plusieurs données non observables qui sont significatives pour
I'évaluation dans son ensemble.

Au 31 décembre 2023, les instruments financiers comptabilisés a la juste valeur par la Bangque comprennent les
« Instruments de dettes & la juste valeur par capitaux propres » qui relévent de la hiérarchie de niveau 1 en termes de
technique de valorisation, ainsi que les instruments financiers dérivés et couverts, les postes des rubriques « dettes envers
les établissements de crédit », « dettes envers la clientéle » et « dettes matérialisées par des titres » détaillées dans la
note 4 quirelévent de la hiérarchie de niveau 2 en termes de technique de valorisation. Pour I'exercice clos le 31 décembre
2023, il N’y a eu aucun transfert entre les niveaux de la hiérarchie de juste valeur.

La Banque revoit périodiquement ses techniques d'évaluation instrument par instrument et réévalue si nécessaire, sur la
base des faits ala fin de la période de reporting .

2.6. — Débiteurs

A la date de cl6ture, les débiteurs sont comptabilisés a leur valeur nominale diminuée des remboursements et corrections
de valeur.

La Banque procéde a des corrections de valeur spécifiqgues pour les créances douteuses et irrécouvrables, lorsque le
Conseil d'administration le juge opportun.

Les corrections de valeur sont portées en diminution des éléments de I'actif auxquels elles se rapportent et ne sont pas
maintenues siles raisons pour lesquelles elles ont été constatées n'existent plus.
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2.7. — Créanciers

A la date de clbture, les créanciers sont constatés a hauteur du montant d u remboursement.

2.8. —Immobilisations corporelles et corporelles

Les immobilisations autres que les immobilisations financiéres sont évaluées au codt historique d'acquisition. Les frais
d'acquisition des immobilisations incorporelles et corporelles dont I'usage est limité dans le temps sont amortis selon le
mode linéaire sur la durée d'utilité estimée ou aux taux précisés ci-dessous.

En cas de perte de valeur durable, les actifs incorporels et corporels sont soumis a des corrections de valeur, que leur
utilisation soit ou non limitée dans le temps.

Les corrections de valeur sont portées en diminution des éléments de I'actif auxquels elles se rapportent et ne sont pas
maintenues siles raisons pour lesquelles elles ont été constatées n'existent plus.
Le taux d'amortissement et les modalités appliquées sont les suivants :

Licences 3-5 ans 20 % - 33,3 %
Equipement informatique 3 ans 33,3 %
Mobilier, agencements et matériel de bureau 3-5 ans 20 %-33,3 %
Amélioration du batiment 5 ans 20 %
2.9. — Baux

La Banque évalue dés la conclusion du contrat si celui-ci constitue ou contient un contrat de location. Autrement dit, si le
contrat confere le droit de contréler I'utilisation d’un actif identifié pendant une période donnée en échange d’une
contrepatrtie.

Banque en tant que preneur : La Banque applique une approche unique de comptabilisation et d'évaluation pour tous les
contrats de location, a I'exception des contrats de location a court terme et des contrats de location d'actifs de faible val eur.
La Banque comptabilise les dettes de location pour effectuer les paiements de location et les actifs au titre du droit
d'utilisation représentant le droit d'utiliser les actifs sous-jacents.

i) Actifs au titre du droit d'utilisation

La Banque comptabilise les actifs au titre du droit d'utilisation (ROU) a la date de début du bail (c'est-a-dire la date a laquelle
I'actif sous-jacent est prét a étre utilisé). Les actifs ROU sont évalués au codt, moins tout cumulé et les pertes de valeur, et
ajustés de toute réévaluation des obligations locatives. Le co(t des actifs de ROU comprend le montant des obligations
locatives comptabilisées, les co(ts directs initiaux encourus et les paiements de location effectués au plus tard a ladated e
début, moins les incitations a la location regues. Les actifs de ROU sont amortis selon la méthode linéaire sur la durée la
plus courte entre la durée du bail et la durée d'utilité estimée des actifs, comme suit :

— La durée des surfaces de bureaux pour toutes les entités du Groupe s’étend de 2025 a 2030. La durée du bail pourle
contrat de bail & immeuble le plus important est 2026 pour les bureaux au Luxembourg.

Si la propriété de I'actif loué est transférée ala Banque a lafin de ladurée du bail ou si le codt refléte I'exercice d'une option
d'achat, I'amortissement est calculé sur la base de la durée d'utilité estimée de l'actif. Les actifs de ROU sont également
sujets a dépréciation.

Le ROU est présenté sous la rubrique Droit d'utilisation des actifs dans les états financiers (note 6).

ii) Dettes locatives

A la date de début du contrat de location, la Banque comptabilise les dettes locatives évaluées a la valeur actuelle des
paiements de location & effectuer sur la durée du contrat de location. Les loyers comprennent les loyers fixes moins les
incitations a la location a recevoir, les loyers variables qui dépendent d'un indice ou d'un taux et les montants devant étre
payés au titre des garanties de valeur résiduelle. Les paiements de location comprennent également le prix d'exercice
d'une option d'achat raisonnablement certaine d'étre exercée par la Banque et le paiement de pénalités pour la résiliation
du bail, si la durée du bail refléte I'exercice par la Banque de I'option de résiliation. Les loyers variables qui ne dépendent
pas d'un indice ou d'un taux sont comptabilisés en charges (sauf s'ils sont engagés pour constituer des stocks) dans la
période au cours de laquelle survient I'événement ou la condition qui déclenche le paiement.
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Pour calculer la valeur actuelle des paiements de location, la Banque a utilisé sontaux d'emprunt différentiel (« TBI ») a la
date de début du contrat de location, car le taux d'intérét implicite dans le contrat de location n'est pas facilement
déterminable. L'IBR est le taux d'intérét que la Banque devrait payer pour emprunter sur une durée similaire et avec une
sécurité similaire les fonds nécessaires a I'obtention d'un actif d'une valeur similaire a I'actif ROU dans un environnement
économique similaire. La Banque estime I'IBR a l'aide de données observables (telles que les taux d'intérét du marché)
lorsqu'elles sont disponibles et est tenue de procéder a certains ajustements spécifiques a I'entité (telles que la notation de
crédit autonome de la filiale ou pour refléter les modalités et conditions du bail).

Apres la date de début, le montant de la dette locative est augmenté pour refléter la cumulation des intéréts et réduit pour
les paiements de location effectués. De plus, la valeur comptable des obligations locatives est préévaluée s'il y a une
modification, un changement dans la durée du contrat de location, un changement dans les paiements de location (par
exemple, des changements dans les paiements futurs résultant d'un changement d'un indice ou d'un taux utilisé pour
déterminer ces loyers) ou un changement dans I'évaluation d'une option d'achat de I'actif sous-jacent.

Le passif locatif de la Banque est inclus dans les autres passifs (se reporter a la note 16).

2.10. — Provisions

Les provisions sont destinées a couvrir des pertes ou des dettes dont la nature est clairement définie et qui, a la date du
bilan, sont susceptibles ou certaines de se produire mais incertaines quant a leur montant ou a la date a laquelle elles le
seront.

Des provisions peuvent également étre constituées pour couvrir des charges nées au cours de |'exercice sous revue ou
d'un exercice antérieur, dont la nature est clairement définie et qui, a la date du bilan, sont soit susceptibles d'étre
encourues, soit certaines a encourir mais incertains quant a leur montant ou a la date a laquelle ils surviendront.

2.11. — Comptabilisation des produits et charges d’intéréts

Selon IFRS 9, les produits d'intéréts sont comptabilisés selon la méthode EIR pour tous les actifs financiers évalués au
co(t amorti, les dérivés de taux d'intérét pour lesquels la comptabilité de couverture est appliquée et I'effet
d'amortissement/recyclage associé de la comptabilité de couverture. Les produits d'intéréts sur les actifs financiers portant
intéréts évalués ala FVOCI selon IFRS 9 sont également comptabilisés selon la méthode EIR. Les charges d'intéréts sont
également calculées selon la méthode EIR pour tous les passifs financiers détenus au colt amorti. Le TIE est le taux qui
actualise exactement les rentrées de trésorerie futures estimées surla durée de vie attendue de I'actif oudu passif financier
ou, le cas échéant, sur une période plus courte, a la valeur comptable brute de I'actif financier.

Le TIE (et donc le codt amorti de I'actif financier) est calculé en prenant en compte les co(ts de transaction et toute décote
ou prime sur l'acquisition de I'actif financier, ainsi que les frais et colts qui font partie intégrante du TIE. La Banque
comptabilise les revenus d'intéréts en utilisant un taux de rendement qui représente la meilleure estimation d'un taux de
rendement constant sur la durée prévue du prét.

La Banque calcule les revenus d'intéréts sur les actifs financiers, autres que ceux considérés comme dépréciés, en
appliquant le TIE a la valeur comptable brute de I'actif financier. Lorsqu'un actif financier devient déprécié et est donc
considéré comme « Stage 3 », la banque cesse de générer des revenus d'intéréts.

2.12. — Imp6bts

Les actifs et passifs d'impots de I'année en cours et des années précédentes sont évalués au montant qui devrait étre
recouvré auprés des autorités fiscales ou payé a celles-ci. Les taux d'imposition et les lois fiscales utilisés pour calculer le
montant sont ceux qui sont en vigueur ou pratiquement en vigueur a la date de cl6ture dans les pays ou la Banque opére
et génére un revenu imposable.

Les impdts sont imputés au compte de profits et pertes selon la méthode de la comptabilité d'exercice et non I'année au
cours de laquelle le paiement a lieu. En conséquence, des provisions pourimp6ts ont été constituées pour les exercices
pour lesquels aucun avis définitif n'a été émis par I'administration fiscale. Une unité fiscale entre China Construction Bank
Corporation, Luxembourg Branch (la « Branche ») et China Construction Bank (Europe) SA a été accordée par
l'administration fiscale luxembourgeoise depuis le 2 juin 2014.
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Note 3. — Informations sur les instruments financiers

3.1. — Informations sur les principaux instruments financiers

Les tableaux ci-dessous analysent le niveau des instruments primaires de la Banque par rapport a leur maturité résiduelle.
Les instruments financiers de la Banque sont présentés a la valeur comptable aprés déduction des éventuelles corrections
de valeur.

Au 31 décembre 2023, la répartition est la suivante :

2023 Moins_de 3 mois . lan Plus de Total
3 mois alan abans 5ans
Actifs financiers
Trésorerie, avoirs auprés des banques centraleset| 830621 685 - - -| 830621685
des banques postales
Préts et avances aux établissements de crédit 204967 049 50 557967 50661283 -| 306186 299
Préts et avances aux clients 179934 324 87700848(1019114084| 733625879|2020375135
Instruments de dette a la FVOCI 23425883 25070205 386878216 -| 435374304
Total des actifs financiers 1238948941 | 163329020|1456653583| 733625879 (3592557 423
Passifs financiers
Montants dus aux établissements de crédit 287277 617| 109708486(1228126 726 -11625112 829
Montants dus aux clients 195951 770 59 147787 42 954040 64 905905 | 362959 502
Dettes attestées par des certificats 44 610684 | 907957 730 - -| 952568 414
Passifs subordonnés - - - 70 638838 70 638838
Total des passifsfinanciers 527840071|1076814003(1271080766| 135544743|3011279583
Hors bilan
Passifs éventuels - 24 787 347 2 547086 2500000 29834433
Engagements - 93443744 260742 203 67 555501 | 421741448

Les chiffres du tableau comprennent les intéréts a recevoir et les intéréts a payer.

Au 31 décembre 2022, la répartition est la suivante :

2022 Moins_de 3 mois . 1lan Plus de Total
3 mois alan abans 5 ans
Actifs financiers
Trésorerie, avoirs aupresdes banques centraleset| 415411019 - - -| 415411019
des banques postales
Préts et avances aux établissements de crédit 225447 081 - 50 614553 -| 276061634
Préts et avancesauxclients 160100981 360301371| 920920450 637022070(2078344872
Instruments de dette a la FVOCI - 88 358069 152664 700 77 280853 | 318303622
Total des actifs financiers 800959081 | 448659440(1124199703| 714302923|3088121 147
Passifsfinanciers
Montants dus aux établissements de crédit 631207 451 50158513 367281999 -11048647 963
Montants dus aux clients 214847 676 - 40558930 59736621 | 315143227
Dettes attestées par des certificats -| 143896832| 923650997 -11067547 829
Passifs subordonnés - - - 70 389153 70 389153
Total des passifsfinanciers 846055127 | 194055345|1331491926( 130125774|2501728 172
Hors bilan
Passifs éventuels 26 695922 12 490845 2738610 96 035 42 021412
Engagements -| 143100000| 390176 350 45999163 579275513

Les chiffres dutableau comprennent les intéréts a recevoir et les intéréts a payer.
3.2. — Informations sur les dérivés financiers

Le tableau suivant présente les dérivés financiers liés au change et aux taux d’intérét, ventilés partype d’instrument et par
maturité résiduelle au 31 décembre 2023.
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Moins de 3 mois 3moisalan lanabans

Actifs Passifs Actifs Passifs Actifs Passifs

Classed'instruments financiers financiers financiers financiers financiers financiers

Montant Montant Montant Montant Montant Montant

notionnel notionnel notionnel notionnel notionnel notionnel
Swap de taux 55223194 155617586 15358208| 935513597| 415376638| 590684 796
Dont utilisés pourla comptabilité - 45171199 15358208 935513597 | 197376638| 560684 796

de couverture
Swap de change 82022542 73 707 451 2284637 - -| 189597 813
Total 137245736 229325037 17 642845| 935513597 | 415376638| 780282609
Plus de 5 ans Total

Actifs Passifs . . . e L .
. . . . . Actifs financiers Passifs financiers
Classed'instruments financiers financiers
Montant Montant Montant Montant
. : . Juste valeur . Juste valeur
notionnel notionnel notionnel notionnel
Swap de taux 20 000000 80 000000 | 505958 040 27227233|1761815979 66 928262
Dont utilisés pour la comptabilité 20 000000 80000000 | 232734846 19929782 1621369592 63 459063
de couverture
Swap de change - 84 307179 673473 | 263305264 11 438950
Total 20 000000 80000000 | 590265219 27 900706 | 2025121 243 78 367212

Les chiffres dutableau excluent les intéréts a recevoir et les intéréts a payer.

Le tableau suivant présente les dérivés financiers liés au change et aux taux d’intérét, ventilés partype d’instrument et par
maturité résiduelle au 31 décembre 2022.

Moins de 3 mois 3moisalan lanabans
Actifs Passifs Actifs Passifs Actifs Passifs
Classed'instruments financiers financiers financiers financiers financiers financiers
Montant Montant Montant Montant Montant Montant
notionnel notionnel notionnel notionnel notionnel notionnel
Swap de taux - - -| 149700598 | 118824 850| 1 364895209
Dont utilisés pourla comptabilité - - -| 149700598 | 118824850| 1364895 209
de couverture
Swap de change 179692 210 37 854524 - - - -
Total 179692 210 37 854524 -| 149700598 | 118824 850| 1 364895 209
L
Plus de 5 ans Total
. . ACtifS _Pass_ifs Actifs financiers Passifs financiers
Classed'instruments financiers financiers
Mo_ntant Mo_ntant Mo_ntant Juste valeur Mo_ntant Juste valeur
notionnel notionnel notionnel notionnel
Swap de taux 148000000 110000000| 268824 850 36 313845(1624595807| 120426 493
Dont utilisés pourla comptabilité 98 000000 80000000 | 216824850 29847253 (1594595807| 115263335
de couverture
Swap de change - -| 179692 210 7 314698 37 854524 102371
Total 148000 000| 110000000| 446517 060 43628543 1662450331 120528 864

Les chiffres du tableau excluent les intéréts a recevoir et les intéréts a payer.

3.3. — Analyse du risque de crédit

Mesure de I’exposition au risque de crédit

Le risque de crédit est le risque de perte due au non-paiement par un débiteur de ses obligations échues au titre d'un prét
ou d'une autre ligne de crédit. Les effets d’un cas de défaut peuvent inclure un retard dans les remboursements, une
restructuration des remboursements de I'emprunteur et l'insolvabilité.
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La Banque utilise différentes techniques afin d'atténuer son exposition au risque de crédit. Les garanties, les lettres de
crédit stand-by recues des entités du CCB et les accords de garantie font partie de ces méthodes. La qualité du p ortefeuille
de crédit est revue trimestriellement. Le risque de crédit est également pris en comptedans le cadre des tests de résistance,
tant au niveau durisque unique (analyse de sensibilité) que multifactoriel (analyse de scénarios).

Au 31 décembre 2023, la majorité des emprunteurs de la Banque bénéficient d'une notationinterne allant de 2 a 6 (L'échelle
de notation interne vade 1 a19). Le risque de crédit global découlant du portefeuille est partiellement couvert par différe nts
types de mesures d'atténuation, y compris des garanties financiéres accordées par les entités du Groupe CCB. La grande
majorité des expositions sont performantes, tandis que les expositions nettes non performantes s’élévent a moins de 1 %
(du total des facilités de crédit) a la fin de 'année 2023.

Les informations sur le risque de crédit client lié aux instruments financiers primaires sont présentées sur la base de la
valeur comptable, aprés déduction des éventuelles corrections de valeur.

Informations sur la concentration du risque de crédit

Les tableaux ci-dessous présentent la concentration du risque de crédit lié aux instruments financiers, tant au bilan qu’au
hors-bilan, par situation géographique et secteur économique aux 31 décembre 2023 et 2022.

Concentration du risque de crédit par situation géographique et secteur économigue

31 décembre 2023 Crédits et Passifs et Garanties et |Exposition nette
Situation géographique autres postes | engagements . posit
i > garanties au risque
(En euros.) du bilan éventuels
Asie 91 521 894 27 238 397 -5 393 947 113 366 344
Gouvernement 31 089 910 - - 31 089 910
Entreprises 39 276 045 - - 39 276 045
Institutions financiéres 21 155 939 27 238 397 -5 393 947 43 000 389
UE 3380 134 898 424 337 485 -422 213 200| 3382 259 183
Gouvernement 212 633 773 50 000 000 - 262 633 773
Entreprises 1 424 555 565 303 509 256 -109 354 176 1618 710 645
Institutions financiéres 1 742 945 560 70 828 229 -312 859 024 1500 914 765
Autres 120 900 631 - -14 454 784 106 445 847
Entreprises 116 307 722 - -14 454 784 101 852 938
Institutions financiéres 4 592 909 - - 4 592 909
Total 3592 557 423 451 575 882 -442 061 931 3602 071 374

Les chiffres du tableau comprennent les intéréts a recevoir et les intéréts a payer.

. 31 Qécen)bre 202.2 Crédits et Passifs et Garanties et [Exposition nette
Situation géographique autres postes engagements . .

(En euros.) du bilan éventuels garanties aurisque
Asie 180 694 712 39 425 376 -44 317 196 175 802 892
Gouvernement 62 226 862 - -20 000 000 42 226 862
Entreprises 118 467 850 39 425 376 -24 317 196 133 576 030
UE 2 794 449 983 581 871 549 -420 320 760 2 956 000 772
Gouvernement 133 427 079 50 000 000 - 183 427 079
Entreprises 1025 374 674 460 950 356 -79 662 636 1 406 662 394
Institutions financiéres 1 635 648 230 70 921 193 -340 658 124 1 365 911 299
Autres 112 976 452 - -14 970 060 98 006 392
Entreprises 105 948 337 - -14 970 060 90 978 277
Institutions financiéres 7 028 115 - 7 028 115
Total 3088 121 147 621 296 925 -479 608 016 3 229 810 056

Les chiffres du tableau excluent les intéréts a recevoir et les intéréts a payer.
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31 décembre 2023 Crédits et Passifs et Garanties et |Exposition nette
Secteur économique autres postes | engagements . posit
. b garanties au risque
(En euros.) du bilan éventuels
Secteur financier 1961 070 412 107 382 710 -337 568 833 1730 884 289
Industrie de production et de fourniture 201 925 012 62 814 596 - 264 739 608
d'électricité, de gaz et d'eau
Fabrication 251 970 864 38 443 744 -4 517 120 285 897 488
Transmission de I'information, services 201 598 803 98 255 415 - 299 854 218
informatiques et industrie du logiciel
Immobilier 122 677 318 5287 733 - 127 965 051
Construction 102 960 676 25 000 000 127 960 676
L'industrie miniére 69 646 451 4614 110 -19 879 456 54 381 105
Administration publique et organisations sociales 252 082 853 50 000 000 - 302 082 853
Commerce de gros et de détalil 38 098 446 8 125 000 - 46 223 446
Services de transport, d'entreposage et postaux 233 365 899 32 643 130 - 266 009 029
Services delocation et aux entreprises 157 160 689 19 009 444 -80 096 522 96 073 611
Total 3 592 557 423 451 575 882 -442 061 931 3602 071 374

Les chiffres du tableau comprennent les intéréts a recevoir et les intéréts a payer.

31 décembre 2022 Crédits et Passifs et . o
Secteur économique autres postes | engagements Garantlgs et |Exposition nette
' b garanties au risque
(En euros.) du bilan éventuels

Secteur financier 1761 144 195 110 346 569 -364 975 320| 1506 515 444
Industrie de production et de fourniture 183 897 618 106 961 629 - 290 859 247
d'électricité, de gaz et d'eau
Fabrication 248 783 071 110 000 000 - 358 783 071
Transmission de l'information, services 249 993 965 106 851 104 - 356 845 069
informatiques et industrie du logiciel
Immobilier 126 834 098 4742 151 - 131 576 249
Construction 107 831 136 25 000 000 - 132 831 136
L'industrie miniére 53 704 627 20 968 352 -14 970 060 59 702 919
Administration publique et organisations sociales 142 785 099 50 000 000 - 192 785 099
Activités professionnelles, scientifiques et - 31 571 417 -31 571 417 -
techniques
Services de transport, d'entreposage et postaux 163 707 808 36 143 128 - 199 850 936
Services delocation et aux entreprises 49 439 530 18 712 575 -68 091 219 60 886

Total 3088 121 147 621 296 925 -479 608 016 | 3 229 810 056

Les chiffres dutableau comprennent les intéréts a recevoir et les intéréts a payer.

Concentration _du risque de crédit par gualité de crédit

Le tableau ci-dessous présente la qualité du crédit et 'exposition maximale au risque de crédit sur la base du systéeme de
notation de crédit de la Banque et de la classification par Stages de fin d’année. Les montants présentés sont bruts de

provision pour ECL.

31 décembre 2023 (En euros.)

Stage 1

Stage 2

Stage 3

Total

Préts et avances a Etablissements de crédit
Performant
Faible risque
Pas de faible risque
Non performant
Faible risque
Pas de faible risque
Total
Préts et avances a Clients

88 378 686
218 235 818

88 378 686
218 235 818

306 614 504

306 614 504

2404210

Page 18



vendredi 22 novembre 2024 BULLETIN DESANNONCESLEGALES OBLIGATOIRES Bulletin n° 141
Performant
Faible risque 6 565 481 - - 6 565 481
Pas de faible risque 1871 978 891 150 636 891 -| 2022 615 782
Non performant
Faible risque - - - -
Pas de faible risque - - 11 561 228 11 561 228
Total 1878 544 372 150 636 891 11 561 228 | 2 040 742 491

Une activité de crédit peut étre définie comme a faible risque si (1) elle est garantie par des dépdts en espéces complets
et/ou des obligations du gouvernement chinois, (2) elle est entierement couverte par le soutien et 'engagement de crédit
des banques chinoises ou de leurs succursales nationales, ou (3) il est entierement couvert par le soutien au crédit et
I'’engagement des agences de CCB. Tous les autres cas sont définis comme étant a risque non faible.

Au 31 décembre 2022, la répartition est la suivante :

31 décembre 2022 (En euros.)

Stage 1

Stage 2

Stage 3

Total

Préts et avances a Etablissements de crédit

Performant
Faible risque
Pas de faible risque
Non performant
Faible risque
Pas de faible risque
Total
Préts et avances a Clients
Performant
Faible risque
Pas de faible risque
Non performant
Faible risque
Pas de faible risque
Total

96 776 668
179 421 661

96 776 668
179 421 661

276 198 329

15 256 460
1768 668 645

126 714 616
175 588 712

12 001 920

276 198 329

141 971 076
1944 257 357

12 001 920

1783 925 105

302 303 328

12 001 920

2 098 230 353

31 décembre 2023 (En euros.)

Stage 1

Stage 2

Stage 3

Total

Engagements et garanties de préts
Performant
Faible risque
Pas de faible risque
Non performant
Faible risque
Pas de faible risque
Total

27 238 397
329 337 484

95 000 000

27 238 397
424 337 484

356 575 881

95 000 000

451 575 881

Au 31 décembre 2022, la répartition est la suivante :

31 décembre 2022 (En euros.)

Stage 1

Stage 2 |

Stage 3

Total

Engagements et garanties de préts
Performant
Faible risque
Pas de faible risque
Non performant
Faible risque
Pas de faible risque

Total

109 470 564
416 826 361

95 000 000

109 470 564
511 826 361

526 296 925

95 000 000

621 296 925
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Le tableau ci-dessous présente la qualité de crédit des titres de créance et autres titres a revenu fixe. Les montants

présentés correspondent & la juste valeur des titres.

Instruments de dette

a lajuste valeur par FVOCI Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total
Note de notation externe
UN 92 555 624 - - 92 555 624
A+ 84 288 012 - - 84 288 012
AA 31 112 862 - - 31 112 862
BBB+ 167 741 473 - - 167 741 473
BBB- 59 831 273 - - 59 831 273
Total 435 529 244 - - 435 529 244
Au 31 décembre 2022, la répartition est la suivante :
Note de notation externe
UN 92 817 136 - - 92 817 136
A+ 77 294 347 - - 77 294 347
BBB 26 890 173 - - 26 890 173
BBB+ 7 012 836 - - 7 012 836
BBB- 114 526 662 - - 114 526 662
Total 318 541 154 - - 318 541 154

Les tableaux ci-dessous présentent une analyse des actifs financiers au codt amorti et a la juste valeur par le biais des
autres éléments du résultat global par exposition brute et dépréciation par Stage d’attribution au 31 décembre 2023. La

Banque ne détient aucun actif déprécié important acheté ou créé a la fin de I'exercice.

31 décembre 2023

Exposition brute

(En euros.) Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total
Trésorerie, avoirs auprés des banques centrales 830 645 818 - - 830 645 818
et des banques postales (note 7)
Préts et avances aux établissements de crédit 306 614 503 - - 306 614 503
Préts et avances aux clients 1878 544 372 150 636 891 11 561 228 | 2040 742 491
Instruments de dette a la juste valeur par le biais 435 529 245 - - 435 529 245
des autres éléments du résultat global (note 8)
Engagements et garanties de préts (Note 30) 356 575 881 95 000 000 451 575 881
Total 3 807 909 819 245 636 891 11 561 228 | 4 065 107 938
31 décembre 2023 Provision pour dépréciation Expositions
(En euros.) Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total nettes
Trésorerie, avoirs auprés des -24 133 - - -24 133 830 621 685
banques centrales et des
banques postales (note 7)
Préts et avances aux -428 204 - - -428 204 306 186 299
établissements de crédit
Préts et avances aux clients -1 998 898 -6 807 231 -11 561 228 -20 367 357 2020 375 134
Instruments de dette a la juste -154 941 - - -154 941 435 374 304
valeur par le biais des autres
éléments du résultat global
(note 8)
Engagements et garanties de -93 213 -1 133 760 - -1 226 973 450 348 908
préts (Note 30)
Total -2 699 389 -7 940 991 -11 561 228 -22 201 608| 4 042 906 330

Les chiffres dutableau comprennent les intéréts a recevoir et les intéréts a payer.
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Au 31 décembre 2022, la répartition est la suivante :
31 décembre 2022 Exposition brute
(En euros.) Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total

Trésorerie, avoirs aupreés des banques centrales 415 450 170 - - 415 450 170
et des banques postales (note 7)
Préts et avances aux établissements de crédit 276 198 329 - - 276 198 329
Préts et avances aux clients 1783 925 105 302 303 328 12 001 920 2 098 230 353
Instruments de dette a la juste valeur par le biais 318 541 154 - - 318 541 154
des autres éléments du résultat global (note 8)
Engagements et garanties de préts (Note 30) 526 296 925 95 000 000 621 296 925

Total 3320 411 683 397 303 328 12 001 920| 3729 716 931

31 décembre 2022 Provision pour dépréciation Expositions

(En euros.) Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total nettes

Trésorerie, avoirs auprés des -39 151 - - -39 151 415 411 019
banques centrales et des
banques postales (note 7)
Préts et avances aux -136 695 - - -136 695 276 061 634
établissements de crédit
Préts et avances aux clients -4 217 954 -4 954 539 -10 712 988 -19 885 481| 2078 344 872
Instruments de dette a la juste -237 532 - - -237 532 318 303 622
valeur par le biais des autres
éléments du résultat global
(note 8)
Engagements et garanties de -309 292 -2 109 108 - -2 418 400 618 878 525
préts (Note 30)

Total -4 940 624 -7 063 647 -10 712 988 -22 717 259| 3706 999 672

Les chiffres du tableau comprennent les intéréts a recevoir et les intéréts a payer.

Un rapprochement des variations de la valeur comptable brute et des provisions pour ECL correspondantes par Stage se

présente comme suit :

31 décembre 2023 Stage 1 Stage 2
(En euros.) Valeur ECL Valeur ECL
comptable brute comptable brute
Préts et avances aux établissements de crédit
1¢" janvier 2023 276 198 329 -136 695 - -
Mouvements de la période 30 416 175 -291 510 - -
Au 31 décembre 2023 306 614 504 -428 205 - -
Préts et avances aux clients
1e" janvier 2023 1783 925 105 -4 217 954 302 303 328 -4 954 539
Mouvements de la période 94 619 267 2 219 056 -151 666 437 -1 852 692
Dont:
- Impact du changement des hypotheses du 2888 170 1852 727
modele ECL
- transfert de Stage 1 a Stage 2 -39 463 154 297 308 39 463 154 -297 308
- transfert de Stage 2 a Stage 3
- transfert de Stage 2 a Stage 1
Au 31 décembre 2023 1878 544 372 -1 998 898 150 636 891 -6 807 231
31 décembre 2023 VaIeurStage T Total
(En euros.) comptable brute ECL comptable brute ECL
Préts et avances aux établissements de crédit
1¢" janvier 2023 - - -276 198 329 -136 695
Mouvements de la période - - 30 416 175 -291 510
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Au 31 décembre 2023 - - 306 614 504 -428 205
Préts et avances aux clients
1¢" janvier 2023 12 001 920| -10 712 988 2 098 230 353 -19 885 481
Mouvements de la période -440 692 -848 240 -57 487 862 -481 876
Dont:
- Impact du changement des hypothéses du - 4 740 897
modeéle ECL
- transfert de Stage 1 a Stage 2 - -
- transfert de Stage 2 a Stage 3 -
- transfert de Stage 2 a Stage 1 - -
Au 31 décembre 2023 11 561 228 | -11 561 228 2 040 742 491 -20 367 357
Au 31 décembre 2022, la répartition est la suivante :
31 décembre 2022 Stage Stage 2
(En euros.) Valeur ECL Valeur ECL
comptable brute comptable brute
Préts et avances aux établissements de crédit
1¢" janvier 2022 120 273 323 -81 888 - -
Mouvements de la période 155 925 006 -54 807 - -
Au 31 décembre 2022 276 198 329 -136 695 - -
Préts et avances aux clients
18" janvier 2022 1778 610 485 -3 451 646 113 030 882 -2 935 540
Mouvements de la période 5314 620 -766 308 189 272 446 -2 018 999
Dont:
- transfert de Stage 1 & Stage 2 -263 238 376 389 641 263 238 376 -389 641
- transfert de Stage 2 & Stage 3 -11 313 672 319 013
- transfert de Stage 2 a Stage 1 11 318 731 -46 627 -11 318 731 46 627
Au 31 décembre 2022 1783 925 105 -4 217 954 302 303 328 -4 954 539
31 décembre 2022 Stage Total
(En euros.) valeur ECL valeur ECL
comptable brute comptable brute
Préts et avances aux établissements de crédit
18" janvier 2022 - - 120 273 323 -81 888
Mouvements de la période - - 155 925 006 -54 807
Au 31 décembre 2022 - - 276 198 329 -136 695
Préts et avances aux clients
1¢" janvier 2022 - - 1891 641 367 -6 387 186
Mouvements de la période 12 001 920| -10 712 988 206 588 986 -13 498 295
Dont:
- transfert de Stage 1 a Stage 2 - -
- transfert de Stage 2 a Stage 3 11 313 672 -319 013 - -
- transfert de Stage 2 a Stage 1 - -
Au 31 décembre 2022 12 001 920| -10 712 988 2 098 230 353 -19 885 481
31 décembre 2023 VaIeurStage Valeur Stage 2
(En euros.) comptable brute ECL comptable brute ECL
Instruments de dette a la juste valeur par FVOCI
1¢" janvier 2023 318 541 154 -237 532 - -
Mouvements de la période 116 988 091 82 591 - -
Au 31 décembre 2023 435 529 245 -154 941 - -
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31 décembre 2023 Stage 3 Total
(En euros.) valeur ECL valeur ECL
comptable brute comptable brute
Instruments de dette a la juste valeur par FVOCI
1¢" janvier 2023 - - 318 541 154 -237 532
Mouvements de la période - - 116 988 091 82 591
Au 31 décembre 2023 - - 435 529 245 -154 941
Au 31 décembre 2022, la répartition est la suivante :
31 décembre 2022 Stage 1 Stage 2
(En euros.) valeur ECL valeur ECL
comptable brute comptable brute
Instruments de dette a la juste valeur par FVOCI
18" janvier 2022 273 444 791 -112 152 - -
Mouvements de la période 45 096 363 -125 380 - -
Au 31 décembre 2022 318 541 154 -237 532 - -
31 décembre 2022 Stage 3 Total
(En euros.) Valeur ECL Valeur ECL
comptable brute comptable brute
Instruments de dette a la juste valeur par FVOCI
18" janvier 2022 - - 273 444 791 -112 152
Mouvements de la période - - 45 096 363 -125 380
Au 31 décembre 2022 - - 318 541 154 -237 532

Risqgue de crédit pour les dérivés OTC

Le tableau ci-dessous présente les montants notionnels et équivalents de risque des dérivés (conformément aux
réglementations prudentielles applicables) en utilisant la méthode du risque d’origine :

31 décembre 2023 Mo_ntants Montants _équivalents Garanti_es/ Exposit_ion nette
notionnels au risque Garanties au risque
Swaps de taux d'intérét 505 958 040 10 119 729 - 10 119 729
Changes a terme 84 307 179 1686 144 - 1686 144
. Montants Montants équivalents Garanties/ Exposition nette
31 décembre 2022 notionnels au risque Garanties au risque
Swaps de taux d'intérét 266 824 850 5337 812 - 5337 812
Changes a terme 179 692 210 3593 844 - 3593 844

3.4. — Risque en capital

Les principaux objectifs de la politique de gestion du capital de la Banque sont de garantir que la Banque se conforme aux
exigences de capital imposées de I'extérieur et maintient de solides notations de crédit et des ratios de capital sains afin
de soutenir ses activités et de maximiser la valeur pour les actionnaires. La Banque gére sa structure de capital et y apporte
des ajustements en fonction de I'évolution des conditions économiques et des caractéristiques de risque de ses activités.
Afin de maintenir ou d'ajuster la structure du capital, la Banque peut ajuster le montant des dividendes versés aux
actionnaires, restituer du capital aux actionnaires ou émettre des titres de capital. Aucun changement n’a été apporté aux
objectifs, politiques ou processus par rapport aux années précédentes. Cependant, ils font 'objet d’'un examen constant
par le Conseil.

3.5. — Risque de liquidité

Le risque de liquidité est le risque que la Banque ne soit pas en mesure de répondre efficacement aux flux de trésorerie et
aux besoins de garantie attendus et inattendus, actuels et futurs, sans affecter les opérations quotidiennes ou la situation
financiére de la Banque (risque de liquidité de financement). Il peut également étre définicomme le risque que la Banque
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ne puisse pas facilement compenser ou éliminer une position sans affecter de maniére significative le prix du marché en
raison d'une profondeur de marché insuffisante ou d'une perturbation du marché (risque de liquidité du marché).

Le cadre de gestion du risque de liquidité de la Banque repose sur une approche descendante approuvée par le conseil
d'administration, qui délégue la mise en ceuvre a la direction autorisée. Dans I'exercice de cette mission, la Direction
Autorisée est assistée par le Département Gestion des Risques.

La gestion durisque de liquidité a la Banque suit le cadre de trois lignes de défense :

— La trésorerie constitue la premiére ligne de défense pour garantir que la Banque puisse effectuer tous les paiements.
Elle est en charge de la gestion quotidienne de la trésorerie, y compris l'allocation/utilisation des entrées, la gestion
des sorties de trésorerie annoncées et inopinées et le suivi des positions et valeurs du portefedille ;

— La gestion des risques constitue la deuxieme ligne de défense. Il identifie de maniere indépendante tous les aspects
pertinents des risques de liquidité et, par conséquent, contrble, mesure et surveille les expositions au risque de liquidité
et rend compte a la direction autorisée ;

— Latroisieme ligne de défense est 'audit interne qui entreprend, entre autres, des examens de l'efficacité de la fonction
globale de gestion des risques et de conformité.

Régulierement, le département Gestion des Risques présente la situation de liquidité d e la Banque lors des réunions ALCO
a la Direction Autorisée, y compris une analyse approfondie de tous les indicateurs clés de risque de liquidité.

Le tableau ci-dessous résume le profil des échéances des actifs financiers de la Banque et les flux de trésorerie non
actualisés de ses passifs financiers au 31 décembre 2023.

Les remboursements soumis a préavis sont traités comme si un préavis devait étre donné immédiatement. Cependant, la
Banque ne s'attend pas a ce que de nombreux clients demandent le remboursement ala date la plus rapprochée alaquelle
elle pourrait étre tenue de payer et le tableau ne refléte pas les flux de trésorerie attendus indiqués par son historique de
rétention des dépots.

2023 Moins_de 3 mois a lana Plus de Total
3 mois 1an 5 ans 5 ans
Actifs financiers
Trésorerie, avoirs auprés des banques centraleset| 830645 818 - - -| 830645818
des banques postales
Préts et avances aux établissements de crédit 177960 939 74042513 66 144663 -| 318148115
Préts et avances aux clients 203107 645 94 280496|1181308983| 903281923|2381979 047
Instruments de dette a la juste valeur par FVOCI 25308481 33422568| 427510927 486241 976
Total des actifs financiers contractuels 1237022883| 201745577|11674964573| 903281923(4017014 956
Passifsfinanciers
Montants dus aux établissements de crédit 289998 110 29895147|1036617 152 | 290800052 |1647310461
Montants dus aux clients 201601 469 62 903915 57 434283 81668742 | 403608 409
Dettes attestées par des certificats 45353894 | 928104617 - -| 973458511
Passifs subordonnés - - - 71845531 71845531
Dettes locatives 1077729 2881414 7 943968 641264 12 544 375
Total des passifsfinanciers contractuels 538031 202|1023785093|1101995403| 444955589 |3108767 287
Au 31 décembre 2022, la répartition est la suivante :
Moins de 3 mois a lana Plus de
2022 3 mois 1an 5 ans 5 ans Total
Actifs financiers
Trésorerie, avoirs auprés des banques centraleset| 415404 112 - - -| 415404 112
des banques postales
Préts et avances aux établissements de crédit 225184 456 - 50 000000 -| 275184 456
Préts et avances auxclients 155452891 361211791| 921902711| 636198879|2074766 272
Instruments de dette a lajuste valeur par FVOCI - 87 309699| 162936 333 98 000000 | 348246 032
Total des actifs financiers contractuels 796041 459 | 448521490(1134839044| 734198879|3113600 872
Passifs financiers
Montants dus aux établissements de crédit 630140 735 50146821 393125748 -11073413 304
Montants dus aux clients 214377 154 - 50 000000 80000000 | 344377 154
Dettes attestées par des certificats -| 149700598| 977007 666 -11126708 264
Passifs subordonnés - - - 70 000000 70 000000
Dettes locatives 1098430 3242549 11139058 1488445 16 968482
Total des passifsfinanciers contractuels 845616 319| 203089968|1431272472| 151488 445|2 631487 204
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3.6. — Risque de marché

Le risque de marché est le risque actuel ou potentiel résultant des fluctuations des prix de marché des actifs financiers
dans lesquels la Banque a investi. Les principaux types derisques de marché considérés comme importants pour la Banque
sont le risque de taux d'intérét sur le portefeuille bancaire (« IRRBB ») et le risque de change (« FX »). Le cadre général
lié au risque de marché est détaillé dans la Politique Risques de Marché. La Banque surveille quotidiennement son
exposition aux risques de marché.

3.6.1. — Risque de taux d’intérét :

La Banque surveille trimestriellement I'exposition au risque de taux d'intérét en réalisant des écarts de taux d'intérét sur
ses principales devises. Des analyses de sensibilité et des stress tests complétent le suivi du risque de taux d’intérét de la
Banque.

La Banque réalise également le stress test réglementaire sur I''lRRBB tel que prévu par la Circulaire CSSF 08/338, telle
gue modifiée par les Circulaires CSSF 16/642 et CSSF 20/762.

Le risque de taux d'intérét des positions incluses dans le portefeuille de titres a revenu fixe ainsi que des titres émis par la
Banque est couvert économiguement au moyen de swaps de taux d'intérét.

La Banque couvre la majorité de ses instruments a taux d'intérét fixe, comme indiqué a la note 4. L'exposition résiduelle
aux taux d'intérét fixes de la Banque réside dans une partie limitée des préts et avances a la clientéle. Une variation de +/-
200 points de base des taux d'intérét de ces expositions entrainerait un impact de EUR 4,7 millions / (EUR 3,9 millions) sur
le compte de résultat.

Réforme des taux d’intérét de référence

Suite a la décision des régulateurs mondiaux de supprimer progressivement les taux interbancaires offerts (IBOR) et de
les remplacer par des taux de référence alternatifs, la Banque a mené un projet pour gérer la transition pour chacun de ses
contrats concernés. La Banque a achevé avec succes la transition de son exposition IBOR aux taux sans risque (RFR) de
2021 & 2023. Pour un seul contrat, la transition n'est pas achevée au 31 décembre 2023 ; I'échéance de cette transaction
se situe dans la premiéere partie de I'année 2024. Pour d'autres taux d'intérét de référence tels que I'EURIBOR qui ont été
réformés, les instruments financiers faisant référence a ces taux n‘auront pas besoin d'étre transférés a condition que les
taux réformés continuent de répondre aux exigences strictes des régulateurs, exigences pour étre qualifié de RFR.

La réforme IBOR exposela Banque a divers risques, que le projet gére et surveille de pres. Ces risques comprennent,
sans toutefois s'y limiter, les éléments suivants :

— Risque de conduite découlant des discussions avec les clients et les contreparties du marché en raison des
modifications requises aux contrats existants nécessaires a la mise en ceuvre de la réforme IBOR

— Risque financier pour la Banque et ses clients que les marchés soient perturbés en raison de la réforme IBOR
entrainant des pertes financiéres

— Risque de tarification d0 au manque potentiel d’informations sur le marché si la liquidité des IBOR diminue et si les
RFR sontilliquides et inobservables

— Risque opérationnel résultant de modifications des systemes et processus informatiques de la Banque, ainsi que risque
de perturbation des paiements si un IBOR cesse d'étre disponible

3.6.2. — Risque de change :

Le risque de change correspond au risque de perte résultant d'une évolution défavorable des taux de change et affectant
négativement la valeur des actifs, des passifs et des opérations hors bilan de la Banque. Le risque de change comprend
également I'effet des changements inattendus et défavorables de la valeur des flux de trésorerie futurs causés par les
mouvements de change.

Les positions ouvertes sont suivies par les services de Trésorerie et de Gestion des Risques et remontées a la Direction
Autorisée et a I'ALCO. L’'analyse est complétée par des tests de résistance périodiques sur les taux de change.

2023 (En euros.) USD HKD PLN GBP CAD CNY
Actifs 469 757666 | 74715360 258 135196 | 64 016978 | 2 065 898 2 422 082
Passifs 484191044 | 74616 728 169 959 922 3632989 684 607 | 182 253 058
Exposition nette découlant des actifs et passifs comptabilisés| -14 433 378 98 632| 88175274 | 60383989 1381291 | -179830 976
Dérivés utilisés pourlagestion desrisques -15294 968 -| 72950706 ( 60170271 | 1229676| -180013 443
Exposition nette découlant des actifs et passifs comptabilisés| 861 590 98 632| 15224568 213718 151 615 182 467
aprées gestion desrisques
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Au 31 décembre 2023, la seule position nette en devises ouverte significative est libellée en PLN. Cette position nette
ouverte résulte essentiellement de la création de la succursale de Varsovie.

Une variation du PLN par rapport a 'EUR de +10 % et -10 % entrainerait un impact sur le résultat net de 1,7 million d'EUR

et (1,4) million d'EUR, respectivement.

Au 31 décembre 2022, la répartition est la suivante :

(En euros.) USD HKD PLN GBP CNY
Actifs 606 357 233 | 77 326 251| 363 000 139 4279132 701 957
Passifs 558 224 114 188 388 | 346 514 265 113018 64 340
Exposition nette découlant des actifs et passifs comptabilisés 48 133 119| 77137 863| 16485874 4166 114 637 617
Dérivés utilisés pourlagestion desrisques -51459581| -76932 307 - -3977 401 -541616
Exposition nette découlant des actifs et passifs comptabilisés apres gestion -3326 462 205556 16485874 188 713 96 001
des risques

Au 31 décembre 2022, la seule position nette en devises ouverte significative est libellée en PLN. Cette position nette
ouverte résulte essentiellement de la création de la succursale de Varsovie.

Une variation du PLN par rapport a 'EUR de +10 % et -10 % entrainerait un impact sur le résultat net de 1,6 million d'EUR

et — 1,6 million d'EUR, respectivement.

3.7. — Juste valeur

3.7.1. = Juste valeur des instruments financiers non évalués ala juste valeur

Le tableau ci-dessous présente une comparaison, par catégorie, des valeurs comptables et des justes valeurs des
instruments financiers de la Banque qui ne sont pas comptabilisés ala juste valeur dans les états financiers. Ce tableau
n'inclut pas les justes valeurs des actifs non financiers et des passifs non financiers.

31 décembre 2023 Valeur Juste valeur
(En euros.) comptable Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3
Actifs financiers
Préts et avances aux clients 2 020 375 133 -] 2004 536 478
Total des actifs financiers 2 020 375 133 -] 2004 536 478
Passifs financiers
Montants dus aux établissements de crédit 1625 112 829 -] 1610 480 675
Total du passif financier 1625 112 829 -| 1610 480 675
31 décembre 2022 Valeur Juste valeur
(En euros.) comptable Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3
Actifs financiers
Préts et avances aux clients 2 078 344 872 -| 2067 551 749
Total des actifs financiers 2 078 344 872 -| 2067 551 749

Ce tableau exclut les actifs financiers et les passifs financiers dont la juste valeur se rapproche de la valeur comptable.

La Banque a déterminé que pour les actifs financiers et les passifs financiers qui (a) ont une échéance a court terme, (b)
sontliquides et (c) sontdes instruments a taux variable, leur valeur comptable (qui est nette de dépréciation le cas échéant)
est un une approximation raisonnable de leur juste valeur. Ces instruments comprennent : les avoirs en caisse, les avoirs
auprés des banques centrales et des banques postales, les préts et avances aux établissements de crédit, les préts et
avances a la clientéle, les sommes dues aux établissements de crédit, les sommes dues a la clientéle.

Une variation de +/- 10 % des taux d'actualisation de ces expositions entrainerait un impact sur la juste valeur de EUR (2,7
millions) / EUR 2,7 millions pour les préts et avances a la clientéle et (EUR 2,2 millions)/ EUR 2,2 millions pour les sommes
dues aux établissements de crédit au 31 décembre 2023.
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Méthodologies de valorisation des instruments financiers non évalués a la juste valeur

Vous trouverez ci-dessous les méthodologies et hypotheses utilisées pour déterminer la juste valeur des instruments
financiers ci-dessus qui ne sont pas comptabilisés et évalués a la juste valeur dans les états financiers de la Banque. Ces
justes valeurs ont été calculées a des fins de divulgation uniquement. Les méthodologies et hypothéses ci-dessous
concernent uniguement les instruments présentés dans les tableaux ci-dessus et, a ce titre, peuvent différerdes techniques
et hypothéses expliquées dans la note 2.5.

Préts et avances a la clientéle et sommes dues aux établissements de crédit

Pour la part des préts et avances de la Banque a la clientéle et des dettes envers les établissements de crédit qui ont une
échéance a court terme ou qui sont des instruments & taux variable, la Banque considére que leurs valeurs comptables
(nettes de dépréciation le cas échéant) constituent une approximation raisonnable de leur juste valeur. Pour la partie qui
ne fait partie d'aucune de ces catégories, la juste valeur des préts et créances est estimée a l'aide d'un modéle
d'actualisationdes flux detrésorerie basé sur les taux de transfert de fonds (FTP) de la Banque. Ces taux FTP sont calculés
via un modéle interne supporté par des courbes de swap.

Note 4. — Comptabilité de couverture

Afin de se protéger contre les variations de juste valeur des actifs et passifs financiers dues al'évolution des taux d'intérét,
la Banque conclut des relations de microcouverture de juste valeur telles que décrites a la note 2.4. La Banque désigne
principalement le taux de référence comme risque couvert et, par conséquent, conclut des swaps de taux d'intérét dans
lesquels les branches fixes représentent les risques économiques des éléments couverts.

Dans le tableau ci-dessous, la Banque présente les ajustements cumulés de la juste valeur découlant des relations de
couverture continues correspondantes, qu'il y ait eu ou non un changement dans la désignation de la couverture au cours
de I'exercice.

Valeur comptable Montant cumulé de la
Ligne du bilan dans laquelle se trouve juste valeur
I'instrument couvert Actif Passifs Ajustements sur les
éléments couverts
Instruments de dette a la juste valeur par FVOCI 392 318 569 -12 197 307
Dette attestée par des certificats - 971 740 042 19 171 628
Montants dus aux établissements de crédit - 334 101 822 20 468 127
Montants dus aux clients - 139 404 453 22 505 918
Au 31 décembre 2022, la répartition est la suivante :
Valeur comptable Montant cumulé de la
Ligne du bilan dans laquelle se trouve juste valeur
I'instrument couvert Actif Passifs Ajustements sur les

éléments couverts

Instruments de dette a la juste valeur par FVOCI 217 667 401 - (27 872 118)
Dette attestée par des certificats - 1127 293 444 59 745 615
Montants dus aux établissements de crédit - 339 317 868 28 072 997
Montants dus aux clients - 130 365 675 30 070 124

Le tableau suivant fournitdes informations sur les instruments de couverture inclus dans les postes d’instruments financiers
dérivés du bilan de la Banque :

Valeur comptable Montant cumulé de la
: : juste valeur
Poste du bilan Notionnel Actif Passifs Ajl]Jstements sur
I'instrument de couverture
Swaps de taux Instruments financiers 232 734 846| 19 929 782 - 19 929 782
d’intérét dérivés (actifs)
Swaps de taux Instruments financiers 1621 369 592 -| 63 459 063 -63 459 063
d’intérét dérivés (passifs)
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Au 31 décembre 2022, la répartition est la suivante :

Valeur comptable Montant cumulé de la
. . juste valeur
Poste du bilan Notionnel Actif Passifs Ajustements sur
I'instrument de couverture
Swaps de taux Instruments financiers 216 824 850 | 29 847 253 - 29 847 253
d’intérét dérivés (actifs)
Swaps de taux Instruments financiers 1 594 595 807 -1 115 263 335 -115 263 335
d’intérét dérivés (passifs)

Le tableau ci-dessous présente le résultat de la stratégie de couverture de la Banque, exposée en note 2.4, notamment
des variations de juste valeur des éléments couverts et des instruments de couverture de I'année en cours et de l'année
comparative, servant de base de comptabilisation inefficacité au poste perte nette sur opérations financieres :

Gains/(pertes) attribuables au Inefficacité
£, Instrument de risque couvert
Elément couvert couverture Elément Instrument de des
couvertures
couvert couverture
Instruments de dette a la juste valeur par FVOCI IRS 15 190 301 -15 800 360 -610 059
Dette attestée par des certificats IRS -40 573 987 33 453 943 -7 120 044
Montants dus aux établissements de crédit IRS -7 604 870 8 961 505 1 356 635
Montants dus aux clients IRS -7 564 206 8 988 039 1423 833
Total -40 552 761 35 603 127 -4 949 635

Le profil de maturité des instruments de couverture de la Banque utilisés dans les relations de micro-couverture de juste

valeur est détaillé en note 3.2.

Au 31 décembre 2022, la répartition est la suivante :

Gains/(pertes) attribuables au Inefficacité
Elément couvert Instrument de __r1sque couvert des
couverture Elément Instrument de
couvertures
couvert couverture

Instruments de dette a la juste valeur par FVOCI IRS -23 756 282 25 733 508 1977 226
Dette attestée par des certificats IRS 52 454 206 -53 920 195 -1 465 989
Montants dus aux établissements de crédit IRS 24 133 136 -22 680 897 1452 239
Montants dus aux clients IRS 25 153 893 -23 816 296 1 337 597
Total 77 984 953 -74 683 880 3301 073

Note 5. — Immobilisations corporelles et incorporelles

Les mouvements suivants sont intervenus dans les immobilisations de la Banque au cours de I'exercice :

Valeur brute Différences Adj/ Valeur brute | Ajustementsde
(En euros.) au début V4 Ajouts Cessions i alafin valeur cumulés
del'année d'échange radiation del'année |en débutd’année
Actifs incorporels 2214046 - - 2214046 -1983 342
Dont:
Licences 2214 046 - - - 2214 046 -1983 342
Actifs corporels 11 660 403 3494 525 955 -10400 -100 000 12 079 452 -9597 799
Dont:
Rénovation du batiment 6183 264 - 12 768 6 196 032 -5353 398
Mobilier, équipementde bureau 2050 773 - 11 284 -5762 2 056 295 -1786 452
Matériel informatique (matériel) 3426 366 3494 501 903 -4 638 -100 000 3827124 -2457 949
Total 13 874 449 3494 525 955 -10400 -100 000 14 293 498 -11581 141
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Différences Corrections Adj/ Ajustements de Valeur nette
(En euros.) I Cessions o valeurcumulés comptable
d'échange devaleur radiation en fin d’année en fin d'exercice
Actifs incorporels -104 655 -2087 997 126 049
Dont:
Licences -104 655 -2087 997 126 049
Actifs corporels 1726 -583 506 10 399 -10169 180 1910272
Dont:
Rénovation du batiment -220018 -5573 416 622 617
Mobilier, équipement de bureau (202) -67873 5762 -1848 765 207 530
Matériel informatique (matériel) 1928 -295615 4 637 -2746 999 1080 125
Total 1726 -688161 10 399 -12257 177 2 036 321
Au 31 décembre 2022, la répartition est la suivante :
Valeur’brute Différences . _ Adj/ Valgur prute AjustementSQIe
(En euros.) au début d'échange Ajouts Cessions radiation alafin valeur cumulés
del'année 9 del'année |en débutd’année
Actifs incorporels 2129 689 - 84 357 - - 2214046 -1816 389
Dont:
Licences 2129 689 - 84 357 - - 2214046 -1816 389
Actifs corporels 10 398 564 9912 1499778 -8728 -239123 11 660 403 -9 069 856
Dont:
Rénovation du batiment 5337 930 -| 1026984 -974 -180676 6183 264 -5169 268
Mobilier, équipement de bureau 2 035940 - 58 355 -470 -43052 2050 773 -1681 426
Matériel informatique (matériel) 3024 694 9912 414 439 -7284 -15395 3 426 366 -2219 162
Total 12 528 253 9912 | 1584135 -8728 -239123 13 874 449 -10886 245
el . . Ajustements de Valeur nette
(En euros.) al.gcer'g:]ce: ngsg}gﬁs Cessions racﬁggi/on valeurcumulés comptable
9 en fin d’année en fin d'exercice
Actifs incorporels -166 953 -1983 342 230 704
Dont:
Licences -166 953 -1983 342 230 704
Actifs corporels -4721 -551611 8728 19 661 -9597 799 2 062 604
Dont:
Rénovation du batiment -123 -204 691 974 19710 -5353 398 829 866
Mobilier, éguipement de bureau -298 -92024 470 -13174 -1786 452 264 321
Matériel informatique (matériel) -4.300 -254 896 7284 13125 -2457 949 968 417
Total -4721 -718564 8728 19 661 -11581 141 2293 308

Note 6. — Baux

La Banque loue des immeubles de bureaux utilisés dans le cadre de ses opérations (au Luxembourg et dans le pays des
6 succursales de I'UE). Les baux ont des durées de location qui s'étendent de 2025 a 2030. La durée du bail pour le contrat
delocation a immeuble le plus important est 2026 pour le bureau de Luxembourg. Les obligations de la Banque au titre de
son bail sont garanties par le titre de propriété du bailleur sur les actifs loués. En régle générale, la Banque n'est pas
autorisée a céder et a sous-louer les actifs loués et certains contrats exigent que la Banque maintienne certains ratios

financiers.

Vous trouverez ci-dessous les valeurs comptables des actifs au titre de droits d’utilisation comptabilisés et les mouvements

au cours de la période :

(En euros.) 2023 2022
Au 1° janvier 2023 15 434 364 17 514 017
Ajouts 895 503 2 034 046
La charge d'amortissement -4 252 471 -4 113 699
Au 31 décembre 2023 12 077 396 15 434 364

Vous trouverez ci-dessous les valeurs comptables des dettes locatives (incluses sous Autres dettes) et les mouvements

au cours de la période :
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(En euros.) 2023 2022

Au 1°" janvier 2023 15 793 905 17 716 134

Augmentation de l'intérét 358 897 357 373

Ajouts 895 503 2 034 046

Paiements -4 550 053 -4 313 648

Solde au 31 décembre 2023 12 498 252 15 793 905

Les dettes locatives actuelles (<1 an) au 31 décembre 2023 s'élevent a 2.056.359

Voici les montants comptabilisés en résultat :

EUR (2022 :4.340.979 EUR).

(En euros.) 2023 2022
Correction de valeur sur droits d’utilisation des actifs -4 252 471 -4 113 699
Charges d'intéréts sur les dettes locatives -358 897 -357 373
Montant total comptabilisé en résultat -4 611 368 -4 471 072

La Banque a enregistré des sorties de trésorerie totales pour les contrats de location de 4 550 053 EUR en 2023 (2022 :
4 313 948 EUR).

Note 7. — Trésorerie, soldes auprés des banques centrales et des banques postales

Conformément aux exigences de la Banque Centrale Européenne, la Banque Centrale du Luxembourg a mis en place un
systéme de réserves obligatoires qui s'applique atous les établissements de crédit luxembourgeois.

Le soldetotalen 2023 des dépbts aupres de la Banque Centrale du Luxembourg et des Banques Centrales des succursales
de 'UE s’éléve a 830 645 818 EUR (2022 : 415 450 170 EUR) dont le solde de réserve obligatoire au 31 décembre 2023
s’éléve a 9 222 633 EUR (2022 : 9 307 093 EUR). La correction de valeur collective des ECL sur les actifs financiers sur
les avoirs en caisse, les avoirs aupres des banques centrales et des banques postales s'éléeve a 24 133 EUR (2022 : 39
151 EUR).

Note 8. — Instruments de dette a la FVOCI

Depuis 2021, la Banque achéte des titres pour son propre compte. Ces titres visent & améliorer la position de liquidité de
la Banque et sont détenus dans le cadre d'un modéle économique dont I'objectif est atteint a la fois parla collecte de flux
de trésorerie contractuels et par la vente d'actifs financiers.

La répartition de ces obligations par emprunteur est la suivante :

(En euros.) 2023 2022
Gouvernements 238 555 222 133 093 931
Institutions financiéres 115 457 540 119 538 027
Entreprises 98 129 020 98 129 373
Montant brut 452 141 782 350 761 331
Moins de correction de valeur -16 767 478 -32 457 709
Total 435 374 304 318 303 622

Au 31 décembre 2023, les intéréts courus s'élévent a 4 038 697 EUR (2022 : 2 515 299 EUR) et ont été inclus dans les

titres de créance et autres titres a revenu fixe.

Au 31 décembre 2023, le solde non amorti des primes sur obligations s'éléve & 4 700 094 EUR (2022 : 1 121 623 EUR).
En 2023, 'amortissement des primes comptabilisées en résultat s’éléve 8 1 003 872 EUR (2022 : 488 308 EUR).

Au 31 décembre 2023, le solde non amorti des escomptes sur obligations s'éléve & 7 400 333 EUR (2022 : 323 195 EUR).
En 2023, 'amortissement des remises comptabilisées en résultat s’éléve &4 1 312 362 EUR (2022 : 334 389 EUR).
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L'ajustement de la juste valeur s'éléve a 16 767 478 EUR au 31 décembre 2023 (2022 : 32 457 709 EUR) et se compose
d'une valeur de marché inférieure par rapport au co(t amorti de 16 612 537 EUR (2022 : 32 220 177 EUR et d'ECL de 154
941 EUR (2022 : 237 532 EUR).

La juste valeur des obligations est présentée dans le tableau suivant :

(En euros.) 2023 2022
Gouvernements 243 723 682 133 381 021
Institutions financiéres 107 398 402 107 641 748
Entreprises 84 252 220 77 280 853
Total 435 374 304 318 303 622

Note 9. — Autres actifs

(En euros.) 2023 2022
Dues des sociétés du groupe 10 006 486 7 712 923
Dépbt de garantie 613 301 615 261
Autre 593 789 444 103
Total 11 213 576 8 772 287

Au 31 décembre 2023, le montant dii par les sociétés du Groupe comprend 1 025 996 EUR (2022 : 351 859 EUR) au titre
de l'accord de partage des codts, applicable depuis le 1°" janvier 2015 entre la succursale luxembourgeoise de China
Construction Bank Corporation et China Construction Bank (Europe) SA.

Sur la base de cet accord, les deux entités peuvent partager des services de support exonérés de TVA en utilisant les
dispositions de laloi luxembourgeoise sur la TVA en relation avec le régime de groupe TVA depuis 2019.

En 2017, la Banque a mis en ceuvre un nouvel accord de prix de transfert (« TP ») en ce qui concerne la répartition des
co(ts, qui concerne les services rendus entre la Banque (y compris ses succursales) et China Construction Bank
Corporation, succursale de Luxembourg. Le TP comprend les éléments suivants :

— Répartition des codts liés aux services de support back-office ;

— Références clients ; et
— Accords de participation aux risques financés/non financés.

Au 31 décembre 2023, le montant dO par les sociétés du Groupe comprend également un montant di par China
Construction Bank Corporation, succursale de Luxembourg en relation avec le flux Transfer Pricing (TP) d'un montant de
8 980 490 EUR (2022 EUR : 7 361 064).

Note 10. — Paiements anticipés et résultats de comptabilité

Aux 31 décembre 2023 et 2022, les acomptes et produits de régularisation sont composés comme suit :

(En euros.) 2023 2022
3527 010 978 345

Dépenses payées d'avance

Commissions d'engagement payées d'avance 296 189 235 218
Autre - 19 914
Total 3 823 199 1233 477

La raison de 'augmentation est principalement liée aux avances fiscales (2541 400 EUR) pourl'imp6t surla fortune nette

payées au cours de I'année 2023.
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Note 11. — Comptes de régulation et résultats différés

Aux 31 décembre 2023 et 2022, les comptes de régularisation et de régularisation se composent comme suit :

(En euros.) 2023 2022
Commissions d’engagement et commissions pergues d’avance 11 658 938 9 350 777
Total 11 658 938 9 350 777

Note 12. — Passif subordonné

Le 20 mars 2020, la Banque a concluun contrat de prét subordonné avec China Construction Bank Corporation, succursale
de Luxembourg pour un montant de 70 000 000 EUR et qui porte intérét au taux EURIBOR majoré d'une marge de 111
points de base payable sur une base semestrielle. Cette facilité a été autorisée parle Conseil d'administrationde la Banque
le 9 novembre 2018 et approuvée par le département Actif et Passif de China Construction Bank Corporation le 25 juillet
2019, et a été pleinement utilisée le 30 avril 2020.

Le prét a une maturité de 10 ans a compterde la date d'utilisation, le remboursement anticipé n'étant envisageable qu'apres
5 ans a compter de la date d'utilisation, sous réserve du respect de conditions particuliéres et de I'accord préalable de la
CSSF. Le prét est considéré comme un capital de niveau 2.

Pour I'exercice clos le 31 décembre 2023, les intéréts a payer et charges assimilées sur les préts subordonnés s'élevent a
3062 308 EUR (2022 : 836 530). Des intéréts de 1 148 630 EUR et 1 663 993 EUR ont été payés respectivement en mai
2023 et octobre 2023. Au 31 décembre 2023, un montant de 638 838 EUR était d{ au titre des intéréts courus a payer.

Note 13. — Soldes et opérations des parties liées

13.1. — Actifs

Les soldes suivants avec des parties liées sontinclus a I'actif du bilan :

(En euros.) 2023 2022
Préts et avances aux établissements de crédit 176 681 640 211 728 779
Titres de créance et autres titres a revenu fixe 92 540 519 92 765 157
Les instruments financiers dérivés 33 654 837 48 556 063
Autres actifs 10 006 486 7 712 923
312 883 482 360 762 922

Le montant des « Autres actifs » fait référence a la participation aux co(ts et aux bénéfices en matiere de prix de transfert

avec les parties liées.

13.2. — Passifs
Les soldes suivants avec des parties liées sont inclus au passif du bilan.

(En euros.) 2023 2022
Montants dus aux établissements de crédit 837 141 181 742 894 617
Montants dus aux clients 17 648 687 11 239 788
Les instruments financiers dérivés 88 628 646 126 681 257
Passifs subordonnés 70 638 838 70 389 153
Autres passifs 971 555 499 340
1 015 028 907 951 704 155

13.3. — Opérations avec les parties liées

Les transactions suivantes avec les parties liées sont incluses dans les comptes de profits et pertes :
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(En euros.) 2023 2022
Intéréts a recevoir et produits assimilés 50 308 410 17 931 800
Intéréts a payer et charges assimilées -110 547 859 -32 501 381
Commissions a recevoir 9160 672 7 445 611
Autres produits d'exploitation 14 293 011 14 243 588
Autres charges d'exploitation -922 015 -510 682
Résultat net sur transactions avec les patrties liées -37 707 781 6 608 936
Note 14. — Montants dus aux clients
La répartition géographique des autres dettes incluses dans les dettes envers la clientéle est la suivante :
(En euros.) 2023 2022
UE
Sur demande 41 039 763 41 632 532
Dépbts aterme ou avec délais de préavis convenus 344 252 207 302 451 191
Asie
Sur demande 173 450 1129 628
Variation cumulée de juste valeur liée a la comptabilité de couverture -22 505 918 -30 070 124
Total 362 959 502 315 143 227

Note 15. — Dette montée par certificats

En février 2017, la Banque ('« Emetteur ») a mis en place un programme de billets & moyen terme (le « Programme »)
d'un montant de 3 milliards d'euros qui est garanti par China Construction Bank Corporation, succursale de Luxembourg
(le « Garant »). Ce programme a été actualisé en juin 2021 avec la réalisation de deux nouvelles émissions de titres de
créance.

Au 31 décembre 2023, I'encours des obligations au titre du Programme s'éléve a 952 568 414 EUR (2022 : 1 067 547 829
EUR), composé de trois tranches (émissions de 140 000 000 USD, 50 000 000 USD et 800 000 000 EUR). Ce montant
comprend la variation cumulée de juste valeur liée a la comptabilité de couverture (19 171 628 EUR) (2022 : 59 745 615
EUR).

Note 16. — Autres passifs

Au 31 décembre 2023, sontinclus dans les autres passifs :

(En euros.) 2023 2022
Créanciers divers 2 996 681 2131 424
Responsabilité locative 12 498 252 15 793 905
Autre 9 930 -
15 504 863 17 925 329

Les créanciers divers représentent les dettes des parties liées pour un montant de 919 662 EUR (2022 : 499 340 EUR) et
les soldes restants dus envers les fournisseurs de la Banque au 31 décembre 2023.

Note 17. — Dispositions

17.1. — Provision pour fiscalité

La Banque est soumise a tous les impdts applicables aux établissements de crédit luxembourgeois. Les six succursales
sont également soumises a toutes les taxes applicables dans leur juridiction respective. En 2022, la Banque a recu de
l'administration fiscale luxembourgeoise des avis d'imposition définitifs jusqu'a I'exercice 2018 inclus en ce qui concerne
I'impdt sur les sociétés, I'impdt communal professionnel et 2019 en ce qui concerne I'impdt sur la fortune.
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Au 31 décembre 2023, la provision se compose principalement de I'imp6t sur la fortune de 0,5 % pour 7 234 761 EUR
(2022 : 6 388 323 EUR) et des dettes d'imp6ts exigibles pour 1 747 250 EUR dans les succursales européennes. Aucun
impd&t sur le revenu courant n'est dd au Luxembourg.

Dettes d'imp6ts exigibles

(En euros.) 2023
CCB Amsterdam (Pays-Bas) 497 955
CCB Barcelone (Espagne) 450 000
CCB Varsovie (Pologne) 153 948
CCB Milan (ltalie) 645 347
Total 1 747 250

17.2. — Pilier Il

Les regles mondiales d’'imp&t minimum du Pilier Il, applicables a compter du 1°" janvier 2024, exigent que la Banque
divulgue les actifs d’'imp6ts différés potentiels dans toutes les juridictions fiscales ou la Banque est présente, au 31
décembre 2023.

Les actifs d’'impo6ts différés potentiels non reconnus dans les états financiers au 31 décembre 2023 sont les suivants :

(En euros.) 2023

CCB Amsterdam (Pays-Bas) 483 998
CCB Barcelone (Espagne) 2 461 716
CCB Hongrie (Hongrie) 617 676
BCC Paris (France) 8 856 408
CCB Varsovie (Pologne) 447 379
CCB Europe SA (Luxembourg) 15 411 626

Total 28 278 803

17.3. — Autres dispositions

D'autres dispositions peuvent étre présentées comme suit :

(En euros.) 2023 2022

Disposition des bonus 2 474 916 2109 788
Provision pourindemnité de congé annuel 1213 477 1262 723
Provision pour indemnisation des expatriés 940 000 -
Provision pour autres dépenses 674 346 771 341
Provision pour frais d'audit 358 169 286 329
Pertes de crédit attendues sur garanties et engagements 1226 972 2 418 400
Autre 560 165 479 922

7 448 045 7 328 503

17.4. — Systémes de garantie des dépéts et d’indemnisation des investisseurs

Le 18 décembre 2015, une loi concernant les mesures de résolution, de redressement et de liquidation des établissements
de crédit concernant les systémes de garantie des dépbts et I'indemnisation des investisseurs (ci-aprés la « Loi ») a été
approuvée. Cette loi a transposé en droit luxembourgeois deux directives européennes : la Directive 2014/59/UE
établissant un cadre pour le redressement et la résolution des établissements de crédit et des entreprises d'investissement
et la Directive 2014/49/UE relative aux systémes de garantie des dépots et d'indemnisation des investisseurs.

La loi a introduit un systéme de garantie des dépbts et d’indemnisation des investisseurs basé sur les contributions. Ce

régime couvrira les dépo6ts éligibles de chaque déposantjusqu'a un montant de 100 000 EUR et les investissements jusqu'a
un montant de 20 000 EUR.
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Le dispositif repose sur deux cotisations différentes : le Fonds de résolution unique européen (« FRU ») et le fonds
luxembourgeois de garantie des dépbts « Fonds de garantie des dépdts Luxembourg » (« FDGL »).

Le montant financé du Fonds de Résolution Luxembourg (« FRL ») créé pour financer le FRU doit atteindre d'ici fin 2024
au moins 1 % des dépots couverts, tels que deéfinis a 'article 1 numéro 36 de la Loi, de tous les établissements de credit
autorisés dans tous les Etats membres participants.

Ce montant est a collecter auprés des établissements de crédit au travers de cotisations annuelles au cours des années
2015 a 2024.

Le niveau cible de financement du FGDL est fixé a 0,8 % des dépdts garantis, tels que définis a l'article 163 numéro 8 de
la Loi, des établissements de crédit concernés et doit étre atteint d'ici fin 2018 au moyen de cotisations annuelles. A partir
de 2019, les établissements de crédit luxembourgeois continueront a contribuer pendant huit années supplémentaires afin
de constituer un coussin de sécurité supplémentaire de 0,8 % des dépdts garantis tel que défini al'article 163 numéro 8 de
la Loi.

En 2023, la Banque a versé des contributions totales au FRU pour un montant total de 1 154 490 EUR (2022 :
605 323 EUR). La contribution de la Banque au FGDL au cours de I'année 2023 s'éléeve a 7 012 EUR (2022 :9 250 EUR).

Note 18. — Variation des capitaux propres

Au 31 décembre 2023, le capital souscrit et libéré s'éléve a 550 000 000 EUR (2022 : 550 000 000 EUR), composé de
100 000 actions d'une valeur nominale de 5 500 EUR (2022 : 5 500 EUR) par action entierement libérée.

Capital Réserve | Réserve | Réserve de Bénéfice/ (Perte)/ bénéfice Total
souscrit légale gratuite | justevaleur | pertereporté del'exercice

Solde au 1* janvier2023 550 000 000| 100000 | 800 000 -4228 502 -35671 147 -16130 618 | 494 869 733
Affectationdu résultatde I'année - - - - -16130 618 16 130 618 -
précédente
Bénéfice de I'exercice 2023 - - - - - 17 138 663 17 138 663
Variation de justevaleurdes instruments - - - 15 579 658 - - 15 579 658
de dettes alaFVOCI
Juste valeur transférée des OCl au P&L - - - -15190 301 - - -15190 301
pour lacomptabilité de couverture
Variationdes ECL des instrumentsde - - - -82592 - - -82592
dettes alaFVOCI

Solde au 31 décembre 2023 550 000 000| 100000 | 800 000 -3921 737 -51801 765 17 138 663 | 512 315 161
Au 31 décembre 2022, I'évolution est la suivante :

Capital Réserve | Réserve | Réserve de Bénéfice/ Perte de Total
souscrit légale gratuite | justevaleur | pertereporté |'exercice

Solde au 31 décembre 2021 550 000 000| 100000| 800 000 - -33939279 | -21065486| 495895235
Impactde l'adoptiond'IFRS 9 - 1713160 19535 735 21 248 895
Impactde I'adoption d'IFRS 16 -202117 -202 117
Solde au 1¥ janvier 2022 550 000 000 2100000| 800 000 1713160 -14 605 661 -21065486 | 516942013
Affectation du résultatde I'année précédente - - - - -21 065 486 21 065 486 -
Perte del'exercice2022 - - - - - -16130618 | -16130618
Variation de justevaleurdes instruments de - - -| -29823 324 - -| -29572564
dettes alaFVOCI
Juste valeur transférée des OClau P&L pour| - - - 23 756 282 - - 23 756 282
lacomptabilité de couverture
Variationdes ECL des instrumentsde dettes - - - 125 380 - - 125 380
alaFVvOCI

Solde au 31 décembre 2022 550000000 100000| 800 000 -4 228 502 -35671 147 -16130618 | 494 869 733

18.1. — Capital souscrit

Le 3 juillet 2020, I'Assemblée Générale Extraordinaire a décidé d'augmenter le capital social de la Banque d'un montant de
350 000 000 EUR, suite aune injection de capital Tier 1 en juillet 2020 en augmentant la valeur nominale de chaque action
existante de 2 000 EUR a EUR. 5 500 sans émission d'actions nouvelles. Les sommes liées a cette augmentation ont été
intégralement payées par I'actionnaire unique.
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18.2. — Réserve légale

En vertu de la loi luxembourgeoise, la Banque doit affecter a une réserve Iégale un montant équivalent a au moins 5 % du
bénéfice net annuel jusqu'a ce que cette réserve soit égale a 10 % du capital social. La réserve légale n'est pas distribuable.
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2023, aucune dotation n’a été effectuée a la réserve Iégale la Banque ayant déclaré
une perte pour I'exercice 2022.

18.3. — Réserve gratuite

Les bénéfices des exercices antérieurs qui ont été affectés par les Assemblées Générales des actionnaires a une réserve
spécifique dite « réserve gratuite » de 800 000 euros. L'Assemblée Générale Annuelle peut approuver la répartition de
cette réserve.

18.4. — Réserve de juste valeur

La réserve de juste valeur relative aux titres de créance et autres titres a revenu fixe réévalués par I'OCl EUR : 3 921 737
(2022 : 4 228 502 euros). Au cours de lI'année 2023, un montant de 15 190 301 EUR (2022 : 23 756 282 EUR) (note 4) a
été transféré des OCI au compte de profits et pertes (dans le résultat net sur opérations financiéres) dans le cadre de la
comptabilité de couverture.

Note 19. — Positions en devises étrangéres

Au 31 décembre 2023, le montant globaldubilan de la Banque libellé en devises étrangéres converti en EUR est le suivant :

(En euros.) 2023 2022
877 306 608 1 053 937 283
915 706 982 905 104 124

Montant total des actifs en devises
Montant total des dettes en devises

Note 20. — Répartition du résultat par marchés géographiques

Pour I'exercice clos le 31 décembre 2023, la répartition géographique des résultats de la Banque est la suivante :

(En euros.) 2023 2022
Asie 5 663 678 5981 970
UE 209 173 946 92 511 375
Reste du monde 7 481 732 3740 130
Total 222 319 356 102 233 475

Pour I'exercice clos le 31 décembre 2023, les produits ci-dessus comprennent des intéréts a recevoir de 188 302 850 EUR
(2022 : 73 235 643 EUR), des commissions a recevoir de 20 148 164 EUR (2022 : 14 752 855 EUR) qui se composent
principalement d'un montant de 8 980 490 EUR (2022 : 7,44 EUR). 1 216) liés a I'accord de prix de transfert entre la Banque
et China Construction Bank Corporation, Luxembourg Branch et d'autres produits d'exploitation de 13 868 342 EUR (2022 :
14 244 977 EUR) principalement liés a la répartition des colts selon le groupe TVA et a divers produits d'exploitation.

Note 21. — Résultat net sur opérations financieres

(En euros.) 2023 2022

Gains/(pertes) nets non réalisés sur I'IRS 41 471 227 -73 383 464
(Pertes)/gains nets non réalisés sur variation de la juste valeur des éléments -40 552 761 77 984 953
couverts (note 4)
(Pertes)/gains nets non réalisés sur les contrats de change a terme -17 982 354 9 238 806
Gains nets sur réévaluation des actifs et passifs en devises 12 386 689 3304 202
Gains/(pertes) nets réalisés sur les contrats de change a terme 5734 315 -25 804 349
Gains nets réalisés sur I'IRS - 972 218
Réalisés sur achats et ventes d'obligations - -820 688

Total 1057 116 -8 508 322

2404210 Page 36



vendredi 22 novembre 2024 BULLETIN DES ANNONCES LEGALES OBLIGATOIRES Bulletin n® 141

Note 22. — Autres produits opérationnels

Pour I'exercice clos le 31 décembre 2023, les autres produits d'exploitation sont principalement composés d'un montant de
13 856 253 EUR (2022 : 14 243 588) di par China Construction Bank Corporation, succursale de Luxembourg pour la
répartition des co(ts entre les deux entités selon le régime de TVA du groupe commencé le 1 er janvier 2019 (voir note 32).

Note 23. — Autres charges d’exploitation

Pour I'exercice clos le 31 décembre 2023, les autres charges opérationnelles s'élévent a 2 100 433 EUR (2022 : 1 125 910
EUR) et sont principalement composées de contributions au Fonds de résolution Luxembourg pour 1 154 490 EUR (2022 :
605 323 EUR) et de prix de transfert payables par les succursales de I'UE vers China Construction Bank Corp oration,
succursale de Luxembourg pour un montant de 922 015 EUR (2022 : 510 682 EUR).

Note 24. — Autres frais administratifs

Pour I'exercice clos le 31 décembre 2023, les autres charges administratives sont principalement constituées de :

(En euros.) 2023 2022

Frais de conseil 1530 005 1625 419
Dépenses systéme et logiciels 1235 785 1354 182
Frais de gestion des installations 1223 028 745 351
Frais de surveillance 953 701 652 366
Frais de voyage 741 615 417 701
Autres dépenses 681 584 726 415
Frais d'inscription 458 546 598 948
Honoraires professionnels 452 507 335 539
Dépenses liées aux immeubles de bureaux 321 970 722 895
Frais de recrutement des employés 313 189 261 337
Télécommunication 123 689 76 410
Formation du personnel interne 92 235 45 191

8 130 854 7 561 754

Note 25. — Personnel

L’effectif moyen (équivalent temps plein) employé par la Banque (incluant 6 agences) pourl'exercice clos le 31 décembre
2023 se décompose comme suit :

(En euros.) 2023 2022
La haute direction 17 17
Employés fonctionnels 182 176
Total 199 193

Au 31 décembre 2023, 85 salariés (2022 : 80 salariés) étaient employés par China Construction Bank (Europe) SA au
Luxembourg et 108 salariés (2022 : 111) étaient employés dans les succursales de I'UE.

Note 26. — Corrections de valeur / (réajustements) sur les préts et avances et provisions
pour passifs éventuels et engagements

Les corrections de valeur comptabilisées au cours de I'année 2023 se répartissent comme suit :

(En euros.) 2023 2022
Préts et avances de trésorerie aux établissements de crédit 291 510 54 807
Préts et avances de trésorerie a la clientéle (note 3.3) 481 877 13 498 295
Trésorerie, avoirs auprés des banques centrales et des banques postales -15 018 14 150
Garanties et engagements -1 191 427 2 036 566
Total -433 058 15 603 818
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Note 27. — Impdt sur le résultat des activités ordinaires

En 2023, I'impot sur les sociétés (« impot sur les sociétés ») s’est élevé a 1 747 250 EUR (2022 : néant). Se référer a la
note 17.1 pour plus de détails.

Note 28. — Autres impbts
En 2023, I'imp6t sur la fortune nette (« NWT ») s’élevait a 2 056 792 EUR (2022 : 2 528 324 EUR). Aucune allocation a
une réserve spéciale n'a été effectuée en 2023 (2022 : néant).

Note 29. — Membres des organes d’administration, de direction et de surveillance

Au 31 décembre 2023, il n’existe pas de préts, avances et garanties ou engagements de retraite accordés aux membres
des organes d’administration, de direction et de surveillance (2022 : néant).

La rémunération des membres des organes d’administration, de direction et de surveillance est la suivante :

Conseil d'administration Organes de direction
2023 2022 2023 2022
220 800 223 100 2327 700 2 259 808

(En euros.)

Rémunération

Les organes de direction comptent 5 membres au 31 décembre 2023 (31 décembre 2022 : 5).

Note 30. — Rémunération de I'auditeur indépendant de la banque

Les montants d’honoraires suivants ont été passés en charge en faveur de l'auditeur indépendant de la Banque, au cours
de I'exercice 2023 :

(En euros.) (*) 2023 2022
Contr6le légal des comptes 270 000 245 000
Autres services d'assurance - -
Services de conseil fiscal - 143 295
270 000 388 295

(*) Sans TVA.

Note 31. — Hors bilan

31.1. — Passifs éventuels

Les passifs éventuels se composent des éléments suivants :

(En euros.) 2023 2022
Garanties données en garantie 29 834 433 42 021 412
29 834 433 42 021 412

Au 31 décembre 2023, il n’existe aucun passif éventuel envers les parties liées (2022 : EUR -).

31.2. — Engagements

Aux 31 décembre 2023 et 2022, les engagements dela Banque représentent exclusivement des lignes de crédit confirmées
non utilisées.

Aux 31 décembre 2023 et 2022, la répartition géographique des engagements est la suivante :

(En euros.) 2023 2022
Europe (pays membres de I'UE) 421 741 448 579 275 513
421 741 448 579 275 513
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Au 31 décembre 2023, il n’existe aucun engagement de crédit envers les parties liées (2022 : EUR -).

La Banque n'a pas pris d'autres engagements qui ne figurent ni au bilan ni dans les postes de hors -bilan.

Note 32. — Groupe TVA

Au 1°" janvier 2019, la Banque et China Construction Bank Corporation, succursale de Luxembourg, sont entrées dans le
régime de groupe TVA en remplacement de l'exonération de TVA sur le partage des colts appelée CCB-IGP
(précédemment en vigueur). China Construction Bank (Europe) SA fournit des services a la succursale, notamment :

— Services d’opérations de back-office ;

— Services juridiques ;

— Services informatiques ;

— Services administratifs (Facility Management, RH et Réception).

Au cours del'exercice 2023, la Banque afacturé les services mentionnés ci-dessus a China Construction Bank Corporation,
succursale de Luxembourg, pour un montant de 13 856 253 EUR (2022 : 14 243 588 EUR).

Note 33. — Rendement des actifs

Le rendement des actifs de la Banque pour I'exercice clos le 31 décembre 2023, tel que défini par I'article 38.4 de laloidu
5 avril 1993 du secteur financier, s'éléve a 0,47 % (2022 : -0,51 %)

Note 34. — Evénements postérieurs

Aucun fait n'a été identifié depuis le 31 décembre 2023 qui pourrait affecter les états financiers a cette date.

IV. - Rapport d’audit des comptes annuels
Rapport sur l'audit des états financiers

Avis

Nous avons audité les états financiers de China Construction Bank (Europe) SA (la « Banque »), qui comprennent le bilan
au 31 décembre 2023, le compte de profits et pertes de I'exercice clos a cette date, ainsi que les notes annexes aux états
financiers, y compris un résumé des méthodes comptables.

A notre avis, les états financiers ci-joints donnent une image fidéle de la situation financiére de la Banque au 31 décembre
2023, et des résultats de ses opérations pour I'exercice clos a cette date, conformément aux exigences légales et
réglementaires luxembourgeoises relatives a la préparation et présentation des états financiers.

Fondement de |'opinion

Nous avons effectué notre audit conformément au Reglement UE N° 537/2014, a la loi du 23 juillet 2016 relative a la
profession d'audit (la « Loi du 23 juillet 2016 ») et aux Normes internationales d'audit (« ISA ») telles qu'adoptées pourle
Luxembourg par la Commission de Surveillance du Secteur Financier (« CSSF »). Nos responsabilités en vertu du
Réglement UE N° 537/2014, de laloidu 23 juillet 2016 et des ISA telles qu'adoptées pour le Luxembourg par la CSSF sont
décrites plus en détail dans les « Responsabilités du « réviseur » d'entreprises agréé « pour l'audit des états financiers »
de notre rapport. Nous sommes également indépendants dela Banque conformément au Code international de déontologie
des professionnels comptables, y compris les Normes internationales d'indépendance, publié par I'International Ethics
Standards Board for Accountants (« Code IESBA ») tel qu'adopté pour le Luxembourg par la CSSF conjointement avec les
normes éthiques qui sont pertinentes pour notre audit des états financiers et avoir rempli nos autres responsabilités
éthigues en vertu de ces exigences éthiques. Nous estimons que les éléments probants que nous avons recueillis sont
suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Questions clés en matiere d’audit

Les questions clés d’audit sontles questions qui, selon notre jugement professionnel, étaient les plus importantes dans
notre audit des états financiers de I'exercice en cours. Ces questions ont été abordées dans le contexte de 'audit des états
financiers dans leur ensemble et dans le cadre de la formation de notre opinion sur ceux-ci, et nous n’exprimons pas
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d’opinion distincte sur ces questions. Pour chaque question clé de I'audit, une description de la maniére dont notre audit a
traité la question est présentée ci-dessous :

Correction de valeur des préts et avances a laclientéle

Description
L'activité principale de la Banque est d'accorder des préts aux entreprises chinoises implantées en Chine et investissant
en Europe ainsi qu'aux entreprises situées dans I'Union européenne ayant des intéréts commerciaux en Chine. Les préts
et avances a la clientéle (« préts a la clientéle » ou « préts ») sont principalement constitués de préts syndiqués et
bilatéraux.

Au 31 décembre 2023, les préts a la clientéle s'élévent a 2,02 milliards d'euros (2022 : 2,08 milliards d'euros), contre
lesquels des pertes de crédit attendues de 20,4 millions d'euros (2022 : 19,9 millions d'euros) ont été enregistrées (voir
notes 2.3, 2.10 et 3 de I'annexe financiére).

Nous avons considéré la correction de valeur des préts et avances a la clientéle comme un point clé de l'audit, car la

détermination et I'évaluation de la dépréciation selon IFRS 9 nécessitent des jugements et des estimations subjectives de

la part de la direction de la Banque. La Banque utilise les méthodes suivantes pour évaluer la provision pour dépréciation

requise :

— Des criteres quantitatifs et qualitatifs sont utilisés pour évaluer les augmentations significatives du risque de crédit ;

— Les pertes de crédit attendues (« ECL ») sont mesurées sur la base des principes énoncés dans la norme IFRS9 et
adaptés par la Banque dans son processus et son modele de calcul des ECL.

Les jugements et estimations appliqués par la Direction pour déterminer la dépréciation des préts incluent les hypothéses
de modélisation utilisées pour construire le modéle qui sert de base au calcul des ECL, l'identification des événements
pouvant éventuellement entrainer une augmentation significative du risque de crédit, une valorisation appropriée des
sQretés/garanties associées, I'évaluation des clients ou garants susceptibles de faire défaut, et les flux de trésorerie futurs
liés aux préts a la clientéle.

En raison du montant important des préts a la clientéle et des facteurs mentionnés ci-dessus liés a l'identification et a la
mesure des facteurs de correction de valeur, cela est considéré comme un point clé de 'audit.

Comment la question a été traitée lors de notre audit

Nous avons examiné la conception et I'efficacité opérationnelle des contrbles clés dans I'ensemble des processus liés a
l'octroi, a la comptabilisation et au suivi des préts aux clients. Dans le cadre des procédures de test des contréles, nous
avons évalué si les contrdles clés des processus ci-dessus étaient congus, mis en ceuvre et exploités efficacement.

Pour le modele des pertes de crédit attendues, nous avons effectué les procédures d’audit de substance suivantes :

— Nous avons vérifié que les données servant de base au calcul de 'ECL sont complétes et exactes. Nous avons
également testé, sur base d'échantillons, les extractions de données utilisées dans les modeéles, notamment la notation
des contreparties et les mouvements entre les différentes notations, le cas échéant ;

— Avec le soutien de nos spécialistes internes en modélisation, nous avons testé les hypothéses, les entrées et les
formules utilisées dans le modéle ECL. Cela comprenait une analyse de référence, la pertinence des formules utilisées
et le recalcul de la probabilité de défaut, de la perte en cas de défaut et de I'exposition en cas de défaut pour un
échantillon de préts ;

PourI’évaluation d’'une augmentation significative durisque de crédit, nous avons mis en ceuvre les contréles de substance
suivants :

— Nous avons testé un échantillon du portefeuille de préts sélectionné en utilisant une approche basée sur le risque pour
évaluer de maniére critique s'il existait des indicateurs susceptibles de déclencher une augmentation significative du
risque de crédit. Nous avons testé les préts ala date de cl6ture en examinant de maniere critique la situation financiére,
la solvabilité des contreparties et de leurs garants, la valorisation appropriée de la garantie/garantie associée et en
assurant le remboursement dans les délais du principal et des intéréts avant et aprés la date de clbture.

Les autres informations

Le conseil d'administration est responsable des autres informations. Les autres informations comprennent les informations
contenues dans le rapport de gestion mais ne comprennent pas les états financiers et notre rapport de « réviseur
d'entreprises agréé » sur celui-ci.
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Notre opinionsur les états financiers ne couvre pas les autres informations et nous n’exprimons aucune forme de conclusion
d’assurance a leur sujet.

Dans le cadre de notre audit des états financiers, notre responsabilité est de lire les autres informations et, ce faisant, de
déterminer si les autres informations sont significativement incohérentes avec les états financiers ou avec nos
connaissances acquises lors de l'audit ou semblent autrement contenir des anomalies significatives. Si, sur la base des
travaux que nous avons effectués, nous concluons al'existence d'une anomalie significative dans ces autres informations,
nous sommes tenus de le signaler. Nous n’avons rien a signaler a cet égard.

Responsabilités du conseil d'administration et des personnes constituant lagouvernance al'égard des états
financiers

Le Conseil d'administration est responsable de I'établissement et de la présentation sincére des états financiers
conformément aux exigences légales et réglementaires luxembourgeoises relatives a I'établissement et a la présentation
des états financiers, ainsi que du contrdle interne que le Conseil d'administration juge nécessaire pour permettre la
préparation d'états financiers exempts d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états financiers, le conseil d'administration est chargé d'évaluer la capacité de la Banque a
poursuivre son exploitation, de divulguer, le cas échéant, les questions liées a la continuité d'exploitation et d'utiliser le
principe comptable de continuité d'exploitation, a moins que le conseil d'administration n'ait I'intention de liquider la Banque
ou cesser ses activités, ou n'a pas d'autre alternative réaliste que de le faire.

Responsabilités du « Réviseur d'Entreprises Agréé » pour I’audit des états financiers

Les objectifs de notre audit sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états financiers, dans leur ensemble, ne
comportent pas d'anomalies significatives, provenant de fraudes ou d'erreurs, et d'établir un rapport du « Réviseur
d'Entreprises Agréé » qui reprend notre avis. L'assurance raisonnable est un niveau d'assurance élevé, mais ne garantit
pas gu'un audit réalisé conformément au réglement UE N° 537/2014, ala loidu 23 juillet 2016 et aux ISA telles qu'adoptées
pour le Luxembourg par la CSSF détectera toujours une anomalie significative lorsqu'elle existe. Les anomalies peuvent
provenir de fraudes ou d'erreurs et sont considérées comme significatives si, individuellement ou globalement, on peut
raisonnablement s'attendre a ce qu'elles influencent les décisions économiques que les utilisateurs prennent sur la base
de ces états financiers.

Dans le cadre d'un audit conformément au Réglement UE N° 537/2014, a la loi du 23 juillet 2016 et aux ISA telles
gu'adoptées pour le Luxembourg par la CSSF, nous exergcons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit
critigue tout au long de I'audit. Nous avons aussi :

— Identifier et évaluer les risques d'anomalies significatives dans les états financiers, que celles -ci proviennent de fraudes
ou d'erreurs, concevoir et mettre en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et obtenir des éléments
probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de ne pas détecter une anomalie significative
résultant d'une fraude est plus élevé que celui résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer une collusion, une
contrefacon, des omissions intentionnelles, des déclarations inexactes ou un contournement du contrble interne.

— Acquérir une compréhension du contrdle interne pertinent pour l'audit afin de concevoir des procédures d'audit
appropriées aux circonstances, mais non dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité sur le contr6le interne de la
Banque.

— Evaluer le caractére approprié des méthodes comptables utilisées et le caractére raisonnable des estimations
comptables et des informations y afférentes faites par le conseil d'administration.

— Conclusion sur le caractére approprié de l'utilisation par le conseil d'administration du principe comptable de continuité
d'exploitation et, sur la base des éléments probants obtenus, sur I'existence d'une incertitude significative liée a des
événements ou a des conditions susceptibles de jeter un doute important sur la capacité de la Banque a poursuivre
ses activités. Si nous concluons al'existence d'une incertitude significative, nous sommes tenus d'attirer votre attention
dans notre rapport du « Réviseur d'Entreprises Agréé » aux informations fournies dans les états financiers ou, si ces
informations sont insuffisantes, de modifier notre opinion. Nos conclusions se fondent sur les éléments probants
recueillis jusqu'a la date de notre rapport du « Réviseur d'Entreprises Accepter ". Toutefois, des événements ou des
conditions futurs pourraient amener la Banque a cesser ses activités.

— Evaluer la présentation générale, la structure et le contenu des états financiers, y compris les informations a fournir, et
déterminer si les états financiers représentent les transactions et événements sous-jacents de maniére a obtenir une
image fidéle.

— Obtenir des éléments probants suffisants et appropriés concernant I'information financiére des entités et des activit és
commerciales au sein de la Banque pour exprimer une opinion sur les états financiers. Nous sommes responsables de
la direction, de la supervision et de la réalisation de I'audit de la Banque. Nous restons seuls responsables de notre
opinion d’audit.
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Nous communiguons avec les personnes constituant la gouvernance concernant, entre autres questions, I'étendue et le
calendrier prévus de l'audit et les constatations importantes de l'audit, y compris toute déficience importante du contrble
interne que nous identifions au cours de notre audit.

Nous fournissons également aux personnes constituant la gouvernance une déclaration attestant que nous nous sommes
conformés aux exigences éthiques pertinentes en matiére d'indépendance et leur communigquons toutes les relations et
autres questions qui peuvent raisonnablement étre considérées comme ayant une incidence sur notre indépendance et, le
cas échéant, les garanties associées.

A partir des questions communiquées aux personnes constituant le gouvernement d'entreprise, nous déterminons les
qguestions qui étaient les plus importantes lors de l'audit des états financiers de I'exercice et qui constituent donc les
questions clés de l'audit. Nous décrivons ces questions dans notre rapport, a moins que la loi ou la réglementation
n'empéche la divulgation publique de cette question.

Rapport sur d'autres exigences |légales et réglementaires

Nous avons été nommés « Réviseur d'Entreprises Agréé » par le Conseil d’administration du 5 mai 2023 et la durée de
notre engagement ininterrompu, y compris les précédents renouvellements et reconductions, est de cing ans.

Le rapport de gestion est concordant avec les états financiers et a été établi conformément aux dispositions Iégales
applicables.

Nous confirmons que les services non liés a I'audit interdits visés dans le reglement UE n° 537/2014 n'ont pas été fournis
et que nous restons indépendants de la Banque dans la réalisation de I'audit.

Luxembourg 8 mai 2024
Antoine Le Bars
Ernst et Young

Société anonyme
Cabinet de révision agréé

V.- Rapport de gestion

Le rapport de gestion est disponible & nos guichets 86/88, boulevard Haussmann, 75008 PARIS
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