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ProCapital
Société Anonyme a Directoire et Conseil de Surveillanceau capital de 8.579.866 Euros
Si¢ge social : Tour Trinity, 1 bis Place de La Défense, 92035 Paris La Défense Cedex
428 677 900 RCS Nanterre
Comptes annuels arrétés au 31 décembre 2024 approuvés par I’assemblée générale ordinaire du 08 avril 2025
1.-Bilan au 31 décembre 2024
Actif (en €) Complément 31/12/2024 31/12/2023
d’information
Caisse, banques centrales, C.C.P. - -
Créances sur les établissements de crédit $3.1 367 851602 291559380
Opérations avec la clientéle $§3.2 136 886 150545
Actions et autres titres a revenu variable §3.3.1 55181410 67059193
Participations et autres titres détenus a long terme $§3.3.2 127 594 169806
Parts dans les entreprises liées* §$3.7 - -
Immobilisations incorporelles $3.8 17656948 15696090
Immobilisations corporelles $3.8 28 659 22243
Comptes de négociation et de réglement $§3.6 186434 551 152849815
Autres actifs §3.4 30783668 24295847
Comptes de régularisation §3.5 14557954 11634480
Total actif 672759273 563437399
* Reclassement des titres détenus par ProCapital en « participations et autres titres détenus a long terme »
Passif (en €) Complément 31/12/2024 31/12/2023
d’information
Banques centrales, C.C.P. - -
Dettes envers les établissements de crédit §3.1 155209114 154267034
Opérations avec la clientéle §3.2 2690879 3473101
Dettes représentées par untitre - -
Autres passifs §3.4 36147072 16123865
Comptes de régularisation §3.5 5339158 9430072
Comptes de négociation et de réglement §3.6 438515832 347618389
Dettes Subordonnées §3.10 3000000 -
Provisions §3.9 1330624 1884123
Capitaux propres (Hors FRBG) §3.11 30526594 30640814
Capital souscrit 8579 866 8579866
Prime d'émission 8790156 8790156
Réserves 857987 857987
Reportanouveau 2974952 2945308
Résultat de I'exercice 9323633 9467497
Total passif 672759273 563437399
2. - Hors-bilan au 31 décembre2024
Hors Bilan (en €) Complément 31/12/2024 31/12/2023
d’information
Engagements donnés -
Engagements de financement - -
Engagements de garantie - -
Engagements sur titres (a livrer) $3.17.1 328833510 349844738
Opérations en devises - -
Engagements recus -
Engagements de financement $§3.17.2 84790 886 80747017
Engagements de garantie - -
Engagements sur titres (a recevoir) $3.17.1 437565 866 433600196
Opérations en devises - -
3.- Compte de résultat du 1° janvier au 31 décembre 2024
Compte de résultat (en €) 31/12/2024 31/12/2023
+ Intéréts et produits assimilés 8735866 7572102
- Intéréts et charges assimilés -388308 -14248
+ Revenus des titres a revenu variable - -
+ Commissions (produits) 34798283 28927602
- Commissions (charges) -14942 138 -12059710
+/- Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de négociation 156 580 562016
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+/- Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de placement et assimilés - -280116
+ Autres produits d'exploitation bancaire 36491999 37071061
- Autres charges d'exploitation bancaire -9075 240 -4366835
Produit Net Bancaire 55777043 57411871
- Charges générales d'exploitation -41255776 -41260420
- Dotations aux amortissements et aux provisions sur immobilisations incorporelles et corporelles -2849 737 -1972246
Résultat Brut d’Exploitation 11671531 14179205
+/- | Cout du risque* 1004 255 32774
Résultat d’exploitation 12675786 14211979
+/- | Gains et pertes sur actifs immobilisés - -
Résultat courant avant impot 12675786 14211979
- Participation des Salariés -852061 -1248831
+- Résultat exceptionnel -124 266 -73449
- Impot sur les bénéfices -2375826 -3422203
+/- Dotations et reprises de FRBG et provisions réglementées -
Résultat net 9323633 9467447
4. - Publication au titre des articles L.312-19 et L312.20 du code monétaire et financier

Nombre de comptes Montant des avoirs cumulés

(en euros)
Comptes inactifs au 31/12/2024 277 2805635,64€
Comptes inactifs dont les avoirs ont été reversés a la Caisse des Dépots et Consignations en 2024 33 16145395¢€

5. - Affectation du résultat

L’ Assemblée Générale constate que :

- Laréserve 1égale est égale a 10% du capital social,

- Le Bénéfice Net Comptablede I’exercice s’éléve a 9 323 632,74 €.

Par conséquent, I’ Assemblée Générale décide, sur proposition du Directoire, de répartir le Bénéfice Net Comptable de I’exercice comme suit :

- Affectation d’unesomme de 5 576 912,90 € au paiement d’un dividende de 0,65 € paraction payable dans les 30 jours suivant la date de I’ Assemblée Générale

Ordinaire ayant décidé I’ attribution et le détachement dudividende,

- Affectation de la soulte de3 746 719,84 € au report a nouveau.

Lereportanouveau s’établira a I’issue de la distribution des dividendesa: 6 721 671,99€.

L’ Assemblée Générale prend acte, conformémentaux dispositions de I’ article 243 bis du Code Général des Impdts, qu’il y a eu au cours des trois exercices précédents

un versement de dividendes dans les proportions suivantes :

Exercice

Dividendes versés

2022
2023
2024

10896 429,82 € soit 1,27 € paraction
9437 852,60€ soit 1,10 € par action
5576 912,90€ soit 0,65 € par action

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a 8 577974 des voix des actionnaires présents et représentés.

6. - Annexes.
1 Présentation de la société
1.1 Groupe de rattachement

La composition du capital est la suivante:

- 8577 973 actions sont détenues par ArkéaBourse Retail (99,978%)
- 1 892 actions sont détenues par Mme Petrit Allauzen (0,022%)
- 1 action est détenuepar le Président du Conseil de Surveillance

1.2 Statuts

ProCapital est devenu un Etablissement de Crédit et d’ Investissement (ECB-SSM-2024-FR-4) le 31 mars 2023 agréée par la Banque Centrale Européenne (BCE).
ProCapital a été confirmédans ses agréments pour réaliser les services d’investissement de réception et transmission d'ordre s pour le comptede tiers, d'exécution
d'ordres pourle compte detiers et de négociation pour compte propre en vue deréaliser des opérations de prét/emprunt de titres dans le cadre du Service de Réglement
Différé (SRD), tels que définis parla loi de modemisation des activités financiéres du 2 juillet 1996. ProCapital est également habilitée a réaliser le service connexe de
tenue de compte conservation et de compensation et assure un service accessoire detenue de compte espéces correspondant aux instruments financiers conservés.
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ProCapital est membre d’Euronextsous le statut de négociateur-compensateur individuel pour les marchés actions (hors Lisbonne), de Borse Berlin pour le segment
Equiduct, et négocieainsi sur I’ensemble des marchés de la zone ESES (France, Belgique et Pays Bas). La sociétéest également adhérente deplein exercice du
dépositaire central Euroclear France, ainsi que dusystémede réglement- livraison européen T2S, dans le cadre de ESES, permet dutiliser les services des principaux
CSD ((International) Central Securities Depository) de la zone Euronext, soit Euroclear Bank, Euroclear France, Euroclear Belgium et Euroclear Nederland.

Dans le cadre de son activité de compensateur individuel, ProCapital est Participant au Dénouement des Systémes Exogénes (PDS E) auprés des compensateurs et sous-
participant TARGET 2 via sa maison meére le Crédit Mutuel Arkéa. L’activité de Clearing des ordres sur le périmétre Euronext a été transférée de la société LCH
Clearnet SA vers sa maison-mére LCH-Ltd, basée a Londres, a laquelle ProCapital est adhérente. La société est également adhérente, en tant queteneur de compte
conservateur pour sonactivité de tenue de compte deplein exercice — activité en gestion extinctive — au Fonds de garantie des Dép6ts et de Résolution pour la garantie
titres.

1.3 Activité

ProCapital est un prestataire deservices a destination d’ établissements financiers — banques privées, réseaux bancaires, courtiers et banques en ligne, compagnies
d’assurance— qui souhaitent bénéficier d’une offre compléte et modulable a destination de leurs clients particuliers dans le domaine des titres (tenue des comptes
conservation, exécution des ordres, sites Internet transactionnels ou outils de Gestion de Portefeuilles ou de Gestion Conseiller) oude I’assurance-vie (gestion
administrative des contrats).

Depuis sa création en 2000, ProCapital visea garantir a ses clients la meilleure qualitéde service a travers la mise en ceuvred’une
plate-forme totalementintégrée et la mise a disposition d’ outils adaptée a leuractivité.

Les entités du Groupe Crédit Mutuel Arkéa représentent environ 32% de I’activité de ProCapital, le reste de 1’ activité étant issu de
contrats avec des clients institutionnels externes au Groupe. L’activité est exercée en France et en Belgique.

1.4 Faits marquants

Néant

1.5 Filiale et succursale

1.5.1 Filiale

ProCapital ne dispose pas de filiale.
1.5.2 Succursale en belgique

ProCapital a ouvert une succursale a Bruxelles en 2006, sous la dénomination ProCapital Belgium. Dés 2007, cette succursale a délivré a des clients belges une
prestation similaire a celle délivréeen France.

1.6 Evénements postérieurs a la cloture
Néant
2 Régles et méthodes comptables

Les comptes présentés ont été arrétés suivant les régles d'évaluation comptable et d'établissement des comptes fixées parle Comité de Réglementation Comptable, et en
particulier le Réglement de I’ANC n°2016-07 ainsi quele réglement ANC 2014-07.

Les comptes sont présentés dans cette annexeavec le détail des sous-rubriques composant les soldes figurant sur les états financiers. Les comptes sont présentés de
maniére comparative parrapportau3 1 décembre 2023.

2.1 Créances et dettes envers les établissements de crédit— actif & passif
2.1.1 Créances et dettes vis-a-vis des établissements de crédit

Dans cette sous rubrique sont inscrits les soldes des comptes courants ouverts par ProCapital auprés de différentes banques en France et en Belgique:

- pour cantonneren application de la réglementation, les espéces déposées par sa clientéle et pour gérerles mouvements de trésorerie liés a son statut de membre
compensateur et de teneur decomptes ;

- pour gérersa trésorerie propre ;

- pour enregistrer les espéces déposées par les clients « prestations de services » ayant déléguéa ProCapital la conservation des espéces de leur propreclientéle finale.
En contrepartiede ces dépdts bancaires, est inscriteune dette de ProCapital vis a vis du Client « prestations de services » dans cette méme rubrique ;

2.1.2 Opérations de financement sur le service des opérations différées

Dans cette sous rubrique sont inscrits les espéces regues ou versées a titre de garantiedans le cadre d'opérations de préts et d'emprunts de titres, réalisées par ProCapital
soit sur le marché centralisé des préts-emprunts soit de gré a gré aupres de contrepartie de marché. Ces opérations, conclues au cours d’un mois boursier, sont
enregistrées simultanément pour leur montant de mise en place et pour leur montant deremboursement de sorte que ces opératio ns ne générent pour la société aucun
risque de marché et queleur résultat est connudés I’ origine.

Compte tenu de I'accés au marché interbancaireaccordé aux Entreprises d'Investissement autres que les sociétés de gestion de portefeuilles par le réglement du Comité
de la Réglementation Bancaire et Financiéreen date du2 septembre 1997, accés ouvrant la possibilité d'effectuer des placements de fonds ou des refinancements aupres
d'établissements de crédit, en particulier vis-a-vis de sa maison-meére, le Crédit Mutuel Atkea(CMA), I’ensemble des comptes bancaires de ProCapital ou géré par elle
portent intéréts, si nécessaire sur des soldes fusionnés, conformément a la convention financiére signéeentrele CMA et ProCapital.

Les opérations de cette rubrique sont enregistrées pour leur valeur historique.

2.1.3 Opérations de financements et placements au titre de la garantie de solvabilité de ProCapital aupreés de la BCE
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ProCapital est amené a emprunter des fonds auprés de sa maison mére afin de garantir sa solvabilité auprés du régulateur. A cet égard, ProCapital doit se conformer aux
critéres définis parle Groupea savoir :

- Leratio Tier 2 doit étre supérieur a 2%
- Leratio de dette subordonnées doit étre supérieura 5.5%

Ces ratios sont calculés en rapportant les dettes contractées aux RWA (Les RWA, ou "Risk-Weighted Assets" (actifs pondérés par le risque), sont une mesure utiliséepar
les banques pour évaluer le risque associé a leurs actifs. Cette mesure est essentielle pour déterminer le capital réglem entaire que la banque doit maintenir afin de se
protéger contre les pertes potentielles) . ProCapital doit couvrir sont le risque de crédit représenté essentiellement les créances sociales et les risques opérationn els
essentiellement représentés par la pondération des risques associ¢s aux actifs de la société.

Pour couvrir ces Ratios, ProCapital contracte des préts dits Prét Tier 2 (T2) et préts « Senior Non Prefered » (SNP). Seul le prét SNP est placéen dette vis-a-vis des
Etablissements de Crédit, carils sont remboursés avant les dettes subordonnées.

Symétriquement, ces fonds, issus des emprunts T2 et SNP sont replacés immédiatement 8 méme maturité sur les marchés financiers. Ces placements sont traitéscomme
des créances vis-a-vis des Etablissements de Crédit.

2.2 opérations avec la clientéle — actif & passif

Ce poste enregistre au passif les soldes des comptes ordinaires et PEA des clients particuliers dont ProCapital assure, de maniére extinctive, la tenue decomptede
plein exercice (dite tenue decompte juridique - TCJ).

Lessoldes des clients finaux a I’actif recouvrent des soldes débiteurs qui font l'objet, lorsque cela s'avérenécessaire, d'une
comptabilisation en douteux et d’une dépréciation selon les régles suivantes :

- L’inscription en douteux est prisepour les clients finaux entenue de compte juridique dés lors qu’ils sont débiteurs espéces depuis plus de 3 jours, a hauteur des
positions nettes débitrices (prise en compte de 80% de la valorisation des titres en position pour les clients finaux présentant un solde espece débiteur) ;

- Exception: Les positions nettes débitrices d’'un montant inférieura 5 € ne font pas 1’objet d'un déclassement en douteux, ainsi que les p ositions débitrices supérieures
a1000 € en coursde régularisationa la cloture ;

- Sont dépréciées les créances douteuses pour la part non couverte par le versement d’un dépot de garantie

Les comptes Clients au passif ont un caractére « a vue » et par conséquentn’ont pas de durée résiduelle. De méme, les compte s débiteurs des comptes clients ont
vocation a se résorber sans délai et n’ont pas de duréerésiduelle.

2.3 Actions et participations
2.3.1 Actions et autres titres a revenu variable

Il est rappelé que, conformément aux agréments dont elle dispose, la société ne réalise pas d’ opérations pour compte propre en dehors :

- Desopérations exécutées sur le marché en vertu d’ordres clients stipulés Service a Réglement Différé (SRD), qui viennent alimenter la position SRD de la société;
- Desopérations depréts et emprunts conclues dans le cadre du fonctionnement du SRD ;

- Desachats effectués ponctuellement, toujours en prolongement du SRD, pour couvrir des besoins de titres qui n’ont pu étre
satisfaits par des emprunts.

Cette rubrique enregistre donctrois natures de Titres de Transaction :

- Lesplacements de la trésorerie sociale effectués sous forme d’OPC monétaires (nonréalisés en 2024) ;
- Lescomptes Erreurs et Omissions de la sociét ;
- Le compte Egalisation qui enregistre les opérations au SRD.

Les titres détenus et comptabilisés dans cette rubrique, hors compte Egalisation, font I’ objet d’une évaluation sur la base deleur valeur de marché a la date de cloture.
Le solde des gains et pertes latents ainsi constatés et des gains et pertes réalisés sur cessions est porté au compte derésu Itat.

Le compte Egalisation représente la contrepartie des opérations stipulées en réglement différé par les clients et exécutées au comptant surle marché. Ce compte est
classé dans la rubrique « Actions et autres titres a revenus variables ». Conformément a la réglementation du SRD, les titres figurant dans ce comptesont la propriété du
négociateur, en 1’occurrence ProCapital, jusqu’a la fin demois ou se dénouele SRD. Ils sont donc susceptibles d’étre prétés parla société, le lendemain de la réalisation
des opérations clients, enrefinancement du décalage opérations SRD — opérations comptant.

Ces opérations, conclues au cours d’un mois boursier, sont enregistrées simultanément pour leur aspect d’opération comptant surle marché et pour leur aspect de

débouclement a terme face au comptedu donneurd’ordre initial de sorte que ces opérations ne générent pour la société aucun risque demarchéni d’évaluation. En
conséquence, I’évaluation au bilan dece compte suit la régle particuliére suivante:

- Prise en compte des opérations comptant intervenant entre le 1 jour deliquidation et la fin du mois calendaire pour leur

colt historique (au cours d’exécution) ;

- Prise en compte des opérations reportées valorisées au cours de compensation, face a des enregistrements clients intervenant au méme cours de compensation.
I1n’y a donc aucune prise en compte de moins-values ou plus-values latentes apparentes a la date de cloture sur ce compte Egalisation.

2.3.2 Participations et autres titres détenus a long terme

ProCapital peut étreamené a détenir des participations a long terme conformément :

- Aux régles fixées dans les conditions statutaires des entreprises partenaires de ProCapital ;
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- Aux décisions du Directoire et dans les limites fixées par les organes délibérants de ProCapital.

Les titres de participations sont évalués a leur coit historique. En cas de variation négative du cours oude la valorisation de 1’ entreprise - si celle-ci est déterminable - a
la cloture de I’exercice, une provision est enregistrée.

Ces participations sont traitées comme des immobilisations financiéres conformémentaux principes décrits au §2.8.3

Est comptabilisé dans cette rubrique, le Dépotde Garantie (engagement de paiement) car représentatifd’une créancesur le FGDR (art L211-38 ducode monétaireet
financier ; articles 9 a 11 de I’arrété du27 octobre 201 5 relatifaux ressources du FGDR). Il matérialise I’ engagement de paiement souscrit dans le contrat cadre
d’engagement irrévocable de paiement dela garantie financiére relatifau mécanisme de garantiedes dépots, sa durée est indéterminée.

2.4 Autres actifs et passifs

2.4.1 Comptes spécifiques liés a ’activité de négociateur/compensateur

A l'actif, les principaux postes sont les suivants :

- Lesdépots de garantie versés a LCH.Cleamet-SA, LCH Lmt et Euronext-Clearing en couverture des risques résultant des variations de cours enregistrées, entre la
date de négociation et la date de réglement-livraison, sur les opérations dont le dénouement dans le systéme RGV est assurépar la méme société agissant en tantque
Chambre de Compensation et de Garantie, quels que soient les compartiments sur lesquels les opérations ont été réalisées. Ces dépots de garantie font I’objet d 'une
rémunération en fonctionducoursde I’ESTER ;

- Lesversements au Fonds de Garantie LCH Lmt et Euronext-Clearing, font I’objet d’appel de fonds sur unebase mensuelle.
- Le Dépotde garantie versé a LCH.Cleamet-SA sera définitivement remboursé en 2025 suite a I’arrét de leur activité de compensation des titres vifs en France.

A Tl'actif ou au Passif :

- Les comptes d’attente suropérations de réglement/livraison et sur OST.
2.4.2 Comptes non spécifiques

Les principaux postes sont :

- LaTVAdéductible

- Lesdettes envers les foumisseurs
- Lesdettes sociales et fiscales

- LaTVAcollectée

2.5 Comptes de régularisation — actif & passif
Cette rubrique comprend a I’actifles produits a recevoiret les charges constatées d'avance.
Cette rubrique comprend au passif essentiellement les charges a payer.

Les créances de plus de 4 mois d’ancienneté sont classées en compte de « Douteux » (3 mois+ 1 mois lié¢ au délai de production et réception de la facture). Ce
classement en « Douteux » ne préjugepas du caractére irrécouvrable, en tout ou partie, des créances sur lesquelles des retards de paiement sont constatés.

Sont provisionnées pour les créances du Groupe :

- Lesencoursde plus de 18 mois, a hauteur de25%

- Lesencoursde plus de 30 mois, a hauteur de 50%

- Lesencoursde plus de 42 mois, a hauteur de 100% Sont provisionnées pour les créances du hors Groupe :
- Lesencoursde plus de 12 mois, a hauteur de 100%

Peuvent également faire 1I’objet dune provision les créances pour lesquelles un risque d’irrécouvrabilité est avéré (litige...).

2.6 Comptes de négociationet de réglement — actif & passif

Ces comptes comprennent essentiellement a 1’actif et au passif, les opérations d'achat et de vente de titres réalisées avecles différents intermédiaires (Chambre de
Compensation et de Garantie, Entreprises d'Investissement, Banques et Etablissements de Crédit) dont les opérations de livraison et de réglement sont en cours a la date
d'arrété des comptes. Ils englobent également les opérations sur titres (coupons, souscriptions...) non encore dénouées avec ces mémes intermédiaires. La variation de
ces positions d’un exercicesur ’autre dépend principalement, compte tenu des délais de réglement livraison de Place, des opérations de Bourse confiées a la société
durant les 2 derniers jours de la période et n’adonc pas nécessairement de signification. A noter, que les opérations réalisées sur les marchés américains sont dénouées
le lendemain de leur mise enplace.

Ces comptes sont enregistrés a leur cott historique.

2.7 Immobilisations

2.7.1 Immobilisations incorporelles

Immobilisations incorporelles acquises

Les logiciels acquis sont amortis en linéaire selon leur durée de vie estimée, habituellement sur une durée de trois ou cinq ans. Les frais relatifs aux dépots des marques
etdesnoms de domaine nefont 1’objet d’aucun amortissement.
Immobilisations incorporelles produites parla société
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La société comporte une Direction des Systémes d’Information, renforcée si nécessaire d’intervenants extérieurs. Cette Directiona pris en charge sur la période le
développement de plusieurs logiciels majeurs pour I’activité de la société, soit en remplacement de progiciels foumis par des prestataires extérieurs, soit en créationde
logiciels inexistants sur le marché.

Le traitement comptablerelatifaux développements dont ProCapital entend faire un usage durable se fait conformément a I’avis N°
31 du Conseil National dela Comptabilit, soit :

- Passage des dépenses en charges tant queles conditions d’immobilisation n’ont pas été réunies (sérieuses chances de réussite technique, caractére durable et utilea
I'entreprise dulogiciel produit, outils de gestion permettant de suivre ces deux conditions) ;

- Activation en immobilisations en cours dés que les conditions d’immobilisation sont réunies ;
- Sortie des immobilisations en cours et enregistrement en immobilisations incorporelles a I’achévement.

La valorisation de ces Immobilisations est opérée en colit direct, sur la base :

- De I’affectation des temps des consultants externes et du personnel DSI interne effectuée dans un outil de suivides temps
- Des colts horaires propres a chaque consultant exteme fixés contractuellement ;
- D’un codt salarial standard, correspondant a la qualification et a la séniorité du salarié.

Le plan d’amortissement de ces Immobilisations est fonction de la durée de leur utilisation probable, appréciée au regard dela durée du contrat signé avec le Client «
Prestation de service» en cas de développement spécifique. En conséquence, la majeure partie de ces développements est actuellement amortie sur 3 ans ou 5 ans.
Exceptionnellement, lorsqu’une immobilisation est rattachéea un contrat d’une durée plus élevée et qu’il est signé avec une entité du Groupe qui garantit la pérennité
financiére decelle-ci, la durée d’amortissement est associéea celle du contrat.

Lasociété opérera des tests de dépréciation lors de I’apparition d’indicateurs extemes pouvant remettre en cause la valeur ou la durée d’amortissement.

2.7.2 Immobilisations corporelles

Elles sont comptabilisées a leur coiit d'acquisition et amorties de la fagon suivante :

- Matériel et installations techniques, téléphoniques et climatisation linéaire 10 ans
- Matériel d’informatique centralisé linéaire 5 ans
- Matériel informatique bureautique (PC) linéaire 3 ans
- Matériel et mobilier de bureau linéaire 5 a 10 ans
- Agencements et installations linéaire 10 ans

Cette rubrique enregistre également les immobilisations encours.
2.7.3 immobilisations financiéres

Sont enregistrées dans cette rubrique les éventuelles participations a long terme de ProCapital ne présentant pas un pourcentage de détention supérieur au seuil de
controle lié aux participations.

La valorisation des titres en portefeuille se fait selon la méthode FIFO.
2.8 Provisions

2.8.1 Indemnités de fin de carriére

France

L’établissement francais de ProCapital est rattaché a la convention collective SYNTEC prévoyant le versement d”une indemnité de fin de carriére au personneldés lors
que celui-ci dépasse les 5 ans d’ancienneté, cet engagement constituant un cas particulier de régime de retraite a prestations définies.

Laméthode actuarielle retenue pour!’évaluation del’engagement au titre de ce régime est la méthodedes unités de crédit projetées. Les hypothéses actuarielles et
démographiques retenues pour le calculreflétent au mieux la politique actuelle et future de la société vis a vis de ses salariés.

En 2024, le taux n’est plus foumi par le Groupe et doit étre calculé en fonction durégime et de la duration des engagements. La duration peut étre calculée comme la
moyenne arithmétique des durées d’obtention de I’ indemnité pondérée par 1’indemnité a recevoir par le salarié partant 4 la retraite. Le taux a prendre en fonctiondela

duration est celuiprésenté surle site : https://www.spac-actuaires.fr/lexique/taux-dactualisation-historique/

Les autres principales hypothéses permettant le calcul de la provision sont :

- Table de mortalité: TF 00-02 ;
- Agede fin de carriére 67 ans, sachant qu’un salarié peut quitterI’entreprise entre 60 et 67 ans selon ses conditions personnelles d’acquisitions des droits a la retraite ;
- Taux de rotation dupersonnel basé sur I’historique de I’entreprise et I’ancienneté du salarié.

Cetengagement est mis a jour a chaque fin de cloture annuelle.

Belgique
La succursale belge de ProCapital est rattachée a la commission paritaire « 310 » pour les banques, les banques d'épargne et les sociétés de bourse.

Certains membres du Personnel ayant un statut particulier (Statut 600 CLAB) bénéficient d’uneindemnité deretraite.

L’engagement pris pour le personnel relevant de ce statut figure dans les provisions, cet engagement ayant été transféré a ProCapital lors d’une reprise de personnel
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effectuée dans le cadredu démarraged’une prestation pourun Client.

Cetengagement est mis a jour a chaque fin decloture annuelle.

2.8.2 Dettes subordonnées

Comme cela a été indiqué au § 2.1.3, ProCapital est amené a souscrire a des préts pour couvrir sonrisque d’insolvabilité auprés dela BCE.
Le prétde « Tier 2 » est considéré commeunedette subordonnée. 11 est remboursé apres les préts seniors en cas de liquidation.

En raison de leur position subordonnée, il comporte unrisque plus élevé pour les préteurs et dispose en cela d’un caractére defonds propres et est classé en « haut de
bilan ».

2.8.3 Provision pour risques

Larégle générale est que tout litige, client (cf. supra 2.5) ouautre, connu a la date d’arrété des comptes est provisionné a hauteur durisque estimé par la société.
2.9 Comptabilisation des revenus et des commissions d’apporteurs d’affaires

2.9.1 Commissions

Les courtages et commissions sur opérations des clients finaux sont comptabilisés aux dates de réalisation des opérations.

Les factures de sous-traitance incluant des courtages et commissions sont émises mensuellement et font, si nécessaire, I’objet d’écritures de régularisation afin dassurer
le correct rattachement des produits a I’exercice de réalisation des prestations.

2.9.2 Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de négociation

Ces ¢léments correspondent essentiellement :

- Au coltnet des préts de titres effectués en refinancement des positions SRD ;
- Alasommation, par nature de marché, des écarts de cours positifs ou négatifs réalisés au cours de la période sur les opérations de cours moyen ;
- Aux profits et pertes dégagés lors de la régularisation des erreurs et omissions.

L’évaluation et I’enregistrement de ces gains ou pertes sont effectués surunebase mensuelle.
2.9.3 Revenus des titres a revenu variable

Cette section est sans objet.

2.9.4 Autres produits d’exploitation bancaire

Sont comptabilisés dans cette rubrique :

- Les factures émises a destination des clients professionnels de la finance (Clients « prestations deservices ») pourtoutes les activités sous-traitées autres que
I’exécution et la réception transmission d’ordres pour comptede tiers et la conservation : ces activités rentrent donc dans une rubrique des « Travaux informatiques
pour compte detiers » ;

- Laproductionimmobilisée qui constate la mise en immobilisation incorporelle des projets réalisés par ProCapital et qui constitue un actif qui sera amorti au moment
de son activation.

- Le compte « transferts decharges » n’est plus utilisé
2.9.5 Autres charges d’exploitation bancaire

Ce poste est composé des réévaluations des positions dechangeet de la rétrocession due aux clients pour lesquels ProCapital géreles espéces en propreet pour
lesquelles elle regoit de la banque des intéréts créditeurs.

2.9.6 Intéréts et produits ou charges assimilées

La convention financiére conclue entre ProCapital et le CMA en octobre 2024 a pour objet de fixer le principe et les modalités d e mise en ceuvre des relations
financiéres nouées entre les Parties dans le cadre du Groupe, a savoir :

¢ Lesopérations de financement a savoir :

o Lagestion de la trésorerie ;

¢ Lagestion du financementa moyen/long terme ;

¢ Lagestion des fonds propres et des dettes subordonnées ;

¢ Lescommissions versées ouregues en contrepartie d’une prestation réalisée par I’une ou 1’autre des Parties.

En conséquence, le soldenet des comptes fusionnés (La fusion des comptes consiste pour la banque a prendre |’ensemble des comptes ouverts dans ses livres par
ProCapital et d’en calculer le solde comme s’il formait un seul compte chez elle. La banque peut ainsi appliquer [’échelle d 'intérét (condition de comptes) sur la
globalité des positions et non pas compte par compte. Un compte débiteur dans les livres de ProCapital signifie que ProCapital détient des espéces a la Banque. Un
compte créditeur dans les livres de ProCapital signifie que ProCapital recoit une facilité de caisse de la part dela Banque. Si la fusion des comptes ProCapital
présente un solde débiteur (respectivement, créditeur) a la banque, cela signifie que les dépots a la banque p ar ProCapital sont supérieurs (respectivement, inférieurs)
aux découverts constatés sur lesdits comptes bancaires) s’il est :

® Débiteur est facturé dutaux de facilité dedépdt dela Banque Centrale Européenne (« BCE »)
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¢ Créditeur et inférieur au montant autorisé est facturé au taux d’appel d’ offre BCE (4,5% depuis le 20/09/2024)
o Créditeur et pour la part supérieure au montant autorisé est facturé au taux d’appel d’offre BCE avecune majorationde 0,875%

Sont inscrits dans ce compte les intéréts et les charges liés a I’endettement (T2 et SNP) et au placement de ces mémes fonds. Les placements sont réalisés a des
conditions similaires a I’endettement, mais a des taux inférieurs,d’ou un spread qui représente une charge financiére pour ProCapital.

2.10 Produits et charges exceptionnels

Les produits et charges relatifs a des cessions d’actifs immobilisés sont classés au compte de résultat dans la rubrique du « résultat exceptionnel ».
Sont également imputés sur ce poste, les passages en pertes et profits sur des opérations comptables ayant eu leur originesur les exercices antérieurs.
2.11 Réserve spéciale de participation

Il est comptabilisé dans ce compte, la provision au titre de la réserve spéciale de participation. Celle-ci est calculée conformément au dispositif réglementaire en France
(Article L3324-1).

2.12 Résultatpar action
Le résultat par action est calculé en rapportant le résultatnet comptablede 1’exercice au nombre de titres moyen en circulation au cours de I’exercice.
2.13 Fiscalité

La société est soumise a I’imp6t sur les sociétés dans les conditions de droit commun, les activités réalisées en France et en Belgique étant imposées chacunedans le
pays d’exercice del’activité. Les déficits générés en Belgique parle démarrage de la succursale sont indéfiniment reportables.

ProCapital est membre de I’ Intégration Fiscale du Groupe Crédit Mutuel Arkéadepuis le 1 janvier 2023. A ce titre, ProCapital calcule I’impdt surles sociétés et le
transmet au Groupe pourréglement a I’ Administration des Imp6ts. ProCapital régle le Groupe au titre deson Imp6t sur les Sociétés.

ProCapital Francea intégré le Groupe TVA du Crédit Mutuel Arkéa le 1 “ janvier 2023. L’ ensemble des facturations émises et recues par le Groupe n’est plus soumis a
TVA. En contrepartie, le proratade T'VA tient compte de ces exonérations. ProCapital est également soumis a la Taxe sur les Salaires depuis janvier 2024.

Depuis le 1* janvier 2023, ProCapital est membre du GIE Fédéral Service. A ce titre, ProCapital intégre dans son résultat fiscal la quote- part durésultat fiscal du GIE.
Cette quote-part se calculecomme le quotient du chiffre d’affaires du GIE réalisé avec ProCapital rapporté au chiffre d’affaires total du GIE.

2.14 Position en devises

Les positions en devises correspondent aux soldes des comptes de brokers et assimilés auxquels la société a recours dans le cad re du traitement des ordres sur valeurs
étrangeres hors zone Euro, aux soldes des comptes bancaires ouverts en devises et aux comptes de Position de change.

La société n’effectueaucune opération de change pour son propre compte. Les opérations de change sont opérées pour effectuer le réglement/livraison des opérations
initiées par les clients finaux des clients institutionnels surdes valeurs cotées en devises autres que I’ Euro, ces opérations étant dénouées en euro sur le comptedes
clients finaux ne possédant pas de comptes espéces en devises.

2.15 Consolidation

Depuisjuillet 2006, les comptes de la Sociétésont consolidés par intégration globale dans les comptes du Groupe Crédit Mutuel Arkéa, dont le siége social est situé 1
rue Louis Lichou 29480 Le Relecq-Kerhuon, immatriculée au registre du commerce et des sociétés sous le numéro 775 577 018 RCS de Brest.

2.16 Hors bilan

Sont inscrits au Hors Bilan de ProCapital :

- Lesengagements pour ’activité SRD en particulier:

de livrer les titres a terme aux clients ayant réalisé leurs opérations d’achatau SRD ;

de recevoir les espéces a terme des clients ayant réalisé leurs opérations d’achat au SRD ;

derecevoir les titres a terme des clients ayant réalisé leurs opérations de venteau SRD ;

derégler les espéces a terme aux clients ayant réalisé leurs opérations de vente au SRD ;

de restituer a terme les titres empruntés a la contrepartie pour couvrir les opérations de vente au SRD ;

derecevoir a terme les espéces sur les titres empruntés a la contrepartie pour couvrirles opérations de venteau SRD ;
de recevoir a terme les titres prétés a la contrepartie pour couvrir les opérations d’achat au SRD ;

de restituer a terme les espéces sur les titres prétés a la contrepartie pour couvrir les opérations d’achat au SRD.

OO OO0 O OO0 O

- Lesengagements pour I’activité Dérivés opérée par ProCapital Belgium a savoir

0 pour les Call position longue:

® Engagement de ProCapital de livrer le client en cas d’exercice de son option ;

® Engagement de ProCapital a recevoir de la contrepartie les titres en cas d’exercice de I’ option par le client.

O les Putposition longue :

® Engagement de ProCapital de livrer la contrepartie les titres en cas d’exercice deson option ;

" Engagement de ProCapital a recevoirdu client les titres en cas d’exercice de I’ option.

- Lestitresarecevoir ou a livrer pourles clients pendant le délaide réglement livraison ;

- Lesengagements financiers, en particulier la garantie bancaire octroyée parle Crédit Mutuel Arkéa pour financer son activité métier.

2.17 Opérations réciproques

ProCapital Franceréalise des travaux pour la succursale située en Belgique et lui facture les prestations réalisées pourelle. Conformément aux régles applicables aux
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prix de transfert, ProCapital France applique un prix de revientauquel des frais administratifs forfaitaires de 5% sont appliqués.

De la méme fagon, ProCapital Belgium facture les prestations qu’elleréalise pour ProCapital France au prix du « marché ».

Bulletin n° 46

La présentation des comptes a partirde 1’exercice 2022, fournit les comptes retraités des facturations réciproques. Les écritures dites « de Contractions » vont :

- Eliminer les produits face aux charges dans les 2 entités

- Lorsqu’un produit de facturation est constitué face a une immobilisation, une écriture de « Production Immobilisée » se substituera au produitd’exploitation

- Les comptes de liaison au Bilan sontneutralisés Les montants et les postes sont communiqués en §3.20

3 Compléments d’information

Note : tous les chiffres sont indiqués en milliers d’euros (K€).

3.1 Créances et dettes envers les établissements de crédit — actif & passif

K€ Actif Passif
31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023

Comptes courants représentatifs des fonds de la clientéle 189831 209583 - -
Comptes ordinaires enregistrant les mouvements liés a la 154027 56737 150209 154253
négociation-tenuede compte
Comptes courants représentatifs de la trésorerie de la société 15994 25033 - -
Sous total des Créances et dettes vis a vis 359852 291353 150209 154253
d'établissements de Crédit
Emprunts de titres - - - 10
Emprunt Marché Centralisé - 206 - -
Préts de titres - - - 4
Sous total Opérations de refinancement SRD - 206 - 14
Emprunts et Placements au titre du financement 8000 5000
du risque de Solvabilité
Sous total Opérations de Financements 8000 5000
Total 367 852 291559 155209 154267

Le sous-total « Créances et dette vis-a-vis d ’établissements de crédit » est composé des comptes bancaires formant la trésorerie de ProCapital et est classé en trois

rubriques :

- Larubrique « comptes courant représentatifs des fonds de la clientéle » dans laquelle sont positionnés a I’ actif les comptes réservés au cantonnement des espéces des
clients en « tenue de compte juridique» et la position espéces des clients BtoB (Business to Business (ou B2B) : Clients Professionnels a opposer au BtoC (ou B2C),
Clients Particuliers’ ayant confié a ProCapital la conservation de leurs espéces. Au passif, est inscrite une position temporairement créditrice d’un des comptes
bancaires détenus par ProCapital pourle compte d’un client BtoB, lequel sera réajusté en début d’année 2025 pour redevenir débiteur;

- Larubrique « Comptes ordinaires enregistrant les mouvements liés a la négociation-tenue de compte » dans laquelle est classée a I’actif, les comptes bancaires
permettant deréaliser les opérations de réglement clients ou marchés. Au passif, le solde créditeur correspond a un compte bancaire d’équilibrage alimenté afin de
rendre le compte ordinaire débiteur, condition requise par le Groupe pour effectuer les opérations de réglement des clients o u des marchés et un compte temporairement

créditeur en Belgique ;

- Larubrique « Comptes courants représentatifs de la trésorerie de la société » est essentiellement représentative dela trésorerie sociale de ProCapital.

Le sous-total « Opérations de refinancement SRD» est liée a I’activité SRD. Les rubriques « Emprunts. ..» traduisent les positions vendeuses des clients pour lesquelles
ProCapital emprunte aupres de contreparties marchés les titres a livrer au comptant, mais soldés en 2024.

Conformément aureéglement ANCn°2014-07 Art 1224-15, il est précisé quel’ensemble des dettes et créances vis-a-vis d’établissement de crédit, sont a vue. Les
opérations de refinancement, si elles sont dénouées, le seront a J+2 ouvré saufpourles marchés américains qui dénouent a J+1.

Le sous-total « Opérations de financement » est 1ié

- Aupassif: al’emprunt contracté via la centrale derefinancement du Groupe aux conditions suivantes :

0 Prét« Senior Non Preferred » au nominal de 5 M€
= Date de valeur : 27/03/2024

= Taux : €ster + 151 bps

= Date maturité : 27/03/2031

= Remboursement : In fine

- Alactif : Placements opérés par la centrale de refinancement du Groupe aux conditions suivantes :

0 Placement au nominal de 5 M€
= Date de valeur : 27/03/2024

= Taux : €ster + 109 bps

= Date maturité : 27/03/2031

= Remboursement : In fine

0 Placement au nominal de 3 M€
= Date de valeur : 27/03/2024

= Taux : €ster + 115 bps

= Date maturité : 27/03/2034

= Remboursement : In fine

3.2 Opérations avec la clientéle — actif & passif

Les comptes de la clientele a I’ Actif évoluentde la fagon suivante :

2501119
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K€ 31/12/2024 31/12/2023
Bruts Dép. Nets Bruts Dép. Nets
Comptes de la clientéele 150 14 136 164 14 150
Total - actif 150 14 136 164 14 150

Conformément auréglement ANCn°2016-07, les comptes de clients momentanément débiteurs (pour un montant total de 150 K€) ont été classés a ’actif dans la

rubrique « Opération avec la clientéle ».

Conformément auréglement ANCn°2014-07 Art 1224-15, 1l est précisé :

- qu’il s’agit de comptes ordinaires débiteurs a vue ;

- que lesrégles appliquées aux clients débiteurs (Cf. Supra 2.2) constatent une dépréciation de 14 K€ en2024 et une inscription

en clients douteux de SSKE.

Les comptes de la clientéle au Passif évoluent de la fagon suivante :

K€ 31/12/2024 31/12/2023
Comptes de la clientéle 2691 3473
Total - passif 2691 3473
Conformément auréglement ANCn°2014-07 Art 1224-15, il est précisé qu’il s’agit de comptes ordinaires créditeurs a vue.
3.3 Actions et participations
3.3.1 Actions et autres titres a revenu variables
L'ensemble deces postes a une échéancea moins de 3 mois.
K€ 31/12/2024 31/12/2023
Bruts Dep. Nets Bruts Dep. Nets
Erreurs et Omissions 3 3 10 10
Titres de Placement - - - -
Titres de Placement liés au SRD (Compte Egalisation) 55178 55178 67049 67 049
Total — actif 55181 55181 67059 67059

Le compte Egalisation est le compte technique sur lequel sont enregistrées les exécutions réalisées au comptant sur le Marché frangais
au titre d’ordres clients stipulés au Servicea Réglement Différé aussi nommé « SRD ».

Ce poste est évalué selon les principes décrits aupoint 2.3 des « Régles et Méthodes comptables ».

3.3.2 Participations et autres titres détenus a long terme

Les Participations et autres Titres détenus a long terme sont traités dans le chapitre 3.8 « Immobilisations dont Participations et Autres Titres détenus a long terme ».

3.4 Autres actifs et passifs

L'ensemble deces postes a une échéancea moins de 3 mois.

K€ Actif Passif
31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023

Comptes de contrepartieet de cours moyen - - - -
Dépots de garantie Compensateurs appelés en couverture des 16129 2529 - -
positions nettes
Versements au fonds de garantie Compensateurs et autres 1415 1749 - -
dépots
Dépots de garantie versés/ regus - - - -
Comptes de réglement / Marchés Dérivés - - - -
Comptes d'attentetechnique sur opérations de réglement 10304 14076 27979 4722
livraison et sur OST
Sous total des comptes spécifiques liés a l'activité de 27 848 18354 27979 4722
négociateur/compensateur de ProCapital
TVA 509 769 882 936
Organismes sociaux et personnel 538 609 5954 5964
Autres débiteurs ou créditeurs divers 1130 3370 10 3312
Fournisseurs 759 1278 1322 1273
Comptes courants Meére-Fille 10039 10968 10039 10968
Contraction des comptes Liaisons et Autres Débiteurs et -10039 -11052 -10039 -11052
Créditeurs
Sous total des comptes non-spécifiques 2936 5942 8168 11401
Total 30784 24296 36147 16123
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Les chambres de compensation pour les opérations sur les marchés ESES et Equiduct, a savoir respectivement Euronext-Clearing et LCH Ltd, requiérent un dépét de
garantie en tant que membrede 500 KGBP pour LCH Ltd et 470 K€ pour Euronext Clearing. De surcroit, pour couvrir le risque de liquidation li¢ aux positions
ouvertes sur Instruments Financiers de ProCapital résultant des transactions enregistrées par LCH-Ltd ou Euronext-Clearing au nom de ProCapital, des appels de marge
sont demandés, lesquels sont ajustés au jour le jour en fonction de la volatilité des titres en cours de réglement-livraison. Ces dépdts sont rémunérés et générent des

produits financiers.

La variation des comptes d’attente sur opérations de réglement-livraisons et sur OST dépend de I’importance des opérations réalisées

etnon dénouées le 31 décembre.

Conformément aux principes décrit au §2.18, pour I’ exercice 2024, les comptes de liaisons entre ProCapital SA et sa succursale Belge ont été « contractées » afin dene
pas laisser apparaitre les engagements réciproques entre les deux entités.

La variation des autres postes n’appelle pas de commentaire particulier.
3.5 Comptes de régularisation
3.5.1 Comptes de régularisation débiteurs

L'ensemble deces postes a une échéancea moins de 3 mois.

K€ 31/12/2024 31/12/2023
Produits a recevoir nets 13 820 11037
Autres produits a recevoir 12679 11056
Autres produits a recevoir — Douteux hors Groupe 1135 -
Autres produits a recevoir — Douteux Groupe 10 574
Dépréciation Produits a Recevoir -4 -593
Charges comptabilisées d’avance 738 596
Autres comptes derégularisation 0 -
Total 14558 11633
La dépréciation surcréances Clients B2B pour4 K€ est établie conformément aux principes édictés au §2.5
3.5.2 Comptes de régularisation créditeurs
L'ensemble deces postes a une échéancea moins de 3 mois.
K€ 31/12/2024 31/12/2023
Charges a payer 5199 9426
Produits constatés d’avance 131 -
Autres comptes derégularisation 9 4
Total 5339 9430

Le poste « charges a payer» est essentiellement constitué de factures regues en janvier, de dettes fournisseurs a régulariser aprés analyse ou de factures en attente dans

I’outil de validation des factures fournisseurs.

La variation significativerésulte du montant de la rétrocession a opérer aupres d’un client sur sa rémunération des comptes bancaires débiteurs détenus par ProCapital
pour son compte, et dont le réglement est en attente de la finalisation dela signature contractuelle pour encadrer ce dispositif.

Le poste « produits constatés d’avance » correspond a des factures qui seraient émises par ProCapital mais dont la part du produit concemant les exercices ultérieurs

sont neutralisés au Résultatde I’exercice.

3.6 Comptes de négociationet de réglement

K€ Actif Passif
31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023

Comptes de Négociation et de réglement

Sociétés de bourse 3 132 1304 2133
Autres institutions financiéres 160244 150051 399360 318182
Comptes de la Chambre de Garantie et de Compensation 52 1292 17034 5082
Souscriptions 26 135 1376 5700 7666
Compte de liquidation - - - -
Comptes de cours Moyens - - 3 4
Compte Actions et Obligations - Marchéau comptant - - 15115 14551
Total 186 434 152851 438516 347618

Le poste « Autres institutions financiéres » a I’actif représente essentiellement les opérations d’achat ou de vente detitres financiers au comptant des clients finaux des
clients BtoB aupreés des marchés. Une créance vis-a-vis du marché se traduit parunedette vis-a- vis du BtoB et réciproquement, le dénouement des opérations ne
s’effectuant généralement que deux jours apres leurs initiations. Le solde de ce poste traduit donc uniquement les positions prises parles clients a I’arrété des comptes.

La variation duposte « Autres institutions financiéres » au passif's’explique comme indiqué pour I’actifen miroiret également parla prise en compte de la dette vis-a-
vis des clients BtoB ayant donné un mandat pour la gestion de leurs comptes bancaires, pour 185 M€.

La variation duposte « Comptes de la Chambre de Garantie et de Compensation Frangaise » représente principalement les opérations en cours de dénouement
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La variation du poste « Compte Actions et Obligations-Marché au comptant » présente principalement les opérations en cours de dénouement, lesquelles ont été

dénouéesaudébutde I’exercice2025.
3.7 Parts dans les entreprises liées
Cf. Immobilisations Financiéres

Incorporelles non amortissables

3.8 Immobilisations (dont participations et autres titres détenus a long terme)

Les immobilisations de la sociétés’établissent a :

K€ Valeurs brutes Amortissements et Valeurs nettes
dépréciations
Immobilisation Incorporelles 61391 43735 17656
Incorporelles amortissables 55087 43735 11352
Incorporelles en cours 6287 0 6287
Incorporelles non amortissables 17 0 17
Corporelles 804 775 29
Financieres (dont titres détenus a long terme) 127 0 127
Total 62322 44510 17812
Les mouvements de I’exercice sont les suivants :
Immobilisations — Valeurs brutes - K€ 31/12/2023 Acquisitions et Mise en service Cessions 31/12/2024
Production d’Immos en cours
immobilisée
Immobilisations Financieres (dont titres détenus a 169 8 - 50 127
long terme)
Sous total immobilisations Financiéres 169 8 - 50 127
Immobilisations incorporelles amortissables 51407 3702 - 22 55087
Immobilisations incorporelles non amortissables 17 - - - 17
Immobilisations incorporelles en cours 5168 4954 3696 139 6287
Sous total immobilisations incorporelles 56592 8656 3696 161 61391
Immobilisations corporelles 786 - - - 786
Immobilisations corporelles en cours - 18 - - 18
Sous total immobilisations corporelles 786 18 - - 804
Total des immobilisations brutes 57547 8682 3696 211 62322
K€ 31/12/2023 Dotations Reprises et 31/12/2024
ajustements
Amortissements
Immobilisations incorporelles 40896 2839 - 43735
Immobilisations corporelles 764 11 775
Total Amortissement 41660 2850 0 44510
Dépréciations
Immobilisations incorporelles 0 - 0
Immobilisations corporelles - - - -
Total Dépréciation 0 0 0 0
Total Amortissements et Dépréciations 41 660 2850 0 44510
3.9 Provisions
Le tableau des variations sur provisions pour Risques et Charges s’établit de la maniére suivante :
Provisions - K€ 31/12/2023 Dotation Reprise provisions 31/12/2024
Utilisée Non Utilisée Transfert
Provisions pour Risques 450 175 241 34
Provisions pour Charges 1435 26 60 104 1297
Total 1885 26 580 1331

- Lesreprises de provisions utilisées se concrétisent par une charge constatée pour1’exercice mais neutralisée parles reprises.

- Lesreprises de provisions non utilisées constatent un produit sur 1’exercice, le risquene s’étant pas concrétisé ouayant diminué au cours de I’exercice.

3.9.1 Provisions pour risques

Les principales variations du poste Provisions pour Risques :
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- Un litige salarié a été définitivement statué, avec une reprise de 340 K€ avec une charge définitive de 122 K€

- Une provision surrisque opérationnel a été repris pour 76 K€ avec une charge définitive de 53 K€

- Un seul litige salarié reste provisionné pour 34 K€

Aucune autre provisionn’aété identifiée en fin d’exercice 2024.

3.9.2 Provisions pour charge

BULLETIN DES ANNONCES LEGALES OBLIGATOIRES

Conformément aupoint 2.9.1 supra, les provisions pourindemnité de fin de carriére expliquent la variation dece poste.

3.10 Créanceet dette subordonnée

Le Tableau ci-dessous présente I’ état des dettes subordonnées :

Bulletin n° 46

K€

31/12/2024

31/12/2023

Dettes Subordonnées
Total

3000

3000

Un Emprunt dit « Tier 2 » a été contracté via la centrale derefinancement du Groupe aux conditions suivantes :

O Prét« Tier 2 » au nominal de 3 M€
= Date de valeur : 27/03/2024

= Taux : €ster +223 bps

= Date maturité : 27/03/2034

= Remboursement : In fine

3.11 Capitaux propres

Le capital social de 8 579 866 euros est composé de 8 579 866 actions de 1 euro, totalement libérées. Un dividende de9 437 852,60 euros a été distribuéau cours de
I’exercice 2024 et le report a nouveau a été augmenté de 29 644,18 euros.

Les variations de I’exercice sont récapitulées dans le tableau ci-dessous :

K€ 31/12/2023 Imputation Opérations Autres Résultat de 31/12/2024
du résultat | surle capital mouvements P’exercice
exercice
précédent
Actions ordinaires (Nominal 1 €uro) 8580 - - - - 8580
Capital total 8580 0 0 0 0 8580
Prime d'émission 8790 - - - - 8790
Réserves - - - - - -
Reportanouveau 2945 9467 - -9438 - 2975
Réserve légale 858 - - - - 858
Capitaux propres hors résultat 21173 9467 - -9438 - 21203
Résultat de I'exercice 2023 9467 -9467 - - - -
Résultat de I'exercice 2024 - - - - 9324 9324
Distribution dedividendes - - - - - -
Capitaux Propres 30641 - - -9438 9324 30527
3.12 Résultatpar action
Le Tableau présente le résultat net de 1’ exercice paraction:
En €uro 2024 2023

Capital en fin d’exercice 8579 866 8579866
Capital social (€)

Nombre des actions ordinaires existantes 8579866 8579866
Résultatnet de l'exercice (€) 9323633 9467497
Résultats par action (€) 1,09 1,10

3.13 Fiscalité

Les différences temporaires correspondent aux charges et aux produits constatés en comptabilité et qui, surle plan fiscal, sont pris en compte sur un autre exercice.

Les différences permanentes correspondent aux charges et produits constatés en comptabilité mais non admis en déduction du bénéfice fiscal.

Au 31 décembre 2024, la situation fiscale de ProCapital est donc la suivante :

K€ 31/12/2024 31/12/2023
Base IS+CSB Base IS
Résultat comptable de l'exercice 9324 9467
- Résultat de la succursale ProCapital Belgium -1937 -1183
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Résultat comptable enregistré en France 7386 8284

Réintégrations Temporaires 65 1095

Réintégrations Permanentes 568 400

Réserve spéciale de Participation 2024 862 1354

Déduction Temporaire -738 -43

Déduction Permanente -274 0

Réserve spéciale de Participation 2023 -1354 -1395

Résultat de I'exercice (IS France) 6515 2218 9695 3318
Suivi des déficits réalisés en Belgique

Cumul des déficits en début d'exercice -19443 -20511

Résultat fiscal attendu en Belgique 632 416

Différences permanentes 158 104
Ajustement de I’exercice 971 652

Cumul des déficits reportables en fin d'exercice Belgique -17 840 -19443

Lescharges non déductibles fiscalement sont en France essentiellement constituées dela C3S de I’année, la Réserve Spéciale de Participation , la taxe pourrisques
systémiques et soutien aux collectivités, les provisions pour retraites et celles calculées selon une méthode statistique, la Prime Bénéficiaire octroyée en Belgique. Les
produits déduits du Résultat sont essentiellement constitués des reprises de charges non réintégrées I’année précédente a sav oir : la C3S, la Réserve Spécialede
Participation, la provision sur la Prime Bénéficiaire et des reprises deprovisions pour Risques et Charges lorsque celles-ci avaient été réintégrées fiscalement lors de

leurs dotations.

En Belgique, sont essentiellement réintégrées la part employeur des tickets restaurant, 25% de I’amortissement des véhicules en leasing et une partdes assurances
mutuelles. Ce tableau présenteune vision provisoire avant déclaration définitive aux administrations fiscales respectives.

3.14 Opérations avec les entreprises liées

Le tableau présente les opérations réciproques déclarées par ProCapital au 31 décembre2024 :

K€ 2024 2023
Produits 30822 2658815061
Charges 4268 45234887
Compte bancaire débiteur 355364 286 202306 890
Compte bancaire créditeur 150209 154253191 856
Dettes 353 37665
Créances 5400 6585
Préts (yc intéréts courus) 8003
Placements (yc intéréts courus) 8004 3310
Ce tableau ne présentepas les comptes reflets de réglement livraison entre ProCapital et les entreprises liées. Le Tableaun e présente pas non
Les opérations réalisées en 2024 avec les sociétés du Groupe se présentent ainsi :
B2B Produits Charges CptCréd Cpt Déb. Dettes Créances Préts Placements
Crédit Mutuel Arkéa -9526 3081 355364 -150209 -258 1756 -8003 8004
Federal Equipement 509 -54 54
Federal Service 225 -3 7
SCD 449 -38 42
Arkéa Direct Bank -11 447 3 1911
Federal Finance -583 115
Suravenir -2917 895
CFCAL- France -48 5
Arkéa 13 1
Keytrade -6 067 535
CFCAL - Belgique -30 13
ABEI -204 67
Total -30 822 4268 355364 -150209 -353 5400 -8003 8004
3.15 Répartition des effectifs
Le tableau présente les effectifs déclarés en consolidation par ProCapital au 31 décembre2024 :
31/12/2024 31/12/2023
Etablissement Francais
Personnel en CDI et CDD 161 145
Cadres 95 89
Employés et agents de maitrise 66 56
Etablissement Belge
Personnel en CDI et CDD 40 40
Cadres 9 10
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Employés 31 30
Total 201 185

3.16 Principales rubriques du PNB

3.16.1 Intéréts et produits ou charges assimilés

Latotalité des intéréts percus ouréglés, est réalisée avec des établissements de crédits.

3.16.2 Commissions

Conformément auréglement ANC n°2014-07 Art 1224-44, ProCapital doit ventiler les commissions en tant que charges ou produits par nature d’activité significative.

En I’espéce, les commissions figurant en produits (34,8 M€) résultent exclusivement deservices d’investissement agréé par I” Autorité
de Contrdle Prudentiel et de Résolution (ACPR). Ces services comprennent :

- Laréception et transmission d’ordres (RTO) pour comptede tiers;

- Lesdroitsde gardesur les titres conservés par ProCapital ;

- L’exécution d’ordres pour compte de tiers ;

- Lanégociation pour compte propre « ... en vue deréaliser des opérations de prétemprunt de titres dans le cadre du service de réglementdifféré... ».

- Lesservices connexes a la tenue de compte conservation pour compte detiers et de compensation et permettant d’assurer un service accessoire detenuede compte
espéces correspondant aux instruments financiers conservés.

Les charges de Commissions (14,9 M€) qui sont constatées au compte de résultat concernent exclusivement I’activité de service d’investissement.
3.16.3 Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles

Ces comptes sont essentiellement représentatifs des « comptes maisons » qui enregistrent des gains ou des pertes sur les opérations dénouées de maniére non conformes
avec les clients B2B ou avec le « marché ».

3.16.4 Autres produits ou charges d'exploitation bancaire

Ce poste est composé des postes analytiques suivants :

K€ 31/12/2024
Facturation sur Prestations de Tenue de Compte 21242
Facturation sur Prestations Informatiques 6162
Production Immobilisée 4991
Produits Divers 4097
Total Autres Produits d'Exploitation Bancaire 36492

Les Autres Charges d’Exploitation Bancairesont essentiellement composées des deux postes suivants :

K€ 31/12/2024
Réévaluation des opérations de change 204
Remises sur produits divers 8871
Total Autres Charges d'Exploitation Bancaire 9075

Le poste « Remises sur produits divers » est constitué de la charge due au titre de la rétrocession a faire au client tel que présenté au
§3.5.2

3.17 Charges générales d’ exploitation

Les charges générales d’exploitation sont essentiellement constituées de frais de personnel et de charges Informatiques (y compris le recours a des prestataires
informatiques pour opérer1’exploitation des infrastructures et la réalisation des projets informatiques).

3.18 Résultatexceptionnel, cout du risque, résultat sur cession d’actifs immobilisés
3.18.1 Résultatexceptionnel

Le poste résultat exceptionnel présente unsolde créditeur de 124 K€ ou sont enregistrés les régularisations opérées sur les suspens antérieurs a I’ exercice, les
ajustements sur exercices antérieurs et les produits de cession sur Immobilisations Financiéres.

3.18.2 Cout du risque

Le cotlt du risque 2024 se compose principalement, des dotations ou reprises aux provisions d’exploitation et provisions pourrisque (Cf. supra3.9).
3.18.3 Gains et pertes sur actifs immobilisés

Néant

3.19 Hors bilan

3.19.1 Positions sur titres
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Les engagements hors bilan sur titres sont recensés dans le tableau « Hors Bilan ».

3.19.2 Engagement de financement

Les engagements de financement sont constitués par la garantiebancairede 85 millions d’euros octroyée parle Crédit Mutuel Arkéa afinde couvrirl’activité titres de
ProCapital. Cet engagement est diminué de la couverture du découvert bancaire constaté pourle pool des comptes bancaires ouverts au Crédit Mutuel Arkéa. Cet
engagement de financement a été Iégérement entamé en Belgique a I’arrété des comptes 2024.

3.20 Opérations réciproques entre la France et la succursale belge

Conformément a la méthode décriteau §2.18, les facturations réalisées de maniereréciproques entre ProCapital France et ProCapital Belgium s’ établissent ainsi :

France o Résultat Belgique o Résultat
Ajustement Produits (en -) -480304 | Ajustementen Charge (en-) 480304
Ajustement en Charge (en-) 1391825 | Ajustement Produits (en -) -1391 825
Impact sur le résultat France 911521 | Impact sur le résultat Belgique -911 521

Les comptes de liaisons traduisant les engagements réciproques entre la maison meére et sa succursale ont été neutralisés (Cf. §3.4).
3.21 Rémunérations, avances, crédits et engagements

Conformément auréglement ANC n°2014-07 Art 1224-56, ProCapital a alloué pendant I’exercice aux membres du Conseilde Surveillance les sommes suivantes : 23
170 € a cela s’ajoute une indemnité de 3 920 € autitre de I’indemnité de fonction du président.

Aucun crédit ou engagement d’aucune sorte n’aété consenti aux membres du Conseil de Surveillance.
7.-Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes annuels
Exercice closle 31 décembre 2024
A l'assemblée générale
PROCAPITAL

Tour Trinity
1 Bis Place de la Défense 92400 COURBEVOIE

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avons effectué I’audit des comptes annuels de la société PROCAPITAL relatifs a
I’exercice closle 31 décembre 2024, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, auregard des régles et principes comptables francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des
opérations de I’exercice écouléainsi quede la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet ex ercice.

L’opinion formulée ci-dessus est cohérenteavec le contenu de notre rapport au conseil de surveillance exergant les missions du comité spécialisé visé a I’article L.821-
67 du code de commerce.

Fondement de ’opinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’ exercice professionnel applicables en France. Nous estimons queles éléments qu enous avons collectés sont
suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu deces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I’audit des comptes annuels » du présent rapport.

Indépendance
Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respectdes régles d’indépendance prévues par le code de commerce et par le code dedéontologie dela professionde
commissaire aux comptes sur la période du 1¢*janvier 2024 a la date d’émission de notre rapport, et notamment nous n’avons pas fourni de services interdits par

I’article 5, paragraphe 1, duréglement (UE)n®537/2014.

Justification des appréciations — Points clés de I’audit

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code decommercerelatives a la justification denos appréciations, nous devons porter a votre
connaissanceles points clés de 1’audit relatifs aux risques d'anomalies significatives qui, selon notre jugement professionn el, ont été les plus importants pour1’audit des
comptes annuels de I’exercice, ainsi que les réponses quenous avons apportées face a cesrisques.

Nous avons déterminé qu’iln’y avait pas de point clé de 1’audit a communiquer dans notrerapport.

Vérifications spécifiques

Nousavons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et
réglementaires.

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la situation financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires
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Nousn'avons pas d'observation a formuler sur la sincéritéet la concordance avec les comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion du directoire
etdans les autres documents sur la situation financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires a I’exception du point ci-dessous.

La sincérité et la concordanceavec les comptes annuels des informations relatives aux délais de paiement mentionnées a ’article D.441-6 ducode decommerce
appellent de notre part 1’ observation suivante :

Comme indiquédans le rapport de gestion, ces informations n’incluent pas les opérations bancaires et les opérations connexes, votre société considérant qu’elles
n’entrent pas dans le périmétre des informations a produire.

Rapport sur le gouvernement d’entreprise

Nous attestons de I’existence, dans le rapport du conseil de surveillance sur le gouvernement d’entreprise, des informations requises parles articles L.225-37-4 et L.22-
10-10 ducode de commerce.

Autres vérifications ou informations prévues par les textes légaux et réglementaires

Désignation des commissaires aux comptes

Nous avons été nommés commissaires aux comptes de la société PROCAPITAL par votre assemblée générale du 3 avril 2024 pour le cabinet PricewaterhouseCoopers
Auditetdu 21 avril 2017 pour le cabinet Deloitte & Associés.

Au 31 décembre 2024, le cabinet PricewaterhouseCoopers Audit était dans la 1ére année de sa mission sans interruption et le cabinet Deloitte & Associés dans sa 8éme
année.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d’entreprise relatives aux comptes annuels

Ilappartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément aux régles et principes c omptables frangais ainsi que demettre en
place le contrdle interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de
fraudes ou résultent d'erreurs.

Lorsde I’établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de la sociétéa poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes,
le cas échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité d’exploitation, saufs’il est
prévu de liquider la société oude cesserson activité.

Ilincombe au conseil desurveillance exergant les missions du comité spécialisé visé a I’article L.821- 67 ducode de commerce de suivrele processus d’élaboration de
I’information financiere et de suivre l'efficacité des systémes de contrdle interne et de gestion des risques, ainsi que le cas échéant de 1'audit interne, en ce qui conceme
les procédures relatives a I'élaboration et au traitement de I'information comptable et financiere.

Les comptes annuels ont été arrétés par le directoire.

Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I’audit des comptes annuels

Objectif et démarche d’audit

IInous appartient détablirun rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’ obtenir1’assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne
comportent pas d’anomalies significatives. L’assurance raisonnable correspond a unniveau élevé d’assurance, sans toutefois g arantir qu’un audit réalisé conformément
aux normes d’exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent p rovenir de fraudes ou résulter d’erreurs
et sont considérées comme significatives lorsquel’on peut raisonnablement s’ attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les
décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondantsur ceux-ci.

Comme précisé par I’article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion
de votre société.

Dans le cadre d’unaudit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, le commissaire aux c omptes exerce son jugement
professionneltout au long de cet audit. Enoutre :

¢ il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’ erreurs, définit
etmet en ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés pour fonderson opinion. Le risquede non-
détection d’une anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui d”une anomalie significativerésultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer
la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle inteme ;

¢ il prend connaissance du contrdle inteme pertinent pour I’auditafin dedéfinir des procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer
une opinion surl’efficacité du contréle inteme;;

o il apprécie le caractéreapproprié¢ des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les
informations les concemant fournies dans les comptes annuels ;

¢ il apprécie le caractéreapproprié de I’application parla direction de la convention comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I’ existence
ou non d’uneincertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité de la société a poursuivre son
exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu ’a la date de sonrapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a I’existence d ’une incertitude significative, il attire 1’ attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formuleune
certification avec réserveou unrefus de certifier;

e il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en
donner une image fidéle.
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Rapportau conseil de surveillance exerg¢ant les missions du comitéspécialisé viséa I’article L.821-67 du code de commerce

Nous remettons au conseil de surveillance exer¢ant les missions du comitéspécialisé visé a I’article L.821-67 du code de commerce unrapport qui présente notamment
I’étendue des travaux d'audit et le programme de travail mis en ceuvre, ainsi que les conclusions découlant de nos travaux. Nous portons également a sa connaissance, le
cas échéant, les faiblesses significatives du contrdle interne que nous avons identifiées pour ce qui conceme les procédures relatives a 1’¢élaboration et au traitement de
I’information comptable et financiére.

Parmi les éléments communiqués dans le rapport au conseil de surveillance, exercant les missions du comité spécialisé visé a I’article L.821-67 du code de commerce,
figurent les risques d’anomalies significatives, quenous jugeons avoir été les plus importants pour1’audit des comptes annuels de I’exercice et qui constituent dece fait
les points clés de I’audit, qu’il nous appartient de décrire dans le présent rapport.
Nous fournissons également au conseil desurveillance, exergant les missions du comité spécialisé visé a I’article L.821-67 du code de commerce la déclaration prévue
par ’article 6 du reglement (UE)n° 537- 2014 confirmant notre indépendance, au sens des régles applicables en France telles qu’elles sont fixées notamment par les
articles L.821-27aL.821-34 du code decommerceet dans le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes. Le cas échéant, nous nous entretenons
avec le conseil de surveillance exergant les missions du comité spécialisé visé a I’article L.821-67 du code de commerce, des risques pesant sur notre indépendance et
des mesures de sauvegarde appliquées.

Faita Nantes et Paris-La Défense, le 24 mars 2025

Les commissaires aux comptes

PricewaterhouseCoopers Audit Deloitte & Associés
Nicolas JOLIVET Olfa BOUBAKER

8.-Rapport de gestion

Lerapportdegestion est mis a la disposition du public ausi¢ge social de la société.
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