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CAISSE REGIONALE DE CREDIT AGRICOLE MUTUEL VALDE FRANCE
Société coopérative a capital et personnel variables régie parles dispositions du Livre V du Code monétaire et financierau capital de 43257 080,00 euros
Siége social : 1, rue Daniel Boutet 28000 CHARTRES

400868 188R.C.S CHARTRES

COMPTES INDIVIDUELS AU 31/12/2024

Arrétés par le Conseil d'administration de La Caisse Régionale de Crédit Agricole Valde France
En date du24/01/2025 et soumis a I'approbation de I' Assemblée générale ordinaire en date du 28/03/2025

I.— Bilanau 31 décembre 2024

Bulletin n° 52

Actif

(En milliers d'euros) Notes 31/12/2024 31/12/2023
Opérations interbancaires et assimilées 174733 135947
Caisse, banques centrales 46235 42615
Effets publics et valeurs assimilées 5 82710 40921
Créances sur les établissements de crédit 3 45788 52411
Opérations internes au Crédit Agricole 3 2091502 1950955
Opérations avec la clientéle 4 8280176 8341689
Opérations sur titres 631489 516256
Obligations et autres titres a revenu fixe 5 428206 384725
Actions et autres titres & revenu variable 5 203283 131531
Valeurs immobilisées 1029633 1008796
Participations et autres titres détenus a long terme 6-7 902209 893006
Parts dans les entreprises liées 6-7 35099 28342
Immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles 7 92325 87448
Capital souscrit non versé
Actions propres
Comptes de régularisation et actifs divers 189304 169 053
Autres actifs 8 124177 94096
Comptes de régularisation 8 65127 74957
Total actif 12396 837 12122 696

Passif

(En milliers d'euros) Notes 31/12/2024 31/12/2023
Opérations interbancaires et assimilées 114 251 28062
Banques centrales
Dettes envers les établissements de crédit 10 114251 28062
Opérations internes au crédit agricole 10 5765866 5755904
Comptes créditeurs de la clientéle 11 4279057 4160868
Dettes représentées par un titre 12 28705 30573
Comptes de régularisation et passifs divers 188333 167 863
Autres passifs 13 82744 76531
Comptes de régularisation 13 105589 91332
Provisions et dettes subordonnées 277 644 281314
Provisions 14 74 548 77760
Dettes subordonnées 17 203 096 203 554
Fonds pour risques bancaires généraux (FRBG) 150500 150500
Capitaux propres hors FRBG 19 1592481 1547612
Capital souscrit 43257 43257
Primes d'émission 147187 147187
Réserves 1350599 1297882
Ecarts de réévaluation
Provisions réglementées et subventions d'investissement
Reportanouveau
Résultat de l'exercice 51438 59286
Total passif 12396 837 12122696

Hors-bilan au 31 décembre 2024

(En milliers d'euros) Notes 31/12/2024 31/12/2023
Engagements donnes 1000387 1137028
Engagements de financement 28 791602 860837
Engagements de garantie 28 208737 276 143
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Engagements sur titres 28 48 48
Engagements recus 3433411 3437111
Engagements de financement 28 8842 8842
Engagements de garantie 28 3422932 3428269
Engagements sur titres 28 1637

Les opérations dechange Hors-bilanet les opérations sur instruments financiers a terme sont présentées respectivementennote23 et 24.

1l. — Compte de résultat au 31 décembre 2024

(En milliers d'euros) Notes 31/12/2024 31/12/2023

Intéréts et produits assimilés 30 300489 259806
Intéréts et charges assimilées 30 -241 1799 -200 806
Revenus des titres & revenu variable 31 50792 42510
Commissions (Produits) 32 129717 133428
Commissions (Charges) 32 -24 920 -24 124
Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de négociation 33 104 286
Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de placement et assimilés 34 2619 7526
Autres produits d'exploitation bancaire 35 1822 7110
Autres charges d'exploitation bancaire 35 -547 -462
Produit net bancaire 218277 225274
Charges générales d'exploitation 36 -151443 -149 854
Dotations aux amortissements et aux dépréciations sur immobilisations incorporelles et corporelles -6 587 -9354
Résultat brut d'exploitation 60247 66 066
Coutdurisque 37 -9741 -4259
Résultat d'exploitation 50506 61807
Résultat net sur actifs immobilisés 38 2054 3243
Résultat courantavantimpot 52560 65050
Résultat exceptionnel

Impots sur les bénéfices 40 -1122 -3764
Dotations/ reprises de FRBG et provisions réglementées -2000
Résultat net de I'exercice 51438 59286

III. — Affectation du résultat

L’ Assemblée Générale décide d’affecter le résultat disponible composé durésultat de I’exercice pour 51 438463 42 € comme suit :

1. Intéréts aux parts sociales 144925840€
2. Rémunération des Certificats Coopératifs d” Associés 4703 10840€
3. Affectationa la Réserve Légale 33964 572,47€
4. Dotation aux autres réserves 11321524,15€

Conformément a la loi, I’ Assemblée Générale prend acte que les dividendes distribués au titre des trois demiers exercices on tété les suivants :

- Intéréts aux parts sociales :

Exercice Nombre de parts sociales Intérét net Taux d’intérét
2021 3019289 67330133€ 2,23%
2022 3019289 830303,30€ 2,75%
2023 3019289 114732728¢€ 3,80%

Propositiond’affectation pour I’exercice 2024 :

2024 | 3019289 1449258,40€ 4,80%

Dividendes sur Certificats Coopératifs d’Associés (CCA) :

2021 1306419 542163885€ 4,15€
2022 1306419 529099695€ 4,05 €
2023 1306419 5421 63885€ 4,15€

Proposition d’affectation pour I’exercice 2024 :

2024 1306419 | 470310840€ 3,60 €

Cette résolution est adoptée a la majoritéavec274 voix exprimées favorablement.
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IV.— Annexes

Note 1 Cadre juridique et financier et faits caractéristigues de I'exercice

Note 1.1 Cadre juridigue et financier

La Caisse Régionale de Crédit Agricole Val de Franceest une société coopérative a capital variablerégiepar les articles L. 512-20 et suivants du Code monétaire et
financier et laloin®47-1775du 10/09/1947 portant statut de la coopération.

Sont affiliées a la Caisse Régionale de Crédit Agricole Val de France, 53 Caisses locales qui constituent des sociétés coopératives ayant une personnalité juridique
propre.

Les comptes individuels sont représentatifs des comptes de la Caisse régionale seule, tandis que les comptes consolidés, selon la méthode de 'entité consolidante,
intégrent également les comptes des Caisses locales et le cas échéant, les comptes des filiales consolidables.

La Caisse régionale de Crédit Agricole Val de France est agréée, avec l'ensemble des Caisses locales qui lui sont affiliées, en qualité de banque mutualiste ou
coopérative,avec les compétences bancaires et commerciales quecela entraine. Elle est de ce fait soumise a la réglementatio n applicable aux établissements de crédit.
Au 31 décembre 2024, la Caisse régionalede Crédit Agricole Val de France fait partie, avec 38 autres Caisses régionales, du réseau Crédit Agricole dont I'organe
central, en application del'article L.511-30 du Code monétaire et financier, est Crédit Agricole S.A. Les Caisses régionales détiennent la totalité du capital dela SAS
Rue La Boétie, qui détient elle-méme, 62,45 % du capital de Crédit Agricole S.A., cotéedepuis le 14 décembre 2001, Crédit Agricole SAesta ce jour cotée sur
Euronext Paris compartiment A.

Le solde du capital de Crédit Agricole S.A. est détenu par le public (y compris les salariés) a hauteurde 37,55 %.

Crédit Agricole S.A. coordonnel'action des Caisses régionales et exerce, a leur égard, un contréle admin istratif, technique et financier et un pouvoir de tutelle
conformément au Code monétaireet financier. Du fait de sonrdle d'organe central, confirmé parla loi bancaire, il a en charge deveillera la cohésion duréseau et a son
bon fonctionnement, ainsi qu'aurespect, par chaque Caisse régionale, des normes de gestion. Il garantit leur liquidité et leur solvabilité. Par ailleurs, en 1988, les
Caisses régionales ont consenti une garantie au bénéfice des tiers créanciers de Crédit Agricole S.A., solidairement entre elles, et a hauteur de leurs fonds propres
agrégés. Cette garantie est susceptible d'étre mise en ceuvre en cas d'insuffisance d'actif de Crédit Agricole S.A. constatée a l'issue de sa liquidation judiciaire oude sa
dissolution.

Note 1.2 Relations internes au Crédit Agricole

Mécanismes financiers internes
L'appartenance dela Caisse régionale de Crédit Agricole Val de Franceau réseau du Crédit Agricole se traduit en outre par 1'adhésion a un systéme de relations
financiéres dont les régles de fonctionnement sont les suivantes :

e Comptes ordinaires des Caisses régionales
Les Caisses régionales ont un compte de trésorerie ouvert dans les livres de Crédit Agricole CIB, qui enregistre les mouvements financiers correspondant aux relations
financiéres internes au Groupe.

® Comptesd'épargnea régime spécial

Lesressources d'épargne a régime spécial (Livret d'épargne populaire, Livret de développement durable et solidaire, compte et plan d'épargne-logement, livret épargne
populaire, Livret jeuneet Livret A) sont collectées parles Caisses régionales pourle compte de Crédit Agricole S.A., ouelles sont obligatoirement centralisées. Crédit
Agricole S.A. les enregistrea son bilan en « Comptes créditeurs de la clientéle ».

e Comptesetavances a terme

Lesressources d'épargne non réglementées (comptes sur livrets, emprunts obligataires, bons et certains comptes a termeet assimilés, etc...) sont également collectées
par les Caisses régionales au nom de Crédit Agricole S.A. et centralisées par Crédit Agricole S.A., elles figurent a ce titre a son bilan.

Les comptes d'épargne a régime spécial et les comptes et avances a termepermettent a Crédit Agricole S.A. deréaliserles « avances » (préts) faites aux Caisses
régionales destinées a assurer le financement deleurs préts a moyen et long terme.

50% des ressources d'épargne collectées parles Caisses régionales leur sont restituées sous forme d’avances, dites « avances miroirs » (dedurées et de taux identiques
aux ressources d'épargne collectées), dont elles ont la libre disposition. Depuis le 1erjanvier 2004, les marges financiéres issues de la gestion dela collecte cen tralisée
(collecte nonrestituée sous forme d'avances miroirs) sont partagées entre les Caisses régionales et Crédit Agricole S.A. et sont déterminées par référencea l'utilisation
de modéles de replacement et I'application de taux de marché.

Par ailleurs, les Caisses régionales peuvent étre refinancées sous forme d'avances négociées a prix demarchéauprés de Crédit Agricole S.A.

e Transfertde I'excédent des ressources monétaires des Caisses régionales

Lesressources d'origine « monétaire » des Caisses régionales (dépots a vue, dépdts a termenon centralisés et certificats de dépots négociables) peuvent étre utilisées
par celles-ci pourle financement de leurs préts clients. Les excédents sont obligatoirement transférés a Crédit Agricole S.A. ouils sont enregistrés en comptes
ordinaires dans la ligne « Préts et créances sur les établissements de crédit » ou « Dettes envers les établissements de crédit » (selon le sens du compte ordinaire ouvert
dansleslivres de Crédit Agricole CIB — Cf. ci-dessus) ouen comptes a termedans les rubriques « Opérations internes au Crédit Agricole ».

® Opérations en devises
Le refinancement des activités en devises des Caisses régionales est réalisé auprés de Crédit Agricole S.A.

® Titres a moyen et long terme émis par Crédit Agricole S.A.
Ceux-ci sont placés sur le marché oupar les Caisses régionales auprés de leurs clients. I1s figurent au passif dubilan de Crédit Agricole S.A., en fonction du typede
titres émis, en « Dettes représentées parun titre» ou « Provisions et dettes subordonnées ».

Couverture des risques de liquidité et de solvabilité, et résolutionbancaire

Dans le cadre du mécanisme 1égalde solidarité financiére inteme prévua l'article L. 511-31 du Code monétaire et financier (CMF), Crédit Agricole S.A., en sa qualité
d'organe central, doit prendre toutes mesures nécessaires pour garantir la liquidité et la solvabilité de chaque établissement de crédit affilié comme de l'ensemble du
réseau. Ainsi, chaque membredu réseau bénéficie de cette solidarité financiére interne.

Les dispositions générales du CMF ont été déclinées par des dispositifs internes qui prévoient les mesures opérationnelles a prendre dans le cadre de ce mécanisme
1égal de solidarité.

Dans le cadre de l'introduction enboursede Crédit Agricole S.A.,la CNCA (devenue Crédit Agricole S.A.) a conclu en2001 av ec les Caisses régionales un protocole
ayantnotamment pour objet de régir les relations internes au réseau Crédit Agricole. Ce protocole prévoit en particulier la constitution d'un Fonds pour Risques
Bancaires de Liquidité et de Solvabilité (FRBLS) destiné a permettre a Crédit Agricole S.A. d'assurer son rdle d'organe central en intervenanten faveurdes affiliés qui
viendraient a connaitre des difficultés. Les principales dispositions du protocole sont détaillées au Chapitre ITT du Document de référence de Crédit Agricole S.A.
enregistré auprés de la Commission des Opérations de Bourse le 22 octobre 2001 sous le numéroR. 01-453.

Le dispositif européen de résolution des crises bancaires a ét¢ adopté au cours de 'année 2014 par la directive (UE)2014/59 (dite Bank Recovery and Resolution
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Directive « BRRD »), transposée en droit francgais par I'ordonnance 2015-1024 du20 aott 2015, qui a également adapté le droit frangais aux dispositions du Réglement
européen 806/2014 du 15 juillet 2014 ayant établiles régles et une procédure uniforme pour la résolution des établissements de crédit dans le cadre dun mécanismede
résolution unique et d'un Fonds de résolution bancaire unique. La directive (UE)201/879 du20mai 2019 dite « BRRD2 » est v enue modifier la BRRD et a été
transposée par Ordonnance 2020-1636 du21 décembre 2020.

Ce dispositif, qui comprend des mesures de prévention et de résolution des crises bancaires, a pour objet depréserver la stabilité financiére, d'assurer la continuité des
activités, des services et des opérations des établissements dont la défaillance aurait de graves conséquences pour I'économie, de protéger les déposants, et d'éviter ou
de limiter au maximum le recours au soutien financier public. Dans ce cadre, les autorités de résolutions européennes, dont le Conseil de résolution unique, ont été
dotées de pouvoirs trés étendus en vue de prendre toute mesure nécessaire dans le cadre dela résolution de tout ou partied'un établissement de crédit ou du groupe
auquel il appartient.

Pour les groupes bancaires coopératifs, c'est la stratégie de résolution de « point d'entrée unique élargi » (« extended SPE ») qui est privilégiée parles autorités de
résolution, par laquelle I'outil de résolution serait appliqué simultanément au niveau de Crédit Agricole S.A. et des entités affiliées. A ce titre et dans I'hypothése d'une
mise en résolution du groupe Crédit Agricole, c'est le périmétre composé de Crédit Agricole S. A. (ensa qualité d'organe central) et des entités affiliées qui serait
considéré dans son ensemble comme le point d'entrée unique élargi. Comptetenude ce quiprécedeet des mécanismes de solidarité existant au sein duréseau, un
membre duréseau Crédit Agricole ne peut pas étremis en résolution de maniére individuelle.

Les autorités de résolution peuvent ouvrirune procédure derésolution a I'encontre d'un établissement decrédit lorsqu'elle considére que : la défaillance de
I'établissement est avérée ou prévisible, il n'existe aucune perspectiveraisonnable qu'une autre mesure de nature privée emp €che la défaillance dans des délais
raisonnables, une mesure derésolution est nécessaire et une procédure de liquidation serait insuffisante pour atteindre les o bjectifs recherchés de la résolution ci-dessus
rappelés.

Les autorités de résolution peuvent utiliser un ou plusieurs instruments d e résolution, tels que décrits ci-dessous avec pour objectif de recapitaliser ourestaurerla
viabilité de I'établissement. Les instruments de résolution devraient étre mis en ceuvre de telle maniére a ce queles porteurs de titres de capital (actions, parts sociales,
CCI, CCA) supportent en premier les pertes, puis les autres créanciers sous réserve qu'ils ne soient pas exclus du renflouement interne par la réglementation ou sur
décision des autorités de résolution. La loifrangaise prévoit également une mesure de protection lorsque certains instruments ou mesures derésolution sont mis en
ceuvre, tel le principe selon lequel les porteurs de titres de capital et les créanciers d'un établissement en résolution ne p euvent pas supporter des pertes plus lourdes que
celles qu'ils auraient subies si I'établissement avait été liquidé dans le cadre d'une procédure de liquidation judiciaire ré gie parle code de commerce (principe NCWOL
visé a l'article L. 613-57.1 du CMF). Ainsi, les investisseurs ontle droit deréclamer des indemnités si le traitement qu'ils subissent en résolution est moins favorable que
le traitement qu'ils auraient subisi I'établissement avait fait 'objet d'une procédure normaled'insolvabilité.

Dans I'hypothése ou les autorités de résolution décideraient d'une mise en résolution sur le groupe Crédit Agricole, elles procéderaient au préalablea la réductionde la
valeur nominale des instruments de Fonds propres du compartiment CET 1 (actions, parts sociales, CCI et CCA), instruments de F onds propres additionnels de
catégorie 1 et instruments de Fonds propres de catégorie 2, afin d'absorber les pertes puis éventuellement a la conversion en titres de capital des instruments de Fonds
propres additionnels de catégorie 1 et instruments de Fonds propres de catégorie 2 (Articles L. 613-48 et L. 613-48-3 du CMF). Ensuite, si les autorités de résolution
décidaient d'utiliser I'outil derésolution qu'est le renflouement interne, elles pourraient mettre en ceuvre cet outil deren flouement inteme sur les instruments de dette
(ArticlesL. 61348etL. 613-48-3 du CMF), c'est-a-dire décider deleur dépréciationtotale ou partielleou deleur conversion en capital afin également d'absorber les
pertes.

Les autorités de résolution pourraient décider demettre en ceuvre de fagon coordonnée, a 1'égard de l'organe central et de I'ensemble des entités affiliées, des mesures de
réductionde valeurou deconversion et le cas échéant de renflouement interne. Dans ce cas, ces mesures de réduction de valeur oude conversion et le cas échéant ces
mesures de renflouement intemne s'appliqueraient a toutes les entités duréseau du Crédit Agricoleet ce, quellequesoit I'entité considérée et quelle que soit I'origine des
pertes.

La hiérarchie des créanciers en résolution est définie par les dispositions de I'article L 613-55-5 du CMF en vigueur a la date de mise en ceuvre dela résolution.

Les détenteurs de titres de capital et les créanciers de méme rang ou jouissant de droits identiques en liquidation seraient alors traités de manicre égale quelle que soit
I'entité du Groupe dont ils sont créanciers.

L'étendue dece renflouement inteme, qui vise aussi a recapitaliser le groupe Crédit Agricole, s'appuie sur les besoins de fonds propres au niveau consolidé.
L'investisseur doit &tre conscient qu'il existe donc un risque significatif pourles porteurs d'actions, de parts sociales, CCI et CCA et les titulaires d'instruments dedette
d'un membre duréseau de perdretout ou partie de leur investissement en cas de mise en ceuvred'une procédure de résolution bancaire sur le Groupe quellequesoit
I'entité dont il est créancier.

Les autres outils de résolution bancaire dontdisposentles autorités de résolution sont pourl'essentiella cession totale o u partielle des activités de 1'établissementa un
tiers ou a un établissement relais et la séparation des actifs de cet établissement.

Ce dispositif de résolution ne remet pas en cause le mécanisme 1égalde solidarité financiére inteme prévua l'article L. 511-31 du CME, appliqué au réseau Crédit
Agricole tel que défini par l'article R 512-18 dece méme Code. Crédit Agricole S.A. considére qu'en pratique, ce mécanisme devrait s'exercer préalablement a toute
mesure de résolution.

L'applicationau groupe Crédit Agricole dela procédure de résolution suppose ainsi que le mécanisme 1égal desolidarité interne n'aurait pas permis de remédiera la
défaillance d'une ou plusieurs entités du réseau, et donc duréseau dans son ensemble. Elleest par ailleurs de nature a limiter la survenance des conditions de mise en
ceuvre de la garantie des obligations de Crédit Agricole S.A. consentie en 1988 aubénéfice de ses tiers créanciers par 'ensemble des Caisses régionales, solidairement
entre elles, et a hauteur deleurs fonds propres agrégés. Il est rappelé que cette garantie est susceptible d'étre mise en ceuvre en cas d'insuffisance d'actifde Crédit
Agricole S.A. constatéea l'issue de sa liquidation judiciaire ou de sa dissolution.

Note 1.3 Evénements significatifs relatifs a I'exercice 2024

FCT Crédit Agricole Habitat 2024
Au 31/12/2024, une nouvelle opération de titrisation (FCT Crédit Agricole Habitat 2024) a été réalisée au sein du groupe Crédit Agricole, portant sur les créances
habitat des Caisses régionales et LCL, le 27 mars 2024. Cette transaction est pour partie un RMBS frangais auto-souscrit et pour le reste un RMBS francais placé sur le

marché.

Cette opération s’est traduite parune cession de préts a I’habitat octroyés par les Caisses régionales et LCL au FCT Crédit Agricole Habitat2024 pour un montant de
1,67 milliard d’euros.

Les Caisses régionales ont souscrit pour 166,7 millions d’euros de titres subordonnés et pour 750 millions d’euros de titres senior (émission auto-souscrite uniquement).

Pour I’émission placée sur le marché, les titres seniors adossés au portefenille de créances habitat ontété placés auprés d’investisseurs (gestionnaires d’ actifs (61%) et
établissements de crédit (39%)) pourun montant de 750 M€.

La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel Val de France dans le cadre de cette titrisation a souscrit pour 1,4 millions d’euros de Titres subordonnés et 6,1 millions
d’euros de Titres seniors.

Note 1.4 Evénements postérieurs a l'exercice 2024

Pas d'événements postérieurs a I'exercice 2024.
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Note 2 Principes et méthodes comptables

Les états financiers de La Caisse Régionale de Crédit Agricole Val de France sont établis dans le respect des principes comptables applicables en France aux
établissements bancaires et conformément aux régles définies par Crédit Agricole S.A., agissant entant q u'organe central et chargé d'adapter les principes généraux aux
spécificités du groupe Crédit Agricole.

Compte tenu de l'intégration de ses Caisses locales dans le périmétre de consolidation, la Caisse régionale de La Caisse Régionale de Crédit Agricole Val de France
publie des comptes individuels et des comptes consolidés.

La présentation des états financiers de La Caisse Régionale de Crédit Agricole Val de France est conforme aux dispositions du réglement ANC 2014-07 qui regroupe
dansun réglement unique l'ensemble des normes comptables applicables aux établissements de crédit.

Réglements Date de 1ére application : opérations ou exercices
ouverts a compter du

Reglement ANCN°2023-05 du 10novembre 2023 modifiant le réglement ANCN°2014-03 duS juin 01/01/2024
2014 relatifau plan comptable général
Réglement ANCN®2024-02 du5 juillet 2024 modifiant le réglement ANCN°2014-03 du5 juin 2014 01/01/2024
relatif au plan comptable général
Réglement ANC N°2024-03 du 6 septembre 2024 modifiant le réglement ANCN°2017-02 du5 juillet 01/01/2024
2017 aux comptes annuels et consolidés du groupe Action Logement
Réglement ANCN©2024-01 du5 avril 2024 modifiant le réglement ANCN°2021-09 du5 novembre 2021 Opérations a compter du24/12/2024
relatif au plan comptable des organismes de placement collectifimmobilier
Reéglement N°2020-07 du4 décembre 2020 relatif aux comptes annuels des organismes de placement 01/10/2023
collectif a capital variable
Reéglement N°2021-09 du 5 novembre 2021 relatif aux comptes annuels des organismes de placement 01/10/2023
collectif immobilier
Réglement ANC N°2022-03 modifiant le réglement ANC N°2020-07 du4 décembre 2020 relatif aux 01/10/2023
comptes annuels des organismes de placement collectif a capital variable

Note 2.1 Créances et engagements par signature

Les créances sur les établissements de crédit, les entités du groupe Crédit Agricole et la clientéle sont régies par le réglement ANC 2014-07.
Elles sont ventilées selon leur durée résiduelle ou la nature des concours :

- Lescréances a vue eta terme pour les établissements de crédit ;

- Les comptes ordinaires, comptes et avances a termepour les opérations intemes au Crédit Agricole ;

- Les créances commerciales, autres concours et comptes ordinaires pour la clientéle.

La rubrique clientéle inclut les opérations réalisées avec la clientéle financiére.

Les préts subordonnés, de méme que les opérations de pension (matérialisées par des titres ou des valeurs), sont intégrés dans les différentes rubriques de créances, en
fonction dela nature de la contrepartie (interbancaire, opérations internes au Crédit Agricole, clientéle).

Les créances sur les établissements de crédits et sur la clientéle sont inscrites au bilan a leur valeurnominale y compris les intéréts courus non échus.

Les intéréts courus sur les créances sont portés en comptede créances rattachées en contrepartie du compte derésultat.

En application duréglement ANC 2014-07, les commissions regues et les cotlits marginaux de transaction supportés sont étalés sur la durée de vieeffective du crédit et
sontdonc intégrés a I'encours de crédit concerné.

Les engagements par signature comptabilisés au hors-bilan correspondent a des engagements irrévocables de concours en trésorerie et a des engagements de garantie
quin'ont pasdonné lieu a des mouvements de fonds.

Le traitement comptable du risque de crédit est défini ci-aprés.

Lescréances et les engagements par signature sont répartis entre les encours sains et douteux.

Créances saines
Tant que les créances ne sont pas qualifiées de douteuses, elles sont qualifiées de saines ou dégradées, elles demeurent dans leur poste d'origine.

* Provisions au titre durisque de crédit sur les encours sains et dégradés

La Caisse Régionale de Crédit Agricole Val de France constate au titre des expositions de crédits des provisions au passif de son bilan pour couvrir les risques de crédit
attendus sur les 12 mois a venir (expositions qualifiées de saines) et/ ou sur la duréede vie de I'encours dés lors que la qualité de crédit del'exposition s'est
significativement dégradée (expositions qualifiées de dégradées).

Ces provisions sont déterminées dans le cadre d'un processus de suivi particulier et reposent sur des estimations traduisant le niveau de perte de crédit attendue.

» Lanotion de pertede crédit attendue « Expected Credit Loss » ou « ECL »

L'ECL se définit commela valeur probable attendue pondérée dela perte de crédit(en principal et en intéréts) actualisée. E llecorrespond a la valeur actuellede la
différence entre les flux de trésorerie contractuels et les flux attendus (incluant le principal et les intéréts).

L'approche ECL vise a anticiper au plus tot la comptabilisation des pertes de crédit attendues.

* Gouvernanceet mesure des ECL

La gouvernance du dispositif de mesure des paramétres de provisionnement s'appuie sur I'organisation mise en place dans le cadre du dispositif Balois. La Direction des
Risques du Groupe Crédit Agricole est responsable de la définition du cadre méthodolo gique et de la supervision du dispositif de dépréciation des encours.

Le groupe Crédit Agricoles'appuie en prioritésur le dispositif de notation inteme et les processus Bélois actuels pour générer les paramétres nécessaires au calcul des
ECL. L'appréciation del'évolution du risque de crédit s'appuie sur unmodéle d'anticipation des pertes et d'extrapolation sur la base de scénarios raisonnables. Toutes les
informations disponibles, pertinentes, raisonnables et justifiables, y compris les informations de nature prospective, sont retenues.

L’estimation des ECL intégre les parameétres de probabilité de défaut, deperteen cas de défaut et d'exposition au moment du défaut.

Son appréciation s'appuie largement sur les modeles internes utilisés dans le cadre du dispositifprudentiel lorsqu'ils existent, mais avec des retraitements pour
déterminerune ECL économique.

L'approche comptable conduit également a recalculer certains parametres balois, notamment pour neutraliser les colits internes de recouvrement ou les floors qui sont
imposés par le régulateur dans le calcul réglementaire dela perte en cas de défaut ( "Loss Given Default” ou "LGD").

Les modalités de détermination de I'ECL sont a apprécier en fonction des typologies de produits : préts et créances surla clientéle et engagements par signature.

Les pertes de crédit attendues pourles 12 mois a venir sont uneportion des pertes de crédit attendues pour la duréede vie ; et représentent les insuffisances de flux de
trésorerie pour la duréede vie advenant d'une défaillance dans les 12 mois suivant la date decloture (ouune période plus courte si la durée de vie attendue de
I'exposition est inférieure a 12 mois), pondérées par la probabilité qu'il y ait défaillance dans les douze mois.

Les pertes de crédit attendues sont actualisées au TIE (Taux d’Intérét Effectif) déterminé lors de la comptabilisation initiale de 'encours. Le taux d'intérét effectifest le
taux d'actualisation qui égalise la somme des flux décaissés et encaissés au titre de 1'émission ou del'acquisition d'un crédit et la valeur actuelle des flux contractuels a
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recevoir de la contrepartie surla durée de vie effectivede cet encours.

Les modalités de mesure des ECL tiennent compte des biens affectés en garantie et des autres rehaussements de crédit qui font partie des modalités contractuelles et que
La Caisse Régionale de Crédit Agricole Val de Francene comptabilise pas séparément. L’ estimation des insuffisances de flux d e trésorerie attendues d *un instrument
financier garanti refléte le montant et le calendrier de recouvrement des garanties. La prise en compte des garanties et siretés n’influepas sur I’appréciation de la
dégradation significative durisque de crédit : celle-ci s’appuie sur 1’évolution du risque de crédit sur le débiteur sans tenir compte des garanties.

Les parameétres de provisionnement sontmesurés et mis a jour selon les méthodologies définies par le groupe Crédit Agricole et permettent ainsi d'établir un premier
niveau de référence, ou socle partagé, de provisionnement. L'utilisation des systemes de notation externes et/ou intemes permet d'apprécier le niveau d'un risquede
crédit.

Le backtesting des modeles et paramétres utilisés est réalisé a minima annuellement.

Les données macro-économiques prospectives (« Forward Looking ») sont prises en compte dans un cadre méthodologique applicable a deux niveaux :

- Au niveau du groupe Crédit Agricole dans la détermination d'un cadre partagé de prise en compte du Forward Looking dans la projection des paramétres PD, LGD sur
I'horizon d'amortissement des opérations ;

- Au niveau de chaqueentité au regard de ses propres portefeuilles. La Caisse Régionale de Crédit Agricole Val de Franceapplique des paramétres complémentaires
pour le Forward Looking sur des portefeuilles de préts et créances sur la clientele et d'engagement de financement et de garantie sains et dégradés pour lesquels les
éléments conjoncturels et/ou structurels locaux I'exposent a des pertes complémentaires non -couvertes par les scenarios définis au niveau du Groupe.

» Dégradation significative durisque de crédit

La Caisse Régionale de Crédit Agricole Val de Franceapprécie, pour chaque encours, la dégradation durisque de crédit depuis 1'origine a chaque date d'arrété. Cette
appréciation del'évolution du risque de crédit conduit les entités a classer leurs opérations par classe de risque (expositions qualifiées de saines / expositions qualifiées
de dégradées/ expositions douteuses).

Le Stage 1 correspond a des ECLa 12 mois, le Stage 2 correspond a des ECL a maturité.

Afin d'apprécierla dégradation significative, le groupe Crédit Agricole prévoit un processus basé sur deux niveaux d'analyse :

- Un premier niveau dépendant derégles et de critéres relatifs et absolus Groupe qui s'imposent aux entités du Groupe ;

- Un second niveau propre a chaqueentité 1ié a I'appréciation, a dire d'expert au titre des paramétres complémentaires pour le Forward Looking pour lesquels les
¢éléments conjoncturels et/ou structurels locaux I'exposent a des pertes complémentaires non -couvertes par les scenarios définis au niveau du Groupe, du risque porté
par chaque entité sur ses portefeuilles pouvant conduirea ajuster les critéres Groupe de déclassement d'encours sains a enco urs dégradés (bascule deportefeuille ou
sous-portefeuille d'ECL a 12 mois a un ECL a maturité).

Le suivi de la dégradation significative porte, sauf exception, sur chaque encours. Aucune contagion n'est requise pour le passage desain a dégradé des encours d'une
méme contrepartie. Le suivi dela dégradation significative doit porter surl'évolution du risque de crédit du débiteur principal sans tenir compte de la garantie, y
compris pour les opérations bénéficiant d'une garantie del'actionnaire.

Pour les encours composés de petites créances présentantdes caractéristiques similaires, I'étude, contrepartie par contrepartie, peut étre remplacée parune estimation
statistique des pertes prévisionnelles.

L'appréciation de la dégradation significative durisque de crédit au titre du premier niveau défini ci-dessus pour les encours avec unmodéle de notationrepose surles
deux critéres suivants :

1. Critére relatif

Pour apprécier le caractére significatif de la dégradationrelative durisque de crédit, des seuils sont calibrés réguliérement en fonction des probabilités de défaut a
maturité qui incluent I'information prospective en date de cloture et en date de comptabilisation initiale.

Ainsi, un instrument financier est classé en Stage 2 (ECL a maturité), si le ratio entre la probabilité de défaut de l'instrument en date de cloture d'une part et celle en
date de comptabilisation initiale d'autre part est supérieur au seuil multiplicatif défini par le Groupe.

Ces seuils sont déterminés par portefeuille homogene d'instruments financiers en s'appuyant sur la segmentation du dispositif prudentiel de gestion des risques.

Le Groupe déclasse également systématiquement en Stage 2 dés lors que la probabilité de défaut a dateest supérieure a 3 fois la probabilité de défaut a 'origine et si la
probabilité de défaut a date est supérieure a 0,3%.

Ce critére en variationrelative est complété parun critére en variation absolue de la probabilité de défaut de +30bp. Lorsquela probabilité dedéfaut a unan est
inférieure0,3%, le risque de crédit est considéré « non significatif».

2. Critére absolu

Compte tenu des pratiques de gestion durisque de crédit du groupe Crédit Agricole, quand la probabilité dedéfauta 1 an en date de cloture est supérieure a 15 % pour
la clientele de détail et 12% pourla grande clientéle, la dégradation du risque est considérée comme ssignificative et I'instrument financier classé en Stage 2.

Le groupe Crédit Agricoleretient le seuil absolud'impayés supérieur a 30 jours comme seuilde dégradation significative et de classement en Stage?2.

L'instrument financier est classé en Stage 2 en cas de restructuration en raison de difficultés financiéres.

Pour le périmétre sans modele de notation interne, le groupe Crédit Agricole retient le seuil absolu d'impayés supérieur a 30 jours commeseuil ultime de dégradation
significative et de classement en encours dégradé (Stage2).

Si la dégradation depuis I'origine cesse d'étre constatée, la dépréciation peut étreramenée a des pertes attendues a 12 mois (Stage 1).

Afin de suppléerle fait que certains facteur ou indicateur de dégradation significative ne soient pas identifiables au niveau d'un instrument financier pris isolément, la
norme autorise I’appréciation dela dégradation significative pour des portefeuilles, des groupes de portefeuilles ou des portions de portefeuille d’instruments financiers.
La constitution des portefeuilles pourune appréciation de la dégradation sur base collective peut résulter de caractéristiques communes telles que :
-Letyped'encours;

- Lanote de risque de crédit (dont la noteinterne Béle I1 pour les entités disposant d'un systéeme denotation inteme) ;

- Le type de garantie;

- La date de comptabilisation initiale ;

- Ladurée a courirjusqu'a I'échéance ;

- Le secteur d'activité ;

- L'emplacement géographique de I'emprunteur ;

- Lavaleur du bien affecté en garantie par rapport a I'actif financier, si cela a une incidence surla probabilité de défaillance (par exemple, dans le cas des préts garantis
uniquement par siireté réelle dans certains pays, ou surla quotité de financement) ;

- Le circuit de distribution, I'objet du financement, ...

Une différenciation parmarché de la dégradation significative est donc possible (habitat, créditconsommation, crédit aux agriculteurs ou professionnels, crédit aux
entreprises, ...).

Le regroupement d’instruments financiers aux fins de l'appréciation des variations durisque de crédit surbase de portefeuille homogéne peut changer au fil dutemps,
au fur et a mesure que denouvelles informations deviennent disponibles.

Les dotations et reprises des provisions au titre durisque du crédit sur les encours sains et dégradés sont inscrites en cott durisque.

Créances douteuses

Ce sont les créances de toute nature, méme assorties de garanties, présentant un risque de crédit avéré correspondant a I'unedes situations suivantes :

- Un arriéré de paiement significatif généralement supérieur a 90 jours sauf si des circonstances particuliéres démontrent que l'arriéré est di a des causes nonliées a la
situation du débiteur ;

- L'entité estime improbable quele débiteur s'acquitte intégralement de ses obligations de crédit sans qu'elle ait recours a d'éventuelles mesures telles que la réalisation

2501022 Page 7



mercredi 30 avril 2025 BULLETIN DES ANNONCES LEGALES OBLIGATOIRES Bulletin n°® 52

d'une siireté.

Un encours est dit douteux lorsque se sont produits un ou plusieurs événements qui ont un effet néfaste sur ses flux de trésorerie futurs estimés. Les événements qui
suivent sont des données observables, indicatives d'un encours douteux :

- Des difficultés financiéres importantes de 1'émetteur oude l'emprunteur ;

- Un manquement a un contrat, tel qu'une défaillance ou un paiement en souffrance ;

- L'octroi, par le oules préteurs a I'emprunteur, pour des raisons économiques ou contractuelles liées aux difficultés financiéres de I'emprunteur, d'une oude plusieurs
faveurs quele ou les préteurs n'auraient pas envisagées dans d'autres circonstances ;

- Laprobabilité croissante de faillite ou de restructuration financiére de I'emprunteur ;

- Ladisparition d'un marchéactif pourl'actif financier en raison de difficultés financiéres ;

- L'achat ou la création d'un actiffinancier avec une forte décote, qui refléte les pertes de crédit subies.

Le caractére douteux d'un encours peut résulter del'effet combiné deplusieurs événements.
Une contreparticen défautne revient en situation saine qu'aprés une période d'observation qui permet de valider que le débiteurn'est plus en situation douteuse.
Parmi les encours douteux, La Caisse Régionale de Crédit Agricole Val de France distingue les encours douteux compromis des encours douteux non compromis.

- Créances douteuses non compromises :
Les créances douteuses non compromises sont les créances douteuses qui ne répondent pas a la définition des créances douteuse s compromises.

- Créances douteuses compromises :

Ce sont les créances douteuses dont les perspectives de recouvrement sont fortement dégradées et pour lesquelles un passage en perte a terme est envisagé.

Pour les créances douteuses, I'enregistrementdes intéréts se poursuit tant que la créance est considérée comme douteuse non compromise, il est arrété lorsquela
créance devient compromise.

Le classement en encours douteux peut étre abandonné et 1'encours est porté a nouveau en encours sain.

Le calcul du montant des pertes attendues sur le risque de crédit doit s'effectuer en prenant en considération les circonstances spécifiques de 1’ exercice 2024, marqué
par une dégradation del’environnement économique global. Dans ce contexte, le Groupe a aussi revu ses prévisions macro-économiques (forward looking) pour la
détermination de I'estimation durisque de crédit et la Caisse Régionale a procédé a unerevue deson portefeuille de crédits, qui I’a conduite a la mise a jour du forward
looking local sur un certain nombre de filiéres considérées a risques.

* Dépréciations autitre du risque de crédit sur les encours douteux

Les préts etavances accordées par Crédit Agricole S.A. aux Caisses régionales ne présentent pas pour Crédit Agricole S.A. un risque direct sur les bénéficiaires des
préts a la clientéle distribués par les Caisses régionales, mais éventuellement un risque indirect sur la solidité financiére de celles-ci. A ce titre, Crédit Agricole S.A.n'a
pas constitué de dépréciation surles préts et avances aux Caisses régionales.

Dés lors qu'un encours est douteux, la perte probable est prise en compte par La Caisse Régionale de Crédit Agricole Val de France par voie de dépréciation figurant en
déductionde I'actifdu bilan. Ces dépréciations correspondent a la différence entre la valeur comptable de la créanceet les flux futurs estimés actualisés au taux d'intérét
effectif, en prenant en considération la situation financiére dela contrepartie, ses perspectives économiques ainsi que les garanties éventuelles sous déductiondeleurs
cotts de réalisation.

Les pertes probables relatives aux engagements hors-bilan sont prises en compte par voie de provisions figurant au passif dubilan.

* Traitement comptable des dépréciations
Les dotations et reprises de dépréciation pour risque denon-recouvrement sur créances douteuses sont inscrites en cotit durisque.
Conformément auréglement ANC 2014-07 le Groupe a fait le choix d'enregistreren coiit durisque les effets de désactualisations des dépréciations.

Passage en perte

L'appréciation du délai de passage enperteest basée sur le jugement d'experts, La Caisse Régionalede Crédit Agricole Val de France le détermine avec sa Direction des
Risques, en fonctionde la connaissance qu'elle a de son activité.

Les créances devenues irrécouvrables sont inscrites en pertes et les dépréciations correspondantes font I'objet d'une reprise.

Créances restructurées

Les créances restructurées pour difficultés financiéres sont des créances pour lesquelles I'entité a modifié les conditions c ontractuelles initiales (taux d'intérét, maturité
etc.) pour des raisons économiques oujuridiques liées aux difficultés financieres de I'emprunteur, selon des modalités qui n'auraient p as été envisagées dans d'autres
circonstances.

La définition des créances restructurées pour cause de difficultés financiéres répond donc a deux critéres cumulatifs :

- Des modifications de contrat ou des refinancements de créance (concessions) ;

- Un client en situation financiere difficile (débiteur rencontrant,ou sur le point derencontrer des difficultés pour honorer ses engagements financiers).

Cette notion de restructuration doit s'apprécier au niveau du contrat et non au niveau du client (pas de contagion).

Elles concernent les créances classées en douteuses et les créances saines, au moment de la restructuration.

Sont exclues des créances restructurées les créances dont les caractéristiques ont été renégociées commercialement avec des contrepartie s ne présentant pas des
problémes d'insolvabilité ou des difficultés financiéres. Les créances renégociées sont décomptabilisées. La fraction restant a étaler des commissions regues et des cotits
marginaux de transaction est enregistrée dans le comptede résultat a la date de cette renégociation, dans la mesure ot il est considéré qu’unnouvel encours a pris
naissance.

Laréductiondes flux futurs accordée a la contrepartie, ou le report de ces flux sur un horizon plus lointain lors dela restru cturation, donne lieu a I'enregistrement d'une
décote. Elle correspond au manque a gagner de flux de trésorerie futurs, actualisés au taux d'intérét effectif d'origine. Elle est égale a I'écart constatéentre:

- Lavaleur nominale du prét;

- Etla somme des flux de trésorerie futurs théoriques du prét restructuré, actualisés au taux d'intérét effectif d'origine (dé fini a la date de I'engagement de financement).
La décote constatée lors d'une restructuration de créance est comptabilisée en déduction de 'actifet dotéeen colt du risque

Les crédits restructurés du fait de la situation financiére du débiteur font I'objet d'une notation conformément aux régles baloises et sont dépréciés en fonction durisque
de crédit estimé.

Dés lors que I'opération de restructuration a été réalisée, I'exposition conserve ce statut de « restructurée » pendant une période d'observation a minima de 2 ans si

I'exposition était saine au moment de la restructuration, oude 3 ans si I'exposition était en défaut au moment de la restruc turation. Ces périodes sont prolongées en cas
de survenance de certains événements (nouveaux incidents par exemple).
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Note 2.2 Portefeuille Titres

Lesreglesrelatives a la comptabilisation durisque de crédit et la dépréciation des titres a revenu fixe sont définies par les articles 23 11-1a 2391-1 ainsi que parles
articles2211-1a2251-13 duréglement ANC 2014-07.

Les titres sont présentés dans les états financiers en fonction de leur nature : effets publics (Bons du Trésor et titres assimilés), obligations et autres titres a revenu fixe
(titres de créances négociables et titres du marché interbancaire), actions et autres titres a revenu variable.

Ils sont classés dans les portefeuilles prévus par la réglementation (transaction, investissement, placement, activité de portefeuille, valeurs immobilisées, autres titres
détenus a long terme, participation, parts dans les entreprises liées) en fonction de l'intention de gestion de I'entité et des caractéristiques de I'instrument au moment de
la souscription du produit.

Titres de placement
Cette catégorie concemeles titres qui ne sont pas inscrits parmi les autres catégories de titres.

Les titres sont enregistrés pour leur prix d'acquisition, frais inclus.

Obligations et autres titres a revenu fixe

Ces titres sont enregistrés pour leur prix d'acquisition, coupon couru a I'achat inclus. La différence entre le prix d'acquisition et la valeur de remboursement est étalée de
facon actuarielle sur la duréede vie résiduelle dutitre.

Lesrevenus sont enregistrés en compte de résultat dans la rubrique : « Intéréts et produits assimilés sur obligations et autres titres a revenu fixe».

Actions et autrestitres & revenu variable

Les actions sont inscrites au bilan pour leur valeur d'achat, frais d'acquisitioninclus. Les revenus de dividendes attachés aux actions sont portés au comptede résultat
dans la rubrique « Revenus destitres a revenu variable ».

Lesrevenus des Organismes de Placements Collectifs sont enregistrés au moment del'encaissement dans la méme rubrique.

Alacloture de I'exercice, les titres de placement sont évalués pour leur valeur la plus faible entre le colt d'acquisition et la valeur de marché. Ainsi, lorsquela valeur
d'inventaire d'uneligne ou d'un ensemble homogene de titres (calculée par exemplea partir des cours de bourse a la date d'arété) est inférieure a la valeur comptable, il
est constitué une dépréciation au titre de la moins-value latente sans compensation avec les plus-values constatées sur les autres catégories de titres. Les gains,
provenant des couvertures, au sens du réglement ANC 2014-07, prenant la forme d'achats ou de ventes d'instruments financiers a terme, sont pris en compte pour le
calcul des dépréciations. Les plus-values potentielles ne sont pas enregistrées.

En outre, pourles titres a revenu fixe, des dépréciations destinées a prendre en compte le risque de contrepartie et comptabilisées en cotit du risque, sont constituées sur
cette catégorie de titres :

- S'il s'agit de titres cotés, sur la base de la valeur de marché qui tient intrinséquement compte du risque de crédit. Cependant, si La Caisse Régionale de Crédit Agricole
Val de France dispose d'informations particuliéres sur la situation financiére de I'émetteur qui ne sont pas reflétées dans la valeur de marché, unedépréciation spécifique
est constituée ;

- S'il s'agit de titres non cotés, la dépréciation est constituée de manicre similaire a celle des créances sur la clientéle au regard des pertes probables avérées (Cf. note 2.1
Créances et engagements par signature — Dépréciations au titre du risque decrédit sur les encours douteux).

Les cessions de titres sont réputées porter sur les titres de méme nature souscrits a la date la plus ancienne.

Les dotations et les reprises de dépréciation ainsi que les plus ou moins-values de cession des titres de placement sont enregistrées sous la rubrique « Solde des
opérations des portefeuilles de placement et assimilés » du compte de résultat.

Titres d'investissement

Sont enregistrés en titres d'investissement, les titres a revenu fixe assortis d'une échéance fixée qui ont été acquis ourec lassés dans cette catégorie avec l'intention
manifeste de les détenir jusqu'al'échéance.

Ne sont comptabilisés dans cette catégorie que les titres pour lesquels La Caisse Régionale de Crédit Agricole Val de France dispose dela capacitéde financement
nécessaire pour continuer de les détenir jusqu'a leur échéance et n'est soumise a aucune contrainte existante, juridique ou autre, qui pourrait remettre en cause son
intention de détenir ces titres jusqu'a leur échéance.

Les titres d'investissement sont comptabilisés pour leur prix d'acquisition, frais d'acquisition et coupons inclus.

La différence entre le prix d'acquisition et le prix deremboursement est étalée sur la durée de vierésiduelledu titre.

Il n'est pas constitué¢ de dépréciation des titres d'investissement si leur valeur demarchéest inférieure a leur prix derevient. En revanche, si la dépréciation est liée a un
risque propre a I'émetteur du titre, une dépréciation est enregistrée dans la rubrique « Cotut durisque ».

En casde cession de titres d'investissementou de transfert dans une autre catégorie de titres pour un montant significatif, I'établissement n'est plus autorisé¢, pendant
I'exercice en cours et pendant les deux exercices suivants,a classer en titres d'investissement des titres antérieurement ac quis et les titres a acquérir conformément au
réglement ANC 2014-07.

Titres de l'activité de portefeuille

Conformément auréglement ANC 2014-07, les titres classés dans cette catégorie correspondent a des « investissements réalisés de fagon réguliéreavec pour seul
objectif d'en retirerun gain en capital a moyen terme, sans intention d'investir durablement dans le développement du fonds de commerce de l'entreprise émettrice, ni
de participer activement a sa gestion opérationnelle».

De plus, des titres ne peuvent étre affectés a ce portefeuille que si cette activité, exercée de maniére significative et permanente dans un cadre structuré, procurea
I'établissement une rentabilité récurrente, provenant principalement des plus-values de cession réalisées.

La Caisse Régionale de Crédit Agricole Val de Francesatisfait a ces conditions et peutclasser unepartie de ses titres dans cette catégorie.

Lestitres de l'activité de portefeuille sont enregistrés pour leur prix d'acquisition, frais inclus.

Lorsdesarrétés comptables, ces titres sont évalués au plus bas de leur coiit historique ou deleur valeur d'utilité, laquelle est déterminée en tenant compte des
perspectives générales d'évolution de I'émetteur et de la duréerésiduelle de détention estimée.

Pour les sociétés cotées, la valeur d'utilité correspond généralement a la moyennedes cours de bourse constatés surune période suffisamment longue tenant compte de
I'horizon de détention envisagé afin d'atténuer I'effet de fortes variations ponctuelles des cours de bourse.

Les moins-values latentes éventuelles sont calculées parlignede titre et font I'objet d'une dotation de dépréciation sans compensation avecles plus-values latentes
constatées. Elles sont enregistrées sous la rubrique « Soldedes opérations des portefeuilles de placement et assimilés », de méme que les flux de dépréciation relatifs a
ces titres.

Les plus-values latentes ne sont pas comptabilisées.

Parts dans les entreprises liées, titres de participation et autres titres détenus a long terme

- Les parts dans les entreprises liées sont les parts détenues dans des entreprises controlées de manicre exclusive, incluses ou susceptibles d'étre incluses parin tégration
globale dans un méme ensemble consolidable.

- Les titres de participation sont des titres (autres que des parts dans une entrepriseliée) dont la possession durable est estimée utile a I'activité de 1'établissement,
notamment parce qu'ellepermet d'exercerune influence surla société émettrice des titres oud'en assurer le controle.

- Les autres titres détenus a long terme correspondent a des titres détenus dans l'intention de favoriser le développement de relations professionnelles durables en créant
un lien privilégié avec I'entreprise émettrice mais sans influencer la gestion de cette derniére en raison du faible pourcentage des droits de vote détenus.

Ces titres sont comptabilisés pour leur prix d'acquisition frais inclus.
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Alacloture de I'exercice, ces titres sont évalués, titre par titre, en fonction de leur valeur d'usage et figurent au bilan au plus bas de leur cott historique ou de cette
valeur d'utilité.

Celle-cireprésentece que I'établissement accepterait de décaisser pour les acquérir compte tenu de ses objectifs de détention.

L'estimation de la valeur d'utilité peut se fonder sur divers éléments tels que la rentabilité et les perspectives de rentabilité de I'entreprise émettrice, ses capitaux propres,
la conjoncture économique ou encore le cours moyen de bourse des derniers mois ou la valeur mathématique du titre.

Lorsque la valeur d'utilité de titres est inférieure au coit historique, ces moins-values latentes font I'objet de dépréciations sans compensation avec les plus-values
latentes.

Les dotations et reprises de dépréciations ainsi que les plus ou moins-values de cessionrelatives a ces titres sont enregistrées sous la rubrique « Résultat net sur actifs
immobilisés ».

Prix de marché

Le prix de marché auquel sontévaluées, le cas échéant, les différentes catégories detitres, est déterminé de la fagon suivante :

- Les titres négociés sur un marché actifsont évalués au cours le plus récent,

- Si le marché sur lequel le titre est négocié n'est pas ou plus considéré comme actif, ousi le titre n'est pas coté, La Caisse Régionale de Crédit Agricole Val de France
détermine la valeur probable de négociation du titre concerné en utilisant des techniques de valorisation. En premier lieu, ces techniques font référence a des
transactions récentes effectuées dans des conditions normales de concurrence. Le cas échéant, La Caisse Régionale de Crédit A gricole Val de France utilisedes
techniques de valorisation couramment employées par les intervenants sur le marché pour évaluer ces titres lorsqu'il a été€ dé montré que ces techniques produisent des
estimations fiables des prix obtenus dans des transactions sur le marchéréel.

Dates d'enregistrement
La Caisse Régionale de Crédit Agricole Val de Franceenregistre les titres classés en titres d'investissement a la date de ré glement-livraison. Les autres titres, quelle que
soit leur nature ou la catégorie dans laquelle ils sont classés, sont enregistrés a la date de négociation.

Pensions livrées

Les titres donnés en pension livrée sont maintenus au bilan et le montant encaissé, représentatif de la dettea I'égard du ce ssionnaire, est enregistré au passif dubilan.
Les titres recus en pension livrée ne sont pas inscrits au bilan mais le montant décaissé, représentatifde la créance surle cédant, est enregistré a l'actif dubilan.

Les titres donnés en pension livrée font 1'objet des traitements comptables correspondant a la catégorie de portefeuille dont ils sont issus.

Reclassement de titres

Conformément auréglement ANC 2014-07, il est autorisé d'opérer les reclassements de titres suivants :

- Du portefeuille de transaction vers le portefeuille d'investissement ou de placement, en cas de situation exceptionnelle de marché oupour les titres a revenu fixe,
lorsqu'ils ne sont plus négociables sur unmarché actifet si I'établissement a l'intention et la capacité de les détenir dan s un avenir prévisible ou jusqu'a I'échéance,

- Du portefeuille de placement vers le portefeuille d'investissement, en cas de situation exceptionnelle demarchéou pour les titres a revenu fixe, lorsqu'ils ne sont plus
négociables sur un marchéactif.

La Caisse Régionale de Crédit Agricole Val de Francen'a pas opéré, en 2024, de reclassement au titre du réglement ANC 2014-07.

Note 2.3 Immobilisations

La Caisse Régionale de Crédit Agricole Val de Franceapplique le réglement ANC 2014-03 par rapport a I'amortissement et a la dépréciation des actifs.

Elle applique la méthode de comptabilisation des actifs par composants a I'ensemble de ses immobilisations corporelles. Conformément aux dispositions de ce texte, la
base amortissable tient comptede I'éventuelle valeur résiduelle des immobilisations.

Le cotlitd'acquisition des immobilisations comprend, outre le prix d'achat, les frais accessoires, c'est-a-dire les charges directement ou indirectement liées a l'acquisition
pour la mise en état d'utilisation du bien ou pourson entrée « en magasin ».

Les terrains sont enregistrés a leur cotit d'acquisition.

Les immeubles et le matériel d'équipement sont comptabilisés a leur colit d'acquisition diminué des amortissements ou des dépr éciations constituées depuis leur mise en
service.

Les logiciels acquis sont comptabilisés a leur coit d'acquisition diminué des amortissements ou des dépréciations constituées depuis leur date d'acquisition.
Leslogiciels créés sont comptabilisés a leur cotit de production diminué des amortissements ou des dépréciations constituées depuis leur date d'achévement.
Al'exceptiondes logiciels, des brevets et des licences, les immobilisations incorporelles ne font pas 1'objet d'amortissement. Le cas échéant, elles peuvent fairel'objet
de dépréciation.

En cas de mali technique de fusion, celui-ci est comptabilisé au bilan selon les rubriques d'actifs auxquelles il est affecté, en « Autres immobilisations corporelles,
incorporelles, financiéres. .. ». 11 est ensuite amorti puis déprécié et sorti dubilan, le cas échéant selon les mémes modalités quel'actif sous-jacent.

Les immobilisations sont amorties en fonction deleur durée estimée d'utilisation.

Les composants et durées d'amortissement suivants ontété retenus par La Caisse Régionale de Crédit Agricole Val de France, a la suite de 1'applicationde la
comptabilisation des immobilisations par composants. Il convient de préciser que ces durées d'amortissement doivent étre adaptées a la nature de la construction et a sa
localisation :

Composant Durée d'amortissement
Foncier Non amortissable
Gros ceuvre 30a40ans
Second ceuvre 8440 ans
Installations techniques 5a25ans
Agencements 15 ans
Matériel informatique 4 a7 ans (dégressif ou linéaire)
Matériel spécialisé 4 a5 ans (dégressif ou linéaire)

Enfin, les éléments dont dispose La Caisse Régionale de Crédit Agricole Val de France sur la valeur de ses immobilisations lui permettent de conclure que des tests de
dépréciation ne conduiraientpas a la modification de la base amortissable existante.

Révision du plan d’amortissement.

La Caisse Régionale de Crédit Agricole Val de Francea ajusté le taux d’amortissement surtoutes les immobilisations en linéaire de 10a 15 ans.

Lamise en place du nouveau concept CAPULSE pour les agences permet une utilisation différente des agences. Auniveau du siége, la pratique du télétravail (2 jours
par semaine) est également un élément significatif del’allongement des durées d’utilisation dumobilier et des agencements.

Ladurée de 15 ansrefléte donc plus la réalité économique d’utilisation du mobilier et d es agencements quelors de la création du plan d’amortissement historique
CAVDF.

Cette révision du pland’amortissement est considérée comme un changement d’estimation et non unemodification de méthode comptable.

L’impact ne concerne que I’exercice en cours et les exercices suivants, sans rétroaction sur les résultats et les capitaux propres des exercices précédents.
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Impacts chiffrés : cela a entrainé une baisse des dotations de 2.8M€ en 2024.

Note 2.4 Dettes envers les établissements de créditet la clientéle

Les dettes envers les établissements de crédit, les entités du Crédit Agricoleet la clientéle sont présentées dans les états financiers selon leur durée résiduelle ou la
nature de ces dettes :

- Dettesa vue ou a terme pour les établissements de crédit,

- Comptes ordinaires, comptes et avances a terme pour les opérations internes au Crédit Agricole,

- Comptes d'épargne a régime spécial et autres dettes pour la clientéle (celles-ci incluent notamment la clientéle financiere).

Les comptes d'épargne a régime spécial sont présentés aprés compensationavec la créance sur le fonds d'épargne (autitre de I'épargne réglementée et centraliséeparla
Caisse des dépots et consignations).

Les opérations de pension, matérialisées par des titres ou des valeurs sont incluses dans ces différentes rubriques, en fonction de la naturede la contrepartie.

Les intéréts courus sur ces dettes sont enregistrés en compte de dettes rattachées en contrepartiedu compte derésultat.

Note 2.5 Dettes représentées par un titre

Les dettes représentées par un titre sont présentées selon la naturede leursupport : bons de caisse, titres du marché interbancaire, titres de créances négociables,
emprunts obligataires et autres titres de dettes, a I'exclusion des titres subordonnés qui sont classés dans la rubrique du passif« Dettes subordonnées ».

Les intéréts courus non échus sont enregistrés en comptes de dettes rattachées en contrepartie du compte de résultat.

Les primes d'émission ou de remboursement des emprunts obligataires sont amorties surla durée de vie des emprunts concernés, la charge correspondante est inscrite
dans la rubrique « Intéréts et charges assimilées sur obligations et autres titres a revenu fixe ».

Les primes de remboursement et les primes d'émission des dettes représentées par des titres sont amorties selon la méthode de I'amortissement actuariel.

La Caisse Régionale de Crédit Agricole Val de Franceapplique également la méthode d'étalementdes frais d'emprunts dans ses comptes individuels.

Les commissions de services financiers versées aux Caisses régionales sont comptabilisées en charges dans la rubrique « Commissions (charges) ».

Note 2.6 Provisions

La Caisse Régionale de Crédit Agricole Val de Franceapplique le réglement ANC 2014-03 pour la comptabilisation et 1'évaluation des provisions.

Ces provisions comprennent notamment les provisions relatives aux engagements par signature, aux engagements de retraite et d e congés fin de carriére, aux litiges et
aux risques divers.

Les provisions incluent également les risques-pays. L'ensemble de ces risques fait 'objet d'un examen trimestriel.

Lesrisques pays sont provisionnés aprés analyse des types d'opérations, de la durée des engagements, deleur nature (créances, titres, produits de marché) ainsi que de
la qualité du pays.

La Caisse Régionale de Crédit Agricole Val de Francea partiellement couvert les provisions constituées sur ces créances libellées en monnaies étrangeéres par achat de
devises pour limiter l'incidence de la variation des cours de change sur le niveau de provisionnement.

La provision pourrisque de déséquilibre du contrat épargne-logement est constituée afin de couvrir les engagements aux conséquences défavorables des contrats
épargne-logement. Ces engagements sont relatifs, d'unepart,a 'obligation de rémunérer 1'épargne dans le futur a un taux fixé a I'ouverture du contrat pour une durée
indéterminée, et, d'autre part, a I'octroi d'un crédit aux souscripteurs des comptes et plans d'épargne-logement a un taux déterminé fixé a I'ouverture du contrat. Cette
provisionest calculée par génération de plan épargne-logement et pourl'ensemble des comptes d'épargne-logement, sachant qu'il n'y a pas de compensation possible
entre les engagements relatifs a des générations différentes.

Les engagements sont établis en prenant en compte, notamment :

- le comportement des souscripteurs, ainsi que 'estimation dumontant et de la durée des emprunts qui seront mis en place dans le futur. Ces estimations sont établies a
partir d'observations historiques de longue période.

- la courbe des taux observables sur le marché et ses évolutions raisonnablement anticipées.

Les modalités de calcul de cette provision sont établies en conformité avec le Titre 6 Epargneréglementée du Livre IT Opérations particuliéres duréglement ANC 2014-
07.

Note 2.7 Fonds pour risques bancaires généraux (F.R.B.G.)

Les fonds pour risques bancaires généraux sont constitués par La Caisse Régionale de Crédit Agricole Val de France a la discr étion de ses dirigeants, en vue de faire
face a des charges ou a desrisques dont la concrétisation est incertainemais quirelevent del'activité bancaire.
IIs sont repris pour couvrir la concrétisation de ces risques en cours d'exercice.

Note 2.8 Opérations sur les Instruments financiers a termeet conditionnels

Les opérations de couverture et de marché sur des instruments financiers a terme de taux, de change ou d'actions sont enregistrées conformémentaux dispositions du
réglement ANC 2014-07.

Les engagements relatifs a ces opérations sont inscrits au hors-bilan pour la valeurnominale des contrats : ce montant représente le volume des opérations en cours.
Les résultats afférents a ces opérations sont enregistrés en fonction dela nature de I'instrument et de la stratégie suivie :

Opérations de couverture

Les gains ou pertes réalisés sur opérations de couverture affectées (catégorie« b » article 2522-1 duréglement ANC 2014-07) sont rapportés au compte de résultat
symétriquement a la comptabilisation des produits et charges de I'élément couvert et dans la méme rubrique comptable.

Les charges et les produits relatifs aux instruments financiers a terme ayant pour objet la couverture et la gestion durisque de taux global de Crédit Agricole S.A.
(catégorie « ¢ » article2522-1 du réglement ANC 2014-07) sont inscrits prorata temporis dans la rubrique « Intéréts et produits (charges) assimilé(e)s — Produit (charge)
net(te) sur opérations demacro-couverture ». Les gains et les pertes latents ne sont pas enregistrés.

Opérations de marché

Les opérations de marchéregroupent :

- Les positions ouvertes isolées (catégorie « a» de l'article 2522-1 duréglement ANC 2014-07),

- La gestion spécialisée d'un portefeunille de transaction (catégorie « d » de I'article 2522 duréglement ANC 2014-07).

Elles sont évaluées parréférence a leur valeur de marché a la date de cléture.

Celle-ci est déterminéea partir des prix de marché disponibles, s'il existe un marché actif, oua I'aide de méthodologies et de mo deles de valorisation internes, en
l'absence de marchéactif.

Pour les instruments :

- En position ouverte isoléenégociés sur des marchés organisés ou assimilés, I'ensemble des gains et pertes (réalisés ou latents) est comptabilisé ;

- En position ouverte isoléenégociés sur des marchés de gré a gré, les charges et produits sont inscrits en résultat prorata temporis. De plus, seules les pertes latentes
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éventuelles sont constatées via une provision. Les plus et moins-values réalisées sont comptabilisées en résultat au moment du dénouement ;
- Faisant partie d'un portefeuille de transaction, 'ensemble des gains et pertes (réalisés ou latents) est comptabilisé.

Risque de contrepartie sur les dérivés

Conformément auréglement ANC 2014-07, La Caisse Régionale de Crédit Agricole Val de France intégre I'évaluation durisque de contrepartie sur les dérivés actifs
dansla valeur de marché des dérivés. A ce titre, seuls les dérivés comptabilisés en position ouverte isoléeet en portefeuille de transaction (respectivement les dérivés
classés selon les catégories a etd de l'article 2522- 1. duréglement précité) font I'objet d'un calcul de risquede contrepartie sur les dérivés actifs. (CVA - Credit
Valuation Adjustment).

Le CVApermet de déterminer les pertes attendues sur la contrepartie dupoint devue deLa Caisse Régionale de Crédit Agricole Val de France.

Le calcul du CVAreposesur uneestimation des pertes attendues a partir dela probabilité dedéfaut et de la perte en cas de défaut. La méthodologie employée maximise
l'utilisation de données d'entrée observables.

Elle repose :

- Prioritairement sur des paramétres de marché tels queles CDS (Credit Default Swap) nominatifs cotés (ou CDS Single Name) oules CDS ind iciels ;

- En I'absence de CDS nominatif surla contrepartie, d'une approximation fondée sur la base d'un panier de CDS S/N de contreparties du méme rating, opérant dans le
méme secteur et localisées dans la méme région.

Dans certaines circonstances, les paramétres historiques de défaut peuvent étre utilisés.

Note 2.9 Opérationsen devises

A chaque arrété, les créances et les dettes ainsi que les contrats de change a terme figurant en engagements hors-bilan libellés en devises sont convertis au cours de
change en vigueura la date d'arrété.

Les produits pergus et les charges payées sont enregistrés au cours du jourde la transaction. Les produits et charges courus non échus sont convertis au cours de cléture.
A chaque arrété, les opérations de change a termesont évaluées au cours a terme restant a courir dela devise concernée. Les gains ou les pertes constatés sont portés au
compte de résultat sous la rubrique « Solde des opérations des portefeuilles de négociation - Solde des opérations de change et instruments financiers assimilés ».

Dans le cadre de 'application duréglement ANC 2014-07, La Caisse Régionalede Crédit Agricole Val deFrance a mis en placeune comptabilité multidevises lui
permettant unsuivi de sa position dechangeet la mesure de son exposition a ce risque.

Note 2.10 Engagements hors-bilan

Le hors-bilanretrace notamment les engagements de financement pour la partic non utilisée et les engagements de garantic donnés et regus.

Le cas échéant, les engagements donnés font I'objet d'une provision lorsqu'il existe une probabilité de mise enjeu entrainant une perte pour La Caisse Régionale de
Crédit Agricole Val de France.

Le hors-bilan publiable ne fait mention ni des engagements sur instruments financiers a terme, ni des opérations de change. De méme, il ne comporte pas les
engagements regus concernant les Bons du Trésor, les valeurs assimilées et les autres valeurs données en garantie.

Note 2.11 Participation des salariés aux fruits de I'expansion et intéressement

La participation des salariés aux fruits del'expansion est constatée dans le compte de résultat del'exerciceau titre duquel le droit des salariés est né.
L'intéressement est couvert par 1'accord du 10 juin 2022, modifié parl'avenant du9 mars 2023.
La participation et I'intéressement figurent dans les « Frais de personnel ».

Note 2.12 Avantages au personnel postérieurs a I'emploi

Engagements en matiére de retraite, de pré-retraite et d'indemnités de fin de carriére — régimes a prestations définies

La Caisse Régionale de Crédit Agricole Val de Francea appliqué la recommandation 2013-02 de I'Autorité des normes comptables relative aux régles de
comptabilisation et d'évaluation des engagements de retraite et avantages similaires, recommandation abrogée et intégrée dans le réglement ANC 2014-03.

Cette recommandation a été modifiée parl' ANC le 5 novembre 202 1. Elle permet, pour les régimes a prestations définies conditionnant 'octroi d'une prestation a la fois
en fonction de l'ancienneté, pourun montant maximal plafonné et au fait qu'un membre du personnel soit employé par I'entité lorsqu'il atteint I'age de la retraite, de
déterminer la répartition des droits a prestation demaniére lin€aire a partirde :

- Soit la date de prise de service du membre du personnel;

- Soit la date a partir de laquelle chaqueannée de service est retenue pourl'acquisition des droits a prestation.

En applicationde ce réglement, La Caisse Régionale de Crédit Agricole Val de France provisionne ses engagements de retraite et avantages similaires relevant de la
catégorie des régimes a prestations définies.

Ces engagements sont évalués en fonction d'un ensemble d'hypothéses actuarielles, financiéres et démographiques et selon la méthode dite des Unités de Crédits
Projetés. Le calcul de cette charge est réalisé surla base de la prestation futureactualisée.

Depuis 2021, La Caisse Régionalede Crédit Agricole Val de France appliquela détermination dela répartition des droits a prestation de maniére linéairea partirde la
date a laquelle chaque année de service est retenuepour 1’acquisition des droits a prestation (i.c. convergence avecla décision IFRS IC d’avril 2021 portant surIAS
19).

Pour l'exercice2024, La Caisse Régionalede Crédit Agricole Val de France maintient sa méthode historiquede déterminationd e la répartition des droits a prestation de
maniére linéaire a partirde la date de prise de service du membre du personnel.

La Caisse Régionale de Crédit Agricole Val de Francea opté pour la méthode 2 qui prévoit notamment la comptabilisation des profits ou pertes constatés au titre des
modifications des régimes a prestations définies au moment ot se produit la réduction ou la liquidation.

Leréglement autorise également la comptabilisation des écarts actuariels selon la méthode du corridor ou selon toute autre m éthode conduisant a les comptabiliser plus
rapidement en résultat.

La Caisse Régionale de Crédit Agricole Val de Francea fait le choix de reconnaitre les écarts actuariels a partir del'exercice suivant et de fagon étalée sur la durée de
vie active moyenne résiduelle du personnel bénéficiant durégime (méthodedu corridor), par conséquent le montant de la provisionest égal a :

- Lavaleur actuelle del'obligation au titre des prestations définies a la date de cloture, calculée selon la méthode actuarielle préconisée par le réglement,

- Majorée des profits actuariels (minorée des pertes actuarielles) restant a étaler,

- Diminuée, le cas échéant, dela juste valeur des actifs du régime. Ceux-ci peuvent-€trereprésentés parunepolice d'assurance éligible. Dans le cas ou 'obligation est
totalement couverte par une telle police, la juste valeur de cette dernicre est considérée comme étant celle de 1'obligation correspondante (soit le montant de la dette
actuarielle correspondante).

Plans de retraite — régimes a cotisations définies

Il existe divers régimes de retraite obligatoires auxquels cotisent les sociétés « employeurs ». Les fonds sont gérés par des organismes indépendants et les sociétés
cotisantes n'ont aucune obligation, juridique ou implicite, de payer des cotisations supplémentaires si les fonds n'ont pas suffisamment d'actifs pourservirtous les
avantages correspondant aux services rendus par le personnel pendant I'exercice et les exercices antérieurs.

Par conséquent, LaCaisse Régionale de Crédit Agricole Val de France n'apas de passifa ce titre autre que les cotisations a payer pour l'exercice écoulé.
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Le montant des cotisations au titre deces régimes de retraite est enregistré en « Frais de personnel ».

Note 2.13 Charges et produits exceptionnels

IIsreprésententles charges et produits qui surviennent de maniére exceptionnelle et qui sont relatifs a des opérations ne relevant pas du cadre des activités courantes de
La Caisse Régionale de Crédit Agricole Val de France.

Note 2.14 Impdt sur les bénéfices (charge fiscale)

D'une fagon générale, seul 1'imp6t exigible est constatédans les comptes individuels.
La charge d'imp6t figurant au comptede résultat correspond a I'imp6t sur les sociétés dii au titre del'exercice. Elle intégre la contribution sociale sur les bénéfices.
Lesrevenus de créances et de portefeuilles titres sont comptabilisés nets de crédits d'impots.
La Caisse Régionale de Crédit Agricole Val de Francea signé avec Crédit Agricole S.A. une convention d'intégration fiscale. Aux termes des accords conclus, La
Caisse Régionale de Crédit Agricole Val de France constate dans ses comptes la dette d'impot dontelle est redevable au titre de cette convention fiscale.

Note 3 Créances sur les établissements de crédit - analyse par durée résiduelle

(En milliers d'euros) 31/12/2024 31/12/2023
< 3 mois >3 mois<1 >1an<5 >5ans Totalen Créances Total Total

] an ans principal rattachées
Etablissements de crédit
Comptes et préts:
avue 5350 5350 69 5419 25295
aterme (1) 21 373 39941 40335 34 40369 27116
Valeurs regues en pension
Titres recus en pension livrée
Préts subordonnés
Total 5350 21 373 39941 45685 103 45788 52411
Dépréciations
Valeur nette au bilan 45788 52 411
Opérations internes au Crédit
Agricole
Comptes ordinaires 282019 282019 282019 374 698
Comptes etavances a terme 37234 155780 1354756 253613 1801383 8100 1809483 1576257
Titres recus en pension livrée
Préts subordonnés
Total 319253 155780 1354756 253613 2083402 8100 2091502 1950955
Dépréciations
Valeur nette au bilan 2091502 1950955
Total 2137290 2003366

(1) La créance sur le fonds d'épargne (autitre de l'épargneréglementée et centralisée par la Caisse des dépats et consignations) est présentée en déduction des
comptes d'épargne a régime spécial présentés au passif du bilan.

Commentaires :

Opérations internes au Crédit Agricole : en matiére de comptes et avances a terme, cetterubrique enregistre les placements monétaires réalisés par la Caisse régionale
aupres de Crédit Agricole S.A. dans le cadredes Relations Financiéres Internes.

Note 4.1 Opérations avec la clientele - analyse par durée résiduelle

Note 4 Opérations avec la clientele

(En milliers d'euros) 31/12/2024 31/12/2023
< 3 mois >3 mois<1 >1an<5 > 5 ans Totalen Créances Total Total
an ans principal rattachées

Créances commerciales 9422 9422 9422 8282
Autres concours a la clientéle 395386 756 027 2800308 4339442 8291163 25592 8316755 8377891
Valeurs regues en pension livrée
Comptes ordinaires débiteurs 18815 18815 66 18881 18 140
Dépréciations -64 882 -62 624
Valeur nette au bilan 8280176 8341689

Les préts subordonnés et participatifs consentis a la clientéles'élévent a 740 milliers d'euros.
Parmi les créances sur la clientéle 938 377 milliers d'euros sont éligibles au refinancement dela banque centrale au3 1 décembre 2024 contre 1 206 777 milliers d'euros

au 31 décembre 2023.

Le montant des créances restructurées pour difficultés financiéres inscrites en encours douteux au moment de la restructuration s'élévea 23 709 milliers au 3 1 décembre
2024 d'euros contre 22 562 milliers d'euros au 31 décembre2023. Elles conservent la qualification de « créances restructurées » jusqu'a la finde leurvie.

Note 4.2 Opérations avec la clientéle - Analyse par zone géographigue

(En milliers d'euros)

31/12/2024

31/12/2023
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France (y compris DROM-COM) 8304398 8361847
Autrespaysde 'U.E. 5621 6457
Autres pays d'Europe 3856 4373
Amérique duNord 1303 1364
Amérique Centraleet du Sud 462 591
Afrique et Moyen-Orient 1754 1812
Asie et Océanie (hors Japon) 2006 2397
Japon
Non ventilés et organismes internationaux
Total en principal 8319400 8378 841
Créances rattachées 25658 25472
Dépréciations -64 882 -62 624
Valeur nette au bilan 8280176 8341689
Note 4.3 Opérations avec la clientéle - Encours douteux et dépréciations parzone géographigue
(En milliers d'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Encours Dont Dont Dépréciations Dépréciatiors Encours Dont Dont Dépréciations Dépréciations
brut encours encours des encours des encours brut encours encours des encours des encours
douteux douteux douteux douteux douteux douteux douteux douteux
compromis compromis compromis compromis
France (y compris DROM- 8330 039 157 199 70916 64 882 21015 8 387 300 133 580 72 503 62 624 47203
gglt?s pays de I'U.E. 5626 29 1 6463 29 1
Autres pays d'Europe 3860 4377 1 1
Amérique du Nord 1304 1366
Amérique Centrale et du Sud 463 594 381
Afrique et Moyen-Orient 1759 1814
Asie et Océanie (hors Japon) 2007 2399
Japon
Non Veljllilés et organismes
internationaux
Total 8345 058 157 228 70 917 -64 882 -41 015 8404 313 134 000 72505 -62 624 -47293
Note 4.4 Opérations avec la clientéle - Analyse par agents économigues
(En milliers d'euros) 317122024 3171272023
Encours Dont Dont Dépréciatios | Dépréciatiors Encours Dont Dont Dépréciatiors Dépréciations
brut encours encours des encours des encours brut encours encours des encours des encours
douteux douteux . douteux douteux. douteux douteux . douteux doute ux
compromis compromis compromis compromis
Particuliers 4457176 53195 17 288 10 695 6451 4450 447 48971 19556 13 250 8418
Agriculteurs 989 119 27374 14 106 -13908 -10 794 974 346 22258 17 429 -15008 -13 341
Autres professionnels 643 123 23367 8673 -8303 -4 486 654 655 18 830 8842 -8 086 -5241
Clientéle financiére 314 806 9129 3438 7766 2869 363 538 4171 3046 -3007 2585
Entreprises 1381 743 43 925 27175 224129 -16 335 1389 751 39 467 23334 223126 -17 564
Collectivités publiques 521 146 534 138
Autres agents économiques 37945 238 237 -81 -80 37438 303 298 -147 -144
Total 8345 058 157 228 70 917 -64 882 -41 015 8404 313 134 000 72 505 -62 624 -47293
Note 5 Titres de transaction, de placement, d'investissementet titres de I'activité de portefeuille
(En milliers d'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Transaction | Placement Titres de Investissement Total Total
I'activité de
portefeuille
Effets publics et valeurs assimilées : 82402 82402 40874
dont surcoterestant a amortir 11730 11730 425
dont décoterestant a amortir -428 -428 -651
Créancesrattachées 308 308 47
Dépréciations
Valeur nette au bilan 82710 82710 40921
Obligations et autres titres a revenu fixe :
Emis par organismes publics 125759 125759 111757
Autres émetteurs (1) 200 299485 299 685 271129
dont surcoterestant a amortir 1892 1892 1220
dont décoterestant a amortir -13163 -13163 -10414
Créancesrattachées 2769 2769 1876
Dépréciations -7 -7 -37
Valeur nette au bilan 193 428013 428206 384725
Actions et autres titres a revenu variable 189905 17506 207411 134397
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Créancesrattachées

Dépréciations -3664 -464 -4128 -2 866
Valeur nette au bilan 186 241 17 042 203283 131531
Total 186 434 17 042 510723 714199 557177
Valeurs estimatives 190302 22 836 489081 702219 542062

(1) dont 5 900 milliers d'euros de titres subordonnés (hors créances rattachées) au 31 décembre 2024 et 4 500 milliers d'euros au 3 1 décembre 2023

Le montant des cessions de titres d'investissement - Pas de cessions de titres d'investissements en 2024.

Valeurs estimatives :

La valeur estimée des plus-values latentes sur le portefeuille de titres de placement s'élévea 3 867 milliers d'eurosau 31 décembre 2024, contre 1 717 milliers d'euros
au 31 décembre 2023.

La valeur estimative des titres de placement correspond au demier cours de bourse.

La valeur estimée des plus-values latentes sur les titres de l'activité de portefeuille s'éléve a 5 794 milliers d'euros au 31 décembre 2024, contre 5 511 milliers d'euros au
31 décembre 2023.

La valeur estimative des titres de 'activité de portefeuille est déterminée en tenant compte des perspectives générales d'év olution de I'émetteur et de 'horizon de
détention (pourles sociétés cotées, il s'agit généralement de la moyenne des cours de bourse constatée surune période suffisamment longue tenant comptede I'horizon
de détention).

La valeur estimée des plus-values latentes sur le portefeuille de titres d'investissement s'éléve a 1 585 milliers d'euros au 3 1 décembre 2024, contre 2 166 milliers
d'eurosau 31 décembre 2023.

La valeur estimée des moins-values latentes sur le portefeuille detitres d'investissement s'élévea -20 149 milliers d'euros au 31 décembre 2024, contre -22 587 milliers
d'eurosau 31 décembre 2023.

Le montant des créances représentatives des titres prétés concernant les effets publics s'éléve a 0 milliers d'euros, a 0 milliers d'euros pour les obligations et les autres
titres a revenu fixe et a 0 milliers d'euros pour les actions et autres titres a revenu variable.

Note 5.1 Titres de transaction, de placement, d‘investissementet titres de I'activité de portefeuille (hors effets publics) : ventilation pargrandes catégories de
contrepartie

(En milliers d'euros) 31/12/2024 31/12/2023

Administration et banques centrales (y compris Etats) 50753 61945
Etablissements de crédit 153 341 156397
Clientéle financiére 228234 154 607
Collectivités locales 75006 49813
Entreprises, assurances et autres clientéles 125521 94521
Divers et non ventilés

Total en principal 632 855 517283
Créances rattachées 2769 1876
Dépréciations -4135 -2903
Valeur nette au bilan 631489 516256

Note 5.2 Ventilation des titres cotés et non cotés a revenu fixeou variable

(En milliers d'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Obligations Effets Actions et Total Obligations Effets Actions et Total
et autres publics et autres et autres publics et autres
titres a valeurs titres a titres a valeurs titres a
revenu fixe assimilées revenu revenu fixe assimilées revenu
variable variable
Titres a revenu fixe ouvariable 425444 82402 207 411 715257 382 886 40 874 134397 558157
dont titres cotés 415829 82402 498231 373806 40874 414 680
dont titres non cotés (1) 9615 207411 217026 9080 134397 143 477
Créances rattachées 2769 308 3077 1876 47 1923
Dépréciations -7 -4128 -4 135 -37 -2 866 -2903
Valeur nette au bilan 428206 82710 203283 714199 384725 40921 131531 557177

(1) La répartitiondes parts d'OPC est la suivante :

- OPC frangais 192 377 milliers d'euros (dont OPC frangais de capitalisation 153 225 milliers d'euros)

- OPC étrangers 10 906 milliers d'euros (dont OPC étrangers de capitalisation 10 543 milliers d'euros)

Les OPC figurent a l'actif dubilan pour 203 283 d'euros. Leur valeur estimative au 31 décembre 2024 s'éleve a 212 944 d'euros.

La répartition de l'ensemble des OPC par nature est la suivante au 31 décembre2024 :

(En milliers d'euros) Valeur d'inventaire Valeur liquidative
OPC monétaires
OPC obligataires 106332 108 548
OPC actions
OPC autres 96951 104396
Total 203283 212944
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Note 5.3 Effets Publics, obligations et autres titres & revenu fixe : analyse par durée résiduelle
(En milliers d'euros) 31/12/2024 31/12/2023
< 3 mois >3 mois<1 >1an<5 > 5 ans Total en Créances Total Total
an ans principal rattachées
Obligations et autres titres a
revenu fixe
Valeur Brute 16001 36498 159222 213723 425444 2769 428213 384762
Dépréciations -7 -37
Valeur nette au bilan 16 001 36498 159222 213723 425 444 2769 428206 384725
Effets publics et valeurs
assimilées
Valeur Brute 1117 56588 24697 82402 308 82710 40921
Dépréciations
Valeur nette au bilan 1117 56 588 24697 82 402 308 82710 40921
Note 5.4 Effets Publics, obligations et autres titres a revenu fixe : analyse par zonegéographigue
(En milliers d'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Encours bruts Dont Encours Encours bruts Dont Encours
douteux douteux
France (y compris DROM-COM) 375968 306279
Autres paysde I'U.E. 118 800 104 355
Autres pays d'Europe 3090 3143
Amérique duNord 9988 9983
Amérique Centraleet du Sud
Afrique et Moyen-Orient
Asie et Océanie (hors Japon)
Japon
Total en principal 507 846 423760
Créances rattachées 3077 1923
Dépréciations -7 -37
Valeur nette au bilan 510916 425 646
Note 6 Titres de participation et de filiales
Sauf mentionspécifique, les données présentées sont des informations au 3 1 décembre2024.
Informations financiéres Situation Quote part de Valeurs Valeurs Préts et Montant des Résultats Dividendes
nette capital % comptables comptables avances cautions et (bénéfice ou encaissés par
Filiales et participations détenu des titres des titres consentis par avals perte du la société au
détenus - détenus - la société non Donnés Dernier cours de
brutes nettes Encore par la société exercice clos) I'exercice
remboursés
PARTICIPATIONS DONT LA VALEUR INVENTAIRE
EXCEDE 1% DU CAPITAL DE LA CR
Participations dans Ets de Crédit . . .
Néant
Autres parts dans les entreprises Liées _ _ _
VAL DE FRNCE ENERGIES 0 100,00 6 000 6000 0 0
VAL DE FRANCE EXPANSION 9989 100,00 10 000 10 000 -853 0
CREDIT AGRICOLE VAL DE FRANCE IMMOBILIER 2160 100,00 4000 1999 251 0
VAL DE FRANCE INVESTISSEMENT 6618 100,00 15 000 14 526 -93 0
IMMOBILIER FOOD VAL DE LOIRE 5350 50,00 2 600 2574 0 0
Sous total 37 600 35099 0 0
Autres titres de participations
CA TITRES 31234 1,32 732 732 6750 59
SACAM PARTICIPATION 87 495 1,88 1364 1364 2749 0
SACAM DEVELOPPT 836 753 2,11 15 446 15 446 72131 823
SACAM DEVELOPPT 0 0 7224 0 0
SACAM AVENIR 277 424 1,64 6107 4546 -49 0
SACAM IMMOBILIER 187 787 1,63 2876 2876 4447 40
SACAM MUTULALISATION 18 568 379 1,81 335946 335946 262 902 4649
CAC PME 73978 6,35 4233 4233 12 548 894
SAS LABOETIE 21 589 050 2,11 476 687 476 687 1895511 41490
SAS LA BOETIE 0 0
C2MS 66 088 1,84 1660 1 660 2996 37
SCI CAM 45275 2,86 437 437 792 0
CAPS (CT CAM) 43 878 1,93 1131 841 1454 0
TERRITOIRES ET DEVELOPT 28 634 3,51 509 509 1650 22
TERRITOIRES ET DEVELOPT 0 0
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DELTA 77727 1.73 1373 1373 34 0
CARCIE 3267 21,00 630 630 54 0
SACAM INTERNATIONAL 575 841 2,11 18 963 14 804 90 492 569
SACAM FIRECA SAS 52949 1,43 1532 756 4586 0
SACAM ASSUR, CAUTION 38938 1,88 664 664 3555 65
CREDIT AGRICOLE PAYMENT SERVICES 151 026 1,03 502 502 27771 0
CREDIT AGRICOLE INNOVATIONS &TERRITOIRES (somm) 41903 2,03 1191 1041 7879 0
SP Ariane 6 (avance) 0 0 2600 0
CAC PME2 98 039 6,00 6000 6 000 85 0
CA TRANSITIONS 153 900 1,25 2000 2000 -4399 0
ACE AERONAUTIQUE 280 059 2,22 770 770 -10 848 0
SACAM NEOPRO 45145 1,43 646 645 -15 0
FIRECA PORTAGE DE PROJET 53233 0,69 444 366 219 0
BREEGA FI VENTURE 2 79075 0,70 710 618 -3971 0
SACAM TRANSITION ET ENERGIE 0 1,49 5943 5943 0 0
CREDIT AGRICOLE REGION DETTE PRIVEE 0 10,00 500 500 0 0
CANNETROTTER 0 0,92 500 500 0 0
Sous total 889 496 882390 9824 0 48648
Total 927 096 917 488 9824 0 48 648
PARTICIPATIONS DONT LA VALEUR INVENTAIRE EST

INFERIEUR 1% DU CAPITAL DE LA CR

Participations Ets de Crédit

ensemble 0 0 0 0
Autres parts dans les entreprises Liées

ensemble 0 0 0 0
Autres titres participations

ensemble 9426 9405 487 7 880

Total parts entreprises li¢es et participations 936 522 926 893 10 311 7 880 48 648

L’ensembledes chiffres exprimés est en euros.
Valeur estimative des titres de participation
(En milliers d'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Valeur au bilan Valeur estimative Valeur au bilan Valeur estimative

Parts dans les entreprises liées

Titres non cotés 37600 37452 30600 30561
Titres cotés

Avances consolidables

Créancesrattachées

Dépréciations -2501 -2258

Valeur nette au bilan 35099 37452 28 342 30561
Titres de participation et autres titres détenus a long terme

Titres de participation

Titres non cotés 886578 1410410 860598 1307326
Titres cotés

Avances consolidables 10311 10311 31237 31237
Créances rattachées 103 103 242 242
Dépréciations -6 885 -8920

Sous-total titres de participation 890107 1420824 883157 1338805
Autres titres détenus a long terme

Titres non cotés 12344 12691 9909 10282
Titres cotés

Avances consolidables

Créances rattachées

Dépréciations -242 -60

Sous-total autres titres détenus a long terme 12102 12 691 9849 10282
Valeur nette au bilan 902209 1433515 893006 1349087
Total des titres de participation 937308 1470967 921348 1379648

(En milliers d'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Valeur au bilan Valeur estimative Valeur au bilan Valeur estimative

Total valeurs brutes

Titres non cotés 936522 901107

Titres cotés

Total 936522 901107
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Les valeurs estimatives sont déterminées d'apres la valeur d'utilité des titres ; celle-cin'est pas nécessairement la valeur de marché.
Note 7 Variation de I'actif immobilisé
Immobilisations financiéres
(En milliers d'euros) 01/01/2024 Augmentations Diminutions Autres 31/12/2024
(acquisitions) (cessions, mouvements (1)
échéance)

Parts dans les entreprises liées

Valeurs brutes 30600 8250 -1250 37600

Avances consolidables

Créances rattachées

Dépréciations -2258 -401 158 -2501

Valeur nette au bilan 28342 7 849 -1092 35099

Titres de participation et autres titres détenus a long

terme

Titres de participation

Valeurs brutes 860598 26717 =737 886578

Avances consolidables 31237 50 -20976 10311

Créances rattachées 242 103 -242 103

Dépréciations -8920 -65 2100 -6 885

Sous-total titres de participation 883157 26 805 -19 855 890107

Autres titres détenus a long terme

Valeurs brutes 9909 2670 -235 12344

Avances consolidables

Créances rattachées

Dépréciations -60 -182 -242

Sous-total autres titres détenus a long terme 9849 2488 =235 12102

Valeur nette au bilan 893006 29293 -20 090 902209

Total 921348 37142 -21182 937308

(1) La rubrique "Autres mouvements" présente notamment l'effet des variations de cours de changesur la valeur des actifs immobilisés en devises.
Immobilisations corporelles et incorporelles

(En milliers d'euros) 01/01/2024 Augmentations Diminutions (cessions, 31/12/2024
(acquisitions) échéance)

Immobilisations corporelles

Valeurs brutes 211329 11507 -8402 214434

Amortissements et dépréciations -123 881 -6 587 8359 -122109

Mali technique de fusion sur immobilisations

corporelles

Valeurs brutes

Amortissements et dépréciations

Valeur nette au bilan 87 448 4920 -43 92325

Immobilisations incorporelles

Valeurs brutes 1069 1069

Amortissements et dépréciations -1069 -1 069

Mali technique de fusion sur immobilisations

incorporelles

Valeurs brutes

Amortissements et dépréciations

Valeur nette au bilan

Total 87 448 4920 -43 92325

Commentaires sur les immobilisations incorporelles et corporelles :

Poursuite de projet CA Pulse de rénovationdes agences de La Caisse Régionale de Crédit Agricole Val de France.

Augmentation :

Rénovationde 22 agences en 2024 pour uninvestissement de 12 889 milliers d’euros.
Mise en service de I'agence de Droue 321k€, de I'agence de La Loupe 6 10k€, del'agencede St Aignan 977k€, de 1’agence Illiers Combray 672k€, del’agencede
Vineuil 585k€,de I’agence de Salbris 576k€, de I'agence de Montoire 790k€, de 1’ agence de St Laurent Nouan 1 0 13k€, de I’agencede Bonneval 553k€, de 1’agence de
Romorantin plaisance 528k€, de 1I’agence de Marchenoir426ke€, de 1I’agence de Orgéres en Beauce 553k€, de I'agence de Maintenon 750k€, de I'agence de La Ferte
Vidame 354ke€, de ’agence Authon du Perche 433k€, de I’agencede Cloyes 460k€, de 1’agence Les Montils 550k€E, de 1'agence Chartres les 3 Ponts 395k€, del’agence

de Mont Prés Chambord 557k€, del’agence de St Georges sur Eure 726k€, de I’agence de La Chaussée St Victor 630k€, de I’agencede Bu 430k€.

Diminution :

Mise au rebut du matériel obsolétes pour 8 367k€, suite a la rénovation des agences du projet CA Pulse.
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Note 8 Comptes de réqularisation et actifs divers

(En milliers d'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Autres actifs (1)
Instruments conditionnels achetés 56 902
Comptes de stock et emplois divers 367 367
Débiteurs divers (2) 123746 92822
Gestion collectivedes titres Livret de développement durable
Comptes de réglement 8 5
Valeur nette au bilan 124177 94 096
Comptes de régularisation
Comptes d'encaissement et de transfert 18 141 19499
Comptes d'ajustement et comptes d'écart 102 56
Pertes latentes et pertes a étaler sur instruments financiers 275 697
Charges constatées d'avance 1478 692
Produits a recevoir surengagements sur instruments financiers a terme 6707 7752
Autres produits a recevoir 38168 46 149
Charges a répartir
Autres comptes derégularisation 256 112
Valeur nette au bilan 65127 74957
Total 189 304 169 053

(1) Les montants incluent les créances rattachées.
(2) dont 2 060 milliers d'euros au titre du dépot de garantie constitué au bénéfice du Fonds de Résolution Unique au 31 décembre 2024 contre 2 022 milliers

d’euros au 31 décembre 2023.

Pourrappel, le cadreréglementaire européen destinéa préserver la stabilité financiere a été complété par la directive 2014/59/UE du 15 mai 2014 (Directive
relative au redressement des banques et a la résolution deleurs défaillances) établissant un cadre pour le redressement et la résolution des établissements de crédit
et des entreprises d 'investissement. Le dispositif de financement du mécanisme de résolution est institué par le réeglement européen UE n°806/2014 du 15 juillet
2014 pour les établissements assujettis.
Le dépotde garantie correspond aux garanties pour les établissements ayant eu recours aux engagements de paiement irrévocables visés a l'article 70, paragrap he
3, du réglement (UE) n° 806/2014 prévoyant que ces engagements ne dépassent pas 30 % du montant total des contributions percues conformément a ce méme

article).

Au titre de l’exercice 2024, le montant dela contribution sous forme d 'engagements irrévocables de paiement s’éléve a 860 milliers d euros ; le montant versé sous
forme de cotisations’éléve a 0 milliers d’euros en Charges générales d’exploitation (Cf. note 39 des présents états financiers).

Conformément au reglement d’Exécution UE n°2015/81 du 19 décembre 2014, lorsqu'une mesure de résolution fait intervenir le F onds conformément a l'article 76
du réglement (UE) n°806/2014, le CRU appelletout ou partie des engagements de paiement irrévocables, effectués conformément au reglement (UE) n°806/2014,
afin de rétablir la part des engagements de paiement irrévocables dans les moyens financiers disponibles du Fonds fixés par le CRU dans la limite du plafond fixé a
larticle 70, paragraphe 3, duréglement (UE) n°806/2014 susmentionné.

Les garanties dont sont assortis ces engagements seront restituées conformément a [’article 3 du reglement UE n°2015/81du 19 décembre 2014, une fois que le
Fonds regoit diment la contribution liée aux engagements de paiement irrévocables qui ont été appelés. Le Groupene s attend pas a ce qu 'une mesure de
résolution nécessitant un appel complémentaire pour le Groupe, dans le cadre du dispositif susmentionné, intervienne en zone euro dans un horizon previsible ; ni a
une perte ou un retrait de son agrément bancaire.

Par ailleurs, ce dépotde garantie classé en débiteur divers, a I’actif de I’ établissement, sans changement par rapport aux exercices précédents, est rémunéré
conformément a l’accord concernant l’engagement de paiement irrévocable et le dispositif de garantie contracté entre le Groupe et le Conseil de Résolution
Unique. Celui-ci s'éleve a 37 milliers d'euros au 31 décembre 2024 contre 58 milliers d'euros au 31 décembre 202 3.

(3) Les produits a recevoir sur créance sur le fonds d'épargne (au titre del'épargne réglementée et centralisée par la Caisse des dépots et consignations) sont
présentés en déduction des dettes rattachées sur comptes d'épargne a régimespécial au passif du bilan.

Note 9 Dépréciations inscrites en déduction de |'actif

(En milliers d'euros) Solde au Dotations Reprises et Désactualisation Autres Solde au
01/01/2024 utilisations mouvements 31/12/2024
Sur opérations interbancaires et assimilées
Sur créances clientele 62 624 29993 -27022 -713 64 882
Sur opérations sur titres 2903 2280 -1048 4135
Sur valeurs immobilisées 11239 647 -2258 9628
Sur autres actifs 3 17 -3 17
Total 76769 32937 -30331 -713 78 662
Note 10 Dettesenvers les établissements de crédit - analyse par durée résiduelle
(En milliers d'euros) 31/12/2024 31/12/2023
< 3 mois > 3 mois >1an > 5 ans Total en Dettes Total Total
<1lan <S5ans principal | rattachées

Etablissements de crédit
Comptes et emprunts :
avue 74537 74 537 74537 507
aterme 39520 39520 194 39714 27555
Valeurs données en pension
Titres donnés en pension livrée
Valeur au bilan 74537 39520 114 057 194 114 251 28062
Opérations internes au Crédit Agricole
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Comptes ordinaires 3354 3354 3354 2478
Comptes et avances a terme 470516 1205966 3006222 | 1070137 | 5752841 9671 | 5762512 | 5753426
Titres donnés en pension livrée

Valeur au bilan 473870 | 1205966 | 3006222 | 1070137 [ 5756195 9671 | 5765866 | 5755904
Total 548407 | 1205966 | 3006222 [ 1109657 | 5870252 9865 | 5880117 | 5783966

Opérations internes au Crédit Agricole : Ce poste est constitué pourune largepart des avances accordées par Crédit Agricole S.A. et nécessaires au financement de

I'encours des préts sur avances octroyés par la Caisse régionale

Note 11 Comptes créditeurs de la clientéle

Note 11.1 Comptes créditeurs de la clientéle - analyse par durée résiduelle

(En milliers d'euros) 31/12/2024 31/12/2023
< 3 mois >3 mois< >1an<S$ >S5 ans Total en Dettes Total
1an ans principal rattachées

Comptes ordinaires créditeurs 2915746 2915746 2525 2918271 3085192
Comptes d'épargnea régime spécial (1) 53099 53099 53099 62243
avue 53099 53099 53099 62243
aterme
Autres dettes envers la clientéle : 422474 454772 410599 80 1287925 19762 1307687 1013433
avue 5933 5933 5933 25018
aterme 416 541 454772 410599 80 1281992 19762 1301754 988415
Valeurs données en pension livrée
Valeur au bilan 3391319 454772 410599 80 4256770 22287 4279 057 4160868

(1) Les Comptes d'épargne a régime spécial sont présentés sous déduction de la créancesur le fonds d'épargne (au titre de I’ épargne réglementée et centralisée par

la Caisse des dépots et consignations).

Note 11.2 Comptes créditeurs de la clientéle - analyse par zonegéographigue

(En milliers d'euros) 31/12/2024 31/12/2023
France (y compris DROM-COM) 4235667 4124184
Autres paysde I'U.E. 9503 9504
Autres pays d'Europe 3804 3949
Amérique duNord 3407 2830
Amérique Centraleet du Sud 538 300
Afrique et Moyen-Orient 2635 3038
Asie et Océanie (hors Japon) 1200 1150
Japon 16 14
Non ventilés et organismes internationaux
Total en principal 4256770 4144969
Dettes rattachées 22287 15899
Valeur au bilan 4279 057 4160868
Note 11.3 Comptes créditeurs de la clientéle - analyse par agents économiques
(En milliers d'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Particuliers 2024579 1945596
Agriculteurs 376018 409 066
Autres professionnels 192 040 189 897
Clientéle financiére 577169 578366
Entreprises 990270 923797
Collectivités publiques 3548 8220
Autres agents économiques 93 146 90027
Total en principal 4256770 4144969
Dettes rattachées 22287 15899
Valeur au bilan 4279057 4160868
Note 12 Dettes représentées par un titre
Note 12.1 Dettes représentées par un titre - analyse par durée résiduelle
(En milliers d'euros) 31/12/2024 31/12/2023
< 3 mois > 3 mois >1an >5ans Total en Dettes Total
<1an <Sans principal | rattachées

Bons de caisse
Titres du marché interbancaire
Titres de créances négociables 20000 8000 28000 705 28705 30573
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Emprunts obligataires
Autres dettes représentées par un titre
Valeur nette au bilan 20000 8000 28000 705 28705 30573
Note 13 Comptes de réqularisation et passifs divers
(En milliers d'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Autres passifs (1)
Opérations de contrepartie (titres detransaction)
Dettes représentatives de titres empruntés
Instruments conditionnels vendus 56 902
Comptes de réglement et de négociation
Créditeurs divers 65287 59319
Versements restant a effectuer sur titres 17401 16310
Valeur au bilan 82744 76531
Comptes de régularisation
Comptes d'encaissement et de transfert 22758 7823
Comptes d'ajustement et comptes d'écart 91 43
Gains latents et gains a étaler sur instruments financiers 363 572
Produits constatés d'avance 45960 31983
Charges a payer sur engagements sur instruments financiers a terme 6313 4839
Autres charges a payer 30063 45972
Autres comptes derégularisation 41 100
Valeur au bilan 105589 91332
Total 188333 167 863
(1) Les montants incluent les dettes rattachées.
Note 14 Provisions
(En milliers d'euros) Soldeau | Dotations | Reprises | Reprises Autres Solde au
01/01/2024 utilisées non mouvements | 31/12/2024
utilisées

Provisions pourengagements deretraite et assimilés 3 248 251
Provisions pourautres engagements sociaux 670 30 700
Provisions pourrisques d’exécution des engagements par signature (1) 12821 32645 -370 -33667 11429
Provisions pour litiges fiscaux
Provisions pourautres litiges (2) 1873 653 -130 -586 1810
Provisions pourrisques pays
Provisions pourrisques de crédit (3) 57300 148031 -149073 56258
Provisions pourrestructurations
Provisions pourimp6ts (4) 194 185 379
Provisions sur participations
Provisions pourrisques opérationnels (5) 500 -175 -325
Provisions pourrisque de déséquilibre du contrat épargne logement (6) 3702 2 -994 2710
Autres provisions (7) 697 653 -232 -107 1011
Valeur au bilan 77760 182 447 -907 | -184752 74548

(1) Dont provisions sur Crédits Baux Mobiliers CBM pour 504K€

Dont provisions pour risques d'exécution des engagements sain BI HORS BILAN pour 5 016K€ et dégradés B2 HORS BILAN pour 3 358KE.

(2) Dont provisions pour litige juridique pour 802 k€ et dont provisions pour litiges salariaux pour 1009k€E.

(3) Ces provisions sont établies sur base collective a partir notamment des estimations découlant des modeles CRR/CRD4. Le montant des provisions pour risque
de crédit Bl et B2 pourla CR s'éleve a 55 205K€E et le montant des provisions pour risque de crédit Bl et B2 pour les STT s'éléve a 5 2K€. A noter une provision de
1 000KE€ couvrant la dégradation de note a venir (D+ et D-) de deux entreprises, montant significatif donc prise en compte manuelle au 31/12/2024.

(4) Comprend les impéts dus aux filiales dans le cadrede l'intégration fiscale.

(5) Cette provision est destinée a couvrir les risques d'insuffisance de conception, d'organisation et de mise en ceuvredes procé dures d'enregistrement dans le
systeme comptableet plus généralement dans les systemes d'information de l'ensemble des événements relatifs aux opérations de l'établissement.

(6) Voirnote Epargne Logement ci-apres.

(7) Dont provisionpour Bons Prescrits de 112K€E, provision sur DAT a taux progressifs de 5 78k€ et provision pour carte BONUS GOLDde 106kE.

Note 15 Epargne logement

Encours collectés au titre des comptes et plans d'épargne-logement sur la phase d'épargne

(En milliers d'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Plans d'épargne-logement
Ancienneté demoins de 4 ans 112926 107930
Ancienneté deplusde 4 ans et de moins de 10 ans 110314 128239
Ancienneté deplusde 10ans 1084528 1239603
Total plans d'épargne-logement 1307767 1473772
Total comptes épargne-logement 293521
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Total encours collectes au titre des contrats épargne-logement 1307767 | 1767293
L'ancienneté est déterminée conformément auréglement ANC 2014-07.
Les encours de collecte sont des encours hors prime d'état.
Encours de crédits octroyés au titre des comptes et plans d'épargne-logement
(En milliers d'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Plans d'épargne-logement 6793 3252
Comptes épargne-logement 4613 2565
Total encours de crédit octroyés au titre des contrats épargne-logement 11 406 5817
Provision au titre des comptes et plans d'épargne-logement
(En milliers d'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Plans d'épargne-logement
Ancienneté demoins de 4 ans -258 -557
Ancienneté deplusde 4 ans et de moins de 10ans -254 -437
Ancienneté deplusde 10ans -2091 -2601
Total plans d'épargne-logement -2603 -3595
Total comptes épargne-logement -107 -107
Total provision autitredes contrats épargne-logement -2710 -3702

Laprovision Epargne Logement comprend 3 composantes :

» La composanteépargne est liée a I’option vendue au détenteur d'un PEL de pouvoir proroger son placement a des conditions de taux préfixés.
* La composanteengagement est liée aux crédits PEL et CEL qui pourront étre réalisés dans le futura des conditions de taux préfixées.
» La composantecrédit est liée aux crédits PEL et CEL déja réalisés a des conditions de taux qui,a I’époque de leur réalisation, ont pu étre en décalage avec les taux de

marché.

La Caisse Régionale de Crédit Agricole Val de Francea décidéde figer le niveau de la provision Epargne Logement (EL)au 31 décembre2024 a son niveaudu 30 juin

2024, soit2 710 ME€.

L'option client¢le d'utilisation des droits portée par les contrats PEL/CEL donnerait la possibilité d'un tirage de crédit a taux réduits. Elle n'aété utilisée que trés
marginalement avant 2022 et demeuretrés faiblement exercée parla clientéle en raison d'un marché immobilier perturbé parla hausse des taux historique de 2023. La
récente stabilisation dumarchéimmobilier engendre uneincertitude quant au niveau futur du coefficient d'utilisation des droits a prét des PEL et CEL. Des travaux

d'évaluation ont été lancés et sont toujours en cours.

Dans ces conditions, parprudence, le niveau des provisions est resté figé au 31 décembre 2024.

Le calcul de la provision de la composante engagementprend en compte des parametres qui ont été fixés a dired'expert pourles générations PELa 2.5%, 2%, 1.5% et
1% : le coefficient d'utilisation trimestrielle des droits a prét et le taux des préts accordés dans le cadre du contrat du PEL. Ces parameétres ont été fixés a dire d'expert
dans la mesure ou I'historique a notre disposition qui aurait permis leur évaluation ne refléte pas les conditions actuelles.

Une hausse de 0.1% du coefficient d'utilisation trimestrielle des droits a prét engendrerait (toutes choses égales par ailleurs) une hausse dela provision de 6,52 % pour
les Caisses régionales. Une hausse de 0.1% dutaux des préts accordés dans le cadre du contrat du PEL engendrerait (toutes ch oses égales par ailleurs) unebaisse de la
provisionde 17,51 % pour la Caisse-régionale.

Il est a noter que la mise a jour selon les modéles actuels du calcul de la provision Epargne Logement aurait entrainéunere prise mécanique de 60 % du montant
provisionnéen lien avec une baisse des taux annuels moyens de prés de 50bps.

Note 16 Engagements sociaux : avantages postérieurs a I'emploi, régimes a prestations définies

Définitions :
Les régimes d'avantages postérieurs a l'emploi désignent les accords formalisés ounon formalisés en vertu desquels une entreprise verse des avantages postérieurs da
l'emploi a un ou plusieurs membres de son personnel.

Les régimes a prestations définies désignent les régimes d'avantages postérieurs a l'emploi autres que les régimes a cotisations définies.
Lesrégimes a cotisations définies désignent les régimes d'avantages postérieurs a l'emploi en vertu desquels une entreprise verse des cotisations définies a une entité
distincte (un fonds) et n'aura aucune obligation juridique ou implicitede payer des cotisations supplémentaires si le fonds n'a pas suffisamment d'actifs pour servir tous

les avantages correspondant auxservices rendus par le personnel pendant l'exercice et les exercices antérieurs.

Variations de la dette actuarielle

(En milliers d'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Dette actuarielle a 'ouverture 29076 24010
Coutdes services rendus sur l'exercice 2578 2081
Cot financier 938 836
Cotisations employés - -
Modifications, réductions et liquidations de régime 0 -764
Variation de périmétre 36 -24
Indemnités de cessation d'activité - -
Prestations versées (obligatoire) -2007 -1486
(Gains) / pertes actuariels -418 4290
Autres mouvements 0 0
Dette actuarielle a la cloture 30203 28944
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Détail de l1a charge comptabilisée au compte de résultat
(En milliers d'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Cottdesservicesrendus 2578 2081
Cot financier 938 836
Rendement attendu des actifs -782 -948
Cout des services passés 0 -752
(Gains) / pertes actuariels net 305 19
(Gains) / pertes sur réductions et liquidations de régimes - -
(Gains) / pertes du(e)s au changement de limitation d'actif -234 -487
Charge nette comptabilisée au compte de résultat 2 805 750
Variations de juste valeur des actifs des régimes
(En milliers d'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Juste valeur des actifs / droits a remboursement a I'ouverture 25613 25522
Rendement attendu des actifs 782 948
Gains/ (pertes) actuariels 71 -236
Cotisations payées par l'employeur 2362 888
Cotisations payées par les employés - -
Modifications, réductions et liquidations de régime - -
Variation de périmétre 36 -24
Indemnités de cessationd'activité - -
Prestations payées par le fonds -2007 -1486
Autres mouvements 0 0
Juste valeur des actifs / droits 2 remboursementa la cloture 26 856 25612
Variations de la provision
(En milliers d'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Dette actuarielle a la cloture -30203 -29076
Impact de la limitation d'actifs 0 -234
Gains et (pertes) actuariels restant a étaler 3099 3893
Juste valeur des actifs fin de période 26 856 25613
Position nette (passif) / actifs a 1a cloture -248 195
Composition des actifs des régimes
Information sur les actifs des régimes Allocations d'Actifs en % En Milliers d'euros
Actions 17,96% 4822
Dont actions cotées
Obligations 72,15% 19377
Dont obligations cotées
Immobiliers 9,89% 2657
Autres Actifs
Régimes a prestations définies : Principales hypothéses actuarielles 2024
Le rendement attendu des actifs et les taux actuariels retenus sont les suivants :
-Fomugei: 3,55%¢et 3,51%
- Contrat de retraite Cadre de direction: 3,18% et 3,08%
- Indemnités de Fin de Carriéres Salariés : 3,38% et 3,17%
- Indemnités de Fin de Carriéres Cadre de Direction : 3,18% et 3,08%
- Contrat de retraite Cadre de Direction Art L131-11-2:3,38% ¢t 3,17%
Hypothéses actuarielles utilisées
Contrat contrat de Contrat Contrat IFC Contrat de
Formugei retraite CD IFC de direction retraite CD
salariés L131-11-2
Une variationde plus de 50bp des taux d'actualisation conduirait a une 0,50% 0,91% -6,75% 2,13% 3,09%
baisse de 'engagement de
Une variation de moins de 50bp des taux d'actualisation conduirait a une 0,60% 0,94% 7,47% 2,22% 3.27%
hausse de l'engagement de
Note 17 Dettes subordonnées : analyse pardurée résiduelle
(En milliers d'euros) 31/12/2024 31/12/2023
< 3 mois | > 3 mois< | >1an<5 | >5ans | Totalen | Dettes Total Total
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lan ans principal | rattachées

Dettes subordonnées a terme

Euro

Autres devises de I’Union Europ.

Franc Suisse

Dollar

Yen

Autres devises

Titres et emprunts participatifs

Autres emprunts subordonnés a terme
Dettes subordonnées a durée indéterminée

@

Euro

Autres devises de I’Union Europ.
Franc Suisse

Dollar

Yen

Autres devises

Placement des fonds propres des Caisses 196 800 196 800 6296 203096 203554

Locales
Dépots de garantiea caractére mutuel

Valeur au bilan 196 800 196 800 6296 203096 203554

(1) Durée résiduelle des dettes subordonnées a durée indéterminée positionnées par défaut en> 5 ans.

Le montant des charges relatives aux dettes subordonnées s'éléve a 8 395 milliers d'euros au 3 1 décembre 2024 contre 8 966 milliers d'euros au 31 décembre 2023.

Note 18 Variation des capitaux propres (avant répartition)

Variation des capitaux propres

(En milliers d'euros) Capitaux propres
Capital Réserve Réserve Primes, autres Ecarts Provisions Résultat Total des
légale statutaire réserves et conversion / réglementées & capitaux
report a réévaluation subventions propres
nouveau (1) d'investissement
Solde au 31/12/2022 43 257 892 411 47 256 453 477 58 047 1494 448

Dividendes versés au titre de N-2
Variation de capital(5)

Variation des primes et réserves(5)
Affectation du résultat social N-2 38934 12991 -58 047 -6122
Report a nouveau
Résultat de I’exercice N-1 59 286 59 286

Autres variations

Solde au 31/12/2023 43 257 931 345 47 256 466 468 59 286 1547 612
Dividendes versés au titre de N-1
Variation de capital

Variation des primes et réserves
Affectation du résultat social N-1 39536 13181 -59 286 -6 569
Report a nouveau
Résultat de ’exercice N 51438 51438
Autres variations

Solde au 31/12/2024 43 257 970 881 47 256 479 649 51438 1592 481

(1) Dont 113 715 milliers d'euros de primes d'émission, dont 33 473 milliers d'euros de primes de fusion.

Note 19 Composition des capitaux propres

(En milliers d'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Capitaux propres hors FRBG 1592481 1547612
Fonds pourrisques bancaires généraux 150500 150500
Total des capitaux propres 1742981 1698112

Par ailleurs, les dettes subordonnées et titres participatifs s'élévent a 203 096 milliers d'euros au 31 décembre 2024 contre 203 554 milliers d'euros au 31 décembre
2023.

Note 20 Opérations effectuées avec les entreprises liées et les participations

(En milliers d'euros, Opérations avec les entreprises liées
P cp
et les participations

Solde au Solde au
31/12/2024 31/12/2023
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Créances 2101812 1989260
Sur les établissements de crédit et institutions financiéres

Sur la clientele 2101325 1981691
Obligations et autres titres a revenu fixe 487 7569
Dettes 5959290 5944354
Sur les établissements de crédits et institutions financieres 5756 194 5740800
Sur la clientele

Dettes représentées par untitre et dettes subordonnées 203 096 203 554
Engagements donnés 7880 160
Engagements de financement en faveur d'établissements de crédit

Engagements de financement en faveurde la clientele

Garanties données a des établissements decrédit

Garanties données a la clientéle 7880 160
Titres acquis avec faculté d'achat oude reprise

Autres engagements donnés

Note 21 Transactions effectuées avec les parties liées

La Caisse Régionale de Crédit Agricole Val de Francen’a pas effectué de transactions significatives avec des parties liées non conclues a des conditions normales de

marché.

Note 22 Opérations effectuées en devises

Contributions par devise au bilan

(En milliers d'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Actif Passif Actif Passif
Euro 12370150 12248913 12082896 11988 158
Autres devises de I’Union Europ. 105 105 108 108
Franc Suisse 170 170 223 223
Dollar 2380 2380 3339 3339
Yen 28 28
Autres devises 499 499 386 386
Valeur brute 12373332 12252095 12086 952 11992214
Créances, dettes rattachées et comptes de régularisation 102167 144742 112513 130482
Dépréciations -78 662 =76 769
Total 12396 837 12396 837 12122696 12122696
Note 23 Opérations de change, préts et emprunts en devises
(En milliers d'euros) 31/12/2024 31/12/2023
A recevoir Alivrer A recevoir Alivrer
Opérations de change au comptant
- Devises
- Euros
Opérations de change a terme 26812 26807 7308 7300
- Devises 13546 13546 3622 3622
- Euros 13266 13261 3686 3678
Préts et emprunts en devises
Total 26812 26807 7308 7300
Note 24 Opérations sur instruments financiers a terme
(En milliers d'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Opérations de Opérations Total Total
couverture autres que de
couverture
Opérations fermes 2651993 47 343 2699336 2455141
Opérations sur marchés organisés
Contrats a terme de taux d'intérét
Contrats a terme de change
Instruments a terme ferme sur actions et indices boursiers
Autres contrats a terme
Opérations de gré a gré 2651993 47 343 2699336 2455141
Swaps de taux d'intérét 2651993 46 447 2698 440 2454245
Autres contrats a termede taux d'intérét
Contrats a terme de change
FRA
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Instruments a terme ferme sur actions et indices boursiers

Autres contrats a terme

Opérations conditionnelles
Opérations sur marchés organisés
Instruments de taux d'intérét a terme
Achetés

Vendus

Instruments sur action et indices boursiers a terme
Achetés

Vendus

Instruments de taux de change a terme
Achetés

Vendus

Autres instruments a terme conditionnels
Achetés

Vendus

Opérationsde gré a gré
Options de swaps de taux

Achetées

Vendues

Instruments de taux d'intéréts a terme
Achetés

Vendus

Instruments de taux de change a terme
Achetés

Vendus

Instruments sur actions et indices boursiers a terme
Achetés

Vendus

Autres instruments a terme conditionnels
Achetés

Vendus

Dérivés de crédit

Contrats de dérivés de crédit

Achetés

Vendus

Total

896

84616

84616

41908
41908

400
400

896 896

84616 243006

84616 243006

41908
41908

121503
121503

400
400

2651993

131959

2783952 2698147

Note 24.1 Opérations sur instruments financiers a terme : encours notionnels par durée résiduelle

(En milliers d'euros) Total 31/12/2024 dont opérations effectuées dont opérations sur marchés
de gréa gré organisés et assimilés
<lan >1lan<5 > 5 ans <1lan >1an >S5 ans <1lan >1an > 5 ans
ans <5ans <5ans
Futures
Options de change 800 800
Options de taux
Opérations fermes en devise sur marchés organisés
FR.A.
Swaps de taux d’intérét 700 145 823473 1174822 700 145 823473 1174822
Caps, Floors, Collars 16 440 65620 1756 16 440 65620 1756
Forward taux
Opérations fermes sur actions et indices 896 896
Opérations conditionnelles sur actions et indices
Dérivés sur actions, indices boursiers et métaux précieux
Dérivés de crédit
Sous total 717 385 889989 | 1176578 717 385 889989 | 1176578
Swaps de devises
Opérations de change a terme 53621 53621
Sous total 53621 53 621
Total 771006 889989 | 1176578 771 006 889989 | 1176578
(En milliers d'euros) Total 31/12/2023 dont opérations effectuées dont opérations sur marchés
de gré a gré organisés et assimilés
<lan >1an<5 > 5 ans <lan >1an > 5 ans <lan >1an >S5 ans
ans <5 ans <5 ans
Futures

Options de change
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Options de taux
Opérations fermes en devise sur marchés organisés
FRA.
Swaps de taux d’intérét 89528 1284035 | 1080682 89528 1284035 | 1080682
Caps, Floors, Collars 241040 1966 241040 1966
Forward taux
Opérations fermes sur actions et indices 896 896
Opérations conditionnelles sur actions et indices
Dérivés sur actions, indices boursiers et métaux précieux
Dérivés de crédit
Sous total 89528 1525971 | 1082648 89 528 1525971 | 1082648
Swaps de devises
Opérations de change a terme 14248 361 14 248 361
Sous total 14 248 361 14248 361
Total 103 776 1526332 | 1082648 103776 1526332 | 1082648
Note 24.2 Instruments financiers & terme : juste valeur
(En milliers d'euros) Juste Valeur Juste Valeur Encours Juste Valeur Juste Valeur Encours
Positive au Négative au Notionnel au Positive au Négative au Notionnel au
31/12/2024 31/12/2024 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2023 31/12/2023
Futures
Options de change 872 961 800
Options de taux
Opérations fermes en devise sur marchés organisés
FRA.
Swaps de taux d’intérét 43565 88162 2698 440 66 986 77993 2454245
Caps, Floors, Collars 624 624 83816 1742 1742 243 006
Forward taux
Opérations fermes sur actions et indices 896 896
Opérations conditionnelles sur actions et indices
Dérivés sur actions, indices boursiers et métaux précieux
Dérivés de crédit
Sous total 45061 89 747 2783952 68 728 79 735 2698 147
Swaps de devises
Opérations de change a terme 1503 1498 53 621 1036 1028 14 609
Sous total 1503 1498 53 621 1036 1028 14 609
Total 46 564 91245 2837573 69 764 80763 2712756
Note 24.3 Information sur les Swaps
(En milliers d'euros) Position ouverte Micro-couverture Macro-couverture Portefeuille de
isolée transaction
Swaps de taux 292993 2359000 169 783
Contrats assimilés (1)

Note 25 Informations relatives au risque de contrepartiesur produits dérivés

L'évaluation durisque de contrepartieattaché aux Instruments Financiers a Terme utilisés par 1'établissement mesurée par la valeur demarchéde ces instruments et par
le risque de crédit potentiel résultant del'application de facteurs de majoration (add-on) réglementaires, fonction de la durée résiduelle et de la nature des contrats peut
étre résumée de la fagon suivante :

Répartition des risques de contrepartie sur instruments financiers a terme

(En milliers d'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Valeur de | Risquede Total risque Valeur de | Risquede Total risque
marché crédit de marché crédit de
potentiel * | contrepartie potentiel contrepartie

Risques sur les gouvemements et banques centrales de I’OCDE et 0 0
organismes assimilés
Risques sur les établissements financiers de]I’OCDE et organismes 0 0
assimilés
Risques sur les autres contreparties 696 260 956 -1171 72 -1099
Total avanteffet des accords de compensation 696 260 956 -1171 72 -1099
Dont risques sur contrats de :
- taux d'intérét,change et matiéres premiéres 696 260 956 -1171 72 -1099
- dérivés actions et sur indices 0 0
Total avant effet des accords de compensation 696 260 956 -1171 72 -1099
Incidences des accords de compensation et de collatérisation 0 0 0 0 0 0
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Total aprés effet des accords de compensation et de collaterisation | 696 | 260 | 956 | -1171 72 | -1099
*Calculé selon les normes prudentielles CRR2/CRDS5

Note 26 Engagements de financementet de garantie et autres garanties
(En milliers d'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Engagements donnés
Engagements de financement 791 602 860837
Engagements en faveur d'établissements de crédit
Engagements en faveurde la clientéle 791602 860837
Engagements de garantie 208737 276 143
Engagements d'ordre d'établissement de crédit 99 25409
Engagements d'ordre de la clientele 208 638 250734
Engagements sur titres 48 48
Titres acquis avec facultéde rachat oude reprise
Autres engagements a donner 48 48

Engagements recus

Engagements de financement 8842 8842
Engagements regus d'établissements de crédit 8842 8842
Engagements regus dela clientéle

Engagements de garantie 3422932 3428269
Engagements regus d'établissements de crédit 300201 284401
Engagements regus dela clientele 3122731 3143868

Engagements sur titres 1637
Titres vendus avec faculté de rachat oude reprise
Autres engagements regus 1637

(1) Dans le cadre des mesures desoutien a l'économie a la suite dela crise sanitaire lice a la COVID-19, La Caisse Régionale de Crédit Agricole Val de Francea
accordé des préts pour lesquels elle a re¢u des engagements de garantie de I'Etat frangais (PGE). AU 31 décembre 2024, le montant de ces engagements de

garantie recus s'éleve a 44 226 milliers d'euros contre 75 006 milliers d euros au 3 1 décembre 2023.

Note 27 Actifs donnés et recus en garantie

Créances apportées en garantie :

Au coursde l'année 2024, La Caisse Régionale de Crédit Agricole Val de France a apporté 2 881 468 milliers d'euros de créances en garantiedans le cadre dela
participation du groupe Crédit Agricolea différents mécanismes de refinancement, contre3 149 840 milliers d'euros en 2023 La Caisse Régionale de Crédit Agricole

Val de France conservel'intégralité des risques et avantages associés a ces créances.
En particulier, La Caisse Régionale de Crédit Agricole Val de France a apporté :

- 899 258 milliers d'euros de créances a Crédit Agricole S.A. dans le cadre des opérations de refinancement du Groupe aupres de la Banque de Francecontre 1 187 113

milliers d'eurosen 2023 ;

- 60 883 milliers d'euros de créances hypothécaires a Crédit Agricole S.A. dans le cadre durefinancement auprés dela CRH (Caisse de Refinancementde 1'Habitat),

contre 60 478 milliers d'euros en 2023 ;

- 1921 326 milliers d'euros de créances a Crédit Agricole S.A. ou a d'autres partenaires du Groupe dans le cadre de divers mécanismes de refinancement, contre

1902 249 milliers d'euros en 2023.

LaBanque de France a mis fin, a compter du 13 décembre 2024, au canal de remise Additional Credit Claims Corporates dans le cadre des dispositifs exceptionnels
misen place en 2011 enréponse a la crise financicre. Seules les créances « Préts Garantis par I'Etat » resteront éligibles aux remises de créances en Banque Centrale.

En conséquence, La Caisse Régionale de Crédit Agricole Val de France nepostera plus de créanceimmobiliére aupres dela Banque de France.

Note 28 Engagements donnés aux entreprises liées

La Caisse Régionale de Crédit Agricole Val de Francen’a plus d’engagement depuis 2021.

Note 29 Opérations de désendettement de fait et de titrisation

Note 29.1 Titrisation

Au 31/12/2024, une nouvelle opération de titrisation (FCT Crédit Agricole Habitat 2024) a été réalisée au sein du groupe Crédit Agricole, portant sur les créances
habitat des Caisses régionales et LCL, le 27 mars 2024. Cette transaction est pour partie un RMBS frangais auto-souscrit et pour le reste un RMBS frangais placé sur le

marché.

Cette opérations’est traduite parune cession de préts a I’habitat octroyés par les Caisses régionales et LCL au FCT Crédit Agricole Habitat2024 pour un montant de
1,67 milliard d’euros, soit un montant de 13,6 millions d’euros pour La Caisse Régionalede Crédit Agricole Val de France dont 7,5 millions d'euros d'auto-souscrits.

Note 30 Produits nets d'intéréts et revenus assimilés

(En milliers d'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Sur opérations avec les établissements de crédit 5594 3863
Sur opérations intemes au Crédit Agricole 77588 65463
Sur opérations avec la clientéle 192458 168 950
Sur obligations et autres titres a revenu fixe 9725 8982
Produit net sur opérations de macro-couverture 15124 12547
Sur dettes représentées paruntitre
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Autres intéréts et produits assimilés 1

Intéréts et produits assimilés 300489 259 806
Sur opérations avec les établissements de crédit -2589 -9209
Sur opérations intemes au Crédit Agricole -178 886 -151103
Sur opérations avec la clientéle -57473 -36934
Charge nette sur opérations de macro-couverture

Sur obligations et autres titres a revenu fixe -1502 -2980
Sur dettes représentées paruntitre -1349 -580
Autres intéréts et charges assimilées

Intéréts et charges assimilées -241799 -200806
Total produits nets d'intéréts et revenus assimilés (1) 58690 59000

(1) Le montant des charges nettes d'intéréts et revenus assimilés des dettes subordonnées au 31 décembre2024 est de 8 395 milliers d'euros contre 8 966 milliers

d'euros au 31 décembre2023.

Les opérations de macro-couverture portent surl'ensemble du portefeuille et sont, parnature, non affectables a un typed'opérations. Elles sont présentées sur des lignes

spécifiques.

Note 31 Revenusdes titres a revenus variables

(En milliers d'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Parts dans les entreprises liées, titres de participation et autres titres détenus a long terme 49501 41084
Titres de placement et titres de l'activité de portefeuille 1291 1426
Opérations diverses sur titres
Total des revenus des titres a revenus variables 50792 42510
Note 32 Produit net des commissions
(En milliers d'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Produits Charges Net Produits Charges Net
Sur opérations avec les établissements de crédit 63 -56 7 125 -52 73
Sur opérations intemes au Crédit Agricole 15065 -15816 =751 18973 -15448 3525
Sur opérations avec la clientéle 25163 -373 24790 28033 -341 27692
Sur opérations sur titres -1 -1
Sur opérations de change 58 58 58 58
Sur opérations sur instruments financiers a terme et autres 124 -9 115 44 44
opérations de hors-bilan
Sur prestations deservices financiers (1) 88 687 -8 634 80053 86093 -71703 78390
Provision pourrisques sur commissions 557 -32 525 102 -579 -477
Total produit net des commissions 129717 -24920 104797 133428 -24 124 109 304
(1) Dont prestations assurance-vie : 18 341 milliers d'euros au 31 décembre 2024 contre 15 629 milliers d'euros au 31 décembre 2023.
Note 33 Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de négociation
(En milliers d'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Solde des opérations sur titres de transaction
Solde des opérations de change et instruments financiers assimilés 298 279
Solde des autres opérations sur instruments financiers a terme -194 7
Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de négociation 104 286
Note 34 Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de placement et assimilés
(En milliers d'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Titres de placement
Dotations aux dépréciations -1848 -1535
Reprises de dépréciations 572 3903
Dotations ou reprises nettes aux dépréciations -1276 2368
Plus-values de cessionréalisées 3864 5332
Moins-values de cession réalisées -609
Solde des plus et moins-values de cession réalisées 3864 4723
Solde des opérations sur titres de placement 2588 7091
Titres de l'activité de portefeuille
Dotations aux dépréciations -432 -29
Reprises de dépréciations 476 15
Dotations ou reprises nettes aux dépréciations 44 -14
Plus-values de cessionréalisées 466 449
Moins-values de cessionréalisées -479
Solde des plus et moins-values de cession réalisées -13 449
Solde des opérations sur titres de 'activité de portefeuille 31 435
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Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de placementet assimilés 2619 | 7526
Note 35 Autres produits et charges d'exploitation bancaire
(En milliers d'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Produits divers 1780 6399
Quote part des opérations faites en commun
Refacturation et transfert de charges 21 5
Reprises provisions 21 706
Autres produits d'exploitation bancaire 1822 7110
Charges diverses -462 -420
Quote part des opérations faites en commun -70 -42
Refacturation et transfert de charges
Dotations provisions -15
Autres charges d'exploitation bancaire -547 -462
Total autres produits et charges d'exploitation bancaire 1275 6648
Note 36 Charges générales d'exploitation
(En milliers d'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Frais de personnel
Salaires et traitements -56 189 -55210
Charges sociales -28 555 -25726
- dont cotisations au titre des régimes d’avantages postérieurs a I’emploi a cotisations définies -6 406 -6240
Intéressement et participation -7544 -8 682
Impots et taxes sur rémunérations -8719 -8 588
Total des charges de personnel -101007 -98206
Refacturation et transferts de charges de personnel 5911 5677
Frais de personnel nets -95096 -92 529
Frais administratifs
Impots et taxes -1719 -1713
Services extérieurs, autres frais administratifs et contributions réglementaires (1) -55170 -55969
Total des charges administratives -56 889 -57 682
Refacturation et transferts de charges administratives 542 357
Frais administratifs nets -56 347 -57325
Charges générales d'exploitation -151 443 -149 854
(1) Dont 0 milliers d'euros au titre du fonds de résolution unique au titre del'exercice 2024.
Effectif moven
Effectif par catégorie
(Effectif moyen dupersonnel en activité au prorata del'activité)
Catégories de personnel 31/12/2024 31/12/2023
Cadres 359 344
Non cadres 779 808
Total de I'effectif moyen 1138 1152
Dont: - France 1138 1152
- Etranger
Dont : personnel mis a disposition 65 59

Note 37 Cout du risque

« Ce poste comprend les dotations et reprises de dépréciation des créances sur la clientéle, sur établissements de crédit, sur titres a revenu fixe d 'investissement (en cas
derisque de défaillance aveéré del'émetteur), les provisions sur engagement hors-bilan ainsi que les pertes sur créances irrécouvrables et les récupérations sur
créances amorties et les autres mouvements de dépréciations et de provisions sur risque de contrepartie et passifs éventuels liés a ces postes.
Parexception, sont classées en produit netbancaire, les dotations et reprises de dépréciations, les pertes sur créances irrécupérables et récupérations sur créances
amorties relatives aux intéréts sur créances douteuses, a la part des loyers douteux sur opérations de crédit-bail ou de location simpledont la dépréciation est

obligatoire et auxindemnités de résiliation sur contrats de crédit-bail et assimilés.

Pour les titres de transaction, de placement, del'activité de portefeuille et pour les instruments financiers a terme, le coiit durisque decontrepartie est porté
directement dans les postes enregistrant les gains et les pertes sur ces portefeuilles, saufen cas de risque dedéfaillance avéré dela contrepartie ot cette composante
peut étre effectivement isolée et oui les mouvements de dépréciation pour risque de contrepartie sont alors inscrits en coiit durisque. »

(En milliers d'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Dotations aux provisions et dépréciations -209 465 -215700
Dépréciations de créances douteuses -28 654 -18796
Autres provisions et dépréciations -180 811 -196 904
Reprises de provisions et dépréciations 209617 222832
Reprises de dépréciations de créances douteuses (1) 26217 23599
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Autres reprises de provisions et dépréciations (2) 183400 199233
Variation des provisions et dépréciations 152 7132
Pertes sur créances irrécouvrables non dépréciées (3) -139 -114
Pertes sur créances irrécouvrables dépréciées (4) -11467 -11 345
Décote sur préts restructurés -66 -147
Récupérations sur créances amorties 1779 215
Autres pertes

Autres produits

Cout du risque -9 741 -4259

(1) Dont 1 208 milliers d'euros utilisées en couverture de pertes sur créances douteuses non compromises et 7 14 milliers d'euros liés a l'effet de désactualisation des

dépréciations sur créances douteuses.

(2) Dont 466 milliers d'euros utilisés en couverture de risques provisionnés au passif
(3) Dont 39 milliers d'euros sur les créances douteuses compromises

(4) Dont 10 259 milliers d'euros sur les créances douteuses compromises

Note 38 Résultat net sur actifs immobilisés

(En milliers d'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Immobilisations financiéres
Dotations aux dépréciations -647 -469
Sur titres d'investissement
Sur parts dans les entreprises liées, participations et autres titres détenus a long terme -647 -469
Reprises de dépréciations 2257 3671
Sur titres d'investissement
Sur parts dans les entreprises liées, participations et autres titres détenus a long terme 2257 3671
Dotation ou reprise nette aux dépréciations 1610 3202
Sur titres d'investissement
Sur parts dans les entreprises liées, participations et autres titres détenus a long terme 1610 3202
Plus-values de cessions réalisées 451 259
Sur titres d'investissement
Sur parts dans les entreprises liées, participations et autres titres détenus a long terme 451 259
Moins-values de cessions réalisées -106
Sur titres d'investissement
Sur parts dans les entreprises liées, participations et autres titres détenus a long terme -106
Pertes sur créances liées a des titres de participation
Solde des plus et moins-values de cessions 451 153
Sur titres d'investissement
Sur parts dans les entreprises liées, participations et autres titres détenus a long terme 451 153
Solde en perte ou en bénéfice 2061 3355
Immobilisations corporelles et incorporelles
Plus-values de cessions 29 66
Moins-values de cessions -36 -178
Solde en perte ou en bénéfice -7 -112
Résultat net sur actifs immobilisés 2054 3243

Note 39 Charges et produits exceptionnels

Pas de charges et produits imputables a un exercice antérieur.

Note 40 Impot sur les bénéfices

La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel Val de France a signéavec le Crédit Agricole S.Auneconvention d'intégration fiscale. Aux termes des accords conclus,
chacune des sociétés intégrées constate dans ses comptes la dette d'impots dont elle aurait été redevable en l'absence d'inté gration fiscale.
La différence entre 1'imp6t comptabilisé et I'imp6t qui aurait été supportéen l'absenced'intégration fiscale s'élévea 1 981K euros.

Impots sur les bénéfices (en milliers d'euros) Montant 2024 | Montant 2023
Ventilation de 1'imp ot
Partie afférente au résultat ordinaire 936 4051
Partie afférente a un redressement fiscal
Partie afférente au résultat exceptionnel (1)
Total 936 4051

(1) Ce montant correspond a la réévaluation, au taux d impot sur les sociétés en vigueur, des créances d 'imp ot relatives aux préts a tauxzéro

Note 41 Informations relatives aux résultats des activités bancaires

La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel Val de France exercel'essentiel deson activité en France, dans un seul secteurd'activité et dans la banque de proximité.
Laclientele de la Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel Val de France comprend les particuliers, les agriculteurs, les professionnels, les entreprises et les

collectivités locales.

La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel Val de France commercialise toute la gamme de services bancaires et financiers : support d'épargne (monétaire,
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obligataire, titres), placement d'assurance-vie, distribution de crédits, offre de moyens de paiements. Elle distribue également une gamme trés large de produits
d'assurance IARD et de prévoyance, s'ajoutant a la gamme des produits d'assurance-vie.

Note 42 Evénements postérieurs a la cléture susceptibles de remettre en cause la continuité de I'exploitation

Pas d'événements postérieurs a la cloture.

Note 43 Affectation des résultats

(En milliers d'euros)

Bénéfice disponible
Reportanouveau

Affectation spéciale Loi Mécénat
Intéréts des parts sociales et cca
Affectation a la Réserve Légale
Affectation en autres réserves

51438

6152
33965
11321

Note 44 Implantation dans des états ou territoires non coopératifs

La Caisse Régionale de Crédit Agricole Val de Francene détient aucune implantation directe ouindirecte dans un Etat ouun territoire non coopératif au sens de l'article

238-0 AduCode général des imp0ts.

Note 45 Publicité des honoraires de commissaires aux comptes

Collége des Commissaires aux Comptes de La Caisse Régionale de Crédit Agricole Val de France

(En milliers d'euros hors taxes) Ernst & Young % KPMG %
Commissariat aux comptes, certification,examen des comptes 85 89% 75 94%
individuels (*)
Certification des informations en matiére de durabilité (CSRD)
Services autres que la certification des comptes 10 11% 5 6%
Total 95 100% 80 100%

(*) compris les prestations d'experts indépendants ou duréseau a la demandedes commissaires aux comptes dans le cadre de la certification des comptes.

V.— Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes annuels

A1’ Assemblée Généralede la Caisse régionale de Crédit Agricole Mutuel Val de France,

Opinion

En exécutionde la mission qui nous a été confiée par vos assemblées générales, nous avons effectué I’audit des comptes annuels de la Caisse régionale de Crédit
Agricole Mutuel Val de France relatifs a I’exerciceclos le 31 décembre 2024, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, auregard des régles et principes comptables francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle durésultat des
opérations de I’exercice écouléainsi quede la situation financiére et du patrimoine de la caisse régionalea la fin de cet exercice.

L’opinion formulée ci-dessus est cohérenteavec le contenu de notre rapport au comité d’audit.

Fondement de I’opinion
® Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous estimons queles éléments quenous avons collectés sont

suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Lesresponsabilités qui nous incombent en vertu deces normes sont indiquées dans la partie « Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I’audit des

comptes annuels » duprésent rapport.

" Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respectdes régles d’indépendance prévues par le Codede commerceet par le Code de déontologiede la profession de
commissaire aux comptes sur la période du 1 janvier 2024 a la date d’émission denotre rapport, et notamment nous n’avons pas fourni de services interdits par

I’article 5, paragraphe 1, duréglement (UE)n°537/2014.

Justification des appréciations - Points clés de I’audit

En application des dispositions des articles L. 821-53 et R. 821-180 du Code de commerce relatives a la justification de nos appréciations, nous portons a votre
connaissanceles points clés de I’audit relatifs aux risques d’anomalies significatives qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus importants pour 1’ audit des
comptes annuels de I’exercice, ainsi que les réponses quenous avons apportées face a ces risques.

Les appréciations ainsi portées s’ inscrivent dans le contexte de 1’audit des comptes annuels pris dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée
ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

" Dépréciation des crédits sur une base individuelle

Risque identifié

Notre réponse

Du fait de son activité, votre caisse régionale est notamment exposée a un risque
de crédit sur les marchés des entreprises, des professionnels et de I’agriculture.
Comme indiquédans la note 2.1 « Créances et engagements par signature » de
I’annexe des comptes annuels, les créances présentant un risque de crédit avéré
donnent lieu a la comptabilisation d'une dépréciation correspondant a la
différence entre la valeur comptable de la créance et les flux futurs estimés
actualisés au taux d’intérét effectif, en prenant en considération la situation

Nostravaux ont consisté a examiner le dispositif mis en place parla direction,
dans le contexte macro-économique de 1’exercice 2024, pour évaluer le montant
des dépréciations a comptabiliser.

Nous avons en particulier :

» mené des entretiens au cours del’exercice avecles personnes en charge du
suivi desrisques au sein de votre caisse régionale afin de prendre connaissance
de la gouvernance et des procédures mises en placepourévaluer ces
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financiére dela contrepartie, ses perspectives économiques ainsi que les
garanties éventuelles sous déduction deleurs colits de réalisation.

S’agissant de la détermination d’éventuelles dépréciations, la direction de votre
caisse régionale est conduite a formuler des hypothéses pour estimer les flux
futurs de recouvrement.

Nous avons considéré la détermination de ces dépréciations des crédits portant
sur les marchés des entreprises, des professionnels et de I’agriculture, comme un
pointclé de I’audit en raison de leur importance dans le bilanet de leur
sensibilité aux hypothéses retenues par la direction pour déterminer les flux
futurs estimés actualisés dans le contexte macro-économique de 1’exercice 2024,
tel qu’indiqué dans lanote 2.1 de I’annexe des comptes annuels. Ces
dépréciations sont intégrées dans le montant total des dépréciations individuelles
présentées dans la note 4.4 de I’annexedes comptes annuels, qui s’élévea

ME 64.9.

dépréciations et assurer leur correcte comptabilisation ;

P testé Iefficacité des controles jugés clés mis en ceuvre par votre caisse
régionale relatifs a ces procédures ;

P analysé les hypothéses utilisées par la direction pour la détermination des
flux futurs estimés sur un échantillon dedossiers de crédit en prenanten
compte, le cas échéant, 1’impact du contexte macro-économique sur ces flux ou
les garanties spécifiques liées aux plans de soutiena 1’économie ;

P misen ceuvre des procédures analytiques concemant la couverture des
encours douteux.

® Provisions sur encours sains et dégradés

Risque identifié

Notre réponse

Comme indiquédanslanote 2.1 « Créances et engagements par signature » de
I’annexe des comptes annuels, votre caisse régionale constate au titre des
expositions de crédits au passif de son bilan des provisions pour couvrir les
risques de crédit attendus sur les douze mois a venir (expositions qualifiées de
saines) ou sur la duréede vie de I’encours dés lors que la qualité decrédit de
I’expositions’est significativement dégradée (expositions qualifiées de
dégradées).

Ces provisions reposent sur des estimations qui intégrent des paramétres de
probabilité de défaut, de perte en cas de défaut et d’exposition au moment du
défaut selon des modeles intemes de risque de crédit, en tenant compte de
données macro-économiques prospectives (Forward Looking) appréciées au
niveau du groupe Crédit Agricole et au regard de paramétres propres au
portefeuille de crédit de votre caisse régionale surla base d’éléments
conjoncturels et/ou structurels locaux.

Le cumul de ces provisions concernant les préts et les créances représente

ME 56,3 au 31 décembre2024, comme détaillé dans la note 14 de I’annexedes
comptes annuels.

Nous avons considéré qu'il s'agissait d'un point clé de I'audit enraisonde :

P I’importance des hypothéses prises, en particulier dans le contexte macro-
économique de I’exercice 2024 tel qu’indiqué dans lanote 2.1 del’annexe des
comptes annuels ;

» I’importance deces provisions dans le bilan de votre caisse régionale et du
recours a de nombreux paramétres et hypothéses appliqués pour déclinerla
méthode surplusieurs types de portefeuilles (entreprises, particuliers, crédits a la
consommation, etc.), dont parexemple des informations prospectives ( Forward
Looking central et local).

Nos travaux ont notamment consisté a :

P prendre connaissance, lors d’un examen critique, des conclusions des travaux
réalisés a notre demande parles auditeurs de la consolidation du groupe Crédit
Agricole, avec 1’aide de leurs experts sur les modéles de dépréciations. Ces
travaux couvrent en particulier les aspects suivants :

P les principes méthodologiques suivis pour la construction des modeéles ;

P le processus d’élaboration des paramétres utilisés dans les modeéles
(probabilité de défaut « PD », perte en cas de défaut Loss Given Default ou

« LGD ») en prenant en compte notamment le contexte macro-¢économique de
I’exercice 2024 ;

» la gouvernance des modeéles et le changement des paramétres y compris
I’analyse des scénarios et des paramétres économiques projetés ainsi que le
processus de validation indépendante ;

P laréalisation de tests ciblés sur I’outil utilisé pour calculer les corrections de
valeur ;

P tester les données relatives aux expositions entrant dans le modéle de
provisionnement surla base d’un échantillon dedossiers ;

P contrdler le déversementdes expositions servant de base au calcul des
dépréciations et provisions dans I’outil de provisionnement ;

P apprécier les hypothéses et la documentation fournie par votre caisse
régionale surl’identification de dégradations significatives notamment dans le
contexte macro-économique pour des portefeuilles d’encours et la justification
des paramétres conjoncturels et/ou structurels locaux retenus pour 1’application
du Forward Looking local ;

P analyser I’évolution des expositions et des corrections de valeur par
catégorie homogene de risque surl’exercice 2024 ;

» examiner les informations données au titre dela couverture durisque de
crédit dans 1’annexe des comptes annuels.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes 1égaux et

réglementaires.

Nousn’avons pas d’observation a formuler surla sincérité et la concordance avec les comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion du conseil
d’administration et dans les autres documents surla situation financiére et les comptes annuels adressés aux sociétaires a 1’exception du point ci-dessous.

La sincérité et la concordanceavec les comptes annuels des informations relatives aux délais de paiement mentionnées a l'article D. 441-6 du Code de commerce
appellent de notre part 1’ observation suivante : comme indiquédans le rapport de gestion, ces informations n’incluent pas le s opérations bancaires et les opérations
connexes, votre caisse régionale considérant qu’elles n’entrent pas dans le périmétre des informations a produire.

Autres vérifications ou informations prévues par les textes Iégaux et réglementaires

" Désignation des commissaires aux comptes

Nous avons été nommés commissaires aux comptes de la Caisse régionale de Crédit Agricole Mutuel Val de France par votre assem blée généraledu 22 avril 2005 pour

le cabinet KPMG S.A. et du 4 avril 2001 pour le cabinet ERNST & YOUNG Audit.

Au 31 décembre 2024, le cabinet KPMG S.A. était dans la vingtieéme année de sa mission sans interruption et le cabinet ERNST & YOUNG Audit dans la vingt-

quatriéme année.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d’ entreprise relatives aux comptes annuels
Il appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément aux régles et principes c omptables frangais ainsi que de mettre en
place le contrdle interne qu’elle estime nécessaire a I’ établissement de comptes annuels ne comportant pas d”anomalies significatives, que celles-ci proviennent de

fraudes ou résultent d’erreurs.

Lors de I’établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de la caisse régionale a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces
comptes, le cas échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité d’exploitation, sauf
s’il est prévu de liquider la caisse régionale oude cesserson activité.

Ilincombe au comitéd’audit de suivre le processus d’élaboration de I’ information financiére et de suivrel’efficacité des systémes de contrdle interne et de gestiondes
risques, ainsi que le cas échéant de 1’audit inteme, en ce qui conceme les procédures relatives a 1’élaboration et au traitement de I’ information comptable et financiére.
Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d’administration.

Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I’audit des comptes annuels
® Objectif et démarche d’audit
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Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’ obtenir]’assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne
comportent pas d’anomalies significatives. L’assurance raisonnable correspond a unniveau élevé d’assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément
aux normes d’exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenirde fraudes ourésulter d’erreurs
et sont considérées comme significatives lorsquel’on peut raisonnablement s’ attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les
décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondantsur ceux-ci.

Comme précisé par ’article L. 821-55 du Code de commerce, notre mission de certification des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité dela gestion
de votre caisse régionale.

Dans le cadre d’unaudit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, le commissaire aux c omptes exerce son jugement
professionneltout au long de cet audit. En outre :

P> il identifie et évalue lesrisques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit
etmeten ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés po ur fonderson opinion. Le risquede
non-détection d 'une anomalie significative provenant d”une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie significative résultant d’uneerreur, carla fraude peut
impliquerla collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréleinteme ;

P il prend connaissance du contrdle inteme pertinent pour ’auditafin de définir des procédures d’audit appropriées en la cir constance, et non dans le but d’exprimer
une opinion surI’efficacité du contrdle inteme;;

P il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les
informations les concemant fournies dans les comptes annuels ;

P il apprécie le caractéreapproprié de I’application parla direction de la convention comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I’ existence
ou non d’uneincertitude significative liée a des événements ou a des circonstan ces susceptibles de mettre en cause la capacité de la caisse régionale a poursuivre son
exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de sonrapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a I’existenced’une incertitude significative, il attire I’attention des lecteurs de son rapport surles
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies oune sont pas pertinentes, il formuleune
certification avec réserveou unrefus de certifier;

P il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en
donner une image fidéle.

® Rapport au comitéd’audit

Nous remettons au comité d’audit un rapport qui présente notamment 1’ étendue des travaux d’auditet le programme de travail mis en ceuvre, ainsi queles conclusions
découlantde nos travaux. Nous portons également a sa connaissance, le cas échéant, les faiblesses significatives du controle inteme que nous avons identifiées pour ce
qui concerne les procédures relatives a I’ ¢laboration et au traitement de 1’ information comptable et financiére.

Parmi les éléments communiqués dans le rapport au comité d’audit figurent les risques d’anomalies significatives, que nous ju geons avoir été les plus importants pour
I’audit des comptes annuels de 1’exercice et qui constituent de ce fait les points clés de 1’audit, qu’il nous appartient de décrire dans le présent rapport.

Nous fournissons également au comitéd’audit la déclaration prévuepar I’article 6 duréglement (UE)n°537/2014 confirmant notre indépendance, au sens desrégles
applicables en Francetelles qu’elles sont fixées notamment par les articles L. 821-27a L. 821-34 du Code de commerce et dans le Code de déontologie de la profession
de commissaire aux comptes. Le cas échéant, nous nous entretenons avec le comité d’auditdes risques pesant sur notre indépendance et des mesures de sauvegarde
appliquées.

Paris-La Défense et Toulouse, le 13 mars 2025
Les Commissaires aux Comptes

KPMG S.A. ERNST & YOUNG Audit
Jean-Frangois Dandé Frank Astoux

Partie B. — Comptes consolidés au 31 décembre 2024

Arrétés par le Conseil d’administration de La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel Val de France en datedu 24/01/2025 et soumis a I’approbation de
I’ Assemblée générale ordinaire en date du 28/03/2025

Les comptes consolidés sont constitués du cadre général, des états financiers consolidés et des notes annexes aux états financiers

Cadre général

Présentation juridique del’entité

La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel Val de France est unesociété coopérative a capital variable régie par le livre V du Code Monétaire et Financier et parla
loi bancaire du24 janvier 1984 relative au controle et a I’activité des établissements de crédit.

Adresse du siége social : 1 rue Daniel Boutet 28 002 Chartres

RCS Chartres : 400868188

Un Groupe bancaire d’essence mutualiste

L’organisation du Crédit Agricole fait de lui un Groupe uni et décentralisé : sa cohésion financiére, commerciale et juridiqu e vade pairavecla décentralisation des
responsabilités.

Les Caisses locales forment le socle de I’ organisation mutualiste du Groupe. Leur capital social est détenu par plus de 12,1 millions de sociétaires. Elles assurentun
role essentiel dans I’ancrage local et la relation de proximité avec les clients. Les Caisses lo cales détiennent la majeure partie du capital des Caisses régionales, sociétés
coopératives a capital variableet banques régionales de plein exercice.

La SAS Rue La Boétie, détenueexclusivement par les Caisses régionales, détient la majorité du capital de Crédit Agricole S.A. Lestitres SAS Rue La Boétiene sont
pas cessiblesen dehors delacommunauté des Caisses régionales. Par ailleurs, les transactions éventuelles sur ces titres entre Caisses régionales sont encadrées parune
conventionde liquidité qui fixe notamment les modalités de détermination du prix de transaction. Ces opérations recouvrent les cessions de titres entre les Caisses
régionales et les augmentations decapital dela SAS Rue la Boétie.

La Fédération Nationale du Crédit Agricole (FNCA) constitue une instance d’information, de dialogue et d’expression pour les Caisses régionales.
Crédit Agricole S.A. en qualité d’organe central duréseau Crédit Agricole, tel que défini a I’article R. 512 -18 du Code monétaire et financier veille, conformément aux
dispositions du Code monétaire et financier (article L. 511-31etarticle L. 511-32), a lacohésion duréseau Crédit Agricole, au bon fonctionnement des établissements

de crédit qui le composent et au respect des dispositions législatives et réglementaires qui leur sont propres en exercant sur ceux-ci un contréle administratif, technique
et financier. A ce titre, Crédit Agricole S.A. peut prendretoute mesure nécessaire, notamment pour garantir la liquiditéet la solvabilité tant de I’ensemble du réseau que
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de chacun des établissements qui lui sont affiliés.

PERIMETRE DU GROUPE

Le groupe Crédit Agricole rassemble Crédit Agricole S.A., 'ensemble des Caisses régionales
et des Caisses locales, ainsi que leurs filiales.

CAISSES REGIONALES

12,1 M e soclétalres détenant les parts sociales des

2 383 cissustocus

39 Calssesréglonales  —> détiennent 100%
de SACAM Mutualisation

détenant ensemble

la majorité du capital de  <— détenant 25%

CREDIT AGRICOLE S.A,

des Caisses régionales

via la SAS Rue LaBoétle’  <— Llen polltique
Fédération nationale
du Crédit Agricole (FNCA)?

détenant

62,4%

¢
—
CREDIT AGRICOLE
S.A.

PUBLIC

Investisseurs Actlonnalres
Institutionnels Individuels
Salarlés via Autodétention
I’épargne salarlale

détenant

37,6%

GESTION DE L'EPARGNE ET ASSURANCES
CREDIT AGRICOLE Amundi
CEX AssuraNCES :

@? INDOSUEZ

BANQUES DE PROXIMITE

Cﬁ CREDIT AGRICOLE m
TALIE

CREDIT AGRICOLE
O EASRIEN

SERVICES FINANCIERS SPECIALISES

PERSONAL FINANCE
& MOBILITY

CREDIT AGRICOLE
LEASING & FACTORING

GRANDES CLIENTELES

()¢ CREDIT AGRICOLE

CORPORATE & INVESTMENT BANK

caceis

gy

ACTIVITES ET FILIALES SPECIALISEES
% CREDIT AGRICOLE
CEX GROUP INFRASTRUCTURE PLATFORM

£ CREDIT AGRICOLE
CAPITAL INVESTISSEMENT & FINANCE

2 CREDIT AGRICOLE
IMMOBILIER

© CREDIT AGRICOLE
PAYMENT SERVICES

2 CREDIT AGRICOLE
TRANSITIONS & ENERGIES

w CREDIT AGRICOLE
SANTE & TERRITOIRES

Qe
CAPITAL INVESTISSEMENT

& BFOR: ' medias

1. La Caisse régionale de la Corse, défenue 4 99,9% par Crédit Agricole S.A. est actionnaire o‘e SACAM Mutualisation.

2 La Fédération nationale du Crédit Agricofe (FNCA) est [instance de réflexion, ot

de leurs parties prenantes.

Relations internes au Crédit Agricole

» Mécanismes financiers internes

des Calsses aupres

Les mécanismes financiers qui régissent les relations réciproques au sein du Crédit Agricole sont spécifiques au Groupe.
e Comptesordinaires des Caisses régionales

Bulletin n°® 52

Les Caisses régionales ont un comptede trésorerie ouvert dans les livres de Crédit Agricole CIB, qui enregistre les mouvements financiers correspondant aux relations
financieres internes au Groupe. Ce compte, qui peut &tre débiteur ou créditeur, est présenté au bilansur la ligne « Préts et créances sur les établissements de crédit » ou
« Dettes envers les établissements de crédit ».

e Comptesd'épargne a régime spécial

Les ressources dépargne a régime spécial (Livretdépargne populaire, Livret dedéveloppement durable et solidaire, compteet plan épargne-logement, livret d'épargne
populaire, Livret jeuneet Livret A) sont collectées par les Caisses régionales pour le comptede Crédit Agricole S.A., ouelles sont obligatoirement centralisées. Crédit
Agricole S.A. les enregistrea sonbilanen « Dettes envers la clientéle ».

e Compteset avances a terme

Les ressources dépargne nonréglementée (comptes sur livrets, emprunts obligataires, bons et certains comptes a termeet assimilés, etc.) sont également collectées par
les Caisses régionales au nomde Crédit Agricole S.A. et centralisées par Crédit Agricole S.A., elles figurent a ce titre asonbilan.

Les comptes d’épargne a régime spécial et les comptes et avances a terme permettent a Crédit Agricole S.A. de réaliser les « avances » (préts) faites aux Caisses
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régionales destinées a assurer le financement de leurs prétsa moyen et long terme.

509% des ressources d'épargnecollectées par les Caisses régionales leur sont restituées sous forme d'avances, dites « avances miroirs » (de durées et de taux identiques
aux ressources dépargne collectées),dont elles ont la libre disposition.

Depuis le ler janvier 2004, les marges financiéres issues dela gestion de la collecte centralisée (collecte nonrestituée sous forme d’avances miroirs) sont partagées
entre les Caisses régionales et Crédit Agricole S.A. et sont déterminées par référence a 1’utilisation de modéles de replacement et I’application de taux demarché.

Par ailleurs, les Caisses régionales peuvent étre refinancées sous forme d’avances négociées a prix de marché auprés de Crédit Agricole S.A.

e Transfert de I'excédent des ressources monétaires des Caisses régionales

Les ressources d'origine « monétaire » des Caisses régionales (dépots a vue, dépdts a termenoncentralisés et certificats de dép6t négociables) peuvent étre utilisées par
celles-ci pour le financement de leurs préts clients. Les excédents sont obligatoirement transférés a Crédit Agricole S.A., ouiils sont enregistrés en comptes ordinaires
dans la ligne « Préts et créances sur les établissements de crédit » ou « Dettes envers les établissements de crédit » (selon le sens du compte ordinaire ouvert dans les
livres de Crédit Agricole CIB - Cf. ci-dessus) ouen comptes a terme dans les rubriques « Opérations internes au Crédit Agricole».

e Opérationsen devises

Le refinancement des activités en devises des Caisses régionales est réalisé auprés de Crédit Agricole S.A.

® Titresa moyen et long terme émis par Crédit Agricole S.A.

Ceux-cisont placés sur le marché ou par les Caisses régionales auprés deleurs clients. Ils figurent au passif du bilan de Crédit Agricole S.A., en fonction du type de
titres émis, en « Dettes représentées par un titre » ou « Dettes subordonnées ».

» Couverture des risques de liquidité et de solvabilité, et résolution bancaire

Dans le cadre du mécanisme légal de solidarité financiére inteme prévua ’article L. 511-31 du Code monétaire et financier (CMF), Crédit AgricoleS.A., ensa qualité
d’organe central, doit prendre toutes mesures nécessaires pour garantir la liquidité et la solvabilité de chaque établissement de crédit affilié comme de I’ ensemble du
réseau. Ainsi,chaque membre du réseau bénéficie de cette solidarité financiere inteme.

Les dispositions générales du CMF ont été déclinées par des dispositifs intemes qui prévoient les mesures opérationnelles a prendre dans le cadre de ce mécanisme
légal de solidarité.

Dans le cadre de I’ introduction en bourse de Crédit Agricole S.A.,la CNCA (devenue Crédit Agricole S.A.)a concluen 2001 avec les Caisses régionales un protocole
ayant notamment pour objet de régir les relations internes au réseau Crédit Agricole. Ce protocole prévoit en particulier la constitution d>un Fonds pour Risques
Bancaires de Liquidité et de Solvabilité (FRBLS) destiné a permettre a Crédit Agricole S.A.d assurerson role d’organe central en intervenant en faveur des affiliés qui
viendraient a connaitre des difficultés. Les principales dispositions du protocole sont détaillées au Chapitre 111 du Document de référencede Crédit Agricole S.A.
enregistré auprés dela Commission des Opérations de Bourse le 22 octobre 2001 sous le numéroR. 01-453.

Le dispositif européen de résolution des crises bancaires a été adopté au cours de ’année 2014 par la directive (UE) 2014/59 (dite « BRRD »), transposée en droit
frangais parl’ordonnance 2015-1024 du 20 ao(it 2015, qui a également adapté le droit francais aux dispositions du Réglement européen 806/2014du 15juillet 2014
ayant établi les régles et une procédure uniforme pour la résolution des établissements de crédit dans le cadre d'un mécanism ede résolution unique et d’un Fonds de
résolution bancaireunique. La directive (UE) 201/879du 20 mai 2019 dite « BRRD2 » est venue modifier la BRRD et a été transposée par Ordonnance 2020-1636 du
21 décembre 2020.

Ce dispositif, qui comprend des mesures de préventionet de résolution des crises bancaires, a pour objet depréserver la stabilité financiére, d’assurer la continuité des
activités, des services et des opérations des établissements dont la défaillance aurait de graves conséquences pour 1’économie, de protéger les déposants, et d’éviter ou
de limiter au maximum le recours au soutien financier public. Dans ce cadre, les autorités de résolutions européennes, dont le Conseilde résolution unigue, ont été
dotées de pouvoirs trés étendus en vue de prendre toute mesure nécessaire dans le cadre dela résolution de to ut ou partie d”un établissement de crédit ou du groupe
auquel il appartient.

Pour les groupes bancaires coopératifs, ¢’ est la stratégie de résolution de « point d’entrée unique élargi » (« extended SPE ») qui est privilégiée par les autorités de
résolution, par laquelle I’ outil de résolution serait appliqué simultanément auniveau de Crédit Agricole S.A. et des entités affiliées. A ce titre et dans I’hypothése d une
mise en résolution du groupe Crédit Agricole, ¢’est le périmétre composéde Crédit Agricole S.A. (ensa qualité d’organe central) et des entités affiliées qui serait
considéré dans son ensemble comme le point d’entrée unique élargi. Compte tenu de ce qui précéde et des mécanismes de solidar itéexistant au sein du réseau, un
membre du réseau Crédit Agricole nepeut pas étre mis en résolution de maniere individuelle.

Les autorités de résolution peuvent ouvrirune procédure derésolution a I’encontre d’un établissement de crédit lorsqu’elle considéreque : la défaillance de
I’établissement est avérée ou prévisible, il n’existe aucune perspective raisonnable qu’une autre mesure de nature privée emp éche la défaillance dans des délais
raisonnables, une mesure derésolution est nécessaire et une procédurede liquidation serait insuffisante pour atteindre les objectifs recherchés de la résolution ci-dessus
rappelés.

Les autorités de résolution peuvent utiliser unou plusieurs instruments de résolution, tels que décrits ci-dessous avec pour objectifde recapitaliser ourestaurer la
viabilité de I’ établissement. Les instruments de résolution devraient étremis en ceuvre de telle maniérea ce que les porteurs de titres de capital (actions, parts sociales,
CCl, CCA) supportenten premier les pertes, puis les autres créanciers sous réserve qu’ils ne soient pas exclus du renflouement inteme par la réglementation ou sur
décision desautorités de résolution. La loifrancaise prévoit également une mesure de protection lorsque certains instruments ou mesures derésolution sont mis en
ceuvre, tel le principe selon lequel les porteurs de titres de capital et les créanciers d”un établissement en résolution ne peuvent p as supporter des pertes plus lourdes que
celles qu’ils auraient subies si |’ établissement avait été liquidé dans le cadre d’une pro cédure de liquidation judiciaire régie par le code de commerce (principe NCWOL
visé al’article L. 613-57.1du CMF). Ainsi, les investisseurs ont le droit de réclamer des indemnités si le traitement qu’ils subissent en résolution estmoins favorable
que le traitement qu’ils auraient subi si 1’ établissement avait fait I’ objet d une procédure normale d’insolvabilité.

Dans I’hypothése ot les autorités derésolution décideraient d’une miseen résolution surle groupe Crédit Agricole, elles procéderaient au préalablea la réduction dela
valeur nominale des instruments de Fonds propres du compartiment CET1 (actions, parts sociales, CCl et CCA), instruments de Fonds propres additionnels de
catégorie 1 et instruments de Fonds propres de catégorie 2, afin d’absorber les pertes puis éventuellement a la conversionen titres de capital des instruments de Fonds
propresadditionnels de catégorie 1 et instruments de Fonds propres de catégorie 2 (Articles L. 613-48 et L. 613-48-3 du CMF). Ensuite, si lesautorités derésolution
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décidaient d’utiliser I’ outil de résolution qu’est le renflouement interne, elles pourraient mettre en ceuvre cet outil deren flouement interne sur les instruments de dette
(Articles L. 613-55¢et L. 613-55-1du CMF), ¢’est-a-dire décider de leur dépréciation totale ou partielle ou de leur conversion en capital afin également d’absorber les
pertes.

Les autorités de résolution pourraient décider de mettre en ceuvre de fagon coordonnée, a I’égard de I’ organe central et de I ensemble des entités affiliées, des mesures
de réductionde valeuroude conversion et le cas échéant de renflouement intere. Dans ce cas, ces mesures de réduction dev aleur oude conversion et le cas échéant
ces mesures de renflouement interne s ’appliqueraient a toutes les entités duréseau du Crédit Agricole et ce, quelle que soit I’ entité considérée et quelle que soit
I’origine des pertes.

La hiérarchie des créanciers en résolution est définie par les dispositions de I’article L. 613-55-5 du CMF en vigueur a la date de miseen ceuvrede la résolution.

Les détenteurs de titres de capital et les créanciers de méme rang ou jouissant de droits identiques en liquidation seraient alors traités de maniére égale quelle que soit
I’entité du Groupe dont ils sont créanciers.

L’étenduede ce renflouement interne, qui vise aussi a recapitaliser le groupe Crédit Agricole, s’appuie surles besoins de fonds propres au niveau consolidé.

L’investisseur doit donc étre conscient qu’il existe unrisque significatifpourles porteurs d’actions, de parts sociales, CCI et CCA et les titulaires d’instruments de dette
d’un membre du réseau de perdre tout ou partie de leur investissement en cas de mise en ceuvre d’une procédure de résolution b ancaire sur le Groupe quelle quesoit
I’entité dont il est créancier.

Les autres outils de résolution bancaire dontdisposentles autorités de résolution sont pourl’essentiel la cession totale oupartielle des activités de 1’établissement a un
tiers ou a un établissement relais et la séparation des actifs de cet établissement.

Ce dispositifde résolution ne remet pas en cause le mécanisme 1égal de solidarité financiére inteme prévua I’articleL. 51 1-31du CMF, appliqué au réseau Crédit
Agricole tel que défini par I’articleR 512-18 de ce méme Code. Crédit Agricole S.A. considére qu’en pratique, ce mécanisme devrait s’ exercer préalablement a toute
mesure de résolution.

L’application au groupe Crédit Agricole de la procédurede résolution suppose ainsi que le mécanisme 1égal de solidarité inte me n’aurait pas permis de remédier a la
défaillance d’une ouplusieurs entités duréseau, et donc duréseau dans son ensemble. Elle est par ailleurs de nature a limiter la survenance des conditions demise en
ceuvre de la garantie des obligations de Crédit Agricole S.A. consentie en 1988 au bénéfice de ses tiers créanciers par 1’ensemble des Caisses régionales, solidairement
entre elles, eta hauteur deleurs fonds propres agrégés. Il est rappelé que cette garantieest susceptible d’étre miseen ceu vre en cas d’insuffisance d’actifde Crédit
Agricole S.A. constatéea I’issuede sa liquidation judiciaire ou de sa dissolution.

Informations relatives aux parties liées
La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel Val de France dispose de comptes courants bloqués octroyés a ses Caisses Locales. L’encours au 3 1 décembre 2024
s’éleve a 196 800 milliers d’euros.

Le montant des parts sociales de la Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel Val de France souscrites par les Caisses Locales s’élévea 30 188 milliers d’euros.

Etats financiers consolidés
Compte de résultat

(enmilliersd'euros) Notes 31/12/2024 31/12/2023
Intéréts et produits assimilés 4.1 355977 301529
Intéréts et charges assimilées 4.1 -288459 -229 893
Commissions (produits) 4.2 129178 133238
Commissions (charges) 4.2 -24 933 -23665
Gains ou pertes nets sur instruments financiersa la juste valeur par résultat 4.3 6736 7243
Gainsou pertes nets sur actifs/passifs de transaction -296 -68
Gainsou pertes nets sur autres actifs/passifs a la juste valeur par résultat 7032 7311
Gains ou pertes nets sur instruments financiers a la juste valeur par capitaux propres 4.4 48766 39934
Gainsou pertes nets sur instruments de dettes comptabilisés en capitaux propres recyclables - -
Rémunération des instruments de capitaux propres comptabilisés en capitaux propres non recyclables 48766 39934

(dividendes)
Gains ou pertes netsrésultant dela décomptabilisation d'actifs financiers au colt amorti - -

Gains ou pertes nets résultant dureclassement d’actifs financiers au colt amortien actifs financiers a la juste - -
valeur par résultat
Gains ou pertes nets résultant dureclassement d’actifs financiers a la juste valeur par capitaux propres en actifs - -
financiersa la juste valeur parrésultat
Produit net des activités d'assurance - -
Produits des activités d ‘assurance - -
Charges afférentes aux activités d’assurance - -
Produits et charges afférents aux contrats de réassurance détenus - -
Produits financiers ou charges financieres d assurance - -
Produits financiers ou charges financieres d'assurance afférents aux contrats de réassurance détenus - -
Coltdu risque de crédit sur les placements financiers des activités d ‘assurance - -

Produits des autres activités 4.7 3951 4589
Charges des autres activités 4.7 -602 -1848
Produit net bancaire 230614 231127
Charges générales d'exploitation 4.8 -153749 -151383
Dotations aux amortissements et aux dépréciations des immobilisations corporelles et incorporelles 4.9 -7342 -10187
Résultat brut d'exploitation 69523 69557
Co0tdu risque 4.10 -10798 -5034
Résultat d'exploitation 58 725 64523

Quote-part du résultat net des entreprises mises en équivalence - -
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Gains ou pertes nets sur autres actifs 411 -7 -111
Variations de valeur des écarts d'acquisition - -
Résultat avantimpot 58718 64412
Impots sur les bénéfices 4.12 364 -6618
Résultat net d'impdts des activités abandonnées - -
Résultat net 59082 57794
Participations nedonnantpas le controle - -
Résultat net part du groupe 59082 57794
Résultat net et gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres
(enmilliers d'euros) 31/12/2024 31/12/2023

Résultat net 59082 57794
Gains et pertes actuariels sur avantages post emploi 489 -4 646
Gains et pertes sur passifs financiers attribuables aux variations du risque de crédit propre (1) - -
Gains et pertes sur instruments de capitaux propres comptabilisés en capitaux propres nonrecyclables (1) 117 362 105219
Produits financiers ou charges financiéres d'assurance ventilés en capitaux propres non recyclables - -
Gains et pertesavantimpdt comptabilisés directementen capitaux propres non recyclables hors entreprises mises 117851 100573
en équivalence

Gaigs et pertes avantimpdt comptabilisés directementen capitaux propres non recyclables des entreprises mises en - -
équivalence

Ir?wpéts sur les gains et pertes comptabilisés directementen capitaux propres non recyclables hors entreprises mises -3733 -1753
en équivalence

Impbtssur les gains et pertes comptabilisés directementen capitaux propres non recyclables des entreprises mises - -
en équivalence

Gainset pertes nets comptabilisés directement en capitaux propres non recyclables sur activités abandonnées - -
Gains et pertes nets comptabilisés directement en capitaux propres non recyclables 114118 98820
Gains et pertes sur écarts de conversion - -
Gains et pertes sur instruments de dettes comptabilisés en capitaux propres recyclables - -
Gains et pertes surinstruments dérivés de couverture - 2740
Produits financiers ou charges financieres d'assurance ventilés en capitaux propres recyclables - -
Produits financiers ou charges financieres de réassurance ventilés en capitaux propres - -
Gainset pertes avantimpdt comptabilisés directementen capitaux propres recyclables hors entreprises misesen - 2740
équivalence

anins et pertes avantimp6t comptabilisés directementen capitaux propres recyclables des entreprises misesen - -
équivalence

Impotssur les gains et pertes comptabilisés directementen capitaux propres recyclables hors entreprises mises en - -709
équivalence

Ir?lpéts sur les gains et pertes comptabilisés directementen capitaux propres recyclables des entreprises misesen - -
équivalence

Gains et pertes nets comptabilisés directement en capitaux propres recyclables sur activités abandonnées - -
Gainset pertes nets comptabilisés directement en capitaux propres recyclables - 2031
Gainset pertes nets comptabilisés directement en capitaux propres 114118 100851
Résultat net et gains et pertes comptabilisés directementen capitaux propres 173200 158 645
Dont partdu Groupe 173200 158 645
Dont participations ne donnant pas le contrdle - -
(1) Montantdu transfert en réserves d'éléments non recyclables -452 -153

Bilan Actif
(enmilliersd'euros) Notes 31/12/2024 31/12/2023

Caisse, banques centrales 6.1 46 235 42615
Actifs financiers a la juste valeur par résultat 3.1-3.2 242 146 163626
Actifsfinanciers détenus a des fins de transaction 8089 6885
Autres actifs financiersa la juste valeur par résultat 234057 156 741
Instruments dérivés de couverture 3.2-3.4 42703 66841
Actifs financiersa la juste valeur par capitaux propres 3.1-3.6 1332006 1181071
Instruments de dettes comptabilisés a la juste valeur par capitaux propres recyclables - -
Instruments de capitaux propres comptabilisés a la juste valeur par capitaux propres non recyclables 1332006 1181071
Actifs financiersau colit amorti 3.1-3.3 10867580 10731611
Prétset créances sur les établissements de crédit 2098445 1975626
Prétset créancessur la clientele 8269769 8335015
Titres de dettes 499 366 420970
Ecart de réévaluation des portefeuilles couverts en taux 1312 -23260
Actifs d'imp6ts courants et différés 6.9 22217 18 445
Comptes de régularisation et actifs divers 6.10 168 738 147518
Actifs non courants détenus en vue dela vente et activités abandonnées - -
Contrats d’assurance émis - Actif - -
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Contrats de réassurance détenus - Actif - -
Participation dans les entreprises mises en équivalence - -
Immeubles de placement - -
Immobilisations corporelles 6.11 95280 90162
Immobilisations incorporelles 6.11 37 37
Ecarts d'acquisition - -
Total de I'actif 12818254 12418666
Bilan Passif
(enmilliersd'euros) Notes 31/12/2024 31/12/2023
Banques centrales - -
Passifs financiers a la juste valeur par résultat 6.2 8255 6806
Passifs financiers détenus a des fins de transaction 8255 6 806
Passifs financiers a la juste valeur par résultat sur option - -
Instruments dérivés de couverture 3.2-3.4 82227 73961
Passifs financiersau colt amorti 10167612 9959928
Dettes envers les établissements de crédit 3.3-6.8 5832717 5742572
Dettes envers la clientele 3.1-3.3 4272441 4158951
Dettes représentées par un titre 3.3-6.8 62454 58405
Ecart de réévaluation des portefeuilles couverts en taux -33331 -43 335
Passifs d'imp0ts courants et différés 6.9 3456 3
Comptes de régularisation et passifs divers 6.10 173350 163361
Dettes liées aux actifs non courants détenus en vue de la vente et activités abandonnées - -
Contrats d'assurance émis - Passif - -
Contrats de réassurance détenus - Passif - -
Provisions 6.12 21929 24555
Dettes subordonnées - -
Total dettes 10423498 10185279
Capitaux propres 2394756 2233387
Capitaux propres part du Groupe 2394756 2233387
Capital et réserves liées 357918 355178
Réserves consolidées 1555242 1512019
Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres 422514 308 396
Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres sur actifs non courants détenus en vue de la - -
vente et activités abandonnées
Résultat de I'exercice 59082 57794
Participations nedonnantpas le controle - -
Total du passif 12818 254 12418666
Tableau de variation des capitaux propres
(en milliers d'euros) Part du Groupe
Capital et réserves liées Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux Résultat Capitaux
propres net propres
Capital Primes et Elimination des Autres Total Gains et pertes Gains et pertes Total des gains et
réserves titres instruments de Capital et comptabilisés comptabilisés pertes
consolidées autodétenus capitaux réserves directement en directement en comptabilisés
liées au propres consolidées capitaux propres capitaux propres directement en
capital (1) recyclables non recyclables capitaux propres
Capitaux propres au 207 029 1672381 - B 1879 410 2032 209 577 207 545 B 2 086 955
ler janvier 2023
Publiés
Impacts nouvelles - - - - -
normes, décisions /
interprétations IFRIC
Capitaux propres au 207 029 1672381 - - 1879 410 -2032 209 577 207 545 - 2086 955
ler janvier 2023
Retraités
Augmentation / 957 - - 957 - 957
réduction de capital
Variation des titres - - - - -
autodétenus
Emissions / - - - - -
remboursements
dinstruments de
capitaux propres
Rémunération des - - - - -
émissions
diinstruments de
capitaux propres
Dividendes versés en -10 335 - -10 335 - -10 335
2023
Effet des acquisitions -2512 - -2512 - -2512
complémentaires /
cessions partielles de
titres de filiales sans
perte de contrdle
Mouvements liés aux 370 - 370 - 370
paiements en actions
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Mouvements liés aux
opérations avec les
actionnaires
Variation des gains
et pertes
comptabilisés
directementen
capitaux propres
Dont gains et pertes
sur instruments de
capitaux propres a la
juste valeur par
capitaux propres non
recyclables transférés
en réserves

Dont gains et pertes
sur variation du
risque de crédit
propre transférés en
réserves

Quote-part dans les
variations de capitaux
propres hors résultat
des entreprises mises
en équivalence
Résultat 2023

Autres variations

Capitaux propres au
31 décembre 2023
Retraités
Affectation du
résultat 2023
Capitaux propres au
ler janvier 2024
Retraités

Impacts nouvelles
normes, décisions /
interprétations IFRIC
Capitaux propres au
ler janvier 2024
retraité
Augmentation /
réduction de capital
Variation des titres
autodétenus
Emissions /
remboursements
d'instruments de
capitaux propres
Rémunération des
émissions
d'instruments de
capitaux propres
Dividendes versés en
2024

Effet des acquisitions
complémentaires /
cessions partielles de
titres de filiales sans
perte de contrdle
Mouvements liés aux
paiements en actions
Mouvements liés aux
opérations avec les
actionnaires
Variation des gains
et pertes
comptabilisés
directementen
capitaux propres
Dont gains et pertes
sur instruments de
capitaux propres a la
juste valeur par
capitaux propres non
recyclables transférés
en réserves

Dont gains et pertes
sur variation du
risque de crédit
propre transférés en
réserves

Quote-part dans les
variations de capitaux
propres hors résultat
des entreprises mises
en équivalence
Résultat 2024

Autres variations

Capitaux propres au
31 décembre 2024

957

-12 477

153

-851

-11 520

-851

2031

98 820

-153

100 851

-153

57794

-11 520

101 004

57794
-851

207 986

207 986

207 986

2737

2737

1659 206

57792

1716 998

1716 998

-12 352

-2989

320

-15021

432

452

20

1867 192

57792

1924 984

1924 984

2737

-12 352

-2 989

-12 284

- - 20

-1 308 397

-1 308 397

-1 308 397

- 114118

-452

308 396

308 396

308 396

114118

-452

57794

-57 794

59 082

2233382

-2

2233380

2233380

2737

-12 352

-2989

320

-12 284

114 550

59 082
20

210723

1702 429

1913152

-1 422515

422514

59 082

2394748

(1) Réserves consolidées avant élimination des titres d'autocontrole.

(en milliers d'euros)

Participations ne donnant pas le controle

Capital,
réserves

Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres

liceset
résultat

Gains et pertes
comptabilisés
directement en
capitaux propres

Gains et pertes
comptabilisés
directement en
capitaux propres

Total des gains et
pertes
comptabilisés
directement en

Capitaux
propres

Capitaux
propres
consolidés
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recyclables non recyclables capitaux propres
Capitaux propresau ler janvier 2023 Publiés 11 - - - 11 2086 965
Impacts nouvelles normes, décisions / interprétations IFRIC - - - - - -
Capitaux propresau ler janvier 2023 Retraités 11 - - - 11 2086 965
Augmentation / réduction de capital - - - - - 957
Variation des titres autodétenus - - - - - -
Emissions / remboursements dinstruments de capitaux propres - - - - - -
Rémunération des émissions d'instruments de capitaux propres - - - - - -
Dividendes versés en 2023 - - - - - -10 335
Effet des acquisitions complémentaires / cessions partielles de titres de filiales sans perte de -11 - - - -11 -2523
contréle
Mouvements liés aux paiements en actions - - - - - 370
Mouvements liés aux opérations avec les actionnaires -11 - - - -11 -11531
Variation des gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres - - - - - 101 004
Dont gains et pertes sur instruments de capitaux propres a la juste valeur par capitaux propres - - - - - -
non recyclables transférés en réserves
Dont gains et pertes sur variation du risque de crédit propre transférés en réserves - - - - - -
Quote-part dans les variations de capitaux propres hors résultat des entreprises mises en - - - - - -
équivalence
Résultat 2023 - - - - - 57 794
Autres variations - - - - - -851
Capitaux propres au 31 décembre 2023 Retraités - - - - - 2233381
Affectation du résultat 2023 - - - - - -
Capitaux propres au ler janvier 2024 Retraités - - - - - 2233381
Impacts nouvelles normes, décisions / interprétations IFRIC - - - - - -
Capitaux propres au ler janvier 2024 retraité - - - - - 2233381
Augmentation / réduction de capital - - - - - 2737
Variation des titres autodétenus - - - - - -
Emissions / remboursements dinstruments de capitaux propres - - N - - -
Rémunération des émissions dinstruments de capitaux propres - - - - - -
Dividendes versés en 2024 - - - - - -12 352
Effet des acquisitions complémentaires / cessions partielles de titres de filiales sans perte de - - - - - -2989
contréle
Mouvements liés aux paiements en actions - - - - - 320
Mouvements liés aux opérations avec les actionnaires - - - - - -12 284
Variation des gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres - - - - - 114 550
Dont gains et pertes sur instruments de capitaux propres a la juste valeur par capitaux propres - - - - - -
non recyclables transférés en réserves
Dont gains et pertes sur variation du risque de crédit propre transférés en réserves - - - - - -
Quote-part dans les variations de capitaux propres hors résultat des entreprises mises en - - - - - -
équivalence
Résultat 2024 - - - - - 59 082
Autres variations - - - - - 20
Capitaux propres au 31 décembre 2024 - - - - - 2394749

(1) Réserves consolidées avant élimination des titres d'autocontrole.

Tableau des flux detrésorerie
Le tableau de flux de trésorerie est présenté selon le modéle de la méthode indirecte.
Les activités opérationnelles sont représentatives des activités génératrices de produits de La Caisse Régionalede Crédit Agricole Mutuel Val de France.
Les flux d’impdts sont présentés en totalité avec les activités opérationnelles.
Les activités d’investissement représentent les flux detrésorerie pourl’acquisition et la cession de participations dans les entreprises consolidées et non consolidées, et
des immobilisations corporelles et incorporelles. Les titres de participation stratégiques inscrits dans les rubriques « Juste valeur parrésultat » ou « Juste valeur par
capitaux propres nonrecyclables » sont compris dans cette rubrique.

Les activités de financement résultent des changements liés aux opérations de structure financiere concemant les capitaux propres et les emprunts a long terme.

Lanotion de trésorerie nette comprend la caisse, les créances et dettes auprés des banques centrales, ainsi que les comptes (actif et passif) et prétsa vueaupres des
établissements de crédit.

(enmilliersd'euros) Notes 31/12/2024 31/12/2023
Résultat avantimpot 58718 64412
Dotations nettes aux amortissements et aux dépréciations des immobilisations corporelles et incorporelles 7356 10184
Dépréciations des écarts d'acquisition et des autres immobilisations - -
Dotations nettes aux dépréciations et aux provisions 11534 757
Quote-part de résultat liée aux entreprises mises en équivalence - -
Résultat net des activités d'investissement 7 8
Résultat net des activités de financement 1463 1263
Autres mouvements -8540 -11020
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Total des éléments non monétaires inclus dans le résultat net avant imp6t et des autres ajustements 11820 1192
Flux liés aux opérations avec les établissements de crédit -218532 -232195
Flux liés aux opérations avec la clientéle 154 488 -135529
Flux liés aux autres opérations affectant des actifs ou passifs financiers -144 477 154705
Flux liés aux opérations affectant des actifs ou passifs non financiers -10817 -79463
Dividendes regus des entreprises mises en équivalence - -
Impots versés -3522 -2612
Variation nette des actifs et passifs provenant des activités opérationnelles -222 860 -295094
Flux provenant des activités abandonnées - -
Total Flux netsde trésorerie générés par I'activité opérationnelle (A) -152 322 -229490
Flux liés aux participations -12 849 -6 188
Flux liés aux immobilisations corporelles etincorporelles -12 467 -16 837
Flux provenant des activités abandonnées - -
Total Flux netsde trésorerie liésaux opérations d'investissement (B) -25316 -23025
Flux de trésorerie provenant ou a destination des actionnaires -9530 43933
Autres flux nets de trésorerie provenant des activités de financement 4681 -19565
Flux provenant des activités abandonnées - -
Total Flux netsde trésorerie liés aux opérations de financement (C) -4849 24 368
Effet de la variation des taux de changesur la trésorerie et équivalent de trésorerie (D) 455 -
Augmentation/(diminution) nette de la trésorerieet des équivalents de trésorerie (A + B+ C +D) -182032 -228 147
Trésorerie et équivalents de trésorerie a I'ouverture 441788 670560
Solde net des comptes de caisse et banques centrales * 42615 33979
Solde net des comptes, préts/emprunts a vueaupres des établissements de crédit ** 399173 636 581
Trésorerie et équivalents de trésorerie & la cléture 259756 441788
Solde net des comptes de caisse et banques centrales * 46235 42615
Solde net des comptes, préts/emprunts a vueaupres des établissements de crédit ** 213521 399173
Variation de la trésorerienetteet des équivalents de trésorerie -182032 -228772

* Composé du soldenet du poste « Caisse, banques centrales », hors intéréts courus ety compris trésorerie des entités reclassées en activités abandonnées.
** Composé dusolde des postes « Comptes ordinaires débiteurs non douteux » et « Comptes et prétsau jour le jour non douteux » tels que détaillésen note 6.5 et
des postes « Comptes ordinaires créditeurs » et « Comptes et empruntsau jour le jour » tels que détaillés en note 6.7 (hors intéréts courus).

Souscriptions :

- SACAM TRANSITIONENERGIE : 5 943 K€ (dont reste a libérer 3 411K€)
- ESTEY : 181K€

- CANNETROTTER : 500K€

- HLM LAROSERAIE : 1 7K€

- VDF FONCIERE : 8 000K€ (augmentation de capital)

Cessions :
- VDF INNOVATION : 1 000K€
- CACPME : 719K€
- C2MS: 17K€
Notes annexes aux états financiers consolidés

1 Principes et méthodes applicables dans le Groupe, jugements et estimations utilisés.
1.1 Normesapplicables et comparabilité

Sauf mention contraire, tous les montants indiqués dans le présent rapport financier sont exprimés en euros et sont indiqués en milliers, sans décimale. Les arrondis au
millier d’euros le plus proche peuvent, dans certains cas, conduire a des écarts non significatifs au niveau des totaux et de s sous-totaux figurant dans les tableaux.

En application dureglement CE n°1606/2002, les états financiers consolidés ont été établis conformément aux normes |AS/IFRS et aux interprétations IFRIC
applicables au 31 décembre 2024 et telles qu’adoptées par 1’ Union européenne (version dite carve out),en utilisant donc certaines dérogations dans I’ application de la
norme IAS 39 pour la comptabilité de macro-couverture.

Ce référentiel est disponible sur le site dela Commission européenne, a 1’adresse suivante : https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/company-reporting-and-
auditing/company-reporting/financial-reporting_en

Les normes et interprétations sont identiques a celles utilisées et décrites dans les états financiers du Groupe au 31 décembre2023.

Elles ont été complétées par les dispositions des normes IFRS telles qu’adoptées par I’ Union européenne au3 1 décembre 2024 et dont I’application est obligatoire pour
la premicre fois sur I’exercice 2024.

Celles-ciportentsur :

Normes, Amendements ou Interprétations Date de 1™ application : exercices Effet significatif potentiel
ouverts a compterdu pour le Groupe
Amendement IAS 1 1% janvier 2024 Non

Présentation des états financiers
Classification des passifs courants et passifs non courants
Amendement IFRS 16 1% janvier 2024 Non

Contrats de location
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Dette locative dans uneopération de cession-bail
Amendement IAS 1 1¥janvier 2024 Non
Présentation des états financiers

Dettes non courantes avec covenants
Amendement IAS 7 /IFRS 7 1% janvier 2024 Non
Opérations d’affacturage

Par ailleurs, il est rappelé que lorsque’application anticipée de normes et interprétations adoptées par I’Union européenne est optionnelle sur une période, 1’option
n’est pas retenue par le Groupe, saufmention spécifique.

Normes et interprétations non encore adoptées par 1’Union euro péenne au 31 décembre 2024

Les normes et interprétations publiées par I’'JASB au 3 1 décembre 2024 mais non encore adoptées par1’Union européenne ne sont pas applicables parle Groupe. Elles
n’entreront en vigueur d’une maniére obligatoire qu’a partir dela date prévue parl’Union européenne et ne sont donc pas appliquées par le Groupe au 31 décembre
2024.

IFRS 18 - Présentation et informations a fournir dans les états financiers

Lanorme IFRS 18 « Présentation et informations a fournir dans les états financiers » publiéeen avril 2024 remplacerala norme IAS1 « Présentation des états
financiers » et sera applicable aux exercices ouverts a compterdu 1 janvier 2027, sous réserve d’adoption par1’Union européenne.

Lanorme IFRS 18 imposera une nouvelle structure du comptede résultat et des sous-totaux obligatoires avec un classementdes produits et charges dans 3 catégories :
« exploitation », «investissement » et « financement » dans I'état du compte derésultat.

Lanorme IFRS 18 imposera également de décrire dans les notes annexes les mesures de performance définies parla Direction et utilisées dans la communication
publiquehors des états financiers IFRS.

Les travaux d’analyse et de préparation de mise en ceuvre au sein du Groupe sont en cours.

IFRS 9 /IFRS 7 - Classement et évaluation des instruments financiers

Les amendements aux normes IFRS 9 et IFRS 7, publiés en mai 2024 et applicables aux exercices ouverts a compter du 1% janvier 2026, sous réserve d’adoption par
I’Union européenne, viennent notamment clarifier le classement des actifs financiers assortis de caractéristiques conditionnelles, telles que des caractéristiques
environnementales, sociales et de gouvemance d’entreprise (ESG), dans le cadre du test SPPI.

Ces amendements requerront des informations supplémentaires concernant les placements dans des instruments de capitaux propres désignés comme étant a la juste
valeur par le biais des autres éléments du résultat global et les instruments financiers assortis de caractéristiques conditionnelles.

Les travaux d’analyse et de préparation de mise en ceuvre ausein du Groupesontencours.

Décisions IFRS IC, finalisées et approuvées par ’IASB pouvant affecter le Groupe

Normes, Amendements ou Interprétations Date de publication Effet significatif potentiel pour le
Groupe

1AS 27 30 janvier 2024 Non
Fusion entre une société méreet sa filiale dans des états financiers
individuels
TAS37 29 avril 2024 Non®
Engagements liés au climat
IFRS 3 29 avril 2024 Non
Paiements subordonnés a I’emploi continu pendant les périodes de
transfert
IFRS 8 29 juillet2024 Non
Disclosure des revenus et des dépenses pourles segments a présenter

(*) Compte tenu des engagements pris par La Caisse Régionalede Crédit Agricole Mutuel Val de France au 31 décembre 2024 aucuneprovisionn’est a
comptabiliser.

1.2 Principes et méthodes comptables
> Utilisation de jugements et estimations dans la préparation des états financiers

Etant donnéleur nature, les évaluations nécessaires a 1’établissement des états financiers exigent la formulation d”hypothéses et comportent des risques et des
incertitudes quanta leur réalisation dans le futur.

Les réalisations futures peuvent étre influencées par de nombreux facteurs, notamment :

e les activités des marchés nationaux et internationaux ;

o les fluctuations des taux d’intérét et de change ;

e la conjoncture économique et politique dans certains secteurs d’activité oupays;

e les modifications de la réglementation ou de la législation.

Cette liste n’est pas exhaustive.

Les estimations comptables qui nécessitent la formulation d”hypothéses sont utilis ées principalement pour les évaluations suivantes :
e les instruments financiers évalués a la juste valeur (y compris les participations nonconsolidées) ;

o les actifs et les passifs des contrats d'assurance ;
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e les actifs et les passifs des contrats deréassurance ;

o les passifs des contrats d'investissement sans éléments de participation discrétionnaire ;

e les régimes de retraite et autres avantages sociaux futurs ;

e les plans de stockoptions;;

e les dépréciations d’instruments de dette au colit amorti ou a la juste valeurpar capitaux propresrecyclables ;

e les provisions;

o les dépréciations des écarts d’acquisition ;

o les actifs d’impots différés ;

e lavalorisation des entreprises mises en équivalence ;

Les modalités derecours a des jugements ou a des estimations sont précisées dans les paragraphes concemés ci-apres.

» Instruments financiers (IFRS 9, IFRS 13, IAS 32¢et 39)

v’ Définitions

Lanorme IAS 32 définit un instrument financier comme tout contrat qui donne lieu a un actif financier d’une entité et a un p assif financieroua un instrumentde
capitaux propres dune autre entité, c'est-a-diretout contrat représentant les droits ou obligations contractuels de recevoir ou de payer des liquidités ou d'autres actifs
financiers.

Les actifs et passifs financiers sonttraités dans les états financiers selon les dispositions de la normeIFRS 9 telle qu’adoptée par 1I’Union européenne.

Les instruments dérivés sont des actifs ou passifs financiers dont la valeur évolue en fonction decelle d’un sous-jacent (a condition que, dans le cas d'une variable non
financiere, celle-ci ne soit pas spécifique a I'une des parties au contrat), qui requiérentun investissement initial faible ou nul, et dont le réglement intervient a une date

future.

Lanorme IFRS 9 définit les principes en matiére de classement et d’évaluation des instruments financiers, de dépréciation/ provisionnement du risque de crédit et de
comptabilité de couverture, hors opérations de macro-couverture.

Il est toutefois précisé que La Caisse Régionalede CréditAgricole Mutuel Val de France utilise]’option dene pas appliquerle modéle général de couverture d’IFRS 9.
L’ensembledesrelations de couverture reste en conséquence dans le champ d’IAS 39 en attendant les futures dispositions relatives a la macro-couverture.

Les actifs financiers dits « verts» ou « ESG » et les passifs financiers dits « green bonds » comprennent des instruments variés, ils portent notammentsur des prétsou
emprunts permettant de financer des projets environnementaux ou de transition écologique. Il est rappelé que I’ensemble des instruments financiers portant ces
qualifications ne présentent pas nécessairement une rémunération variant en fonctionde critéres ESG. Cette terminologie est susceptible d’évoluer en fonction dela
reglementation européenne relative a la financedurable. Ces instruments sont comptabilisés conformément a IFRS 9 selon les principes énoncés ci-aprés. Notamment,
les préts dont I’indexation de la rémunération du critére ESG n’introduit pas d’effet levier ou est considérée commeno nmatérielleen termes de variabilité des fluxde
trésoreriede I’ instrument, nesont pas considérés comme échouant au test SPPI (analyse des clauses contractuelles) sur la base dece seul critére.

v Conventions d’évaluation des actifs et passifs financiers
e Evaluationinitiale
Lors de leur comptabilisation initiale, les actifs et passifs financiers sont évalués a leur juste valeurtelle que définie par IFRS 13.

Lajuste valeurtelle que définie par IFRS 13 correspond au prix qui serait recu pour la vente d’unactif oupayé pour le transfert d'unpassiflors d’une transaction
normale entre des intervenants du marché, surle marché principal ou le marchéle plus avantageux, a la date d’ évaluation.

e Evaluationultérieure

Apres la comptabilisation initiale, les actifs et passifs financiers sont évalués en fonctionde leur classement soit au colt amorti en utilisant la méthode du taux d’intérét
effectif (TIE) pour les instruments de dette, soit a leur juste valeur telle que définie par IFRS 13. Les instruments dérivés sont toujours évalués a leur justevaleur.

Le taux d’intérét effectif (TIE) estle taux qui actualise les décaissements ou encaissements de trésorerie futurs prévus sur la duréede vie attendue del’ instrument
financier de maniere a obtenir la valeur comptable nette de I’actifou du passiffinancier.

Le colitamorti correspond au montant auquel est évaluél’actif financier ou le passif financier lors de sa comptabilisation initiale, en intégrant les colts de transaction
directement attribuables a leur acquisition ou a leur émission, diminué des remboursements en principal, majoré ou diminué de I’amortissement cumulé calculépar la
méthode dutaux d’intérét effectif (TIE) de toute différence (décote ouprime) entre le montant initial et le montant a I’échéance. Dans le cas d’un actif financier au cotit
amorti ou a la juste valeur par capitaux propres recyclables, le montant peut étre ajusté si nécessaire au titrede la correction pour pertes de valeur (Cf. paragraphe

« Provisionnement pour risquede crédit »).

v’ Actifs financiers

e Classement et évaluation des actifs financiers

Les actifs financiers non dérivés (instruments de dette ou de capitaux propres) sont classés au bilandans des catégories comptables qui déterminent leur traitement
comptableet leur moded’évaluation ultérieur.

Les critéres de classement et d’évaluation des actifs financiers dépendent de la nature de I’ actif financier, selon qu’il est qualifié:
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- d’instruments dedette (par exemple des préts et titres a revenu fixe ou déterminable) ; ou
- d’instruments de capitaux propres (par exemple des actions).

Ces actifs financiers sont classés dans 1’une des trois catégories suivantes :

- actifs financiersa la justevaleur parrésultat ;
- actifs financiers au colit amorti (instruments de dette uniquement) ;
- actifs financiers a la juste valeur par capitaux propres (recyclables pour les instruments de dette, nonrecyclables pour les instruments de capitaux propres).

o Instruments de dette

Le classement et I’évaluation d’un instrument de dette dépendent de deux critéres réunis : le modele de gestion défini au niveau portefeuille et I’analyse des
caractéristiques contractuelles (test SPPI) déterminée parinstrument dedette saufutilisation del'option a la juste valeur.

- Les trois modéles de gestion :

Le modeéle de gestion est représentatif de la stratégie que suit le management de La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel VVal de France pour la gestion deses
actifs financiers, dans I’atteinte de ses objectifs. Le modéle de gestion est spécifié pour un portefeuille d’actifs et ne constitue pas une intention au cas par cas pour un
actif financier isolé.

On distingue trois modeles degestion :

e Le modele « Collecte » dont I’ objectifest de collecterles flux de trésorerie contractuels surla durée de viedes actifs ; ce modéle n’implique pas systématiquement de
détenir la totalité des actifs jusqu’a leur échéance contractuelle ; toutefois, les ventes d’actifs sont strictement encadrées ;

e Le modéle « Collecte et Vente» dont I’objectif est de collecter des flux de trésorerie sur la durée de vie et de céder les actifs ; dans ce modéle, la vente d’actifs
financierset la perception deflux de trésorerie sont toutes les deux essentielles ; et

e Le modéle « Autre / Vente» dont I’ objectif principal est de céder les actifs.

Il concerne notamment les portefeuilles dont 1’ objectifest de collecter des flux detrésorerie via les cessions, les portefe uilles dont la performance est appréciée surla
base de sa juste valeur, les portefeuilles d’actifs financiers détenus a des fins de transaction.

Lorsque la stratégie que suit le management pourla gestion d’actifs financiers ne correspond ni au modéle collecte, niau mo delecollecte et vente, ces actifs financiers
sont classés dans un portefeuille dont le modele degestion est autre/ vente.

- Les caractéristiques contractuelles (test « Solely Payments of Principal & Interests » ou test « SPPI ») :

Le test « SPPI » regroupe un ensemble de critéres, examinés cumulativement, permettant d’établirsi les flux de trésorerie contractuels respectent les caractéristiques
d’un financement simple (remboursements de nominal et versements d’ intéréts sur le nominal restant di).

Le test est satisfait lorsque le financement donne droit seulementau remboursement du principal et lorsque le versement des intéréts percus refléte la valeur temps de
I'argent, le risquede crédit associé a I'instrument, les autres codits et risques d'un contrat de prét classique ainsi qu’une marge raisonnable, que le taux d’intérét soit fixe
ou variable.

Dans un financement simple, I’ intérét représente le colit du passage du temps, le prix du risque decrédit et de liquidité sur la période, et d’autres composantes liées au
colit du portage de ’actif (ex : colits administratifs...).

Dans certains cas, cette analyse qualitative ne permettant pas de conclure, une analyse quantitative (ou Benchmark test) est effectuée. Cette analyse complémentaire
consistea comparer les flux de trésorerie contractuels de 1’ actif étudié et les flux de trésorerie d un actif de référence.

Si la différence entre les flux detrésoreriede ’actif financier et celui deréférence est jugée non significative, I”actif est considéré comme unfinancement simple.

Par ailleurs, une analyse spécifique sera menée dans le cas ou I’actif financier est émis pardes entités ad hocétablissant un ordre depriorité de paiement entre les
porteurs desactifs financiers en liant de multiples instruments entre eux par contrat et créant des concentrations de risque de crédit (des « tranches »).

Chaque tranche se voitattribuerun rang de subordination qui précise I’ordre de distribution des flux detrésorerie générés par I’ entité structurée.

Dans ce cas le test « SPPI » nécessiteune analyse des caractéristiques des flux de trésorerie contractuels de 1”actif concerné et des actifs sous -jacents selon 1’ approche
"look-through" et du risque de crédit supporté par les tranches souscrites comparé au risque de crédit des actifs sous-jacents.

Le mode de comptabilisation des instruments de dette résultant de la qualification dumodéle de gestion coupléeau test « SPP | » peut étre présenté sous la formedu
diagramme ci-apres :

Modéles de gestion 1
Instruments de dette
[ Collecte 1 [ Collecte et vente 1 [ Autre / Vente 1
Satisfait Juste valeur par capitaux )
propresrecyclables Juste valeur par résultat
SPPI (Test SPPI N/A)
| Non satisfait | Juste valeur par résultat | ] Juste valeur par résultat |

«» Instruments de dette au colt amorti

Initialement évalués a la juste valeur, les instruments de dette sont évalués ultérieurement au cotit amorti s’ils sont éligibles au modéle « Collecte » et s’ils respectent le
test « SPPI ».

Ils sont enregistrés a la date de réglement-livraison et leur évaluation initialeinclut également les coupons courus et les cotits de transaction.

L’amortissement des éventuelles surcotes / décotes et des frais detransaction des préts et créances, et des titres a revenu fixe est comptabilisé en résultat selon la
méthode dutaux d’intérét effectif.

Cette catégorie d’instruments financiers fait 1I’objet d'ajustements au titre des pertes attendues (ECL) dans les conditions décrites dans le paragraphe spécifique
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« Dépréciation/ Provisionnement pour risque de crédit ».

« Instruments de dette a la juste valeur par capitaux propres recyclables

Initialement évalués a la juste valeur, les instruments de dette sont évalués ultérieurement a la juste valeur par capitaux propres recyclables s’ils sont éligibles au
modé¢le « Collecte et Vente » et s’ils respectent le test « SPPI ».

Ils sontenregistrés a la date de négociation et leur évaluation initiale inclut également les coupons courus et les coiits de transaction. L’ amortissement des éventuelles
surcotes/ décotes et des frais de transaction des titres a revenu fixe est comptabilisé en résultat selon la méthode du taux d’intérét effectif.

Ces actifs financiers sont ultérieurement évalués a leur juste valeuret les variations de juste valeur sont enregistrées en capitaux propres recyclables en contrepartie du
compte d’encours (hors intéréts courus comptabilisés en résultat selon la méthode du TIE).

En cas de cession, ces variations sont transférées en résultat.

Cette catégorie d’instruments financiers fait 1’ objet d'ajustements au titre des pertes attendues (ECL) dans les conditions d écrites dans le paragraphe spécifique «
Dépréciation/ Provisionnement pour risque de crédit » (sans que cela n’affecte la juste valeur au bilan).

« Instruments de dette a la juste valeur par résultat

Les instruments de dette sontévalués en juste valeur par résultat dans les cas suivants :

- Les instruments sont classés dans des portefeuilles constitués d’actifs financiers détenus a des fins de transaction ou dont I'objectif principal est la cession ;

Les actifs financiers détenus a des fins de transaction sont des actifs acquis ou gérés par’entreprise principalement dans I’ objectif de les céder a court terme ou qui font
partie d’un portefenilled’instruments gérés en commun dans le but deréaliserun bénéfice lié a des fluctuations de prix a court terme ou a une marge d’arbitragiste.
Bien que les flux detrésorerie contractuels soient percus pendant le temps durant lequel La Caisse Régionalede Crédit Agricole Mutuel VVal de France détient les actifs,
laperceptionde ces flux de trésorerie contractuels n’est pas essentielle mais accessoire.

- Les instruments de dette qui ne respectent pas les critéres du test « SPPI ». C’est notamment le cas des OPC (Organismes de Placement Collectif) ;

- Les instruments financiers classés dans des portefeuilles pour lesquels La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel Val de France choisit la valorisation a la juste
valeur afin de réduire une différence detraitement comptableau compte de résultat. Dans ce cas, il s'agit d'un classement s uroptiona la juste valeur par résultat.

Les actifs financiers évalués a la juste valeur par résultat sont initialement comptabilisés a la juste valeur, hors co(ts de transaction (directement enregistrés en résultat)

etcouponscourusinclus.

Ils sont ultérieurement évalués a leur juste valeur et les variations de juste valeur sont comptabilisées enrésultat, en « Produit Net Bancaire », en contrepartie du compte
d’encours. Les intéréts de ces instruments sont comptabilisés dans la rubrique « gains ou pertes nets sur instruments financiers a la juste valeur par résultat ».

Cette catégorie d’actifs financiers nefait pas 1’ objet de dépréciation au titre du risque de crédit.

Les instruments de dette évalués a la juste valeur par résultat par nature dont le modele de gestion est« Autre / Vente » so nt enregistrés a la date de réglement-livraison.
Les instruments de dette évalués a la juste valeur par résultat sur option sont enregistrés a la date de négociation.

Les instruments de dette évalués a la juste valeur par résultat par nature, par échec au test SPPI,sont enregistrés a la date de reglement-livraison.

o Instruments de capitaux propres

Les instruments de capitaux propres sont par défaut comptabilisés a la juste valeur par résultat, sauf optionirrévocable pour un classement et une évaluationa la juste

valeur par capitaux propres nonrecyclables, sous réserve que ces instruments ne soient pas détenus a des fins de transaction.

Instrument détenu a des fins de

transaction
Nan . Utilisation de I"'option permettant de
Oui comptabiliser a la JW OCl
Juste Valeur par résultat Mon
) Oui
r
Juste Valeur OCI non
recyclables
[V OCI NR)

«» Instruments de capitaux propres a la juste valeur par résultat

Les actifs financiers évalués a la juste valeur par résultat sont initialement comptabilisés a la juste valeur, hors co(ts de transaction (directement enregistrés en résultat).
Les instruments de capitaux propres détenus a des fins de transaction sont enregistrés a la date de négociation. Les instruments de capitaux propres évalués a la juste
valeur par résultat et non détenus a des fins de transaction sont enregistrés en date de réglement-livraison.

Ils sont ultérieurement évalués a leur juste valeur et les variations de juste valeur sont comptabilisées en résultat, en « Produit Net Bancaire », en contrepartie du compte
d’encours.

Cette catégorie d’actifs financiers ne fait pas I’objet de dépréciation.
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«» Instruments de capitaux propres a la juste valeur par capitaux propres nonrecyclables (sur optionirrévocable)

L’optionirrévocable de comptabiliser les instruments de capitaux propres a la juste valeur par capitaux propres non recyclables est retenueau niveau transactionnel
(ligne par ligne) et s appliquea la date de comptabilisation initiale. Ces titres sont enregistrés a la date de négociation.

La juste valeurinitiale intégre les colits detransaction.

Lors des évaluations ultérieures, les variations de juste valeur sont comptabilisées en capitaux propres non recyclables. En cas de cession, ces variations ne sont pas
recyclées enrésultat, le résultat de cession est comptabilisé en capitaux propres.

Seuls les dividendes sont reconnus en résultat si :

- le droitde I’entité d’en percevoir le paiement est établi ;

- il est probableque les avantages économiques associés aux dividendes iront a I’entité ;

- le montantdesdividendes peut étre évaluéde facon fiable.

Cette catégorie d’actifs financiers ne fait pas 1’ objet de dépréciation.

e Reclassement d’actifs financiers

En cas de changement important de modeéle économique dans la gestion des actifs financiers (nouvelle activité, acquisition d’entités, cession ou abandon d’une activité
significative), unreclassement de ces actifs financiers est nécessaire. Le reclassement s’applique a la totalité des actifs financiers du portefeuille a partir de la datede

reclassement.

Dans les autres cas, le modéle de gestion reste inchangé pour les actifs financiers existants. Si un nouveau modele de gestion est identifié, il s’ applique de maniére
prospective, aux nouveaux actifs financiers, regroupés dans un nouveau portefeuillede gestion.

e Décomptabilisation des actifs financiers

Un actif financier (ou grouped’actifs financiers) est décomptabilisé en tout ou partie :

- lorsqueles droits contractuels sur les flux de trésorerie qui lui sont liés arrivent a expiration ;

- ou sont transférés, ou considérés comme tels parce qu’ils appartiennent de fait a unou plusieurs bénéficiaires et lorsque la quasi-totalité des risques et avantages liés a
cetactif financier est transférée.

Dans ce cas, tous les droits et obligations créés ou conservés lors du transfert sont comptabilisés séparément en actifs et en passifs.

Lorsque les droits contractuels sur les flux de trésorerie sont transférés mais que seule une partie des risques et avantages, ainsi que le controle, sont conservés, La
Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel Val de France continuea comptabiliser I’ actif financier dans la mesure de son imp lication continue dans cet actif.

Les actifs financiers renégociés pour raisons commerciales en ”’absence de difficultés financiéres de la contrepartie et dans le but de développer ou conserverune
relation commerciale sont décomptabilisés en datede renégociation. Les nouveaux préts accordés aux clients sont enregistrés a leur juste valeur a la date de
renégociation. La comptabilisation ultérieure dépend du modele de gestion et du test « SPPI ».

o Intéréts pris en charge par I’Etat (IAS 20)

Dans le cadre de mesures d’aides au secteur agricole et rural, ainsi qu’a I’acquisition de logement, certaines entités du groupe Crédit Agricole accordent des préts a taux
réduits, fixés par1'Etat. En conséquence, ces entités pergoivent del’Etat une bonification représentative du différentiel d e taux existant entre le taux accordé a la
clientéle etun taux de référence prédéfini. Ainsi, les préts qui bénéficient deces bonifications sontaccordés au taux de marché.

Les modalités dece mécanisme de compensation sont réexaminées périodiquement par I'Etat.

Les bonifications pergues de I’ Etat sont enregistrées en résultat sous la rubrique « Intéréts et produits assimilés » et réparties sur la durée devie des préts
correspondants, conformément a lanorme IAS 20.

v Passifs financiers
e Classement et évaluation des passifs financiers
Les passifs financiers sont classés au bilandans les deux catégories comptables suivantes :

- passifsfinanciersa la justevaleur par résultat, par natureou suroption ;
- passifs financiers au coltamorti.

«» Passifs financiers a la juste valeur par résultat par nature

Les instruments financiers émis principalement en vue d’€trerachetés a court terme, les instruments faisant partie d’un portefeuille d’instruments financiers identifiés
quisont gérés ensembleet qui présentent des indications d’un profil récent de prisede bénéfice a court terme, et les dérivés (a 1I’exception de certains dérivés de
couverture) sont évalués a la juste valeur par nature.

Les variations de juste valeur de ce portefeuille sont constatées en contrepartie du compte derésultat.

«» Passifs financiers a la juste valeur par résultat suroption

Les passifs financiers répondant a I’'un des trois cas prévus par la norme ci-apres, peuvent étre évalués a la justevaleur parrésultat sur option : émissions hybrides

comprenant un ou plusieurs dérivés incorporés séparables, réduction ou élimination de distorsion de traitement comptable ou groupes de passifs financiers gérés et dont
laperformanceest évaluée a la juste valeur.
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Cette option est irrévocable et s applique obligatoirement a la date de comptabilisation initialede I’ instrument.

Lors des évaluations ultérieures, ces passifs financiers sont évalués a la juste valeur en contrepartiedu résultat pour les variations de juste valeurnon liées au risque de
crédit propre eten contrepartie des capitaux propres non recyclables pour les variations de valeur liées au risque decrédit propre saufsi cela aggravela non-
concordance comptable (auquel cas les variations de valeur liées aurisque de crédit propresont enregistrées en résultat, comme prévu par lanorme).

+¢ Passifs financiers évalués au codt amorti

Tous les autres passifs répondant a la définition d”un passif financier (hors dérivés) sontévalués au colt amorti.

Ces passifs sont enregistrés en juste valeur a l'origine (produits et colts de transaction inclus) puis sont comptabilisés ultérieurement au co(t amorti selon la méthode du
taux d’intérét effectif.

+ Produits dela collecte

Les produits de la collecte sontcomptabilisés dans la catégorie des « Passifs financiers au colit amorti — Dettes envers la clientéle » malgré les caractéristiques du
circuitde collecte dans le groupe Crédit Agricole, avec une centralisation de la collecte chez Crédit Agricole S.A.en prove nance des Caisses régionales. La contrepartie
finale de ces produits de collecte pour le Groupe reste en effet la clientéle.

L’évaluation initiale est faite a la juste valeur, 1’évaluation ultérieure au colit amorti.

Les produits d’épargneréglementée sont par nature considérés comme étanta taux de marché.

Les plans d’épargne-logement et les comptes d’épargne-logement donnent lieu le cas échéant a une provision telle que détaillée dans la note 6.15 « Provisions ».
¢ Reclassement de passifs financiers

Le classement initial des passifs financiers est irrévocable. Aucun reclassement ultérieurn’est autorisé.

o Distinction dettes — capitaux propres

Ladistinctionentre instruments de dette et instruments de capitaux propres est fondée sur une analysede la substance des d ispositifs contractuels.

Un passif financier est un instrument de dette s’il inclut une obligation contractuelle :

- deremettre a une autre entité de la trésorerie, un autre actif financier ou unnombre variable d’instruments de capitaux propres ; ou
- d’échangerdesactifs et des passifs financiers avec une autre entitéa des conditions potentiellement défavorables.

Un instrument de capitaux propres est un instrument financier non remboursable qui offre une rémunération discrétionnaire mettant en évidence un intérétrésiduel dans
une entreprise aprés déduction de tous ses passifs financiers (actif net) et qui n’est pas qualifié d’instrument de dette.

e Décomptabilisation et modification des passifs financiers
Un passif financier est décomptabilisé en tout ou partie:

- lorsqu’il arrive a extinction ; ou
- lorsqueles analyses quantitative ou qualitative concluent qu’il a été substantiellement modifié en cas derestructuration.

Une modification substantielle d’un passif financier existant doit étre enregistré comme une extinction du passiffinancier initialet la comptabilisation d’un nouveau
passif financier (la novation). Toutdifférentiel entre la valeur comptabledu passiféteint et du nouveau passif sera enregistré immeédiatement au compte de résultat.

Si le passif financiern’est pas décomptabilisé, le TIE d’origine est maintenu. Une décote / surcote est constatée immédiatement au comptede résultat en datede
modification puis fait I’objet d’un étalement au TIE d’origine surla durée de vierésiduelle del’instrument.

v’ Intéréts négatifs sur actifs et passifs financiers

Conformément a la décision deI’IFRS IC de janvier2015, les produits d'intérétnégatifs (charges) sur actifs financiers ner épondant pas a la définition d’un revenu au
sens d’IFRS 15 sont comptabilisés en charges d’intéréts en compte de résultat, et non en réduction du produitd’intéréts. Il en est deméme pourles charges d’intéréts
négatives (produits) sur passifs financiers.

v’ Dépréciation/ provisionnement pour risque de crédit

e Champ d’application

Conformémenta IFRS 9, La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel Val de France comptabilise une correction de valeur au titre des pertes de crédit attendues
("Expected Credit Losses" ou "ECL") sur les encours suivants :

- les actifs financiers d’ instruments de dette au colit amorti ou a la juste valeur par capitaux propres recyclables (préts et créances, titres de dette) ;
- les engagements de financement qui nesont pas évaluésa la juste valeur par résultat ;

- les engagements de garantie financiérerelevant d’IFRS 9 et qui ne sont pas évalués a la juste valeur parrésultat ;

- les créances locativesrelevant de lanorme IFRS 16 ; et

- les créances commerciales générées par des transactions de la norme IFRS 15.

Les instruments de capitaux propres (a la juste valeur par résultat ou a la juste valeur par OCI nonrecyclables) ne sont pas concernés par les dispositions en matiérede
dépréciation.

Les instruments dérivés et les autres instruments financiers évalués a la juste valeur par résultat font I’objet d”un calcul de risque de contrepartie qui n’est pas visé par le
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modéle ECL. Ce calcul est décrit dans le chapitre 5 « Risques et Pilier 3 » du Document d’enregistrement universel de Crédit Agricole S.A.

e Risque de crédit et étapes de dépréciation/ provisionnement

Le risque de crédit se définit comme le risque de pertes lié au défaut d’une contrepartie entrainant son incapacité a faire face a ses engagements vis-a-vis du Groupe.
Le processus de provisionnement du risque de crédit distingue trois étapes (Stages) :

- 1°* étape (Stage 1) : dés la comptabilisation initiale de I”instrument financier (crédit, titre de dette, garantie ...), La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel Val
de France comptabilise les pertes de crédit attendues sur 12 mois.

- 2°™ étape (Stage 2): si la qualité decrédit se dégradesignificativement pour unetransaction ou un portefeuilledonné, La Caisse Régionale de CréditAgricole Mutuel
Val de France comptabilise les pertes attendues & maturité.

- 3°™ étape (Stage 3): dés lors qu’un ou plusieurs événements de défaut sont intervenus sur la transaction ou sur la contrepartie enayant un effet néfaste sur les flux de
trésoreriefuturs estimés, La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel VVal de France comptabilise une perte de crédit avérée a maturité. Par la suite, si les conditions
de classement des instruments financiers en Stage 3 ne sont plus respectées, les instruments financiers sont reclassés en Stage 2, puis en Stage 1 en fonction de
I'amélioration ultérieurede la qualité de risque decrédit.

o Définition du défaut

Ladéfinitiondu défaut pour les besoins du provisionnement ECL est identique a celle utilisée en gestionet pour les calculs de ratios réglementaires. Ainsi, un débiteur
est considéréen situation dedéfaut, lorsqu’au moins une des deux conditions suivantes estsatisfaite :

- un arriéré de paiement significatif généralement supérieura 90 jours saufsi des circonstances particulieres démontrent que I’ arriéré est dii a des causes nonliées a la
situation du débiteur ;

- La Caisse Régionalede Crédit Agricole Mutuel Val de France estime improbable que le débiteur s acquitte intégralement de ses obligations de crédit sans qu’elle ait
recours a d’éventuelles mesures telles quela réalisation d’une streté.

Un encoursen défaut (Stage 3) est dit déprécié lorsque sesont produits un ou plusieurs événements qui ont un effet néfastesur les flux detrésorerie futurs estimés de
cetactif financier. Les indications de dépréciation d’un actif financier englobent les données observables au sujet des événements suivants :

- des difficultés financiéres importantes del’émetteur oude I’emprunteur;

- un manquement a un contrat, tel qu’une défaillance ou un paiement en souffrance ;

- I’octroi, parle ou les préteurs a I’emprunteur, pour des raisons économiques ou contractuelles liées aux difficultés financiéres de I’emprunteur, d'une oude plusieurs
faveurs quele ou les préteurs n’auraient pas envisagées dans d’autres circonstances ;

- laprobabilité croissante de faillite ou derestructuration financiére del’emprunteur ;

- ladisparitiond’unmarchéactif pour!’actif financier en raison de difficultés financieres ;

- I’achat ou la création d’unactif financieravecune forte décote, qui refléte les pertes de crédit subies.

Il n’est pas nécessairement possible d’isoler un événement en particulier, la dépréciation del’actif financier pouvant résulter de1’effet combiné de plusieurs
événements.

La contrepartie en défaut ne revient en situation saine qu’apres une période d’observation (90 jours) qui permet de valider quele débiteurn’est plus en situation de
défaut (appréciation par la Direction des Risques).

o Lanotion de perte de crédit attendue « ECL »

L’ECL se définit commela valeur probable attendue pondérée dela perte de crédit(en principal et en intéréts) actualisée. Elle correspond a la valeur actuellede la
différenceentreles flux detrésoreriecontractuels et les flux attendus (incluant le principal et les intéréts).

L’ approche ECL vise a anticiperau plus tot la comptabilisation des pertes de crédit attendues.
e Gouvernance et mesure des ECL

La gouvernance du dispositifde mesure des paramétres IFRS 9 s’appuie sur I’ organisation miseen place dans le cadre du dispo sitif Balois. La Direction des Risques du
Groupe est responsable de la définition du cadre méthodologique et de la supervision du dispositif de provisionnement des encours.

Le Groupe s’appuie en priorité sur le dispositif de notation interne et les processus Balois actuels pour générer les paramétres IFRS 9 nécessaires au calcul des ECL.
L’appréciation de I’évolution durisque de crédit s appuie surun modéle d’anticipation des pertes et d’extrapolation sur la base descénarios raisonnables. Toutes les
informations disponibles, pertinentes, raisonnables et justifiables,y compris les informations de nature prospective, doivent étre retenues.

La formule decalcul intégre les paramétres de probabilité de défaut, de perte en cas de défaut et d’exposition aumoment du défaut.

Ces calculs s’appuient largement surles modéles intemes utilisés dans le cadre du dispositif prudentiel lorsqu’ils existent, mais avec des retraite ments pour déterminer
une ECL économique. La norme IFRS 9 préconiseuneanalyse en dated’arrété (Point in Time) tout en tenant compte de données de pertes historiques et des données

prospectives macro-économiques (Forward Looking), alors que la vue prudentielle s’ analyse a travers le cycle (Through The Cycle) pour la probabilité de défaut (PD)
eten bas de cycle (Downturn) pour la perte en cas de défaut.

L’approche comptable conduit égalementa recalculer certains paramétres balois, notamment pour neutraliser les cofits internes derecouvrement ou les floors qui sont
imposés par le régulateur dans le calcul réglementaire dela perte encas de défaut (« Loss Given Default» ou « LGD »).

Les modalités decalcul de ’ECL sont a apprécier en fonction des typologies deproduits : instruments financiers et instruments hors bilan.
Les pertes decrédit attendues pour les 12 moisa venir (Stage 1) sont une portion des pertes de crédit attendues pour la durée de vie (Stage 2 et 3), et elles représentent
les insuffisances de flux de trésorerie pour la durée de vie advenant d une défaillance dans les 12 mois suivant la datede cl6ture (ou unepériode plus courte si la durée

de vie attendue del’instrument financier est inférieurea 12 mois), pondérées par la probabilité qu’il y ait défaillance dans les douze mois.

Les pertes decrédit attendues sont actualisées au TIE déterminé lors dela comptabilisation initiale de 1’ instrument financier.
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Les modalités demesure des ECL tiennent compte des biens affectés en garantieet des autres rehaussements de crédit qui font partie des modalités contractuelles et
que La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel VVal de France ne comptabilise pas séparément. L estimation des insuffisances de flux detrésorerieattendues d’un
instrument financier garanti reflete le montant et le calendrier derecouvrement des garanties. Conformémenta la norme IFRS 9, la prise en compte des garanties et
suretés n’influe pas sur I’appréciation dela dégradation significative du risquede crédit : celle-ci s’appuiesurl’évolution durisque de créditsurle débiteur sans tenir
compte des garanties.

Le backtesting des modeles et paramétres utilisés est réaliséa minima a fréquenceannuelle.
Les données macro-économiques prospectives (Forward Looking) sont prises en comptedans un cadre méthodologique applicablea deux niveaux :

- au niveau du Groupe dans la détermination d’un cadre partagé de prise en compte du Forward Looking dans la projection des paramétres PD, LGD sur I”horizon
d’amortissement des opérations;
- au niveau de chaque entité au regard de ses propres portefeuilles.

e Dégradation significative du risquede crédit

Toutes les entités du Groupe doivent apprécier, pour chaque instrument financier, la dégradationdu risque de crédit depuis I’ origine a chaque dated’amrété. Cette
appréciation del’évolution durisque de crédit conduit les entités a classer leurs opérations par classe derisque (Stages).

Afin d’apprécier la dégradation significative, le Groupe prévoit un processus basésurdeux niveaux d’analyse :

- un premier niveau dépendant de régles et de critéres relatifs et absolus Groupe qui s’imposent aux entités du Groupe (Forward Looking Central) ;
- un secondniveau lié a I’appréciation, a dire d’expert au titre du Forward Looking local, durisque porté par chaque entité s ur ses portefeuilles pouvant conduire a
ajuster les critéres Groupe dedéclassement en Stage 2 (basculede portefeuille ou sous-portefeuille d’ECL a 12 mois en ECL a maturité).

Le suivi de la dégradation significative porte, sauf exception, sur chaque instrument financier. Aucune contagion n’est requise pour le passage de Stage 1 a Stage2 des
instruments financiers d’'une méme contrepartie. Lesuivi de la dégradation significative doit porter sur 1’évolution durisque de crédit du débiteur principal sans tenir
compte de la garantie,y compris pour les opérations bénéficiant d”une garantie de I’actionnaire.

Pour les encours composés de petites créances présentantdes caractéristiques similaires, I’étude, contrepartie par contrepartie, peut étre remplacée par une estimation
statistique des pertes prévisionnelles.

L'appréciation de la dégradationsignificative durisque de crédit au titre du premier niveau défini ci-dessus pour les encours avec un modele de notation repose sur les
deux criteres suivants :

1. Critére relatif

Pour apprécier le caractére significatif de la dégradation relative du risque de crédit, des seuils sont calibrés régulierement en fonction des probabilités de défaut a
maturité qui incluent I'information prospective en date de cléture et en datede comptabilisation initiale.

Ainsi, un instrument financier est classé en Stage 2, si le ratio entre la probabilité de défaut de I'instrument en datede clétured'une part et celle en datede
comptabilisation initialed'autre part estsupérieur au seuil multiplicatif défini par le Groupe.

Ces seuils sont déterminés par portefeuille homogéne d'instruments financiers ens'appuyant sur la segmentation du dispositif prudentiel de gestion des risques.

Le Groupe déclasse également systématiquement en Stage 2 des lors que la probabilité de défaut a dateest supérieure a 3 fois la probabilité de défaut a I’ origine et si la
probabilité de défaut a date est supérieure a 0,3%.

Ce critére en variation relative est complété par un critére en variation absolue de la probabilité de défaut de +30bps. Lorsque la probabilité de défaut a un anest
inférieure0,3%, le risque de crédit est considéré « non significatif ».

2. Critére absolu

-Compte tenu des pratiques degestion durisque de crédit du groupe Crédit Agricole, quand la probabilité de défauta 1 an en date decl6ture est supérieurea 15 % pour
laclientéle de détail et 12% pour la grande clientéle, la dégradation du risque est considérée commesignificative et I'instrument financier classé en Stage 2.

-Le groupe Crédit Agricole retient le seuil absolu dimpayés supérieura 30 jours comme seuil de dégradation significative et de classement en Stage 2

-L'instrument financier est classéen Stage 2 en cas derestructuration en raison dedifficultés financieres.

Pour le périmetre sans modéle de notation interne, le groupe Crédit Agricole retient le seuil absolud'impayés supérieura 30 jours comme seuil ultime dedégradation
significative et de classement en Stage 2.

Si ladégradationdepuis I'origine cesse d'étre constatée, la dépréciation peut étreramenée a des pertes attenduesa 12 mois (Stage 1).

Afin de suppléer le fait que certains facteurs ou indicateurs de dégradation significative ne soient pas identifiables au niveau d’un instrument financier pris isolément, la
norme autorise 1’appréciation de la dégradation significative pour des portefeuilles, des groupes de portefeuilles ou des portions de portefeuille d’instruments financiers.

La constitution des portefeuilles pour une appréciation de la dégradation sur base collective peut résulter de caractéristiques communes telles que :

- le type d’instrument ;

- lanote de risque de crédit (dont la note interne Béle I pourles entités disposant d’un systéme de notation interne) ;

- letype de garantie ;

- la date de comptabilisation initiale ;

- ladurée a courir jusqu’al’échéance ;

- le secteur d’activité ;

- ’emplacement géographique de I’emprunteur ;

- la valeur du bien affecté en garantie parrapporta I’ actif financier, si cela a une incidence sur la probabilité de défaillance (parexemple, dans le cas des préts garantis
uniquement par streté réelle dans certains pays, ou surla quotité de financement) ;

- le circuit de distribution, 1’objet du financement, ...

Une différenciation par marché de la dégradation significative est donc possible (habitat, crédit consommation, crédit aux agriculteurs ou professionnels, crédit aux
entreprises, ...).

Le regroupement d’ instruments financiers aux fins de I’appréciation des variations du risque de crédit sur une base de portefeuille homogéne peut changer au fil du

temps, au fur eta mesurequede nouvelles informations deviennent disponibles.
Pour les titres, La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel Val de France utilise I'approche qui consiste a appliquer unniveau absolu de risque de crédit,
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conformément a IFRS 9, en-decaduquel les expositions seront classées en Stage 1 et dépréciées sur la base d’une ECLa 12 mois.

Ainsi, les régles suivantes s appliqueront pour le suivi de la dégradation significative des titres :

- les titres notés "Investment Grade", en dated’arrété, seront classés en Stage 1 et provisionnés surla based’une ECL a 12 mois ;

- les titres notés "Non-Investment Grade" (NIG), en date d’arrété, devront faire I’objet d un suivi de la dégradation significative, depuis I’ origine, et étre classésen

Stage 2 (ECL a maturité) en cas de dégradation significative du risque de crédit.

La détérioration relative doit étre appréciée en amont de la survenance d’une défaillance avérée (Stage 3).

e Restructurations pour cause dedifficultés financiéres

Les instruments de dette restructurés pour difficultés financieres sont ceux pour lesquels La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel VVal de France a modifié les
conditions financiéres initiales (taux d’intérét, maturité, etc.) pour des raisons économiques ou juridiques liées aux difficultés financiéres de I’emprunteur, selon des
modalités qui n’auraient pas été envisagées dans d’autres circonstances. Ainsi, ils concernent tous les instruments de dette, quellequesoit la catégorie declassement de
I’instrument de dette en fonction de la dégradation du risque decrédit observée depuis la comptabilisation initiale.

Conformément & la définition del’ ABE (Autorité Bancaire Européenne) précisée dans le chapitre « Gestion des risques » du Document d’enregistrement universel de
Crédit Agricole S.A., les restructurations de créances pour difficultés financiéres du débiteur correspondent a I’ensemble des modifications apportées a un oua des
contrats de crédita ce titre, ainsi qu’aux refinancements accordés enraison des difficultés financiéres rencontrées par le client.

Cette notion de restructuration doit s apprécier au niveau du contrat et non au niveau du client (pas de contagion).

Ladéfinition des créances restructurées pour causede difficultés financiéres répond donca deux critéres cumulatifs :

- des modifications decontrat ou des refinancements de créance (concessions);
- un client en situation financiére difficile (débiteur rencontrant, ousur le point de rencontrer des difficultés pour honorer ses engagements financiers).

Par « modification de contrat», sont visées par exemple les situations dans lesquelles :
- il existe une différenceen faveurde I’emprunteur entre le contrat modifié et les conditions antérieures au contrat ;
- les modifications apportées au contrat conduisent a des conditions plus favorables pour I’emprunteur concemé que ce qu’auraient pu obtenir, au méme moment,

d’autres emprunteurs de la banque ayant unprofilde risque similaire.

Par « refinancement », sont visées les situations dans lesquelles une dette nouvelle est accordée au client pour lui permettre derembourser totalement ou partiellement
une autre dette dont il ne peut assumer les conditions contractuelles en raison desa situation financiére.

Une restructuration de prét (sain ouen défaut) indique une présomption d’existence d’unrisque de perte avérée (Stage 3).

Lanécessitéde constituer une dépréciation surl’exposition restructurée doit donc étre analysée en conséquence (une restruc turation n’entraine pas systématiquement la
constitution de dépréciation pour perte avéréeet un classementen défaut).

La qualification de « créance restructurée » est temporaire.
Dés lors quel’opération de restructuration au sens de I’ ABE a été réalisée, I’exposition conserve ce statut de « restructurée » pendant une période a minima de 2anssi
I’exposition était saine au moment de la restructuration, oude 3 ans si I’exposition était en défaut au moment dela restructuration. Ces périodes sont prolongées en cas

de survenance de certains événements (nouveaux incidents par exemple).

En I’absence de décomptabilisation liée a ce type d’événement, la réduction des flux futurs accordée a la contrepartie ou le report de ces flux sur unhorizon plus
lointain lors de la restructuration donne lieu a I’enregistrement d’une décote en co(t du risque.

Elle correspond au manquea gagner de flux de trésorerie futurs, actualisé au taux effectifd’ origine. Elle est égale a1’écart constatéentre:

- lavaleur comptable de la créance ;

- etla somme des flux futurs de trésorerie théoriques du prét « restructuré », actualisés au taux d’intérét effectifd’ origine (défini & la date de I’engagement de
financement).

En cas d’abandon d’une partie du capital, ce montant constitue une perte a enregistrer immédiatement en cotit du risque.

La décote constatée lors d’une restructuration de créance est dotée en colit durisque.

Lors de lareprisede la décote, la part duca I’effet del’écoulement du temps est enregistrée en « Produit Net Bancaire ».

e Irrécouvrabilité

Lorsqu’une créanceest jugée irrécouvrable, c'est-a-dire qu’iln’y a plus d’espoir de la récupérer en tout ou partie, il convient de décomptabiliser du bilan et de passer en
perte le montant jugé irrécouvrable.

L'appréciation du délai de passage en perteest basée sur le jugement d’expert. Chaque entité doit donc le fixer, avec saDirection des Risques, en fonction de la
connaissance qu’elle a de son activité. Avant tout passage en perte,unedépréciation en Stage 3 aura dii étre constitué (a 1’exception des actifs a 1a juste valeur par

résultat).

Pour les crédits au co(it amorti ou a la juste valeur par capitaux propres recyclables, le montantpasséen perte est enregistréen co(t du risque pour le nominal, en
Produit Net bancaire (PNB) pour les intéréts.

v" Instruments financiers dérivés

e Classement et évaluation
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Les instruments dérivés sont des actifs ou des passifs financiers classés par défaut en instruments dérivés détenus a des fins de transaction sauf a pouvoir étre qualifiés
d’instruments dérivés de couverture.

Ils sont enregistrés au bilan pour leur juste valeur initiale a la date de négociation.
Ils sont ultérieurement évaluésa leur juste valeur.
A chaque arrété comptable, la contrepartie des variations de juste valeur des dérivés au bilan est enregistrée :

- en résultat s’il s ’agit d’instruments dérivés détenus a des fins de transaction ou de couverture dejuste valeur ;
- en capitaux propres recyclables s’il s’ agit d’instruments dérivés de couverture de flux de trésorerie oud’un investissement net dans une activitéa 1’ étranger, pour la
part efficace de la couverture.

e Lacomptabilitéde couverture
o Cadre général

Conformément a la décision du Groupe, La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel Val de France n’applique pas le volet « comptabilité de couverture » d’IFRS 9
suivant I’option offerte par la norme. L’ ensemble des relations de couverture reste documentéselon lesrégles de lanommelIA S 39, et ce au plus tard jusqu’a la date
d’application du texte sur la macro-couverture lorsqu’ilseraadoptépar 1’Union européenne. Néanmoins, 1”€éligibilité des instruments financiers a la comptabilité de
couverture selon IAS 39 prend en compte les principes de classement et d’évaluation des instruments financiers de la norme IFRS 9.

Sous IFRS 9, et compte-tenu des principes de couverture d’ITAS 39, sont éligibles a la couverture de juste valeur et a la couverture de flux de trésorerie, les instruments
de dette au colit amorti et a la juste valeur par capitaux propres recyclables.

o0 Documentation
Les relations de couverture doivent respecter les principes suivants :

- la couverture de juste valeur a pour objet dese prémunir contre une exposition aux variations de juste valeur d’un actif ou d’un passif comptabilisé oud’un
engagement ferme non comptabilisé, attribuables au(x) risque(s) couvert(s) et qui peut affecter le résultat (par exemple, couverture de tout ou partie des variations de
juste valeurdues aurisque de taux d’intérét d 'une dette a taux fixe) ;

- lacouverture de flux detrésorerie a pour objet de se prémunir contreune exposition aux variations de flux de trésorerie futurs d”un actif oud’un passifcomptabilisé
ou d’une transaction prévue hautement probable, attribuables au(x) risque(s) couvert(s) et qui peut ou pourrait (dans le cas d’une transaction prévue mais non réalisée)
affecter le résultat (par exemple, couverture des variations de tout ou partie des paiements d’intéréts futurs sur une dette a taux variable) ;

- lacouverture d’uninvestissement net dans une activité a I’étranger a pour objet de seprémunir contre le risque de variation défavorable de la juste valeur liée au
risque de change d’uninvestissement réalisé a I’ étranger dans une monnaie autre quel’euro, monnaie deprésentation de La Caisse Régionale de Crédit Agricole
Mutuel Val de France.

Dans le cadre d’une intention decouverture, les conditions suivantes doivent également étrerespectées afin de bénéficier de la comptabilité de couverture:

- éligibilité de l'instrument de couverture et de lI'instrument couvert ;

- documentation formalisée dés I'origine, incluant notamment la désignation individuelle et les caractéristiques de I'élément couvert, de I'instrument de couverture, la
nature de larelationde couverture et la nature du risque couvert ;

- démonstration de I’ efficacité dela couverture, a 1’ origine et rétrospectivement, a travers des tests effectués a chaque arrété.

Pour les couvertures d’exposition au risque detaux d’intérét d’un portefeuille d’actifs financiers ou de passifs financiers, le groupe Crédit Agricole privilégie une
documentation de couverture en juste valeurtelle que permise parlanorme IAS 39 adoptée par I’Union européenne (version dite carveout). Notamment :

- le Groupe documente ces relations de couverture surla based’uneposition brute d 'instruments dérivés et d’éléments couverts ;
- lajustification de I’ efficacité de ces relations de couvertures’effectue parle biais d’échéanciers.

o0 Evaluation
L’enregistrementcomptable dela réévaluation du dérivé a sa juste valeur se fait de la fagon suivante :

- Couverture de juste valeur : la réévaluation du dérivé et la réévaluation de I”élément couvert & hauteur durisque couvert sont inscrites symétriquement en résultat. 11
n’apparait, en net en résultat, que 1’éventuelle inefficacité dela couverture ;

- Couverture de flux detrésorerie : la réévaluation du dérivé, hors intéréts courus et échus, est portée au bilan en contrepartie d’un compte spécifique de gains et pertes
comptabilisés directement en capitaux propres recyclables pour la partie efficace et la partieinefficace de la couvertureest, le cas échéant, enregistrée enrésultat. Les
profits ou pertes sur le dérivé accumulés en capitaux propres sont ensuite recyclés enrésultatau moment ot les flux couverts se réalisent ;

- Couverture d’un investissement net dans une activité a I’étranger : la réévaluation dudérivéest portéeau bilan en contrepartied’un compte d’écarts de conversion en
capitaux propres recyclables et la partie inefficace de la couverture est enregistrée en résultat.

Lorsque les conditions nesont plus respectées pour bénéficier de la comptabilité de couverture, le traitementcomptable qui suit doit étre appliqué prospectivement,
saufen cas de disparitionde 1’élément couvert :

- Couverture de juste valeur : seul I'instrument dérivé continue a étre réévalué en contrepartie du résultat. L'élément couvert est intégralement comptabilisé
conformément a son classement. Pour les instruments de dettea la juste valeur par capitaux propres recyclables, les variations dejuste valeur postérieures a l'arrét de la
relation de couverture, sont enregistrées en capitaux propres entotalité. Pour les éléments couverts évalués au colit amorti, qui étaient couverts en taux, le stock d'écart
de réévaluation est amorti sur ladurée de vierestantede ces éléments couverts ;

- Couverture de flux detrésorerie: I'instrument de couverture est valorisé a la juste valeur par résultat. Les montants accumulés en capitaux propres au titre d e la part
efficace de la couverture demeurent en capitaux propres jusqu'a ce que les flux couverts de I'élément couvert affectent le résultat. Pour les éléments qui étaient co uverts
en taux, le résultat est affectéau furet a mesure du versement des intéréts. Le stock d'écart de réévaluation esten pratique amorti sur la durée de vierestante de ces
éléments couverts ;

- Couverture d'investissement neta I'étranger : Les montants accumulés en capitaux propres au titrede la part efficace de la couverture demeurent en capitaux propres
tantque l'investissementnet est détenu. Le résultatest constaté lorsque I'investissement net a I'étranger sort du périmétrede consolidation.
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e Dérivés incorporés

Un dérivé incorporé est la composanted’un contrat hybride qui répond a la définition d’un produit dérivé. Cette désignation s’applique uniquement aux passifs
financiers et aux contrats non financiers. Le dérivé incorporé doit étre comptabilisé séparément du contrat hote si les trois conditions suivantes sont remplies :

- le contrat hybriden’est pas évalué a la juste valeur parrésultat ;

- séparé du contrat hote, 1I’élément incorporé posséde les caractéristiques d’un dérivé ;
- les caractéristiques du dérivé nesont pas étroitement liées a celles du contrat hote.
v’ Détermination de la juste valeur des instruments financiers

La juste valeurdes instruments financiers est déterminée en maximisant le recours aux données d’entrée observables. Elle est présentée selon la hiérarchie définie par
IFRS 13.

IFRS 13 définit la juste valeur comme le prix qui serait recu pour la vente d’un actif oupayé pour le transfert d’un passiflors d’une transaction normale entre des
intervenants dumarché, sur le marchéprincipal ou le marché le plus avantageux, a la date d’évaluation.

La juste valeurs’applique a chaque actif financier ou passif financier a titre individuel. Par exception, elle peut étre estimée par portefeuille, si la stratégie de gestion et
de suivi desrisques le permet et fait I’ objet d 'une documentation appropriée. Ainsi, certains paramétres dela juste valeur sont calculés sur une base nette lorsqu’un

groupe d’actifs financiers et de passifs financiers est géré sur la base de son exposition nette aux risques demarchéou de crédit

La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel VVal de France considére quela meilleure indication de la juste valeur est la référence aux cotations publiées sur un
marché actif.

En I’absence de telles cotations, la juste valeurest déterminée par 1’application detechniques d’évaluation qui maximisent 1’utilisation des données observables
pertinentes et minimisent celle des données non observables.

Lorsqu'une dette estévaluée a la justevaleur par résultat (par nature ou suroption), la juste valeur tient compte durisque de créditpropre de I’ émetteur.
e Juste valeur des émissions structurées

ConformémentalanormelFRS 13, LaCaisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel Val de France valorise ses émissions structuré es comptabilisées a la juste valeur en
prenantcomme référencele spread émetteur que les intervenants spécialisés accepteraient de recevoir pour acquérir de nouvelles émissions du Groupe.

e Hiérarchie de la juste valeur
Lanorme classeles justes valeurs selon trois niveaux en fonction del’observabilité des données d’entrée utilisées dans I’ ¢ valuation.
o Niveau 1 : justes valeurs correspondant a des cours (non ajustés) sur des marchés actifs

Sont présentés en niveau 1 les instruments financiers directement cotés sur des marchés actifs pour des actifs et des passifs identiques auxquels La Caisse Régionale de
Crédit Agricole Mutuel Val de France peutavoiraccés a la date d’évaluation. I1s’agit notamment des actions et obligations cotées sur un marché actif, des parts de
fonds d’investissement cotées surunmarché actifet des dérivés contractés sur un marché organisé, notamment les futures.

Un marché est considéré commeactif si des cours sont aisément et régulierement disponibles aupres d’unebourse, d’un courtier, d’un négociateur, d’un service
d’évaluation des prix oud’une agence réglementaire et queces prix représentent des transactions réelles ayant cours régulierement sur le marché dans des conditions de
concurrence normale.

Sur les actifs et passifs financiers présentantdes risques de marché qui se compensent, La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel VVal de France retient des cours
mid-price comme base pour déterminer la juste valeur de ces positions. Pour les positions nettes vendeuses, les valeurs de marché retenues sont celles aux cours
acheteurs et pour les positions nettes acheteuses, il s’ agit des cours vendeurs.

o Niveau 2 : justes valeurs évaluées a partir dedonnées directement ou indirectement observables, autres que celles de niveau 1

Ces données sont directement observables (a savoir des prix) ou indirectement observables (données dérivées de prix) et répondent généralement aux caractéristiques
suivantes : il s agit de données qui ne sont pas propres a La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel Val de France, qui sont disponibles / accessibles publiquement
et fondées surun consensus demarché.

Sont présentésen niveau 2 :

e les actions et obligations cotées surun marché considéré comme inactif, ounon cotées sur un marchéactif, mais pour lesquel les la juste valeur est déterminée en
utilisant uneméthode de valorisation couramment utilisée parles intervenants de marché (tels que des méthodes d’actualisation de flux futurs, le modéle de Black &
Scholes) et fondée sur des données de marché observables ;

e les instruments négociés de gré a gré pour lesquels la valorisation est faite 4 I’aide de modéles qui utilisent des données de marché observables, c'est-a-direqui
peuvent étre obtenues a partir de plusieurs sources externes, indépendantes des sources intemes et ce de fagon réguliere. Par exemple, la juste valeur des swaps detaux
d’intérét est généralement déterminée a I’aidede courbes de taux fondées surles taux d’intérét du marché observés a la date d’arrété.

Lorsque La Caisse Régionalede Crédit Agricole Mutuel Val de France utilise des modéles standards, et surdes parametres de marchés observables (tels que les
courbes de taux ou les nappes de volatilit¢ implicite), la marge a 1’origine dégagée surles instruments ainsi valorisés est constatéeen comptede résultat dés I’ initiation.

o Niveau 3 : justes valeurs pour lesquelles une part significative des paramétres utilisés pour leur détermination ne répond pas aux critéres d’observabilité

Ladéterminationde la juste valeur de certains instruments complexes de marché, non traités surun marché actifrepose sur d es techniques de valorisation utilisant des
hypothéses qui nesont pas étayées par des données observables sur le marché pour le mémeinstrument. Ces produits sont présentés en niveau 3.

I1s’agit pour I’essentiel de produits complexes detaux, de dérivés actions et de produits structurés de crédit dont la valorisation requiert, par exemple, des paramétres
de corrélationoude volatilité non directement comparables a des données de marché.
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Le prix de transaction a I’ origine est réputé refléter la valeur de marché et la reconnaissance de la marge initiale est différée.

La marge dégagée sur ces instruments financiers structurés est généralement constatée en résultat par étalement sur la durée pendant laquelle les paramétres sontjugés
inobservables. Lorsque les données de marché deviennent « observables », la marge restant a étaler estimmédiatement reconnue en résultat.

Les méthodologies et modeles de valorisation des instruments financiers présentés en niveau 2 et niveau 3 intégrent I’ensemble des facteurs que les acteurs du marché
utilisent pour calculer unprix. llsdoivent étre au préalable validés par un contréleindépendant. La détermination des justes valeurs de ces instruments tient compte
notamment durisque de liquidité et du risque decontrepartie.

v Compensation des actifs et passifs financiers

ConformémentalanomelAS 32, La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel Val de France compense unactif et un passiffinancier et présenteun solde net si et
seulementsi elle a un droit juridiquement exécutoire de compenser les montants comptabilisés et a I’intention derégler le montant net ou de réaliser I”actif et le passif
simultanément.

Les instruments dérivés et les opérations de pension traités avec des chambres de compensation dont les principes de fonctionnement répondent aux deux critéres requis
par lanorme IAS 32 font I’ objet d'une compensation au bilan.

v Gains ou pertes nets sur instruments financiers
e Gains ou pertes nets sur instruments financiers a la juste valeur par résultat
Pour les instruments financiers comptabilisés a la juste valeur par résultat, ce poste comprend notamment les éléments derés ultat suivants :

- les dividendes et autres revenus provenantd'actions et autres titres a revenu variable classés dans les actifs financiers a la juste valeur parrésuliat ;

- les variations dejuste valeur des actifs ou passifs financiers a la juste valeur parrésultat ;

- les plus et moins-values de cession réalisées surdes actifs financiers a la juste valeur par résultat ;

- les variations dejuste valeur et les résultats decession ou de rupture des instruments dérivés n'entrant pas dans une relation de couverture de juste valeur ou de flux de
trésorerie.

Ce poste comprend également I'inefficacité résultant des opérations de couverture.
e Gains ou pertes nets sur instruments financiersa la juste valeur par capitaux propres
Pour les actifs financiers comptabilisés a la juste valeuren capitaux propres, ce poste comprend notamment les éléments de r ésultat suivants :

- les dividendes provenant d'instruments de capitaux propres classés dans la catégorie des actifs financiersa la juste valeuren capitaux propres nonrecyclables ;

- les plus et moins-values de cession ainsi que les résultats liés a la rupturede la relation de couverture sur les instruments dedette classés dans la catégoriedes actifs
financiersala juste valeur par capitaux propresrecyclables ;

- les résultats de cession ou de rupturedes instruments de couverture de juste valeur des actifs financiers a la juste valeur en capitaux propres lorsque I'élément couvert
estcédé.

v/ Engagements de financementet garanties financieres donnés

Les engagements de financement qui ne sont pas désignés comme actifs a la juste valeur par résultat ou qui nesont pas considérés commedes instruments dérivés au
sens de lanormeIFRS 9 ne figurent pas au bilan. Ils font toutefois 1’ objet de provisions pour risque de crédit conformément aux dispositions de lanorme IFRS 9.

Un contrat de garantie financiereest un contrat qui imposea 1’émetteur d’ effectuer des paiements spécifiés pour rembourserson titulaired’une perte qu’il subit en
raison de la défaillance d un débiteur spécifié qui n’effectue pas un paiement a I’échéanceselon les conditions initiales ou modifiées d’un instrument de dette.

Les contrats de garantie financiere sont évalués initialement a la juste valeur puis ultérieurement au montant le plus élevé entre:

- le montant de la correction de valeur pour pertes déterminée selon les dispositions de lanorme I FRS 9, chapitre « Dépréciation » ; ou
- le montant initialement comptabilisé diminué, s’il y a lieu, du cumul des produits comptabilisés selon les principes d’IFRS 15 « Produits des activités ordinaires tirés
de contrats conclus avec des clients ».

» Provisions (dont1AS 37)

La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel Val de France identifie les obligations (juridiques ou implicites), résultant d un événement passé, dont il est probable
qu’une sortie de ressources sera nécessaire pour les régler, dont I’échéance ou le montantsont incertains mais dont 1’ estimation peut étre déterminée de maniére fiable.
Ces estimations sont le cas échéant actualisées dés lors que I’ effet est significatif.

Au titre des obligations autres que celles liées au risque de crédit, La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel VVal de France a constituédes provisions qui couvrent
notamment :

- Les risques opérationnels ;

- Les avantagesau personnel ;

- Les risques d’exécution des engagements par signature ;
- Les litiges et garanties depassif ;

- Les risques fiscaux (hors impot sur le résultat)

- Les risques liés a I’ épargne-logement.

Cette derniére provision est constituée afin de couvrir les engagements aux conséquences défavorables des contrats épargne-logement. Ces engagements sont relatifs,
d’une part,a I’obligation de rémunérer 1’ épargne dans le futura un taux fixéa I’ouverture du contratpour une durée indéterminée, et, d’autre part, a I’octroi d’un crédit
aux souscripteurs des comptes et plans d’épargne-logement a un taux déterminé fixé a I’ouverture du contrat. Cette provision est calculée par génération de plan
épargne-logement et pour I’ensemble des comptes d’épargne-logement, sachant qu’il n’y a pas de compensation possible entre les engagements relatifs a des
générations différentes.
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Les engagements sont établis en prenant en compte, notamment :

- Le comportement modélisé des souscripteurs, en utilisant des hypothéses d”évolution de ces comportements, fondées sur des observations historiques et susceptibles
de ne pas décrire la réalité deces évolutions futures ;

- L’estimation dumontant et de la durée des emprunts qui seront mis en place dans le futur, établiea partir d’observations historiques delongue période ;
- Lacourbe destaux observables sur le marché et ses évolutions raisonnablementanticipées.
L’¢évaluation des provisions suivantes peut égalementfaire 1’objet d’estimations :

- Laprovision pourrisques opérationnels, pour lesquels un recensement des risques avérés, et une appréciation par la Direction dela fréquence de!’incident et le
montant de I’impact financier potentiel sont pris en compte.

- Les provisions pour risques juridiques qui résultent de la meilleure appréciation de la Direction, compte tenu des éléments ensa possession a la date d’arrété des
comptes.

Des informations détaillées sont fournies en note 6.15 « Provisions ».

» Avantagesau personnel (IAS 19)

Les avantages au personnel, selonlanorme IAS 19, se regroupent en quatre catégories :

- Les avantagesa court terme ;

- Les avantages postérieurs a I’emploi, classés eux-mémes en deux catégories décrites ci-apres : les régimes a prestations définies et les régimes a cotisations définies ;
- Les autres avantages a long terme (médailles du travail, primes et rémunérations payables douze mois ou plus a la cl6ture de I’exercice) ;

- Les indemnités de cessation d’emploi.

v Avantages a courtterme

Les avantages a court terme sont ceux accordés aux salariés pendant leur périoded’activité, et dont onsattend a ce qu’ils soient réglés intégralement dans les 12 mois
suivant I’exercice au cours duquel les services ont été rendus, tels que les salaires, les primes, les congés annuels rémunérés, les charges sociales et fiscales afférentes,
ainsi que la participation et I’intéressement des salariés.

v Avantages postérieurs a 1’emploi

e Régimes a prestations définies

La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel Val de France détermine a chaquearrété ses engagements de retraite et avantages similaires ainsi quel’ensemble des
avantages sociaux accordés au personnel et relevant de la catégorie des régimes a prestations définies.

Conformément a lanomrmeIAS 19, ces engagements sont évalués en fonction d’un ensemble d”hypothéses actuarielles, financiéres et démographiques, et selon la
méthode dite des Unités de Crédit Projetées. Cette méthode consiste a affecter, a chaque année d’ activité du salarié, une charge correspondant aux droits acquis sur
I’exercice. Le calcul de cettecharge est réalisé surla base de la prestation future actualisée.

Les calculs relatifs aux charges liées aux prestations deretraites et avantages sociaux futurs sont établis en se fondant sur des hypothéses detaux d’actualisation, de
taux de rotation dupersonnelou d’évolution des salaires et charges sociales élaborées par la Direction. (Cf. note 7.4 « Avantages postérieurs a I’emploi, régimes a
prestations définies »).

Les taux d'actualisation sont déterminés en fonctionde la durée moyennede I'engagement, c'est-a-dire la moyenne arithmétique des durées calculées entre la date
d'évaluation et la date de paiement pondérée par les hypothéses de turnover. Le sous-jacent utilisé est le taux d’actualisation parréférence a I’indiceiBoxx AA.

ConformémentalanomelAS 19, La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel Val de France impute la totalité des écarts actuariels constatés en gains et pertes
comptabilisés directement en capitaux propres non recyclables. Les écarts actuariels sont constitués des ajustements liés a I’expérience (différence entre ce qui a été
estimé et ce qui s”est produit) et de I’effet des changements apportées aux hypothéses actuarielles.

Le rendement attendu des actifs derégimes est déterminé sur la base des taux d’actualisation retenus pour évaluer 1’obligationau titre de prestations définies. La
différenceentrele rendement attendu et le rendement réel des actifs de régimes est constatéeen gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres non
recyclables.

Le montantde la provisionest égal a :

- Lavaleur actuellede I’ obligation au titre des prestations définies a la date de cloture, calculée selon la méthode actuarielle préconiséepar lanorme IAS 19;

- Diminuée, le cas échéant, de la juste valeur des actifs alloués a la couverturede ces engagements. Ceux -ci peuvent étre représentés par une police d’assurance
éligible. Dans le cas oul’obligation est totalement couverte par une policed’assurance correspondant exactement, par son montant et sa période, a tout ou partiedes
prestations payables en vertu durégime, la juste valeur de cette demiére est considérée comme étant celle del” obligation c orrespondante (soit le montant de la dette
actuarielle correspondante).

Afin de couvrir ses engagements, la Caisse Régionalede Crédit Agricole Mutuel Val de Francea souscrit des assurances aupres de Prédica et d’ ADICAM.

Au titre de ces engagements non couverts, une provision destinée a couvrir les indemnités de départ a la retraite figure au passifdu bilan sous la rubrique « Provisions

», Cette provision est égale au montant correspondant aux engagements concernant les personnels de La Caisse Régionalede Crédit Agricole Mutuel Val de France,
présentsa la cloture de I'exercice, relevant de la Convention Collective du groupe Crédit Agricole entréeen vigueur le 1er janvier 2005.
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Une provision destinéea couvrir le colt des congés de finde carriére figuresous laméme rubrique « Provisions ». Cette provision couvre le co(t supplémentaire
actualisé des différents accords de départs anticipés signés par les entités du groupe Crédit Agricole qui permettent a leurs salariés ayant 1’age requis de bénéficier
d’une dispense d’activité.

Enfin, les engagements de retraite complémentaires, qui générent des obligations pour les sociétés concemées, font 1’ objet d e provisions déterminées a partir de la dette
actuarielle représentative de ces engagements. Ces provisions figurent également au passifdubilansous la rubrique « Provisions ».

o Régimes a cotisations définies

Il existe divers régimes de retraite obligatoires auxquels cotisent les sociéts « employeurs ». Les fonds sont gérés par des organismes indépendants et les sociétés
cotisantes n’ont aucune obligation, juridique ou implicite, depayer des cotisations supplémentaires si les fonds n’ont pas s uffisamment d’actifs pourservirtous les
avantages correspondant aux services rendus par le personnel pendant I’exerciceet les exercices antérieurs. Par conséquent, La Caisse Régionale de Crédit Agricole
Mutuel Val de Francen'a pas de passifa ce titre autre que les cotisations a payerpour I’exercice écoulé qui constituent des charges del’exercice.

v Autresavantages a long terme

Les autres avantages a long termesont les avantages a verseraux salariés, autres que les avantages postérieurs a I’emploi et les indemnités de finde contrats, mais non
intégralement dus dans les douze mois suivant la fin de I’exercice pendant lesquels les services correspondants ont été rendus.

Sont notamment concemés les bonus et autres rémunérations différées versés douze mois ou plus aprés la fin de I’exercice au cours duquel ils ont été acquis, mais qui
ne sontpasindexéssurdesactions.

La méthode d’évaluation est similaire a celle utilisée parle Groupepourles avantages postérieurs a I’emploirelevantde la catégoriede régimes a prestations définies.
v/ Indemnités de cessation d’emploi

Les « indemnités de cessation d’emploi » résultent, soit de la décision de I’entité de mettre fin a I’emploi du salari¢ avant I’age normal dedépart a la retraite, soitde la
décision de ce dernierd’accepterles indemnités offertes par 1’entité en échange de la cessation de son emploi(offre faite aux salariés visant a encourager les départs
volontaires).

» Paiements fondés sur desactions (IFRS 2)

Lanorme IFRS 2 Paiement fondés sur des actions impose 1’évaluation des transactions rémunérées par paiements en actions et assimilés dans les résultats et au bilan de
I’entreprise. Cette normes’applique aux transactions effectuées avecles salariés et plus précisément :

- Aux transactions dont le paiement est fondésur des actions et quisont réglées en instruments de capitaux propres ;
- Aux transactions dont le paiement est fondésur des actions et quisont réglées en trésorerie.

Les plans depaiements fondés surdes actions initiés par le groupe Crédit Agricole éligiblesalanorme IFRS 2 sont principalement du type de ceux dont le dénouement
estréalisé par attribution d’instruments de capitaux propres (stock options, attribution d’actions gratuites, rémunérations variables versées en cash indexé ouen actions,
etc.).

Les options octroyées sont évaluées a I’attribution a leur juste valeur majoritairement selon le modéle Black & Scholes. Celles-ci sont comptabilisées en charges dans la
rubrique Frais de personnel en contrepartied’un compte de capitaux propres au fur et 8 mesure sur la période d’acquisition des droits.

Les souscriptions d'actions proposées aux salariés dans le cadre du plan d'épargne entreprise relévent également des dispositions de lanorme IFRS 2. Les actions sont
proposéesavec une décote. Ces plans ne comportent pas de périoded'acquisition des droits mais sont grevés d'une période d'incessibilité decingans. L'avantage
consenti aux salariés se mesure comme étant la différence entre la juste valeur del'action acquise en date d'attribution et le prix d'acquisition payépar le salarié a la date
de souscription multipliée par le nombre d'actions souscrites. Cet avantage ne tient pas compte d’une décote d’incessibilité.

La charge relative aux plans d’attribution d’actions dénoués par instruments de capitaux propres de Crédit agricole S.A. ainsi quecelle relative aux souscriptions
d’actions sont comptabilisées dans les comptes des entités employeur des bénéficiaires de plans. L’ impact s’inscrit en charge depersonnel en contrepartie d’une
augmentationdes Réserves consolidées part du Groupe.

» Impotssur le résultat (IAS 12)
Conformément a lanomelAS 12, 1’imp6t sur le résultat comprend tous les impdts assis sur le résultat, qu’ils soient exigibles ou différés.

Pour rappel, IAS 12 impose que les passifs et actifs d'impots exigibles et différés doivent étre évalués en utilisant les taux d'impot qui ont été adoptés ou quasi adoptés.
En France, un texte estquasi adopté aprés le vote favorablede I'Assemblée nationale et du Sénat et apres approbation du Conseil constitutionnel ou deés que le délai de
saisine du Conseil constitutionnel a expiré.

Lundi 2 décembre 2024, 1a responsabilité du gouvemement frangais a été engagée par le déclenchement del’article 49.3 dela Constitution concemant le Projet de Loi
de Finances dela Sécurité Sociale2025. Mercredi 4 décembre 2024, une des motions de censure déposées a été adoptée, aboutis sant a la démission du gouvernement et
ala suspension des travaux de 1’ Assemblée nationale, notamment la Loi de Finance 2025 qui prévoyait initialement des contributions exceptionnelles additionnelles a
I’Impot sur les Sociétés.

A la suite de ces événements et & ce stade, les différentes options au niveau Iégislatif possibles conduisent a reconduire le budget 2024 en 2025 dans I’attente de
discussions législatives.

Ainsia date, il convient alors de considérer un maintien du taux d’IS a 25,83 % (conformément au budget 2024) pour 1’ évaluation des passifs et actifs d'impots exigibles
etdifférés au 31 décembre 2024.

v Impotsexigibles
Lanorme IAS 12 définit I’imp6t exigible comme « le montant des impdts sur le bénéfice payables (récupérables)au titre du bénéfice imposable (perte fiscale)d’une

période ». Le bénéfice imposable est le bénéfice (ou la perte) d’un exercice déterminé selon les regles établies par les administrations fiscales et surla basedesquelles
I’imp6t surle résultat doit Etre payé (recouvié).
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Les taux etrégles applicables pour déterminer la charge d’impot exigible sont ceux en vigueur dans chaque pays d’implan tation des sociétés du Groupe.

L’imp6t exigible conceme toutimpdt sur le résultat, diou a recevoir, et dont le paiement n’ est pas subordonné a la réalisation d’ opérations futures, méme sile
reglement est étalé sur plusieurs exercices.

L’ imp6t exigible, tant qu’il n’est pas payé, doit étre comptabilisé en tant que passif. Si le montant déja payé au titre de I’exercice et des exercices précédents excede le
montant dli pour ces exercices, I’excédent doit étre comptabilisé en tant qu’actif.

Les crédits d’imp6ts sur revenus de créances et de portefeuilles titres, lorsqu’ils sont effectivement utilisés en réglement de I’imp6t sur les sociétés dliau titre de
I’exercice, sont comptabilisés dans la méme rubrique que les produits auxquels ils se rattachent. La charge d’impdt correspondante est maintenue dans la rubrique
« Impots surles bénéfices » du comptede résultat.

v Impots différés

Certaines opérations réalisées par La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel VVal de France peuvent générer des impdts sur le résultatpayables ou recouvrables au
cours de périodes futures. Les différences entre la valeur comptable d’un actifou d’un passif et sa base fiscale sont qualifiées par la norme IAS 12 de différences
temporelles.

Lanorme impose la comptabilisation d’impdts différés dans les cas suivants :

- Un passif d'imp6t différé doit étre comptabilisé pour toutes les différences temporelles imposables, entre la valeur comptabled'unactif ou d'un passif au bilan et sa
base fiscale, sauf dans la mesure ou le passif d'impot différé est généré par :

® Lacomptabilisationinitialede I’ écart d”acquisition ;

o Lacomptabilisationinitialed'unactif oud'un passifdans unetransaction qui n'est pas un regroupement d'entreprises et n’ affecte ni le bénéfice comptable, ni le
bénéfice imposable (perte fiscale) a la date de la transaction.

- Un actif d'imp6tdifféré doit étre comptabilisé pour toutes les différences temporelles déductibles, entre la valeur comptable d'un actifoud'un passif au bilanet sa base
fiscale, dans lamesure ouil est jugé probable qu'un bénéfice imposable, sur lequel ces différences temporelles déductibles pourront étre imputées, seradisponible.

- Un actif d'impotdifféré doit également étre comptabilisé pour le report en avant de pertes fiscales et de crédits d'imp6t non utilisés dans la mesure ouil est probable
que l'on disposera de bénéfices imposables futurs sur lesquels ces pertes fiscales et crédits d'impdt non utilisés pourront étre imputés.

Le calcul des impdts différés tient compte des taux d’impdts de chaque pays et ne doit pas faire I’objet d une actualisation.
Les actifs et passifs d'impots différés sont compensés si, et seulement si :
- La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel Val de France a un droit juridiquement exécutoirede compenser les actifs et passifs d'imp6t exigible ; et

- Les actifs et passifs d'impdts différés concernent des imp6ts sur le résultat prélevés par la méme autorité fiscale, soit sur la méme entitéimposable, soit sur les entités
imposables différentes, qui ont I'intention, soit de régler les passifs et actifs d'impots exigibles sur la basede leur montant net, soit deréaliser les actifs et de régler les
passifs simultanément, lors de chaque exercice futurau cours duguel on s‘attend a ce que des montants importants d'actifs ou de passifs d'impots différés soient réglés
ou récupérés.

Les impOts exigibles et différés sont comptabilisés dans le résultat net de I'exercice saufdans la mesure ou I'imp6t est gén éré :

- Soit par une transaction ou un événement qui est comptabilisé directement en capitaux propres, dans le méme exerciceou unexercicedifférent,auquel cas il est
directement débité ou crédité dans les capitaux propres ;

- Soit par un regroupement d'entreprises.
o Plus-values sur titres

Les plus-values latentes sur titres, lorsqu’elles sont taxables, ne générent pas dedifférences temporelles imposables entre la valeur comptablea I’actif et la base fiscale.
Elles ne donnent donc pas lieu a constatation d imp6ts différés. Lorsque lestitres concernés sont classés dans la catégorie des actifs financiersa la juste valeur par
capitaux propres, les plus et moins-values latentes sont comptabilisées en contrepartie des capitaux propres. Aussi par symétrie, la charge d’imp6t oul’économie
d’impotréel supportée par La Caisse Régionalede Crédit AgricoleMutuel Val de Franceau titre de ces plus-values ou moins-values latentes est reclassée en déduction
des capitaux propres.

En France, les plus-values sur les titres de participation, tels que définis par le Code généraldes impdts, et relevant du régime fiscal du long terme, sont exonérées
d’impdt sur les sociétés (a I’exception d une quote-part defrais, taxée au taux dedroit commun). Aussi les plus-values latentes constatées a la cloture de I’exercice
générent une différence temporelle donnant lieu a la constatation d’imp6ts différés a hauteur de cette quote-part de frais.

o Contrats de location IFRS 16

Dans le cadre des contrats de location IFRS 16, un impot différé passif est comptabilisé sur le droit d'utilisation et un impdt différé actifsur la dette locative pour les
contrats de location dont le Groupeest preneur.

v" Risques fiscaux

Les risques fiscaux portant surl’imp6tsurle résultat donnent licu a la comptabilisation d’une créance oud’unedette d’impdt lorsquela probabilité derecevoir I’ actif
ou de payer le passif est jugée plus probable qu’improbable. Ces risques sont par ailleurs pris en compte dans 1’évaluation d es actifs et passifs d’impdts courants et
différés.

L’interprétation IFRIC 23 portant surl’évaluation des positions fiscales incertaines s ’applique dés lors qu’une entité a ide ntifié une oudes incertitudes a propos de
positions fiscales prises concernant ses impdts sur le résultat. Elleapporte également des précisions sur leurs estimations :

- L’analyse doit étre fondée surunedétectiona 100 % de I’administration fiscale ;

- Lerisque fiscal doit étre comptabilisé au passifdés lors qu’il est plus probable qu’improbable que les autorités fiscales remettent en cause le traitement retenu, pour
un montant reflétant la meilleure estimation de la Direction ;
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- En cas de probabilité supérieure a 50 % de remboursement par 1’administration fiscale, une créance doit étre comptabilisée.
» Traitement desimmobilisations (IAS 16, 36, 38et 40)

Le groupe Crédit Agricole applique la méthode de comptabilisation des actifs par composants a I’ensemble de ses immobilisations corporelles. Conformémentaux
dispositions de lanorme IAS 16, la base amortissable tient compte de 1’éventuelle valeurrésiduelle des immobilisations.

Les terrains sont enregistrés a leur co(t d'acquisition, diminué des dépréciations éventuelles.

Les immeubles d’exploitation et de placement, ainsi que le matériel d'équipement sont comptabilisés a leur cofit d’acquisition diminué des amortissements et des
dépréciations constitués depuis leur mise en service.

Les logiciels acquis sont comptabilisés a leur coiit d’acquisition diminué des amortissements et des dépréciations constatés d epuis leur date d’acquisition.
Les logiciels créés sont comptabilisés a leur codt de production diminué des amortissements et des dépréciations constatés de puis leur date d’achévement.

Outre les logiciels, les immobilisations incorporelles comprennent principalement les actifs acquis lors deregroupements d’entreprises résultant de droits contractuels
(accord de distribution par exemple). Ceux-ci ont été évalués en fonction des avantages économigues futurs correspondants ou du potentiel des services attendus.

Les immobilisations sont amorties en fonction deleurs durées estimées d’utilisation.

Le groupe Crédit Agricole applique la comptabilisation des immobilisations corporelles et incorporelles par composants. Les composants et durées d’amortissement
sontadaptésa lanature dela constructionet la localisation et sont définis commesuit :

Composant Durée d’amortissement
Foncier Non amortissable
Gros ceuvre 30a40ans
Second ceuvre 8240 ans
Installations techniques 5a25ans
Agencements 15 ans
Matériel informatique 4a7ans
Matériel spécialisé 4a5ans

Révision du plan d’amortissement.

La Caisse Régionale de Crédit Agricole Val de Francea ajusté le taux d’amortissement surtoutes les immobilisations en linéaire de 10a 15 ans.

Lamise en place du nouveau concept CAPULSE pour les agences permet une utilisation différente des agences. Auniveau dusiége, la pratique du télétravail (2 jours
par semaine) est également un élément significatif del’allongement des durées d’utilisation dumobilier et des agencements.

Ladurée de 15 ansrefléte donc plus la réalité économique d’utilisation du mobilier et des agencements quelors de la création du plan d’amortissement historique
CAVDFE.

Cette révision du pland’amortissement est considérée comme un changement d’estimation et non une modification de méthode comptable.

L’impact ne concerne que I’ exercice en cours et les exercices suivants, sans rétroaction sur les résultats et les capitaux propres des exercices précédents.

Impacts chiffrés : cela a entrainé une baisse des dotations de 2.8M€ en 2024.

De laméme fagon, onretient a titre d’exemple, les durées suivantes généralement pratiquées par les différents types d’immobilisations incorporelles :

Catégorie d’immobilisation Durée d’amortissement

Brevet, licences 5ans
Logiciels 3a5ans

» Opérationsen devises (IAS 21)
En date de clbture, les actifs et passifs libellés en monnaie étrangére sont convertis en euros, monnaiefonctionnelle du groupe Crédit Agricole.

En applicationde lanorme IAS 21, une distinction est effectuée entre les éléments monétaires (ex : instruments de dette) et non monétaires (ex : instruments de
capitaux propres).

Les actifs et passifs monétaires libellés en monnaie étrangére sont convertis au cours dechange de cl6ture. Les écarts de change résultant de cette conversion sont
comptabilisés enrésultat. Cette regle comportetrois exceptions :

- Sur les instruments de dette a la juste valeur par capitaux propres recyclables, la composante de I’écart de change calculée sur le colit amorti est comptabilisée en
résultat ; le complément est enregistré en capitaux propres recyclables ;

- Sur les éléments désignés comme couverture de flux de trésorerie ou faisantpartied’un investisseme nt net dans une entité étrangeére, les écarts de change sont
comptabilisés en capitaux propres recyclables pour la part efficace ;

- Sur les passifs financiersa la juste valeur par résultat sur option, les écarts dechange liés aux variations de juste de valeur durisque de crédit propresont enregistrés
en capitaux propres non recyclables.

Les traitements relatifs aux éléments non monétaires différent selon le traitement comptable de ces éléments avant conversion :
- Les élémentsau colt historique restent évalués au cours de change du jourde la transaction (cours historique) ;
- Les élémentsa la juste valeur sont convertis au cours dechange a la date de cloture.

Les écarts de change sur éléments non monétaires sont comptabilisés :
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- Enrésultatsi le gain oula perte sur I’ élément non monétaire est enregistré en résultat ;

- En capitaux propres nonrecyclables sile gain ou la perte surl’élément non monétaire est enregistré en capitaux propres non recyclables.
» Produits des activités ordinaires tirés de contrats conclus avec les clients (IFRS 15)

Les produits et charges de commissions sont enregistrés en résultat en fonctionde la nature des prestations auxquelles ils s e rapportent.

Les commissions qui font partie intégrante du rendement d’un instrument financier sont comptabilisées comme unajustement de la rémunération de cet instrument et
intégrées a son taux d’intérét effectif (en applicationd’IFRS 9).

Concernant les autres natures de commissions, leur comptabilisation au compte de résultat doit refléter le rythme de transfert au client du contréle du bien ou du service
vendu :

- Lerésultat d'une transaction associée a une prestation deservices est comptabilisé dans la rubrigue Commissions, lors du transfert du controle de la prestation de
service au client s’il peut étre estimé de facon fiable. Ce transfert peut intervenir au furet a mesure que le service est rendu (service continu) oua une datedonnée
(service ponctuel).

a) Les commissions rémunérant des services continus (commissions sur moyens de paiement, par exemple) sont enregistrées en résultat en fonction dudegré
d'avancement de la prestation rendue.

b) Les commissions pergues ou versées en rémunération de services ponctuels sont, quant a elles, intégralement enregistrées en r ésultat lorsque la prestation est rendue.

Les commissions & verser ou a recevoir sous condition de réalisation d’un objectif de performance sont comptabilisées a hauteurdu montant pour lequel il est
hautement probableque le revenu ainsi comptabilisé nefera pas ultérieurement I'objet d'unajustement significatif a la baisse lors de la résolution de I'incertitude. Cette
estimation est mise a joura chaquecléture. En pratique, cette conditiona pour effet de différer I'enregistrement de certaines commissions de performance jusqu'a
I'expirationde la période d'évaluation de performance et jusqu'ace qu'elles soient acquises de facon définitive.

» Contratsde location (IFRS 16)
Le Groupe peut étre bailleur ou preneurd’un contrat de location.
Contratsde locationdont le Groupe est bailleur

Les opérations delocation sont classées selon les cas, soit en opérations de location-financement si le contrat de location transfére au preneur la quasi-totalité des
risques et avantages inhérents a la propriété de I’actif sous-jacent, soit en opérations de location simple sil’essentiel des risques et avantages de I’ actif mis en location
n’estpas transféré au preneur.

e S'agissant d'opérations delocation-financement, elles sont assimilées a une vente d'immobilisationau preneur financée parun crédit accordé par le bailleur a ce
dernier. Le bailleur constate ainsi une créance financiére sur le preneur, comptabilisée en « actifs financiers au colt amorti » pour une valeur égale a la valeur actualisée
au taux implicite du contrat des paiements de location a recevoir, majorée detoute valeur résiduelle non garantie revenant au b ailleur.

Les loyers pergus sont décomposés entre d'une part les intéréts enregistrés au compte de résultat sous la rubrique « Intéréts et produits assimilés », et d'autre part
I'amortissement du capital, de fagon quele revenu net représente un taux de rentabilité constant sur 1’encours résiduel.

Pour les créances de location-financement, La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel VVal de Franceapplique I'approche générale de dépréciation des actifs
financiersau cotamorti d'IFRS 9.

e S'agissant d'opérations de location simple, le bailleur comptabilise les biens loués parmi les « immobilisations corporelles » a I'actif de son bilan et les amortit
linéairement sur leurdurée d'utilité hors valeur résiduelle. Les loyers sont égalementcomptabilisés en résultat de maniére linéaire sur la durée des contrats de location.
Les produitsde locationet les dotations aux amortissements sont enregistrés au compte de résultat parmi les « produits des autres activités » et les « charges des autres
activités ».

Contratsde locationdont le Groupe est preneur

Les opérations delocation sont comptabilisées dans le bilan a la date de misea disposition de I’actif loué. Le preneur constate un actif représentatif du droit
d’utilisation del’actifloué parmi les immobilisations corporelles pendant la durée estimée du contrat et une dette au titre del’obligation de paiement des loyers parmi
les passifs divers sur cette méme durée.

La durée de location d’un contrat correspond a la durée non résiliable du contrat de location ajustée des options de prolongationdu contrat que le preneur est
raisonnablement certain d’exercer et option de résiliation que le preneur est raisonnablement certain dene pas exercer.

En France, le principe Groupe applicableaux contrats a durée indéterminée ou renouvelables par tacite prolongation est de re tenir la premiére option de sortie post 5
ans. Ladurée retenuepour les baux commerciaux dits « 3/6/9 » est généralement de 9 ans avecunepériode initialenon résiliable de 3 ans. Lorsque le preneur estime
qu’il est raisonnablement certain nepas exercerI’option desortie au bout de 3 ans, le principe Groupe sera appliqué aux baux commerciaux francais dans la majeure
partie des cas, a la date de débutdu contrat de location. Ainsi, ladurée initiale sera estimée a 6 ans. La principaleexception serale cas d’unbail dans lequel les options
de sortie intermédiaires ont été abandonnées (parexemple en contrepartied’uneréduction de loyers) ; dans ce cas, on retiendraune durée delocationinitiale de 9ans
par application du principe Groupe.

La dette locative est comptabilisée pour unmontant égal a la valeur actualisée des paiements de loyers sur la durée du contrat. Les paiements de loyers comprennent les
loyers fixes, les loyers variables basés suruntaux ou unindice et les paiements que le preneurs’attend a payer au titre d es garanties de valeur résiduelle, d’ option
d’achat ou depénalité de résiliation anticipée. Les loyers variables qui ne dépendent pas d”un indiceou d’untaux et la TVA nondéductible sur les loyers sontexclus du
calcul de la dette et sont comptabilisés en charges générales d’ exploitation.

Le taux d’actualisation applicable pour le calcul du droit d'utilisation et du passifde location est par défaut le taux d'endettement marginal du preneur surla durée du

contrata la date de signature du contrat, lorsque le taux implicite n’est pas aisément déterminable. Le taux d’emprunt marginal tient compte de la structure de paiement
des loyers. Il refléte les conditions du bail (durée, garantie, environnement économique...).
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La charge au titre des contrats de location est décomposée entre d’une part les intéréts et d”autre part I’amortissement du capital.

Le droit d’utilisation de I’actifest évalué a la valeurinitiale dela dette locative augmentée des cots directs initiaux, des paiements d’avance, des cotts de remise en
état et diminuée des avantages incitatifs a la location. Il est amorti sur la durée estimée du contrat.

La dette locative et le droit d’utilisation peuvent étre ajustés en cas de modification du contrat de location, de réestimation de la duréede locationou derévision des
loyers liée a I’application d’indices ou de taux.

Des impdts différés sont comptabilisés au titre des différences temporelles des droits d” utilisation et des passifs de location chezle preneur.

Conformément a I’exception prévuepar la norme, les contrats delocationa court terme (duréeinitiale inférieure 8 douze mois) et les contrats de location dont la valeur
aneuf du bien loué est de faible valeur ne sont pas comptabilisés au bilan. Les charges de location correspondantes sont enregistrées de maniére linéaire dans le compte
de résultat parmi les charges générales d’exploitation.

Selon les dispositions prévues par la norme, le Groupe n’applique pas lanorme IFRS 16 aux contrats de location d’immobilisations incorporelles.
» Actifs non courants détenus en vue de la vente et activités abandonnées (IFRS 5)

Un actif non courant (ouun groupe destinéa étre cédé) est considéré commedétenu envuede la ventesi sa valeur comptable est recouvrée principalement par le biais
d'une venteplutét que par l'utilisation continue.

Pour que tel soit le cas, I'actif (ou le groupe destiné a étre cédé) doit &tre disponible en vue dela vente immédiate dans son état actuel et sa vente doit étre hautement
probable.

Les actifs et passifs concemés sont isolés au bilan surles postes « Actifs non courants détenus en vue dela vente et activités abandonnées » et « Dettes liées aux actifs
non courants détenus en vue de la vente et activités abandonnées ».

Ces actifs non courants (ou groupe d'actifs destiné a étre cédé) classés comme détenus en vue dela vente sont évalués au montant le plus bas entre leur valeur
comptableet leur juste valeurdiminuée des colts dela vente. En cas de moins-value latente, une dépréciation est enregistréeen résultat. Par ailleurs, les actifsnon
courants correspondant a des immobilisations amortissables cessent d'étre amortis a compter de leur déclassement.

Pour les participations mises en équivalence, la quote-part de résultat a hauteur du pourcentage détenuen vuede la vente cesse d'étre comptabilisée. Si la juste valeur
du groupe d'actifs destiné a étre cédé diminuée des colits de la vente est inférieure a sa valeur comptable aprés dépréciation des actifs non courants, la différenceest
allouée aux autres actifs du groupe d'actifs destiné a étre cédé y compris les actifs financiers.

Est considérée comme activité abandonnée toute composantedont le Groupe s'est séparéeou qui estclasséecommedétenueen vue de la vente, et qui est dans une des
situations suivantes:

- Elle représente une ligne d'activité ou une région géographique principale et distincte ;
- Elle fait partie d'un plan uniqueet coordonné pour seséparer d'une ligne d'activité ou d'une région géographique principale et distincte; ou
- Elle estune filiale acquise exclusivement en vue de la revente.

Sont présentés sur une ligne distincte du compte de résultat :

- Lerésultat net aprés impdt des activités abandonnées ;
- Le profitou la perteaprés imp6t résultant dela cession oude I'évaluation a la juste valeur diminuée des co(ts de la vente des actifs et passifs constituant les activités
abandonnées.

1.3 Principes et méthodes de consolidation (IFRS 10, IFRS 11et IAS 28)
» Périmétre de consolidation

Les états financiers consolidés incluent les comptes de La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel Val de France et ceux de toutes les sociétés sur lesquelles, selon
les dispositions desnormes IFRS 10, IFRS 11 et IAS 28, LaCaisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel VVal de France dispose d un pouvoir de contrdle, d’un contrdle
conjoint oud’uneinfluence notable, hormis ceux présentant un caractére non significatifparrapport a 1I’ensemble des sociétés incluses dans le périmétre de
consolidation.

v Consolidationdes Caisses régionales

Lesnormes de consolidation existantes en IFRS sont définies en référence a des groupes ayant des structures juridiques intégrant les notions classique s de société-mére
etde filiales.

Le groupe Crédit Agricole, qui reposesur une organisation mutualiste, ne s'inscrit pas directementet simplement dans le cadre deces régles, compte tenu desa
structuredite de pyramide inversée.

Le Crédit Agricole Mutuel a été organisé, parlaloi du 5 novembre 1894, qui a posé le principe de la création des Caisses lo cales de Crédit Agricole, la loi du31 mars
1899 qui fédere les Caisses locales en Caisses régionales de Crédit Agricole et la loi du 5 ao(it 1920 qui crée I'Office Natio nal du Crédit Agricole, transformé depuisen
Caisse Nationale de Crédit Agricole, puis Crédit Agricole S.A., dont le rdle d'organe central a été rappeléet précisé par le Code Monétaire et financier.

Ces différents textes expliquent et organisent la communauté d'intéréts qui existe, au niveau juridique, financier,économique et politique, entre Crédit Agricole S.A.,
les Caisses régionales et les Caisses locales de Crédit Agricole Mutuel. Cette communauté repose, notamment, surun méme mécanisme de relations financiéres, sur
une politique économique et commerciale unique, et sur des instances décisionnaires communes, constituant ainsi, depuis plus d'unsiecle, le socle du groupe Crédit
Agricole.

Ces différents attributs, déclinés auniveaurégional et attachés a la communauté régionaledu Crédit Agricole de /.../ représentent les éléments principaux qui
caractérisent généralement la notion de société-mére: valeurs, objectifs et idéal communs, centralisation financiere et prises dedécisions politiques commerciales
communes, histoire partagée.

C'est pourquoi, en accord avec les autorités de régulation frangaise, le Crédit Agricole a défini une société-mere conventionnelle et existant a deux niveaux, national et
régional.
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Cette maison-meére conventionnelle étant définie, le groupe Crédit Agricole applique les normes de consolidation prévues par les IFRS.
La maison-mere conventionnellerégionale est constituée de La Caisse Régionalede Crédit Agricole Mutuel VVal de France et des Caisses locales de Crédit Agricole
Mutuel qui lui sont affiliées ; ses comptes consolidés sont constitués de I'agrégation des comptes de ces différentes entités apres élimination des opérations réciproques.

v Notions de controle

Conformément aux IFRS, toutes les entités controlées, sous contrdle conjoint ou sous influence notable sont consolidées, sous réser ve qu'elles n'entrent pas dans le
cadre des exclusions évoquées ci-apres.

Le contrdle sur une entité est présuméexister lorsque La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel Val de France est exposée oua droit a des rendements variables
résultant desonimplication dans I’entité et si le pouvoir qu’elle détient sur cette derniére lui permet d”influer sur ces rendements. Pour apprécier la notionde pouvoir,
seuls les droits (de vote ou contractuels) substantifs sont examinés. Les droits sont substantifs lorsque leur détenteura la capacité, en pratique, de les exercer, lorsdela
prise de décision concernant les activités pertinentes de I’ entité.

Le contrdle d’une filialerégie par les droits de vote est établi lorsque les droits de vote détenus conférenta La Caisse Régionalede Crédit Agricole Mutuel Val de
France la capacité actuelle de diriger les activités pertinentes de lafiliale. La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel Val de France controle généralement la filiale
lorsqu’elle détient, directement ou indirectement par I’ intermédiaire de filiales, plus dela moitié¢ des droits de vote existants ou potentiels d'une entité, saufs’il peut ére
clairement démontré que cette détention ne permet pas de diriger les activités pertinentes. Le contrble existe également lorsque La Caisse Régionale de Crédit Agricole
Mutuel Val de France détient la moitié ou moins de la moitié desdroits de vote, y compris potentiels, d ’une entité mais dispose en pratique de la capacité dediriger
seul(e) les activités pertinentes en raison notamment de 1’existence d’accords contractuels, de I’importance relative des droits devotedétenus auregardde la dispersion
des droits de vote détenus par les autres investisseurs ou d’autres faits et circonstances.

Le contrdle d’une entité structurée ne s apprécie pas uniquement sur la base du pourcentage des droits de vote qui n’ont, par nature, pas d’incidence surles rendements
de I’entité. L’analysedu contrdletient compte des accords contractuels et des risques encourus par La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel VVal de France, mais
également de I’implication et des décisions de La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel VVal de France lors de la création de I’entité, des droits résultants
d’accords qui conférent a I’investisseur le pouvoir de diriger les activités pertinentes uniquement lorsque des circonstances particuliéres se produisent ainsi que des
autres faits ou circonstances qui indiquent quel’investisseur a la possibilité de diriger les activités pertinentes de I’entité.

Lorsqu’il existeun mandat de gestion, I’étendue du pouvoir décisionnel relatif a la délégation de pouvoirau gérant ainsi que les rémunérations auxquelles donnent droit
les accords contractuels sont analysées afin dedéterminersi le gérant agit en tant qu’agent (pouvoir délégué) ou principal (pourson propre compte). Ainsi, au moment
ol les décisions relatives aux activités pertinentes de 1’entité doiventétre prises, les indicateurs a analyser pour définir Si une entité agit en tant qu'agent ou en tantque
principal sont I'étendue du pouvoir décisionnel relatif a la délégation de pouvoirau gérant sur I'entité, les rémunérations auxquelles donnent droit les accords
contractuels mais aussi les droits substantifs pouvant affecter la capacité du décideur détenus par les autres parties impliquées dans I'entité et, I'exposition a la variabilité
des rendements tirés d'autres intéréts détenus dans I'entité.

Le contrdle conjoint s’exerce lorsqu’il existe un partage contractuel du contréle suruneactivité économique. Les décisions affectant les activités pertinentes del’entité
requiérent I’unanimité des parties partageant le controle.

Dans les entités traditionnelles, I’influence notablerésulte du pouvoir departiciper aux politiques financiére et opérationnelle d’une entreprise sans en détenir le
contréle que celui-ci soit exclusifou conjoint. La Caisse Régionalede Crédit Agricole Mutuel VVal de France est présumée exercer une influence notable lorsqu’elle
détient, directement ou indirectement par le biais de filiales, 20 % ou plus des droits de votedans une entité.

» Méthodes de consolidation

Les méthodes de consolidation sont fixées respectivement par les normes IFRS 10, IFRS 11 et IAS 28. Elles résultent de la nature du controle exercé par La Caisse
Régionale de Crédit Agricole Mutuel Val de Francesur les entités consolidables, quelle qu’en soit I’ activité et qu’elles aient ou non la personnalité morale :

- Pintégration globale, pour les entités contrdlées, y compris les entités a structure de comptes différente, méme si leur activité ne sesitue pas dans le prolongement de
celle de La Caisse Régionalede Crédit Agricole Mutuel Val de France;

- lamise en équivalence, pour les entités sous influence notable et les co-entreprises (hors activités conjointes).

L'intégration globale consiste a substituer a la valeur des titres chacun des éléments d'actif et de passifde chaque filiale. La part des participations ne donnant pas le
contrdle dans les capitaux propres et dans le résultat apparait distinctement au bilan et au compte de résultat consolidés.

Les participations ne donnant pas le contréle sont telles que définies par lanorme IFRS 10 et integrent les instruments qui sont des parts d'intéréts actuelles et qui
donnentdroit a une quote-part de l'actif neten cas de liquidation et les autres instruments de capitaux propres émis par la filiale et non détenus parle Groupe.

Les participations dans des entreprises associées ou controlées conjointement sont comptabilisées comme un élément distinct au bilan dans la rubrique « Participations

dans les entreprises mises en équivalence ». La mise en équivalence consiste a substituer a la valeur destitres la quote part du Groupe dans les capitaux propres et le
résultat des sociétés concernées.

Lors d’acquisitions complémentaires ou de cessions partielles avec maintien du contréle conjoint oude I’influence notable La Caisse Régionale de Crédit Agricole
Mutuel Val de France constate :

- en cas d’augmentation du pourcentage d’intéréts, un écart d’acquisition complémentaire ;

- en cas de diminution du pourcentage d’intéréts, une plus oumoins-value de cession/dilution enrésultat.

» Retraitements et éliminations

Conformémenta IFRS 10, La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel Val de France effectue les retraitements nécessaires a I'harmonisation des méthodes
d'évaluation des sociétés consolidées.

L'effetsur le bilanet le compte de résultat consolidés des opérations internes au Groupeest éliminé pour les entités intégrées globalement.

Dans les comptes del’entité consolidante, les plus oumoins-values provenant de cessions d’actifs entreles entreprises consolidées sont éliminées ; la présencede
moins-values chez le cédant peut entrainer la constatation d’une dépréciation del’actifcédé a ’occasion decette cession intemne.
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» Conversion des états financiers des activités a I’étranger (IAS 21)

Les états financiers des entités représentant une « activité a 1I’étranger » (filiale, succursale, entreprise associée ou coentreprise) sont convertis en euros en deux étapes :
- Conversion, de la monnaielocale detenue de compte en monnaie fonctionnelle (monnaie de I’environnement économique principal dans lequel opére ’entité) : la
conversion sefait commesi les éléments avaient été comptabilisés initialement dans la monnaie fonctionnelle (mémes principes de conversion que pour les transactions
en monnaieétrangére ci-avant) ;

- Conversionde lamonnaie fonctionnelle en euros, monnaiede présentation des comptes consolidés du Groupe : les actifs et les passifs, y compris les écarts
d’acquisition, sont convertis au cours de cloture. Les éléments de capitaux propres, tels que le capitalsocial ou les réserv es, sont convertis au cours de change
historique. Les produits et les charges du compte derésultat sont convertis au cours moyen de la période. Les écarts de change résultant de cette conversionsont
comptabilisés entant que composante distincte des capitaux propres. Ces écarts de conversion sont comptabilisés en résultat en cas de sortie de I’activité a I'étranger
(cession, remboursement de capital, liquidation, abandon d'activité) ou en cas de déconsolidation due a unepertede contréle (méme sans cession) lorsde la
comptabilisation durésultat desortie ou de perte de controle.

2 Principales opérations destructure et événements significatifs de la période
Conformémenta IFRS 3, la juste valeur provisoire des actifs et passifs acquis peut étre ajustée afin de refléter les informations nouvelles obtenues a propos des faits et
des circonstances qui prévalaient a la date d’acquisition pendant la période d’évaluation qui ne doit pas excéder unan a compter de la date d’acquisition. Par

conséquent les écarts d’acquisition présentés dans ce paragraphe peuvent faire l'objet d’ajustements ultérieurs dans ce délai.

Le périmeétre de consolidation et ses évolutions au 31 décembre 2024 sont présentés de facon détaillée a la fin des notes anne xes en note 13 « Périmétre de
consolidation au31 décembre 2024 ».

» Pilier 2 - Globe

Les nouvelles régles fiscales internationales établies par I’OCDE, visant  soumettre les grands groupes intemationaux a une imposition complémentaire lorsque le
Taux Effectifd’ Impot (TEI) d'une juridiction dans laquelle ils sont implantés est inférieur a 15%, sont entrées en vigueur au 1* janvier 2024.

Le premier exerciced’application de ces régles est I’exercice 2024.
Sur labase des dispositions de la Directive européenne adoptée fin 2022 et sa transposition dans les pays de I’union européenne, le Groupe a procédéa une estimation

de I’impdt complémentaire GloBE au titrede ’année 2024.

En outre, conformément aux amendements a la norme IAS 12, publiés le 23 mai 2023 par’IASB et adoptés par I’ Union européenne le 8 novembre 2023, le Groupe
applique I’exception obligatoire et temporaire a la comptabilisation des imp6ts différés liés a la mise en ceuvre des régles GloBE.

» FCT Crédit Agricole Habitat 2024

Au 31/12/2024, une nouvelleentité (FCT Crédit Agricole Habitat 2024) a été consolidée au sein du groupe Crédit Agricole, née d’une opération de titrisation réalisée
par les Caisses régionales et LCL, le 27 mars 2024. Cette transaction est pour partieun RMBS francais auto -souscrit et pour le reste un RMBS francais placésurle
marché.

Cette opération s’est traduite parunecession de préts a I’habitat octroyés parles Caisses régionales et LCL au FCT Crédit Agricole Habitat 2024 pour unmontant de
1,67 milliard d’euros.

Les Caisses régionales ont souscrit pour 166,7 millions d’euros de titres subordonnés et pour 750 millions d’euros de titres senior (émission auto -souscrite uniquement).

Pour I’émission placée sur le marché, les titres seniors adossés au portefeuillede créances habitat ontété placés auprés d ’investisseurs (gestionnaires d’actifs (61%) et
établissements de crédit (39%)) pourun montant de 750 M€.

La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel Val de France dans le cadre de cette titrisation a souscrit pour 1,4 millions d ’euros de Titres subordonnés et 6,1 millions
d’euros de Titres seniors.

3 Gestion financiére, exposition aux risques et politique de couverture
Le pilotage des risques bancaires au sein de La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel VVal de France est assuré par la Direction des Risques et Controle
Permanent. Cette direction est rattachée au Directeur général et a pour mission d’assurer la maitrise et le contrdle permanent des risques decrédit, financiers et

opérationnels.

Ladescriptionde ces dispositifs ainsi que les informations narratives figurent dans le rapport de gestion, chapitre ""Gestion des risques", comme le permet la norme
IFRS 7 Instruments financiers : informations a fournir. Les tableaux de ventilations comptables figurent dans les états financiers.

3.1 Risque de crédit

Le calcul du montant des pertes attendues sur le risque de crédit doit s'effectuer en prenant en considération les circonstances spécifiques de I’ exercice 2024, marqué
par une dégradation del’environnement économique global. Dans ce contexte, le Groupe a aussi revu ses prévisions macro-économiques (forward looking) pour la
détermination de I'estimation durisque de crédit et la Caisse Régionale a procédé a unerevue deson portefeuille de crédits, qui 1’a conduite a la mise a jour du forward
looking local sur un certain nombre de filiéres considérées a risques.

3.1.1 Variation desvaleurs comptables et des corrections devaleur pour pertes sur la période

Les corrections de valeur pour pertes correspondent aux dépréciations suractifs et aux provisions surengagement hors bilan comptabilisées en résultat net (Colt du
risque) autitre du risquede crédit.

Les tableaux suivants présentent un rapprochement des soldes d’ouverture et de cloture des corrections de valeur pour perte comptabilisées en Co(t durisque et des
valeurs comptables associées, par catégorie comptableet type d’instruments.
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(enmilliers
d'euros)

Actifs sains

Actifs soumis a une ECL 12 mois
(Stage 1)

Actifs soumis a une ECL a maturité
(Stage 2)

Actifs dépréciés (Stage 3)

Total

Valeur
comptable brute

pour pertes

Correction de valeur

brute

Valeur comptable

Correction de
valeur pour pertes

Valeur comptable
brute

Correction de
valeur pour pertes

Valeur
comptable
brute (a)

Correction
de valeur
pour
pertes (b)

Valeur
nette
comptable
(a) + (b)

Au 31 décembre
2023

Transferts
d'actifs en cours
de vie d'un Stage
alautre
Transferts de Stage
1 vers Stage 2
Retour de Stage 2
vers Stage 1
Transferts vers
Stage 3 (1)

Retour de Stage 3
vers Stage 2/
Stage 1

Total aprés
transferts
Variations des
valeurs
comptables brutes
et des corrections
de valeur pour
pertes

Nouvelle
production : achat,
octroi,
origination,... (2)
Décomptabilisation
: cession,
remboursement,
arrivée a
échéance...
Passages a perte

Modifications de
flux sur
restructurations
pour cause de
difficultés
financieres
Evolution des
paramétres de
risque de crédit des
modéles sur la
période
Changements dans
le modele /
méthodologie
Variations de
périmetre

Autres

Total

Variations de la
valeur comptable
attribuables a des
modalités
d'évaluation
comptable
spécifiques (sans
impact significatif
sur le montant de
correction de
valeur pour perte)
(3)

Au 31 décembre
2024

Encours
contractuels des
actifs financiers
qui ont été sortis
du bilan au cours
de la période et qui
font encore 1’objet
de mesures
d’exécution

417 461

-3 995

-3995

413 466

73673

132 447

-58 774

487 139
4910

492 049

-210

-207

-117

-152

37

-324

-324

3719

3995

3995

7714

67

67

7780

-139

-67

-72

-142

-142

421180

421180

73740

132514

-58 774

494 920
4909

499 829

-210 420970

-210 420970

-256

-219

37

-74

-466 494 454

-466 499 363

(1) Les transferts vers le Stage 3 correspond

(2) Les originations en Stage 2 concernent les encours originés en Stage 1 reclassés en Stage 2 au cours de la période.
(3) Inclut les variations des réévaluations de juste valeur des instruments micro-couverts, les variations relatives a I'utilisation de la méthode du TIE (notamment amortissements des surcotes/décotes), les variations
relatives a la désactualisation des décotes constatées sur crédits restructurées (reprise en PNB sur la maturité résiduelle de I'actif)

ent & des encours classés initialement en Stage 1, qui, au cours de I’année, ont fait I’objet d'un déclassement directement en Stage 3, ou en Stage 2 puis en Stage 3.

Actifs financiers au codt amorti : Préts et créances sur les établissements de crédit (hors opérations internes au Crédit Agricole)

(enmilliers Actifs sains Actifs dépréciés (Stage 3) Total
dreuros) Actifs soumis a une ECL 12 mois Actifs soumis a une ECL a maturité
(Stage 1) (Stage 2)
Valeur Correction de Valeur Correction de Valeur Correction de Valeur Correction de Valeur nette
comptable valeur pour comptable brute valeur pour comptable brute valeur pour comptable brute valeur pour comptable (a) +
brute pertes pertes pertes (a) pertes (b) (b)
Au 31 décembre 26 180 - - - - - 26 180 26 180
2023
Transferts - - - - - - -
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d'actifs en cours
de vie d'un Stage
al'autre
Transferts de Stage
1 vers Stage 2
Retour de Stage 2
vers Stage 1
Transferts vers
Stage 3 (1)

Retour de Stage 3
vers Stage 2/
Stage 1

Total aprés
transferts
Variations des
valeurs
comptables brutes
et des corrections
de valeur pour
pertes

Nouvelle
production : achat,
octroi,
origination,... (2)
Décomptabilisation
: cession,
remboursement,
arrivée a
échéance...
Passages a perte

Modifications de
flux sur
restructurations
pour cause de
difficultés
financieres
Evolution des
parametres de
risque de crédit des
modéles sur la
période
Changements dans
le modele /
méthodologie
Variations de
périmétre

Autres

Total

Variations de la
valeur comptable
attribuables a des
modalités
d'évaluation
comptable
spécifiques (sans
impact significatif
sur le montant de
correction de
valeur pour perte)
(3)

Au 31 décembre
2024

Encours
contractuels des
actifs financiers
qui ont été sortis
du bilan au cours
de la période et qui
font encore 1I’objet
de mesures
d’exécution

26 180

-21110

1770

-23335

455

26 180

-21110

1770

-23335

455

26 180

5070
2290

5070
2290

5070

7360

7 360

7360

(1) Les transferts vers le Stage 3 correspondent a des encours classés initialement en Stage 1, qui, au cours de I’année, ont fait I'objet d'un déclassement directement en Stage 3, ou en Stage 2 puis en Stage 3.
(2) Les originations en Stage 2 concernent les encours originés en Stage 1 reclassés en Stage 2 au cours de la période.
(3) Inclut les variations des réévaluations de juste valeur des instruments micro-couverts, les variations relatives a I'utilisation de la méthode du TIE (notamment amortissements des surcotes/décotes), les variations
relatives & la désactualisation des décotes constatées sur crédits restructurées (reprise en PNB sur la maturité résiduelle de I'actif), les variations des créances rattachées.

Actifs financiersau co(t amorti : Préts et créances sur la clientéle

(en milliers Actifs sains Actifs dépréciés (Stage 3) Total
dreuros) Actifs soumis a une ECL 12 mois Actifs soumis & une ECL a maturité
(Stage 1) (Stage 2)
Valeur Correction Valeur comptable Correction de Valeur comptable Correction de Valeur comptable Correction de Valeur nette
comptable de valeur brute valeur pour brute valeur pour brute (a) valeur pour comptable (a)
brute pour pertes pertes pertes pertes (b) + (b)

Au 31 décembre 7466 012 -19°859 854525 -37 461 134505 -62 707 8455 042 -120 027 8335015
2023
Transferts -33941 -6 455 -11526 13387 45 467 -11 204 - -4272
d'actifs en cours
de vie d'un Stage
alautre
Transferts de Stage -417 950 1511 417 950 -4 085 - -2574
1 vers Stage 2
Retour de Stage 2 399 240 -8305 -399 240 14551 - 6246
vers Stage 1
Transferts vers -20 359 374 -37 152 3352 57 511 -12 696 - -8970
Stage 3 (1)
Retour de Stage 3 5128 -35 6916 -431 -12 044 1492 - 1026
vers Stage 2/
Stage 1
Total apres 7432071 -26 314 842999 -24 074 179 972 -73911 8 455 042 -124 299 8330743
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transferts

Variations des 22576 5467 -68 233 -11 336 -36 147 8992 -81 804 3123
valeurs
comptables brutes
et des corrections
de valeur pour
pertes

Nouvelle 1262 064 -6 440 79 098 -5525 1341162 -11 965
production : achat,
octroi,
origination,... (2)
Décomptabilisation -1218 958 3761 -147 331 8114 -24119 11923 -1390 408 23798
: cession,
remboursement,
arrivée a
échéance...
Passages a perte -11 962 11823 -11 962 11823

Modifications de - - - - -66 - -66 -
flux sur
restructurations
pour cause de
difficultés
financieres
Evolution des 8146 -13925 -15474 -21253
paramétres de
risque de crédit des
modéles sur la
période
Changements dans - - - _
le modele /
méthodologie
Variations de - - - - - - - -

périmétre

Autres -20 530 - - - - 720 -20 530 720

Total 7454 647 -20 847 774766 -35410 143 825 -64 919 8373238 -121176 8252 062
Variations de la 4312 -201 13597 17708

valeur comptable
attribuables a des
modalités
d'évaluation
comptable
spécifiques (sans
impact significatif
sur le montant de
correction de
valeur pour perte)
()

Au 31 décembre 7 458 959 -20 847 774 565 -35410 157 422 -64 919 8390 946 -121176 8269770
2024
Encours - - - -
contractuels des
actifs financiers
qui ont été sortis
du bilan au cours
de la période et qui
font encore 1’objet
de mesures
d’exécution

(1) Les transferts vers le Stage 3 correspondent a des encours classés initialement en Stage 1, qui, au cours de I’année, ont fait I’objet d’un déclassement directement en Stage 3, ou en Stage 2 puis en Stage 3.

(2) Les originations en Stage 2 concernent les encours originés en Stage 1 reclassés en Stage 2 au cours de la période.

(3) Inclut les variations des réévaluations de juste valeur des instruments micro-couverts, les variations relatives a I'utilisation de la méthode du TIE (notamment amortissements des surcotes/décotes), les variations
relatives a la désactualisation des décotes constatées sur crédits restructurées (reprise en PNB sur la maturité résiduelle de I'actif), les variations des créances rattachées

Actifs financiers a la juste valeur par capitaux propres recyclables : Titres de dettes

Au 31 décembre 2024, le CAVDF ne dispose pas des actifs présentés dans cette section.

Actifsfinanciers a la juste valeur par capitaux propres recyclables : Préts et créances sur les établissements de crédit

Au 31 décembre 2024,le CAVDF ne dispose pas des actifs présentés dans cette section.

Actifs financiers a la juste valeur par capitaux propres recyclables : Préts et créances sur la clientéle

Au 31 décembre 2024, le CAVDF ne dispose pas des actifs présentés dans cette section.

Engagements de financement (hors opérations internes au Crédit Agricole)

(en milliers Engagements sains Engagements provisionnés Total
d‘euros) (Stage 3)
Engagements soumis a une ECL 12 mois Engagements soumis a une ECL a maturité
(Stage 1) (Stage 2)
Montant de Correction de valeur Montant de Correction de valeur Montant de Correction Montant de Correction Montant net de
I'engagement pour pertes I'engagement pour pertes I'engagement de valeur I'engagemert valeur pour I'engagement (a)
pour pertes (a) pertes (b) + (b)
Au3l 812 862 -4181 45327 -2107 2648 -221 860 837 -6 509 854 328
décembre
2023
Transferts -1328 -211 792 211 536 - - -
d'engagements
encours de vie
d'un Stage a
l'autre
Transferts de -21373 184 21373 -184 - -
Stage 1 vers
Stage 2
Retour de 20334 -395 -20334 395 - -
Stage 2 vers
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Stage 1

Transferts vers
Stage 3 (1)
Retour de
Stage 3 vers
Stage 2/ Stage
1

Total aprés
transferts
Variations des
montants de
I'engagement
et des
corrections de
valeur pour
pertes
Nouveaux
engagements
donnés (2)
Extinction des
engagements
Passages a
perte
Modifications
de flux sur
restructurations
pour cause de
difficultés
financieres
Evolution des
parametres de
risque de crédit
des modeles
sur la période
Changements
dans le modéle
/ méthodologie
Variations de
périmetre
Autres

Au3l

décembre
2024

-416

127

-267

20

683

-147

811534

-62 619

414 944

-477 566

3

-4 392

1033

-2273

3119

187

46 119

-6 152

18 622

-24771

-3

-1896

244

-828

1793

-720

-1

3184

-463

-1492

1029

-221 860 837

28 -69 234

433 566

1492 -503 829

-1464

- 1029

-6 509

1305

-3101

6404

-1997

-1

854 328

748 915

-3359

39967

-1652

2721

-193 791603

-5204

786 399

dent a des e

s classés initial

(1) Les transferts vers le Stage 3 corresy

en Stage 1, qui, au cours de l'année, ont fait I’objet d’un déclassement directement en Stage 3, ou en Stage 2 puis en Stage 3.
(2) Les nouveaux engagements donnés en Stage 2 concernent les engagements originés en Stage 1 reclassés en Stage 2 au cours de la période.

Engagements de garantie (hors opérations internes au Crédit Agricole)

(en milliers
d‘euros)

Engagements sains

Engagements soumis a une ECL 12
mois (Stage 1)

Engagements soumis a une ECL a
maturité (Stage 2)

Engagements provisionnés (Stage 3)

Total

Montant de
I'engagement

Correction de
valeur pour
pertes

Montant de
I'engagement

Correction de
valeur pour
pertes

Montant de
I'engagement

Correction de
valeur pour
pertes

Montant de
I'engagement (a)

Correction de
valeur pour
pertes (b)

Montant net de
I'engagement (a)
+(b)

Au3l
décembre
2023
Transferts
d'engagements
encours de vie
d'un Stage a
l'autre
Transferts de
Stage 1 vers
Stage 2

Retour de
Stage 2 vers
Stage 1
Transferts vers
Stage 3 (1)
Retour de
Stage 3 vers
Stage 2/ Stage
1

Total aprés
transferts
Variations des
montants de
I'engagement
et des
corrections de
valeur pour
pertes
Nouveaux
engagements
donnés (2)
Extinction des
engagements
Passages a
perte
Modifications
de flux sur
restructurations
pour cause de
difficultés
financieres
Evolution des
paramétres de
risque de crédit
des modeles
sur la période

257 840

-3969

-4 297

391

-63

-1793

100

117

-18

2226

4067

4297

-391

-12

173

-728

-99

-117

18

7526

-98

75

-173

-3792

267 592

-6 313

261279

253871

-57 616

12162

-69 778

-1693

36

-148

81

103

6293

890

1597

-707

-827

-879

-513

199

-565

7428

-2128

-2 208

-370

-3793

931

1087

370

-526

267592

-58 854

13759

-72 693

-370

-6 313

88

-661

1367

370

-988

261279
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Changements
dans le modéle
/ méthodologie
Variations de
périmétre
Autres

450

450

Au3l
décembre
2024

196 255 -1657

7183

-1706

5300

-2 862

208 738

-6 225

202513

(1) Les transferts vers le Stage 3 correspondent & des engagements classés initialement en Stage 1, qui, au cours de l'année, ont fait I’objet d "un déclassement directement en Stage 3, ou en Stage 2 puis en Stage 3.
(2) Les nouveaux engagements donnés en Stage 2 concernent les engagements originés en Stage 1 reclassés en Stage 2 au cours de la période.

3.1.2 Exposition maximaleau risque de crédit

L’exposition maximaleau risque de créditd’uneentité correspond a la valeur comptable, nette de toute perte de valeur comptabilisée et comptenontenudes actifs
détenus engarantieou des autres rehaussements de crédit (parexemple les accords de compensation qui ne remplissent pas les conditions de compensation d’TAS 32).

Les tableaux ci-dessous présentent les expositions maximales ainsi que le montantdes actifs détenus en garantie et autres te chniques de rehaussements de crédit

permettant deréduire cette exposition.

Les actifs dépréciés en datede cloture correspondentaux actifs dépréciés (Stage 3).

Actifs financiers non soumis aux exigences de dépréciation (comptabilisés a la juste valeur par résultat)

(enmilliersd'euros)

Au 31 décembre 2024

Exposition
maximale au
risque de crédit

Réduction du risque de crédit

Actifsdétenusen garantie

Autres techniques de
rehaussement de crédit

Instruments Hypotheques | Nantissements | Cautionnements | Dérivésde
financiersregus etautres crédit
engarantie garanties
financiéres
Actifsfinanciersa la juste valeur par 156 393 - - - - -
résultat (horstitresa revenu variable et
actifs représentatifs de contrats en unités de
compte)
Actifs financiers détenusa des finsde 8089 - - - - -
transaction
Instruments de dettes neremplissant pas les 148304 - - - - -
critéres SPPI
Actifs financiers a la juste valeur par résultat - - - - - -
sur option
Instruments dérivés de couverture 42703 - - - - -
Total 199096 - - - - -
(enmilliersd'euros) Au 31 décembre 2023
Exposition Réduction du risque de crédit
maximale au Actifs détenus en garantie Autres techniques de
risque de crédit rehaussement de crédit
Instruments Hypothéques | Nantissements | Cautionnements | Dérivésde
financiers regus etautres crédit
engarantie garanties
financiéres
Actifsfinanciersa la juste valeur par 81829 - - - - -
résultat (horstitresa revenu variable et
actifs représentatifs de contrats en unités de
compte)
Actifs financiers détenusa des finsde 6885 - - - - -
transaction
Instruments de dettes neremplissant pas les 74944 - - - - -
criteres SPPI
Actifs financiersa la justevaleur par résultat - - - - - -
sur option
Instruments dérivés de couverture 66841 - - - - -
Total 148670 - - - - -
Actifs financiers soumis aux exigences dedépréciation
(enmilliersd'euros) Au 31 décembre 2024
Exposition Réduction du risque de crédit
maximale au

risque de crédit

Actifsdétenus en garantie

Autres techniques de
rehaussement de crédit

Instruments
financiers recus
engarantie

Hypotheques

Nantissements

Cautionnements
et autres
garanties

financiéres

Dérivésde
crédit

Actifsfinanciersa la juste valeur par
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capitaux propres recyclables

dont: actifs dépréciés en date decldture
Préts et créances sur les établissements de
crédit

dont : actifs dépréciés en date decldture
Préts et créancessur la clientele

dont : actifs dépréciés en date decléture
Titres de dettes

dont: actifs dépréciésen date decloture

Actifsfinanciersau cot amorti 8776 495 - 1883674 378784 3470034 -
dont: actifs dépréciésen date decloture 92502 - 23851 4545 43293 -
Préts et créancessur les établissements de 7360 - - 949 21 -
crédit (hors opérations internes au Crédit

Agricole)

dont : actifs dépréciés en date decldture - - - - - -
Préts et créancessur la clientéle 8269769 - 1883674 377835 3465006 -
dont: actifs dépréciés en date decloture 92502 - 23851 4545 43293 -
Titres de dettes 499 366 - - - 5007 -
dont: actifs dépréciésen date decloture - - - - - -
Total 8776495 - 1883674 378784 3470034 -
dont: actifs dépréciésen date decloture 92502 - 23851 4545 43293 -

(enmilliersd'euros) Au 31 décembre 2023
Exposition Réduction du risque de crédit
maximale au

risque de crédit

Actifsdétenus en garantie

Autrestechniques de
rehaussement de crédit

Instruments Hypothéques | Nantissements | Cautionnements | Dérivésde
financiers regus et autres crédit
engarantie garanties
financiéres
Actifsfinanciersa la juste valeur par - - - - - -
capitaux propres recyclables
dont: actifs dépréciésen date decloture - - - - - -
Préts et créances sur les établissements de - - - - - -
crédit
dont: actifs dépréciésen date decloture - - - - - -
Préts et créancessur la clientéle - - - - - -
dont : actifs dépréciés en date decldture - - - - - -
Titres de dettes - - - - - -
dont: actifs dépréciésen date decldture - - - - - -
Actifsfinanciersau colt amorti 8782165 - 1874093 373920 3485440 -
dont: actifs dépréciés en date de cloture 71798 - 19261 4450 34493 -
Préts et créances sur les établissements de 26180 - - - - -
crédit (hors opérations intermes au Crédit
Agricole)
dont: actifs dépréciés en date decloture - - - - - -
Préts et créancessur la clientéle 8335015 - 1874093 373920 3470461 -
dont : actifs dépréciés en date decldture 71798 - 19261 4450 34493 -
Titres de dettes 420970 - - - 14979 -
dont : actifs dépréciés en date decléture - - - - - -
Total 8782165 - 1874093 373920 3485440 -
dont: actifs dépréciésen date decloture 71798 - 19261 4450 34493 -
Engagements hors bilan soumis aux exigences de provisionnement
(enmilliersd'euros) Au 31 décembre 2024

Exposition Réduction du risque de crédit
maximale au Actifs détenus en garantie Autres techniques de
risque de crédit rehaussement de crédit
Instruments Hypothéques | Nantissements | Cautionnements | Dérivésde
financiers recus et autres crédit
engarantie garanties
financiéres
Engagements de garantie (hors opérations 202513 - - - - -
internes au Crédit Agricole)
dont: engagements provisionnés en datede 2438 - - - - -
cléture
Engagements de financement (hors 786 399 - 28216 31418 76809 -
opérations internes au Crédit Agricole)
dont: engagements provisionnés en datede 2528 - 2 259 648 -

cloture
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Total 988912 - 28216 31418 76 809 -
dont: engagements provisionnés en datede 4966 - 2 259 648 -
cléture
(enmilliersd'euros) Au 31 décembre 2023
Exposition Réduction du risque de crédit
maximale au Actifs détenus en garantie Autres techniques de
risque de credit rehaussement de crédit
Instruments Hypothéques | Nantissements | Cautionnements | Dérivésde
financiers recus etautres crédit
engarantie garanties
financiéres
Engagements de garantie (hors opérations 261279 - - - - -
internes au Crédit Agricole)
dont: engagements provisionnés en datede 3734 - - - - -
cloture
Engagements de financement (hors 854 328 - 35074 32703 140737 -
opérations internes au Crédit Agricole)
dont: engagements provisionnés en datede 2427 - 5 249 610 -
cloture
Total 1115607 - 35074 32703 140737 -
dont: engagements provisionnés en datede 6161 - 5 249 610 -
cléture

Une descriptiondes actifs détenus en garantie est présentée dans la note 9 « Engagements de financement et de garantie et autres garanties ».

3.1.3 Actifs financiers modifiés

Les actifs financiers modifiés correspondent aux actifs restructurés pour difficultés financiéres. Il s agit de créances pour lesquelles La Caisse Régionale de Crédit
Agricole Mutuel Val de France a modifié les conditions financiéres initiales (taux d’intérét, durée) pour des raisons économiques ou juridiques liées aux difficultés
financiéres de I’emprunteur, selon des modalités qui n’ auraient pas été envisagées dans d’autres circonstances. Ainsi elles concement les créances classées en défaut et
les créances saines, aumoment de la restructuration. (Une définition plus détaillée des encours restructurés et leur traitement comptable est détailléedans la note 1.2
“Principes et méthodes comptables”, chapitre « Instruments financiers - Risque de crédit »).

Pour les actifs ayant fait 1’objet d'une restructuration au cours de la période, la valeur comptable établiea I’issuede la restructurationest de :

(enmilliersd'euros) 2024
Actifs sains Actifs dépréciés
Actifssoumis a une ECL 12 Actifssoumis a une ECL a (Stage 3)
mois maturité
(Stagel) (Stage 2)

Prétset créances sur les établissements de crédit

Valeur comptable brute avant modification
Gains ou pertes nets de la modification
Prétset créancessur la clientéle

Valeur comptable brute avant modification
Gains ou pertes nets de la modification
Titres de dettes

Valeur comptable brute avant modification
Gains ou pertes nets de la modification

w w

7267
7333
-66

Selon les principes établisdans lanote 1.2 “Principes et méthodes comptables”, chapitre “Instruments financiers - Risque de crédit”, les actifs restructurés dont le stade
de dépréciation correspond a celui du Stage 2 (actifs sains) ou Stage 3 (actifs dépréciés) peuvent faire I’objet d'unretour en Stage 1 (actifs sains). La valeur comptable
des actifs modifiés concemés par ce reclassement aucoursde la période est de :

(enmilliersd‘euros)

Valeur comptable brute

Actifssoumisa une ECL 12 mois (Stage 1)

Actifs restructurés antérieurementclassés en Stage 2 ou en Stage 3 et reclassésen Stage 1 au coursde la

période

Préts et créances sur les établissements de crédit

Préts et créancessur la clientele
Titres de dettes
Total

3.1.4 Concentrations du risque de crédit

Les valeurs comptables et montants des engagements sont présentés nets de dépréciations et de provisions.

Exposition au risque de crédit par catégories de risgue de crédit

Les catégories de risques de crédit sont présentées par intervalles de probabilité de défaut. La correspondance entre les notations internes et les intervalles de probabilité
de défaut est détaillée dans le chapitre "Risques et pilier 3 — Gestion durisque decrédit" du Document d’enregistrement universel de Crédit Agricole S.A.
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Actifs financiers au coGt amorti (hors opérations internes au Crédit Agricole)
(enmilliers Catégoriesde Au 31 décembre 2024
deuros) risque de Valeur comptable
crédit Actifssains Actifs dépréciés Total
(Stage 3)
Actifssoumis | Dépréciations | Actifssoumis | Dépréciations Actifs Dépréciations
aune ECL 12 desactifsau auneECL a desactifsau dépréciés desactifsau
mois codtamorti maturité coltamorti (Stage 3) coGtamort
(Stage 1) (Stage 1) (Stage 2) (Stage 2) (Stage 3)
Clientele de PD<0,5% 4633581 -1489 128794 -1732 4759154
détail
0,5%<PD< 585 477 -1737 205402 -3764 785378
2%
2%<PD< 309501 -4629 222277 -12 480 514669
20%
20%<PD< 6447 -841 5606
100%
PD=100% 104472 -33031 71441
Total Clientele de détail 5528559 -7855 562920 -18 817 104 472 -33031 6136248
Hors clientele de PD<0,6% 1773191 -3016 43998 -1175 1812998
détail
0,6%<PD< 656618 -10295 137642 -6 595 777370
12%
12%<PD< 37786 -8 965 28821
100%
PD=100% 52950 -31889 21061
Total Horsclientéle de détail 2429809 -13311 219426 -16 735 52950 -31889 2640250
Total 7958 368 -21168 782345 -35552 157 422 -64 920 8776 495
(enmilliersd’euros) Catégories de risque Au 31 décembre 2023
de crédit Valeur comptable
Actifssains Actifs dépréciés Total
Actifs soumis & une Actifs soumis & une (Stage 3)
ECL 12 mois ECL amaturité
(Stage 1) (Stage 2)
Clientele de détail PD<0,5% 4646177 71949 4718126
0,5%<PD<2% 567 499 267938 835437
2%<PD<20% 242247 266 951 509198
20% <PD < 100% 16 106 16 106
PD =100% 90979 90979
Total Clientele de détail 5455923 622944 90979 6169846
Hors clientele de détail PD<0,6% 1803942 30608 1834550
0,6%<PD< 12% 649 790 184 482 834272
12%<PD<100% 20211 20211
PD =100% 43526 43526
Total Horsclientéle de détail 2453732 235301 43526 2732559
Dépréciations -20069 -37 461 -62707 -120 237
Total 7889584 820783 71798 8782165
Engagements de financement (hors opérations internes au Crédit Agricole)
(en milliers Catégories de Au 31 décembre 2024
d'euros) risque de crédit Montant de I'engagement
Engagements sains Engagements Total
provisionnés
(Stage 3)
Engagements Provisions des Engagements Provisions des Engagements Provisions des
soumis a une engagements soumis a une engagements provisionnés engagements
ECL 12 mois soumis a une ECL a maturité soumis a une (Stage 3) (Stage 3)(1)
(Stage 1) ECL 12 mois (Stage 2) ECL a maturité
(Stage 1)(1) (Stage 2)(1)
Clientéle de détail | PD <0,5% 248621 212 2097 -68 250 438
0,5% <PD <2% 40624 -253 4785 -60 45096
2% <PD <20% 28 740 535 8249 -401 36 053
20% <PD < - 216 -7 209
100%
PD = 100% - - - 1235 -69 1166
Total Clientele de détail 317 985 -1 000 15347 -536 1235 -69 332962
Hors clientéle de PD < 0,6% 293419 -449 6016 -143 298843
détail
0,6% <PD < 137511 -1910 16 945 -653 151 893
12%
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12% <PD < - 1659 -320 1339
100%
PD = 100% - - - - 1486 -124 1362
Total Hors clientéle de détail 430 930 -2 359 24620 1116 1486 124 453 437
Total 748915 -3359 39967 -1 652 2721 -193 786 399
(1) Les pertes attenduesou avérées relatives aux engagementshorsbilan sont prisesen compte par voie de provisionsfigurant au passif dubilan.
(enmilliersdeuros) Catégories de risque Au 31 décembre 2023
de crédit Montant de I'engagement
Engagementssains Engagements Total
Engagementssoumisa | Engagements soumis a provisionnes
une ECL 12 mois une ECL a maturité (Stage3)
(Stage 1) (Stage 2)
Clientele de détail PD<0,5% 320572 2081 - 322653
0,5%<PD<2% 54156 5942 - 60098
2%<PD<20% 33003 12627 - 45630
20%<PD<100% - 523 - 523
PD =100% - - 1230 1230
Total Clientéle de détail 407731 21173 1230 430134
Hors clientéle dedétail PD<0,6% 259983 3148 - 263131
0,6%<PD< 12% 145148 19116 - 164 264
12%<PD<100% - 1890 - 1890
PD=100% - - 1418 1418
Total Horsclientéle de détail 405131 24154 1418 430703
Provisions (1) (4181) (2107) (221) (6509)
Total 808681 43220 2427 854328
(1) Les pertes attendues ou avérées relatives auxengagements hors bilan sont prises en compte par voie de provisions figuran t au passif du bilan.
Engagements de garantie (hors opérations internes au Crédit Agricole)
(enmilliers Cat_égories de Au 31 décembre 2024
d'euros) rlsqgg'de Montant de I'engagement
credit Engagementssains Engagements Total
provisionnés
(Stage 3)
Engagements | Provisionsdes | Engagements | Provisionsdes | Engagements | Provisions des
soumisaune | engagements | soumisaune | engagements | provisionnés | engagements
ECL 12 mois | soumisaune ECL a soumisa une (Stage 3) (Stage 3)(2)
(Stage 1) ECL 12 mois maturité ECL a
(Stage 1)(2) (Stage 2) maturité
(Stage 2)(1)
Clientele de | PD<0,5% 4049 -11 135 -19 - - 4154
détail
0,5% < PD < 1524 -22 319 -21 - - 1800
2%
2% < PD < 432 -24 284 -107 - - 585
20%
20% < PD < - - - - - - -
100%
PD=100% - - - - 3166 -707 2459
Total Clientéle de détail 6 005 -57 738 -147 3166 -707 8998
Hors clientélede | PD<0,6% 151014 -57 280 -56 - - 151181
détail
0,6% < PD < 39236 -1543 5587 -1173 - - 42107
12%
12% < PD < - - 578 -330 - - 248
100%
PD=100% - - - - 2134 -2155 -21
Total Horsclientéle de détail 190250 -1600 6 445 -1559 2134 -2155 193515
Total 196 255 -1657 7183 -1706 5300 -2862 202513
(1) Les pertesattendues ou avérées relatives auxengagements hors bilan sont prises en compte par voie deprovisions figuran tau passif du bilan.
(enmilliersd'euros) Catégoriesde risque Au 31 décembre 2023
de creédit Montant de I'engagement
Engagements sains Engagements Total
Engagementssoumisa | Engagements soumis a provisionnes
une ECL 12 mois une ECL & maturité (Stage 3)
(Stage 1) (Stage 2)
Clientéle de détail PD<0,5% 5183 - - 5183
0,5%<PD<2% 2182 432 - 2614
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2%<PD<20% 542 482 - 1024
20%<PD < 100% - 11 - 11
PD =100% - - 4061 4061
Total Clientele de détail 7907 925 4061 12893
Hors clientéle dedétail PD<0,6% 215183 342 - 215525
0,6%<PD<12% 34750 460 - 35210
12%<PD<100% - 499 - 499
PD =100% - - 3465 3465
Total Horsclientéle de détail 249933 1301 3465 254699
Provisions (1) -1793 -728 -3792 -6313
Total 256 047 1498 3734 261279
(1) Les pertes attendues ou averées relatives auxengagements hors bilan sont prises en compte par voie deprovisions figuran tau passif du bilan.
Concentrations du risque de crédit par agent économique
Actifs financiers au codt amorti par agent économique (hors opérations internes au Crédit Agricole)
(enmilliers d‘euros) Au 31 décembre 2024
Valeur comptable
Actifs sains Actifs deprecies Dépreciation des actifs Total brut
. — E— . . — E— . (Stage 3) au codt amorti - Stage 3
Actifs soumis a Dépréciation des actifs Actifs soumis a Dépréciation des actifs
une ECL 12 mois au co(t amorti - Stage 1 une ECL a au co(t amorti - Stage 2
(Stage 1) maturité (Stage 2
Administration générale 723707 -533 850 -6 - - 724 557
Banques centrales - - - - - - -
Etablissements de crédit 152 923 -125 4062 -58 - - 156 985
Grandes entreprises 1553179 -12 656 214514 -16 671 52 950 -31889 1820 643
Clientéle de détail 5528 559 -7854 562 919 -18 817 104 472 -33031 6 195 950
Total 7 958 368 -21168 782 345 -35552 157 422 -64 920 8898 135
(enmilliers deuros) Au 31 décembre 2023
Valeur comptable
Actifs sains Actifs dépréciés Dépréciation des actifs Total brut
- — —— - — — - (Stage 3) au colt amorti - Stage
Actifs soumis a Dépréciation des Actifs soumis a une Dépréciation des actifs au 3
une ECL 12 mois actifs au colit ECL a maturité coQt amorti - Stage 2
(Stage 1) amorti - Stage 1 (Stage 2)
Administration génerale 676 854 -369 548 -4 - - 677 402
Banques centrales - - - - - - -
Etablissements de crédit 178 474 -107 - - - - 178 474
Grandes entreprises 1598 404 -10 926 234753 -16 184 43 526 -26 655 1876 683
Clientele de détail 5455921 -8 667 622 943 -21273 90 979 -36 052 6169 843
Total 7909 653 -20 069 858 244 -37 461 134 505 -62 707 8902 402
Dettes envers la clientéle par agent économigque
(enmilliersd'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Administration générale 3549 8307
Grandes entreprises 1567173 1504 564
Clientele de détail 2701719 2646080
Total Dettesenversla clientéle 4272441 4158951
Engagements de financement par agent économique (hors opérations internes au Crédit Agricole)
(en milliers d'euros) Au 31 décembre 2024
Montant de ['engagement
Engagements sains Engagements Provisions sur Total brut
— — — — provisionnés engagements (Stage 3)
Engagements soumis a Provisions sur Engagements soumis a Provisions sur (Stage 3) (0
une ECL 12 mois engagements soumis a une ECL & maturité engagements soumis &
(Stage 1) une ECL 12 Mois (Stage 2) une ECL a maturité
(Stage 1) (1) (Stage 2) (1)
Administration génerale 26 423 - - - - - 26 423
Banques centrales - - - - - - -
Etablissements de crédit - - - - - - -
Grandes entreprises 404 507 -2344 24 620 -1116 1486 -124 430 613
Clientéle de détail 317 985 -1 000 15 347 -536 1235 -69 334 567
Total 748 915 -3359 39967 -1652 2721 -193 791 603
(1) Les pertes attendues ou avérées relatives aux engagements hors bilan sont prises en compte par voie de provisions figurant au passif du bilan.

(en milliers d'euros)

Au 31 décembre 2023

Montant de I'engagement
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Engagements sains Engagements Provisions sur Total brut
— — — — provisionnés engagements (Stage
Engagements soumis a Provisions sur Engagements soumis a Provisions sur (Stage 3)
une ECL 12 mois engagements soumis une ECL a maturité engagements soumis
(Stage 1) a une ECL 12 Mois (Stage 2) aune ECL a
(Stage 1) (1) maturité (Stage 2)
(©)
Administration générale 43099 -10 - - - - 43 099
Banques centrales - - - - - - -
Etablissements de crédit - - - - - - -
Grandes entreprises 362 032 -2770 24154 -909 1418 -136 387 604
Clientele de détail 407 731 -1401 21173 -1198 1230 -85 430 134
Total 812 862 -4181 45 327 -2107 2648 -221 860 837
(1) Les pertes attendues ou avérées relatives aux engagements hors bilan sont prises en compte par voie de provisions figurant au passif du bilan.
Engagements de garantie par agent économique (hors opérations internes au Crédit Agricole)
(en milliers d'euros) Au 31 décembre 2024
Montant de I'engagement
Engagements sains Engagements Provisions sur Total brut
— — — — provisionnés engagements (Stage 3)
Engagements soumis & Provisions sur Engagements soumis & Provisions sur (Stage 3) I
une ECL 12 mois engagements soumis a une ECL a maturité engagements soumis a
(Stage 1) une ECL 12 Mois (Stage 2) une ECL a maturité
(Stage 1) (1) (Stage 2) (1)
Administration générale - - - - - - -
Banques centrales - - - - - - -
Etablissements de crédit 99 - - - - - 99
Grandes entreprises 190 151 -1600 6445 -1559 2134 -2155 198 730
Clientele de détail 6 005 -57 738 -147 3166 -707 9909
Total 196 255 -1657 7183 -1706 5300 -2 862 208 738
(1) Les pertes attendues ou avérées relatives aux engagements hors bilan sont prises en compte par voie de provisions figurant au passif du bilan.
(enmilliers d'euros) Au 31 décembre 2023
Montant de I'engagement
Engagements sains Engagements Provisions sur Total brut
— — - — provisionnés engagements (Stage
Engagements soumis a Provisions sur Engagements soumis Provisions sur (Stage 3) 3) (1)
une ECL 12 mois engagements soumis aune ECL a engagements soumis a une
(Stage 1) aune ECL 12 Mois maturité (Stage 2) ECL a maturité (Stage 2)
(Stage 1) (1) (€]
Administration générale - - - - - - B
Banques centrales - - - - - - -
Etablissements de crédit 16 857 - - - - - 16 857
Grandes entreprises 233076 -1743 1301 -584 3465 -3526 237 842
Clientéle de détail 7907 -50 925 -144 4061 -266 12893
Total 257 840 -1793 2226 -728 7526 -3792 267 592
(1) Les pertes attendues ou avérées relatives aux engagements hors bilan sont prises en compte par voie de provisions figurant au passif du bilan.
Concentrations du risque de crédit par zonegéographique
Actifs financiers au codt amorti par zone géographigue (hors opérations internes au Crédit Agricole)
(en milliersd'euros) Au 31 décembre 2024 Au 31 décembre 2023
Valeur comptable Valeur comptable
Actifssains Actifs Total Actifssains Actifs Total
Actifssoumis | Actifssoumis | dépréciés Actifssoumis | Actifssoumis | dépréciés
auneECL | auneEcLa | (Stage3) auneECL | auneECLa | (Stage3)
12 mois maturité 12 mois maturité
(Stage 1) (Stage 2) (Stage 1) (Stage 2)
France (y compris DROM- 7810486 781859 157 393 8749738 7775297 858032 134094 8767423
COM)
Autres paysdel'Union 95871 136 29 96 036 77676 198 29 77903
européenne
Autres paysd'Europe 6946 26 - 6972 7540 2 1 7543
Amérique du Nord 11025 324 - 11349 11393 12 - 11405
Amériques centraleetdu 462 - - 462 214 - 381 595
Sud
Afrique et Moyen-Orient 1757 - - 1757 1812 - - 1812
Asie et Océanie (hors 2006 - - 2006 2398 - - 2398
Japon)
Japon - - - - - - - -
Organismessupra- 29815 - - 29815 33323 - - 33323
nationaux
Dépréciations -21168 -35552 -64 920 -121 640 -20069 -37461 -62 707 -120237
Total 7937200 746793 92502 8776495 7889584 820783 71798 8782165
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Dettes envers la clientéle par zone géographigue
(enmilliersd'euros) 31/12/2024 31/12/2023
France (y compris DROM-COM) 4251302 4138123
Autres paysdel'Union européenne 9521 9537
Autres paysd'Europe 3812 3952
Amérique du Nord 3406 2829
Amériques centraleetdu Sud 539 301
Afrique et Moyen-Orient 2640 3041
Asie et Océanie (hors Japon) 1205 1154
Japon 16 14
Organismes supra-nationaux - -
Total Dettesenvers la clientele 4272441 4158951
Engagements de financement par zone géographique (hors opérations internes au Crédit Agricole)
Au 31 décembre 2024 Au 31 décembre 2023
Montant de 'engagement Montant de I'engagement
Engagements sains Engagements Total Engagements sains Engagements Total
Engag_erpents Engag_enjents pr(os\,::éing)é s Engag_erpents Engag_enjents pr(os\élasgll(én;es
soumis & une soumis & une soumis & une soumis & une
ECL 12 mois ECL a maturité ECL 12 mois ECL a maturité
(Stage 1) (Stage 2) (Stage 1) (Stage 2)
France (y compris DROM-COM) 741989 39 689 2721 784 399 812 243 45 316 2648 860 207
Autres pays de I'Union européenne 6 687 255 - 6942 415 7 - 422
Autres pays d'Europe 107 22 - 129 128 1 - 129
Amérique du Nord 26 - - 26 20 - - 20
Amériques centrale et du Sud 3 - - 3 2 - - 2
Afrique et Moyen-Orient 7 1 - 78 25 3 - 28
Asie et Océanie (hors Japon) 26 - - 26 29 - - 29
Japon - - - - - - - -
Organismes supra-nationaux - - - - - - - -
Provisions (1) -3 359 -1652 -193 -5204 -4181 -2107 -221 -6 509
Total 745 556 38315 2528 786 399 808 681 43220 2427 854 328
(1) Les pertes attendues ou avérées relatives aux engagements hors bilan sont prises en compte par voie de provisions figurant au passif du bilan.
Engagements de garantie par zone géographique (hors opérations internes au Crédit Agricole)
(en milliers d'euros) Au 31 décembre 2024 Au 31 décembre 2023
Montant de I'engagement Montant de I'engagement
Engagements sains Engaggmer}ts Total Engagements sains Engaggmer]ts Total
Engagerpents Engagenjents pr(os\{;\sézn;)e s Engagerpents Engagenjents pr(os\t/;sgllcén%es
soumis & une soumis a une soumis & une soumis a une
ECL 12 mois ECL a maturité ECL 12 mois ECL a maturité
(Stage 1) (Stage 2) (Stage 1) (Stage 2)
France (y compris DROM-COM) 196 078 7183 5300 208 561 257 663 2226 7526 267 415
Autres pays de I'Union européenne 177 - - 177 177 - - 177
Autres pays d'Europe - - - - - - - -
Amérique du Nord - - - - - - - -
Amériques centrale et du Sud - - - - - - - -
Afrique et Moyen-Orient - - - - - - - -
Asie et Océanie (hors Japon) - - - - - - - -
Japon - - - - - - - -
Organismes supra-nationaux - - - - - - - -
Provisions (1) -1657 -1706 -2862 -6 225 -1793 -728 -3792 -6 313
Total 194 598 5477 2438 202 513 256 047 1498 3734 261 279

(1) Les pertes attendues ou avereées relatives aux engagements hors bilan sont prises en compte par voie de provisions figurant au passif du bilan.

3.15 Informations sur les actifs financiers en souffrance oudépréciés individuellement

Actifs financiers en souffrance ou dépréciés individuellement par agent économique

(en milliers d'euros)

Valeur comptable au 31 décembre 2024

Actifs sans augmentation significative du risque de
crédit depuis la comptabilisation initiale (Stage 1)

Actifs avec augmentation significative du risque de
crédit depuis la comptabilisation initiale mais non

dépréciés (Stage 2)

Actifs dépréciés (Stage 3)

<30 jours

> 30 joursa<
90 jours

> 90 jours <30 jours

> 30 joursa<
90 jours

> 90 jours

<30 jours

90 jours

> 30 joursa<

> 90 jours

Titres de dettes

Administration générale
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Banques centrales - -
Etablissements de crédit - -
Grandes entreprises - -

Clientele de détail - -

Préts et créances 24083

Administration générale 2727 -
Banques centrales - -
Etablissements de crédit - -
Grandes entreprises 8350

13 006

2599

Clientele de détail 557

5384
15835

4087 -
3744 -

242
3119

364
4699

14 402
28 353

Total 24083 3156

21219 7831 - 3361

5063 42 755

(en milliers d'euros)

Valeur comptable au 31 décembre 2023

Actifs sans augmentation significative du risque de
crédit depuis la comptabilisation initiale (Stage 1)

Actifs avec augmentation significative du risque de
crédit depuis la comptabilisation initiale mais non
dépréciés (Stage 2)

Actifs dépréciés (Stage 3)

<30 jours > 30 joursa < > 90 jours <30 jours > 30 jours a < > 90 jours <30 jours > 30 jours a < > 90 jours
90 jours 90 jours 90 jours
Titres de dettes - - - - - B - - .
Administration générale - - - - - - - - -
Bangques centrales - - - - - - - - -
Etablissements de crédit - - - - - - - - -
Grandes entreprises - - - - - - - - -
Clientele de détail - - - - - - - - -
Préts et créances 195 894 171 - 20 140 4130 - 3377 3616 31890
Administration générale 104 485 4 - - - - - - -
Banques centrales - - - - - - - - -
Etablissements de crédit - - - N - - - - -
Grandes entreprises 77 966 - - 4895 697 - 86 1018 8187
Clientéle de détail 13443 167 - 15 245 3433 - 3291 2598 23703
Total 195 894 171 - 20 140 4130 - 3377 3616 31890

3.2 Risque de marché

Opérations sur instruments dérivés : analyse par durée résiduelle

Laventilation des valeurs de marché des instruments dérivés est présentée par maturité contractuellerésiduelle.

Instruments dérivés de couverture — justevaleur actif

(enmilliersd*euros)

31/12/2024

Opérationssur marchésorganiséset degréagré

Totalenvaleur de

<1lan >1ana<5ans >5ans marché
Instruments de taux d'intérét 5029 17043 20631 42703
Instruments de devises - - - -
Autres instruments - - - -
Sous-total 5029 17043 20631 42703
Opérationsde change a terme - - - -
Total Juste valeur des instruments dérivés de couverture - 5029 17043 20631 42703
Actif

(enmilliersd'euros) 31/12/2023
Opérationssur marchésorganiséset degréagré Total envaleur de

<1lan >1ana<5ans >5ans marché
Instruments de taux d'intérét 1015 39156 26670 66 841
Instruments de devises - - - -
Autres instruments - - - -
Sous-total 1015 39156 26670 66841
Opérations de change a terme - - - -
Total Juste valeur des instruments dérivés de couverture - 1015 39156 26670 66841
Actif

Instruments dérivés de couverture — justevaleur passif
(enmilliersd'euros) 31/12/2024
Opérationssur marchésorganiséset degréagré Total envaleur de

<1lan >1lana<5ans >5ans marché

Instruments de taux d'intérét 1575 20410 60242 82227

Instruments de devises
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Autres instruments - - - -
Sous-total 1575 20410 60242 82227
Opérationsde change a terme - - - -
Total Juste valeur des instruments dérivés de couverture - 1575 20410 60242 82227
Passif
(enmilliersd'euros) 31/12/2023
Opérations sur marchésorganiséset degréagré Total envaleur de
<lan >1ana<5ans >5ans marché
Instruments de taux d'intérét 262 20738 52961 73961
Instruments de devises - - - -
Autres instruments - - - -
Sous-total 262 20738 52961 73961
Opérationsde change a terme - - - -
Total Juste valeur des instruments dérivés de couverture - 262 20738 52961 73961
Passif
Instruments dérivés de transaction — juste valeur actif
(enmilliersd‘euros) 31/12/2024
Opérationssur marchésorganiséset degréagré Total envaleur de
<1lan >1ana<5ans >5ans marché
Instruments de taux d'intérét 34 726 5762 6522
Instruments de deviseset or - - - -
Autres instruments 20 - 44 64
Sous-total 54 726 5806 6586
Opérations de change a terme 1503 - - 1503
Total Juste valeur des instruments dérivés de transaction - 1557 726 5806 8089
Actif
(enmilliersd*euros) 31/12/2023
Opérationssur marchésorganiséset degréagré Total envaleur de
<1lan >1ana<5ans >5ans marché
Instruments de taux d'intérét - 1770 3979 5749
Instruments de deviseset or - - - -
Autres instruments 10 - 90 100
Sous-total 10 1770 4069 5849
Opérationsde change a terme 1035 1 - 1036
Total Juste valeur des instruments dérivés de transaction - 1045 1771 4069 6 885
Actif
Instruments dérivés de transaction — juste valeur passif
(enmilliersd'euros) 31/12/2024
Opérations sur marchésorganiséset degréagré Total envaleur de
<1lan >1ana<5ans >5ans marché
Instruments de taux d'intérét 34 726 5799 6559
Instruments de deviseset or - - - -
Autres instruments 198 - - 198
Sous-total 232 726 5799 6757
Opérations de change a terme 1498 - - 1498
Total Juste valeur des instruments dérivés de transaction - 1730 726 5799 8255
Passif
(enmilliersd'euros) 31/12/2023
Opérationssur marchésorganiséset degréagré Total envaleur de
<1lan >1ana<5ans >5ans marché
Instruments de taux d'intérét - 1769 4005 5774
Instruments de deviseset or - - - -
Autres instruments 4 - - 4
Sous-total 4 1769 4005 5778
Opérations de change a terme 1027 1 - 1028
Total Juste valeur des instruments dérivés de transaction - 1031 1770 4005 6 806
Passif
Opérations sur instruments dérivés : montant des engagements
(enmilliersd'euros) 31/12/2024 31/12/2023

2501022

Page 76




mercredi 30 avril 2025

BULLETIN DES ANNONCES LEGALES OBLIGATOIRES

Bulletin n° 52

Dettes subordonnées

Dettes subordonnées a duréedéterminée
Dettes subordonnées a durée indéterminée
Dépdts de garantie a caractere mutuel
Titres etemprunts participatifs

Total Dettes subordonnées

Total encours notionnel Total encours notionnel
Instruments de taux d'intérét 2861297 2751891
Instruments de deviseset or 800 -
Autres instruments 896 896
Sous-total 2862993 2752787
Opérations de change a terme 53621 14608
Total Notionnels 2916614 2767395
3.3 Risque de liquidité et de financement
Préts et créances sur les établissements de crédit et sur la clientele par durée résiduelle
(enmilliersd'euros) 31/12/2024
<3 mois >3moisa<lan | >1ana<5ans >5ans Indéterminée Total
Préts et créances émis sur les établissements de crédit (y | 333287 155801 1355129 254173 55 2098 445
compris opérations internes au Crédit Agricole)
Préts et créances émissur la clientele (dont location- 449736 758917 2814908 4359985 7400 8390946
financement)
Total 783023 914718 4170037 4614158 7455 10489391
Dépréciations -121177
Total Prétset créances sur les établisssments de crédit et sur la clientéle 10368214
(enmilliersd'euros) 31/12/2023
< 3 mois >3 moisa<lan [ >lana<5ans >5ans Indéterminée Total
Préts et créances émis sur les établissements de crédit (y 438995 90545 1360849 85095 142 1975626
compris opérations internes au Crédit Agricole)
Préts et créances émissur la clientele (dont location- 525089 772829 2806792 4322007 28325 8455042
financement)
Total 964 084 863374 4167641 4407102 28467 10430 668
Dépréciations -120 027
Total Prétset créances sur les établisssments de crédit et sur la clientéle 10310641
Dettes envers les établissements de crédit et la clientéle par durée résiduelle
(enmilliersd'euros) 31/12/2024
< 3 mois >3 moisa<lan [ >1ana<5ans >5ans Indéterminée Total
Dettes envers les établissements de crédit (y compris 553821 1206869 3006222 1065805 - 5832717
opérations internes au Crédit Agricole)
Dettes envers la clientele 3408390 453372 410599 80 - 4272441
Total Dettesenvers les établissements de créditet la 3962211 1660241 3416821 1065885 - | 10105158
clientele
(enmilliersd'euros) 31/12/2023
< 3 mois >3moisa<lan | >1ana<5ans >5ans Indéterminée Total
Dettes envers les établissements de crédit (y compris 680647 1010909 3069965 981051 - 5742572
opérations internes au Crédit Agricole)
Dettes envers la clientéle 3428398 439819 290574 160 - 4158951
Total Dettesenvers les établissements de créditet la 4109045 1450728 3360539 981211 - 9901523
clientele
Dettes représentées par un titre et dettes subordonnées
(enmilliersd'euros) 31/12/2024
< 3 mois >3moisa | >1ana<$5 >5ans Indéterminée Total
<1lan ans
Dettes représentées par un titre
Bons de caisse - - - - - -
Titres du marché interbancaire - - - - - -
Titres de créances négociables 20688 8017 - - - 28705
Emprunts obligataires 191 - - 33558 - 33749
Autres dettes représentées par untitre - - - - - -
Total Dettes représentées par un titre 20879 8017 - 33558 - 62 454
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(enmilliersd’euros) 31/12/2023

< 3 mois >3moisa | >1ana<5 >5ans Indéterminée Total
<1lan ans

Dettes représentées par un titre
Bons de caisse - - - - - -
Titres du marchéinterbancaire - - - - - -

Titres de créances négociables 20377 10196 - - - 30573
Emprunts obligataires 235 - - 27597 - 27832
Autres dettes représentées par unftitre - - - - - -
Total Dettes représentées par un titre 20612 10196 - 27597 - 58 405
Dettes subordonnées

Dettes subordonnées a duréedéterminée - - - - - -
Dettes subordonnées a durée indéterminée - - - - - -
Dépdts de garantie a caractere mutuel - - - - - -
Titres etemprunts participatifs - - - - - -
Total Dettes subordonnées - - - - _ -

Garanties financiéres en risque données par maturité attendue

Les montants présentés correspondent au montant attendu d’appel des garanties financiéres en risque, c'est-a-dire quiont fait I’ objet de provisions ou qui sont SOUs
surveillance.

(enmilliersd'euros) 31/12/2024
<3 mois >3 moisa<1an >1ana<5ans >5ans Indéterminée Total
Garanties financiéres données 2862 - - - - 2862
(enmilliersd'euros) 31/12/2023
< 3 mois >3 moisa<lan >lana<5ans >5ans Indéterminée Total
Garanties financiéres données 3792 - - - - 3792

Les échéances contractuelles des instruments dérivés sont présentées dans la note 3.3 « Risque demarché ».

3.4 Comptabilité de couverture

(Cf. Note 3.3 «Risque demarché» et Chapitre « Gestion des risques — Gestion du bilan» du Document d’enregistrement universel de Crédit Agricole S.A.)
Couverture de juste valeur

Les couvertures de juste valeur modifient le risque induit par les variations de juste valeurd’un instrument a taux fixe causées par des changements de taux d’intéréts.
Ces couvertures transforment des actifs ou des passifs a taux fixe en éléments a taux variable.

Les couvertures de juste valeur comprennent notamment la couverture de préts, de titres, dedépots et de dettes subordonnées a taux fixe.
Couverture de flux de trésorerie

Les couvertures de flux de trésorerie modifient notamment le risque inhérent a la variabilité des flux de trésorerie liés a d es instruments portant intérét a taux variable.
Les couvertures de flux de trésorerie comprennent notamment les couvertures de préts et de dépots a taux variable.

Couverture d’un investissement net en devise

Les couvertures des investissements nets en devises modifient le risque inhérent aux fluctuations des taux de change liées aux participations dans les filiales en devise
étrangeres.

Instruments dérivés de couverture

(enmilliersd'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Valeur de marché Montant Valeur de marché Montant
Positive Négative notionnel Positive Négative notionnel
Couverture de juste valeur 42703 82227 2651993 66841 73961 2438451

Couverture de flux de trésorerie - - - - - _
Couverture d'investissements nets dans une - - - - - -
activité a I'étranger
Total Instruments dérivés de couverture 42703 82227 2651993 66841 73961 2438451

Le Groupe applique, conformément a nos Principes et Méthodes Comptables pour la couverture de justevaleur d'un portefeuille d'éléments de taux d'intérét, d'un
portefeuille d'actifs ou de passifs financiers, lanorme |AS 39 tel qu'adoptée par I'Union européenne (version carve-out). Les dispositions de la norme permettent
notamment d'inclure les dépots a vue faiblement ou non rémunérés dans cette relation de couverture.

La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel Val de France n'apas constaté de déqualification significative dans le cadre d e I'exercice 2024 au titre de ce contexte de
marché de haussedes taux.

Opérations sur instruments dérivés de couverture: analyse par durée résiduelle (notionnels)
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(enmilliersd'euros) 31/12/2024
Opérationssur marchésorganiséset de gréa gré Total notionnel
<l an >1ana<5ans >5ans
Instruments de taux d'intérét 699 945 806 106 1145942 2651993
Instruments de devises - - - -
Autres instruments - - - -
Sous-total 699 945 806 106 1145942 2651993
Opérations de change a terme - - - -
Total Notionnel des instruments dérivés de couverture 699 945 806 106 1145942 2651993
(enmilliersd'euros) 31/12/2023
Opérationssur marchésorganiséset de gréa gré Total notionnel
<l an >1ana<5ans >5ans
Instruments de taux d'intérét 89389 1274965 1074097 2438451
Instruments de devises - - - -
Autres instruments - - - -
Sous-total 89389 1274965 1074097 2438451
Opérations de change a terme - - - -
Total Notionnel des instruments dérivés de couverture 89389 1274965 1074097 2438451

Lanote 3.3 «Risque demarché- Opérations sur instruments dérivés : analyse par durée résiduelle » présente la ventilation des valeurs de marché des instruments
dérivés de couverture par maturité contractuelle résiduelle.

» Couverture de juste valeur

Instruments dérivés de couverture

(enmilliers d‘euros) 31/12/2024 31/12/2023
Valeur comptable Variations de Ta Montant Valeur comptable Variations de Ta Montant
- - juste valeur sur la notionne - - juste valeur sur la notionne
j I I i | j I I i |
Actif Passif période (y Actif Passif période (y compris
compris cessation cessation de
de couverture au couverture au
cours de la cours de la
période) période)
Couverture de juste valeur
Marchés organisés et de gré a gré 15029 20922 -4 627 292 993 17 881 7829 -11 158 254 451
Taux d'intérét 15029 20922 -4 627 292993 17 881 7829 -11158 254 451
Change - - - - - - - -
Autres - - - - - - - -
Total des micro-couvertures de juste valeur 15029 20922 -4 627 292 993 17881 7829 -11158 254 451
Couverture de la juste valeur de I'exposition au 27674 61 305 -15 087 2 359 000 48 960 66 132 -41 463 2184 000
risque de taux dintérét dun portefeuille
d'instruments financiers
Total couverture de juste valeur 42703 82227 -19714 2651993 66 841 73961 -52 621 2438451

Les variations de juste valeur des dérivés de couverture sont comptabilisées au sein du poste « Gains ou pertes nets sur instruments financiers a la juste valeur par

résultat » au compte de résultat.

Eléments couverts

Micro-couvertures 31/12/2024 31/12/2023
(en milliers d'euros)
Couvertures existantes Couvertures Reévaluations Couvertures existantes Couvertures Reévaluations
ayant cessé de juste valeur ayant cessé de juste valeur
Valeur Dont cumul des Cumul des sur la période Valeur Dont cumul des Cumul des sur la période
comptable réévaluations de | réévaluations de liges a la comptable réévaluations de | réévaluations de liges ala
juste valeur juste valeur couverture (y juste valeur juste valeur couverture (y
liéesala licesala compris liéesa la liesala compris
couverture couverture cessations de couverture couverture cessations de
restant a étaler couvertures au restant a étaler couvertures au
coursde la cours de la
période) période)
Instruments de dettes comptabilisés a la - - - - - -
juste valeur par capitaux propres
recyclables
Taux d'intérét - - - - - -
Change - - - - - -
Autres - - - - - -
Instruments de dettes comptabilisés au 287834 -5 159 - 4522 244770 -9681 - 11035
co(t amorti
Taux d'intérét 287834 -5159 - 4522 244770 -9 681 - 11035
Change - - - - - - - -
Autres - - - - - - - -
Total de la couverture de juste valeur sur 287834 -5 159 - 4522 244770 -9681 - 11035
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les éléments d'actif

Instruments de dettes comptabilisés au - - - - . - - -
codt amorti
Taux d'intérét - - - - - - - -

Change - - - - - - - -

Autres - - - - - - - -

Total de la couverture de juste valeur sur - - - - - B - Z
les éléments de passif

Lajuste valeurdes portions couvertes des instruments financiers micro-couverts en juste valeur est comptabilisée dans le poste dubilanauquelelle se rattache. Les
variations de juste valeur des portions couvertes des instruments financiers micro-couverts en juste valeur sont comptabilisées au seindu poste « Gains ou pertes nets
sur instruments financiers a la juste valeur par résultat » au comptede résultat.

Macro-couvertures 31/12/2024 31/12/2023
(en milliers d'euros) — - — -
Valeur comptable Cumul des réévaluations Valeur comptable Cumul des réévaluations
de juste valeur liées a la de juste valeur liées a la
couverture restant a étaer couverture restant a étakr
sur couvertures ayant sur couvertures ayant
cessé cessé
Instruments de dettes comptabilisés a la juste valeur par capitaux propres recyclables - -
Instruments de dettes comptabilisés au colit amorti 1571312 - 1466 375 365
Total - Actifs 1571312 - 1466 375 365
Instruments de dettes comptabilisés au codt amorti 755581 88 650 790 -125
Total - Passifs 755 581 88 650 790 -125

La juste valeurdes portions couvertes des instruments financiers macro-couverts en juste valeur est comptabilisée dans le poste « Ecart de réévaluation des portefeuilles
couvertsen taux » au bilan. Les variations de juste valeur des portions couvertes des instruments financiers macro -couverts en juste valeur sont comptabilisées au sein
du poste « Gains ou pertes nets surinstruments financiers a la juste valeur par résultat » au compte de résultat.

Résultat de la comptabilité de couverture

(enmilliers d'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Résultat net (Résultat de la comptabilité de couverture) Résultat net (Résultat de la comptabilité de couverture)
Variation de juste Variation de juste Part de I'inefficacité Variation de juste Variation de juste Part de I'inefficacité
valeur sur les valeur sur les de la couverture valeur sur les valeur sur les de la couverture
instruments de éléments couverts (y instruments de éléments couverts (y
couverture (y compri compris cessations de couverture (y comprs | compris cessations de
cessations de couverture) cessations de couverture)
couverture) couverture)
Taux d'intérét -19714 19 669 -45 -52 621 52352 -269
Change - - - - - -
Autres - - - - - -
Total -19714 19 669 -45 -52 621 52352 -269

» Couverture de flux de trésorerie et d’investissements nets a I’étranger

Instruments dérivés de couverture

(en milliers d'euros) 31/12/2024 31/12/2023

Valeur comptable Variations de la juste Montant Valeur comptable Variations de la juste Montant

valeur sur la période notionnel valeur sur la période notionnel

Actif Passif (y compris cessation de Actif Passif (y compris cessation de

couverture au cours de couverture au cours de
la période) la période)

Couverture de flux de trésorerie
Marchés organisés et de gré a gré - - - - - - 2744 -
Taux d'intérét - - - - - - 2744 -
Change - - - - - - - -
Autres - - - - - - - -

Total des micro-couvertures de flux de - - - - - - 2744 -
trésorerie
Couverture de I'exposition des flux de trésorerie - - - - - - - -
d'un portefeuille dinstruments financiers au risque
de taux dintérét

Couverture de I'exposition des flux de trésorerie - - - - - - - -
dun portefeuille d'instruments financiers au risque
de change

Total des macro-couvertures de flux de - - - - - - - N
trésorerie
Total de la couverture de flux de trésorerie - - - - - - 2744 -

Couverture d'investissements nets dans une - - - - - - - -
activité a I'étranger

Les variations de juste valeur des dérivés de couverture sont comptabilisées au sein du poste « Gains ou pertes comptabilisés directement en capitaux propres » a
I’exception de la part inefficace de la relation de couverture qui est comptabiliséeau sein du poste « Gains ou pertes nets sur instruments financiersa la juste valeur par
résultat » au compte de résultat.

Impactsde la comptabilité de couverture

(enmilliers d'euros) 31/12/2024 31/12/2023
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Gains et pertes comptabilisés directement en Résultat net Gains et pertes comptabilisés directement en Résultat net
capitaux propres recyclables (Résultat de la capitaux propres recyclables (Résultat de la
comptabilité de comptabilité de
couverture) couverture)
Montant de la part Montant Montant de la part Montant de la part Montant Montant de la part
efficace de la relation comptabilisé en inefficace de la efficace de la relation comptabilisé en inefficace de la
de couverture capitaux propres couverture de couverture capitaux propres couverture
comptabilisé sur la recyclables comptabilisé sur la recyclables
période transférés en résultat période transférés en résultat
aucours de la aucours de la
période période
Couverture de flux de trésorerie - - - - - -
Taux d'intérét - - - 2744 - -
Change - - - - - -
Autres - - - - - -
Total de la couverture de flux de trésorerie - - - 2744 - -
Couverture d'investissements nets dans une activité a - - - - - -
I'étranger
Total de la couverture de flux de trésorerieet - - - 2744 - -
d'investissement net dans une activité a I'étranger

3.5 Risques opérationnels

(Cf. Rapportde gestion— chapitre5).

3.6 Gestion du capital et ratios réglementaires

La Direction Finances de Crédit Agricole S.A. a pour objectifde sécuriser I’adéquation entre les besoins générés par I’ activité globale du Groupe et ses ressources
financieresen liquidité et en capital. Elle a la responsabilité du pilotage des ratios prudentiels et réglementaires (solvabilité, liquidité, levier, résolution) du groupe
Crédit Agricole etde Crédit Agricole S.A.. A ce titre, elle définit les principes et assure la cohérencede la gestion financieredu Groupe.

Les informations sur la gestion du capital et le respect des ratios réglementaires requises par 1AS 1 sont présentées dans le chapitre « Risques et Pilier 3 ».
Le pilotage des risques bancaires au sein du Groupe est assuré par la Direction des Risques et contrbles permanents Groupe (DRG). Cette Direction est rattachée au
Directeur général délégué en charge du Pilotage et du Controle de Crédit Agricole S.A.eta pour missiond'assurer la maitrise et le contréle permanent des risques de

crédit, financiers et opérationnels.

Ladescriptionde ces dispositifs ainsi que les informations narratives figurent dans le rapport de gestion, chapitre « Gestion des risques », comme le permet la norme
IFRS 7. Les tableaux de ventilations comptables continuent néanmoins de figurer dans les états financiers.

4 Notes relatives au résultat net et gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres
4.1 Produits et charges d’intéréts

(enmilliersd'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Sur les actifs financiers au colit amorti 275353 238375
Opérationsavec les établissements de crédit 5183 3664
Opérations internesau Crédit Agricole 77589 65463
Opérationsavec laclientele 184762 163831
Opérations de location-financement - -
Titres de dettes 7819 5417

Sur les actifs financiersa la juste valeur par capitaux propres - -
Opérations avec les établissements de crédit - -
Opérationsavec laclientele - -

Titres de dettes - -
Intéréts courus et échus des instruments de couverture 80624 63154
Autres intéréts et produits assimilés - -
Produitsd'intéréts (1) (2) 355977 301529
Sur les passifs financiers au colit amorti -227676 -182914
Opérations avec les établissements de crédit -984 -5699
Opérations internesau Crédit Agricole -171 875 -143982
Opérationsavec laclientele -52187 -31565
Opérations de location-financement - -
Dettes représentées par untitre -2630 -1668
Dettes subordonnées - -
Intéréts courus et échus des instruments de couverture -60741 -46 959
Autres intéréts et charges assimilées -42 -20
Chargesd'intéréts -288 459 -229893

(1) dont 2 519 milliersd'euros sur créances dépréciées (Stage 3) au 31 décembre 2024 contre1 729 milliersd'euros au 31 décembre 2023.
(2) dont 3 288 milliers d'euros correspondant a des bonifications recues de I'Etat au 31 décembre 2024 contre 3 010 milliers d'euros au 31 décembre 2023.

Les produits d’intéréts incluent les effets de la catch-up résultant de la prorogation des PGE pour un montant de 78 milliers d’euros en 2024 (contre 124 milliers
d’eurosen 2023).

4.2 Produits et charges de commissions
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(enmilliersd’euros) 31/12/2024 31/12/2023
Produits Charges Net Produits Charges Net
Sur opérations avec les établissements decrédit 63 -56 7 126 -52 74
Sur opérations intemesau CréditAgricole 15065 -15813 -748 18974 -15 447 3527
Sur opérations avec la clientele 4322 -405 3917 4452 -420 4032
Sur opérations sur titres - - - - -1 -1
Sur opérations de change 58 - 58 58 - 58
Sur opérations sur instruments dérivés et autres opérations de 124 -9 115 44 - 44
hors bilan
Sur moyens de paiement et autres prestations deservices 107 693 -8 650 99043 107 746 -7745 100001
bancaires et financiers
Gestion d'OPC, fiducie et activités analogues 1853 - 1853 1838 - 1838
Total Produits et charges de commissions 129178 -24933 104 245 133238 -23 665 109573
Les produits de commissions des opérations sont portés majoritairement par 1’activité banque de proximité.
4.3 Gainsou pertes nets sur instruments financiers a la juste valeur par résultat
(enmilliersd'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Dividendes recus 1363 1448
Plus ou moins-values latentes ou réalisées sur actif/passif détenus a des fins detransaction -258 -41
Plus ou moins-values latentes ou réalisées sur instruments de capitaux propresa la juste valeur par résultat 269 2306
Plus ou moins-values latentes ou réalisées sur instruments de dette neremplissant pas les criteres SPPI 5148 3548
Plus ou moins values latentes ou réalisées surautres instruments dedettes a la juste valeur par résultat par nature - -
Gains ou pertes nets sur actifs représentatifs de contrats en unités de compte - -
Plus ou moins-values latentes ou réalisées sur actif/passif a la juste valeur par résultat sur option (1) - -
Solde des opérations de change et instruments financiers assimilés (hors résultat des couvertures d'investissements nets des 259 250
activités a I'étranger)
Résultat de la comptabilité de couverture -45 -268
Gainsou pertes nets sur instruments financiers a la juste valeur par résultat 6736 7243

(1) Hors spread de créditémetteur pour les passifs a la juste valeur par résultat sur option (sauf exception permise par la norme pour éliminer ou réduire unenon-

concordance en comptede résultat).

Le résultat de la comptabilité de couverture se décompose comme suit :

(enmilliersd'euros)

31/12/2024

31/12/2023

Profits

Pertes

Net

Profits

Pertes

Net

Couverture de juste valeur

Variations de juste valeur des éléments couverts attribuables
aux risques couverts

Variations de juste valeur des dérivés de couverture (y compris
cessations de couverture)

Couverture de flux de trésorerie

Variations de juste valeur des dérivés de couverture - partie
inefficace

Couverture d'investissements nets dans une activitéa
I'étranger

Variations de juste valeur des dérivés de couverture - partie
inefficace

Couverture de la juste valeur de I'exposition au risque de
taux d'intérét d'un portefeuille d'instruments financiers
Variations de juste valeur des éléments couverts

Variations de juste valeur des dérivés de couverture
Couverture de I'exposition des flux de trésoreried'un
portefeuille d'instruments financiers au risque de taux
d'intérét

Variations de juste valeur de I'instrument de couverture - partie
inefficace

Total Résultat de la comptabilité de couverture

48 442
26535

21907

198953

107050
91903

-48 547
-22013

-26 534

-198 893

-91903
-106 990

-105
4522

-4627

60

15147
-15087

57 656
34 407

23249

271278

156 370
114908

-57779
-23372

-34 407

-271423

-115053
-156 370

-123
11035

-11158

-145

41317
-41 462

247395

-247 440

-45

328934

-329 202

-268

Le détail du résultat de la comptabilité de couverture partype de relation (Couverture de juste valeur, Couverture de flux detrésorerie...) est présenté dans la note 3.5

« Comptabilité de couverture ».

4 4 Gainsou pertes nets sur instruments financiers a la juste valeur par capitaux propres

(enmilliersd'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Gains ou pertes nets sur instruments de dettes comptabilisés en capitaux propres recyclables (1) - -
Rémunération des instruments de capitaux propres comptabilisés en capitaux propres nonrecyclables (dividendes) 48766 39934
Gainsou pertes nets sur instruments financiers a la juste valeur par capitaux propres 48766 39934

(1) Horsrésultat de cession sur instruments de dettes dépréciés (Stage 3) mentionné en note 4.10 « Co(t du risque ».
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45 Gainsou pertes nets résultant de la décomptabilisation d*actifs financiers au colt amorti
(enmilliersd'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Titres de dettes - -
Préts et créances sur les établissements de crédit - -
Préts et créancessur la clientéle - -
Gainsrésultant de la décomptabilisation d’actifs financiers au colitamorti - -
Titres de dettes - -
Préts et créances sur les établissements de crédit - -
Préts et créancessur la clientéle - -
Pertes résultant de la décomptabilisation d’actifs financiers au colt amorti - -
Gainsou pertes nets résultant de la décomptabilisation d'actifs financiers au cotamorti (1) - -
(1) Hors résultat sur décomptabilisation d'instruments de dettes dépréciés (Stage 3) mentionné en note 4.10 « Colt du risque»
4.6 Produits (charges) nets des autres activités
(enmilliersd'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Gains ou pertes surimmobilisations hors exploitation - -
Produits nets desimmeubles de placement - 10
Autres produits (charges) nets 3349 2731
Produits (charges) des autres activités 3349 2741
4.7 Charges générales d’exploitation
(enmilliersd*euros) 31/12/2024 31/12/2023
Charges de personnel -96 585 -94 013
Impots, taxes et contributions réglementaires (1) -2435 -3763
Services extérieurs et autres charges générales d'exploitation -54729 -53607
Charges générales d'exploitation -153749 -151 383

(1) Dont 0 milliers d’euros comptabilisés au titre du Fonds de Résolution Unique au 3 1 décembre 2024.contre 831 milliers d’euros au 31 décembre 2023.

Honoraires des commissaires aux comptes

La répartition par cabinet et par type de mission des honoraires des Commissaires aux comptes des sociétés de LaCaisse Régio nale de Crédit Agricole Mutuel VVal de

France intégrées globalement est la suivante au titrede 2024 :

Collége des Commissaires aux comptes de La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel VVal de France

En milliersd'euros ERNST & YOUNG Audit KPMG Total
2024 2023 2024 2023 2024
Commissariat aux comptes, certification,examen des comptes individuels et 92 90 75 75 167
consolidés
Servicesautres que la certificationdes comptes 11 23 5 9 16
Total 103 113 80 84 183

Le montant total des honoraires de ERNST & YOUNG Audit, commissaire aux comptes de la Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel Val de France, figurant au
compte de résultat consolidé de I'exercice s'éleve a 103 milliers d’euros, dont 92 milliers d’euros autitre de la mission de certification des comptes de La Caisse
Régionale de Crédit Agricole Mutuel Val de France et ses filiales, et 11 milliers d’euros au titre deservices autres que la certification des comptes (lettres de confort,

procédures convenues, attestations, consultations, etc.).

Le montant total des honoraires de KPMG, Commissaire aux comptes de la Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel Val deFrance, figurant au compte de résultat
consolidé de I'exercice séléve a 80 milliers d’euros, dont 75 milliers d’euros au titre la mission de certification des comptes de La Caisse Régionale de Crédit Agricole
Mutuel Val de Franceet sesfiliales, et 5 milliers d’euros au titre deservices autres que la certification des comptes (procédure convenues, revue des conventions

réglementées, du rapport de gestion, etc.)

4.8 Dotations aux amortissements et aux dépréciations des immobilisations corporelles et incorporelles

(enmilliersd'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Dotations aux amortissements -7342 -10187
Immobilisations corporelles (1) -7328 -10177
Immobilisations incorporelles -14 -10
Dotations (reprises) aux dépréciations - -
Immobilisations corporelles - -
Immobilisations incorporelles - -
Dotations aux amortissements et aux dépréciations des immobilisations corporelles et incorporelles -7342 -10 187

(1) Dont 741 milliers d’euros comptabilisés au titre de I'amortissement du droitd'utilisation (IFRS16)au 31 décembre 2024 contre 821 milliersd'eurosau 31

décembre 2023

49 Co0t du risque
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(enmilliersd'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Dotations nettes de reprises des dépréciations sur actifs et provisions sur engagements hors bilan sains (Stage 1 et 1245 2893
Stage 2) (A
Stage 1):(Pe)rtes évaluées au montant des pertes de crédit attendues pour les 12 moisa venir -143 9882
Instruments de dettes comptabilisés a la juste valeur par capitaux propres recyclables - -
Instruments de dettes comptabilisés au codt amorti -1101 8860
Engagements par signature 958 1022
Stage 2 : Pertes évaluées au montant des pertes de crédit attendues pour la durée de vie 1388 -6 989
Instruments de dettes comptabilisés a la juste valeur par capitaux propres recyclables - -
Instruments de dettes comptabilisés au colt amorti 1910 -7902
Engagements par signature -522 913
Dotations nettes de reprises des dépréciations sur actifs et provisions sur engagements hors bilan dépréciés (Stage -13521 -7 448
3)(B
Irzs(trl)Jments de dettes comptabilisés a la juste valeur par capitaux propres recyclables - -
Instruments de dettes comptabilisés au colt amorti -14 109 -6 354
Engagements par signature 588 -1094
Autres actifs (C) - -
Risqueset charges (D) -96 -432
Dotations nettes de reprises des dépréciations et provisions (E)= (A)+(B)+(C)+(D) -12372 -4987
Plus ou moins-values de cessions réalisées surinstruments de dettes comptabilisés en capitaux propres recyclables - -
dépréciés
Ga?ns ou pertesréalisés sur instruments de dettes comptabilisés au colit amorti dépréciés - -
Pertes sur préts et créances irrécouvrables non dépréciés -139 -98
Récupérations sur préts et créances 1779 215
comptabilisésaucoltamorti 1779 215
comptabilisés en capitaux propres recyclables - -
Décotes sur crédits restructurés -66 -147
Pertes sur engagements par signature - -
Autres pertes - -17
Autres produits - -
Co0t du risque -10798 -5034
4.10 Gainsou pertes nets sur autres actifs
(enmilliersd'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Immobilisations corporelles et incorporelles d’exploitation -7 -111
Plus-values de cession 29 66
Moins-values de cession -36 -177
Résultat de cession sur participations consolidées - -
Plus-values de cession - -
Moins-values de cession - -
Produits (charges) nets sur opérations de regroupement d‘entreprises - -
Gains ou pertes netssur autres actifs -7 -111
411 Impdts
Charge d’impot
En milliersd'euros 31/12/2024 31/12/2023
Charge d'imp6t courant -3028 -6 275
Charge d'impot différé 3392 -343
Total Charge d'imp6t 364 -6618
Réconciliation du taux d’impot théorique avec le taux d’impot constaté
Au 31 décembre 2024
(enmilliersd'euros) Base Taux d'impdt Impot
Résultat avant impdt, dépréciations d’écarts d’acquisition, activités abandonnées et résultats des 58718 25,83% -15167
entreprises mises en équivalence
Effet des différences permanentes -18,50% 10866
Effet des différences de taux d’imposition des entités étrangeéres 0,00% -
Effet des pertes de I’exercice, del’utilisation des reports déficitaires et des différences temporaires 1,12% -658
Effetde I’imposition a taux réduit 0,00% -
Changement de taux 0,00% -
Effet des autres éléments -9,06% 5323
Taux et charge effectifs d'imp6t -0,62% 364
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Le taux d’impodt théorique est le taux d’imposition de droit commun (y compris la contribution sociale additionnelle) des béné fices taxables en Franceau 31 décembre

2024.

Le total des impdts différés relatifs aux éléments imputés dans les capitaux propres s’élévea 13 081 milliers d’eurosau 31 décembre 2024.

Au 31 décembre 2023
(enmilliersd'euros) Base Taux d'impdt Impot

Résultat avant imp6t, dépréciations d’écarts d’acquisition, activités abandonnées et résultats des 64412 25,83% -16 638
entreprises mises en équivalence

Effetdes différences permanentes -11,33% 7296
Effet des différences de taux d’imposition des entités étrangeres 0,00% -
Effetdes pertes de I’exercice, del’utilisation des reports déficitaires et des différences temporaires -5,26% 3389
Effet de I’imposition a taux réduit 0,00% -
Changement de taux 0,00% -
Effetdes autres éléments 1,03% -665
Taux et charge effectifs d'impét 10,27% -6618

Le taux d’impdt théorique est le taux d’imposition de droit commun (y compris la contribution sociale additionnelle) des béné fices taxables en Franceau 31 décembre

2023.

Le total des impdts différés relatifs aux éléments imputés dans les capitaux propres s’élévea 709 milliers d’euros au 3 1 décembre 2023.

4.12 Variation des gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres

Est présenté ci-dessous le détail des produits et charges comptabilisés de la période :

(enmilliersdeuros) 31/12/2024 31/12/2023
Gainset pertes nets comptabilisés directement en capitaux propres recyclables
Gainset pertes sur écartsde conversion - -
Ecartde réévaluation dela période - -
Transfertsen résultat - -
Autres variations - -
Gainset pertes sur instruments de dettes comptabilisés en capitaux propres recyclables - -
Ecart de réévaluation dela période - -
Transfertsen résultat - -
Autres variations - -
Gainset pertessur instruments dérivés de couverture - 2740
Ecartde réévaluation dela période - 2740
Transfertsen résultat - -
Autres variations - -
Produits financiers ou charges financieres d'assurance ventilés en capitaux propres recyclables - -
Produits financiers ou charges financiéres de réassurance ventilés en capitaux propres - -
Gainset pertesavantimpdt comptabilisés directementen capitaux propres recyclables des entreprises misesen - -
équivalence
Ir?wp()ts sur les gains et pertes comptabilisés directementen capitaux propres recyclables hors entreprises misesen - -709
équivalence
Impotssur les gains et pertes comptabilisés directementen capitaux propres recyclables des entreprises misesen - -
équivalence
Gains et pertes nets comptabilisés directement en capitaux propres recyclables sur activités abandonnées - -
Gainset pertes nets comptabilisés directement en capitaux propres recyclables - 2031
Gainset pertes nets comptabilisés directement en capitaux propres non recyclables
Gains et pertes actuariels sur avantages post emploi 489 -4 646
Gainset pertes sur passifs financiersattribuables aux variations du risque de crédit propre - -
Ecart de réévaluation dela période - -
Transfertsen réserves - -
Autres variations - -
Gainset pertessur instruments de capitaux propres comptabilisés en capitaux propres non recyclables 117 362 105219
Ecart de réévaluation dela période 117814 103493
Transfertsen réserves -452 -153
Autres variations - 1879
Produits financiers ou charges financiéres d'assurance ventilés en capitaux propres non recyclables - -
Gainset pertes avantimpdt comptabilisés directementen capitaux propres non recyclables des entreprises mises en - -
équivalence
Impots sur les gains et pertes comptabilisés directementen capitaux propres non recyclables hors entreprises mises en -3733 -1753
équivalence
Ir?ﬂp()ts sur les gains et pertes comptabilisés directementen capitaux propres non recyclables des entreprises misesen - -
équivalence
Gainset pertes nets comptabilisés directement en capitaux propres non recyclables sur activités abandonnées - -
Gainset pertes nets comptabilisés directement en capitaux propres non recyclables 114118 98820
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Gainset pertes nets comptabilisés directement en capitaux propres 114118 100851
Dontpartdu Groupe 114118 100851

Dont participations ne donnant pas le controle

Définition des secteurs opérationnels

5 Informations sectorielles

La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel Val de France exercel’essentiel de son activité en France, dans un seul secteur d’activité et dans la banque de

proximité.

Laclientele de la Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel Val de France comprend les particuliers, les agriculteurs, les professionnels, les entreprises et les

collectivités locales.

La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel Val de France commercialise toute la gamme de services bancaires et financiers : support d’épargne (monétaire,
obligataire, titres), placement d’assurance-vie, distribution de crédits, offre de moyens de paiements. 11 distribue également une gamme trés large de produits
d’assurance IARD et de prévoyance, s’ajoutanta la gammedes produits d’assurance-vie.

6.1 Caisse, banques centrales

6 Notes relativesau bilan

(enmilliersd'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Actif Passif Actif Passif

Caisse 34581 - 33198 -
Banques centrales 11654 - 9417 -
Valeur au bilan 46 235 - 42615 -

6.2 Actifs et passifs financiers a la juste valeur par résultat

Actifsfinanciers a la juste valeur par résultat

(enmilliersd’euros) 31/12/2024 31/12/2023

Actifs financiers détenus a des fins de transaction 8089 6885
Autres actifsfinanciersa la juste valeur parrésultat 234057 156741
Instruments de capitaux propres 10530 9243
Instruments de dettes neremplissant pas les critéres SPPI (1) 223527 147 498
Autres instruments de dettesa la juste valeur par résultat par nature - -
Actifs représentatifs de contrats en unités de compte - -
Actifs financiersa la juste valeur par résultat sur option - -
Valeur au bilan 242146 163626
Dont Titres prétés - -
(1) Dont 299 154 milliers d’euros d’OPC au 31 décembre 2024 contre 144 042 milliers d ’euros au 31 décembre 2023.

Passifs financiers a la juste valeur par résultat

(enmilliersd'euros) 31/12/2024 31/12/2023

Passifs financiers détenus a des fins detransaction 8 255 6 806
Passifs financiers a la juste valeur par résultat suroption - -
Valeur au bilan 8255 6806

Une information détaillée sur les instruments dérivés de transaction est fournie dans la note 3.3 relativeau risque de marché, n otamment sur taux d’intérét.

6.3 Instruments dérivés de couverture

L’information détailléeest fourniea la note 3.5 « Comptabilité de couverture ».

6.4 Actifs financiers a la juste valeur par capitaux propres

(enmilliersd'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Valeur au Gainslatents Pertes Valeur au Gains latents Pertes
bilan latentes bilan latentes
Instruments de dettes comptabilisés a la juste valeur par - - - - - -
capitaux propresrecyclables
Instruments de capitaux propres comptabilisés a la juste 1332006 446 302 -5350 1181071 330222 -6632
valeur par capitaux propres non recyclables
Total 1332006 446 302 -5350 1181071 330222 -6 632
Instruments de dettes comptabilisés a la juste valeur par capitaux propres recyclables
(en milliers d'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Valeur au Gains Pertes Valeur au Gains Pertes
bilan latents latentes bilan latents latentes

Effets publics et valeurs assimilées - - - - - -
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Obligations et autres titres a revenu fixe - - - - - -
Total destitres de dettes - - - - - -
Préts et créances sur les établissements de crédit - - - - - -
Préts et créances sur la clientéle - - - - - -
Total des prétset créances - - - - - -
Total Instruments de dettes comptabilisés a la justevaleur par - - - - - -
capitaux propres recyclables
Impbtssur les bénéfices - - - -
Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres sur - - - -
instruments de dettes comptabilisés a la juste valeur par capitaux
propres recyclables (nets d'impdts)

Instruments de capitaux propres comptabilisés a la juste valeur par capitaux propres non recyclables

Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres sur instruments de capitaux propres non recyclables

(enmilliersd'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Valeurau Gains latents Pertes Valeur au Gains latents Pertes
bilan latentes bilan latentes

Actions et autrestitres a revenu variable 5593 - - 5000 - -
Titres de participation non consolidés 1326413 446 302 -5350 1176071 330222 -6 632
Total Instruments de capitaux propres comptabilisés a 1332006 446 302 -5 350 1181071 330222 -6632
la juste valeur par capitaux propres non recyclables
Impbdtssur les bénéfices -13881 - -10274 -
Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux 432421 -5 350 319948 -6632
propres sur instruments de capitaux propres
comptabilisés a la juste valeur par capitaux propres
non recyclables (nets d'impot)

Instruments de capitaux propres ayant été décomptabilisés au cours de la période

(enmilliersd'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Juste Valeur a la date Gains Pertes Juste Valeur a la date Gains Pertes
de décomptabilisation cumulés cumulées de décomptabilisation cumulés cumulées
réalisés réalisées réalisés réalisées

Actions et autres titres a revenu variable - - - - - -
Titres de participation non consolidés 2188 452 - 751 153 -
Total Placements dans des instruments 2188 452 - 751 153 -
de capitaux propres
Impotssur les bénéfices - - - -
Gains et pertes comptabilisés 452 - 153 -
directement en capitaux propressur
instruments de capitaux propres
comptabilisés a la juste valeur par
capitaux propres non recyclables (nets
d'impot)
(1) Les profitset pertes réalisés sont transférés en réserves consolidées au momentde la décomptabilisation del'instrument concerné.

Placements dans les instruments de capitaux propres par titres.

Le groupe Crédit Agricole Val de Francea classé les instruments de capitaux propres a la juste valeur par capitaux propres non recyclables selon les motifs suivants :

Catégoriede Détails des titres 31/12/2024
Titres
Actions et autres | Détention inscrit dans le cadre d'un poled'activité stratégique pourl'entreprise
titres a revenu FDS DE GTIE DES DEPOSANTS (CERTIFS ASSOCIE) 5593
variable
Titres Fédéraux et Nationaux des Caisses régionales valorisés en central
SACAM AVENIR 4546
SACAM FIRECA 756
SACAM IMMOBILIER 4144
SACAM INTERNATIONAL 16 839
Titres de SACAM MUTUALISATION 427552
participations SACAM PARTICIPATIONS 2293
non consolidés SAS SACAM DEVELOPPEMENT 23274
SACAM ASSURANCE CAUTION 2156
SAS MIROMESNIL 5
SAS SEGUR 5
SAS RUE LA BOETIE 788 640
SCI CAM 3879
FIRECA EXPERIMENTATIONS 366
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SACAM TRANSITION ENERGIE 5943
Co détenus par des Entités du groupe Crédit Agricole
CREDIT AGRICOLE TITRES 871
C2MS 2352
CA CHEQUES 84
CALOGEMENT ET TERRITOIRES 350
SC AGEET VIE CR 137
SC AGEET VIECR2 200
EDOKIAL 2217
COFILMO 110
E-DEVELOPPEMENT (EX GIE CA E-IMMO) 30
ESTEY 181
CANNETROTTER 500
Détention inscrit dans le cadre d'un pdle d'activité stratégique pour l'entreprise
VAL DE FRANCE INVESTISSEMENT 14526
SACIEL 0
CENTRE CAPITAL DEVELOPPEMENT 239
CREDIT AGRICOLE ASSURANCES SOLUTIONS 0
CREDIT AGRICOLE CAPITAL PME 6174
3 VALS AMENAGT EX GRANDBLOIS DEVELOPT 84
CA TECHNOLOGIES ET SERVICES 0
CAPS (EX. CTCAM) 841
CARCIE 716
GEDIA 340
SAFER DU CENTRE 95
SASDELTA 1373
SEM CHARTRES DEV IMMOB 9
SEMPAT 28 55
SIRCA 7
CARVEST 62
TERRITOIRES ET DEVELOPPEMENT 944
CAC PME2 6246
SASIMMOBILIER VILLAGE FOOD VAL DE LOIRE 2574
SACAM NEOPRO (EX FIA NET EUROPE) 645
SA HLM LA ROSERAIE 17
VDF ENERGIE 6027
1326414
1332007
6.5 Actifs financiersau colt amorti
(enmilliersd*euros) 31/12/2024 31/12/2023
Préts et créances sur les établissements de crédit 2098 445 1975626
Préts et créancessur la clientéle 8269769 8335015
Titres de dettes 499 366 420970
Valeur au bilan 10867 580 10731611
Prétset créancessur les établissements de crédit
(enmilliersd'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Etablissements de crédit
Comptes et préts 7360 26180
dont comptes ordinaires débiteurs non douteux 6405 26136
dont compteset prétsau jour le jour nondouteux - -
Valeurs regues en pension - -
Titres regusen pension livrée - -
Préts subordonnés - -
Autres préts et créances - -
Valeur brute 7360 26180
Dépréciations - -
Valeur nette des préts et créances aupres des établissements de crédit 7360 26180
Opérationsinternes au Crédit Agricole
Comptes ordinaires 281602 373189
Titres regusen pension livrée - -
Comptes etavances a terme 1809483 1576 257

Préts subordonnés
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Total Prétset créancesinternesau Crédit Agricole 2091085 1949 446
Valeur au bilan 2098 445 1975626
Prétset créances sur la clientéle
(enmilliersd'euros) 31/12/2024 31/12/2023

Opérationsavec la clientéle

Créances commerciales 9422 8282
Autres concours a la clientéle 8354178 8397997
Valeurs regues en pension - -
Titres regusen pension livrée - -
Préts subordonnés 545 546
Créances nées d’opérations d’assurance directe - -
Créances nées d’opérations deréassurance - -
Avances en comptes courants d'associés 7503 28567
Comptes ordinaires débiteurs 19298 19650
Valeur brute 8390946 8455042
Dépréciations -121177 -120 027
Valeur nette des prétset créancesaupres de la clientéle 8269769 8335015
Opérations de location-financement

Location-financementimmobilier - -
Location-financement mobilier, location simple et opérations assimilées - -
Valeur brute - -
Dépréciations - -
Valeur nette des opérations de location-financement - -
Valeur au bilan 8269769 8335015

Au 31 décembre 2024,1’encours des préts garantis par 1’Etat (PGE) accordés a la clientéle par La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel VVal de Francedansle

cadre des mesures desoutien a I’économie suite a la crise sanitaire liée a la COVID-19 s’éléve a 52 milliers d’euros.

Titres de dettes

(en milliersd*euros)

31/12/2024

31/12/2023

Effets publics et valeurs assimilées
Obligations et autres titres a revenu fixe

82705
417124

40922
380258

Total
Dépréciations

499829
-463

421180
-210

Valeur au bilan

499 366

420970

6.6 Actifs transférés non décomptabilisés ou décomptabilisés avec implication continue

Actifs transférés non décomptabilisés intégralement au 31 décembre 2024

Nature des actifs
transférés

Actifs transférés restant comptabilisés en totalité

Actifs transferés

Passifs associes

Actifs et
passifs
associés

(en milliers d'euros) Valeur dont titrisations dont pensions dont Juste valeur Valeur dont titrisations
comptabl (non livrées autres (1) comptable (non
e déconsolidantes) déconsolidantes)

dont pensions dont
livrées autres

Juste
valeur nette (1)

Juste valeur

Actifs financiers - - - - - - -
détenus a des fins de
transaction

Instruments de capitaux - - - - -
propres
Titres de dettes - - - - -

Préts et créances - - - - -

Autres actifs financiers - - - - - - -
ala juste valeur par
résultat

Instruments de capitaux - - - - -
propres
Titres de dettes - - - - -

Préts et créances - - - - -

Actifs financiers a la - - - - - - -
juste valeur par

capitaux propres
Instruments de capitaux - - - - -
propres
Titres de dettes - - - - -

Préts et créances - - - - -

Actifs financiers au 37678 37678 - - 37376 33749 33475
co(t amorti
Titres de dettes - - - - -

Préts et créances 37678 37678 - - 37376 33749 33475

33475 3901

33475 3901

2501022 Page 89



mercredi 30 avril 2025

BULLETIN DES ANNONCES LEGALES OBLIGATOIRES

Bulletin n° 52

Total Actifs financiers 37678 37678 - - 37376 33749 33475 - 33475 3901
Opérations de location- - - - - - - - - -
financement

Total actifs transférés 37678 37678 - - 37376 33749 33475 - 33475 3901
(1) Dans le cas ou la « garantie de la ou des autres parties a I’accord donnant lieu aux passifs associés se limite aux actifs transférés » (IFRS 7.42D.(d)).

Nature des actifs transférés

(en milliers d'euros)

Actifs transférés comptabilisés a hauteur de I'implication continue de I'entité

Valeur comptable totale des
actifs initiaux avant leur
transfert

Valeur comptable de I'actif

encore comptabilisée (implication

continue)

Valeur comptable des passif
associés

Actifs financiers détenus a des fins de transaction
Instruments de capitaux propres

Titres de dettes

Préts et créances

Autres actifs financiers a la juste valeur par résultat
Instruments de capitaux propres

Titres de dettes

Préts et créances

Actifs financiers a la juste valeur par capitaux propres
Instruments de capitaux propres

Titres de dettes

Préts et créances

Actifs financiers au colt amorti

Titres de dettes

Préts et créances

Total Actifs financiers

Opérations de location-financement

Total actifs transférés

(1) Dans le cas ou la « garantie de la ou des autres parties a I’accord donnant lieu aux passifs associés se limite aux actifs transférés » (IFRS 7.42D.(d)).

Actifs transférés non décomptabilisés intégralement au 31 décembre 2023

Nature des actifs transferés
(en milliers d'euros)

Actifs transferes restant comptabilises en totalite

Actifs transférés

Passifs associés

Actifs et
passifs
associés

Valeur
comptable

dont titrisations
(non
déconsolidantes)

dont
pensions
livrées

dont
autres

€

Juste valeur

Valeur
comptable

dont titrisations

déconsolidantes)

Dont
pensions
livrées

(non

Dont
autres

(©) (2

Juste
valeur
nette (2)

Juste
valeur

Actifs financiers détenus a -
des fins de transaction
Instruments de capitaux -
propres
Titres de dettes -

Préts et créances -

Autres actifs financiers a la -
juste valeur par résultat
Instruments de capitaux -
propres
Titres de dettes -

Préts et créances -

Actifs financiers a la juste -
valeur par capitaux propres
Instruments de capitaux -
propres
Titres de dettes -

Préts et créances -

Actifs financiers au codt 30423
amorti

Titres de dettes -

Préts et créances 30423

30423

30423

32810

32810

30879

30879

30879 -

30879 -

- 30879 1931

- 30879 1931

Total Actifs financiers 30423

Opérations de location- -
financement

30423

32810

30879

30879 -

- 30879 1931

Total actifs transférés 30423

30423

32810

30879

30879 -

- 30879 1931

(1) Dans le cas ou la « garantie de la ou des autres parties a /’accord donnant lieu aux passifs associés se limite aux actifs transférés » (IFRS 7.42D.(d)).

Nature des actifs transferes
(en milliers d‘euros)

Actifs transferes comptabilisés a hauteur de I'implication continue de I'entite

Valeur comptable totale
des actifs initiaux avant
leur transfert

Valeur comptable de I'actif encore

comptabilisée (implication
continue)

Valeur comptable des passif
associés

Actifs financiers détenus a des fins de transaction
Instruments de capitaux propres

Titres de dettes

Préts et créances

Autres actifs financiers a la juste valeur par résultat
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Instruments de capitaux propres
Titres de dettes

Préts et créances

Actifs financiers a la juste valeur par capitaux propres
Instruments de capitaux propres
Titres de dettes

Préts et créances

Actifs financiers au colt amorti
Titres de dettes

Préts et créances

Total Actifs financiers

Opérations de location-financement

Total actifs transférés

(1) Dans le cas ou la « garantie de la ou des autres parties a I’accord donnant lieu aux passifs associés se limite aux actifs transféreés » (IFRS 7.42D.(d)).

Titrisations

Les titrisations consolidées avec investisseurs externes constituent un transfert d’actifs au sens d’IFRS 7. Eneffet, La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel Val
de France a une obligation contractuelle indirecte de remettre aux investisseurs extemes les flux de trésorerie des actifs cédés au fonds detitrisation (bien que ces actifs
figurent au bilan de La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel Val de Francevia la consolidation du fonds). Les créances cédées au fonds de titrisation serventde

garantie aux investisseurs.

Les titrisations consolidées intégralement autosouscrites ne constituent pas un transfert d’actifau sens de lanorme IFRS 7.

Engagements encourus relatifs aux actifs transférés décomptabilisés intégralement au 31 décembre 2024

Au titre de I’exercice 2024, La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel Val de France n’a constaté aucun engagement encoururelatif aux actifs transférés

décomptabilisés intégralement.

Engagements encourus relatifs aux actifs transférés décomptabilisés intégralement au 31 décembre 2023

Au titre de I’exercice 2024, La Caisse Régionalede Crédit Agricole Mutuel Val de France n’a constatéaucun engagement encour u relatif aux actifs transférés

décomptabilisés intégralement.

6.7 Passifs financiers au codt amorti

(enmilliersd'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Dettes envers les établissements de crédit 5832717 5742572
Dettes envers la clientele 4272441 4158951
Dettes représentées par untitre 62 454 58 405
Valeur au bilan 10167612 9959928

Dettes envers les établissements de crédit

(enmilliersd'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Etablissements de crédit
Comptes etemprunts 74538 507
dont comptes ordinaires créditeurs 74417 -
dont comptes et empruntsau jour le jour - -
Valeurs données en pension - -
Titres donnés en pension livrée - -
Total 74538 507
Opérationsinternes au Crédit Agricole
Comptes ordinaires créditeurs - -
Titres donnés en pension livrée - -
Comptes etavances a terme 5758179 5742065
Total 5758179 5742065
Valeur au bilan 5832717 5742572

Dettesenvers la clientele

(enmilliersd'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Comptes ordinaires créditeurs 2915747 3083275
Comptes d'épargne a régimespécial 53099 62243
Autres dettesenvers la clientele 1303595 1013433
Titres donnés en pension livrée - -
Valeur au bilan 4272441 4158951

Dettes représentées par un titre
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(enmilliersd'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Bons de caisse - -
Titres du marchéinterbancaire - -
Titres de créances négociables 28705 30573
Emprunts obligataires 33749 27832
Autres dettes représentées par unftitre - -
Valeur au bilan 62 454 58 405

6.8 Informations sur la compensation des actifs et des passifs financiers

Compensation— Actifs financiers

Nature des instruments 31/12/2024
financiers Effets de compensation sur les actifs financiers relevant de convention-cadre de compensation et autres accords
(enmilliersd'euros) similaires
Montants Montants Montantsnetsdes | Autresmontantscompensablessousconditions | Montant net
bruts des bruts des actifsfinanciers Montants bruts des Montants des autres apres
actifs passifs présentés dans les passifs financiers instruments I’ensemble
comptabilisés | effectivement | étatsdesynthése relevant de financiers recusen deseffetsde
avant tout compenses convention-cadrede | garantie, dont dépdt | compensation
effetde | comptablement compensation de garantie
compensation
Dérivés 50792 - 50792 45453 - 5339
Prises en pensionde titres - - - - - -
Autres instruments financiers - - - - - -
Total desactifs financiers 50792 - 50792 45453 - 5339
soumis a compensation
Nature des instruments 31/12/2023

financiers
(enmilliersd'euros)

similaires

Effets de compensation sur lesactifs financiers relevantde convention-cadre de compensation et autres accords

Montants Montants Montantsnets [ Autres montants compensables sous conditions Montant net
bruts des bruts des desactifs Montants bruts des Montants des autres , apres
actifs passifs financiers passifs financiers instruments financiers | 1’ensemble
comptabilisés | effectivement présentés relevant de convention- | recusengarantie, dont | deseffetsde
avant tout compensés dansles états | cadre de compensation dépot de garantie compensation
effet de comptablement | de syntheése
compensation
Dérivés (1) 73726 - 73726 68814 - 4912
Prises en pensionde titres (2) - - - - - -
Autres instruments financiers (3) - - - - - -
Total desactifs financiers 73726 - 73726 68814 - 4912
soumis a compensation

Compensation— Passifs financiers

Nature des instruments

31/12/2024

financiers

Effets de compensation sur les passifs financiers relevant de convention-cadre de compensation et autres accords

(enmilliersd’euros) similaires
Montants Montants Montantsnets [ Autres montants compensables sous conditions Montant net
bruts des bruts des actifs des passifs Montants bruts des Montants des autres apres
passifs effectivement financiers actifs financiers instruments financiers | 1’ensemble
comptabilisés compensés présentés relevant de convention- | donnésen garantie, deseffetsde
avanttout | comptablement [ danslesétats | cadre de compensation | dont dépot de garantie | compensation
effet de de synthese
compensation
Dérivés (1) 90482 - 90482 45453 38900 6129
Mises en pension de titres (2) - - - - - -
Autres instruments financiers (3) - - - - - -
Total des passifs financiers 90482 - 90482 45453 38900 6129
soumis a compensation

Nature des instruments

31/12/2023

financiers
(enmilliersd'euros)

similaires

Effets de compensation sur les passifs financiers relevant de convention-cadre de compensation et autres accords

Montants Montants Montantsnets | Autres montants compensables sous conditions Montant net
bruts des brutsdesactifs [ despassifs Montants bruts des Montants des autres apres
passifs effectivement | financiers actifs financiers instruments financiers | 1’ensemble
comptabilisés compensés présentés relevant de convention- | donnésen garantie, des effets de
avant tout comptablement | dansles états | cadre de compensation | dont dépot de garantie | COmMpensation
effet de de synthese
compensation
Dérivés (1) 80767 - 80767 68814 8170 3783
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Mises en pensionde titres (2) - - - - - -
Autres instruments financiers (3) - - - - - -
Total des passifs financiers 80767 - 80767 68814 8170 3783
soumis a compensation

6.9 Actifs et passifs d’impdts courants et différés

(enmilliersd'euros) 31/12/2024 31/12/2023

Imp6ts courants 7229 3284
Impots différés 14988 15161
Total Actifsd'impdts courants et différés 22217 18 445
Imp0ts courants 3451 -
Impots différés 5 3
Total Passifs d'impdts courants et différés 3456 3

Le netdes actifs et passifs d'imp6ts différés se décompose comme suit :

(enmilliersd'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Impotsdifférés | Impotsdifférés | Impotsdifférés | Impotsdifférés
Actif Passif Actif Passif

Décalages temporaires comptables-fiscaux 25934 - 26145 -
Charges a payer nondéductibles 1549 - 1413 -
Provisions pourrisques et charges non déductibles 17537 - 18119 -
Autres différences temporaires 6848 - 6613 -
Impbts différéssur réserves latentes -13081 - -9269 -
Actifs financiers a la justevaleur par capitaux propres -13892 -10 -10464 -189
Couverture de flux detrésorerie - - - -
Gains et pertes surécarts actuariels 811 10 1195 189
Gains et pertes survariation du risque de crédit propre - - - -
Impots différés sur résultat 2135 5 -1715 3
Total Impdtsdifférés 14988 5 15161 3

Les impots différés sont nettés au bilan par entité fiscale.

6.10 Comptes de régularisation actif, passif et divers

Comptes de régularisation et actifs divers

(enmilliersd'euros) 31/12/2024 31/12/2023

Autresactifs 114623 81724
Comptes de stocks et emplois divers 367 367
Gestion collectivedestitres Livret de développement durableet solidaire - -
Débiteursdivers (1) 114248 81352
Comptes de reglements 8 5
Capital souscrit nonversé - -
Comptes de régularisation 54115 65794
Comptes d'encaissement et de transfert 18019 19062
Comptes d'ajustement et comptes d'écarts 6 5
Produits a recevoir 35174 46018
Charges constatées d'avance 650 597
Autres comptes derégularisation 266 112
Valeur au bilan 168 738 147518
(1) Dont 2 060 milliersd'euros au titre du dépot de garantie constitué au bénéficedu Fonds de Résolution Unique au 31 décembre 2024 contre 2 022 milliers

d'eurosau 31 décembre 2023

Pour rappel, le cadreréglementaire européen destinéa préserver la stabilité financiere a été complété par la directive 2014/59/UE du 15 mai 2014 (Directiverelative au
redressement des bangues et a la résolution de leurs défaillances) établissant un cadre pour le redressement et la résolution des établissements de crédit et des
entreprises d'investissement. Le dispositif de financement du mécanisme de résolution est institué par le reglement européen UE n°806/2014 du 15 juillet 2014 p our les

établissements assujettis.

Le dép6t de garantiecorrespond aux garanties pour les établissements ayant eu recours aux engagements de paiement irrévocables visés a l'article 70, paragraphe 3, du
reglement (UE) n° 806/2014 prévoyant que ces engagements ne dépassent pas 30 % du montant total des contributions pergues con formément a ce méme article).

Au titre de I'exercice 2024, le montant de la contribution sous forme d'engagements irrévocables de paiement s'éléevea 860 milliers d'euros ; le montant versé sous
forme de cotisation s'éleve a 0 milliers d'euros en Charges générales d'exploitation (annexe 4.8 « Charges générales d’exploitation »).

Conformément au réglement d'Exécution UE n° 2015/81 du 19 décembre 2014, lorsqu'une mesure de résolution fait intervenir le Fonds conformément a I'article 76 du
réglement (UE) n°806/2014, le CRU appelle tout ou partie des engagements de paiement irrévocables, effectués conformément au réglement (UE) n° 806/2014, afinde
rétablir la part des engagements de paiement irrévocables dans les moyens financiers disponibles du Fonds fixés par le CRU dans la limite du plafond fixé a I'article 70,
paragraphe 3, duréglement (UE) n° 806/2014 susmentionné.

2501022 Page 93



mercredi 30 avril 2025 BULLETIN DES ANNONCES LEGALES OBLIGATOIRES Bulletin n°® 52

Les garanties dont sont assortis ces engagements seront restituées conformément a l'article 3 du reglement UE n° 2015/81 du 19 décembre 2014, unefois que le Fonds
recoit diment la contribution liée aux engagements de paiement irrévocables qui ont été appelés. Le Groupe nes'attend pas a ce qu'une mesure de ré solution nécessitant

un appel a contribution pour le Groupe, dans le cadre du dispositif susmentionné, intervienneen zone euro dansunhorizon prévisible ; ni d une perteou unretrait de

son agrément bancaire.

Par ailleurs, ce dépotde garantie classé en débiteur divers, a l'actif de I'établissement, sans changement par rapport aux e xercices précédents, est rémunéré
conformément a I'accord concernant I'engagement de paiement irrévocable et le dispositif de garantie contracté entre le Groupe et le Conseil de Résolution Unique.

Comptes de régularisation et passifs divers

(enmilliersd'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Autres passifs (1) 86 082 78741
Comptes de reglements - -
Créditeursdivers 65890 59868
Versements restanta effectuer surtitres 17401 16 309
Dettes locatives 2791 2564
Autres - -
Comptes de régularisation 87268 84620
Comptes d'encaissement et de transfert (2) 22637 7385
Comptes d'ajustement et comptes d'écarts - -
Produits constatés d’avance 34898 31983
Charges a payer 29713 45152
Autres comptes derégularisation 20 100
Valeur au bilan 173350 163361

(1) Lesmontants indiqués incluent les dettes rattachées.
(2) Lesmontants sont indiqués en net

6.11 Immobilisations corporelles et incorporelles (hors écarts d’acquisition)

Les immobilisations corporelles d’exploitation incluent les droits d’utilisation des immobilisations prises en location en tant que preneur.
Les amortissements et dépréciations des immobilisations corporelles d’exploitation sont présentés y compris amortissements sur immobilisations données en location

simple.
(enmilliersd'euros) 31/12/2023 Variationsde Augmentations Diminutions Ecartsde Autres 31/12/2024
périmetre (acquisitions) (cessions) conversion mouvements
Immobilisations
corporelles
d'exploitation
Valeur brute 218830 - 12663 -8401 - - 223092
Amortissements et -128 668 - -7342 8198 - - -127812
dépréciations
Valeur au bilan 90162 - 5321 -203 - - 95280
Immobilisations
incorporelles
Valeur brute 388 - - - - - 388
Amortissements et -351 - -14 - - - -351
dépréciations
Valeur au bilan 37 - -14 - - - 37
(enmilliersd'euros) 31/12/2022 Variationsde | Augmentations [ Diminutions Ecartsde Autres 31/12/2023
périmetre (acquisitions) (cessions) conversion mouvements

Immobilisations
corporelles d'exploitation
Valeur brute 208 387 - 17 150 -6 707 - - 218830
Amortissements et -124 792 - -10174 6528 - -230 -128 668
dépréciations
Valeur au bilan 83595 - 6976 -179 - -230 90162
Immobilisations
incorporelles
Valeur brute 347 - 41 - - - 388
Amortissements et -346 - -10 5 - - -351
dépréciations
Valeur au bilan 1 - 31 5 - - 37

6.12 Provisions

(enmilliersd'euros) 31/12/2023 Variations | Dotations Reprises Reprises Ecartsde Autres 31/12/2024
de utilisées non conversion | mouvements
périmetre utilisées

Risques sur les produits épargne- 3703 - 2 - -994 - - 2711
logement
Risques d’exécution des engagements 12822 - 32644 -370 -33668 - - 11429
par signature (1)

2501022

Page 94



mercredi 30 avril 2025

BULLETIN DES ANNONCES LEGALES OBLIGATOIRES

Bulletin n° 52

Risques opérationnels 500 - - -175 -325 - - -
Engagements sociaux (retraites) et 4448 - 432 - - - -794 4086
assimilés (2)

Litiges divers(3) 1922 - 653 -131 -586 - - 1859
Participations - - - - - - - -
Restructurations - - - - - - - -
Autres risques (4) 1160 - 992 -232 -76 - - 1844
Total 24555 - 34723 -908 -35649 - -794 21929

(1) Dont provisions sur Crédits Baux Immobiliers et Mobiliers CBI/CBM pour 504K€

Dont provisions pour risques d'exécution des engagements sain B HORS BILAN pour 5 016 K€ et dégradés B2 HORS BILAN pour 3 358KE.
(2) Dont 3 387 milliers d'euros au titre des avantages postérieurs a l'emploi sur des régimes a prestations définies, tels quedétaillés dans la note 7.5, dont 698

milliers d'euros au titre de la provision pour médaille du travail.

(3) Dont provisions pour litige juridiquepour 802 k€ et dont provisions pour litiges salariaux pour 1 009k€.
(4) Provision composée essentiellement par la provision pour chargerelative auxintéréts sur DAT a taux progressif pour 5 78K€. Concernant les dotations, elles
sont composées essentiellement de provisions pour les DAT a taux progressifs pour 408K€. Concerne également la provision pour les bons CASA p rescrits pour

111KE ainsi quela provision pour carte BONUS GOLD de 106KE.

(enmilliersd'euros) 31/12/2022 | Variations | Dotations Reprises Reprises Ecartsde Autres 31/12/2023
de utilisées non conversion [ mouvements
périmeétre utilisées

Risques sur les produits épargne-logement 7424 - 107 - -3829 - - 3703
Risques d’exécution des engagements par 14422 - 38399 -760 -39240 - - 12822
signature (1)
Risques opérationnels (2) 685 - 500 -1 -683 - - 500
Engagements sociaux (retraites) et 626 - 60 - -17 - 3779 4448
assimilés (3)
Litiges divers(4) 793 - 1461 -79 -253 - - 1922
Participations - - - - - - - -
Restructurations - - - - - - - -
Autres risques (5) 1005 - 1227 -377 -695 - - 1160
Total 24955 - 41754 -1217 -44717 - 3779 24555

(1) Dont provisions sur Crédits Baux Immobiliers et Mobiliers CBI/CBM pour 494K€

Dont provisions pour risques d'exécution des engagements sain B1 HORS BILAN pour 5 974K€ et dégradés B2 HORS BILAN pour 2 835KE.
(2) Cette provision est destinéea couvrir les risques d'insuffisance de conception, d'organisation et de mise en eceuvredes procé dures d'enregistrement dans le
systeme comptableet plus généralement dans les systémes d'information de l'ensemble des événements relatifs aux opérations d e l'établissement elle est

essentiellement constituépar la provision Remédiation CAMCA pour 500KE.

(3) Dont 3 778 milliers d'euros au titre des avantages postérieurs a l'emploi sur des régimes a prestations définies, tels quedétaillés dans la note 7.4, dont 626

milliers d'euros au titre de la provision pour médaille du travail.

(4) Dont provisions pour litige juridique pour 802 k€ et dont provisions pour litiges salariaux pour 1072 k€.
(5) Provision composée essentiellement par la provision pour chargerelative auxintéréts sur DAT a taux progressif pour 365K€. Concernant les reprises utilisées,
elles sont composées essentiellement d utilisations de provisions pour les DAT a taux progressifs pour 292K€. Concerne également la provision pour les bons CASA

prescrits pour 11 7K€ ainsi que la provision pour carte BONUS GOLDde 131 KE.

Provision épargne-logement :

Encours collectés au titre des comptes et plans d’épargne-logement sur la phase d’épargne

(enmilliersd'euros) 31/12/2024 31/12/2023

Plans d'épargne-logement

Ancienneté demoinsde 4 ans 112926 107930
Ancienneté deplusde 4 ansetde moinsde 10ans 110314 128239
Ancienneté deplusde 10ans 1084528 1239603
Total plans d‘épargne-logement 1307767 1473772
Total comptes épargne-logement 293521
Total encours collectés au titre des contrats épargne-logement 1307 767 1767293

Les encoursde collecte, hors prime de I'Etat, sont des encours sur base d'inventairea fin novembre 2024 pour lesdonnées au 31 décembre 2024 et a fin novembre 2023

pour les donnéesau 31 décembre 2023.

Encours de créditsen vie octroyés au titre des comptes et plans d’épargne-logement

(enmilliersd'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Plans d'épargne-logement 6793 3252
Comptes épargne-logement 4613 2565
Total encoursde créditsen vie octroyésau titre des contrats épargne-logement 11406 5817

Provision au titre des comptes et plans d’épargne-logement

(enmilliersd'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Plans d'épargne-logement
Ancienneté demoinsde 4 ans -258 -557
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Ancienneté deplusde 4 anset de moinsde 10ans -254 -437
Ancienneté deplusde 10ans -2091 -2601
Total plans d'épargne-logement -2603 -3595
Total comptes épargne-logement -107 -107
Total Provision au titredes contrats épargne-logement -2710 -3702

Laprovision Epargne Logement comprend 3 composantes :

- La composante épargneest liée a I’option vendue au détenteur d’un PEL de pouvoir proroger son placement a des conditions de tau x préfixées.

- La composante engagement est liée aux crédits PEL et CEL qui pourront étre réalisés dans le futura des conditions d etaux préfixées.

- La composante crédit est liée aux crédits PEL et CEL déja réalisés a des conditions de taux qui,a 1’époque deleur réalisation, ont pu étre en décalageavec les taux de
marché.

La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel VVal de France a décidé defiger le niveau de la provision Epargne Logement (EL) au 31 décembre 2024 a son niveau du
30 juin 2024, soit2 710 M€.

L’optionclientéle d’utilisation des droits portée par les contrats PEL/CEL donnerait la possibilité d’un tirage de crédit a taux réduits. Elle n’aété utilisée que trés
marginalement avant 2022 et demeure trés faiblement exercée parla clientéle enraison d’un marchéimmobilier perturbé parla hausse des taux historique de 2023. La
récente stabilisation du marchéimmobilier engendre uneincertitude quant au niveau futur du coefficient d’utilisation des droits a prét des PEL et CEL. Des travaux
d’évaluation ont été lancés et sont toujours en cours.

Dans ces conditions, parprudence, le niveau des provisions est resté figé au 31 décembre 2024.

Le calcul de la provision de la composante engagementprend en compte des paramétres qui ont été fixés a dired’ expert pour 1es générations PEL a 2.5%, 2%, 1.5% et
1% : le coefficient d’utilisation trimestrielle des droits a prét et le taux des préts accordés dans le cadre du contrat du PEL. Ces parametres ont été fixés a dire d’expert
dans lamesureou I’ historique a notre disposition qui aurait permis leur évaluation ne refléte pas les conditions actuelles.

Une hausse de 0.1% du coefficient d’utilisation trimestrielle des droits a prét engendrerait (toutes choses égales par ailleurs) unehaussede la provision de 6,52 % pour
la Caisse régionale. Une hausse de 0.1%du taux des préts accordés dans le cadre du contrat du PEL engendrerait (toutes choses égales par ailleurs) unebaisse dela
provisionde 17,51 % pour la Caisserégionale.

Il estanoter que lamisea jour selon lesmodeles actuels du calcul de la provision Epargne Logement aurait entraihé une re prise mécanique de 60 % du montant
provisionnéen lien avec une baisse des taux annuels moyens de pres de 50bps.

L’organisation financiére du groupe Crédit Agricole concemant les comptes d’épargne a régime spécial est décrite dans le paragraphe « Relations internes aux Crédit
Agricole - mécanismes financiers intemes" de la partie « Cadre général ».

6.13 Capitaux propres
Composition du capital au 31 décembre 2024

La Caisse régionale de Crédit Agricole Mutuel Val de Franceest une société coopérative a capital variable, soumisenotamment auxarticles L. 512-20 et suivantsdu
Code monétaire et financier relatifs au Crédit agricole, auxarticles L. 231-1 et suivants du Codede commercerelatifs aux sociétés a capital variable, et aux dispositions
delaloin®47-1775du 10 septembre 1947 modifié portant statut de la coopération.

Son capital est composé de parts sociales cessibles nominatives souscrites par les sociétaires, de Certificats Coopératifs d” Investissement (CCl) et de Certificats
Coopératifs d’Associ¢s (CCA).

Conformément aux dispositions de I’IFRIC 2, la qualitéde capital est reconnue aux parts sociales des coopératives dans la mesure ou La Caisse Régionale de Crédit
Agricole Mutuel Val de France dispose d”un droit inconditionnel de refuser le remboursement des parts.

Lacessiondes parts sociales étant soumise a 1’agrément du conseil d’administration de la Caisse régionale, cette derniére caractéristique confirme parconséquent leur
qualité de capital social au regard des normes IFRS.

Les CCA sontdesvaleurs mobilieres sans droit de vote émises pour la durée de la société et représentatives de droits pécuniaires attachés a une part de capital. Leur
émissionestrégie par lestitres I quater et quinquiesde la loi du 10 septembre 1947.
A la différence des partssociales, ils conférent a leurs détenteurs un droit surl’actifnet de la société dans la proportion du capital qu’ils représentent.

Les CCA ne peuvent en revanche étre souscrits et détenus que par les sociétaires de la Caisse régionale et des Caisses locales qui lui sont affiliées.

Répartition du capital de la Caisse régionale Nombre de Nombre de Nombre de Nombre de % du capital
titres au titres émis titres titres au
31/12/2023 remboursés 31/12/2024

Certificats Coopératifs d'associés (CCA) 1306419 8521 8521 1306419 30,00%
Dontpart du Public 220734 9 8512 212231
Dont part Sacam Mutualisation 1081419 1081419
Dont 53 Caisses Locales 4266 8512 9 12769
Partssociales 3019289 16 16 3019289 70,00%
Dont 53 Caisses Locales 3018840 3018840
Dont 28 administrateurs de la Caisse régionale 448 16 16 448
Dont Sacam Mutualisation 1 1
Dont Autres
Total 4325708 8567 8567 4325708 0,00%

Lavaleur nominale des titresest de 10 euros et le montant total du capital estde 43257 milliers d’euros

Rémunération par titre de capital

Conformément a lanormeIAS 33, uneentité doit calculer le résultat attribuable aux porteurs d’actions ordinaires de 1’entité mére. Celui-ci doit étre calculé en divisant

le résultat attribuable aux porteurs d’actions ordinaires parle nombre moyen d’actions ordinaires en circulation.

Ainsiqu’il estévoqué au paragraphe précédent, les capitaux propres dela Caisse régionale de Crédit Agricole Mutuel Val de France sont composés de parts sociales,

de CCI (le cas échéant) etde CCA.
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Conformément aux dispositions de I’article 14 de laloin®47-1775 du 10 septembre 1947 modifié relative au statut de la coopération, la rémunération des parts sociales
estau plus égale alamoyenne,surles trois années civiles précédant la date del'assemblée générale, dutaux moyen de rendement des obligations des sociétés privées,
majorée de deux points, publiépar le ministre chargé del’économie.

Larémunération des CCA est quant a elle fixée annuellement par 1’ Assemblée générale des sociétaires et doit étre au moins égale a celle des partssociales.

Par conséquent, du fait des particularités liées au statut des sociétés coopératives a capital variable portant tant sur la composition des capitaux propres qu’aux
caractéristiques de leurrémunération, les dispositions de la norme IAS 33 relative a lacommunication du résultat paraction ne sont pas applicables.

Autitre de I’exercice 2024, le Conseil d’administration de La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel Val deFrance a décidé de proposer a I’ Assemblé générale
du 28 mars 2025 le paiement d’un dividende par part sociale de 0,48 euros et par CCA de 3,60 euros, sous réserve de I’approbation parl’ Assemblée générale.

Année de rattachement Par CCA Par part sociale
Montant Net Montant Net
2021 4,15 2.23%
2022 4,05 2,75%
2023 4.15 3.80%
Prévu 2024 3,60 4,80 %

Dividendes payés au cours de ’exercice

Les montants relatifs aux dividendes figurent dans le tableau de variation des capitaux propres. Ils s’élévent 4 12 352 milliers d’euros en 2024 contre 10 335 milliers
d’eurosen 2023.

Affectations du résultat et fixation du dividende 2024

L’affectation durésultat la fixation et la mise en paiement du dividende 2024 sont proposées dans le projetde résolutions présentées par le Conseil d’administration a
I’ Assemblée générale de La Caisse Régionalede Crédit Agricole Mutuel Val de Francedu 28 mars 2025.

Le texte de larésolutionest le suivant :

1. Intéréts aux Parts Sociales 1 449258 40€

2. Rémunération des Certificats Coopératifs d * Associés 4 703 108,40 €

3. Affectation a la Réserve Légale 33964 57247€

4. Dotation aux Autres Réserves 11 321 524,15 €

6.14 Ventilation des actifs et passifs financiers par échéance contractuelle

La ventilation des soldes au bilan des actifs et passifs financiers est réalisée par date d’échéance contractuelle.

L’échéance des instruments dérivés de transaction et de couverture correspond a leur date de maturité contractuelle.

Les instruments de capitaux propres sont par nature sans échéance contractuelle; ils sont positionnés en « Indéterminée ».

(enmilliersd'euros) 31/12/2024
< 3 mois > 3 mois >1an >5ans Indéterminée Total
a<lan a<5ans
Caisse, banques centrales 46235 - - - - 46235
Actifs financiersa la juste valeur par résultat 149 1408 726 5999 233864 242146
Instruments dérivés de couverture 1074 3955 17043 20631 - 42703
Actifs financiers a la justevaleur par capitaux propres - - - - 1332006 1332006
Actifs financiersau colit amorti 763583 938099 4346747 4811693 7455 10867577
Ecart de réévaluation des portefeuilles couverts en taux 1312 1312
Total Actifs financiers par échéance 812 353 943 462 4364516 4838323 1573325 12531979
Banques centrales - - - - - -
Passifs financiers a la juste valeur par résultat 323 1407 726 5799 - 8255
Instruments dérivés de couverture - 1575 20410 60242 - 82227
Passifs financiers au colt amorti 3983090 1668258 3416821 1099443 - 10167612
Dettes subordonnées - - - - - -
Ecart de réévaluation des portefeuilles couverts en taux -33331 -33331
Total Passifs financiers par échéance 3950082 1671240 3437957 1165484 - 10224763
(enmilliersd'euros) 31/12/2023
< 3 mois > 3 mois >1an >5ans Indéterminée Total
a<lan a<5ans
Caisse, banques centrales 42615 - - - - 42615
Actifs financiersa la juste valeur par résultat 11 1034 1771 4232 156578 163626
Instruments dérivés de couverture - 1015 39156 26670 - 66 841
Actifs financiersa la juste valeur par capitaux propres - - - - 1181071 1181071
Actifs financiers au colit amorti 937587 885946 4343920 4535713 28445 10731611
Ecart de réévaluation des portefeuilles couverts en taux -23260 -23260
Total Actifs financiers par échéance 956 953 887995 4384847 4566615 1366094 12162504
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Banques centrales - - - - - -
Passifs financiers a la juste valeur par résultat 4 1027 1770 4005 - 6806
Instruments dérivés de couverture - 262 20738 52961 - 73961
Passifs financiers au co(t amorti 4129657 1460924 3360539 1008 808 - 9959928
Dettes subordonnées - - - - - -
Ecart de réévaluation des portefeuilles couverts en taux -43 335 -43 335
Total Passifs financiers par échéance ( 4086 326 1462213 3383047 1065774 - 9997 360
7 Avantages au personnel et autres rémunérations
7.1 Détail des charges de personnel
(enmilliersd'euros) 31/12/2024 31/12/2023

Salaires et traitements (1) -51923 -50 796
Cotisation au titre des retraites (régimes a cotisations définies) -6671 -6 464
Charge au titre des retraites (régimes a prestations définies) -2590 -968
Autres charges sociales -19127 -18 506
Intéressement et participation -7544 -8682
Impots et taxes surrémunération -8730 -8597
Total Charges de personnel -96 585 -94013
(1) Dontindemnités liées a la retraite pour 320 milliers d'euros au 31 décembre 2024 contre 219 milliersd'euros au 31 décembre 2023.

Dont médailles du travail pour 6 1 milliers d 'euros au 3 1 décembre 2024 contre 69 milliers d ’euros au 3 1 décembre 2023.

7.2 Effectif moyen de la période
Effectif moyen 31/12/2024 31/12/2023

France 1138 1152
Etranger - -
Total 1138 1152

7.3 Avantages postérieurs a I’emploi, régimes a cotisations définies

Il existe divers régimes de retraite obligatoires auxquels cotisent les sociétés "employeurs”. Les fonds sont gérés par des organismes indépendants et les sociétés

cotisantes n’ont aucune obligation, juridique ou implicite, depayer des cotisations supplémentaires si les fonds n’ont pas s uffisamment d’ actifs pour servirtous les
avantages correspondant aux services rendus par le personnel pendant I’exercice et les exercices antérieurs. Par conséquent, les sociétés de La Caisse Régionalede
Crédit Agricole Mutuel VVal de France n'ont pas de passifa ce titre autre que les cotisations a payer.

7.4 Avantages postérieurs a I’emploi, régimes a prestations définies

Variation dette actuarielle

(enmilliersd'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Zone euro Horszone euro Touteszones Touteszones
Dette actuarielle au 31/12/N-1 29073 - 29073 24009
Ecartde change - - - -
Coltdes services rendussur l'exercice 2578 - 2578 2081
Co(tfinancier 938 - 938 836
Cotisationsemployés - - - -
Modifications, réductions et liquidations de régime - - - -752
Variations de périmétre 35 - 35 -24
Prestations versées (obligatoire) -2007 - -2007 -1486
Taxes, charges administratives et primes - - - -
Gains/(pertes) actuariels - liés aux hypothéses démographiques (1) 78 - 78 3198
Gains/(pertes) actuariels - liés aux hypotheses financieres (1) -496 - -496 1211
Dette actuarielle a la cloture 30199 - 30199 29073
(1) Dont écarts actuariels liés aux ajustements d 'expérience.
Détail de la charge comptabilisée au résultat
(enmilliersd'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Zone euro Hors zone euro Toutes zones Toutes zones
Codtdes services 2578 - 2578 1329
Charge/produit d'intérét net -79 -79 -599
Impact en compte de résultat a la cléture 2499 - 2499 730
Détail des gains et pertes nets comptabilisés directement en capitaux propres non recyclables
(enmilliersd'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Zone euro Horszone euro Touteszones Touteszones

Réévaluationdu passif (de I'actif) net

2501022

Page 98



mercredi 30 avril 2025 BULLETIN DESANNONCES LEGALES OBLIGATOIRES Bulletin n°® 52
Montant du stock d*écarts actuariels cumulés en gains et pertes nets 6635 - 6635 1990
comptabilisés directement en capitaux propres non recyclables a
I'ouverture
Ecartde change - - - -
Gains/(pertes) actuariels sur I'actif -71 - -71 236
Gains/(pertes) actuariels - liés aux hypothéses démographiques (1) 78 - 78 3198
Gains/(pertes) actuariels - liés aux hypotheses financieres (1) -496 - -496 1211
Ajustementde la limitation d'actifs - - - -
Montant du stock d'écarts actuariels cumulés en gains et pertes nets 6146 - 6146 6635
comptabilisés directement en capitaux propres non recyclables a la
cléture
(1) Dont écarts actuariels liés aux ajustements d expérience.
Variation de juste valeur des actifs
(enmilliersd'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Zone euro Horszone euro Toutes zones Toutes zones
Juste valeur desactifsa I'ouverture 25609 - 25609 25519
Ecartde change - - - -
Intérét sur l'actif (produit) 783 - 783 948
Gains/(pertes) actuariels 71 - 71 -236
Cotisations payées par I'employeur 2364 - 2364 888
Cotisations payées par les employés - - - -
Modifications, réductions et liquidations de régime - - - -
Variations de périmétre 36 - 36 -24
Taxes, charges administratives et primes - - - -
Prestations payées par le fonds -2007 - -2007 -1486
Juste valeur desactifsa la cloture 26 856 - 26 856 25609
Variation de juste valeur des droits a remboursement
(enmilliersd'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Zone euro Horszone euro Touteszones Touteszones
Juste valeur desdroitsa remboursementa I'ouverture - - - -
Ecartde change - - - -
Intéréts sur les droits a remboursement (produit) - - - -
Gains/(pertes) actuariels - - - -
Cotisations payées par I'employeur - - - -
Cotisations payées par les employés - - - -
Modifications, réductions et liquidations de régime - - - -
Variations de périmétre - - - -
Taxes, charges administratives et primes - - - -
Prestations payées par le fonds - - - -
Juste valeur desdroitsa remboursementa la cloture - - - -
Position nette
(enmilliersd'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Zone euro Horszone euro Toutes zones Toutes zones
Dette actuarielle & la cléture 30199 - 30199 29073
Impact de la limitation d'actifs - - - -
Autres - - - 234
Juste valeur des actifs fin de période -26 856 - -26 856 -25609
Position nette (passif) / actifa la cloture -3343 - -3343 -3698
Régimes a prestations définies : principales hypotheses actuarielles 2024
Lerendement attendu des actifs et les taux actuariels retenus sont les suivants :
-Formugei: 3,55%¢et 3,51%
- Contrat de retraite Cadre de direction: 3,18% et 3,08%
- Indemnités de Fin de Carriéres Salariés : 3,38% et 3,17%
- Indemnités de Fin de Carriéres Cadre de Direction : 3,18% et 3,08%
- Contrat de retraite Cadre de Direction Art L131-11-2:3,38% ¢t 3,17%
Hypothéses actuarielles utilisées
Contrat contrat de Contrat Contrat IFC | Contratde
Formugei retraite CD de direction | retraite CD
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salariés L131-11-2
Une variationde plus de 50bp des taux d'actualisation conduirait 8 une baisse 0,50% 0,91% -6,75% 2,13% 3,09%
de I'engagement de
Une variation de moins de 50bp des taux d'actualisation conduirait & une 0,60% 0,94% 7,47% 2,22% 3,27%
hausse de I'engagement de
Information sur les actifs des régimes - Allocations d'actifs (1)
(enmilliersd‘euros) Zoneeuro Horszone euro Toutes zones
en % En dont coté en % En dont coté en % En dont coté
montant montant montant
Actions 17.96% 4822 - 0,00% - - 17.96% 4822 -
Obligations 72.15% 19377 - 0,00% - - 72.15% 19377 -
Immobilier 9.89% 2657 0,00% - 9.89% 2657
Autres actifs 0,00% - 0,00% - 0,00% -

7.5 Autres avantages sociaux

Les provisions constituées par La Caisse Régionalede Crédit Agricole Mutuel Val de France au titre de ces autres engagements sociaux s ’élévent a 699 milliers deuros

ala fin de I’exercice 2024.

7.6 Rémunérations de dirigeants

Avantage a court terme de 1’ensemble des membres du Conseil d’administration et des membres du comité dedirection : 5 592 milliers d’euros.

8 Contrats de location

8.1 Contrats de locationdont le Groupe est preneur

Le poste « Immobilisations corporelles d’exploitation » au bilan est composé d'actifs détenus en propre et d'actifs loués qui ne remplissent pas la définition d'immeubles

de placement.

(enmilliersd'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Immobilisations corporelles détenues en propre 92375 87476
Droits d'utilisation des contrats de location 2905 2686
Total Immobilisations corporelles d'exploitation 95280 90162

La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel Val de France est également preneur dans des contrats de location de matériel informatique (photocopieurs, ordinateurs,
...)pour desduréesde 1 a 3 ans. Ces contrats sont de faible valeur et/ou de courtedurée. La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel Val de France a choisi
d’appliquerles exemptions prévues par IFRS 16 et de ne pas comptabiliser au bilan dedroit d’utilisation ni de dette lo cative sur ces contrats.

Variation des actifs au titre du droit d’ utilisation

La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel Val de France est preneur denombreux actifs dont des bureaux, des agences et du matériel informatique.
Les informations relatives aux contrats dont La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel Val de France est preneur sont présentés ci-dessous :

(enmilliersd'euros) 31/12/2023 Variationsde [ Augmentations | Diminutions Ecartsde Autres 31/12/2024
périmeétre (acquisitions) (cessions) conversion mouvements
Immobilier
Valeur brute 7245 - 1121 - - - 8366
Amortissements et dépréciations -4 559 - -741 -161 - - -5461
Total Immobilier 2686 - 380 -161 - - 2905
Mobilier
Valeur brute - - - - - -
Amortissements et dépréciations - - - - - -
Total Mobilier - - - - - - -
Total Droitsd'utilisation 2686 - 380 -161 - - 2905
(enmilliersd'euros) 31/12/2022 | Variationsde | Augmentations | Diminutions Ecartsde Autres 31/12/2023
périmétre (acquisitions) (cessions) conversion mouvements
Immobilier
Valeur brute 6995 - 356 -106 - - 7245
Amortissements et dépréciations -3100 - -1459 - - - -4 559
Total Immobilier 3895 - -1103 -106 - - 2686
Mobilier
Valeur brute - - - - - -
Amortissements et dépréciations - - - - - -
Total Mobilier - - - - - - -
Total Droits d'utilisation 3895 - -1103 -106 - - 2686

Echéancier des dettes locatives
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(enmilliersd'euros) 31/12/2024
<1lan >1lan >5ans Total Dettes locatives
a<5ans
Dettes locatives 704 1141 946 2791
(enmilliersd'euros) 31/12/2023
<1lan >1an >5ans Total Dettes locatives
a<S5Sans
Dettes locatives 624 1139 801 2564
Détail des charges et produits de contrats de location
(enmilliersd'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Charges d'intéréts sur dettes locatives -42 -20
Total Intérétset charges assimilées (PNB) -42 -
Charges relatives aux contrats de location court terme - -61
Charges relatives aux contrats de location de faible valeur -1695 -1144
Charges relatives aux paiements de loyers variables exclus de I'évaluation de la dette -95 -63
Produits desous-location tirés d'actifs au titre dedroits d'utilisation - -
Profits ou pertes résultant de transactions de cession-bail - -
Profits ou pertes résultant de modifications de contrats delocation - -
Total Charges générales d'exploitation -1790 -
Dotations aux amortissements sur droits d'utilisation -741 -1462
Total Dotations aux amortissements des immobilisations corporelles -741 -
Total Chargeset produits de contrats de location -2573 -2750
Montants des flux de trésorerie de la période
(enmilliersd'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Total dessorties de trésorerie relatives aux contrats de location -1605 -2173

8.2 Contratsde locationdont le Groupe est bailleur

La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel Val de France proposea ses clients des activités de location qui prennent la forme de contrats de crédit-bail, de location
avec optiond’achat, de location financiére, ou de location longue durée. Les contrats de location sont classés en contrats d e location financement lorsque les termes du
contrat de location transférent en substance la quasi-totalité des risques et avantages inhérents a la propriété au preneur.

Les autres contrats de location sont classés en locationsimple.

Produits de contrats de location

(enmilliersd’euros) 31/12/2024 31/12/2023
Location-financement - -
Profits ou pertes réalisés surla vente - -
Produits financiers tirés des créances locatives - -
Produits des paiements de loyers variables - -
Location simple 227 219
Produits locatifs 227 219
Echéancier des paiementsde loyers a recevoir
(enmilliersd*euros) 31/12/2024
<1lan >1an >5ans Total Produits Valeur Créances
a<5ans Paiements de d'intérétsa résiduelle location-
loyersa recevoir actualisée financement
recevoir
Contrats de location-financement - - - - - - -
(enmilliersd'euros) 31/12/2023
<1lan >1an >5ans Total Produits Valeur Créances
a<5ans Paiements de d'intérétsa résiduelle location-
loyersa recevoir actualisée financement
recevoir
Contrats de location-financement - - - - - - -

L'échéance des contrats de location correspond a leur date de maturité résiduelle.
Le montant paréchéance correspond au montant contractuel non actualisé.

9 Engagements de financement et de garantie et autres garanties

Les engagements de financement et de garantie et autres garanties intégrent les activités abandonnées.
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Engagements donnés et recus
(enmilliersd'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Engagements donnés 1000341 1136981
Engagements de financement 791603 860837
Engagements en faveur des établissements de crédit - -
Engagementsen faveurde la clientéle 791603 860837
Engagements de garantie 208738 276 144
Engagements d'ordre des établissements de crédit 99 25409
Engagementsd'ordre de la clientele 208639 250735
Engagementssur titres - -
Titres alivrer - -
Engagements recus 3457 289 3453122
Engagements de financement 8842 8842
Engagements regus des établissements de crédit 8842 8842
Engagementsrecus dela clientéle - -
Engagements de garantie 3446810 3444280
Engagements recus des établissements de crédit 300201 284 402
Engagementsrecusdelaclientéle 3146609 3159878
Engagementssur titres 1637 -
Titres arecevoir 1637 -

La Banque de France a mis fin, a compter du 13 décembre 2024, au canal de remise Additional Credit Claims Corporates dans le cadre des dispositifs exceptionnels
mis en place en 2011 en réponse a la crise financiére. Seules les créances « Préts Garantis par I'Etat » resteront éligibles aux remises de créances en Banque Centrale.
En conséquence, La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel VVal de France ne posteraplus de créances entreprises auprés de la Banque de France.

Instruments financiers remis et regus en garantie

(enmilliersd'euros) 31/12/2024 31/12/2023

Valeur comptable des actifs financiers remis en garantie (dont actifs transférés)

Titres et créances apportées en garanties des dispositifs derefinancement (Banque de France, CRH ...) 2881468 3149840
Titres prétés - -
Dépots de garantie sur opérations de marché - -
Autres dépots de garantie - -
Titres et valeurs donnés en pension - -
Total de la valeur comptabledes actifs financiers remis en garantie 2881468 3149840

Valeur comptable des actifs financiers regus en garantie

Autres dépots de garantie

Juste valeur des instruments regus en garantie réutilisables et réutilisés
Titres empruntés

Titres et valeursregus en pension

Titres vendus a découvert

Total Juste valeur des instruments regus en garantie réutilisables et réutilisés

Au 31 décembre 2024, La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel Val de France n’a pas utilisé les titres souscrits auprés des « FCT Crédit Agricole Habitat »

comme dispositif de refinancement.

Créances apportéesen garantie

Au cours de I’année 2024, La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel Val de France a apporté 2 881 468 milliers d’euros de créances en garantie dans le cadre de
la participation du groupe Crédit Agricolea différents mécanismes de refinancement, contre 3 149 840 milliers d’euros en 2023.La Caisse Régionale de Crédit

Agricole Mutuel Val de France conserve l'intégralité des risques et avantages associés a ces créances.

En particulier, La Caisse Régionalede Crédit Agricole Mutuel VVal de France a apporté :

- 899 258 milliers d’euros de créances a Crédit Agricole S.A.dans le cadre des opérations de refinancement du Groupe auprés dela Banque de France, contre 1 187

113 milliers d’euros en 2023 ;

- 60 883 milliers d’euros decréances hypothécaires a Crédit Agricole S.A. dans le cadredu refinancement aupres de la CRH (Caisse de Refinancement de I'Habitat),

contre 60 478 milliers d’euros en2023 ;

- 1921 326 milliers d’euros de créances a Crédit Agricole S.A.ou ad'autres partenaires du Groupe dans le cadrede divers mécanismes derefinancement, contre 1 902

249 milliers d’euros en 2023.

Garanties détenues et actifs recus en garantie

La plus grandepartiedes garanties et rehaussements détenus correspond a des hypotheques, des nantissements ou des cautionnements regus, quelle que soit la qualité

des actifs garantis.

Lapolitique de I'établissement consistea céder dés que possible les actifs obtenus par prise de possession de garanties.
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Au cours de la période, les actifs que La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel Val de France n’apas obtenus d’actifs par prise depossession de garantie :

(enmilliersd'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Actifs non courants détenus en vue dela vente et activités abandonnées - -
Immobilisations corporelles - -
Immeubles de placement - -
Instruments de capitaux propres et de dettes - -
Autres - -
Total Actifsobtenus par prise de possession de garantie - -

10 Reclassements d’instruments financiers
Principes retenus par le groupe Crédit Agricole
Les reclassements ne sont effectués que dans des circonstances rares résultant d 'une décision prise par la Direction Générale de La Caisse Régionalede Crédit Agricole
Mutuel Val de Francea la suite de changements intemes ou externes : changements importants par rapport a ’activité de La Caisse Régionale de Crédit Agricole
Mutuel Val de France.
Reclassements effectués par La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel VVal de France

La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel Val de France n’a pas opéréen 2024 de reclassement autitre du paragraphe 4.4.1 d'IFRS 9.

11 Juste valeur des instruments financiers

La juste valeur est le prix qui serait recu pour la vente d’un actif ou payé pour le transfert d'un passif lors d’une transaction normale entredes participants de marché a
la date d’évaluation.

Lajuste valeurest baséesur le prix de sortie (notion “d’exit price™).

Les montants de juste valeur indiqués ci-dessous représentent les estimations effectuées a la date d’arrété en ayant recours en priorité a des données de marché
observables. Celles-ci sont susceptibles de changer au cours d”autres périodes en raison de 1’évolution des conditions demarchéou d’autres facteurs.

Les calculs effectués représentent la meilleure estimation qui puisse étre faite. Elle se base sur un certain nombre d’hypothéses. Il est supposé queles intervenants de
marché agissent dans leur meilleur intérét économique

Dans la mesure ou ces modgéles présentent des incertitudes, les justes valeurs retenues peuvent ne pas se matérialiser lors dela vente réelle ou le réglement immédiat
des instruments financiers concernés.

La hiérarchie dejuste valeur des actifs et passifs financiers estventilée selon les critéres généraux d’observabilité des d onnées d’entrées utilisées dans 1’évaluation,
conformément aux principes définis parlanorme IFRS 13.

Leniveau 1 de la hiérarchie s applique a la juste valeur des actifs et passifs financiers cotés sur un marché actif.

Leniveau 2 de la hiérarchie s’applique a la juste valeur des actifs et passifs financiers pour lesquels il existe des données observables. I1s’agit notamment de s
parameétres liésau risque de taux ou des paramétres de risque de créditlorsque celui-ci peut étre réévalué a partir de cotations de spreads de Credit Default Swaps
(CDS). Les pensions données et recues portant surdes sous-jacents cotés surun marché actif sont également inscrites dans le niveau 2 de la hiérarchie, ainsi que les
actifs et passifs financiers avec une composante a vuepour lesquels la juste valeur correspond au colt amorti non ajusté.

Leniveau 3 de la hiérarchie indique la juste valeur des actifs et passifs financiers pour lesquels il n’existe pas de donnée observable ou pour lesquels certains
paramétres peuvent étre réévalués a partir de modéles intemes qui utilisent des données historiques. Il s’agit principalement des paramétres liés aurisque de créditou
au risque de remboursement anticipé.

Dans un certainnombrede cas, les valeurs de marché serapprochent de la valeur comptable. I1s’agit notamment :

- des actifs oupassifs a taux variables pour lesquels les changements d’intéréts n’ont pas d’influence notablesur la juste valeur, car lestaux de ces instruments
s’ajustent fréquemment aux taux dumarché ;

- des actifs ou passifs a court terme pour lesquels il est considéré que la valeur de remboursement est proche de la valeurde marché ;

- des instruments réalisés surun marchéréglementé (ex : I’épargneréglementée) pour lesquels les prix sont fixés par les pouvoirs publics ;

- des actifs oupassifs exigiblesa vue ;

- des opérations pour lesquelles il n’existe pas de données fiables observables.

11.1 Juste valeur des actifs et passifs financiers comptabilisés au colt amorti

Lanorme IFRS 7 demande des informations portant sur les instruments financiers qui ne sont pas comptabilisés a la Juste Valeur.

Les montants présentés dans « la valeur au bilan » des instruments financiers concemés incluent les créances et dettes rattachées et sont, pour les actifs, netsde
dépréciation. Par ailleurs, la valeur aubilan des tableaux inclut la Juste Valeur de la portion couverte des éléments micro-couverts en couverture de Juste Valeur (Cf.
note 3.5 « Comptabilité de couverture »). En revanche, la valeur comptable des é1éments présentés dans ce tableaun’inclut pas 1’écart deréévaluation des portefeuilles
couvertsen taux.

Pour étre comptabilisés au cott amortia 1’actif du bilan, les instruments de dette doivent répondre cumulativement a deux critéres :

- Etre gérés dans un portefeuille dont la gestion a pour objectif la collecte des flux detrésorerie contractuels surla durée de vie des actifs et dont les ventes sont
strictement encadrées et limitées ;

- Donner droit seulement au remboursement du principalet aux versements reflétant la valeur temps del’argent, le risque de crédit associé a I’ instrument, les autres
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couts etrisques d’un contrat de prét classique ainsi qu une margeraisonnable, que le taux d’intérét soit fixe ou variable (test "Solely Payments of Principal & Interests"
ou test "SPPI").

A ce titre, les informations relatives a la juste valeur de ces instruments doivent étre analysées avecune attention particuliére :

- Les valeursindiquées représentent uneestimation de la valeur de marché du 31 décembre 2024. Néanmoins ces valeurs de marché peuvent faire I'objet de variations
en fonctiondes paramétres de marché, notamment I'évolution des taux d'intérét et la qualité du risque de crédit des contreparties. Ces fluctuations peuvent conduirea un
écart pouvant étresubstantiel entre la juste valeur indicative présentée dans le tableau ci-aprés et la valeur de décomptabilisation, notamment a I’échéance ou proche de
I’échéance compatible avec unmodéle de gestion decollecte dans lequel les instruments financiers sont classés.

Ainsi, I'écart entre l'indication de la juste valeur et sa valeur comptable ne représente pas une valeur deréalisation dans une perspective de continuité d'activité de
I'établissement.

- Compte tenu dumodele de gestion consistant a collecter les flux de trésorerie des instruments financiers du portefeuille auquel il appartient, il est rappelé que ces
instruments financiers nesont pas gérés en fonction de I'évolution de leur juste valeur et que la performance de ces actifs est appréciée sur la base des flux de trésorerie
contractuels percus sur leur duréede vie de l'instrument.

- L'estimationde la juste valeurindicative des instruments comptabilisés au colit amorti est sujette a I'utilisation demodéles de valorisation notamment les préts et
créances vis-a-vis de la clientéle et plus particulierementceux dont la valorisation est fondée sur des données non observables deniveau 3.

Juste valeur des actifs financiers comptabilisés au colt amorti au bilan

(enmilliers d'euros) Valeuraubilan | Justevaleurau Prix cotéssur des Valorisation Valorisation fondée
au31/12/2024 31/12/2024 marchés actifs pour fondée sur des sur des données non
des instruments données observables:
identiques : observables: Niveau 3
Niveau 1 Niveau 2
Prétset créances 10368214 10189938 - 2108546 8081392
Prétset créancessur les établissements de 2098 445 2098 347 - 2082020 16 327
crédit
Prétset créancessur la clientéle 8269769 8091591 - 26526 8065065
Titres de dettes 499 366 480110 476 396 3700 14
Total Actifs financiers dont la justevaleur 10867580 10670048 476 396 2112246 8081406
est indiguée
(enmilliersd'euros) Valeur aubilan | Juste valeurau Prix cotéssur des Valorisation Valorisation fondée
au31/12/2023 31/12/2023 marchés actifs pour fondée sur des sur des données non
des instruments données observables:
identiques: observables: Niveau 3
Niveau 1 Niveau 2
Prétset créances 10310641 9632619 - 2005681 7610056
Prétset créancessur les établissements de 1975626 1975474 - 1958592 -
crédit
Prétset créancessur la clientéle 8335015 7657145 - 47089 7610056
Titresde dettes 420970 400961 396 360 3722 879
Total Actifs financiersdont la justevaleur 10731611 10033580 396 360 2009403 7610935
est indiguée

L’écartde réévaluationa ’actifdu bilans’¢éléve a 1 millions d’euros au 31 décembre 2024 contre -23 millions d’euros au 31 décembre2023. En tenant comptede cette
réévaluation,1’écart entrela juste valeur indicative et la valeur comptable a I’ actif serait de - 196 millions d’euros au 31 décembre2024.

Juste valeur des passifs financiers comptabilisés au colit amorti au bilan

(enmilliersd'euros) Valeuraubilan | Justevaleurau Prix cotéssur des Valorisation Valorisation fondée
au31/12/2024 31/12/2024 marchés actifs pour fondée sur des sur des donnéesnon
des instruments données observables:
identiques : observables: Niveau 3
Niveau 1 Niveau 2

Dettes envers les établissements de crédit 5832717 5832717 - 5832596 121

Dettesenvers la clientéle 4272441 4341299 - 4340249 1050

Dettes représentées par un titre 62 454 60908 33475 27433 -

Dettes subordonnées - - - - -

Total Passifs financiers dont la juste valeur 10167612 10234924 33475 10200278 1171
est indiguée

(enmilliersd'euros) Valeur aubilan | Justevaleurau Prix cotés sur des Valorisation Valorisation fondée

au31/12/2023 31/12/2023 marchés actifs pour fondée sur des sur des donnéesnon

des instruments données observables:
identiques : observables: Niveau 3
Niveau 1 Niveau 2

Dettes envers les établissements de crédit 5742572 4008678 - 4014539 -5861

Dettesenversla clientele 4158951 4051913 - 4028538 23375

Dettes représentées par un titre 58 405 57237 27418 29819 -

Dettes subordonnées - - - - -

Total Passifs financiers dont la juste valeur 9959928 8117828 27418 8072896 17514
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est indiquée | |

L’écartde réévaluation au passifdu bilan s’élévea -33 millions d’euros au 31 décembre 2024 contre -43 millions d’euros au 31 décembre 2023. Entenant compte de
cette réévaluation, I’ écart entre la juste valeur indicative et la valeur comptable au passif serait de 34 millions d’euros au 31 décembre2024.

11.2 Informationssur les instruments financiers évalués a la justevaleur

Evaluation du risque de contrepartie sur les dérivés actifs (Credit Valuation Adjustment ou CVA) du risque de non-exécution sur les dérivés passifs (Debit

Valuation Adjustment ou DVA ou risque de créditpropre).

L’ajustement de valeurrelatif a la qualité de la contrepartie (CVA) vise a intégrer dans la valorisation des instruments dérivés le risque de créditassocié a la
contrepartie (risquede non-paiement des sommes dues en cas de défaut). Cet ajustement est calculé globalement par contrepartie en fonction du profil d’expositions
futures des transactions déduction faite d’éventuels collatéraux. Cet ajustement est systématiquement négatifet vient en minoration de la juste valeur active des

instruments financiers.

L’ajustement de valeurrelatif au risque de crédit propre de notre établissement (DVA) vise a intégrer dans la valorisation des instruments dérivés le risque porté par nos
contreparties. Cet ajustement est calculé globalement par contrepartie en fonction du profil d ’expositions futures des transactions. Cet ajustement est systématiquement

positif et vientendiminutionde la juste valeur passive des instruments financiers.

Le calcul du CVA/DVA repose suruneestimation des pertes attendues a partir de la probabilité dedéfaut et de la perte en cas de défaut. La méthodologie employée
maximisel’utilisation de données d’entrée observables. La probabilité de défaut est en priorité directement déduite de CDS cotés ou deproxys de CDS cotés lorsqu’ils

sont jugés suffisamment liquides.

Répartition des instruments financiers a la juste valeur par modéle de valorisation

Les montants présentés incluent les créances et dettes rattachées et sont nets de dépréciation.

Actifs financiers valorisés a la justevaleur

(enmilliersd'euros) 31/12/2024 Prix cotéssur Valorisation Valorisation
des marchés fondée sur des | fondée sur des
actifs pour des données donnéesnon
instruments observables: observables:
identiques : Niveau 2 Niveau 3
Niveau 1
Actifs financiers détenus a des fins de transaction 8089 - 8089 -
Créances sur les établissements de crédit - - - -
Créances sur laclientéle - - - -
Titres recusen pension livrée - - - -
Valeurs reguesen pension - - - -
Titres détenus a des finsde transaction - - - -
Instruments dérivés 8089 - 8089 -
Autresactifs financiersa la juste valeur par résultat 234057 155459 9415 69183
Instruments de capitaux propresa la juste valeur par résultat 10530 - 1547 8983
Instruments de dettes ne remplissant pas les criteres SPP1 223527 155459 7868 60200
Créances sur les établissements de crédit - - - -
Créances sur la clientéle 2922 - - 2922
Titres de dettes 220605 155459 7868 57278
Autres instruments de dettes a la juste valeur par résultat par nature - - - -
Actifs représentatifs de contrats en unités de compte - - - -
Actifs financiers a la juste valeur par résultat sur option - - - -
Créances sur les établissements de crédit - - - -
Créances sur laclientéle - - - -
Titres a la juste valeur parrésultat sur option - - - -
Actifsfinanciersa la juste valeur par capitaux propres 1332006 - 1302981 29025
Instruments de capitaux propres comptabilisés en capitaux propres non recyclables 1332006 - 1302981 29025
Instruments de dettes comptabilisés en capitaux propres recyclables - - - -
Instruments dérivés de couverture 42703 - 42703 -
Total actifsfinanciers valorisés a la juste valeur 1616 855 155459 1363188 98208
Transfertsissusdu Niveau 1 : Prix cotés sur des marchés actifs pour des instruments - -
identiques
Transfertsissusdu Niveau 2 : Valorisation fondéesur des données observables - -
Transfertsissus du Niveau 3 : Valorisation fondée sur des données non observables - -
Total des transferts vers chacun des niveaux - - -
(enmilliersd'euros) 31/12/2023 Prix cotéssur Valorisation Valorisation
des marchés fondéesurdes | fondéesur des
actifs pour des données donnéesnon
instruments observables: observables:
identiques : Niveau 2 Niveau 3
Niveau 1
Actifs financiers détenus a des fins de transaction 6 885 - 6 885 -
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Créances sur les établissements de crédit - - - -
Créances sur laclientéle - - - -
Titres recus en pension livrée - - - -
Valeurs regues en pension - - - -
Titres détenus a des fins de transaction - - - -
Instruments dérivés 6 885 - 6885 -
Autresactifs financiersa la juste valeur parrésultat (1) 156 741 84969 7340 64432
Instruments de capitaux propresa la juste valeur par résultat 9243 - 1261 7982
Instruments de dettes ne remplissant pas les criteres SPP1 147 498 84969 6079 56 450
Créances sur les établissements de crédit - - - -
Créances sur la clientele 2912 - - 2912
Titres de dettes 144586 84969 6079 53538
Autres instruments de dettes a la juste valeur par résultat par nature - - - -
Actifs représentatifs de contrats en unités de compte - - - -
Actifs financiers a la juste valeur par résultat sur option - - - -
Créances sur les établissements de crédit - - - -
Créances sur laclientéle - - - -
Titres a la juste valeur parrésuliat sur option - - - -
Actifsfinanciersa la juste valeur par capitaux propres 1181071 - 1159576 21495
Instruments de capitaux propres comptabilisés en capitaux propres non recyclables 1181071 - 1159576 21495
Instruments de dettes comptabilisés en capitaux propres recyclables - - - -
Instruments dérivés de couverture 66841 - 66841 -
Total actifs financiers valorisésa la juste valeur 1411538 84969 1240642 85927
Transfertsissusdu Niveau 1 : Prix cotés sur des marchés actifs pour des instruments - -
identiques
Transfertsissus duNiveau 2 : Valorisation fondéesur des données observables - -
Transfertsissus duNiveau 3 : Valorisation fondée sur des données non observables - -
Total des transferts vers chacun des niveaux - - -
Passifsfinanciersvalorisés a la juste valeur
(enmilliersd'euros) 31/12/2024 Prix cotéssur Valorisation Valorisation
des marchés fondéesur des | fondée sur des
actifs pour des données donnéesnon
instruments observables: observables:
identiques: Niveau 2 Niveau 3
Niveau 1
Passifs financiers détenus a des fins de transaction 8255 - 8255 -
Titres vendus a découvert - - - -
Titres donnés en pension livrée - - - -
Dettes représentées par untitre - - - -
Dettes envers les établissements de crédit - - - R
Dettes envers la clientele - - - -
Instruments dérivés 8255 - 8255 -
Passifs financiersa la juste valeur par résultatsur option - - - -
Instruments dérivés de couverture 82227 - 82227 -
Total Passifs financiersvalorisés a la juste valeur 90482 - 90482 -
Transfertsissus duNiveau 1 : Prix cotés sur des marchés actifs pour des instruments - -
identiques
Transfertsissus duNiveau 2 : Valorisation fondéesur des données observables - -
Transfertsissus duNiveau 3 : Valorisation fondéesur des données non observables - -
Total destransferts vers chacun des niveaux - - -
(enmilliersd'euros) 31/12/2023 Prix cotéssur Valorisation Valorisation
des marchés fondéesur des | fondée sur des
actifspour des données donnéesnon
instruments observables: observables:
identiques : Niveau 2 Niveau 3
Niveau 1
Passifs financiers détenus a des fins de transaction 6806 - 6806 -
Titres vendus a découvert - - - -
Titres donnés en pension livrée - - - -
Dettes représentées par untitre - - - -
Dettes envers les établissements de crédit - - - -
Dettes enversla clientele - - - -
Instruments dérivés 6806 - 6806 -
Passifs financiersa la juste valeur par résultatsur option - - - -
Instruments dérivés de couverture 73961 - 73961 -
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Total Passifs financiers valorisés a la justevaleur

Transfertsissusdu Niveau 1 : Prix cotés sur des marchés actifs pour des instruments

identiques

Transfertsissusdu Niveau 2 : Valorisation fondéesur des données observables
Transfertsissus du Niveau 3 : Valorisation fondée sur des données non observables

Total des transferts vers chacun des niveaux

80767

80767 -

Changements de modeles de valorisation

Neant

Instruments financiers valorisés selon un modéle de niveau 3

Neéant

Variation du solde des instruments financiers valorisés a la juste valeur selon le niveau 3

Actifs financiers valorisés a la juste valeur selon le niveau 3

Actifs financiers détenus a des fins de transaction

Créances sur les
établissements de
crédit

Créances sur la
clientele

Titresrecus en
pension livrée

Valeurs regues en
pension

Titres détenus a des
fins de transaction

Instruments dérivés

Tableau 1 sur 3 Total Actifs
financiers
valorisés a la juste
Valeur selon le
niveau 3
Solde de cléture 31/12/2023 85927
Gains /pertes de la période (1) 10 605
Comptabilisés en résultat 3668
Comptabilisés en capitaux propres 6937
Achats de la période 1676
Ventes de la période -
Emissions de la période -
Dénouements de la période -
Reclassements de la période -
Variations liées au périmetre de la -
période
Transferts -
Transferts vers niveau 3 -
Transferts hors niveau 3 -
Solde de cléture 31/12/2024 98 208

Tableau 2 sur 3 Autres actifs financiers a la juste valeur par résultat
(en milliers d'euros) - - S— . -
Instruments de Instruments de dettes ne remplissant pas Autres Actifs Actifs financiers a la juste valeur par résultat sur
capitaux propres a la les critéres SPPI instruments de représentatifs de option
juste valeur par dettesalajuste | contratsen unités
résultat valeur par de compte
Actions et autres titres | Créances sur Créances Titres résultat par Créances sur les Créances sur la Titres
arevenu variable et les sur la de nature établissements de clientele de
titres de participation | établissements clientele dettes crédit dettes
non consolidés de crédit

Solde de cl6ture 31/12/2023 7982 - 2912 53538 - - - . .
Gains /pertes de la période (1) 1001 - 10 2657 - - - - -
Comptabilisés en résultat 1001 - 10 2657 - - - - -
Comptabilisés en capitaux propres - - - - - - - - -
Achats de la période - - - 1083 - - - - -
Ventes de la période - - - - - - - - -
Emissions de la période - - - - - - - - -
Dénouements de la période - - - - - - - - -
Reclassements de la période - - - - - - - - -
Variations liées au périmetre de la - - - - - - - - -

période
Transferts - - - - - - - - -
Transferts vers niveau 3 - - - - - - - - -
Transferts hors niveau 3 - - - - - - - - -
Solde de cléture 31/12/2024 8983 - 2922 57278 - - - - -

Tableau 3 sur3
(enmilliersd‘euros)

Actifsfinanciersa la juste valeur par capitaux propres

Instruments de capitaux
propres comptabilisésa la
juste valeur par capitaux

propres non recyclables

Instruments de dettes
comptabilisés a la juste
valeur par capitaux
propres recyclables

Instruments dérivés de
couverture

Solde de cléture 31/12/2023
Gains /pertesde lapériode (1)
Comptabilisésen résultat
Comptabilisés en capitaux propres
Achats de la période

21495
6937
6937

593
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Ventes de la période - - R
Emissionsde la période - - R
Dénouementsdela période - - -
Reclassements de la période - - -
Variations liées au périmetre de la période - - R
Transferts - - -
Transfertsversniveau 3 - - -
Transfertshorsniveau3 - - -
Solde de cloture 31/12/2024 29025 - -
(1) cesolde inclut lesgains et pertes de la période provenant des actifs détenus au bilan a la date de la cléture pour les montants suivants :

Gains/ pertes de la période provenant des actifs de niveau 3 détenus au bilan en date de cléture 10599
Comptabilisésen résultat 3662
Comptabilisés en capitaux propres 6937

Passifs financiers valorisés a la juste valeur selon le niveau 3

(enmilliers d'euros) Total Passifs financiers detenus a des fins de transaction Passifs Instruments
. . financiers a dérivés de
TIII’ES‘ TItI:eS Deltgs I;)ettgs envers les Dettes Instru_mgnts la juste couverture
\{endus a donnés en représentées par etabllsse,m_ents de envers la dérivés valeur par
découvert pension un titre crédit clientéle résultat sur
livrée option

Solde de cléture (31/12/2023) - - - - - - - - -
Gains /pertes de la période (1) - - - - - - - - -
Comptabilisés en résultat - - - - - - - - -
Comptabilisés en capitaux propres - - - - - - - - -
Achats de la période - - - - - - - - -
Ventes de la période - - - - - - - - -
Emissions de la période - - - - - - - - -
Dénouements de la période - - - - - - - - -
Reclassements de la période - - - - - - - - -
Variations liées au périmetre de la période - - - - - - - - -
Transferts - - - - - - - - -
Transferts vers niveau 3 - - - - - - - - -
Transferts hors niveau 3 - - - - - - - - -
Solde de cléture (31/12/2024) - - - - - B B N Z

(1) ce solde inclut les gains et pertes de la période provenant des passifs détenus au bilan a la datede la cloture pour les montants suivants :

Gains/ pertesde la période provenant des passifs de niveau 3 détenus au bilan en date decloture -
Comptabilisésen résultat -
Comptabilisés en capitaux propres -

Les gains et pertes comptabilisés en résultat liés aux instruments financiers détenus a des fins de transaction et a la juste valeur par résultat sur option et au x instruments
dérivés sont enregistrés en « Gains ou pertes nets sur instruments financiers a la juste valeur par résultat » ; les gains et pertes comptabilisés en résultat liés aux actifs
financiersa la juste valeur par capitaux propres sont enregistrés en « Gains ou pertes nets sur instruments financiers a la juste valeur par capitaux propres ».
12 Impacts des évolutions comptables ou autres événements
Pas d’impacts des évolutions comptables ou autres événements.
13 Périmétre de consolidation au 31 décembre 2024

Date de cléture

Les états financiers utilisés pour la préparation des états financiers consolidés sont établis a la méme date que celle des états financiers du Groupea I’exception des
entités suivantes:

13.1 Information sur lesfiliales
13.1.1 Restrictions sur les entités controlées

Des dispositions reglementaires, Iégales ou contractuelles peuvent limiter la capacité de La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel Val de France a avoir librement
acces aux actifsde sesfiliales et a régler les passifs de La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel VVal de France.

La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel Val de France est soumise aux restrictions suivantes :

Contraintes réglementaires

Les filiales de La Caisse Régionalede Crédit Agricole Mutuel VVal de Francesont soumises a la réglementation prudentielle et a des exigences de fonds propres
réglementaires dans les pays dans lesquels elles sont implantées. Le maintien de fonds propres minimaux (ratio de solvabilité), d’'unratio de levier et de ratios de
liquidité limite la capacité de ces entités a distribuer des dividendes ou a transférer des actifs a La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel VVal de France.
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Contraintes Iégales

Les filiales du La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel Val de France sont soumises aux dispositions légales liées a la distribution du capital et des bénéfices
distribuables. Ces exigences limitentla capacitéde ces filiales a distribuer des dividendes. Dans la plupart des cas, elles sont moins contraignantes que les restrictions
réglementaires mentionnées ci-avant.

Contraintes contractuelles liées a des garanties

La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel Val de France greve certains actifs financiers pour lever des fonds par le biais detitrisations ou de refinancement aupres
de banques centrales. Unefois remis en garantie, les actifs ne peuvent plus étre ufilisés par La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel Val de France. Ce
mécanisme est décritdans la note 9 « Engagements de financement et de garantie et autres garanties ».

Contraintes sur les actifs représentatifs des contrats en unités pour I’activité assurance

Les actifs représentatifs des contrats en unités de comptede La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel VVal de France sont détenus au profitdes souscripteurs des
contrats. Les actifs figurantaubilan de La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel Val de France sont essentiellement détenus en vue desatisfaire ses obligations
envers les assurés. Letransfert d’actifs a d’autres entités est possible dans le respect des dispositions 1égales. Toutefois, encas de transfert, une partiedu résultat généré
par ce transfert doit &tre reversée aux assurés.

13.1.1 Soutiens aux entités structurées contrdlées

La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel Val de France n’a accordé aucun soutien financier aux entités structurées consolidées au 31 décembre 2024 niau 31
décembre2023.

13.1.2 Opérations de titrisation et fonds dédiés

Pour plus dedétails sur ces opérations de titrisation et sur1’indication de la valeur comptable des actifs concernés et des passifs associés, il est possible de se reportera
lanote 6.6 « Actifs transférés non décomptabilisés ou décomptabilisés avec implication continue ».

Les Caissesrégionales depuis 2015 ont participéa plusieurs titrisations True Sale. Ces titrisations sont des RMBS francais soit au tosouscrits, soit placés dans le marché
par le Groupe.

Ces opérations se traduisent par une cession de crédits a I’habitat originés par les 39 Caisses régionales et éventuellement LCL pour certains FCT, aun FCT (un par
titrisation). Les FCT sont consolidés ausein du groupe Crédit Agricole.

Dans le cadre de cestitrisations, la Caisse Régionaledu Crédit Agricole Mutuel Val deFrance a cédé, a I’ origine, des crédits habitat pour un montant de 241167
millions d’euros aux FCT (FCT Crédit Agricole Habitat 2017 : 20 638K€, FCT Crédit Agricole Habitat 2018: 19 992K€, FCT Crédit Agricole Habitat 2019 :
184 097KE et FCT Crédit Agricole 2020 : 16 440k€, FCT Crédit Agricole2022:15 151€et FCT 2024 : 13 545K€).

13.2 Composition du périmétre

Périmétre de Méthode de Modification | Implantation Siége social Type d'entité % de contrdle % d'intérét
consolidation | consolidation | depérimétre (sidifférentde | etnaturedu [ 31/122024 [ 31/122023 | 31/122024 | 31/122023
du Crédit I'implantation) controle
Agricole Val de
France

Caisse Intégration France Caisse NA NA NA NA
Régionale de globale Régionale
Crédit Agricole
Mutuel Val de
France
SAS CA Intégration France Immobilier 100% 100% 100% 100%
Immobilier globale
VDF
53 Caisses Intégration France Caisses N/A N/A N/A N/A
Locales globale Locales
FCT Crédit Intégration France FCT 100% 100% 100% 100%
Agricole globale
Habitat 2020
Val de France Intégration France Investissement 100% 100% 100% 100%
Expansion globale
FCT Crédit Intégration France FCT 100% 100% 100% 100%
Agricole globale
Habitat 2022
FCT Crédit Intégration Entrée France FCT 100% 0% 100% 0%
Agricole globale
Habitat 2024

Au 31 décembre 2024, La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel Val de France ayant participé aux opérations detitrisatio n Crédit Agricole Habitat a consolidé
ses quotes-parts (analyse parsilo) de chacun des FCT, le complément de prix de cession, le mécanisme de garantieainsi que la convention deremboursement inteme
limitant in fine la responsabilité de chaque cédant a hauteur des « gains et pertes » réellement constatés sur les créances qu’il a cédées aux FCT.

Liste des Caisses Locales consolidées de la Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel VVal de France au 31 décembre 2024.

CAISSE LOCALE ADRESSE
ANET 4 rue Diane de Poitiers 28260 ANET
ARROU 18 Grande Rue 28290 ARROU
AUNEAU 23 Place du Marché 28700 AUNEAU
AUTHON DU PERCHE 8 Place du Marché 28330 AUTHON DU PERCHE
BEAUCE LA ROMAINE 8 rue de la Libération 41240 BEAUCE LAROMAINE
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BLOIS

BONNEVAL

BRACIEUX

BREZOLLES

BROU

CHARTRES

CHATEAUDUN
CHATEAUNEUF EN THYMERAIS
CLOYES SUR LE LOIR
CONTRES

COUR CHEVERNY
COURVILLE SUR EURE
DREUX

DROUE-LA VILLEAUX CLERCS
ENTREPRISES ET COLLECTIVITES
HERBAULT

ILLIERS COMBRAY
JANVILLE

LA BAZOCHE GOUET

LA FERTE VIDAME

LA LOUPE

LAMOTTE BEUVRON

LES MONTILS

MAINTENON

MARCHENOIR

MENNETOU SUR CHER
MER-JOSNES
MONDOUBLEAU
MONTOIRE-VILLEDIEU
MONTRICHARD
MOREE-OUZOUER LE DOYEN
NEUNG SUR BEUVRON
NOGENT LE ROI

NOGENT LE ROTROU
ORGERES EN BEAUCE
OUCQUES

ROMORANTIN LANTHENAY
SAINT AIGNAN SUR CHER
SAINT AMAND LONGPRE
SAINT LUBIN DES JONCHERETS
SALBRIS

SAVIGNY SUR BRAYE
SELLES SUR CHER
SENONCHES
THIRON-BEAUMONT
VENDOME

VEUZAIN SUR LOIRE

VOVES

5 rue de la Paix 41000 BLOIS

5 Place du Marché aux grains 28800 BONNEVAL

10 rue Roger Brun 41250 BRACIEUX

3 rue Saint Jean 28270 BREZOLLES

1 rue des Changes 28160 BROU

1 rue Daniel Boutet 28000 CHARTRES

30 Place du 18 octobre 28200 CHATEAUDUN

11 Place des Halles 28170 CHATEAUNEUF EN THYMERAIS
22 rue de Chateaudun 28220 CLOYES SUR LE LOIR

10 Place du 8 mai 41700 CONTRES

5 Place Victor Hugo 41700 COUR CHEVERNY

53 rue Carnot 28190 COURVILLE SUR EURE

2 rue Parisis28100 DREUX

9 rue Saint Nicolas 41270 DROUE

30 Place du 18 octobre 28200 CHATEAUDUN

2 Place de 'Hotel de Ville 41190 HERBAULT

2 rue Léon Ferré28120 ILLIERS COMBRAY

18 Place du Martroi 283 10 JANVILLEEN BEAUCE

Place du Marché 28330 LA BAZOCHE GOUET

25 rue Delaborde 28340 LA FERTE VIDAME

7 Place de 'Hotel de Ville 28240 LA LOUPE

22 rue Dufort de Duras 41600 LAMOTTE BEUVRON

41 ruedeBel Air41120 LES MONTILS

4 Place Aristide Briand 28130 MAINTENON

2 rue Saint Laurent 41370 MARCHENOIR

Rue Bonne Nouvelle 41320 MENNETOU SUR CHER

14 avenue Maunoury 41500 MER

40 Place du Marché 41170 MONDOUBLEAU

36/37 Place Clémenceau4 1800 MONTOIRE SUR LE LOIR

39 rue Nationale 41400 MONTRICHARD

Place du 8 Mai 41160 MOREE

17 rue des Colonels Marais 41210 NEUNG SUR BEUVRON
14 rue de I'Eglise 282 10 NOGENT LE ROI

29 rue Villette Gaté 28400 NOGENT LE ROTROU

25 rue Nationale 28140 ORGERES EN BEAUCE

1 Place du Chateau 41290 OUCQUES

20 Avenue deLattrede Tassigny 41200 ROMORANTIN LANTHENAY
22 Place Wilson 41110 SAINT AIGNAN

8 Avenue du Président Grellet 41310 SAINT AMAND LONGPRE
13 rue de la Baronnie 28350 SAINT LUBIN DES JONCHERETS
19 boulevard de la République 41300 SALBRIS

Espace Commercial - Avenue dela Braye 41360 SAVIGNY SUR BRAYE
1 avenue Aristide Briand41130 SELLES SUR CHER

16 Place de 'Hotel de Ville 28250 SENONCHES

13 rue de Commerce 28480 THIRON GARDAIS

23 Faubourg Chartrain4 1100 VENDOME

11 ruedelaJustice 41150 VEUZAINSUR LOIRE

13 rue du Voisin 28150 LES VILLAGES VOVEENS

14.1 Participations non consolidées

14 Participations et entités structurées non consolidées

Ces titres enregistrés a la juste valeur parrésultat ou la juste valeur par capitaux propres non recyclables, sont des titres a revenu variable représentatifs d’une fraction
significative du capital des sociétés qui les ont émis et destinés a étre détenus durablement.

Ce poste s’éléve a 1 326413 milliers d’euros au31 décembre 2024 contre 1 181 070 milliers d’euros au31 décembre 2023.

14.1.1 Entités non intégrées dans le périmeétre deconsolidation

Les entités sous contrle exclusif, sous contréle conjoint et sous influence notable nonintégrées dans le périmétre de consolidation, sont présentées dans le tableau ci-

dessous:
Entités non consolidées Siége social % d'intérét Motif d'exclusion du périmétre de consolidation
31/12/2024 31/12/2023
EURL Val de France FONCIERE France 100,00% 100,00% Incidencenonsignificative
CARCIE France 21,00% 21,00% Entité Non significative
SAS Immobilier Village Food Val de France 50,00% 50,00% Entité Non significative
Loire
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VDF Energies | France | 100,00% | 100,00% | Entité Non significative

14.1.2 Titres de participation non consolidés et présentant un caractére significatif

La Caisse Régionale du Crédit Agricole Mutuel Val de France n’a pas detitres de participation significatif représentant une fraction du capital supérieure ou égale a
10 % au 31 décembre2024.

14.2 Informations sur les entités structurées non consolidées

Conformémenta IFRS 12, uneentité structuréeest une entité concuede telle maniere que les droits de vote ou droits similaires ne constituent pas le facteur déterminant
pour établir qui contrdle’entité ; ¢’est notamment le cas lorsque les droits de vote concernent uniquement des taches admin istratives et que les activités pertinentes
sont dirigées au moyen d’accords contractuels.

Informations sur la nature et I’étendue des intéréts détenus

Au 31 décembre 2024, La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel Val de France a des intéréts dans certaines entités structurées non consolidées, dont les
principales caractéristiques sont présentées ci-dessous surla basede leurtypologie d’activité

Titrisation

La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel Val de France a pourréle la structuration devéhicules de titrisation par I’achat de créances (préts habitat, a la
consommation, ...)et/oud’autres actifs (titres adossés aux actifs, ...). Les véhicules financent ces achats en émettant les tranches multiples de dettes et des titres de
participation, dont le remboursement est lié a la performance des actifs dans ces véhicules.

La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel Val de France investit et apporte des lignes de liquidité aux véhicules de titrisation qu'il a sponsorisés pour le compte de
clients.

Gestion d’actifs

La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel VVal de France structure et gére des entités pour le comptede clients qui souhaitent investir dans des actifs spécifiques
afin d’en tirer le meilleur rendement possible en fonction d'un niveau de risque choisi. Ainsi, La Caisse Régionalede Crédit Agricole Mutuel Val de France peutétre
amené soita détenir des intéréts dans ces entités afin d’assurer le lancement soit a garantir la performance de ces structures.

Fonds de placement

La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel Val de France investit dans des sociétés créées afinde répondrea la demandedes investisseursdans le cadre de la
gestion de sa trésorerie, d’une part, et dans le cadredu placement des primes d’assurance regues des clients des sociétés d’assurance conformémentaux dispositions
réglementaires prévues par le Code des assurances d’autre part. Les placements des sociétés d’assurance permettent de garantir les engagements pris vis-a-vis des
assurés tout au long de la vie des contrats d’assurance. Leur valeuret leur rendement sont corrélés a ces engagements.

Einancement structuré

La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel Val de France intervient dans des entités dédiées a I’acquisition d’actifs. Ces entités peuvent prendrela forme de
société de financement d’actifou desociétés de crédit-hail. Dans les entités structurées, le financement est garanti par I'actif. L'implication du Groupe est souvent
limitée au financement ou a des engagements de financement.

Intéréts détenus dans des entités structurées non consolidées par nature d'activités

Au 31 décembre 2024 etau 31 décembre 2023, I’implication de La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel Val de France dans des entités structurées non
consolidées est présentée pour I’ensemble des familles d’entités structurées sponsorisées significatives pour La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel Valde
France dans les tableaux ci-dessous :

(en milliers d'euros) 31/12/2024
Titrisation Gestion d'actifs
Valeur Perte maximale Valeur Perte maximale
au bilan — - — au bilan — - —
Exposition Garanties regues et Exposition Exposition Garanties regues et Exposition
maximale au autres rehaussements nette maximale au autres rehaussements nette
risque de perte de crédit risque de perte de crédit

Actifs financiers a la juste valeur par resultat - - - - - B N z

Actifs financiers a la juste valeur par capitaux - - - - - - - -
propres
Actifs financiers au codt amorti - - - - - - - -

Total des actifs reconnus vis-a-vis des entités - - - - - - - N
structurées non consolidées
Instruments de capitaux propres - - - -

Passifs financiers a la juste valeur par résultat - - - - - - - -
Dettes B - R _

Total des passifs reconnus vis-a-vis des entités - - - - - - - B
structurées non consolidées
Engagements donnés - - - - - -

Engagements de financement - - - - - -
Engagements de garantie - N R - - -
Autres - - - - - -

Provisions pour risque d'exécution - Engagements - - - - - -
par signature
Total des engagements hors bilan net de - - - - - - - B
provisions vis-a-vis des entités structurées non
consolidées

Total Bilan des entités structurées non - - - - - - - B
consolidées
(1) Les entités structureées non sponsorisees ne presentent pas de risques specifiques liées a la nature de [’entité. Des informations relatives a ces expositions sont ¢ quées dans la note 3.1 « Exposition au risque ce

crédit » et dans la note 3.3 « Risque de marché ». 1l s agit des fonds de placement dans lesquels le Groupe n'est pas gérant et des entités de financement structuré dans lesquelles le Groupe a uniquement accordé un prét
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Dettes

Autres

(en milliers d‘euros) 31/12/2024
Fonds de placement (1) Financement structuré (1)
Valeur au Perte maximale Valeur au Perte maximale
bilan — . — bilan — . —

Exposition Garanties Exposition Exposition Garanties Exposition

maximale recues et nette maximale regues et nette

au risque autres au risque autres

de perte rehaussements de perte rehaussements

de crédit de crédit

Actifs financiers a la juste valeur par resultat 158 949 158 949 - 158 949 - - - -
Actifs financiers a la juste valeur par capitaux propres - - - - - - - -
Actifs financiers au codt amorti - - - - - - - -
Total des actifs reconnus vis-a-vis des entités structurées non consolidées 158 949 158 949 - 158 949 - - - -
Instruments de capitaux propres - - - -
Passifs financiers a la juste valeur par résultat - - - - - - - -
Total des passifs reconnus vis-a-vis des entités structurées non consolidées - - - - - - - C
Engagements donnés - - - - - -
Engagements de financement - - - - - -
Engagements de garantie - - - - - -
Provisions pour risque d'exécution - Engagements par signature - - - - - -
Total des engagements hors bilan net de provisions vis-a-vis des entités - - - - - - - B
structurées non consolidées
Total Bilan des entités structurées non consolidées 10 689 575 - - - - - - -

(1) Les entités structurees non sponsorisées ne présentent pas de risques spécifiques liées a la nature de l’entité. Des informations relatives a ces expositions sont communiquées dans la note 3.1 « Exposition au risque de
crédit » et dans la note 3.3 « Risque de marché ». 11 s’agit des fonds de placement dans lesquels le Groupe n'est pas gérant et des entités de financement structuré dans lesquelles le Groupe a uniquement accordé un prét

(enmilliers d'euros) 31/12/2023
Titrisation Gestion d'actifs
Valeur Perte maximale Valeur Perte maximale
au bilan — . — au bilan — . —
Exposition Garanties regues et Exposition Exposition Garanties regues et Exposition
maximale au autres rehaussements nette maximale au autres rehaussements nette

risque de perte

de crédit

risque de perte

de crédit

Actifs financiers a la juste valeur par résultat -
Actifs financiers a la juste valeur par capitaux propres -

Actifs financiers au co(it amorti -

Total des actifs reconnus vis-a-vis des entités -
structurées non consolidées
Instruments de capitaux propres -

Passifs financiers a la juste valeur par résultat -

Dettes -

Total des passifs reconnus vis-a-vis des entités -
structurées non consolidées
Engagements donnés

Engagements de financement
Engagements de garantie
Autres

Provisions pour risque d'exécution - Engagements par
signature

Total des engagements hors bilan net de provisions -
vis-a-vis des entités structurées non consolidées
Total Bilan des entités structurées non consolidées -

(1) Les entités structurées non sponsorisées ne présentent pas de risques spécifiques liées a la nature de I’entité. Des informations relatives a ces exp

sont ¢

dans la note 3.1 « Exposition au risque ce

crédit » et dans la note 3.3 « Risque de marché ». 1l s agit des fonds de placement dans lesquels le Groupe n'est pas gérant et des entités de financement structuré dans lesquelles le Groupe a uniquement accordé un prét

(enmilliers d‘euros) 31/12/2023
Fonds de placement (1) Financement structure (1)
Valeur au Perte maximale Valeur au Perte maximale
bilan — ~ — bilan — - —
Exposition Garanties Exposition Exposition Garanties Exposition
maximale regues et nette maximale regues et nette
au risque autres au risque autres
de perte rehaussements de perte rehaussements
de crédit de crédit
Actifs financiers a la juste valeur par résultat 87830 87830 - 87830 - - - -
Actifs financiers a la juste valeur par capitaux propres - - - - - - - -
Actifs financiers au colit amorti - B - - - - - -
Total des actifs reconnus vis-a-vis des entités structurées non consolidées 87830 87830 - 87830 - - - -

Instruments de capitaux propres
Passifs financiers a la juste valeur par résultat

Dettes

Total des passifs reconnus vis-a-vis des entités structurées non
consolidées
Engagements donnés

Engagements de financement

Engagements de garantie
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Autres - - - - - -

Provisions pour risque d'exécution - Engagements par signature - - - - - -

Total des engagements hors bilan net de provisions vis-a-vis des entités - - - - - - - -
structurées non consolidées
Total Bilan des entités structurées non consolidées

1273890 - - - - - - -

(1) Les entités structurées non sponsorisées ne présentent pas de risques spécifiques liées a la nature de I’entité. Des informations relatives a ces expositions sont communiquées dans la note 3.1 « Exposition au risque de
crédit » et dans la note 3.3 « Risque de marché ». 11 s’agit des fonds de placement dans lesquels le Groupe n’est pas gérant et des entités de financement structuré dans lesquelles le Groupe a uniquement ac cordé un prét

Exposition maximaleau risque de perte

L’exposition maximaleau risque de perte des instruments financiers correspond a la valeur comptabilisée aubilana I’exception des dérivés de vented’ optionet de
CDS (credit default swap) pour lesquels 1’exposition correspond a I’ actif au montant du notionnel et au passifau notionnel minoré du mark-to-market. L ’exposition
maximale au risque de perte des engagements donnés correspond au montant du notionnel et la provision sur engagements donnés au montant comptabilisé au bilan.

15 Evénements postérieurs au 31 décembre 2024
Pas d’événements postérieurs.
Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes consolidés
A1’ Assemblée Généralede la Caisse régionalede Crédit Agricole Mutuel Val de France,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par vos assemblées générales, nous avons effectué I’audit des comptes consolidés de la Caisse régionale de Crédit
Agricole Mutuel Val deFrance relatifs a I’exerciceclos le 31 décembre 2024, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes consolidés sont, au regard du référentiel IFRS tel qu’adopté dans 1’ Union européenne, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle
du résultat des opérations de 1’exercice écoulé ainsi que dela situation financiére et du patrimoine, a la fin de I’exercice, de I’ensemble constitué par les personnes et
entités comprises dans la consolidation.

L’opinion formulée ci-dessus est cohérenteavec le contenu de notre rapport au comité d’audit.

Fondement de I’opinion

m Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous estimons queles ¢léments quenous avons co llectés sont
suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Lesresponsabilités qui nous incombent en vertu deces normes sont indiquées dans la partie « Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I’audit des
comptes consolidés » du présent rapport.

m Indépendance

Nous avonsréalisé notre mission d’audit dans le respectdes régles d’indépendance prévues par le Code de commerceet par le Code dedéontologiede la professionde
commissaire aux comptes sur la période du 1 janvier 2024 a la date d’émission denotre rapport, et notamment nous n’avons pas fourni de services interdits par
I’article 5, paragraphe 1, duréglement (UE)n°537/2014.

Justification des appréciations - Points clés de I’audit

En application des dispositions des articles L. 821-53 et R. 821-180 du Code de commerce relatives a la justification de nos appréciations, nous portons a votre
connaissanceles points clés de ’audit relatifs aux risques d’anomalies significatives qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus importants pour 1’audit des
comptes consolidés de I’exercice, ainsi queles réponses que nous avons apportées facea ces risques.

Les appréciations ainsi portées s’ inscrivent dans le contexte de 1’audit des comptes consolidés pris dans leur ensemble et de la formation denotre opinion exprimée
ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion sur des éléments de ces comptes consolidés pris isolément.

m Dépréciation des crédits sur une base individuelle

Risque identifié

Notre réponse

Du fait de son activité, votre caisse régionale est notamment exposée a un risque
de crédit sur les marchés des entreprises, des professionnels et de 1’agriculture.
Comme indiquédans le paragraphe « Risquede crédit et étapes de
dépréciation/provisionnement » de la note 1.2 del’annexe aux comptes
consolidés, les encours en défaut (Stage 3) sont dépréciés lorsque se sont
produits unou plusieurs événements qui ont un effet néfaste surles flux de
trésorerie futurs estimés de ces actifs financiers.

Le montant de ces dépréciations correspond a la valeur actuelle dela différence
entre les flux de trésorerie contractuels et les flux attendus a maturité (incluant
le principal et les intéréts).

S’agissant de la détermination d’éventuelles dépréciations, la direction est
conduite a formuler des hypothéses pour estimerles flux futurs de
recouvrement.

Nous considérons la détermination de ces dépréciations des crédits portant sur
les marchés des entreprises, des professionnels et de I’agriculture commeun
point clé de I’audit en raison de leur importance dans le bilan et de leur
sensibilité aux hypothéses retenues par la direction pour déterminer les flux
futurs estimés actualisés dans le contexte macro-économique de 1’exercice 2024
tel qu’indiqué dans lanote 3.1 de I’annexe aux comptes consolidés. Ces
dépréciations sont intégrées dans le montant total des dépréciations individuelles
présentées dans lanote 3.1.1 de I’annexe aux comptes consolidés qui s’élévea
ME 64.9.

Nos travaux ont consisté a examiner le dispositif mis en place parla direction,
dans le contexte macro-économique de 1’exercice 2024, pour évaluer le montant
des dépréciations a comptabiliser.

Nous avons en particulier :

» mené des entretiens au cours del’exercice avecles personnes en charge du
suividesrisques au sein de votre caisse régionale afin de prendre connaissance
de la gouvernance et des procédures mises en placepourévaluer ces
dépréciations et assurer leur correcte comptabilisation ;

P testé Iefficacité des controles jugés clés mis en ceuvre par votre caisse
régionale relatifs a ces procédures ;

P analysé les hypothéses utilisées par la direction pour la détermination des
flux futurs estimés sur un échantillon dedossiers de crédit en prenanten
compte, le cas échéant, I’impact du contexte macro-économique sur ces flux ou
les garanties spécifiques liées aux plans de soutiena I’économie ;

P mise en ceuvre des procédures analytiques sur la couverture des encours
douteux.

m Risque de crédit et estimation des pertes attendues sur les expositions n’étant pas en défaut
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Risque identifié Notre réponse
Comme indiquédans le paragraphe « Risquede crédit et étapes de Nos travaux ont notamment consisté a :
dépréciation/provisionnement » de lanote 1.2 del’annexe aux comptes P prendre connaissance, lors d’un examen critique, des conclusions des
consolidés, votre caisse régionale comptabilise des corrections de valeurau titre | travaux réalisés a notre demande par les auditeurs de la consolidation du groupe
des pertes de crédit attendues ( Expected Credit Losses ou« ECL ») dés la Crédit Agricole, avec I’aide de leurs experts en modeles de détermination des
comptabilisation initiale d’un instrument financier (crédit, titre de dettes, corrections de valeurau titre des pertes de crédit attendues. Ces travaux
garantie, etc.), au titre des pertes decrédit attendues sur douze mois (Stage 1), et | couvrent en particulier les aspects suivants :
si la qualité de crédit se dégrade significativement pour une transaction ou un » les principes méthodologiques suivis pour la construction des modeles ;

portefeuille donné, & maturité (Stage 2). o L P le processus d’élaboration des paramétres utilisés dans les modéles

Les cor‘rectlons de Val.e‘url repos,ent sur des estimations qui mtegren,t des . (probabilité de défaut « PD », perte en cas de défaut Loss Given Default ou «
paramétres de probabilit¢de défaut, de pertes en cas de défaut et d’exposition au | [.GD ») en prenant en compte notamment le contexte macro-économique de
moment dudéfaut tenant compte de données macro-économiques prospectives Pexercice 2024

(Forward Looking) appréciées au niveau du groupe Crédit Agricoleet au niveau » la gouvernance des modéles et le changement des paramétres y compris

de Vo;re 01? ISS:;' reg}gpale au regard des caractéristiques propres a ses I’analyse des scénarios et des parametres économiques projetés ainsi que le
gzztgoerlrléciisonz Zreev;tlséurre résentent en cumul sur les préts et créances sur la processus de validation indépendante ;

o p . 5P P laréalisation de tests ciblés sur I’ outil utilisé pour calculer les corrections de
clientéle et sur les engagements parsignature, au 3 1 décembre 2024, un mon tant valeur -

de M€ 64,6 comme détaillé dans lanote 3.1.1 del’annexe aux comptes i . . .
. P> tester les données relatives aux expositions entrant dans le modélede
consolidés. R T . L . .
détermination des corrections de valeursur la base d’un échantillon de dossiers ;

Nous considérons qu’il s’agit d’un point clé de I’audit enraisonde : N > o
» I’importance des hypothéses prises, en particulier dans le contexte macro- > conFroler le deversementdes. expositions servant debase aucalcul des
: corrections de valeurdans I’ outil de provisionnement ;

économique de I’exercice 2024 tel qu’indiqué dans la note 3.1 del’annexe aux o . : ] )
comptes consolidés ; P apprécier les hypothéses et la documentation fournies par votre caisse

régionale surl’identification de dégradations significatives notamment dans le
contexte macro-économique pour des portefeuilles d’encours et la justification
des paramétres conjoncturels et/ou structurels locaux retenus pour 1’application
du Forward Looking local ;

P I’importance des crédits a la clientéle dans le bilan, et du recours a de
nombreux parameétres et hypothéses appliqués pour décliner la méthode sur
plusieurs types deportefeuilles (entreprises, particuliers, crédit a la
consommation, etc.), dont parexemple des informations prospectives (Forward . > . )
Looking central et local) oudes critéres de transfert parmi les catégories > fmalyser 1 EV(?IUtlon des exposn’lons etdes corrections de valeur par
d’expositions homogénes de risques (Stages 1 et 2). catégorie homogene de risque surl’exercice 2024 ;

» examiner les informations données au titre dela couverture durisque de
crédit dans I’annexe aux comptes consolidés.

Vérifications spécifiques

Nousavons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et
réglementaires des informations relatives au groupe, données dans le rapport de gestion du conseil d’administration.

Nousn’avons pas d’observation a formuler surleur sincéritéet leur concordance avec les comptes consolidés.

Autres vérifications ou informations prévues par les textes légaux et réglementaires

m Désignation des commissaires aux comptes

Nous avons été nommés commissaires aux comptes de la Caisse régionale de Crédit Agricole Mutuel Val de France par votre assemblée généraledu 22 avril 2005 pour
le cabinet KPMG S.A. etdu 4 avril 2001 pour le cabinet ERNST & YOUNG Audit.

Au 31 décembre 2024, le cabinet KPMG S.A. était dans la vingtiéme année de sa mission sans interruption et le cabinet ERNST & YOUNG Audit dans la vingt-
quatriéme année.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d’ entreprise relatives aux comptes consolidés

Il appartient a la direction d’établir des comptes consolidés présentant uneimage fidéle conformément au référentiel IFRS tel qu’adopté dans I’Union européenne ainsi
que de mettre en place le contréle inteme qu ’elle estime nécessaire a 1’ établissement de comptes consolidés ne comportant pas d’anomalies significatives, que celles-ci
proviennent de fraudes ourésultent d’erreurs.

Lors de I’établissement des comptes consolidés, il incombe a la direction d’évaluer la capacitéde la caisse régionale a poursuivre son exploitation, de présenter dans
ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d”appliquer la convention comptable de continuité d’exploitation,
sauf's’il est prévu de liquiderla caisse régionale ou de cesser sonactivité.

Ilincombe au comitéd’audit de suivre le processus d’¢élaboration de I’ information financiere et de suivrel’efficacité des systémes de contrdle interne et de gestiondes
risques, ainsi que le cas échéant de1’audit intemne, en ce qui conceme les procédures relatives a I’ élaboration et au traitement de 1’ information comptable et financiére.
Les comptes consolidés ont été arrétés par le conseil d’administration.

Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I’audit des comptes consolidés
m Objectif et démarche d’audit

IInous appartient détablirun rapport sur les comptes consolidés. Notre objectifest d’obtenir I’assuranceraisonnable que les comptes consolidés pris dans leur
ensemble ne comportent pas d’anomalies significatives. L’ assurance raisonnable correspond a un niveau élevéd’assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé
conformément aux normes d’exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque 1’on peut raisonnablement s’ attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé,
influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par I’article L. 821-55 du Code de commerce, notre mission de certification des comptes ne consiste pas a garantirla viabilité ou la qualité dela gestion
de votre caisse régionale.

Dans le cadre d’unaudit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, le commissaire aux c omptes exerce son jugement
professionneltout au long de cet audit. En outre :

P il identifie et évalue les risques que les comptes consolidés comportent des anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ourésultent d’erreurs,
définit et met en ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de
non-détection d’une anomalie significative provenant d”une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie significative résultant d’uneerreur, carla fraude peut
impliquerla collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contrdleinteme ;

P il prend connaissance du contréle inteme pertinent pour 1’auditafin de définir des procédures d’audit appropriées en la cir constance, et non dans le but d’exprimer
une opinion sur!’efficacité ducontréle intermne ;
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P il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les
informations les concemant fournies dans les comptes consolidés ;

P il apprécie le caractéreapproprié de Iapplication par la direction de la convention comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I’ existence
ou non d’uneincertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité de la caisse régionale a po ursuivre son
exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de sonrapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a I’existence d’une incertitude significative, il attire 1’attention des lecteurs de sonrapport surles
informations fournies dans les comptes consolidés au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou nesont pas pertinentes, il formule une
certification avec réserve ou unrefus de certifier;

P il apprécie la présentation d’ensemble des comptes consolidés et évalue si les comptes consolidés reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniérea
en donneruneimage fidéle ;

P concernant ]’ information financiére des personnes ou entités comprises dans le périmétre de consolidation, il collecte des éléments qu’il estime suffisants et
appropriés pour exprimerune opinion sur les comptes consolidés. Il est responsablede la direction, de la supervision et de la réalisation de I’audit des comptes
consolidés ainsi que de I’ opinion exprimée sur ces comptes.

= Rapport au comitéd’audit

Nous remettons au comité d’audit un rapport qui présente notamment 1’ étendue des travaux d’auditet le programme de travail mis en ceuvre, ainsi queles conclusions
découlantde nos travaux. Nous portons également a sa connaissance, le cas échéant, les faiblesses significatives du contréle inteme que nous avons identifiées pour ce
qui concerne les procédures relatives a I’ ¢laboration et au traitement de 1’ information comptable et financiére.

Parmi les éléments communiqués dans le rapport au comité d’audit figurent les risques d”anomalies significatives, que nous jugeons avoir été les plus importants pour
I’audit des comptes consolidés del’exercice et qui constituent de ce fait les points clés de 1I’audit, qu’il nous appartient dedécrire dans le présent rapport.

Nous fournissons également au comité d’audit la déclaration prévuepar I’article 6 duréglement (UE)n°537/2014 confirmant notre indépendance, au sens desrégles
applicables en Francetelles qu’elles sont fixées notamment par les articles L. 821-27a L. 821-34 du Code de commerce et dans le Code de déontologie de la profession
de commissaire aux comptes. Le cas échéant, nous nous entretenons avec le comité d’auditdes risques pesant sur notre indépendance et des mesures de sauvegarde
appliquées.

Paris-La Défense et Toulouse, le 13 mars 2025
Les Commissaires aux Comptes

KPMG S.A. ERNST & YOUNG Audit
Jean-Frangois Dandé Frank Astoux

Rapport de gestion

Lerapport degestionest tenu a la disposition du public au si¢ge social de la Caisse Régionale du Crédit Agricole Mutuel Val de France et sur son site internet :
https://www.credit-agricole.fi/ca-valdefrance/particulier/in formations/informations-financieres.html
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