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Banque coopérative régie par laloin®99-532 du 25 juin 1999
Société anonymea Directoire et Conseil d’Orientation et de Surveillance Capital social 370 000 milliers d’euros
Siege social : 254 rue Michel Teule — BP 7330 — 34184 Montpellier Cedex 4
383 451 267 R.C.S Montpellier.
A.—Comptesindividuels.
|.— Comptederésultat.
En milliersd'euros Notes Exercice Exercice
2024 2023
Intéréts et produits assimilés 3.1 697 363 610 543
Intéréts et charges assimilées 3.1 -576 300 -496171
Produits sur opérations de crédit-bail et de locations simples 3.2 3405 2561
Chargessur opérations de crédit-bail et de locations simples 3.2 -2110 -1478
Revenus destitresarevenu variable 3.3 31601 41 697
Commissions (produits) 3.4 195 777 178 610
Commissions (charges) 3.4 -36595 -34102
Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles denégociation 35 591 2444
Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles deplacement et assimilés 3.6 1700 3491
Autres produits d'exploitation bancaire 3.7 57 923 53917
Autres charges d'exploitation bancaire 3.7 -58 326 -54 449
Produit net bancaire 315029 307 063
Charges générales d'exploitation 3.8 -181938 -181962
Dotations aux amortissements et aux dépréciations sur immobilisations incorporelles et
corporelles -4930 -4 256
Résultat brut d'exploitation 128 161 120 845
Coltdurisgue 3.9 -26563 -21527
Résultat d'exploitation 101 598 99 318
Gains ou pertes sur actifsimmobilisés 3.10 -1364 -1634
Résultat courant avant impot 100 234 97 684
Résultat exceptionnel 3.11
Imp&tsurles bénéfices 3.12 -14415 -13954
Dotations/reprisesde FRBG et provisionsréglementées
Résultat net 85819 83730
Il. —Bilan et hors bilan.
(En milliers d'Euros)
Actif Notes 31/12/2024 31/12/2023
Caisses, banques centrales 71 661 75 015
Effets publics et valeurs assimilées 4.3 393 496 415 736
Créances surles établissements de crédit 4.1 3203 006 2770563
Opérations avec la clientéle 4.2 11917 074 12 361 560
Obligations et autres titres arevenufixe 4.3 3265510 2 685 968
Actions et autres titres arevenu variable 43 33501 37575
Participations et autres titres détenus along terme 4.4 183179 186 033
Parts dans les entreprisesliées 4.4 569 819 550 700
Opérationsde crédit-bail et de locations simples 4.5 40 973 38 430
Immaobilisations incorporelles 4.6 173 182
Immobilisations corporelles 4.6 44 294 40 419
Autres actifs 4.8 83 895 87 491
Comptes de régularisation 4.9 101 344 130580
Total del'actif 19 907 924 19 380 252
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Hors bilan Notes 31/12/2024 31/122/2023
Engagements donnés
Engagements de financement 5.1 1206 024 1459 550
Engagements de garantie 5.1 526 150 529 850
Engagementssur titres 465
Passif Notes 31/12/2024 31/12/2023
Banques centrales
Dettes envers les établissements de crédit 4.1 6390 794 5735477
Opérations avec laclientéle 4.2 11 046 293 11 201 409
Dettes représentées parun titre 4.7 62 958 23967
Autres passifs 4.8 271994 304 301
Comptes de régularisation 4.9 202 369 249 484
Provisions 4.10 169 441 176 260
Dettes subordonnées 411
Fonds pour risgues bancaires généraux (FRBG) 412 135 061 135 061
Capitaux propres hors FRBG 413 1629014 1554293
Capital souscrit 370 000 370 000
Primes d'émission
Réserves 1137195 1064 563
Ecartde réévaluation
Provisionsréglementées et subventions d'investissement
Reportanouveau 36 000 36 000
Résultatde I'Exercice (+/-) 85 819 83730
Total du passif 19 907 924 19 380 252
Hors bilans Notes 31/12/2024 31/12/2023
Engagementsregus:
Engagements de financement 51 90 967 71936
Engagements de garantie 5.1 6 207 892 6 755 897
Engagements sur titres

Ill. —Notes annexes aux comptes individuels.
Note 1. - CADRE GENERAL

1.1. Le Groupe BPCE. — Le Groupe BPCE" dont fait partie la Caisse d’Epargne Languedoc Roussillon (CELR) comprend le
réseau Banque Populaire, le réseau Caisse d'Epargne, I'organe central BPCE et ses filiales.

Les deux réseaux Banque Populaire et Caisse d’Epargne. — Le Groupe BPCE est un groupe coopératif dont les sociétaires
sont propriétaires des deux réseauxde banque de proximité : les 14 Banques Populaires etles 15 Caisses d’Epargne. Chacun
des deux réseaux estdétenteur a parité de BPCE, I'organe central du Groupe.

Le réseau Banque Populaire comprend les Banques Populaires et les sociétés de caution mutuelle leur accordant statutairement
I'exclusivité deleur cautionnement.

Le réseau Caisse d'Epargne comprend les Caisses d'Epargne et les sociétéslocales d'épargne (SLE).
Les Banques Populaires sont détenues a hauteur de 100 % par leurs sociétaires.

Le capital des Caisses d’Epargne est détenu a hauteur de 100 % par les sociétés locales d'épargne. Au niveau local, les SLE
sontdes entités a statut coopératif dont le capital variable est détenu par les sociétaires. Elles ont pour objet d'animer| e sociétariat
dans le cadre des orientations généralesde la Caisse d'Epargne alaquelle elles sont affiliées et elles ne peuvent pas effectuer
d’opérationsde banque.

1| ‘stablissement est intégré aux comptes consolidés du Groupe BPCE, ces comptes sont disponibles au siége social de 'organe central BPCE 7,
promenade Germaine Sablon — 75013 Paris ainsi que sur le site internet institutionnel de BPCE. L’'organe central est enregistré au Registre du
commerce et des sociétés de Paris sous le numéro 493455042
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BPCE. — Organe central au sens de la Loi bancaire et établissement de crédit agréé comme banque, BPCE a été créé par la
Loi n°2009-715du 18juin 2009. BPCE est constitué sous forme de société anonyme a Directoire et Conseil de Surveillance dont
le capital estdétenu a parité par les 14 Banques Populaires etles 15 Caissesd’Epargne.

Les missions de BPCE s'inscrivent dans la continuité des principes coopératifs des Banques Populaires et des Caisses d'Epargne.

BPCE est notamment chargé d'assurer la représentation des affiliés aupres des autorités de tutelle, de définir la gamme des
produits et des services commercialisés, d'organiser la garantie des déposants, d'agréer les dirigeants et d e veiller au bon
fonctionnement des établissementsdu Groupe.

En qualité de holding, BPCE exerce les activités de téte de groupe et détient les filiales communes aux deux réseaux dans le
domaine delabanque de proximité et assurance, de labanque de financement et des services financiers et leurs structures de
production. Il détermine aussila stratégie et la politique de développement du Groupe.

Le réseau etles principalesfiliales de BPCE, sont organisées autour de deux grands poles métiers:
la Banque de proximité et Assurance, comprenant le réseau Banque Populaire, le réseau Caisse d’Epargne, le pble
Solutions & Expertises Financieres (comprenant I’affacturage, le crédit ala consommation, le crédit-bail, les cautions
& garanties financieres et 'activité « Titres Retail »), les poles Digital et Paiements (intégrant les filiales Paiements et
le Groupe Oney) et Assurances et les Autres Réseaux ;
—  Global Financial Servicesregroupantla Gestion d’actifs et de fortune (Natixis Investment Managers et Natixis Wealth
Management) etla Banque de Grande Clientele (Natixis Corporate & Investment Banking).

Parallelement, dans le domaine des activités financiéres, BPCE a notamment pour missions d'assurer la centralisation des
excédents de ressources et de réalisertoutes les opérations financiéeres utiles au d éveloppement et au refinancement du Groupe,
charge alui de sélectionner'opérateur de ces missions le plus efficace dans I'intérét du Groupe. Il offre par ailleurs des services
a caractére bancaire aux entitésdu Groupe.

1.2. Mécanisme de garantie. — Le systeme de garantie et de solidarité a pour objet, conformément aux articles L. 511-31, L.
512-107-5etL.512-107-6 du Code Monétaire et Financier, de garantir la liquidité et la solvabilité du Groupe et des établissements
affiliés a BPCE, ainsi que d’organiser la solidarité financiére quiles lie.

BPCE est chargé de prendre toutes mesures nécessaires pour organiser la garantie de la solvabilité du Groupe ainsi que de
chacun des réseaux et d’organiser la solidarité financiére au sein du Groupe. Cette solidarité financiere repose sur des
dispositions |égislatives instituant un principe |égal de solidarité obligeant 'organe central a restaurer la liquidité ou | a solvabilité
d’affiliés en difficulté et/ou de I’ensemble des affiliés du Groupe. En vertu du caractére illimitédu principe de solidarité, BPCE est
fondé atout moment a demander a I'un quelconque ou plusieurs ou tous les affiliés de participer aux efforts financiers qui s eraient
nécessaires pourrétablir la situation, et pourra si besoin mobiliser jusqu’a I'’ensemble des disponibilités et des fonds propres des
affiliés en cas dedifficulté del’'un ou plusieurs d’entre eux.

Ainsi en casde difficultés, BPCE devrafaire tout le nécessaire pour restaurer la situation financiere et pourra notamment recourir
de fagon illimitée aux ressources de I'un quelconque, de plusieurs ou de tous les affiliés, ou encore mettre en ceuvre les
mécanismes ap propriés de solidarité interne du Groupe et en faisant appel au fon ds de garantie commun aux deux réseaux dont
il détermine lesregles de fonctionnement, les modalités de déclenchement en complément des fonds des deux réseaux ainsi que
les contributions des établissements affiliés pour sa dotation et sa reconstitution.

BPCE gere ainsile Fondsréseau Banque Populaire, le Fonds réseau Caisse d'Epargne etle Fonds de Garantie Mutuel.

Le Fondsréseau Banque Populaire est constitué d’'un dépbt de 450 millions d’euros effectué par les Banques Populaires dans
les livres de BPCE sous laforme d’'un compteaterme d’une durée de dixans etindéfiniment renouvelable.

Le Fonds réseau Caisse d’Epargne faitI'objetd’'un dépbt de 450 millions d’euros effectué par les Caisses d’Epargne dansles
livres de BPCE souslaforme d’un compte aterme d’une durée de dix ans etindéfiniment renouvelable.

Le Fonds de Garantie Mutuel est constitué des dépots effectués parles Banques Populaires et les Caisses d’Epargne dans les
livres de BPCE sous laforme de comptes a terme d’une durée de dixans etindéfiniment renouvelables. Le montant des dépots
par réseau estde 197 millions d’euros au 31 décembre 2024.

Le montant total des dépbts effectués auprés de BPCE au titre du Fonds réseau Banque Populaire, du Fonds réseau Caisse
d’Epargne et du Fonds de Garantie Mutuel ne peut étre inférieur a 0,15 % et ne peut excéder 0,3 % de la somme des actfs
pondérés du Groupe.

Dans les comptes individuels des établissements, la constitution de dépdts au titre du systeme de garantie et de solidarité se
traduit par I'identification d’'un montant équivalent au sein d’une rubrique dédiée des capitaux propres.

Les sociétés de caution mutuelle accordant statutairement I'exclusivité de leur cautionnement a une Banque Populaire bénéficient
delagarantie de liquidité et de solvabilité en leur qualité d’affilié a 'organe central.

Laliquidité et la solvabilité des sociétés locales d’épargne sont garanties au premier niveau pour chaque Société Locale d’Epargne
considérée, par la Caisse d’Epargne dontla Société Locale d’Epargne concernéeestI’actionnaire.

Le Directoire de BPCE a tout pouvoir pour mobiliserles ressources des différents contributeurs sans délai et selon 'ordre convenu,
surlabase d’autorisations préalables délivrées a BPCE par les contributeurs.

1.3. Evénements significatifs. — Pas d’événements significatifs en 2024.

1.4 Evenements postérieurs alacloture. — Pas d’événements postérieurs ala cloture.
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Note 2. —Principes et méthodes comptables généraux.

2.1. Méthodes d’évaluation, présentation des comptes individuels et date de cléture. — Les comptes individuels annuels
de la CELR sont établis et présentés conformément aux regles définies par BPCE dans le respect du réglement n°2014-07 de
I'’Autorité des normes comptables (ANC).

Les comptes individuels annuels au titre de I'exercice clos le 31 décembre 2024 ont été arrétés par le Directoire du 27 janvier
2025. lls seront soumis al'ap probation de I'Assemblée Générale du 18 avril 2025.

Les montants présentés dans les états financiers et dans les notes annexes sont exprimés en milliers d’euros, sauf mention
contraire. Les effets d’arrondis peuvent générer, le cas échéant, des écarts entre les montants présentés dans les états financiers
et ceux présentésdansles notesannexes.

2.2. Changements de méthodes comptables. — Le Réglement n° 2023-05 du 10 novembre 2023 de I'Autorité des normes
comptables (ANC) relatif aux solutions informatiques, modifiant le reglement ANC n° 2014-03 du 5 juin 2014 relatif au plan
comptable général s’applique obligatoirement & compter du 1% janvier 2024. Il n’a pas d’impact significatif sur les comptes
individuels de I'établissement.

Les autres textes adoptés par’Autorité des normes comptables et d’ap plication obligatoire en 2024 n’ont également pas d'impact
significatif sur les comptes individuels de I'établissement.

L’établissement n’anticipe pas I'application des textes adoptés par I’Autorité des normes comptables lorsqu’elle est optionnelle,
sauf mention spécifique.

2.3. Principes comptables généraux. — Les comptes de I'exercice sont présentés sous une forme identique a celle de I'exercice
précédent Les conventions comptables générales ont été appliquées dans le respect du principe de prudence, conformément
aux hypotheses de base:

—  continuité de I'exploitation ;

— permanence des méthodes comptables d’un exercice al'autre ;

— indépendance desexercices,
et conformément aux regles générales d’établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité estlaméthode du codt historique et tous les postes
du bilan sont présentés, le cas échéant, nets d'amortissements, de provisions et de correctionsde valeur.

Les principes comptables spécifiques sont présentés dans les différentes notes annexes auxquelles ils se rapportent.

2.4. Principes applicables aux mécanismes de résolution bancare. — Les modalités de constitution du fonds de garantie
des dépotsetde résolution (FGDR)releventde I'arrété du 27 octobre 2015.

Pour les fonds de garantie des mécanismes especes, cautions et titres, le montant cumulé des contributions versées par la CELR
représente 34 825 milliers d’euros. Les cotisations cumulées (contributions non remboursables en cas de retrait volontaire
d’agrément) représentent4 179 milliers d’euros. Les contributions versées sous forme de certificats d’associé ou d’association et
de dépotsde garantie espéces quisontinscritsa l'actif du bilan s’élévent a 30 646 milliers d’euros.

Le fonds de résolution a été constitué en 2015 en application de la directive 2014/59/UE dite BRRD (Bank Recovery and
Resolution Directive) qui établit un cadre pour le redressement et la résolution des établissements de crédit et des entreprises
d’investissement et du reglement européen 806/2014 (réglement MRU). A compter de 20186, il devient le Fonds de résolution
unique (FRU) constitué entre les Etats membres participants au Mécanisme de surveillance unique (MSU). Le FRU est un
dispositif de financement a la disposition de I'autorité d e résolution (Conseil de Résolution Unique) dédié a la mise en ceuvre de
mesures de résolution.

Conformément au réglement délégué 2015/63 et au réglement d’exécution 2015/81 complétant la directive BRRD sur les
contributions ex-ante aux dispositifs de financement pour la résolution, le Conseil de Résolution Unique a déterminé les
contributions au fonds de résolution unique pour I'année 2024. La cible des fonds a collecter pour le fonds de résolution était
atteinte au 31 décembre 2023. Le montantdes contributions versées par la CELR est nul en 2024 tant pour la partpassanten
charge que pour la part sous la forme d’engagement de paiement irrévocable (EPI) garanti par des dépéts especes inscrits a
I'actif du bilan. Des contributions pourront toutefois étre appelées a I'avenir en fonction notamment de I’évolution des dépots
couverts etdel'utilisation éventuelle du fonds. La partdes EPI correspond a 15% des appels de fondsjusqu’en 2022 et 22,5%
pour la contribution 2023. Ces dépots sont rémunérés a €ster -20bp depuis le 1* mai 2023. Le cumul du collatéral en garantie
inscrit a I'actif du bilan s’éléve a 3 453 milliers d’euros au 31 décembre 2024. Il est comptabilisé a I'actif du bilan sur la ligne «
Autres actifs » et ne fait pas I'objet de dépréciations au 31 décembre 2024. En effet, les conditions d’utilisationdes ressources du
FRU, et donc d’appel des engagements de paiement irrévocables, sont strictement encadrées par la réglementation. Ces
ressources nepeuvent étre appelées qu’en cas de procédure de résolution d’'un établissement et aprés une intervention a hauteur
d’un minimumde 8 % du total des passifs par les actionnaires et les détenteurs d'instruments de fonds propres pertinents et
d'autres engagements utilisables au titre du renflouement interne. De plus, la contribution du FRU ne doit pas excéder 5 % du
total des passifs de I'établissement soumis a une procédure de résolution.
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Note 3. —Informations surlecompte de résultat.
3.1. Intéréts, produits et charges assimilés.

Principes comptables.
Les intéréts etles commissions assimilables par nature a des intéréts sont enregistrés en compte de résultatprorata temporis.

Les intéréts négatifs sont présentés comme suit :

— unintérétnégatif surun actif est présenté en chargesd’intérétsdans le PNB,

— unintérétnégatif surun passif est présenté en produits d’intéréts dans le PNB.
Les commissions et codts liées a I'octroi ou a I'acquisition d'un concours sont notamment assimilés a des compléments d’intéréts
et sontétaléssur ladurée de vie effective du crédit au proratadu capital restant d Q.

Les revenus d'obligations ou destitres de créances négociables sont comptabilisés pourla partie courue dans I'exercice. Il en est
de méme pour les titres supersubordonnés a durée indéterminée répondant a la définition d’un instrument de fonds propres
prudentiels Tier 1. Le Groupe considére en effet que ces revenus ont le caractere d’intéréts.

. Exercice 2024 Exercice 2023
(En milliers d'Euros) - -
Produits Charges Net Produits Charges Net
Opérations avec les établissements de crédit 232 869 -226 827 6 042 202 380 -183378 19 002
Opérations avec la clientéle 320 235 -305 205 15030 277 578 -278377 -799
Obligations et autres titres arevenufixe 74 924 -14916 60 008 72 288 -11974 60 314
Autres 69 334 -29352 39982 58 296 -22442 35854
Total 697 362 -576 300 121 062 610 542 -496 171 114 371

Les produits d'intéréts sur opérations avec les établissements de crédit comprennent larémunération desfonds du Livret Aet du
LDD et ceux du LEP centralisés ala Caisse des Dépbts et Consignations.

La reprisedelaprovision épargne logement s’éléve a 4 649 milliers d’euros pour I'exercice 2024, contre 1 036 milliers d’euros
pour l'exercice 2023.

Opérations detitrisation 2024. — Au 31 décembre 2024, plusieurs opérations de titrisation ont été réalisées par les Bangues
Populairesetles Caisses d’Epargne:

— le29 mai 2024, une opération de titrisation s’est traduite par une cession de préts personnels (23 646 milliers d’euros)
a BPCE Consumer Loans FCT 2024 et, une souscription par desinvestisseurs externes des titres seniors émis par le
FCT (20 000 milliers d’euros) ainsique la souscription par les établissements de titres subordonnées assurant ainsi le
surdimensionnement de I'opération et de parts résiduelles permettant de récupérer les fluxd’intéréts sur les créances
titrisées.

— le 12 juillet 2024, une opération de titrisation s’est traduite par une cession de préts équipements (20 843 milliers
d’euros) a BPCE Ophelia Master SME FCT et, une souscription par desinvestisseurs extemes des titres seniors émis
parle FCT (14 800 milliers d’euros) ainsi que la souscription par les établissements de titres subordonnées assurant
ainsi le surdimensionnement de I'opération et de parts résiduelles pemmettant de récupérer les flux d’intéréts sur les
créancestitrisées.

— le29 octobre 2024, une opération de titrisation s’est trad uite parune cession de préts immobiliers résidentiels (18 641
milliers d’euros) a BPCE Home Loans FCT 2024 et, une souscription pardesinvestisseurs externes destitres seniors
émis par le FCT (17 800 milliers d’euros) ainsi que la souscription par les établissements de titres subordonnées
assurantainsile surdimensionnement de I'opération et de parts résiduelles pemettant de récupérer les flux d’intéréts
sur les créances titrisées.

Ainsi,aumomentdelamise en place de ces opérations, les plus-values de cession des créancestitrisés sont enregistrés dans
le poste d’intéréts, produits et charges assimilés. Par la suite, la diminution des produits sur « Opérations avec la clientéle » liée
a la diminution du stock de créance est compensée par 'augmentation des produits sur « Obligations et autres titres a revenu
fixe » liée au versementparle FCT d’un produit d’intéréts sur parts résiduelles basé surles flux d'intéréts des créancesttitrisées.

3.2. Produits et charges suropérations de crédit-bail et locations assimilées.

Principes comptables.
Sontenregistrés a ce poste les produits et charges provenant d’'immobilisations figurant a I'actif du bilan aux postes « Créd it-bail
et opérations assimilées » et « Location simple », notamment:

— lesloyersetles plus etmoins-values de cession relatives a des immobilisations données en crédit-bail ou en location
avec option d'achatouencore en location simple;

— les dotations et reprises liées aux dépréciations, pertes sur créances irrécouvrables et récup érations sur créances
amorties relatives a la fraction des loyers douteux dont la dépréciation est obligatoire, ainsi que celles relatives aux
indemnités derésiliationdes contrats ;

— les dotations aux amortissements des immobilisations.

La CELR a opté pourl’amortissement financierdes biensdonnés en crédit-bail.
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Exercice 2024 Exercice 2023
(En milliers d'Euros) - -
Produits | Charges Net Produits | Charges Net

Opérations de crédit-bail et locationfinanciere
Loyers 3403 3403 2561 2561
Résultats de cession 2 2
Amortissement -2099 -2099 -1465 -1467
Autres produits etcharges -13 -13 -13 -13

Total 3405 -2112 1293 2561 -1478 1083

3.3. Revenus destitres a revenu variable.

Principes comptables.

Les revenus des titres a revenu variable comprennent les dividendes et autres revenus provenant d’actions et d’autres titres a
revenu variable, de participations, d’autres titres détenus along terme et de partsdansles entreprises liées.

Les dividendes sont comptabilisés dés que leur paiement a été décidé par 'organe compétent.

(En milliers d'Euros) Exercice 2024 Exercice 2023
Actionsetautres titres arevenu variable 303 122
Participations et autres titres détenus along terme 5808 5244
Parts dans les entreprisesliées 25 490 36 331
Total 31601 41 697
3.4. Commissions.
Principes comptables.
Les commissions assimilables parnature a des intéréts sont comptabilisées en intéréts, produits et charges assimilés (note 3.1).
Les autres commissions sont enregistrées selon la nature de la prestation :
— commissions rémunérant une prestation instantanée : enregistrement lors de I'achévement des prestations;;
— commissions rémunérant une prestation continue ou discontinue avec plusieurs échéances successives échelonnées
: enregistrement au fur et a mesure de I'exécution de la prestation.
. Exercice 2024 Exercice 2023
(En milliers d'Euros) - -
Produits Charges Net Produits Charges Net
Opérations de trésorerie et interbancaire 932 -77 855 614 -18 596
Opérationsavec laclientéle 46 545 -42 46 503 45 441 -49 45 392
Opérations sur titres 3167 -2023 1144 2836 -1941 895
Moyensde paiement 50 825 -32615 18 210 45 368 -30421 14 947
Engagementshors bilan 5113 -918 4195 4789 -788 4001
Prestationsde servicesfinanciers 12 329 -889 11 440 8 258 -762 7 496
Vente de produits d'assurance vie 57 705 57 705 52731 -1 52 730
Vente de produits d'assurance autres 18 969 18 969 18 531 18 531
Autres commissions 194 -31 163 42 -122 -80
Total 195 779 -36595 159 184 178 610 -34102 144 508

3.5. Gains ou pertes suropérations des portefeuilles de négociation.

Principes comptables.

Les gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de négociation regroupent :
— lesgainsoupertes des opérations de bilan et de hors-bilan sur titres de transaction;
— lesgainsoupertesdégagés surles opérations de change aterme sec, résultant des achats et ventes de devises et de

I'évaluation périodique des opérations en devises et des métaux précieux ;

— les gains oupertes provenant des opérations sur desinstruments financiers a terme, notamment de taux d’intérét, de
cours de change etd’indices boursiers, que ces instruments soient fermes ou conditionnels, y compris lorsquiil s’agit

d’opérations de couverture d’opérations des portefeuilles de négociation.

En milliersd'euros

Exercice 2024

Exercice 2023

Opérationsde change
Instruments financiers aterme
Total

331 341
260 2103
591 2444
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3.6. Gains ou pertes suropérations des portefeuilles de placementet assimilés.

Principes comptables.
Ce poste correspond aux gains ou pertes sur opérations des portefeuilles sur titres de placement et sur titres de I'activités de

portefeuille, issu de la différence entre reprises de provisions et plus-values de cession et dotations aux provisions et moins-

values de cession.

Exercice 2024 Exercice 2023
(En milliers d'Euros)
Placement Total Placement Total
Dépréciations 2 565 2 565 556 556
Dotations -1628 -1628 -1936 -1936
Reprises 4193 4193 2492 2492
Résultatde cession -866 -866 2934 2934
Total 1699 1699 3490 3490
3.7. Autres produits et charges d’exploitation bancaire.
Principes comptables.
Les autres produits et charges d’exploitation bancaire recouvrent notamment la quote-part réalisée sur opérations faites en
commun, les refacturations des charges et produits bancaires, les produits et charges des opérations des activités immobilieres
et des prestations de services informatiques.
Figurent également a ce poste les charges et produits sur les activités de crédit-bail et/ou de location simple non exercées a titre
principal et dont les immobilisations figurent a I’actif au poste d'immobilisations corporelles.
Ces produits et charges comprennent notamment :
— lesloyersetles plus et moins-values de cessionrelatives a des immobilisations données en crédit-bail ou en location
avec option d'achatouencore en location simple;
— les dotations et reprises liées aux dépréciations, pertes sur créances irrécouvrables et récupérations sur créances
amorties relatives a la fraction des loyers douteux dont la dépréciation est obligatoire, ainsi que celles relatives aux
indemnités derésiliationdes contrats ;
— les dotations aux amortissements d es immobilisations concemées.
. Exercice 2024 Exercice 2023
(En milliers d'Euros) - -
Produits Charges Total Produits Charges Total
Quote-part d'opérations faitesen commun 2383 -3399 -1016 2420 -3981 -1561
Refacturations de charges et produits
bancaires 187 -5001 -4814 1 -4812 -4811
Activités immobilieres 434 -67 367 6 306 -93 6213
Autres activitésdiverses 43 442 -42797 645 33319 -32978 341
Dotations/reprises nettesrisques et charges
sur activité bancaire 10 509 -6581 3928 10 880 -11982 -1102
Autres produits et charges accessoires (1) 968 -484 484 991 -603 388
Total 57 923 -58329 -406 53917 -54449 -532

(1) En 2021, un produit de 1 869 milliers d'euros a été comptabilisé au sein du poste "Produits des autres activités" au titre de 'amende
Echange Image-Chéque ("EIC") suite & la décision favorable rendue par la Cour d’Appel de renvoi. Compte tenu de lincertitude et I'historique
sur le dossier, une provision d’un montant équivalent avait été comptabilisée en contrepartie au sein du poste « Charges des autres activiés
». Le 28 juin 2023, la Cour de Cassation arejeté le pourvoi de I'Autorité de la concurrence. Le dossier estdonc définitivement clos, toute
éventuelle voie de recours semblant hautementimprobable. En conséquence, la provision pour litiges, amendes et pénalités constituée en

2021, a étéreprise.
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3.8. Charges générales d’exploitation.

Principes comptables.

Les charges générales d’exploitation comprennent les frais de personnel dont les salaires et traitements, la participation et
I'intéressement des salariés, les charges sociales, lesimpdts et taxes afférents aux frais de personnel. Sont également enregistrés
les autres frais administratifs dont les autresimp0ts et taxes etlarémunération des services extérieurs.
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(En milliers d'Euros) Exercice 2024 Exercice 2023
Salaires ettraitements -62744 -63295
Chargesde retraite et assimilées -15693 -14 804
Autres charges sociales -16 692 -15221
Intéressement des salariés -8228 -7 365
Impots ettaxes liés aux rémunérations -10983 -10725
Total des fraisde personnel -114 340 -111410
Impbts ettaxes -3859 -3514
Autres charges générales d'exploitation -63739 -67038
Total des autres charges d'exploitation -67598 -70552
Total -181938 -181962
L’effectif moyen du personnel en activité au cours de I'exercice, ventilé par catégories professionnelles est le suivant : 581 cadres
et 795 non-cadres, soituntotal de 1 376 salariés.
Les refacturations des activités « organe central » (listées dans le Code Monétaire et Financier) versées a BPCE sont présentées
en PNB et les refacturations des missions Groupe versées a BPCE sont présentées en charges générales d’exploitation.
3.9. Coltdurisque.
Principes comptables.
Le poste codtdurisque comporte uniqguementle co(tlié au risque de crédit (ou risque de contrepartie). Le risque de crédit est
I'existence d’une perte potentielle liée a une possibilité de défaillance de la contrepartie sur les engagements qu’elle a souscrits.
Par contrepartie, il s’agit toute entité juridique bénéficiaire d’un créditou d’'un engagement par signature, partie a un ins trument
financieraterme ou émetteur d’un titre de créance.
Le coltdurisquede créditest évalué lorsque la créance est qualifié¢e dedouteuse c’est-a-dire quand le risque est avéré deéslors
qu’il est probableque I'établissement ne percevra pas tout ou partie des sommes dues au titre des engagements souscrits par la
contrepartie conformément aux dispositions contractuellesinitiales, nonobstant I’existence de garantie ou de caution.
Le risque de crédit est également évalué quand le risque de crédit est identifié, sur des encours non douteux mais présentant
une augmentationsignificative du risque de crédit depuis leur comptabilisation initiale (cf. notes 4.2 et 4.2.1).
Le coltderisque de crédit se compose donc de I'’ensemble des dotations et reprises de dépréciations de créances sur laclientéle,
sur établissements de crédit, sur titres arevenu fixe d’investissement (en cas de risque de défaillance avéré de I'’émetteur), les
provisions sur engagements hors - bilan (hors instruments financiers de hors bilan) ainsi que les pertes sur créances
irrécouvrables et les récupérations sur créances amorties.
Toutefois, sont classées aux postes Intéréts et produits assimilés et Autres produits d’exploitationban caire du compte de résultat,
les dotations et reprises de provisions, les pertes sur créances irrécupérables ou récupérations de créances amorties relatives
aux intéréts sur créances douteuses dont le provisionnement est obligatoire. Pour les titres de transaction, de placement, de
I'activité de portefeuille et pour les instruments financiers a terme, le co(t du risque de contrepartie est porté directement aux
postes enregistrant les gains etles pertes sur ces portefeuilles, sauf en cas d e risque de défaillance avéré de la contrepartie ou
cette composante peut étre effectivementisolée et ou les mouvements de provision sur risque de contrepartie sont alors inscrits
au poste Coltdurisque.
Exercice 2024 Exercice 2023
(En milliers Reprises Récupéra Reprises Récupéra
d'Euros ’ et tions sur ’ et tions sur
) Dotations utilisatio Pertes créances Total Dotations utilisatio Pertes créances Total
ns amorties ns amorties
Dépréciations
d'actifs
Clientéle -39 819 17 712 -5 514 508 -27 113 -35 231 18 457 -2 788 834 -18 728
Titres et
débiteurs divers -2 188 2072 -116 277 67 -113 0 -323
Provisions
Engagements
hors bilan -6 288 3568 -2 720 -8 584 7482 0 0 -1 102
Provisions pour
risque clientéle -4 018 7 404 3386 -37 869 36 495 0 0 -1 374
Total -52 313 30 756 -5 514 508 -26 563 -81 961 62 501 -2 901 834 -21 527
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3.10. Gains ou pertes sur actifsimmobilisés.

Les gains ou pertes sur actifs immobilisés comprennent :
— lesgainsoupertes surcessionsd'actifs corporels etincorporels affectés a I'exploitation de I'établissement,issus de la
différence entre plus-values et moins-values de cession et reprises et dotations aux provisions;
— lesgainsou pertesdesopérations sur titres de participation, sur autres titres d étenus along terme, sur partsdans les
entreprises liées et sur titres d’investissement, issus de la différence entre reprises de provisions et plus -values de
cession et dotations aux provisions et moins-values de cession.

Exercice 2024 Exercice 2023
(En milliers Participations Titres Immobilisatio Participations Titres Immobilisatio
d'Euros) etautres tites | d'investissem | "S coreptorell% Total etautrestites | d'investissem | "S coréntorell& Total
along terme ent incorporelles along terme ent incorporelles
Dépréciations 748 748 2564 2564
Dotations -1757 -1757 234 234
Reprises 2505 2505 2798 2798
Résultatde
cession -1948 -164 2112 -4120 -78 4198
Total -1200 -164 -1364 -1556 -78 -1634
3.11. Résultat exceptionnel. — Aucun résultat exceptionnel n’a été comptabilisé au cours de I'exercice.
3.12. Impo6t surles bénéfices.
Principes comptables.
Les réseaux Caisses d’Epargne et Banques Populaires ont décidé depuis I’exercice 2009 de bénéficier des dispositions de I’article
91 delaLoi definancesrectificative pour 2008, qui étend le mécanisme de I'intégration fiscale aux réseaux bancaires mutualistes.
Ce mécanisme s’inspire de I'intégration fiscale ouverte aux mutuelles d’assurance et tient compte de critéres d’intégration a utres
que capitalistiques (le critére usuel étant une détention du capital a partir de 95 %).
La CELR a signé avec samereintégrante une convention d’intégration fiscale qui lui assure de constater dans ses comptesla
dette d'imp &t dont elle aurait été redevable en I'absence d’intégration fiscale mutualiste.
La charge d'imp6t de I'exercice correspond a I'imp 6t sur les sociétés exigible au titre de I'exercice. Elle comprend également les
dotations/reprises de provision pour impdts surles financements fiscaux et I'impot constaté d’avance au titre des crédits d’impots
recus pourlarémunération des préts a taux zéro.
Les régles du Pilier 2 de 'OCDE visant a la mise en place d’'un taux d'imposition mondial minimum des sociétés fixé a 15 %,
transposées en droit francais par laloi de finances pour 2024 sont désormais applicables aux exercices ouvertsa compterdu 1%
janvier 2024. BPCE, en tant qu’entité mére ultime de I'ensemble du Groupe BPCE sera I’entité redevable de cette imposition
complémentaire. Auregard des dispositions |égales et conventionnelles a date, La CELR n’est pas assujettie a cette imposition
complémentaire quiseraalacharge deBPCE.
A noter toutefois les cas particuliers des juridictions ou sont établies des entités dont la réglementation fiscale locale prévoit le
paiement auprés de I'administration fiscale de I'’éventuelle top-up tax due au titre de cette juridiction. Dans un tel cas, I'entité
pourrait étre amenée a acquitter, et donc compfabiliser, I'imposition complémentaire au titre de cette juridiction (législation fiscale
toujoursen coursd’adoption).
Détail des impots sur le résultat 2024. — La CELR est membre du groupe d’intégration fiscale constitué par BPCE.
L'imp6tsurles sociétés acquitté aupres de la téte de Groupe, ventilé entre le résultat courant et le résultatexceptionnel, s’analyse
ainsi:
(En milliers d'Euros) Exercice 2024
Bases imposables aux taux de 25,00% 19% 15%
Au titre du résultat courant 63 489
Au titre du résultat exceptionnel
Imputation des déficits
Bases imposables 63 489
Impdt correspondant 15 872
+ Contributions 3,3% 499
- Déductions au titre des crédits d'impots* -496
Charges d'intégration fiscale -15 875
Impdt constaté d'avance sur Préts PTZ 5
Régularisations sur exercices antérieurs 450
Produits d'imp6ts des filiales intégrées 1005
Provisions pour impdts
Impdt comptabilisé -14 415
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(*) La créance liée au crédit d'impét PTZ imputée dans le cadre de la liquidation s’éléve a 6 520 millions d’euros.

3.13. Répartition de I’activité :

. Bangquecommerciale
(En milliers d'Euros) - -
Exercice 2024 Exercice 2023
Produit net bancaire 315 029 307 063
Frais de gestion -186 868 -186 218
Résultat brut d'exploitation 128 161 120 845
Coltdurisque -26563 -21527
Résultat d'exploitation 101 598 99 318
Gains ou pertes sur actifs immobilisés -1364 -1634
Résultat courant avant impot 100 234 97 684
AlaCELR, toute I'activité estrépartie uniquementen banque commerciale.
Note 4. —Informations sur le bilan.
Sauf information contraire, les notes explicatives sur les postes du bilan sont présentées nettes d'amortissements et de
dépréciations.
Certaines informations relatives au risque de crédit requises par le reglement n° 2014-07 de I’Autorité des normes comptables
(ANC) sont présentées dans le rapport de gestion des risques.
4.1. Opérations interbancaires.
Principes comptables.
Les créances sur les établissements de crédit recouvrent I'ensemble des créances détenues au titre d’opérations bancaires a
I'exception de celles matérialisées par un titre. Elles comprennent les valeursregues en pension, quel que soitle support, et les
créances se rapportant a des pensions livrées sur titres. Elles sont ventilées entre créances a vue et créances a terme. Les
créancessur les établissements de crédit sontinscrites au bilan & leur valeur nominale ou a leur colt d'acquisition pour les rachats
de créances, augmentés desintéréts courusnon échus et nets des dépréciations constituées au titre du risque de crédit.
Les dettes enversles établissements de crédit sont présentées selon leur durée initiale (A vue ou aterme) etles dettes envers la
clientéle sont présentées selon leur nature (comptes d'épargne arégime spécial et autres dépotsde la clientéle). Sontincluses,
en fonctionde leur contrepartie, les opérations de pension matérialisées par des titres ou des valeurs. Les intéréts courus sont
enregistrés en dettes rattachées.
Les garanties regues sont enregistrées en comptabilité en hors bilan. Elles font I'objet de réévaluations périodiques. La valeur
comptable de I'ensemble des garanties prises sur un méme créditest limitéeal'encours de ce crédit.
Opérations de pension.—Les opérations de pension livrée sont comptabilisées conformément aux dispositions du reglement
n°2014-07 de I’Autorité des nomrmes comptables (ANC) complété parl'instruction n°® 94-07 modifiée de la Commission bancaire.
Les éléments d'actif mis en pensionsont maintenus au bilan du cédant, qui enregistre au passif le montant encaissé, représen tatif
desadette a I'égard du cessionnaire. Le cessionnaire enregistre al'actifle montant versé représentatif de sa créance a l'égard
ducédant. Lors desarrétés comptables, les actifs misen pension, ainsi que ladette al'égard du cessionnaire ou la créance sur
le cédant, sont évaluésselonlesrégles propresachacune deces opérations.
(En milliers d'Euros) 31/12/2024 31/12/2023
Comptes ordinaires 87 155 96 170
Comptes etprétsaujour le jour 419 000 450 000
Valeurs nonimputées 1
Créances avue 506 155 546 171
Comptes et prétsaterme 2680515 2209 889
Préts subordonnés et participatifs 11434 11435
Créances a terme 2691 949 2221324
Créances rattachées 4902 3068
Total 3203 006 2770563

Les créances sur opérations avec le réseau se décomposent en 509 116 milliers d'euros a vue et 2 683 405 milliers d'euros a
terme.

La centralisation ala Caisse des dépots et consignations de la collecte duLivret Aetdu LDD représente 3 194 404 milliers d'euros

au 31 décembre 2024 contre 3023 177 milliers d'euros au 31 décembre 2023, qui sont présentés en déductiondu passif en note
4.2.
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IIn’y a pas de créances sur les établissements decrédit éligibles au refinancement au Systéme européen de Banque Centrale.

(En milliers d'Euros) 31/12/2024 31/12/2023

Comptes ordinaires créditeurs 13558 8779
Autres sommes dues 3837 6 557
Dettes avue 17 395 15336
Comptes etemprunts aterme 6222 610 5584 770
Valeurs ettitres donnésen pension aterme 91 224 93 205
Dettes rattachées aterme 59 565 42 166
Dettes aterme 6 373 399 5720 141

Total 6 390 794 5735 477

Les dettes sur opérations avecle réseau se décomposenten 11 856 milliers d'euros avue et5 128 625 milliersd'euros aterme.
4.2. Opérations avec laclientéle.
4.2.1. Opérations avec laclientéle.

Principes comptables.

Les créances sur la clientele comprennent les concours distribués aux agents économiques autres que les établissements de
crédit, al’exception de ceux matérialisés parun titre, les valeurs regues en pension etles créances se rapportant a des pensions
livrées sur titres. Elles sont ventilées en créances commerciales, comptes ordinaires d ébiteurs et autres concours alaclientéle.

Les créditsalaclientéle émis sontinscrits au bilan a leur valeur nominale ou a leur colt d‘acquisition pour les rachats de créances,
augmentés desintéréts courus non échus et nets des dépréciations constituées au titre du risque de crédit. Les commissions et
co(ts marginauxde transaction qui font 'objet d’un étalement sontintégrés al’encours de crédit concerné.

Les garanties regues sont enregistrées en comptabilité en hors bilan. Elles font I'objet de réévaluations périodiques. La valeur
comptable de I'ensemble des garanties prises sur un méme créditestlimitéeal'encours de ce crédit.

Préts garantis par I’Etat. — Le prét garanti par|’Etat (PGE) est un dispositif desoutien mis en place en application de I'article 6
delaloin®2020-289 du 23 mars 2020 de finances rectificative pour 2020 et de I'arrété du Ministre de 'Economie et des Finances
du 23 mars 2020 accordant la garantie del’Etat aux établissements de crédit et sociétés de financement a partirdu 16 mars 2020
afin de répondre aux besoins de trésorerie des sociétés impactées par la crise sanitaire Covid-19. Le dispositif a été prolongé
jusquau 30 juin 2022 par laloi n°2021-1900 du 30 décembre 2021 definances pour 2022. Le PGE doitrépondre aux critéres
d’éligibilité communs a tous les établissements distribuant ce prétdéfinisparlaloi.

Le PGE est un prét de trésorerie d’une durée d’un an qui comporte un différé d’amortissement sur cette durée. Les sociétés
bénéficiaires pourront décider, a l'issue de la premiére année, d’amortir le PGE sur une durée d’'une a cing années
supplémentaires ou de commencer I'amortissement du capital seulement a partir de la deuxiéme année de la période
d’amortissementen neréglantque les intérétsetle coltdelagarantie de I'Etat.

Pour les sociétés éligibles, le montant du PGE est plafonné, dans le cas général (hors entreprises innovantes et de création
récente, ethors PGE Saison pour notre clientéle de Tourisme / Hotellerie/ Restauration parexemple), a 25 % du chiffre d’affaires
de la société. Le PGE bénéficie d’une garantie de I'Etat a hauteur de 70 a 90 % selon la taille de I'entreprise, les banques
conservant ainsi la part du risque résiduel. La garantie de I'Etat couvre un pourcentage du montant restant d0 de la créance
(capital, intéréts et accessoires)jusqu’a la déchéance de son terme. La garantie de I'Etat pourra étre appelée avant la d éch éance
duterme en présence d’un événement de crédit.

La pénalité de remboursement anticipé est fixée au contrat et de maniére raisonnable (2 % du capital restant di pendant la
période initiale du prét, de 3 a 6% ducapital restant d0 pendant la période d’'amortissement du prét). Les conditions d e prorogation
ne sontpas fixées par anticipation mais établies deux a trois mois avant|’échéance de I'option de prorogation, en fonction des
conditonsde marché.

Les PGEne peuventpasétre couverts parune autre sireté ou garantie que celle de I'Etat sauflorsqu'’ils sontoctroyésdansle
cadred’un arrété du Ministre de ’'Economie etdes Finances. Il estadmis que le professionnel ou le dirigeant puisse demander
ouse voir proposer, la souscriptiond’une assurance déces mais passe lafaire imposer.

Concemantla garantie de I'Etat, elle est considérée comme faisant partie intégrante des termes du contrat et est prise en compte
dans le calcul des dépréciations pour pertes de crédit attendues. La commission de garantie payée aI'o ctroi ducrédit a I'Etat est
comptabilisée en résultat demaniéereétalée surla durée initiale du PGE selon la méthode du Taux d’IntérétEffectif (TIE). L 'impact
estprésenté au sein de lamarge nette d'intérét.

Le PGERésilience, ouvertau 6 avril 2022, est un complémentde PGE pourles entreprises impactées par les conséquences du
conflit en Ukraine. Le plafond autorisé est de 15% du chiffre d’affaires (CA) moyen des trois derniers exercices comptables.
Hormis pour son montant, soumis au nouveau plafond de 15% du CA, ce PGE complémentaire Résilience prend la méme forme
que les PGE instaurés au début de |a crise sanitaire: méme durée maximale (jusqu’a 6 ans), méme période minimale de franchise
de remboursement (12 mois), méme quotité garantie et prime de garantie. Ce PGE Résilience est entiérement cumulable avec
le oules PGE éventuellement obtenu(s) ou a obtenirinitialementjusqu’au 30 juin 2022. Ce dispositif a été prolongé jusqu’au 31
décembre 2023 dansle cadre delaloide financesrectificative pour 2023.
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Créances restructurées. —Les créances restructurées au sensdureglement n®2014-07 de I’Autorité des nomrmes comptables
(ANC) sont des créances douteuses qui font I'objet d’une modification des caractéristiques initiales (durée, taux d’intérét) des
contrats afin de permettre aux contreparties de rembourser lesencoursdus.

Lors de la restructuration, le prét fait 'objet d’une décote d'un montant égal a I'écart entre I'actualisation des flux contractuels
initialement attendus et I'actualisation des flux futurs attendus d e capital et d’intérétsissus de la restructuration.

Le taux d’actualisation estle taux d’intérét effectif d'origine pour les préts a taux fixe ou le dernier taux effectif avant ladate de
restructuration pourles préts ataux variable. Le taux effectif correspond au taux contractuel. Cette d écote est inscrite, au résultat,
en co(tdurisque et, au bilan, en diminution de I'encours correspondant. Elle est rapportée au compte de résultat, dans la marge
d'intérét, selon un mode actuariel sur ladurée du prét.

Une créance restructurée peut-étre reclassée en encours sains lorsque les nouvelles échéances sont respectées. Lorsque la
créance ayant fait 'objet d’une premiere restructuration présente a nouveau une échéance impayée, quelles qu’aient été les
conditonsde larestructuration, la créance estdéclassée en créancedouteuse.

Créances douteuses. —Les créances douteuses sont constituées de I'ensemble des encours échus et non échus, garantis ou
non, dus par les débiteurs dontun concours au moins présente un risque de crédit avéré, identifié de maniere individuelle. Un
risque est avéré des lors qu'il est probable que I'établissement ne percevra pas tout ou partie des sommes dues au titre des
engagements souscrits parla contrepartie, nonobstant I'existence de garantie ou de caution.

Opérations de pension.—Les opérations de pension livrée sont comptabilisées conformément aux dispositions du reglement
n°2014-07 de I’Autorité des normes comptables (ANC) complété parl'instruction n © 94-07 modifiée de la Commission bancaire.

Les éléments d'actif mis en pensionsont maintenus au bilan du cédant, qui enregistre au passif le montant encaissé, représen tatif
de sa dette a I'égard du cessionnaire. Le cessionnaire enregistre a I'actifle montant versé représentatif de sa créance al'égard
ducédant. Lors desarrétés comptables, les actifs misen pension, ainsi que ladette al'égard du cessionnaire ou la créance sur
le cédant, sont évaluésselonlesréglespropresachacune deces opérations.

Dépréciation. — Les créances, dont le recouvrement est devenu incertain, donnent lieu a la constitution de dépréciations,
inscrites en déduction de I'actif, destinées a couvrirle risque de perte. Les dépréciations sont calculées créance par créance en
tenantcompte de lavaleur actuelle des garantiesregues etdes codts de prise de possession etde vente des biens affectés en
garantie. Elles sontdéterminées selon une fréquence au moinstrimestrielle et sur labase de I'analyse du risque et des garanties
disponibles. Les dépréciations couvrent au minimum les intéréts non encaissés sur encours d outeux.

Les dépréciations pour pertes probables avérées couvrent I'ensemble des pertes prévisionnelles, calculées par différence entre
les capitauxrestantdus et les flux prévisionnels actualisés selon le taux effectif. Les flux prévisionnels sont d éterminés selon les
catégoriesde créances sur labase d’historiques de pertes et/ou a dire d’expert puis sont positionnés dans le tempssurlabase
d’échéanciers déterminés selon des historiques de recouvrement.

Les dotations et les reprises de dépréciation constatées pour risque de non-recouvrement sont enregistrées en « Cot du risque
» a I’exception des dépréciations relatives aux intéréts sur créances douteuses présentées, comme les intéréts ainsi d épréciés,
en « Intéréts et produits assimilés ».

Lareprisede ladépréciation liée au seul passage du temps est enregistrée en « Coltdu risque».

Quand lerisque de crédit estidentifié, surdes encours non douteux mais présentant une augmentation significative du risque de
crédit depuis leur comptabilisation initiale, il est évalué sur la base des pertes de crédit attendues sur leurs durées de vie
résiduelles. Cerisque decrédit est constaté sous forme de provision au passif.

Depuis le 1* janvier 2018, les modalités d’évaluation de ces encours non douteux sont ainsi alignées avec celles de la nomme
IFRS 9 de Statut 2 (S2) retenue pour les comptes consolidés. Les pertes de crédit attendues sont définies comme étant une
estimation des pertesde crédit (Cestadire la valeur actuelle des déficits de trésorerie) pondérées par la probabilité d’occurrence
de ces pertes au cours deladurée de vie attendue des instruments financiers. Elles sont calculées de maniére individuelle, pour
chaque exposition.

En pratique, pour les encours classés en Statut 2, les pertes de crédit attendues sont calculées comme le produit de plusieurs
parametres :
—  Fluxattendus surladurée de vie de I'instrument financier, actualis és en date devalorisation - ces flux étant d éterminés
en fonction des caractéristiques du contrat de son taux d'intérét effectif et, pour les crédits immobiliers, du niveau de
remboursement anticipéattendu sur le contrat ;
— Tauxdeperteen cas de défaut;
—  Probabilités de défautjusqu’ala maturité du contrat.

Les créancesirrécouvrables sontinscrites en pertes et les dépréciations correspondantes font I'objet d'une reprise.
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Les parametres utilisés pourlamesure des pertesde crédit attendues sont ajustés a la conjoncture économique viala d éfinition
detrois scénarios économiques définis sur un horizondetroisans :
— lescénario central utilisé parle Groupe est celui validé en septembre 2024. Il correspond aux prévisions du consensus
sur les principales variables économiques ayant unimpact sur le calculdes pertesde crédit attendues ;
— un scénario pessimiste, correspondant a une réalisation plus dégradée des variables macro-économiques d éfinies dans
le cadre du scénario central;
— un scénario optimiste, correspondant a une réalisation plus favorable des variables macro-économiques définies dans
le cadre du scénario central.

La définition et la revue de ces scénarios suit la méme organisation et gouvernance que celle définie pour le processus budgétaire,
avec une revue trimestrielle sur la base de propositions de larecherche économique et une validation parle Comité de Direction
Générale.

Les probabilités d’occurrence des scénarios sont quant a elles revues trimestriellement parle Comité WatchList et Provisions du
Groupe. Les paramétres ainsi définis permettent I’évaluation des pertes de crédit attendues de 'ensemble des expositions,
qu’elles appartiennenta un périmetre homologué en méthode inteme ou traité en standard pour le calculdes actifs pondérés en
risques.

Pertes de crédit attendues constituées en complément du modéle central. — Des provisions complémentaires ont été
comptabilisées parles établissements pourcouvrir les risques spécifiques de leurs portefeuilles, en complément d es provisions
décritesci-avant et calculéesparles outilsdu Groupe.

Ces provisions concement a titre principal, les secteurs des professionnels de I'immobilier, du BTP, de la santé, du tourisme, de
I'hotellerie, de larestauration, de I'agro-alimentaire et du commerce-distribution spécialisé.

(En milliers d'Euros) 31/12/2024 31/12/2023

Comptes ordinaires débiteurs 90 704 88 837
Créances commerciales 21110 17 335
Crédits al'exportation 1252 2124
Crédits de trésorerie et de consommation 1408 416 1428 380
Crédits al'équipement 3487 683 3446 234
Crédits al'habitat 6 609 162 7 052 633
Autres créditsalaclientéle 44 797 51 028
Autres 64 879 58 577
Autres concours alaclientéle 11 616 189 12 038 976
Créances rattachées 29 250 28 357
Créances douteuses 272 879 297 161
Dépréciations des créances surla clientéle -113058 -109 106
Total 11917 074 12 361 560
Dontcréances restructurées 171116 162 544
Dontcréances restructuréesreclassées en encours sains 72 344 13672

Les créancessur laclientéle éligible au refinancement de la Banque Centralese montenta 2 596 474 milliers d’euros.

Les Préts Garantis par I'Etat (PGE) s’élévent a 157 928 milliers d’euros au 31 décembre 2024 contre 236 616 milliers d’euros au
31 décembre 2023.

(En milliers d'Euros) 31/12/2024 31/12/2023

Comptes d'épargne arégime spécial 8 789 391 8 793 908
LivretA 3970379 3855171

PEL / CEL 1848 902 1950 645

Autres comptes d'épargne arégime spécial 2970110 2988 092

Créance sur lefondsd'épargne -3194 401 -3023 177
Autres comptes et emprunts aupresde la clientéle (1) 5402 119 5396 709
Dépots de garantie 11 700 10 064
Autres sommes dues 5463 5710
Dettes rattachées 32021 18 195
Total 11 046 293 11 201 409
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(1) Détail des comptes etempruntsaupres de laclientele :
- 31/12/2024 31/12/2023
(En milliers d'Euros) - - - -
Avue A terme Total Avue A terme Total

Comptes ordinaires créditeurs 3972 049 3972049 4165 224 4165 224
Emprunts auprésdelaclientéle
financiére 162 383 162 383 129 400 129 400
Valeurs ettitres donnésen pension
livrée
Autres comptesetemprunts 1267 687 1267 687 1102 085 1102 085

Total 3972049 1430070 5402 119 4165 224 1231 485 5396 709

4.2.2. Répartition des encours de crédit par agent économique :

Crégnces Créances douteuses Dont créances qouteuses
(En milliers d'Euros) Sanes —— comproml'sesl —

Brut Brut | fngiduelie | B | indiduelle

Sociétés nonfinanciéres 3259 407 136 341 -72052 89 896 -46 907
Entrepreneurs individuels 1138728 24 570 -7428 11 052 -4 698
Particuliers 5991 234 107 786 -32503 42 517 -21612
Administrations privées 113084 542 -481 489 -447
Administrations publiques et sécurité sociale 1133627 497 -470 0 0
Autres 121 173 3144 -124 556 -129
Total au 31 décembre 2024 11 757 253 272 879 -113058 144 509 -73792
Total au 31 décembre 2023 12 173 505 297 161 -109 106 137 353 -75690

4.3. Effets public, obligations, actions, autres titres arevenu fixe et variable.
4.3.1. Portefeuilletitres.

Principes comptables. — Le terme « titres » recouvre les titres du marché interbancaire, lesbons du Trésoret les autres titres
de créances négociables, les obligations et les autres valeurs mobiliéres dites a revenu fixe (c’est-a-dire a rendement non
aléatoire), les actions et les autres titresarevenu variable.

Les opérations sur titres sont régies au plan comptable par le reglement n° 2014-07 de I’Autorité des normes comptables (ANC)
qui définit les régles générales de comptabilisation et de valorisation des titres ainsi que les régles relatives a des opérations
particulieres de cession commeles cessions temporaires de titres.

Les titres sont classés dans les catégories suivantes : titres de participation et parts dans les entreprises liées, autres titres
détenus alongterme, titres d’investissement, titres de I'activité de portefeuille, titres de placement et titres de transaction.

Pour les titres de transaction, de placement, d’investissement ainsi que de I'activité de p ortefeuille, les risques de défaillance
avérés de la contrepartie dont les impacts peuvent étre isolés font I'objet de dépréciations. Les mouvements de dépréciations
sontinscritsen coltdu risque.

Lors d’'une opération de prét de titres, les titres prétés cessent de figurer au bilan et une créance représentative de la valeur
comptable destitres prétés est constatée a I'actif.

Lors d’une opération d’emprunt de titres, les titres empruntés sont enregistrés dans la catégorie des titres de transaction en
contrepartie d’un passif comespondant a ladette de titres al'égard du préteur pour un montant égal au prixde marché des titres
empruntésdujour de I'emprunt. Les titres empruntés sont présentés au bilan en déduction dela dette représentative de la valeur
des titres empruntés.

Titres de transaction. — Il s’agitdes titres acquis ou vendus avec l'intention de les revendre ou de les rachetera court terme.
Pour étre éligible dans cette catégorie, les titres doivent, a la date de comptabilisation initiale, étre négociables sur un marché
actif et les prix du marché doivent étre accessibles et représentatifs de transactions réelles intervenant régulierement sur le
marché dans des conditions de concurrence normale. Il peut s’agirde titresarevenufixe oude titresarevenu variable.

La CELR nedétient pasde titresde transaction.

Titres de placement. — Sont considérés comme des titres de placement, les titres qui ne sont inscrits dans aucune autre
catégorie.

Les titres de placement sontenregistrés pour leur prix d’acquisition frais exclus.

Le cas échéant, pour les titres arevenufixe, les intéréts courus sont constatés dans des comptes rattachés en contrepartie du
compte de résultat au poste « Intéréts et produits assimilés ».
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La différence éventuelle entre le prix d'acquisition etlavaleur de remboursement (prime ou décote) des titres a revenu fixe est
rapportée au comptede résultat sur ladurée résiduelle du titre en utilisant la méthode actuarielle.

Les titres de placement sont évalués au plusbas d e leur prixd'acquisition ou de leur prix de marché. Pour les parts d’OPCVM et
de FCP, les valeurs de marché correspondent aux valeurs liquidatives disponibles dans le contexte de marché en vigueur a la
dated’arrété.

Les moins-values latentes font I'objetd'une dépréciation qui peut étre appréciée par ensembles homogénes de titres, sans
compensationavec les plus-values constatées sur les autres catégoriesde titres.

Les gains, provenant des éventuels instruments de couverture, au sens de l'article 2514-1 du reglement n® 2014-07 de I’Autorité
des normes comptables (ANC), sont pris en compte pour le calcul des dépréciations. Les plus-values latentes ne sont pas
comptabilisées.

Les plus et moins-values de cession réalisées sur les titres de placement, ainsi que les dotations et reprises de dépréciations
sontenregistréesdanslarubrique « Gains ou pertes suropérations des portefeuilles de placement et assimilés ».

Titres d’investissement. — Ce sontdes titresarevenu fixe assortisd’'une échéance fixe qui ont été acquis ou reclassés de la
catégorie « Titres de transaction » ou de la catégorie « Titres de placement » avec I'intention manifeste et la capacité de les
détenir jusqu’a I’échéance.

Les titres ne doivent pas étre soumis a une contrainte existante, juridique ou autre, qui serait susceptible de remettre en cause
I'intention de détention jusqu'a I'échéance des titres. Le classement en titres d’investissement ne fait pas obstacle a leur
désignation comme éléments couverts contre le risque de taux d’intérét.

Les titres d’investissement sont enregistrés pour leur prix d’acquisition, frais exclus. Lorsqu'ils proviennent du portefeuille de
placement, ils sontinscrits aleur prix d'acquisition et les d épréciations antérieurement constituées sont reprises sur la durée de
vierésiduelle destitres concemés.

L'écartentre le prix d'acquisition etla valeur de remboursement destitres, ainsi que les intéréts courus attachés a ces derniers,
sontenregistrés selon les mémes regles que celles applicables aux titres deplacement arevenu fixe.

Ils peuvent faire I'objet d'une dépréciation s'il existe une forte probabilité que I'établissement ne conserve pas les titres jusqua
I'échéance en raison de circonstances nouvelles, ou s'il existedes risques de d éfaillance de I'’émetteur des titres. Les plus-values
latentes ne sont pas comptabilisées.

Les titres d’investissement ne peuvent pas, sauf exceptions, faire I'objet de vente ou de transfert dans une autre catégorie de
titres.

Les titres de transaction ou de placement a revenu fixe, reclassés vers la catégorie titres d’investissement, dans le cadre de
I'illiquidité des marchés, par application des dispositions du réglement n° 2014-07 de I’'Autorité des normes comptables (ANC),
peuventtoutefois étre cédéslorsque le marché sur lequel ils sont échangés redevient actif.

Titres de I’activité de portefeuille. — L'activité de p ortefeuille consiste a investir avec pour objectif d'en retirer un gain en capital
a moyen terme, sans intention d'investir durablement dans le d éveloppement du fonds de commerce de I'entreprise émettrice, ni
de participer activement a sa gestion opérationnelle. Il ne peut s'agir en principe que de titres arevenu variable.

Cette activité doit étre exercée de maniere significative et permanente dans un cadre structuré procurant une rentabilité récurrente
provenantprincipalement des plus-values de cession réalisées.

Les titres de I'activité de portefeuille sont enregistrés pourleur prixd’acquisition, frais exclus.

A la cldture de I'exercice, ils figurent au bilan au plus bas de leur cot historique ou de leur valeur d'utilité. Les moins -values
latentes font obligatoirement I'objet d'une d épréciation sans compensation avec les plus-values latentes. Les plus-values latentes
ne sontpascomptabilisées. Les titres enregistrés parmiles titres de I'activité de portefeuille ne peuvent étre transférés vers une
autre catégorie comptable.
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(En milliers 31/12/2024 31/12/2023
d’Euros) Placement Investissement TAP Total Placement Investissement TAP Total
Valeurs brutes 33 893 358 212 392 105 73 612 341 823 415 435
Créances
rattachées 28 1469 1497 253 1208 1461
Dépréciations -106 0 -106 -1 160 -1 160
Effets publics
et valeurs
assimilées 33815 359 681 393 496 72 705 343 031 415 736
Valeurs brutes 244 633 2975178 3219 811 240 650 2 410 245 2 650 895
Créances
rattachées 44 322 1744 46 066 34 426 1431 35 857
Dépréciations -367 -367 -784 -784
Obligations et
autres titres a
revenu fixe 288 588 2976 922 3265 510 274 292 2411 676 2 685 968
Montants bruts 35 050 3810 38 860 36 977 7 050 44 027
Créances
rattachées
Dépréciations -3 563 -1 796 -5 359 -2 521 -3931 -6 452
Actions et
autres titres a
revenu
variable 31 487 2014 33 501 34 456 3119 37 575
Total 353 890 3336 603 2014 3 692 507 381 453 2 754 707 3119 3139 279
Le poste « obligations et autres titres arevenu fixe » des titres d’investissement, comprend les titres résultant de la participation
de I'établissement aux opérations de titrisation du Groupe BPCE émis antérieurement a 2019. Depuis 2019, les titres résultant
de la participation de I’établissement aux o pérations de titrisation du Groupe BPCE sont comptabilisés conformément a I’Art.
2422-4duréglement2014-07 en titres de placement.
Pour les effets publics et valeurs assimilées, le montant des créances représentatives des titres prétés s’éléve a 392 160 milliers
d’euros.
La valeur de marché destitres d'investissement s’éleve a 3 153 688 milliersd’euros.
Les plus et moins-values latentes sur les titres de I'activité de portefeuille s’élévent respectivement a 1 089 et (1 796) milliers
d’euros.
Effets publics, obligations et autres titres arevenu fixe :
. 31/12/2024 31/12/2023
(En milliers d'Euros) - -
Placement | Investissement Total Placement | Investissement Total
Titres cotésnon prété 0 0 0 0 0 0
Titres non cotésnon prétés 166 304 303 127 469 431 148 797 271 706 420 502
Titres prétés 111 748 3030263 3142011 163 520 2 480 362 2 643 882
Créances rattachées 44 351 3213 47 564 34 680 2 639 37 319
Total 322 403 3336 603 3 659 006 346 997 2754707 3101 703
Dont titres subordonnés 340 606 293 793

2 585 051 milliers d’euros d’'obligations séniores souscrites dans le cadre des opérations de titrisation ont été prétées a BPCE
SA dans le cadre delagestion centrale de latrésorerie du Groupe BPCE (contre2 072 540 milliers au 31 décembre 2023).

Les moins-values latentes faisant l'objet d’'une dépréciation sur les titres de placement s’éléventa 2 976 milliers d’euros au 31
décembre 2024 contre 5987 milliers d’euros au 31 décembre 2023.

Les plus-values latentes sur les titres de placement s’élévent a 242 milliers d’euros au 31 décembre 2024 contre 591 milliers
d’euros au 31 décembre 2023.

Les plus-valueslatentes sur les titres d’investissement s’élévent a 3 235 milliers d’euros au 31 décembre 2024. Au 31 décembre
2023, les plus-values latentes surles titres d’investissement s’élevaienta 7 798 milliers d’euros.

Les moins-values latentes sur les titres d’investissement s’élévent a 187 442 milliers d’euros au 31 décembre 2024 contre 160
932 milliersd’euros au 31 décembre 2023.

Par ailleurs, comme au 31 décembre 2023, il n’'y a pas de dépréciations des titres d’investissement au titre du risque de
contrepartie au 31 décembre 2024.
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La part des obligations et autres titres a revenu fixe émis par des organismes publics s'éleve a 397 160 milliers d'euros au 31

décembre 2024.

Actions et autres titres a revenu variable :

letin n° 63

. 31/12/2024 31/12//2023
(En milliers d'Euros)
Placement TAP Total Placement TAP Total
Titres non cotés 31487 2014 33501 34 456 3119 37575
Total 31487 2014 33501 34 456 3119 37575
Parmi les actions et autres titres a revenu variable aucun OPCVM de capitalisation n’est enregistré au 31 décembre 2024.
Pour les titres de placement, les moins-values latentes faisant I'objet d’'une dépréciation s’élévent a 3 476 milliers d’euros au 31
décembre 2024 contre 2478 milliers d’euros au 31 décembre 2023.
Les plus-valueslatentes sur les titresde placement s’éléventa 2 121 milliers d’euros au 31 décembre 2024 contre 2 214 milliers
au 31 décembre 2023.
Pour les titres de I'activité de portefeuille, les plus-values latentes s’élévent a 1 089 milliers d’euros au 31 décembre 2024 contre
811 milliersd’euros au 31 décembre 2023.
4.3.2. Evolution des titres d’investissements :
- , Rembourse Autres
(En milliers d'Euros) 01/01/2024 Achats ments variations 31/12/2024
Effets publics 343 031 41127 -27900 3423 359 681
Obligations et autres titres arevenufixe 2411 676 809 589 -233484 -10859 2976 922
Total 2754 707 850 716 -261384 -7436 3336 603

4.3.3. Reclassement d’actifs. — La CELR n'apas opéré de reclassements d'actif en 2024.

4.4, Participations, parts dans les entreprises liées, autres titres détenus along terme.

Principes comptables

— Titres de participationet parts dansles entreprisesliées : Relévent de cette catégorie lestitresdont la possession durable est
estimée utile al’activité de I'entreprise car elle permet notamment d’exercer une influence notable sur les organes d’administration
des sociétés émettrices ou d’en assurer le controle.

Les titres de participation et parts dans les entreprises liées sont enregistrés pour leur prix d’acquisition frais exclus.

Ala cloture del'exercice, ils sontindividuellement évalués au plus bas de leur valeur d’acquisition ou de leur valeur d'utilité. La
valeur d'utilité est appréciée notamment au regard de criteres tels que le caractére stratégique, la volonté de soutien ou de
conservation, le cours de bourse et des transactions récentes, I'actif net comptable, I'actif net réévalué, des éléments
prévisionnels.

Les moins-valueslatentes, calculées par lignes de titres, font 'objet d’une dépréciation sans compensation avecles plus -values
latentes constatées. Les plus-valueslatentes ne sont pas comptabilisées.

Les titres enregistrés parmiles titres de participation et parts dans|es entreprisesliéesne peuvent étre transférés vers une autre
catégorie comptable.

— Autres titres détenus along terme : Ce sontdestitresacquis afin de favoriserle développement derelations professionnelles
durables en créantun lien privilégié avec|'entreprise émettrice mais sansinfluence dansla gestion de I'entreprise dontles titres
sontdétenusen raison du faible pourcentage des droits de vote qu'ils représentent.

Les autres titres détenus a long terme sont enregistrés pourleur prix d’acquisition, frais exclus.

IIs figurent au bilan au plus bas de leur codt historique ou de leur valeur d'utilité. Cette derniére, pour les titres cotés ou non,
correspond a ce que I'entreprise accepterait de décaisser pour obtenir ces titres si elle avait a les acquérir compte tenu de son
objectif de détention. Les moins-values latentes font obligatoirement I'objet d’'une dépréciation. Les plus-values latentes ne sont
pas comptabilisées.

Les titres enregistrés parmiles autrestitres détenus a long terme ne peuvent étre transférés vers une autre catégorie comptable.
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4.4.1. Evolution des participants, parts dans les entreprise liées et autres titres détenus along terme :

(En milliers d'Euros) 31/12/2023 | Augmentation | Diminution | eﬁ:;ttzgi s | 311212024
Participations et autres titres détenus along terme 193 709 1004 -6 209 188 504
Parts dans les entreprisesliées 551 821 22 676 -3400 571 097
Valeurs brutes 745 530 23 680 -9609 759 601
Participations et autres titres along terme -7676 2394 -43 -5325
Parts dans les entreprisesliées -1120 111 -269 -1278
Dépréciations -8796 2 505 -312 -6603

Total 736 734 26 185 -9921 752 998

Les participations dansles sociétés CED et CED Il ont été échangées contre destitres CED Il a la valeur comptable.

Les parts de sociétés civiles immobilieres présentées en immobilisations financiéres s’élevent a 216 milliers d’euros au 31
décembre 2024 contre 219 milliers d’euros au 31 décembre 2023.

Les autres titres détenus a long terme incluent notamment les certificats d’associés et d’association au fonds de garantie des
dépots (18 859 milliers d’euros) ainsi que les titres super subordonnés BPCE (107 970 milliers d’euros).

Les titres BPCE SA dontla valeur nette comptable au 31 décembre 2024 s’éleve a 548 005 milliers d’euros représentent I'essen tiel
du poste. Leur valeur a été déterminée en calculant un actif net réévalué qui intégre la réévaluation des principales filiales de
BPCE, les actifs incorporels détenus par BPCE etles charges de structure de I'organe central.

Les principalesfiliales de BPCE sont valorisées a partirde prévisions pluriannuelles actualisées des fluxde dividendes attendus
(Dividend Discount Model). Les prévisions des flux de dividendes attendus s’appuient sur les plans d’affaires des entités
concernées et sur des parametres techniques de niveau de risque, de taux de marge et de niveau de croissance jugés
raisonnables. Des contraintes prudentielles individuelles applicables aux activités concernées ont été prises en considération
dans I'exercice de valorisation.

L’actif net réévalué de BPCE intégre les actifs incorporels détenus par BPCE, qui ont fait I'objet d’'un exercice p luriannuel de
valorisation parun expertindépendant, ainsique les charges de structure de 'organe central.

Ces valorisations sont fondées sur la notion de valeur d’utilité. En conséquence, elles prennent en compte la situation spécifique
dela CELR, I'appartenance de ces participations au Groupe BPCE et leur intégration au sein du mécanisme de solidarité, leur
intérét stratégique pour la CELR et le fait qu’elles sont détenues dans un objectif de long terme. Ces valorisations reposent sur
des parametres techniques fondés sur une vision de détention et d’appartenance au Groupe a long terme et non sur des
parameétres de valorisation a leurs bomes.
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4.4.2. Tableau desfiliales et participations. — Les montants sont exprimés en milliers d’euros.
. Valeur comptable des Préts et
iras:)traeusx titres détenus au avances Montants Résultats Dividende
Quote- 31/12/2024 consentis des CA HT ou bénéfi s
alutrceas i?:le part du par la cautions PNB du (Oene 'ﬁ: encaissés
Filial - Capital31/ e cap A capital société et et avals dernier d udpe N par la Observati
iliales et participations 12/2024 yFCR%T;prI'S détenue non donnés Exercice é" ernier société au ons
cas € (en %) Brute Nette encore par la écoulé xcelgcsl)ce cours de
échéant 31/12/2024 rembours société en 31/12/2024 31/12/2024 I'Exercice
31/12/2024 és et TSDI 2024 en 2024
en 2024
A. Renseignements
détaillés sur chaque titre
dont la valeur brute
excéde 1% du capital de
lasociété astreinte ala
publication
1. Filiales (détenues a+
de 50%)
Méditerranée immobilier
1) 9000 14 277 100,00 % 14 147 14 147 165 6 966
Fonciere Ardilla (1) 8 000 119 100,00 % 8 000 8 000 141
Caeprou (1) 984 -710 100,00 % 4141 0 25 15
2. Participations
(détenues entre 10 et
50%)
3. Sociétés détenues a
moins de 10%
BPCE 197 857 18 522 613 2,13% 548 005 548 005 1068 421 1455 069 17 922
Groupe Habitat en Région 95 139 42591 4,26 % 9487 9 487 239 786
CE Capital (1) 87 283 19 546 4,26 % 4810 4733 7374
IRDI Soridec (2) 61616 101 976 8,99 % 16 606 16 606 11217 9554
B. Renseignements
globaux sur les autres
titres dont la valeur brute
n'excede pas un 1% du
capital de la société
astreinte ala publication
Filiales frangaises
(ensemble) 85 84
Filiales étrangéres
(ensemble)
Participations dans les
sociétés francaises 24 626 23155
Participations dans les
sociétés étrangéres
Dont participations dans
les sociétés cotées
(1) Données au 31/12/2023
(2) Données au 30/06/2024.
4.4.3. Entreprises dont I’établissement est associé indéfinimentresponsable :
Dénomination Siege Formejuridique
SQUIRREL 254 rue Michel Teule-Montpellier SCI
ECUREUIL5 RUE MASSERAN 5 rue Masseran-PARIS SNC
LANGUEDOCIENNE DE PART 254 rue Michel Teule-Montpellier SNC
BPCE ACHATS ET SERVICES 110 avenue de France-PARIS SNC
BPCE SOLUTIONS INFORMATIQUES 182 avenue de France-PARIS GIE
BPCE SOLUTIONS CREDIT 50 avenue Pierre Mendes France-Paris GIE
BPCE SERVICES FINANCIERS 50 avenue Pierre Mendes France-Paris GIE
CE SYNDICATION RISQUE 50 avenue Pierre Mendes France-Paris GIE
CIL CAPITAUX OCCITAN 4 avenue de la voie Domitienne-Béziers GIE
ECOLOCALE 50 avenue Pierre Mendes France-Paris GIE
E-MULTICANAL 99 route d'Espagne-Toulouse GIE
GCE MOBILIZ 50 avenue Pierre Mendes France-Paris GIE
NEUILLY CONTENTIEUX 143 rue Anatole France-Levallois-Perret GIE
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4.4.4. Opérations avec les entreprises liées :
31/12/2024 31/12/2023
En milliers d'Euros, i
‘ ) i | s
Créances 3 265 133 2 891 568 6 156 701 5 159 988
Dont subordonnées 109 875 379 037 488 912 431 698
Dettes 6 141 366 363 603 6 504 969 5 810 386
Dont subordonnées 0 0 0 0
Engagements de financement 90 967 0 90 967 80 270
Engagements de garantie 180 023 67 857 247 880 233 597
Autres engagements donnés 1839 032 30 163 1869 195 1578 988
Engagements donnés 2 110 022 98 020 2 208 042 1892 855
Engagements de financement 0 0 0 0
Engagements de garantie 2 746 6 128 498 6 131 244 6 676 449
Autres engagements regus 0 0 0 0
Engagements regus 2746 6 128 498 6 131 244 6 676 449

IIn’y a pas de transaction significative conclue a des conditions hors marché avec une partie liée.
4.5. Opérations de crédit-bailet delocations simples.

Principes comptables.

L’avis du Comité d'urgence du CNC n° 2006-C dispose que les immobilisations destinées a une activité de crédit-bail mobilier,
immobilier, de location avec optiond’achat et de location simple sont enregistrées a I’actif du bilan du bailleur. Pour cette catégorie
d’actifs, par dérogation aux régles du PCG sur la comptabilisation des actifs, c’estla notion de propriété juridique qui s’applique
etnon celle de controle. Les immobilisations sont enregistrées pourleur valeurd’entrée et la ventilation des actifs par compasants
ne s’applique pas chezle bailleurlorsque les charges d’entretien / remplacement incombent contractuellement au crédit preneur.
En cas derupture de contrat, I'approche parcomposant s’ap plique de maniére prospective.

En application de ce méme avis, le crédit bailleur a la possibilité d’amortir les actifs concemés dans ses comptes individuels soit
surladurée du contrat (amortissement financieri.e. égal alafraction de loyer acquise), soit sur la durée normale d'utili sation du
bien (amortissement linéaire / dégressif). Le choix de I'option s’applique a I'’ensemble des biens affectés a une méme catégorie
d’opérations.

La CELR a opté pourl’'amortissement financierdes biens en crédit-bail.
En application du réglement n°® 2014-07 de I’Autorité des normes comptables (ANC), les commissions et co(ts marginaux de
transaction quifont’'objet d’un étalement sur la durée du bail sontintégrés al’encours concemeé.

Les loyersimpayés sont identifiés, comptabilisés et provisionnés conformément au reglement n° 2014-07 de 'Autorité des normes
comptables (ANC).

. 31/12/2024 31/12/2023
(En milliers C " C .
d'Euros il i ocation e . ocation
) Immobilier Mobilier simple Total Immobilier Mobilier simple Total

Encours
clientele 40 853 40 853 38 267 38 267
Créances
rattachées 120 120 163 163

Total 40973 40973 38 430 38 430

4.6. Immobilisations incorporelles et corporelles. — Les regles de comptabilisation des immobilisations sont définies par le
reglement n°® 2014-03 de I'Autorité des normes comptables (ANC) modifié notamment par le reglement ANC n° 2023-05 du 10
novembre2023 sur les solutions informatiques.

4.6.1. Immobilisations incorporelles.

Principes comptables.

Une immobilisation incorporelle est un actif non monétaire sans substance physique. Les immobilisations incorporelles sont
inscrites pour leur colt d’acquisition qui comprend le prix d’achat et les frais accessoires. Elles sont amorties selon leur durée
probable d'utilisation.

Les solutionsinformatiques acquises sont amorties sur une durée maximumb5 ans.

Les droits au bail sont amortis de maniére linéaire, sur la durée de vie résiduelle du bail et font 'objet de dépréciations si
nécessaire par rapportalavaleur de marché.

Les fondsde commerce ne sont pasamortis maisfontl'objet, le cas échéant, de dépréciation.

Page 21




lundi 26 mai 2025

2502382

BULLETIN DES ANNONCES LEGALES OBLIGATOIRES

Bulletin n°® 63

(En milliers d'Euros) 31/12/2023 Augmentation Diminution moﬁ\L/jérmeZnts 31/12/2024

Droits au bail et fonds commerciaux 3479 3482
Solutionsinformatiques 1006 -524 487
Autres 99 99
Valeurs brutes 4584 8 -524 0 4068
Droits au bail et fonds commerciaux -3330 -3330
Solutionsinformatiques -985 -16 524 -477
Autres -87 -3 -90
Amortissements et dépréciations -4 402 -19 524 -3897

Total valeurs nettes 182 -11 0 171

4.6.2. Immobilisations corporelles.

Principes comptables.

Uneimmobilisation corporelle est un actif physique détenu, soit pour étre utilisé dans la production ou la fourniture de biens ou
de services, soit pour étre loué a des tiers, soit a des fins de gestion inteme et dont I'entité attend qu'il soit utilisé au-dela de

I'exercice en cours.

Les constructions étant des actifs composés de plusieurs éléments ayant des utilisations différentes dés I'origine, chaque élément
est comptabilisé séparément a sa valeur d’acquisition et un plan d'amortissement propre a chacun des composants est retenu.

Le montant amortissable est la valeur brute sous déduction de la valeur résiduelle lorsque cette derniere est mesurable,
significative et durable. Les principaux composants des constructions sont amortis selon la durée de consommation des
avantages économiques attendus, soiten général ladurée de vie du bien:

Postes Durée
Murs, fondations, charpentes et cloisons fixes 20a50ans
Toitures 25 ans
Ascenseurs 15 ans
Installations de chauffage ou de climatisation 10 ans
Eléments de signalétique et facade 5al0ans
Ouvrants (portes etfenétres) 20 ans
Clotures 10 ans
Matériel de sécurité 5a7ans
Cablages 10 ans
Autres agencements etinstallations des constructions 10 ans

Les autres immobilisations corporelles sontinscrites aleur co(t d’acquisition, aleur colGt de production ou aleur coltréévalué.
Le coltdes immobilisations libellé en devises est converti en euros au coursdu jour de I'opération. Les biens sont amortis selon

ladurée de consommation des avantages économiques attendus, soit en généralladurée de vie du bien.

Le cas échéant, les immobilisations peuvent faire I'objet d'unedépréciation.

Les immeubles de placement constituent des immobilisations hors exploitation et sont comptabilisés suivant la méthode des

composants.
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(En milliers d'Euros) 31/12/2023 Augmentation Diminution Autres 31/12/2024
mouvements

Terrains et constructions 77 904 -1 703 762 76 963
Agencements et aménagements 30 497 66 -3788 7 738 34 513
Autres 24 200 3030 -3 010 47 24 267
Immobilisations en cours 1588 8 828 -1158 -8 761 497
Immobilisations corporelles d'exploitation 134 189 11 924 -9 659 -214 136 240
Immobilisations hors exploitation 7 830 -330 214 7714
Valeurs brutes 142 019 11 924 -9 989 0 143 954
Terrains et constructions -53 502 -2 091 1527 103 -53 963
Agencements et aménagements -22 538 -1 473 3710 -2 -20 303
Autres -18 715 -1 856 1972 -18 599
Immobilisations corporelles d'exploitation -94 755 -5 420 7 209 101 -92 865
Immobilisations hors exploitation -6 845 -47 199 -101 -6 794
Amortissements et dépréciations -101 600 -5 467 7 408 0 -99 659
Total valeurs nettes 40 419 6 457 -2 581 0 44 295

4.7. Dettes représentées par un titre.

Principes comptables.

Les dettes représentées par un titre sont présentées selon la nature de leur support: bons de caisse, titres du marché
interbancaire et titres de créances négociables, titres obligataires et assimilés, a I'exclusion des titres subordonnés qui sont

classés surune ligne spécifique au passif.

Les intéréts courus non échus attachés a ces titres sont portés dans un compte de dettes rattachées en contrepartie du compte

derésultat.
(En milliers d'Euros) 31/12/2024 31/12/2023
Bons de caisse etbonsd'épargne 219 333
Titres du marché interbancaire et de créances négociables 61 400 23 000
Dettes rattachées 1339 634
Total 62 958 23967
4.8. Autres actifs et autres passifs :
. 31/12/2024 31/12/2023
(En milliers d'Euros)
Actif Passif Actif Passif
Comptes de réglement sur opérations surtitres 648 14 617 339 19 500
Dettes sur titres empruntés et autres dettes detitres
Créances et dettes sociaesetfiscales 45 379 27 392 41579 17 954
Dépots de garantie versés etregus 20104 20 274
Comptes courants associésdes SLE 159 991 161 362
Autres débiteurs divers, autres créditeurs divers 17 764 69 993 25299 105 485
Total 83 895 271993 87 491 304 301
4.9. Comptes derégularisation:
31/12/2024 31/12/2023
(En milliers d'Euros) - - - -
Actif Passif Actif Passif
Engagements sur devises 2349 2349 1614 1614
Gains et pertesdifférés sur instruments financiers a terme de couverture 2715 6563 3266 6772
Charges et produits constatés d'avance 17 690 66 199 16 766 64 112
Produitsarecevoir/Charges a payer 32988 82543 30 658 84 246
Valeurs al'encaissement 45 308 40 187 78 153 54 601
Autres 293 4530 123 38 139
Total 101 343 202 371 130 580 249 484
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4.10. Provisions.

Principes comptables.

Ce poste recouvre les provisions destinées a couvrir des risques et des charges directement liés ou non liés a des opérations
bancairesausensde l'articleL311-1 du Code Monétaire et Financier et des opérations connexes définiesal'article L311-2 de ce
méme Code, nettement précisées quantaleur objet, etdontle montant ou I'échéance ne peuvent étre fixés de fagon précise. A
moins d’étre couverte par un texte spécifique ou de relever des opérations bancaires ou connexes, la constitution de telles
provisions est subordonnée al’existence d’une obligation envers un tiers alacloture et a I'absence de contrepartie équivalente
attendue de ce tiers, conformément aux dispositions du réglement n®2014-03 de I’Autorité des normes comptables (ANC).

Il comprend notamment une provision pour engagements sociaux et une provision pourrisques decontrepartie.

Engagements sociaux. — Les avantages versés au personnel sont comptabilisés en application de larecommandationn® 2013-
R-02 de I'Autorité des normes comptables. lls sont classés en 4 catégories:

— Avantages acourtterme : Les avantages a court terme recouvrent principalement les salaires, congés annuels, intéressement,
participation, primes payés dansles douze mois de la cléture de I'exercice et se rattachant a cet exercice. lls sont comptabilisés
en chargedel’exercice, y compris pour les montantsrestantdus ala cléture.

S'agissant des droits a congés payés, et faisant suite a I'arrét de la Cour de cassation 13 septembre 2023, il est a noter que
I'article 37 de laloidu 22 avril 2024 définit désormais les modalités d’adaptation du Code du travail frangais avec le droit européen.
Ces amendements concement notamment la période de référence aretenir, les possibilités de report des droits a congés payés,
lapériode de rétroactivité applicable a ces dispositions, et enfin le nombre de jours de congés auxquels le salarié adroit en cas
d’accident ou maladie d’origine professionnelle ou non professionnelle. Le Groupe BPCE a provisionné I'impact comrespondant
dans ses comptes au 31 décembre 2024.

— Avantages a long terme : Les avantages a long terme sont des avantages généralement liés a I'ancienneté, versés a des
salariés en activité et payés au-dela de douze moisde la cloture de I’exercice ; il s’agit en particulier des primes pour médaille du
travail. Ces engagements font I'objet d’'une provision correspondant a la valeur des engagements a la cloture.

Ces derniers sont évalués selon une méthode actuarielle tenant compte d’hypotheses démographiques et financieres telles que
I'age, 'ancienneté, la probabilité de présence a la date d’attribution de I'avantage et le taux d’actualisation. Ce calcul opére une
répartition de la charge dans le temps en fonction de la période d’activité des membres du personnel (méthode des unités de
crédits projetées).

— Indemnitésde fin de contratde travail : Il s’agit des indemnités accordées aux salariéslors de larésiliation de leur contrat de
travail avant le départ en retraite, que ce soit en cas de licenciement ou d’acceptation d’'un plan de départ volontaire. Les
indemnités defin de contrat de travail fontI'objet d’une provision. Celles qui sont versées plus de douze mois aprés ladate de
cléture donnent lieu & actualisation.

— Avantages postérieursal’emploi : Les avantages au personnel postérieurs al’'emploi recouvrent les indemnités de départ en
retraite, les retraites et avantages aux retraités.

Ces avantages peuvent étre classés en deux catégories : les régimes a cotisations définies (nonreprésentatifs d’'un engagement
a provisionner pourl’entreprise) et les régimes a prestations définies (représentatifs d’'un engagement a la charge de I'entreprise
et donnantlieu a évaluation et provisionnement).

Les engagements sociaux quine sont pas couverts pardes cotisations passées en charge et versées ades fonds de retraite ou
d’assurance sont provisionnés au passifdu bilan.

La méthode d’évaluation utiliséeestidentique a celle décrite pourles avantages a long terme.

La comptabilisation des engagements tient compte de la valeur des actifs constitués en couverture des engagements et des
éléments actuariels non-reconnus.

Les écarts actuariels des avantages postérieurs a I'emploi, représentatifs des différencesliées aux hypothéses de calcul (départs
anticipés, taux d’actualisation, etc.) ou constatées entre les hypothéses actuarielles et les calculs réels (rendement des actifsde
couverture, etc.) sontamortis selon larégle dite du corridor, c’est-a-dire pour la partie qui excéde une variation de plus ou moins
10 % des engagements ou des actifs.

La charge annuelle au titre des régimes a prestations définies comprend le colt des services rendus de I'année, le cot finan cier
net lié a I'actualisation des engagements nets des actifs de couverture, et le colt des services passés et éventuellement
I'amortissement des éléments non reconnus que sont les écarts actuariels.

— Provisions Epargne Logement : Les comptes épargne logement(CEL) et les plans épargne logement (PEL) sont des produits
d’épargneproposés aux particuliers dont les caractéristiques sont définies par la loi de 1965 sur I'’épargne logement et les d écrets
pris en application de cette loi.

Le régime d’épargne logement génére des engagements de deux natures pour les établissements qui commercialisent ces
produits:
— Lengagement de devoir, dans le futur, accorder a la clientéle des crédits a un taux déterminé fixé a 'ouverture du
contrat pour les PEL ou a un taux fonction de la phase d’épargne pour les contrats CEL ;
— L'engagement de devoir rémunérer I'’épargne dans le futur a un taux fixé a I'ouverture du contrat pour une durée
indéterminée pour les PEL ou a un taux fixé chaque semestre en fonction d’'une formule d’'indexation fixée par la loi
pourles contratsde CEL.
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Les engagements présentant des conséquences potentiellement défavorables sont évalués pour chacune des générations de
plans d’épargne logementd’une part et pourl’ensemble des comptes épargne logement d’autrepart.

Les risques attachés a ces engagements sont couverts par une provision dont le montant est déterminé par I'actualisation des
résultats futurs dégagés sur lesencoursen risques:

— Lencoursd’épargne enrisque correspond au niveau d’épargne futur incertain des plans existant ala date de calcul de
la provision. Il est estimé statistiquement en tenant compte du comportement des souscripteurs épargnants, pour
chaque période future, par différence entre les encours d’épargne probables et les encours d’épargne minimum
attendus ;

— L’encours de crédits en risque correspond aux encours de crédits déja réalisés mais non encore échus a la date de
calcul et des crédits futurs estimés statistiquement en tenant compte du comportement de la clientéle et des droits
acquis et projetés attachés aux comptes et plans d’épargne logement.

Les engagements sont estimés par application de la méthode Monte-Carlo pourtraduire I'incertitude surles évolutions potentielles
des taux d’intérét et leurs conséquences sur les comportements futurs modélisés des clients et sur les encours en risque. Sur
cette base, une provision est constituée sur une méme génération de contrats en cas de situation potentiellement défavorable

letin n° 63

pour le Groupe, sans compensation entre générations.

La provision estinscrite au passif du bilan et les variations sont enregistrées en produit net bancaire.

4.10.1. Tableau devariations des provisions :

(En milliers d'Euros) 31/12/2023 | Dotations Reprises ut”i[;%?iton s | 3u1212024

Provisions pourrisques de contrepartie 86 977 47 797 -48 183 86 591
Provisions pour engagements sociaux 10 159 391 -26 10524
Provisions pour PEL/CEL 15511 -4 649 10 862
Litiges sociaux, amendes et pénalités 3570 498 -569 -237 3499
Litiges bancaires 4478 1389 -1714 -56 4153
Provisions pour litiges 8 048 1887 -2283 -293 7 652
Portefeuille titres etinstruments financiers a terme 1599 -260 1339
Provisions pour impots
Autres 53 966 9521 -11014 52 473
Autres provisions pourrisques 55 565 9521 -11274 53812

Total 176 260 59 596 -66 415 -293 169 441

4.10.2. Provisions et dépréciations constituées en couverture du risque de contrepartie :
(En milliers d'Euros) 31/12/2023 Dotations Reprises utiIIiDsce)l?itons 31/12/2024

Dépréciations sur créances sur laclientéle 108 733 42 674 -38350 113 057
Dépréciations sur autres créances 373 127 -499 1
Dépréciationsinscrites en déduction des éléments
d'actifs 109 106 42 801 -38849 0 113 058
Provisions pour risque d'exécution d'engagements par
signature (1) 9 665 6624 -3624 12 665
Autres provisions pourrisques de contrepartie
clientéle (2) 72 444 39973 -41161 71 256
Autres provisions 4 868 1200 -3398 2670
Provisions pourrisques de contrepartieinscrites
au passif 86 977 47 797 -48183 86 591

Total 192 830 90 598 -87032 196 396

(1) Provisions constituées au titre d’engagement de financement et de garantie dontle risque estavéré ;
(2) Une provision pour risque de contrepartie est constituée surle périmétre des engagements non douteux, inscrits au bilan ou au hors bilan,

pour lesquels les informations disponibles permettent d’anticiper un risque de défaillance et de pertes a I'échéance (cf. notes 4.2.1).

Dans les opérations de titrisation, la gestion desimpayés, du douteux et du contentieux de I'ensemble des créances cédées par
les établissements du Groupe BPCE estréalisée au sein des Fonds Communs de Titrisation (FCT).

La CELR est toujours exposée a un risque équivalent a celui de ses propres créances cédées. Cerisque prend laforme d'une
garantie accordée aux FCT. Pour les créances qu’elle a cédées aux FCT, la CELR comptabilise au passif des provisions pour
risque d’exécution des engagements parsignature pourun montant équivalent a celui des provisions sur base de portefeuilles.

L’engagement degarantie étant déja provisionné, il ne figure pas au horsbilan.

Page 25



lundi 26 mai 2025

2502382

4.10.3. Provisions pour engagements sociaux.
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— Avantages postérieurs a l'emploi a cotisations définies : Les régimes a cotisations définies concernent les régimes de
retraites obligatoires gérés par la sécurité sociale et par les caisses de retraite AGIRC et ARRCO et des régimes sur
complémentaires auxquels adhérent les Caisses d’Epargne et les Banques Populaires.
L'engagementde la CELR estlimité au versement des cotisations (15 750 milliers d'euros en 2024).

— Avantages posterleurs a I'emploi a prestations définies et avantages a

concernentlesrégimessuivants:
— lerégime de retraite des Caisses d’Epargne, anciennement géré au sein de la Caisse Générale de Retraite des Caisses
d’Epargne (CGRCE) désormais intégré au sein de la Caisse Générale de Prévoyance des Caisses d’Epargne (CGPCE)

(régime de maintien de droits). Ce régime estfermé depuisle 31 décembre 1999 et les droits sont cristallisés a cette

date. Le régime de maintien de droits est assimilé a un fonds d'avantagesalong terme ;

—  retraites etassimilés:indemnités de fin de carriere et avantages accordés aux retraités ;
autres : bonification pour médailles d'honneur du travail et autres avantagesalo ng terme.

Ces engagements sont calculés conformément aux dispositions de la recommandation n°® 2013-R-02 de I'Autorité des normes

long terme : Les engagements de la CELR

comptables modifiée le 5novembre 2021.

— Analysedes actifs et passifs comptabilisés au bilan :

Exercice 2024 Exercice 2023
Régimes postérieurs al'emploi a avaAr:JtZSZs a Régimes postérieurs al'emploi a avaAr:Jtt;ng a
(En milliers prestations définies long terme prestations définies long terme
'El
d'Euros) Compléments Total Compléments Total
deretraite et Indemnités de Médailles du deretraite et Indemnités de Médailles du
autres fin decarriere travail autres fin de carriéere travail
régimes régimes
Dette actuariele 175927 8315 1320 185562 177 061 9893 1347 188 301
Juste valeur
des actifs du
régime -230243 -4647 -234 890 -240 162 -4538 -244 700
Effet du
plafonnement
d'actifs 22378 22378 20182 20182
Ecarts
actuariels non
reconnus gains
/ (pertes) 36 307 710 37017 45560 384 45944
Co0t des
services passés
non reconnus
Soldenet au
bilan 4369 4378 1320 10067 2641 5739 1347 9727
Engagements
sociaux passifs 4369 4378 1320 10067 2641 5739 1347 9727
Engagements
sociaux actifs
— Analysedela chargedel'exercice:
Régimes postérieurs al'emploi a Autres
prestations définies avantages a Exercice 2024 Exercice 2023
- long terme
(En milliers d'Euros) -
(r:t:t?;?tlsemte:l;tsrg: Indemnités defin Médailles du Total Total
régimes decarriére travail
Codt des services rendus 40 514 95 649 618
Co(t des services passés 0 0 0 0 -1 040
Codt financier 5839 258 37 6 134 6 561
Produit financier -7 966 -133 0 -8 099 -8 747
Prestations versées -91 -479 -85 -655 480
Cotisations regues 0 0 0 0 0
Ecarts actuariels comptabilisés en résultat -18 0 -74 -92 -53
Autres 2297 79 0 2 376 3345
Total dela chargedel'Exercice 101 239 -27 313 1164

La réforme des retraites en France (L0i2023-270 du 14 avril 2023 de financement rectificative de la sécurité sociale pour 2023
et décrets d’application 2023-435 et 2023- 436 du 3 juin 2023) a été prise en compte pour I'évaluation de la dette actuarielle au
31 décembre 2024. L'impact de cette réforme est considéré comme une modification de régime comptabilisé en colt des services

passés.
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— Principales hypothéses actuarielles :
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Hors CGPCE et CAR-BP

Exercice 2024 Exercice 2023
CGPCE CGPCE
Taux d'actualisation 3,52% 3,37%
Taux d'inflation 2,30% 2,40%
Table de mortalité utilisée TGHO05-TGF05 TGHO05-TGF05
Duration 13,28 13,91
Exercice 2024 Exercice 2023
Régimes postérieurs al'emploi Auttres N Régimes postérieurs al'emploi Auttres N
a prestations définies a}\(/)a:]ng a:gfni: a prestations définies a}\(l)ing a:gfni:

Compléments
deretraite et

Indemnités de

Médailles du

Compléments
deretraite et

Indemnités de

Médailles du

autres findecarriere travail autres fin decarriére travail
régimes régimes
Taux d'actualisation 3,52% 3,35% 2,87% 3,35% 3,09% 2,91%
Taux d'inflation 2,30% 2,30% 2,30% 2,40% 2,40% 2,40%
Taux de croissance des salaires
Taux d'évolution des colts médicaux
Table de mortalité utilisée TGHO5/TGF05 TGHO5/TGF05 TGHO5-TGFO05 TGHO5/TGF05 TGHO5/TGF05 TGHO05-TGFO05
Duration 16,29 10,01 5,00 15,83 10,23 5,10

Le taux d’actualisation utilisé estissu de la courbe des emprunteurs de premiere catégorie (courbe « EUR Composite (AA) »).

Sur I'année 2024, sur I'ensemble des 1 930 milliers d’euros d’écarts actuariels générés, -4 178 milliers d’euros proviennentdes
écarts liés ala mise a jour du taux d’actualisation, 2 265 milliers d’euros proviennent des ajustements liés al’expérience et-18
milliers d’euros proviennent des écarts démographiques.

Au 31 décembre 2024, les actifs de couverture du régime de retraite des Caisses d’Epargne sontrépartisa hauteurde 2,7 % en

actifs monétaires, 12,50 % en actions, 83,20 % en obligations et 1,60 % en actifs immobiliers.
4.10.4. Provisions PEL / CEL
— Encours de dépdts collectés :
(En milliers d'Euros) 31/12/2024 31/12/2023
Encourscollectés autitre des Plans d'épargne logement (PEL)
Ancienneté de moins de 4 ans 365 403 200 268
Anciennett deplus de4ans etde moins de 10 ans 380 621 766 701
Anciennettdeplus de 10 ans 909 606 795 192
Encourscollectés autitre des plans épargne logement 1655 630 1762 160
Encourscollectés au titre des comptes épargne logement 193 272 188 485
Total 1848 902 1950 645
— Encours de créditsoctroyés :
(En milliers d'Euros) 31/12/2024 31/12/2023
Encoursde crédits octroyés
Au titre des plans épargne logement 2278 641
Au titre des comptes épargne logement 564 473
Total 2842 1114
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— Provisions sur engagements liés aux comptes et plans épargne-logement (PEL et CEL) :
Dotations/
(En milliers d'Euros) 31/12/2023 reprises 31/12/2024
nettes
Provisions constituées au titre des PEL
Ancienneté de moins de 4 ans 2 465 -2109 356
Anciennett deplus de4ans etdemoins de 10 ans 1718 -2076 -358
Anciennetédeplus de 10ans 6 476 1043 7519
Provisions constituées au titredes plans épargne logement 10 660 -3142 7518
Provisions constituées au titre des comptes épargne logement 4 857 -1548 3309
Provisions constituées au titre des crédits PEL 0 31 31
Provisions constituées au titre des crédits CEL -5 10 5
Provisions constituées au titre des crédits épargnelogement -5 41 36
Total 15512 -4 649 10 863
4.11. Dettes subordonnées.—La CELR n’a pas de dettes subordonnées au 31/12/2024.
4.12. Fonds pourrisques bancaires généraux.
Principes généraux.
Ces fondssontdestinésa couvrir lesrisques inhérents aux activités de I'entité.
Ils comprennent également les montants dotés aux fonds constitués dans le cadre du mécanisme de garantie (cf. §1.2).
(En milliers d'Euros) 31/12/2023 Augmentation Diminution Autres 31/12/2024
variations
Fonds pour risques bancaires généraux 135061 135061
Total 135 061 0 0 0 135 061

Au 31 décembre 2024, les Fonds pour risques bancaires généraux incluent notamment 19 184 milliers d'euros affectés au Fond
Réseau Caisse d'Epargne etde Prévoyance et 7 425 milliers d'euros affectés au Fonds de Garantie Mutuel.

4.13. Capitaux propres:

Total
(En milliers d'Euros) Capital d'grgggison Rii??ézy 50653(;;3 Résultat %arzi;?g;
hors FRBG
Total au 31 décembre 2022 370 000 998 840 36 000 75 899 1480 739
Mouvementsde I'Exercice 65 724 7831 73 555
Total au 31 décembre 2023 370 000 1 064 564 36 000 83730 1554 294
Affectation résultat 2023 83730 -83730
Distribution de dividendes -11100 -11100
Augmentation de capital
Provisionsréglementées
Résultatde lapériode 85 819 85819
Total au 31 décembre 2024 370 000 1137 194 36 000 85 819 1629013

Le capital social de la CELR s'éléve a 370 000 milliers d'euros et est composé pour 18 500 000 parts sociales de nominal 20

euros, entierement souscrites parles sociétéslocales d'épargne.

Sociétés locales d’épargne (SLE)

Au 31 décembre 2024, les parts sociales émises par |a CELR sont détenues par 9 sociétés locales d’épargne, dont le capital (529
982 milliers d’euros de parts sociales) est détenu pardes sociétaires. Au coursde I’exercice 2024, les SLE ont pergu un dividende
de 11 100 milliers d’euros autitre de leur participation dansla Caisse d’Epargne.

Au 31 décembre 2024, les SLE sont titulaires d’'un compte courant d’associé de 159 991 milliers d’euros comptabilisé en « Autres
passifs » dans les comptes de la CELR. Au cours de I'exercice 2024, la rémunération de ce compte courant d’associé s'est
traduite par une charge de 6 738 milliers d’euros, présentée en marge nette d’intérétsdans lescomptesde la CELR.

Duréerésiduelle des emplois et ressources

Les emploisetressources aterme définis sont présentés selon la durée restanta courir avec créances et dettes rattachées.
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31/12/2024
(En milliers d'Euros) Inférieura | De 1 moisa | De3moisa | Delanas Plus de5 Non Total
1 mois 3 mois 1lan ans ans déterminé

Effets publicsetvaleurs
assimilées 71 608 1348 230 266 90 274 393 496
Créances surles
établissements de crédit 649 546 140 287 57 148 2309 013 47 012 3203 006
Opérationsavec laclientéle 282 350 200 806 959 356 3640 217 6531078 303 267 11917 074
Obligations et autres titres a
revenufixe 198 752 3859 215 486 2 363 392 484 021 3265510
Opérations de credit-bail et de
locations simples 396 215 1872 11 075 24 738 2677 40973

Totaldes emplois 1131044 416 775 1235210 8553 963 7177 123 305 944 18 820 059
Dettes envers les
établissements de crédit 211 942 130 683 2388 197 2135218 1518 679 6 075 6 390 794
Opérations avec laclientéle 9144 963 248 516 125831 168 273 1358 710 11 046 293
Dettes représentées parun
titre 213 0 6 0 55 700 7039 62 958

Total desressources 9357 118 379 199 2514034 2303 491 2933089 13114 17 500 045

Suite al'application du reglement ANC n°2020-10, les dettes représentées par un titre sont présentées aprés déduction destitres
empruntésetlacréancesurle fonds d’épargne est présenté en déduction de I'épargne réglementée.

Se référer aux notes 4.2.

Note 5. —Informations surle hors bilan et opérations assimilées.
5.1. Engagementsrecus et donnés.
Principes généraux.
— Engagements de financement: Les engagements de financement en faveur d’établissements de crédit et assimilés
comprennent notamment les accords de refinancement, les acceptations a payer ou les engagements de payer, les confirmations
d’ouvertures de crédits documentaires et les autres engagements donnés a des établissements de crédit et assimilés.
Les engagements de financement en faveur de la clientéle comprennent notamment les ouvertures de crédits confirmés, les
lignes de substitution des billets de trésorerie, les engagements sur facilités d’émission de titres et les autres engagements en

faveur d’agents économiques autres que des établissements de crédit et assimilés.

Les engagements de financement recus recensent notamment les accords de refinancement et les engagements divers recus
d’établissements de crédit et assimilés.

— Engagements de garantie : Les engagements de garantie d’ordre d’établissements de crédit recouvrent notamment les
cautions, avals et autres garanties d’ordre d’établissements de créditet assimilés.

Les engagements de garantie d’ordre de la clientéle comprennent notamment les cautions, avals et autres garanties dordre
d’agents économiques autres que des établissements de crédit et assimilés.

Les engagements de garantie regus recensentnotamment les cautions, avals et autres garanties regus d’établissements de crédit
et assimilés.

5.1.1. Engagements definancement :

(En milliers d'Euros) 31/12/2024 31/12/2023
Engagements definancementdonnés :
En faveur des établissements de crédit 0 8335
Ouverture de crédits documentaires 11744 7 905
Autres ouvertures de crédits confirmés 1194 280 1443310
En faveurdela clientele 1206 024 1451215
Total des engagements de financement donnés 1206 024 1459 550
Engagements definancementregus :
D'établissements de crédit 90 967 71936
De laclientele
Total des engagements de financement recus 90 967 71 936
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(En milliers d'Euros) 31/12/2024 31/12/2023
Engagements de garantiedonnés
Confirmationd'ouverture de crédits documentaires
Autres garanties 144 281 137 225
D'ordred'établissements de crédit 144 281 137 225
Cautionsimmobilieres 152 702 174 397
Cautions administratives et fiscales 3924 3858
Autres cautions etavalsdonnés 83 357 80 452
Autres garanties données 141 887 133918
D'ordredelaclientele 381 870 392 625
Total des engagements de garantiedonnés 526 151 529 850
Engagements de garantierecus
Engagements de garantie recus d'établissements de crédit 52 437 47 292
Engagements de garantie recus d'entreprises financieres 6 155 455 6 708 605
Total des engagements de garantierecus 6 207 892 6 755 897
5.1.3. Autres engagements nefigurantpas au hors bilan :
31/12/2024 31/12/2023
(En milliers d'Euros) Engagements | Engagements | Engagements | Engagements
donnés recus donnés recus
Autres valeurs affectées en garantie en faveur d'établissements
decrédit 2773727 2 771 059
Autres valeurs affectées en garantie recuesde la clientéle 3407 124 3354 061
Total 2773727 3407 124 2771 059 3354061

Au 31 décembre 2024, les créances données en garantie dans le cadre des dispositifs de refinancement incluent plus
particuliérement :
— 607 941 milliers d’euros de titres et créances mobilisées auprés de laBanque de France dans le cadre du processus
TRICP contre 756 493 milliers d’euros au 31 décembre 2023,
— 176 981 milliers d’euros de créances apportées en garantie des financements obtenus auprés de la Banque
européenne d’investissement (BEI) contre 163 118 milliers d’euros au 31 décembre 2023,
— 88731 milliersd’euros de créances données en garantie auprés de la Caisse de refinancement de I'habitat contre 32
280 milliers d’euros au 31 décembre 2023,
— 1319 072 milliersd’euros de créditsimmobiliers nantis aupres de BPCE SFH contre 1 104 583 milliers d’euros au 31
décembre 2023,
— 162 411 milliers d'euros de créances données en garantie dans le cadre des opérations DEMETER contre 129 403
milliersd'euros au 31 décembre 2023,
— 4463 milliersd’eurosde créances Daillydonnées en garantie auprés de BPCE SA contre 5766 milliers d'euros au 31
décembre 2023.

Dans le cadre de ces opérations de titrisation,la CELR effectue le recouvrement des sommes dues sur les crédits cédés pour le
comptedu FCT. Afin de sanctuariser les encaissements regus de la clientele et qui appartiennent juridiqguementau FCT, il a été
mis en place un « compte d’affectation spécial (CAS) », figurant pami les comptes ordinairesde la CELR. Ce compte recoit les
sommes recouvrées dansl'attente de leurreversementau FCT. Au 31 décembre 2024, le montant de cet actif grevé au bénéfice
duFCT s’éléve a 30 163 milliersd’euros contre 28 432 milliers d’euros au 31 décembre 2023.

Aucun autre engagement significatif n’a été donné par la CELR en garantie de ses propres engagements ou pour le compte de
tiers.

Par ailleurs, la CELR n’a pas regu de montant significatif d’actif en garantie.

5.2. Opérations sur instruments financiers aterme.

Principes comptables.

Les opérationsde couverture et de marché surdes instruments financiers a terme de taux d’intérét, de change ou d'actions sont

enregistrées conformément aux dispositions du reglement n°® 2014-07 de I’Autorité des normes comptables (ANC).

Les engagements relatifs a ces opérations sontinscrits dans les comptes de hors bilan pourlavaleur nominale des contrats. A
ladate de clbture, le montant deces engagements représente le volume des opérations non dénouées alaclbture.

Les principes comptables ap pliqués different selon la nature des instruments et les intentions des opérateurs al'origine.
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Opérations fermes. — Les contrats d'échange de taux et assimilés (accords de taux futurs, garantie de taux plancher et plafond)
sontclassés selon le critéere de I'intention initiale dansles catégories suivantes :

— microcouverture (couvertureaffectée) ;

— macrocouverture (gestion globale de bilan);

—  positions spéculatives / positions ouvertes isolées;

—  gestion spécialisée d’un portefeuillede transaction.

Les montants pergus ou payés concemant les deux premiéres catégories sont comptabilisés prorata temporis dans le compte de
résultat.

Les charges et produits d’instruments utilisés a titre de couverture d’'un élément ou d’'un ensemble d’éléments homogénes sont
enregistrés en résultat de maniére symétrique a la prise en compte des produits et charges sur les éléments couverts. Les
éléments de résultat de linstrument de couverture sont comptabilisés dans le méme poste que les produits et charges concemant
les éléments couverts en « Intéréts et produits assimilés » et « Intéréts et charges assimilées ». Le poste « Gainsou pertes sur
opérations des portefeuilles de négociation » est utilisé lorsque les éléments couverts sont inclus dans le portefeuille de
négociation.

En cas de surcouverture caractérisée, une provision pourra étre constituée sur I'instrument de couverture, a hauteur de la quote-
part en surcouverture, sil'instrument est en moins-value latente. Dans ce cas, la dotation aux provisions affectera le poste «
Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles denégociation ».

Les charges et produits relatifs aux instruments financiers a terme ayant pourobjet de couvrir et de gérerun risqueglobal de taux
sontinscrits prorata temporis en compte de résultat au poste « Intéréts et produits assimilés » et « Intéréts et charges assimilées
». Les gains etles pertes latentsne sont pas enregistrés.

Les charges et les produitsrelatifs & certains contrats constituant des positions ouvertesisolées sont enregistrés dansles résultats
au dénouementdes confrats ou prorata temporis selon la nature de I'instrument.

La comptabilisation des plus ou moins-values latentes estfonction de la nature des marchés concemés (organisés et assimilés
oudegréagré).

Sur les marchés de gré agré (quiincluentles opérations traitées en chambres de compensation), les pertes latentes éventuelles,
constatées par rapporta la valeur de marché, font'objet d'uneprovision comptabilisée dansla rubrique « Provisions » au p assif.
Les plus-valueslatentesne sontpas enregistrées.

Sur les marchés organisés ou assimilés, les instruments bénéficient d’'une cotation permanente et d’'une liquidité suffisante pour
justifier leur valorisation au prixdemarché. Il seratenucompte dans I’évaluation des positions ouvertes isolées du cott de liquidité
et durisque de contrepartie.

Les contratsrelevant de la gestion spécialisée sont valorisés en tenant compted’unedécote pour risque de contrepartie, colt de
liquidité et valeur actualisée des frais de gestion futurs, si ces ajustements de valorisation sont significatifs. Les dérivés traités
avec une contrepartie membre dumécanisme de solidarité du Groupe BPCE (cf. note 1.2.) ne font pas'objet de ces ajustements
de valorisation sauf le cas échéant pourle co(t de liquidité. Les variations de valeurd’un arrété comptable a I’autre sont inscrites
immédiatement en compte de résultat au poste « Gainsou pertes suropérations des portefeuilles de négociation ».

Les soultes de résiliation ou d'assignation sont comptabilisées comme suit :
—  pour les opérations classées en gestion spécialisée ou en position ouverte isolée, les soultes sont rapportées
immédiatement en compte de résultat ;
—  pour les opérations de microcouverture et de macrocouverture, les soultes sont soit amorties sur la durée de vie
résiduelle de I'élément anciennement couvert soit rap portées immédiatement en compte de résultat.

Opérations conditionnelles. — La CELR neréalise pas ce type d’opérations.

5.2.1. Instruments financiers et opérations de change aterme:

31/12/2024 31/12/2023
En milliers d'Euros

( ) Couverture Total Juste Couverture Total Juste

valeur valeur
Swaps de taux d'intérét 2921054 2921 054 1487 2592571 2592571 39 906
Opérationsdegréagré 2921054 2921 054 1487 2592571 2592571 39 906
Total opérations fermes 2921054 2921 054 1487 2592571 2592571 39 906

Totalinstruments financiers et de

change aterme 2921054 2921 054 1487 2592571 2592571 39 906

Les montants notionnels des contrats recensés dans ce tableau ne constituent qu'une indication de volume de I'activité de la
CELR surles marchésd’instruments financiers ala cloture de I'exercice et ne refletent pasles risques de marchéattachés a ces
instruments.

Les engagements sur instruments de taux d’intérét négociés surdes marchés de gré a gré portent essentiellement surdes swaps
detaux.
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5.2.2. Ventilation par type de portefeuille des instruments financiers de taux d’intérét et swaps financiers de devises
négociés surun marchédegré agré.

Les swaps de macrocouverture représentent 2 131 478 milliersd’euros au 31 décembre 2024 contre 1 834 644 milliers d’euros
au 31 décembre 2023.

IIn’y a pas eude transfert d’opérations vers un autre portefeuille au cours de I’exercice.

5.2.3. Duréerésiduelle des engagements surinstruments financiers aterme :

Bulletin n°® 63

31/12/2024
(En milliers d'Euros)
DeOalan Delab5ans Plue;sn:e 5 Total
Opérationsdegréagré 343 098 1046 027 1531 929 2921 054
Total 343 098 1046 027 1531929 2921054

5.3. Opérations en devises.— Le volume d’opérations en devises de la CELR n’est pas significatif.
5.4. Ventilation du bilan par devise.—Les encours en devises dela CELR ne sont pas significatifs.
Note 6. —Autres informations.

6.1. Consolidation.—En référence al’article 4111-1 duréglement n® 2014-07 de I’Autorité des normes comptables (ANC), en
application de I'article 111-1 du reglement ANC 2020-01, la CELR établit des comptes consolidés conformes au référentiel
comptable international.

6.2. RéEmunérations, avances, crédits et engagements.— Les rémunérations versées en 2024 aux organes de direction
s'éleventa 2 332 milliersd’euros.
Le montantdes préts consentis aux membres du Directoire estde 1416 milliersd’euros.

6.3. Honoraires des Commissaires aux comptes. — Les honoraires des Commissaires aux comptes sont détaillés dans les
annexesdes états financiers consolidés.

6.4.Implantations dans les pays non coopératifs. — L'articleL. 511-45-1 du Code Monétaire et Financier et I'arrété du ministre
de I'Economie du 6 octobre 2009 imposent aux établissements de créditde publier en annexe de leurs comptes annuels des
informations surleurs implantations et leurs activités dans les Etats ou territoires quin’ont pas conclu avec la France de convention
d’assistance administrative en vue de lutter contre la fraude et I'évasion fiscale pemettant I'accés aux renseignements ban caires.

Ces obligations s’inscrivent dans le contexte mondial de lutte contre les territoires non fiscalement coopératifs, issu des différents
travaux et sommets de 'OCDE, mais participent également a la prévention du blanchiment des capitaux et du financement du
terrorisme.

Le Groupe BPCE, dés sa constitution, a adopté une attitude prudente, en informant régulierement les établissements de ses
réseaux des mises a jour des listes de territoires que 'OCDE a considérés comme insuffisamment coopératifs en matiére
d’échange d’informations en matiére fiscale et des conséquences que I'implantation dans de tels territoires pouvaient avoir.
Parallélement, des listes de ces territoires ont été intégrées, pour partie, dans les progiciels utilisés aux fins de prévention du
blanchiment de capitaux, et ce en vue d’appliquer une vigilance ap propriée aux opérations avec ces Etats et territoires (mise en
ceuvre du décret n° 2009-874 du 16 juillet 2009). Au niveau central, un recensement des implantations et activités du Groupe
dans ces territoires a été réalisé aux fins d’informations des instances dedirection.

Cette déclaration se base sur la liste des pays cités dans I'arrété du 16 février 2024 pris en application de I'article 238-0-A du

Code Général des Impots. Au 31 décembre 2024, la CELR n’exerce pas d'activité et n’a pas recensé d’implantation dans les
territoires fiscalement non coopératifs.

IV. — Rapport des commissaires aux comptes.
(Exerciceclosle 31 décembre 2024.)

A ’Assemblée Généralede la Caisse d’Epargne et de Prévoyance du Languedoc Roussillon S.A.,

Opinion.— En exécution de la mission quinous a été confiéepar|'Assemblée Générale, nous avons effectué I'audit des comptes
annuelsde lasociété Caisse d'Epargne et de Prévoyance du Languedoc-Roussillon S.A. relatifs a I'exercice clos le 31 décembre
2024, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais, réguliers et sinceres et
donnentuneimage fidéle du résultat d es opérations de I'’exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de

lasociétéalafin de cetexercice.

L’opinion formulée ci-dessous est cohérente avecle contenu de notre rapport au Comité d’Audit.
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— Référentiel d’audit : Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous

estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sontindiquées dans la partie « Responsabilités des commissaies
aux comptes relatives a l'audit des comptes annuels » du présent rapport.

— Indépendance : Nous avonsréalisé notre mission d'audit dans le respect desrégles d’indépendance prévues par le Code de
Commerce et par le Code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur lapériode du ler janvier 2024 ala
date d’émission de nofre rapport, et notamment nous n’avons pas fourni de services interdits par I'article 5, paragraphe 1, du

reglement (UE) n°537/2014.

Justification des appréciations - Points clés de I’audit. — En application desdispositionsdes articles L.821-53 et R.821-180
du Code de Commerce relatives a la justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les points clés de
l'audit relatifs aux risques d'anomalies significatives qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus importants pour

I'audit des comptes annuels de I'exercice, ainsi que lesréponses que nous avons apportées face a ces risques.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans leur ensemble et de la
formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons pas d'opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris
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isolément.

— Risque decrédit — Dépréciations individuelle et collective :

Risqueidentifié

Réponse d’audit apportée

La Caisse d’Epargne et de Prévoyance du Languedoc-Roussillon est
exposée aux risques de crédit et de contrepartie. Ces risques résultant
de l'incapacité de ses clients ou de ses contreparties a faire face a leurs
engagements financiers, portent notamment sur ses activités de préts
a la clientele.

Les encours de crédits supportant un risque de contrepartie avéré font
I'objet de dépréciations déterminées essentiellement sur base
individuelle. Ces dépréciations sont évaluées par le management de la
Caisse d’Epargne et de Prévoyance du Languedoc-Roussillon en
fonction des flux futurs recouvrables estimés tenant compte des
garanties disponibles sur chacun des crédits concernés.

Par ailleurs, la Caisse d’Epargne et de Prévoyance du Languedoc-
Roussillon enregistre, dans ses comptes sociaux, des provisions pour
pertes de crédit attendues sur les encours présentant une dégradation
significative du risque de crédit. Ces provisions sont déterminées
principalement sur labase de modéles développés par BPCE intégrant
différents parametres (flux attendus sur la durée de vie de l'instrument
financier, probabilité de défaut, taux perte en cas de défaut,
informations prospectives).

Ces provisions pour pertes attendues sont complétées le cas échéant
par des dotations sur base sectorielle au regard de spécificités locales
identifiées par la Caisse d’Epargne et de Prévoyance du Languedoc-
Roussillon. Nous avons considéré que l'identification et I'évaluation du
risque de crédit constituait un point clé de I'audit étant donné que les
dépréciations et provisions induites constituent une estimation
significative pour I'établissement des comptes, et font appel au
jugement de la direction tant dans le rattachement des encours de
crédits aux différents statuts et dans la détermination des parametres
et modalités de calculs des provisions pour pertes de crédit attendues,
que dans l'appréciation du niveau de dépréciation individuel des
encours de crédits douteux et douteux compromis.

Le stock de dépréciations individuelles sur les encours de
crédits s’éleve a 113,1 M€ et le stock des provisions pour
risque de contrepartie inscrites au passif s’éleve a 71,3 M€
pour un encours brut de 12 030,1 M€ (dont un encours brut
faisant I'objet de dépréciations de 272,9 M€) au 31
décembre 2024.

Le codt du risque sur 'exercice 2024 s’éléve a 26,6 M€
(contre 21,5 ME sur I'exercice 2023). Pour plus de détails
sur les principes comptables et les expositions, se référer
aux notes 3.9, 4.2 et 4.10.2 de l'annexe..

Provisionnement des encours de crédits non douteux présentant une
dégradation significative du risque de crédit :

Nos travaux ont principalement consisté :

- a nous assurer de I'existence d'un dispositif de contrdle
interne permettant une actualisation a une fréquence
appropriée des notations des différentes contreparties,

- en une revue critique des travaux des auditeurs de la
consolidation du Groupe BPCE qui, en lien avec leurs
experts et spécialistes :

o se sont assurés de [Iexistence dune
gouvernance revoyant a une fréquence
appropriée le caractere adéquat des modéles
de provisions, les parameétres utilisés pour le
calcul des provisions ;

o ont apprécié le caractére approprié de ces
paramétres utilisés pour les calculs des
provisions au 31 décembre 2024, ont effectué
des contre-calculs sur les principaux
portefeuilles de crédits ;

o ont réalisé des controles sur le dispositif
informatique dans son ensemble mis en place
par le Groupe BPCE avec notamment une
revue des contrdles généraux informatiques,
des interfaces et des controles automatisés ;

o ont réalisé des contréles portant sur I'outil mis
a disposition par le Groupe BPCE afin d’évaluer
les incidences en pertes de crédits attendues
de I'application de dégradations sectorielles.

Par ailleurs, nous nous sommes assurés de la correcte documentation
et justification des provisions sectorielles comptabilisées dans les
comptes de la Caisse d’Epargne et de Prévoyance du Languedoc-
Roussillon.

A ce titre, nous avons (i) procédé a l'appréciation des criteres
d’identification par la Caisse d’Epargne et de Prévoyance du
Languedoc-Roussillon des secteurs d’activité considérés au regard de
son environnement comme étant davantage sensibles aux incidences
du contexte économique actuel, (ii) effectué une revue critique des
provisions ainsi estimées.

Dépréciation sur encours de crédits douteux et douteux
compromis

Dans le cadre de nos procédures d’audit, nous avons d’'une maniére
générale, examiné le dispositif de contrdle relatif au recensement des
expositions, au suivi des risques de crédit et de contrepartie, a
'appréciation des risques de non-recouvrement et a la détermination
des dépréciations et provisions afférentes sur base individuelle.

Nos travaux ont consisté a apprécier la qualité du dispositif de suivi des
contreparties sensibles, douteuses et contentieuses ; du processus de
revue de crédit ; du dispositif de valorisation des garanties. Par ailleurs,
sur la base d’'un échantillon de dossiers sélectionnés sur des critéres
de matérialité et de risques, nous avons réalisé des analyses
contradictoires des montants de dépréciations et provisions.
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Nous avons également apprécié l'information détaillée en annexe au
titre du risque de crédit au 31 décembre 2024.

— Valorisation des titres BPCE :

Risqueidentifié

Réponse d’audit apportée

Le Groupe BPCE est un groupe coopératif dont les sociétaires
sont propriétaires des deux réseaux de banque de proximité :
les 14 Banques Populaires et les 15 Caisses d’Epargne.
Chacun des deux réseaux est détenteur a parité de BPCE,
I'organe central du groupe. La valeur des titres de I'organe
central, classésen titresde participation, a été d éterminée en
calculantun actif netréévalué quiintégre laréévaluation des
principalesfiliales de BPCE.

Leur valorisation est principalement fondée sur les prévisions
pluriannuelles actualisées des flux de dividendes attendus
(DDM) déterminées a partir des plans d'affaires des
principales filiales. Ces valorisations reposent sur des
parameétres techniques tels que le taux d’actualisation, le taux
de croissance along terme et le taux de rémunération des
fondspropres.

L'actif net réévalué de BPCE integre également les actifs
incorporels détenus par BPCE, qui font I'objet d’'un exercice
de valorisation périodique par un expert indépendant, ainsi
que les charges de structure prévisionnelles de I'organe
central.

Nous avons considéré que la valeur des titres BPCE S.A.
constitue un point clé de I'auditen raison de la significativite
de cette estimation comptable au sein du bilan de la Caisse
d’Epargne etde Prévoyance du Languedoc-Roussillon et des
jugementsintervenantdansle calibrage des parametres.

La valeur nette comptable des titres BPCE s’éleve
a 548,0 M€ au 31 décembre 2024.

Pour plus de détails sur les principes comptables,
se référer a la note 4.4 de l'annexe.

Les travaux de valorisation des titres BPCE sont réalisés par
les équipes d’évaluation de I'organe central. De ce fait, les
procédures d’audit relatives a ces travaux sont menées a
notre demande par le collége des auditeurs de I'organe
central, dont nous revoyonsles conclusions pour les besoins
de notre audit.

Ainsi, aréception des conclusions, nous nous assuronsde la
démarche d'audit quils ont mise en ceuvre et faisons une
revue critique de ces conclusions. Dans le cadre des travaux
réalisés, les auditeurs de I'organe central font également
appel a I'expertise des équipes d’experts en évaluation de
chaque cabinet.

Les travaux menés ont consisté principalementen :

— une analyse de la pertinence de la méthodologie
retenue pour valoriser les principales entités ;

— l'obtention et la revue des plans d’affaires des
filiales et principales participations et I'analyse des
taux d’actualisation, de croissance et de
rémunération des fonds propres retenus en fonction
duprofilde chaque entité ;

— uncontre-calculdes valorisations;;

— l'appréciation de I'absence d’indices / d’éléments
factuels susceptibles de remettre en cause
significativement la valorisation des acffs
incorporels.
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Vérifications spécifiques. — Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables
en France, aux vérifications sp écifiques prévues parles textes|égaux et réglementaires.

Informations données dans lerapportde gestionet dans les autres documents sur lasituation financiére et les comptes
annuels adressés aux sociétaires

Nous n'avons pas d'observation a formuler surla sincérité et la concordance avec les comptes annuels des informations données
dans lerapportdegestion du Directoire etdans les autres documents sur la situationfinanciereetles comptes annuels adressés
aux sociétaires al'exceptiondu point ci-dessous.

Lasincérité etla concordance avecles comptes annuels des informations relatives aux d élais de paiement mentionnées al'article
D. 441-6 du Code de Commerce appellentde notre part’'observation suivante : comme indiqué dansle rapport de geston, ces
informations n’incluent pas les opérations bancaires et les opérations connexes, votre Caisse considérant qu’elles n’entrent pas
dans le périmetredes informations a produire.

Rapport surle gouvernement d’entreprise.

Nous attestonsde I'existence, dans le rapport du Conseil d’Orientation et de Surveillance sur le gouvemement d’entreprise, des
informations requises par I'article L.225-37-4 du Code de Commerce.

Autres informations.

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives aux prises de participation et de
contrdle vous ont été communiquées dans le rapport de gestion.

Autres vérifications ou informations prévues par les textes |égaux et réglementaires.
Désignation des Commissaires aux comptes

Nous avons été nommés Commissaires aux comptes de la société Caisse d'Epargne et de Prévoyance du Languedoc-Roussillon
S.A. par I'Assemblée générale du 22 avril 2009 pourle cabinet Forvis Mazars et du 27 avril 2021 pourle cabinet KPMG S.A.

Page 34




lundi 26 mai 2025 BULLETIN DES ANNONCES LEGALES OBLIGATOIRES Bulletin n°® 63

Au 31 décembre 2024, le cabinet Forvis Mazars était dans la 16°™ année de sa mission sans interruption et le cabinet KPMG
S.Adansla4°" année.

Responsabilité de la direction et des personnes constituant le gouvernement d’entreprise relatives aux comptes
annuels.

Il appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément aux regles et principes
comptables frangais ainsi que de mettre en place le contrdle inteme qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes
annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de la société a poursuivre son
exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessairesrelatives a la continuité d’exploitation
et d’appliquer la convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider la société ou de cesser son
activité.

Ilincombe au Comitéd’Audit de suivrele processus d’élaboration de I'informationfinanciere et de suivre I'efficacité des s ystémes
de contrdle interne et de gestion des risques, ainsi que le cas échéant de I'audit inteme, en ce qui concerne les procédures
relatives al’élaboration et au traitement de I'information comptable et financiere.

Responsabilité des commissaires aux comptes relatives a ’audit des comptes annuels.

Objectif et démarche d’audit

Il nous appartientd’établirun rapport surles comptes annuels. Notre objectif estd’obtenir 'assurance raisonnable queles comptes
annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies significatives. L’assurance raisonnable comrespond a un niveau
élevé d’assurance, sans toutefois garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de
systématiquement d étecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenirde fraudes ou résulter d’emreurs et sont
considérées commesignificatives lorsque I'on peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou
en cumulé, influencerles décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant surceux-ci.

Comme preécisé par l'article L.821-55 du Code de Commerce, notre missionde certification des comptes ne consiste pas a g arantir
laviabilité oulaqualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, le commissaire aux
comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.

Enoutre:

— il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que celles-ci
proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et
recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection dune
anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d'une
erreur, car lafraude peutimpliquer la collusion, |a falsification, les omissions volontaires, les fausses d éclarations ou le
contournementdu contrle interne ;

— il prendconnaissance du contrdle inteme pertinent pourl’audit afin de d éfinir des procédures d’audit appropriéesen la
circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion surl’efficacité du contrdle interne ;

— il apprécie le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations
comptables faites parladirection, ainsique lesinformations les concernant fournies dans les comptes annuels;;

— ilappréciele caractere approprié de I'applicationparla direction de laconvention comptablede continuité d’exploitation
et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d’une incertitude significative liée a des événements ou a des
circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette
appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des
circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a I'existence
d’une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptesannuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes,
il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier;

— ilapprécielaprésentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuelsrefletentles opérations
et événements sous-jacents de maniere aen donnerune image fidele.

Rapport au Comité d’Audit

Nous remettons au Comité d’Audit un rapport qui présente notamment I'’étendue des travaux d’audit et le programme de travail
mis en ceuvre, ainsi que les conclusions d écoulant de nos travaux. Nous portons également a sa connaissance, le cas échéant,
les faiblesses significatives du controle interne qui nous avons identifiées pour ce qui concerne les procédures relatives a
I’élaboration et au traitement de I'information comptable et financiére.

Parmi les éléments communiqués dans le rapport au Comité d’Audit figurent les risques d’anomalies significatives que nous
jugeonsavoirété les plusimportants pour 'audit des comptes consolidés de I'exercice et qui constituent de ce faitles points clés
del’audit, qu’il nous appartient de décrire dans le présent rapport.

Nous fournissons également au Comité d’Audit la déclaration prévue par I'article 6 du reglement (UE) n°537-2014 confirmant
notre indépendance, au sens desrégles applicables en France telles qu’elles sont fixées notamment par les articles L.821-27 a
L.821-34du Code de Commerce etdansle Code de déontologie de la profession de Commissaire aux comptes. Le cas échéant,
nous nous entretenons avec le Comité d’Audit des risques pesant sur notre indépendance et des mesures de sauvegarde
appliquées.
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Labege et Marseille, le 2 avril 2025.
Les Commissaires aux comptes :
ForvisMazars : KPMG S.A. :
Hervé KERNEIS; Pierre-Laurent SOUBRA ;
Associé, Associé.
B. —Comptes consolidés.
|.— Comptederésultat consolidé.
(En milliers d'Euros) Notes Exze(;'é:zfce Exzecggi;e
Intéréts et produits assimilés 4.1 690 072 594 352
Intéréts etcharges assimilées 4.1 -557 318 -472916
Commissions (produits) 4.2 192 933 176 794
Commissions (charges) 4.2 -36 826 -34088
Gains ou pertesnetsdes instruments financiers a la juste valeur par résultat 4.3 4737 7 471
Gains ou pertes netsdes instruments financiers a lajuste valeur par capitaux propres 4.4 30 163 37 768
Gains ou pertes nets résultant de la d écomptabilisation d'instruments financiers au co it
amorti 45 -3654
Produitsdes autres activités 4.6 5807 10918
Chargesdes autres activités 4.6 -6234 -11773
Produit net bancaire 319 680 308 526
Charges générales d'exploitation 4.7 -180 304 -179463
Dotations aux amortissements et aux dépréciations desimmobilisations corporelles et
incorporelles -7795 -7103
Résultat brut d'exploitation 131581 121 960
Codtdurisque de crédit 7.1.1 -23663 -23374
Résultat d'exploitation 107 918 98 586
Quote-partdansle résultat net des entreprises associées et des coentreprises mises en
éguivalence 12.4.2 41 57
Gains ou pertes sur autres actifs 4.8 -165 -78
Variationsde valeurdes écarts d'acquisition 3.5.2
Résultat avant impdts 107 794 98 565
Impdts sur le résultat 111 -21004 -13931
Résultat net 86 790 84 634
Participations ne donnant pas le contréle
Résultat net part du Groupe 86 790 84 634
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Il. —Comptederésultat global.
(En milliers d'Euros) Exzeorgllce Exzeorglsce

Résultat net 86 790 84 634
Eléments recyclables en résultat net 259 -1906
Réévaluation des actifsfinanciers alajuste valeur parcapitaux propresrecyclables 921 -1634
Réévaluation desinstruments dérivés de couverture d'élémentsrecyclables -570 -935
Impotsliés -92 663
Eléments non recyclables en résultat net 969 12 351
Réévaluation desimmobhilisations
Réévaluation (ou écarts actuariels) au titre des régimes a prestations définies 230 -409
Réévaluation des actifs financiers d e capitaux propres comptabilisés a lajuste valeur par capitaux propres 746 12570
Impots liés -7 190

Total des gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres 1228 10 445
Résultat global 88018 95 079
Part du Groupe 88 018 95 079
Participations ne donnant pas le controle
Pour information : Montant du transfert en réserve d’éléments non recyclables 7 -147

lll. —Bilan consolidé.
(En milliers d'Euros.)
Actif Notes 31/12/2024 31/12/2023

Caisse, banquescentrales 5.1 71661 75 015
Actifs financiers alajuste valeurpar résultat 5.2.1 108 738 117 418
Instruments dérivés de couverture 5.3 63 638 98 165
Actifs financiers alajuste valeur par capitaux propres 5.4 806 646 834 468
Titres au coltamorti 5,51 568 880 429 353
Préts et créancessur les établissements de créditet assimilés au coltamorti 5.5.2 6 367 767 5767 881
Préts et créancessur laclientéle au colt amorti 5.5.3 14 739 399 14 674 690
Ecartde réévaluation des portefeuilles couverts en taux -27099 -68 998
Actifs d'impdts courants 5870 13795
Actifs d'impots différés 11.2 64 715 68 238
Comptes de régularisation et actifsdivers 5.6 138 116 167 091
Actifs non courants destinés a étre cédés 5.7
Participationsdansles entreprises mises en équivalence 12.4.1 2765 2724
Immeubles de placement 5.8 921 984
Immobilisations corporelles 5.9 46 383 44 881
Immobilisations incorporelles 5.9 19 33
Ecarts d'acquisition 351

Total des actifs 22 958 419 22 225738
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Passif Notes 31/12/2024 31/12/2023
Passifs financiers alajuste valeur parrésultat 5.2.2 12 250 13791
Instruments dérivés de couverture 5.3 53798 44 478
Dettes représentéesparun titre 5.10 345 354 232538
Dettes envers les établissements de créditet assimilés 5.12.1 6 393 245 5772 388
Dettes envers laclientéle 5.12.2 14 066 520 14 086 497
Passifs d'imp6ts courants 79 532
Passifs d'impéts différés 11.2
Comptes de régularisation et passifs divers 5.12 186 007 235933
Dettes liées aux actifs non courants destinés a étre cédés 5.7
Provisions 5.13 90 466 99 938
Dettes subordonnées 5.14 2 2
Capitaux propres 1810 698 1739 641
Capitaux propres part du Groupe 1810 698 1739641
Capital etprimesliées 5.15.1 370 000 370 000
Réserves consolidées 1496 392 1428719
Gains et pertes comptabilisés directement en autres éléments du résultat
global -142 484 -143712
Résultatde lapériode 86 790 84 634
Participations ne donnant pas le controle 5.16
Total des passifs et capitaux propres 22 958 419 22 225738
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IV. — Tableau de variation des capitaux propres.
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Gains et pertes comptabilisés directement en autres ééments du
résultat global

Recyclables Non Recyclables
Canital et Actifs Résultat net Total it Participation Total it
Eomiers | S| reserves | francers g eotiiret | Tocoptan | o | T i
i} idé X r N Variation de capitaux
d'Euros) Capital consolidées financiers ala IV des prgpres Ecartde Groupe du Groupe c%erﬁrlc‘)ele consolidés
juste va_leur instruments comptabilisés réévaluation
parrcoeu?g:ux dérivés de alajuste sgr()gie;sus;fs
re’z cﬁables couverture valeur par
4 capitaux
propres
Capitaux propres
au ler janvier 2023 370 000 1415 856 404 1552 -155 985 -128 0 1631699 1631699
Distribution -13 617 -13 617 -13 617
Augmentation de
capital 72 842 72 842 72 842
Réduction de
capital -46 216 -46 216 -46 216
Effet des
acquisitions et
cessions sur les
participations ne
donnant pas le
contrble (5)
Gains et pertes
comptabilisés
directement en
autres élémerts du
résultat global -1212 -694 12 655 -304 10 445 10 445
Résultat de la
période 84 634 84 634 84 634
Résultat global -1212 -694 12 655 -304 84634 95 079 95 079
Autres variatons -147 -147 -147
Capitaux propres
au 31 décembre
023 370 000 1428719 -808 858 -143 330 -432 84 634 1739 641 1739 641
Affectationdu
résultat de
I'exercice 2023 84 634 -84 634 0 0
Capitaux propres
au ler janvier 2024 370 000 1513353 -808 858 -143 330 -432 0 1739641 1739 641
Distribution -15 597 -15 597 -15 597
Augmentation de
capital 46 102 46 102 46 102
Réduction de
capital -47 481 -47 481 -47 481
Total des
mouvements
liés aux
relations
avec les
actionnaires -16 976 -16 976 -16 976
Gains et pertes
comptabilisés
directement en
autres élémerts du
résultat global 682 -423 799 170 1228 1228
Résultat de la
période 86 790 86 790 86 790
Résultat global 682 -423 799 170 86 790 88018 88 018
Autres variatons 15 15 15
Capitaux propres
au 31 décembre
2024 370 000 1496 392 -126 435 -142 531 -262 86 790 1810 698 1810698
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V. — Tableau des flux de trésorerie.
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En milliersd'euros

Exercice 2024

Exercice 2023

Résultat avant impots
Dotations nettes aux amortissements des immobilisations corporelles etincorporelles
Dotations nettes aux provisions (y compris provisions techniques)
Quote-partderésultatliéaux sociétés mises en équivalence
Perte nette/gain net des activités d'investissement
Autres mouvements
Total des éléments non monétaires inclus dans lerésultat net avant impots
Flux liés aux opérations avec les établissements de crédit
Flux liés aux opérations avec la clientéle
Flux liés aux autres opérations affectant des actifs et passifs financiers
Flux liés aux autres opérations affectant des actifs et passifs nonfinanciers
Impobts versés

Diminution (augmentation) nette des actifs et passifs provenantdes activités opérationnelles

Flux nets detrésorerie générés par |'activité opérationnelle (A)
Flux liés aux actifs financiers et aux participations

Flux liés aux immeubles de placement

Flux liés aux immobilisations corporelles etincorporelles

Flux nets detrésorerieliés aux opérations d'investissement (B)
Flux de trésorerie provenantou a destination des actionnaires
Autres flux provenant des activités de financement

Flux nets detrésorerieliés aux opérations de financement (C)
Flux nets detrésorerie et des équivalents detrésorerie (A+B+C)
Caisses etbanques centrales

Caisse etbanquescentrales (actif)

Opérations avue avec les établissements de crédit

Comptes ordinaires débiteurs (1)

Comptes etprétsavue

Comptes créditeurs avue

Trésorerieal'ouverture

Caisses et banques centrales

Caisse etbanques centrales (actif)

Opérations avue avec les établissements de crédit

Comptes ordinaires débiteurs (1)

Comptes etprétsavue

Comptes créditeurs avue

Trésoreriealacléture

Variation dela trésorerie nette

107 794 98 565
7843 7726
-3027 3513
-41 -57
-34478 -52144
-35396 -26 629
-65099 -67591
-1648 607 306
-107 437 -658 385
221 057 185 085
-28231 -59658
-8663 -19843
75078 54 505
117 773 85479
-130509 -17 107
184 6772
-9626 -12951
-139951 -23286
-15597 -13617
0 1
-15597 -13616
-37775 48 577
75015 66 953
98 281 70181
450 000 450 000
-9790 -22 205
613 506 564 929
71661 75015
91 075 98 281
419 000 450 000
-6 005 -9790
575731 613 506
-37775 48 577

(1) Les comptes ordinaires débiteurs ne comprennent pas les fonds du Livret A, du LDD et du LEP centralisés a la Caisse des D épots et

Consignations.

VI. — Annexe aux états financiers dela CELR.

Note 1. —Cadre général.

1.1.Le Groupe BPCE. — Le Groupe BPCE comprend le réseau Banque Populaire, le réseau Caisse d’Epargne, I'organe cenfral

BPCE et leurs filiales.

Les deux réseaux Banque Populaire et Caisse d’Epargne. — Le Groupe BPCE est un groupe coopératif dont les sociétaires
sontpropriétaires des deux réseaux de banque de proximité : les quatorze Banques Populaires et les quinze Caisses d’Epargne.

Chacun desdeuxréseauxestdétenteura parité de BPCE, 'organe central du groupe.

Le réseau Banque Populaire comprend les Banques Populaires et les sociétés de caution mutuelle leur accordant statutairement

I'exclusivité de leur cautionnement.
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Le réseau Caisse d’Epargne comprend les Caisses d’Epargne etles Sociétés Locales d’Epargne (SLE).
Les Banques Populaires sont détenues a hauteur de 100 % par leurs sociétaires.

Le capital des Caisses d’Epargne est détenu a hauteur de 100 % par les sociétés locales d’épargne. Au niveaulocal, les SLE
sontdes entités a statut coopératif dont le capital variable est détenu par les sociétaires. Elles ont pour objet d’'animerl e sociétariat
dans le cadre des orientations générales de la Caisse d’Epargne a laquelle elles sont affiliées et elles ne peuvent pas effectuer
d’opérationsde banque.

BPCE. —Organe centralau sensdelaloibancaire et établissement de crédit agréé comme banque, BPCE a été créé par laloi
no 2009-715du 18juin 2009. BPCE est constitué sous forme de société anonyme a Directoire et Conseilde Surveillance dontle
capital estdétenu a parité par les quatorze Banques Populaires et les quinze Caisses d’Epargne.

Les missions de BPCE s’inscrivent dans la continuité des principes coopératifs des Banques Populaires et des Caisses d’Epargne.

BPCE est notamment chargé d’assurer la représentation des affiliés aupres des autorités de tutelle, de définir la gamme des
produits et des services commercialisés, d’organiser la garantie des déposants, d’agréer les dirigeants et de veiller au bon
fonctionnement des établissements du Groupe.

En qualité de holding, BPCE exerce les activités de téte de Groupe et détient les filiales communes aux deux réseaux dans le
domaine de labanque de proximité et assurance, de labanque de financement et des services financiers et leurs structures de
production. Il détermine aussila stratégie etla politique de d éveloppement du Groupe.

Le réseau etles principalesfiliales de BPCE, sont organisés autour de deux grands poles métiers:

— laBanque de proximité et Assurance, comprenant le réseau Banque Populaire, le réseau Caisse d’Epargne, le pole
Solutions et Expertises Financieres (comprenant I’affacturage, le crédit a la consommation, le crédit-bail, les cautions
et garantiesfinanciéres etl'activité « Titres Retail »), les pobles Digital et Paiements (intégrant les filiales Paiements et
le Groupe Oney) Assurances et les Autres réseaux.

—  Global Financial Servicesregroupantla Gestion d’actifs et de fortune (Natixis Investment Managers et Natixis Wealth
Management) etla Banque de Grande Clientele (Natixis Corporate & Investment Banking).

Parallélement, dans le domaine des activités financiéres, BPCE a notamment pour missions d’assurer la centralisation des
excédents de ressources et de réaliser toutes les o pérations financieres utiles au développement et au refinancement du Groupe,
charge alui de sélectionnerl’opérateur de ces missions le plus efficace dans I'intérét du Groupe. Il offre parailleurs des services
a caractere bancaire aux entitésdu Groupe.

1.2. Mécanisme de garantie. — Le systeme de garantie et de solidarité a pour objet, conformément aux articles L. 511-31, L.
512-107-5etL.512-107-6 du Code Monétaire et Financier, de garantir la liquidité et la solvabilité du Groupe et des établissements
affiliés a BPCE, ainsi que d’organiser la solidarité financiere quiles lie.

BPCE est chargé de prendre toutes mesures nécessaires pour organiser la garantie de la solvabilité du Groupe ainsi que de
chacun des réseaux et d’organiser la solidarité financiére au sein du Groupe. Cette solidarité financiére repose sur des
dispositions législativesinstituant un principe |égal de solidarité obligeant'organe central a restaurer la liquidité ou l a solvabilité
d’affiliés en difficulté et/ou de I'ensemble des affiliés du Groupe. En vertu du caractére illimitédu principe de solidarité, BPCE est
fondé atout moment a demander a I'un quelconque ou plusieurs ou tous les affiliés de participer aux efforts financiers qui s eraient
nécessaires pourrétablir la situation, et pourra si besoin mobiliser jusqu’a I'’ensemble des disponibilités et des fonds propres des
affiliés en cas dedifficulté del’'un ou plusieurs d’entre eux.

Ainsi en casde difficultés, BPCE devrafaire tout le nécessaire pour restaurerla situation financiere et pourra noamment recourir
de fagon illimitée aux ressources de I'un quelconque, de plusieurs ou de tous les affiliés, ou encore mettre en ceuvre les
mécanismes ap propriés de solidarité interne du Groupe et en faisant ap pel au fonds de garantie commun aux deux réseaux dont
il détermine lesregles de fonctionnement, les modalités de déclenchement en complément des fonds des deux réseaux ainsi que
les contributions des établissements affiliés pour sa dotation et sareconstitution.

BPCE gere ainsile Fondsréseau Banque Populaire, le Fonds réseau Caisse d’Epargne etle Fonds de Garantie Mutuel.

Le Fonds réseau Banque Populaire est constitué d’'un dépét de 450 millions d’euros effectué par les Banques Populaires dans
les livres de BPCE sous laforme d’'un comptea terme d’'une durée de dixans et indéfiniment renouvelable.

Le Fonds réseau Caisse d’Epargne faitI'objetd’'un dépot de 450 millions d’euros effectué par les Caissesd’Epargne dansles
livres de BPCE souslaforme d’'un compte aterme d’'une durée de dix ans etindéfiniment renouvelable.

Le Fonds de Garantie Mutuel est constitué des dépots effectués parles Banques Populaires et les Caisses d’Epargne dans les
livres de BPCE sous laforme de comptes aterme d’une durée de dixans etindéfiniment renouvelables. Le montant des dépots
parréseauestde 197 millionsd’euros au 31 décembre 2024.

Le montant total des dépbts effectués auprés de BPCE au titre du Fonds réseau Banque Populaire, du Fonds réseau Caisse
d’Epargne et du Fonds de Garantie Mutuel ne peut étre inférieur a 0,15 % et ne peut excéder 0,3 % de la somme des actifs
pondérés du Groupe.

Dans les comptes individuels des établissements, la constitution de dépdts au titre du systeme de garantie et de solidarité se
trad uit par I'identification d’'un montant équivalent au sein d’une rubrique d édiée des capitaux propres.

Les sociétés de caution mutuelle accordant statutairement I'exclusivité de leur cautionnement a une Banque Populaire bénéficient
delagarantie de liquidité et de solvabilité en leur qualité d’affilié a 'organe central.
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Laliquidité et la solvabilité des sociétés locales d’épargne sont garanties au premier niveau pour chaque Société Locale d’Epargne
considérée, par la Caisse d’Epargne dont la Société Locale d’Epargne concernéeest I’actionnaire.

Le Directoire de BPCE a tout pouvoir pour mobiliserles ressources des différents contributeurs sans délai et selon 'ordre convenu,
sur la base d’autorisations préalables délivrées a BPCE par les contributeurs.

1.3. Evénements significatifs. — Néant.
1.4. Evénements postérieurs alacléture. — Néant.
Note 2. —Normes comptables applicables et comparabilité.

2.1. Cadre réglementaire. — Les comptes consolidés du Groupe BPCE ont été établis en conformité avec le référentiel IFRS
(International Financial Reporting Standards) tel qu'adopté parl'Union européenne et applicable a cette date, excluant certaines
dispositions de lanome IAS 39 concemant la comptabilité de couverture.

2.2. Référentiel. — Les nommes et interprétations utilisées et d écrites dans les états financiers annuels au 31 décembre 2023 ont
été complétées parles nomes, amendements et interprétations dont I’'application est obligatoire aux exercices ouverts a compter
du 1* janvier2024.

Le Groupe BPCE a choisi I'option offerte parla norme IFRS 9 de ne pas appliquer les dispositions de la norme relatives a la
comptabilité de couverture et de continuer a ap pliquer lanorme IAS 39 pourla comptabilisation de ces opérations, telle qu'adoptée
par I'Union européenne, c’est-a-dire excluant certaines dispositions concernant la macro-couverture.

Le reglement (UE) 2017/2395 du 12 décembre 2017 relatif aux dispositions transitoires prévues pour atténuer les incid ences de
Iintroduction de la norme IFRS 9 sur les fonds propres et pour le traitement des grands risques de certaines expositions du
secteur public a été publié au JOUE le 27 décembre 2017. Le Groupe BPCE a décidé de ne pas opter pour la neutralisation
transitoire desimpacts d’IFRS 9 au niveau prudentiel du fait des impacts modérés liés a I’application de lanorme.

Les normes, amendements et interprétations ad optés par I’'Unioneuropéenne n‘ont pas d’impact significatif surles états financiers
du Groupe.

Nouvelles normes publiées et non encore applicables.

— Norme IFRS 18 : La norme IFRS 18 « Présentation etinformations afournirdans les états financiers » remplaceralanorme
IAS 1 « Présentation des états financiers ». Elle a été publiée par I'lASB le 9 avril 2024. Sous réserve de son adoption par la
Commission européenne, la norme IFRS 18 sera applicable au 1* janvier 2027 avec un comparatif au 1 janvier 2026. Une
application anticipée est autorisée.

— Amendement IFRS 9 phase 1 : L'|ASB a publié, le 30 mai 2024, les amendements a IFRS 9 « Classement et évaluation des
instruments financiers » (modifications d'IFRS 9 et d'IFRS 7) applicables au 1 janvier 2026 sous réserve d’adoption par la
Commission européenne. Ces amendements donnent des précisions sur le caractére basiquedes préts, le classement des préts
sans recourset les titrisations.

2.3. Recours a des estimations et jugements. — La préparation des états financiers exige dans certains domaines la
formulation d’hypothéses et d’estimations qui comportent des incertitudes quant a leur réalisation dansle futur.

Ces estimations utilisant les informations disponibles a la date de cl6ture font appel a I'exercice du jugement des préparateurs
des états financiers.

Les résultats futurs définitifs peuvent étre différents de ces estimations.

Au cas particulier de I'arrété au 31 décembre 2024, les estimations comptables qui nécessitent la formulation d’hypothéeses sont
utilisées principalement pourles évaluations suivantes:
— lajustevaleur des instruments financiers d éterminée sur labase de techniques de valorisation (note 10) ;
— le montant des pertes de crédit attendues des actifs financiers ainsi que des engagements de financement et de
garantie (note 7.1) ;
— lerésultat des tests d’efficacité des relations de couverture (note 5.3) ;
— les provisions enregistrées au passif du bilan et, plus particulierement, la provision épargne-logement (note 5.14) ;
—  Les actifs et passifsd’assurance (note 9)
— les calculsrelatifs aux charges liées aux prestations de retraite et avantages sociaux futurs (note 8.2) ;
— lesincertitudesrelatives aux traitements fiscaux portant sur les impots sur le résultat (note 11) ;
— lesimpotsdifférés (note 11) ;
— laduréedes contrats de location aretenir pour la comptabilisation des droits d’utilisation et des passifs locatifs (note
12.2.2)

Par ailleurs, I'exercice du jugement est nécessaire pour apprécier le modele de gestion ainsi que le caractére basique dun
instrument financier. Les modalités sont précisées dans les paragraphes concemés (note 2.5.1).

Risques climatiques et environnementaux. — Les risques liés au climat et a I'environnement constituent des facteurs de
risques susceptibles d’affecter les principauxrisques portés par le Groupe BPCE (risque de crédit et de contrepartie, risque de
marché, risques opérationnels, risques structurels de bilan, risques liés aux activités d’assurance, risque stratégique, risques
juridiques et de conformité, risque de réputation).
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Les risques climatiques et environnementaux incluent les risques physiques et les risques de transition :

— les risques physiques résultent des dommages directement causés aux personnes et aux biens par les événements
liés aux évolutionsdu climat et de I’environnement. lls peuvent étre liés a des événements aigus, liés a des conditions
extrémes circonscrites dans le temps et 'espace (tels queles canicules, les glissements de terrain, les inondations, les
gelées tardives, les incendies, les tempétes, les situations de stress hydrique oude pollutionde l'air, de I'eau ou des
sols), ou a des événements chroniques a caractéere plus progressif (comme les modifications du régime des
précipitations, la hausse du niveau des mers et des temp ératures moyennes, la perte de biodiversité, I’ép uisement des
ressources naturelles) ;

— lesrisques de transition résultent de I'ajustement des acteurs économiques et des parties prenantes a la transition vers
une économie bas carbone et plus respectueuse des équilibres environnementaux. Ces ajustements se trad uisent
notamment par des évolutions réglementaires, technologigues, ou socio-démographiques.

Ces risques sont susceptibles d’avoirdes impacts significatifs surla situation financiere des contreparties et sur les actifs auxquels
le Groupe BPCE est exposé, notamment au travers de ses activités de financement, d'investissement ou d’assurance, ainsi que
de ses activités propres. Ces impacts peuvent étre directs (dommages aux personnes, destruction totale ou partielle, ou
indisponibilité des actifs économiques, baisse des rendements etde la productivité, actifs échoués, colts de mise en conformité
réglementaire, etc.) ou indirects au travers des effets sur I'environnement macro-économique (attractivité relative des zones
géographiques et des secteurs d’activité, évolution des politiques monétaires et fiscales, changements sociaux, etc.).

Le Groupe BPCE integre les risques climatiques et environnementaux dans son dispositif de supervision des risques et développe
progressivement des méthodes et des outils d'identification, d'évaluation, de suivi et de gestion de ces risques. La mise en ceuvre
de cedispositif est décrite dansla section 6.16 « Risques Environnementaux, Sociaux et de Gouvernance ».

En particulier, le Groupe BPCE prend en compte le risque physique dans I’évaluation internede son besoin en capital (processus
ICAAP) par application de scénarios adverses sur les aléas sécheresse (impactant différents secteurs économiques comme
I'agriculture et la construction) etinondation (surle p ortefeuille immobilier).

Le risque de transition est également intégré de maniére implicite dans ces travaux : les modeéles de notation internes des
contreparties prennent déja en compte les évolutions possibles de I'environnement économique dans un horizon de temps court
(1 a 3 ans) et couvrent donc de possibles impacts de la transition climatique a court terme. Des travaux ont été réalisés afin
d’intégrerce risque surles portefeuilles immobiliers des particuliers dans la quantification du capital économique de I'lCAAP 2025
spécifiquement en lien avec une évolution défavorable de la réglementation DPE, puis complété par un add-on surles portefedilles
ne disposant pas, a ce stade, d’'un modéle d’évaluation économique spécifique.

Par ailleurs, certains établissements du Groupe BPCE comptabilisent des d épréciations au titre des effets desrisques physiques
et detransition sur le risque de crédit. Ces dépréciations ont été définies par les établissements selon les spécificités propres a
leur portefeuille d’expositions crédit, du point de vue géographique et sectoriel, lorsque le risque a été localement évalué comme
matériel. Des réflexions sont également engagées al’échelle du Groupe BPCE pour hamoniserla prise en compte des risques
climatiques et environnementaux dans la politique de provisionnement.

La prise en compte des risques climatiques et environnementaux dans les états financiers du Groupe BPCE bénéficiera de
I'amélioration progressive du dispositif de supervision des risques ESG. En particulier, des travaux sont en cours en vue de
déployer une notation des risques ESG au niveau client et une évaluation a I'actif des risques physiques sur le portefedille
immaobilier résidentiel en France, ainsi que de développer et formaliser les scénarios etles méthodologies de test de résistance
a utiliser sur lesrisques physiques et de transition.

2.4. Présentation des états financiers consolidés et date de cléture. — En I'absence de modeéle imposé par le référentiel
IFRS, le format des états de synthése utilisé est conforme au format proposé parla recommandation n®2022-01 du 8 avril 2022
de I’Autorité des Normes Comptables.

Les comptes consolidés sont établis a partir des comptes au 31 décembre 2023.

Les états financiers consolidés du Groupe au 31 décembre 2024 ont été arrétés par le Directoire du 27/01/2025. lls seront soumis
a l'approbation de ’Assemblée Générale du 18/04/25.

Les montants présentés dans les états financiers et dans les notes annexes sont exprimés en milliers d’euros, sauf mention
contraire. Les effets d’arrondis peuvent générer, le cas échéant, des écarts entre les montants présentés dans les états financiers
et ceux présentésdansles notes annexes.

2.5. Principes comptables généraux et méthode d’évaluation. — Les principes comptables généraux présentés ci-dessous
s’appliquent aux principaux p ostes des états financiers.
Les principes comptables spécifiques sont présentés dans les différentes notes annexes auxquelles ils se rapportent.

2.5.4. Classement et évaluation des actifs financiers.
Lanorme IFRS 9 estapplicableau Groupe BPCE.

Actifs financiers. — Lors de la comptabilisation initiale, les actifs financiers sont classés au coQt amorti, a la juste valeur par
capitaux propres ou a la juste valeur par résultat en fonction de la nature de l'instrument (dette ou capitaux propres), des
caractéristiques de leurs flux contractuels et de la maniére dont I'entité gére ses instruments financiers (modéle de gestion ou
business model).
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— Modeéle de gestion ou business model : Le business model de I'entité représente la maniéere dont elle gére ses actifs financiers
afin de produire des flux de trésorerie. L'exercice du jugement est nécessaire pour apprécier le modele de gestion.

La détermination du modele de gestion doit tenir comptede toutes les informations surla fagon dontlesflux de trésorerie ont été
réalisés dansle passé, de méme que de toutes les autres informations pertinentes.

A titre d’'exemple, peuvent étre cités :
— lafagon dontla performance des actifs financiers est évaluéeet présentée aux principaux dirigeants ;
— lesrisquesquiontuneincidence sur la performance du modéle de gestion et, en particulier, lafagon dont ces risques
sontgérés;
— lafagon dontles dirigeants sont rémunérés (par exemple, si larémunération est fondée sur la juste valeur des actifs
gérés ousur les fluxde trésorerie contractuels pergus);
— lafréquence, le volume etle motifde ventes.

Par ailleurs, ladétermination du modéle degestion doit s’opérer a un niveau quireflete la fagon dont les groupes d’actifs financiers
sont collectivement gérés en vue d’atteindre I'objectif économique donné. Le modéle de gestion n’est donc pas déteminé
instrument parinstrument mais a un niveau deregroupement supérieur, par portefeuille.

La norme retient trois modélesde gestion :

— un modéle de gestion dont I'objectif est de détenir des actifs financiers afin d’en percevoir les flux de trésorerie
contractuels (« modéle de collecte »). Ce modéle dont la notion de détention est assez proche d’une détention jusqua
maturité n’est toutefois pas remis en question sides cessionsinterviennent dansles cas de figure suivants:

o les cessionsrésultentde I'augmentation du risque de crédit ;

o les cessions interviennent peu avant'échéance et a un prixreflétant les flux de trésorerie contractuels restant
dus;

o les autres cessions peuvent étre également compatibles avec les objectifs du modele de collecte des flux
contractuels si elles ne sont pas fréquentes (méme si elles sont d’'une valeur importante) ou si elles ne sont
pas d’une valeurimportante considérées tantisolément que globalement(méme si elles sont fréquentes).

Pour le Groupe BPCE, le modéle de collecte s’applique notamment aux activités de financement (hors activité de
syndication) exercées au sein des pbles Banque de proximité, Banque de Grande Clientele et Solutions et Expertises
Financiéres;

— un modélede gestion mixte dans lequel les actifs sont gérés avec l'objectif alafois de percevoirles flux de trésorerie
contractuels etde céder les actifsfinanciers (« modélede collecte etde vente »).

— Le Groupe BPCE applique le modele de collecte et de vente essentiellement a la partie des activités de gestion du
portefeuille de titresde laréserve de liquidité quin’estpas gérée exclusivement selon un modéle de collecte ;

— un modéle propre aux autres actifs financiers, notamment de transaction, dans lequel la collecte des flux contractuels
estaccessoire. Ce modéle de gestion s’applique a I’activité de syndication (pour la partde I’encours a céder identifiée
dés I'engagement) et aux activités de marché mises en ceuvre essentiellement par la Banque de Grande Clientéle.

— Caractéristique des flux contractuels : détermination du caractere basique ou SPPI (Solely Payments of Principal and Interest)
Un actiffinancier estdit « basique » si les termes contractuels de I'actif financier donnent lieu, a des dates spécifiées, ades flux
detrésorerie correspondant uniguement a des remboursements du principal et a des intéréts calculés sur le capital restant da.
La déterminationdu caractére basique estaréaliser pour chaqueactif financierlors de sa comptabilisation initiale.

Le principal est définicomme la justevaleurde I'actiffinancier a sa date d’acquisition. Les intéréts représentent la contrepartie de

lavaleur tempsde I'argent etle risque de crédit associé au principal, mais également d’autres risques comme le risque deliquidité,
les co(ts administratifs et la marge de négociation.
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Pour évaluer si les flux de trésorerie contractuels sont uniqguement des paiements de principal et d'intéréts, il faut considérer les
termes contractuels de I'instrument. Cela implique d’analyser tout élément qui pourrait remettre en cause la représentation
exclusivedelavaleurtempsdel'argentetdurisque de crédit Atitre d’'exemple:

— les événements quichangeraient lemontant et ladate de survenancedes flux detrésorerie
Toute modalité contractuelle quigénérerait une exposition ades risquesou aune volatilité des flux sanslien avec un
contrat de prét basique, comme par exemple, une exposition aux variations de cours des actions ou d’'un indice boursier,
ou encore l'introduction d’un effet de levier ne permettrait pas de considérer que les flux de trésorerie contractuels
revétentun caractére basique.

— lescaractéristiques des taux applicables (parexemple, cohérence entre la période de refixation du taux et la période
de calcul desintéréts)
Dans les cas ou une analyse qualitative ne permettrait pas d’obtenir un résultat précis, une analyse quantitative
(benchmark test) consistant a comparer les flux de trésorerie contractuels de I'actif étudié avec les flux de trésorerie
contractuels d'un actif de référence, est effectuée.

— les modalités deremboursement anticipé et de prolongation
La modalité contractuelle, pour I'emprunteur ou le préteur, de rembourser par anticipation I'instrument financier
demeure compatible avec le caractére basique des flux de trésorerie contractuels dés lors que le montant du
remboursement anticipé représente essentiellement le principal restant di et les intéréts y afférents ainsi que, le cas
échéant, une indemnité compensatoire raisonnable.

Par ailleurs, bien que ne remplissant pas strictement les critéres de rémunération de la valeur temps de I'argent, certains actifs
comportant un taux réglementé sont considérés comme basiques deslors que ce taux d'intérét réglementéfoumit une contrepartie
qui correspond dans unelarge mesure au passage du temps et sans exposition a un risque incohérent avec un prét basique.

C’est le cas notamment des actifs financiers représentatifs de lapartie de lacollecte deslivrets A qui est centralisée auprés du
fondsd’épargne de la Caisse des Dép 6ts et Consignations.

Les actifs financiers basiques sont des instruments de dettes qui incluent notamment : les préts a taux fixe, les préts a taux
variable sansdifférentiel (mismatch)de taux ou sansindexation aune valeur ou un indice boursier etdes titres de dettes a taux
fixe ouataux variable.

Les actifs financiers non-basiques incluent notamment : les parts d’'OPCVM, les instruments de dettes convertibles ou
remboursables en un nombre fixe d’actions et les préts structurés consentis aux collectivités locales.

Pour étre qualifiés d’actifs basiques, les titres détenus dans un véhicule de titrisation doivent répondre a des conditons
spécifiques. Les termes contractuels de la tranche doivent remplir les critéres basiques. Le pool d’actifs sous-jacents doit remplir
les conditions basiques. Le risque inhérent a la tranche doit étre égal ou plus faible que I’exposition aux actifs sous-jacents de la
tranche.

Un prétsansrecours (exemple : financement de projet de type financement d’infrastructures) est un prét garant uniquement par
slreté réelle. En I'absence de recours possible sur I’'emprunteur, pour étre qualifié d’actif basique, il faut examiner la structure
des autres recours possibles ou des mécanismes de protection du préteur en cas de défaut : reprise de 'actif sous-jacent,
collatéraux apportés (dépbt de garantie, appel de marge, etc.), rehaussements apportés.

Catégories comptables
Les instrumentsde dettes (préts, créances ou titres dedettes) peuvent étre évalués au colt amorti, ala juste valeur par capitaux
propresrecyclables ou alajuste valeur parrésultat.

Un instrument de dettes est évalué au colGt amorti s’il satisfait les deux conditions suivantes:
— l'actifestdétenudansle cadre d’'un modéle de gestion dontI'objectif estla collecte des fluxde trésorerie contractuels,
et
— lestermes contractuels de I'actif financier définissent ce demiercomme basique (SPPI) au sensde lanorme.

Un instrumentde dettes est évalué alajuste valeur par capitaux propres seulement s'il répond aux deux conditions suivantes :
— l'actif est détenu dans le cadre d’'un modéle de gestion dont I'objectif est a la fois la collecte des flux de trésorerie
contractuels etla vente d'actifs financiers, et
— lestermes contractuels de I'actif financier d éfinissent ce demier comme basique (SPPI) au sens de lanorme.

Les instruments de capitaux propres sont par défaut enregistrés a la juste valeur par résultat sauf en cas d’option irrévocable
pour une évaluation a la juste valeur par capitaux propres non recyclables (sous réserve que ces instruments ne soient pas
détenus adesfins de transaction et classés commetels parmi les actifs financiers alajuste valeur parrésultat) sans recl assement
ultérieur en résultat. En cas d’option pour cette demiere catégorie, les dividendes restent enregistrés en résul tat.

Tous les autres actifs financiers sont classés a la juste valeur par résultat. Ces actifs financiers incluent notamment les actifs
financiers détenus ades fins de transaction, les actifs financiers désignés alajuste valeur par résultat et les actifs non basiques
(non SPPI). La désignation a la juste valeur par résultat sur option pourles actifs financiers ne s’applique que dans le cas
d’élimination ou de réduction significative d’'un décalage de traitement comptable. Cette option permet d’éliminer les distorsions
découlantderegles de valorisation différentes appliquées a des instruments gérés dansle cadre d'une méme stratégie.

Passifs financiers. —La régle générale est’évaluation des passifs financiers au co it amorti, sauf pour les passifs encourus a
des fins de transaction (trading liabilities) et les passifs financiers que I'entité choisit d'évaluer ala juste valeur selon I'option juste
valeur.

En date de comptabilisation initiale, les principes de comptabilisation décrits pour les actifs financiers s’appliquent a I'identique
aux passifsfinanciers.
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A cetitre:
—  Les passifs financiers classés comme étant ultérieurement évalués au co it amorti sont comptabilisés alajuste valeur
minorée ou majorée des colts de transaction ;
—  Les passifs financiers a la juste valeur par résultat sont comptabilisés a la juste valeur et les co(ts de transaction
associés seront comptabilisés directementau compte de résultat.

Si un passiffinancier est désigné comme étant évalué alajuste valeur parle biaisdu résultat alors:

— Le montant de la variation de la juste valeur attribuable aux variations du risque de crédit du passif (i.e. le spread
émetteur) est & présenter en capitaux propres excepté si cet enregistrement aurait pour conséquence de créer ou
accroitre une non-concordance comptable au niveau durésultat (la détermination de cette non-concordance se fait lors
de lacomptabilisationinitiale et n’est pas révisée par la suite). Les montants inscrits en capitaux propres ne sont pas,
par lasuite, recyclésen résultat ;

— Lerestedelavariationde lajuste valeur dupassif financier est présenté en résultat.

Pour le traitement des modifications de passifs comptabilisés au colt amorti, dansle cas ou la modification ne donne paslieu a
décomptabilisation, le gain ou la perte résultant de la différence entre les flux de trésorerie d’origine et les flux de trésorerie
modifiés actualisés au taux d’intérét effectif d'origine d oit étre enregistré en résultat.

2.5.5. Les opérations en devises. — Les regles d’enregistrement comptable dépendent du caractére monétaire ou non
monétairedes éléments concourant aux opérations en devises réalisées par le Groupe.

A la date d’arrété, les actifs et les passifs monétaires libellés en devises sont convertis au cours de cldture dans la monnaie
fonctionnelle de I'entité du Groupe au bilan de laquelle ils sont comptabilisés. Les écarts de change résultant de cette conversion
sont comptabilisés en résultat.

Cette regle comporte to utefois deux exceptions:

— seulelacomposante de I'écart de change calculée sur le colt amorti des actifs financiers a la juste valeur par capitaux
propres est comptabilisée en résultat, le complémentest enregistré en « Gains et pertes comptabilisés directement en
capitaux propres»;

— les écarts de change sur les éléments monétaires désignés comme couverture de flux de trésorerie ou faisant partie
d’un investissement netdans une entité étrangére sont comptabilisés en « Gains et pertes comptabilisés directement
en capitaux propres ».

Les actifs non monétaires comptabilisés au co(t historique sont évalués au coursde change du jour delatransaction.
Les actifs non monétaires comptabilisés a la juste valeur sont convertis en utilisant le cours de change a la date alaquelle la juste
valeur a été déterminée.

Les écarts de change sur les éléments non monétaires sont comptabilisés en résultat si le gain ou la perte sur I'élément non
monétaireest enregistré en résultat et en « Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres » si le gain ou la perte
sur I’élémentnon monétaire est enregistré en « Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres ».

Note 3. —Consolidation.
3.1. Entité consolidante. — La Caisse d’Epargne Languedoc-Roussillon (CELR) est I’entité consolidante du Groupe CELR.

3.2. Périmétrede consolidation—meéthodes de consolidation et de valorisation.— Les états financiers du Groupe incluent
les comptes de toutes les entités dont la consolidation a un impact significatif sur les comptes consolidés du Groupe et sur
lesquelles I’entité consolidante exerce un contréle ou une influence notable.

Le périmetre des entités consolidées parle Groupe CELR figure en note 14 — Détail du périmétre de consolidation.
3.2.1. Entités contrdlées par le Groupe. — Les filiales contrdlées par le Groupe CELR sont consolidées parintégration globale.

Définition du contréle. — Le contrdle existe lorsque le Groupe détient le pouvoir de diriger les activités pertinentes d’une enfité,
quil estexposé ouadroitades rendements variables en raison de ses liens avec I'entité et ala capacité d’exercer son pouvoir
sur'entité de maniére ainfluer sur le montant des rendements qu'il o btient.

Pour apprécier le controle exercé, le périmétre des droits de vote pris en considération intégre les droits de vote potentiels des
lors qu'ils sont a toutmoment exergables ou convertibles. Ces droits de vote potentiels peuvent résulter, par exemple, d'options
d’achatd’actions ordinaires existantes sur lemarché, ou dela conversion d'obligations en actions ordinaires nouvelles, ou encore
de bons de souscription d’actions attachés a d’autres instruments financiers. Toutefois, les droits de vote potentielsne sont pas
pris en compte dansla détermination du pourcentage d’intérét.

Le contr6le exclusif est présumeé existerlorsque le Groupe détient directement ou indirectement, soit |la majorité des droits de vote
delafiliale, soitla moitié ou moins des droits de vote d’une entité et dispose de la majorité au sein des organes de direction, ou
esten mesure d’exercerune influence dominante.

Cas particulier des entités structurées.

Sont qualifiées d’entités structurées, les entités congues de telle maniéere que les droits de vote ne constituent pas un critére clé
permettantde déterminer qui ale controle. C’est notamment le cas lorsque les droits de vote concement uniquement des taches
administratives et que les activités pertinentes sont dirigées au moyen d’accords contractuels.

Une entité structurée présente souvent certaines ou I'ensemble des caractéristiques suivantes :
(a) des activités bien circonscrites ;
(b) un objectif précis et bien défini, parexemple : mettre en ceuvre un contrat de location bénéficiant d’un traitement
fiscal spécifiqgue, mener des activités de recherche et développement, fournir une source de capital ou de
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financement a une entité, ou fournir des possibilités de placement a des investisseurs en leur transférant les
risques et avantages associés aux actifsde I'entité structurée ;

(c) des capitaux propresinsuffisants pour permettre a l'entité structurée de financer ses activités sans recourira un
soutien financier subordonné ;

(d) un financement par I'émission, aupres d'investisseurs, de multiples instruments liés entre eux par contrat et créant
des concentrations de risquede crédit ou d'autres risques (« tranches»).

Le Groupe retient ainsi, entre autres, comme entités structurées, les organismes de placement collectif au sens du Code
Monétaireet Financieretles organismes équivalents de droit étranger.

Méthode de I'intégration globale. — L'intégration globale d’une filiale dans les comptes consolidés du Groupe intervient a la
date a laquelle le Groupe prend le contrle et cesse le jourou le Groupe perd le contrdle decette entité.

La partd’intérét qui n’est pas attribuable directement ou indirectement au Groupe correspond aux participations ne donnant pas
lecontréle.

Les résultats et chacune des composantes des autres éléments du résultat global (gains et pertes comptabilisés directement en
capitaux propres) sont répartis entre le Groupe et les participations ne donnant pasle controle. Le résultat global des filiales est
réparti entre le Groupe et les participations ne donnant pas le contrdle, y compris lorsque cette répartition aboutit a I'attribution
d’une perte aux participations ne donnant pasle contréle.

Les modifications de pourcentage d’intérét dans les filiales quin’entrainent pas de changement de contrdle sont ap préhendées
comme des transactions portant sur les capitaux propres. Les effets de ces transactions sont comptabilisés en capitaux propres
pour leur montant netd’impét et n’ont donc pas d’impact sur le résultat consolidé part du Groupe.

Exclusion du périmetre de consolidation. — Les entités controlées non significatives sont exclues du p érimétre conformément
au principe indiqué en note 14.5.

Les caisses de retraite et mutuelles des salariés du Groupe sont exclues du périmétre de consolidation dans la mesure ou la
norme IFRS 10 ne s'applique niaux régimes d'avantages postérieurs a I'emploi, ni aux autres régimes d'avantages along terme
du personnel auxquels s'applique IAS 19 « Avantagesdu personnel ».

De méme, les participations acquises en vue d’une cession ultérieure a bréve échéance sont classées comme détenues en vue
de la vente et comptabilisées selon les dispositions prévues parla norme IFRS 5 « Actifs non courants détenus en vue de la
vente et activités abandonnées ».

3.2.2. Participations dans des entreprises associées ou des coentreprises.

Définitions.

Une entreprise associée est une entité dans laquelle le Groupe exerce une influence notable. L'influence notable se caractérise
par le pouvoir de participer aux décisions relatives aux politiques financieres et opérationnelles de I'entité, sans toutefois exercer
un contréle ou un contréle conjoint sur ces politiques. Elle est présumée si le Groupe détient, directement ou indirectement plus
de 20% des droitsde vote.

Une coentreprise estun partenariat dans lequel les parties qui exercent un contréle conjoint sur I’entité ont des droi ts sur I'actif
netde celle-ci. Le contrdle conjoint est caractérisé parle partage contractuellement convenu du contrdle exercé sur une entreprise
qui n’existe quedansle casou les décisions concernant les activités p ertinentes requiérent le consentement unanime des parties
partageantle contrdle.

Méthodedelamise en équivalence. —Les résultats, les actifs etles passifs des participations dans des entreprises associées
oudes coentreprises sontintégrés dansles comptes consolidés du Groupe selon la méthode de la mise en équivalence.

La participation dans une entreprise associée ou dans une coentreprise est initialement comptabilisée au co (t d’acquisition p uis
ajustée ultérieurementde lapart du Groupe dansle résultat et les autres éléments du résultat de I'entreprise associée ou de la
coentreprise.

La méthode de lamise en équivalence est appliquée a compter de la date a laquelle I'entité devient une entreprise associée ou
une coentreprise.

Lors del'acquisition d’'une entreprise associée ou d’'une coentreprise, la différence entre le colt de l'investissement et la part du
Groupe danslajuste valeur nette des actifs et passifsidentifiables de I'entité est comptabilisée en écarts d’acquisition. Dansle
cas oula juste valeur nette des actifs et passifs identifiables de I'entité est supérieure au colt de I'investissement, la différence
estcomptabiliséeen résultat.

Les quotes-partsde résultat net des entités mises en équivalence sontintégrées dansle résultat consolidé duGroupe.

Lorsqu’une entité du Groupe réalise une transaction avec une coentreprise ou une entreprise associée du Groupe, les profits et
pertes résultant de cette transaction sont comptabilisés a hauteur des intéréts détenus par des tiers dans I'entreprise associée
oulacoentreprise.

La participation nette dans une entreprise associée ou une coentreprise est soumise a un test de dépréciation s’il existe une
indication objective de dépréciation résultant d’un ou de plusieurs événements intervenus aprés la comptabilisation initiale de la
participation nette et que ces événements ontun impact sur les fluxde trésorerie futurs estimés de la participation nette, qui peut
étre estimé de fagon fiable. Dans un tel cas, la valeur comptable totale de la participation (y compris écarts d’acquisition) fait
I'objetd’un testde dépréciation selon les dispositions prévues parlanorme IAS 36 « dépréciation d’actifs ».
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Exception ala méthode de mise en équivalence. —Lorsque la participation est détenue par un organisme de capital-risque,
un fondsde placement, une société d'investissement a capital variable ou une entité similaire telle qu'un fonds d'investissement
d'actifs d'assurance, l'investisseur peut choisir de ne pas comptabiliser sa participation selon la méthode de la mise en
équivalence. En effet, IAS 28 « Participations dans des entreprises associées » révisée autorise, dans ce cas, l'investisseur a
comptabiliser sa participation a la juste valeur (avec constatation des variations de juste valeur en résultat) conformément a IFRS
9.

Ces participations sontdeslors classées dansle poste « Actifs financiers alajuste valeur par résultat ».
3.2.3. Participations dans des activités conjointes.

Définition.
Une activité conjointe est un partenariat danslequel les parties qui exercent un contréle conjoint sur I'entité ont des droits directs
sur les actifs, et des obligations au titre des passifs, relatifs a celle-ci.

Mode de comptabilisation des activités conjointes. — Une participation dans une entreprise conjointe est comptabilisée en
intégrant lensemble des intéréts détenus dans l'activité commune, c'est-a-dire sa quote-part dans chacun des actifs et des passifs
et éléments du résultat auquel il a droit. Ces intéréts sont ventilés en fonction de leur nature sur les différents postes du bilan
consolidé, ducompte de résultat consolidé et del’état du résultatnet et des gains et pertes comptabilisés directement en ¢ apitaux
propres.

3.3. Régles de consolidation. — Les états financiers consolidés sont établis en utilisant des méthodes comptables uniformes
pour destransactions similaires dans des circonstances semblables. Les retraitements significatifs nécessaires al’harmonisation
des méthodes d’évaluation des entités consolidées sont effectués.

3.3.1. Conversion des comptes des entités étrangeres. — La devise de présentation des comptes de I'entité consolidante est
I'euro.

Le bilan desfiliales et succursales étrangéres dont la monnaie fonctionnelle est différente de I'euro est converti en euros au cours
dechangeen vigueur aladate de cloture de I'exercice. Les postes du compte de résultat sont convertis au cours moyen de la
période, valeur approchée du cours de transaction en I'absence de fluctuations significatives.

Les écarts de conversion résultent de la différence:

— devalorisation durésultat del’exercice entre le cours moyen etle cours de cléture ;

— deconversiondes capitaux propres (hors résultat) entre le cours historique etle cours de clbture.
Ils sontinscrits, pourla part revenant au Groupe, dansles capitaux propres dans le poste « Réservesde conversion » et pour la
partdes tiers dans le poste « Participations ne donnant pas le controdle ».

3.3.2. Elimination des opérations réciproques. — L'effet des o pérations internes au Groupe sur le bilan et le compte de résuitat
consolidés est éliminé. Les dividendes et les plus ou moins-values de cessions d’actifs entre les entreprises intégrées sont
également éliminés.

Le cas échéant, les moins-values de cession d’actifs quitrad uisent une d épréciation effective sont maintenues.

3.3.3. Regroupementd’entreprises. — En application des normes IFRS 3 « Regroupements d’enfreprises » et IAS 27 « Etats
financiers etindividuels » révisées:
— lesregroupements entre entités mutuelles sontinclusdansle champ d’applicationdelanorme IFRS 3;
— les colts directement liés aux regroupements d’entreprises sont comptabilisés dans le résultatde la période ;
— les contreparties éventuelles a payersontintégrées dansle colt du regroupement d’entreprise pourleur juste valeur a
ladate de prise de contrdle, y comprislorsqu’ils présentent un caractereéventuel.

Selon le mode de reglement, les contrepatrties transférées sont comptabilisées en contrepartie :

o descapitauxpropresetles révisions deprix ultérieures ne donneront lieu a aucun enregistrement,

o oudesdettes et les révisions ultérieures sont comptabilisées en contrepartie du compte de résultat (d ettes
financiéres)ou selonles normes appropriées (autresdettesne relevantpasdelanorme IFRS9) ;

— endatedeprisede contrdle d’'une entité, le montant des participations ne donnant pas le contrdle peut étre évalué:

o soita la juste valeur (méthode se traduisant par I'affectation d’une fraction de I'’écart d’acquisition aux
participationsne donnant pasle contrdle);

o soita la quote-part dans la juste valeur des actifs et passifs identifiables de I'entité acquise (méthode
semblable a celle applicableaux opérations antérieures au 31 décembre 2009).

Le choix entre ces deux méthodes doit étre effectué pourchaque regroupement d’entreprises.

Quel que soitle choix retenu lors de la prise de contrdle,les augmentations du pourcentage d’intérét dans une entité d éja contrdlée
sont systématiqguement comptabilisées en capitaux propres:

— en date de prise de controle d’une entité, I'éventuelle quote-part antérieurement détenue par le Groupe doit étre
réévaluée a la juste valeur en contrepartie du compte de résultat. De fait, en cas d’acquisition par étapes, I'écart
d’acquisition estdéterminé par référence alajuste valeur aladate delaprise decontrole ;

— lors delaperte de contrdle d'une entreprise consolidée, la quote-part éventuellement conservée par le Groupe doit ére
réévaluée a sajuste valeur en contrepartie du comptede résultat.

3.3.4. Engagements derachat accordés ades actionnaires minoritaires defiliales consolidées par intégration globale.
Le Groupe a consenti a des actionnaires minoritaires de certaines filiales du Groupe consolidées par intégration globale des
engagements derachat de leurs participations. Ces engagements de rachat correspondent pourle Groupe a des engagements
optionnels (ventes d’optionsde vente).
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Le prix d’exercice de ces options peut étre un montant fixé contractuellement, ou bien peut étre établiselon une formule de calcul
prédéfinie lors de I'acquisition des titres de lafiliale tenant compte de I'activité future de cette derniére, ou étre fixé comme devant
étrela juste valeur destitresde lafiliale au jourde I’exercice des options.

Ces engagements sont traités comptablement comme suit :

— en application des dispositions de la norme IAS 32, le Groupe enregistre un passif financier au titre des options de
vente vendues aux actionnaires minoritaires des entités controlées de maniére exclusive. Ce passif est comptabilisé
initialement pour la valeuractualisée du prixd’exercice estimé des options de vente dans la rubrique « Autres p assifs
»

— l'obligation d’enregistrer un passif alors méme que les optionsde vente ne sont pas exercées conduit, par cohérence,
a retenir le méme traitement comptable que celui appliqué aux transactionsrelatives aux participations ne donnant pas
le contrble. En conséquence, la contrepartie de ce passif est enregistrée en diminution des « Participations ne donnant
pas le controle » sous-jacentes aux options et pour le solde en diminution des « Réserves consolidées - Part du Groupe
»

— lesvariations ultérieures de ce passifliées al’évolution du prix d’exercice estimé des options et de la valeur comptable
des « Participations ne donnant pas le contrdle » sontintégralement comptabilisées dansles « Réserves consolidées
- Partdu Groupe»;

— sile rachat est effectué, le passif est dénoué par le décaissement de trésorerie lié a |’acquisition des intéréts des
actionnaires minoritaires dans lafiliale concemée. En revanche, a I’échéance de 'engagement, si le rachat n’est pas
effectué, le passif est annulé, en contrepartie des « Participations ne donnant pas le contrdle » et des « Réserves
consolidées - Partdu Groupe » pour leurs parts respectives ;

— tantqueles optionsne sontpasexercées, les résultats afférents aux participations ne donnant pas le controle faisant
I'objetd’optionsde vente sont présentés dans la rubrique « Participations ne donnant pas le contrdle » au compte de
résultat consolidé.

3.3.5. Date de cloture de I’exercice des entités consolidées. — Les entitésincluses dans le périmétre deconsolidation voient
leur exercicecomptable se cléturerau 31 décembre.

Par exception, les Sociétés Locales d’Epargne (SLE) cléturent leurs comptes au 31 mai.
Ces entités sont en conséquence consolidées sur la base d’une situation comptable arrétée au 31 décembre.

3.4. Evolution du périmeétre de consolidation au cours de I’exercice 2024. — Les principales évolutions du périmétre de
consolidation au coursde I'exercice 2024 sontles suivantes:

—  Le périmétre de consolidation du Groupe CELR a évolué au cours de I'exercice 2024, par I’entrée en périmétre de sa
guote-part respective dans chacune des nouvelles entités ad hoc (Fonds Communs de Titrisation ou « FCT »)
mentionnéesen note 14.1 :

—  BPCE ConsummerLoans FCT 2024 et BPCE Consummer Loans FCT 2024 Demut ;

—  OpheliaMaster SME FCT et Ophelia Master SME FCT Demut ;

— BPCE Home Loans FCT 2024 et BPCE Home Loans FCT 2024 Demut ;

— Demeter TETRAFCT.

En effet, compte-tenu du montage de I'opération, le Groupe CELR controle et en conséquence consolidé, une portion de chacune
de ces deux entités correspondant a sa quote-part dans ’'opération, conformément aux paragraphes B76-B79 de lanorme IFRS
10. Par ailleurs, le périmétre de consolidation du Groupe CELR a également évolué suite ala dissolution programmée des FCT
suivant: BPCEHome Loans FCT 2019 et BPCE Home Loans FCT 2019 Demut.

3.5. Ecarts d’acquisition. — Néant.
Note 4. —Notes relatives au compte derésultat.

L’essentiel.
Le produitnet bancaire (PNB) regroupe :
— les produits etchargesd’intéréts ;
— lescommissions;
— lesgainsoupertes nets desinstruments financiers ala juste valeur par résultat ;
— lesgainsoupertes nets desinstruments financiers alajuste valeur par capitaux propres ;
— les gainsoupertes nets résultant dela décomptabilisation d’instruments financiers au coat amorti ;
— leproduitnetdesactivités d’assurance ;
— les produits etcharges des autres activités.

4.1. Intéréts, produits et charges assimilés.

Principes comptables.

Les produits et charges d’intéréts sont comptabilisés dans le compte de résultat pour tousles instruments finan ciers évalués au
coUtamorti en utilisant la méthode du taux d’intérét effectif, a savoirles préts et emprunts sur les opérations interbancaires et sur
les opérations clientele, le portefeuillede titres au co Gt amorti, les dettes représentées par un titre, les dettes subordonnées ainsi
gue les passifs locatifs.

Sont égalementenregistrés les coupons courus et échus des titres a revenu fixe comptabilisés dans le portefeuille d’acfifs
financiers alajuste valeur par capitaux propres et des dérivés de couverture, étant précisé que les intéréts courus des dérivés
de couverture de flux detrésorerie sont portés en compte de résultat symétriquement aux intéréts courus de I’élément couvert.

Les produits d’intéréts comprennent également les intéréts desinstruments d e dettes non basiques non d étenus dans un modeéle

detransaction ainsique les intéréts des couvertures économiques associées (classées par défaut en instruments a la juste valeur
par résultat).
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Le taux d’intérét effectif est letaux qui actualise exactement les d écaissements ou encaissements de trésorerie futurs surla durée
devie prévue de I'instrument financier, de maniére a obtenir la valeur comptable nette de I'actif ou du passif financier.

Le calcul de ce taux tient compte des codts et revenus de transaction, des primes et décotes. Les colts et revenus de transaction
faisant partie intégrante du taux effectif du contrat, tels que les frais de dossier ou les commissions d’ap porteurs d’affaires,
s’assimilent a des compléments d’intérét.

Les intéréts négatifs sont présentésde lamaniére suivante :
— unintérétnégatifsurun actif est présenté en chargesd’intérétsdans le PNB,
— unintérétnégatif surun passif est présenté en produits d’intéréts dans le PNB.

Exercice 2024 Exercice 2023
(En milliers d"Euros) Produits Charges Net Produits Charges Net
d'intérét d'intérét d'intérét d'intérét

Préts / empruntssur les établissements de
crédit (1) 219728 -210893 8835 194 617 -165883 28 734
Préts / empruntssur la clientéle 367 838 -289061 78 777 305 981 -261968 44 013
Obligations et autres titres de dettes
détenus/émis 7074 -12711 -5637 10815 -8420 2395
Dettes subordonnées -44 -44
Passifs locatifs -18 -18 -21 -21
Actifs et passifs financiers au co(t amorti
(hors opérations de location-financement) 594 640 -512683 81 957 511 413 -436 336 75 077
Opérations de location-financement 1311 1311 1095 1095
Titres de dettes 2964 2964 5899 5899
Autres
Actifs financiers ala justevaleur par
capitaux propres 2964 2 964 5899 5899

Total actifs et passifs financiers au co(t

amortietalaJV par capitaux propres

(1) 598 915 -512683 86 232 518 407 -436 336 82071
Actifs financiers non standards quine sont
pas détenus ades fins de transaction 1614 1614 1541 1541
Instruments dérivés de couverture 89121 -44219 44 902 73874 -35826 38048
Instruments dérivés pour couverture
économique 422 -416 6 530 -754 -224

Total des produits et charges d'intérét 690 072 -557 318 132 754 594 352 -472916 121 436

(1) Les produits d’intéréts sur préts et créances avec les établissements de crédit comprennent 107 180 milliers d’euros (102 397 milliers
d”"euros en 2023) au titre de la rémunération des fonds du Livret A, du LDD et du LEP centralisés ala Caisse des Dépbéts et Consignations.

Les charges ou produits d’intéréts sur les comptes d’épargne arégime spécial comprennent4 649 milliersd’eurosautitredela
reprise nette ala provision épargne logement (reprise nette 1 036 milliers d’euros au titre de I'exercice 2023).

4.2. Produits et charges decommissions.

Principes comptables.
En applicaton de la norme IFRS 15 « Produits des activités ordinaires tirés de contrats conclus avec des clients », la
comptabilisation du produit des activités ordinaires refléte le transfert du controle des biens et services promis aux clients pour
un montant correspondant ala contrepartieque I’entité s’attend a recevoir en échange de ces biens et services. La démarche de
comptabilisation du revenu s’effectue en cing étapes:

— identification descontratsavec les clients ;

— identification des obligations de performance (ou éléments) distinctes a co mptabiliser séparément les unes des autres

— déterminationduprix delatransaction dans son ensemble;
— allocation du prixde latransaction aux différentes obligations de performance distinctes ;
—  comptabilisation des produits lorsque les obligations de p erformance sont satisfaites.

Cette approche s’applique aux contrats qu’une entité conclut avec ses clients a l’'exception, notamment, des contrats de location
(couverts par lanorme IFRS 16), des contrats d’assurance (couverts parla normelFRS 17) et des instruments financiers (couverts
par lanorme IFRS 9). Si des dispositions spécifiques en matiére de revenus ou de co(ts des contrats sont prévues dans une
autre norme, celles-cis’appliquent en premier lieu.

Eu égard aux activités du Groupe, sontprincipalement concernés par cette méthode :
— les produitsde commissions, en particulier ceux relatifs aux prestations de service bancaireslorsque ces produits ne
sont pas intégrés dans le taux d’intérét effectif, ou ceux relatifs a la gestion d’actif ou aux prestations d’ingénierie
financiere;
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— les produits des autres activités, (cf. note 4.6) notamment en cas de prestations de services intégrées au sein de
contratsde location ;
— les prestations de services bancaires rendues avecla participation de partenaires Groupe.
Il en ressort donc que les commissions sont enregistrées en fonction du type de service rendu et du mode de comptabilisation
des instrumentsfinanciers auxquels le service rendu est rattaché.

Ce poste comprend notamment les commissions rémunérant des services continus (commissions sur moyens de paiement, droits
de garde surtitres en dépots, etc.), des services ponctuels (commissions sur mouvements de fonds, pénalités sur incidents de
paiements, etc.), 'exécution d’'un acte important ainsi que les commissions afférentes aux activités de fiducie et assimilées, qui
conduisentle Groupeadétenir ou a placer des actifs au nomde la clientéle.

En revanche, les commissions assimilées a des compléments d’intérét et faisant partie intégrante du taux effectif du contrat
figurentdans la marge d’intérét.

Commissions sur prestations de service. — Les commissions sur prestations de service font I'objet d’une analyse pour
identifierséparément les différents éléments (ou obligations de performance) quiles composent et attribuer a chaque élément la
part de revenuqui lui revient. Puis chaque élément est comptabilisé en résultat, en fonction du type de services rendus et du
mode de comptabilisation desinstruments financiers auxquels le service rendu estrattaché :
— les commissions rémunérant des services continus sont étalées en résultat sur la durée de la prestation rendue
(commissions sur moyens de paiement, droitsde garde sur titresen dépéts, etc.) ;
— les commissions rémunérant des services ponctuels sont intégralement enregistrées en résultat quand la prestation est
réalisée (commissions surmouvements de fonds, pénalités sur incidents de paiements, etc.) ;
— les commissions rémunérant I'exécution d’un acte important sont intégralement comptabilisées en résultat lors de
I’exécutionde cetacte.

Lorsqu’une incertitude demeure sur I’évaluation du montant d'une commission (commission de performance en gestion d’acti,
commission variable d’ingénierie financiere, etc.), seulle montant auquel le Groupe est déja assuré d’avoir droit compte-tenu des
informations disponibles ala cl6ture est comptabilisé.

Les commissions faisant partie intégrante du rendement effectif d'un instrument telles que les commissions d’engagements de
financement donnés ou les commissions d’octroi de crédits sont comptabilisées et amorties comme un ajustement du rendement
effectifdu prétsurladurée de vie estimée de celui-ci. Ces commissions figurent donc pamiles « Produitsd’intéréts » etnon au
poste « Commissions ».

Les commissions de fiducie ou d’activité analogue sont celles qui conduisent a détenir ou a placer des actifs au nom des
particuliers, de régime de retraite ou d’autres institutions. La fiducie recouvre notamment les activités de gestion d’actif et de
conservation pour compte de tiers.

(En milliers d"Euros) Exercice 2024 Exercice 2023
Produits Charges Net Produits Charges Net

Opérationsinterbancaires et de trésorerie 920 920 598 598
Opérationsavec laclientéle 42 229 -42 42 187 42 282 -49 42 233
Prestation de services financiers 8 651 -9565 -914 5912 -8560 -2648
Vente de produits d'assurance vie 57 705 57 705 52 729 52 729
Moyensde paiement 50 924 -24119 26 805 45 465 -22643 22 822
Opérationssur titres 1342 -7 1335 1005 -14 991
Activités de fiducie 1825 -1993 -168 1830 -1924 -94
Opérations sur instruments financiers etde
hors-bilan 10 105 -1100 9 005 8162 -896 7 266
Autres commissions 19 232 19 232 18 811 -1 18 810

Total des commissions 192 933 -36 826 156 107 176 794 -34088 142 706

4.3. Gains ou pertes nets surinstruments financiers alajuste valeur par résultat.

Principes comptables.

Le poste « Gainsou pertes nets des instruments financiers alajuste valeur par résultat » enregistreles gains et pertes des actifs
et passifs financiers de transaction, ou comptabilisés sur option alajuste valeur par résultaty compris les intéréts génér és par
cesinstruments.

Les « Résultats sur opérations de couverture » comprennent la réévaluation des dérivés en couverture de juste valeur ainsi que

laréévaluation symétrique de I'élément couvert, |a contrepartie de la réévaluation en juste valeur du portefeuille macro couvert et
lapartinefficace descouvertures deflux de trésorerie.
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(En milliers d'Euros)

Résultats sur instruments financiers obligatoirement évalués alajuste valeurpar résultat (1)

Résultats sur opérations de couverture

- Inefficacité de la couverture de flux trésorerie (CFH)

- Inefficacité de la couverture de juste valeur (FVH)

Variationde lacouverture dejuste valeur
Variationde |I'élément couvert
Résultats sur opérationsde change

Total des gains et pertes nets sur les instruments financiers alajuste valeur par résultat

Exercice 2024 | Exercice 2023
4914 8 167

-294 -658

-1

-294 -657

-39709 -79913

39415 79 255

117 -38

4737 7471

(1) La ligne « Résultats sur instruments financiers obligatoirement évalués ala juste valeur par résultat » inclut le résultata hauteur de 1 748
milliers d’euros lié¢ a la vente de préts originés dans le cadre d’'une activité de syndication (pour la part de I'encours a céder identifiée des

l'engagement) et inscrits dans un modele de transaction (262 milliers d’euros pour 2023)

4.4. Gains ou pertes nets surinstruments financiers alajuste valeur par capitaux propres.

Principes comptables.

Les instrumentsfinanciers alajuste valeur parcapitaux propres comprennent :
— lesinstruments de dettes basiques gérés en modele de gestion de collecte etde vente a la juste valeur par capitaux
propresrecyclables enrésultat. En cas de cession, lesvariationsde juste valeur sont transférées en résultat.

— les instruments de capitaux propres a la juste valeur par capitaux propres non recyclables en résultat. En cas de
cession, les variations de juste valeur ne sont pas transférées en résultat mais directement dans le poste réserves
consolidées en capitaux propres. Seuls les dividendes affectent le résultatdés lors qu'ils correspondent a un retour sur

I'investissement.

Les variations de valeur des instruments de dettes basiques gérés en modele degestion de collecte etde vente alajuste valeur

par capitaux propresrecyclables regroupent :

—  les produits et charges comptabilisés en marge netd’intéréts ;
— lesgainsoupertes nets sur actifsfinanciersde dettes ala juste valeur par capitaux propres décomptabilisés ;
— les dépréciations/reprises comptabilisées en colt durisque ;

— lesgainsetpertes comptabilisés directement en capitaux propres.

(En milliers d'Euros)

Exercice 2024

Exercice 2023

Gains oupertesnetssur instruments de dettes -253
Gains ou pertes nets sur instruments de capitaux propres (dividendes) 30416 37 768
Total des profits et pertes sur les actifs financiers ala juste valeur par capitaux propres 30 163 37 768
4.5, Gains ou pertes nets résultant de la décomptabilisation d’instruments financiers au coat amorti.
Principes comptables.
Ce poste comprend les gains ou pertes nets sur instruments financiers au co(t amorti résultant de la décomptabilisation
d’instruments au colt amorti (préts ou créances, titres de dettes) et de passifs financiers au coGt amorti.
. Exercice 2024 Exercice 2023
(En milliers d'Euros) - -
Gains Pertes Net Gains Pertes Net
Préts oucréancessur laclientéle 61 61
Titres de dettes -36 -36
Gains et pertes sur les actifs financiers au
coQtamorti 61 -36 25
Dettes envers les établissements de crédit(1) -3679 -3679
Gains et pertes sur les passifs financiers au
coQtamorti -3679 -3679
Total des gains ou pertes nets résultant
de la décomptabilisation d’actifs
financiers au coGt amorti 61 -3715 -3654

(1) Réalisation d’un remboursement anticipé d’emprunt interbancaire.

4.6. Produits et charges des autres activités.

Principes comptables.

Les produits et chargesdesautres activités enregistrent notamment :
— les produits et charges des immeubles de placement (loyers et charges, résultats de cession, amortissements et

dépréciations) ;

— les produits etcharges des opérations de locations opérationnelles ;
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— les produits et charges de I'activité de promotion immobiliere (chiffred’affaires, ac hats consommés).

. Exercice 2024 Exercice 2023
(En milliers d'Euros) - -
Produits Charges Net Produits Charges Net

Produits et charges sur opérations de
location 1226 -413 813 1202 -343 859
Produits et charges surimmeubles de
placement 461 -59 402 6 292 -148 6 144
Quote-partréalisée sur opérations faitesen
commun 2383 -3534 -1151 2420 -3983 -1563
Chargesrefacturées et produits rétrocédés 2 2 2 2
Autres produits et charges divers d’exploitation
(1) 1735 -6254 -4519 1002 -6575 -5573
Dotations etreprises de provisions aux autres
produits et charges d’exploitation 4026 4026 -724 -724
Autres produits et charges d’exploitation
bancaire 4120 -5762 -1642 3424 -11282 -7 858

Total des produits et charges des

autres activités 5807 -6234 -427 10918 -11773 -855

(1) En 2021, un produit de 1 869 milliers d’euros a été comptabilisé au sein du poste « Produits des autres activités » au titre de lamende
Echange Image-Chéque (« EIC ») suite & la décision favorable rendue par la Cour d’Appel de renvoi. Compte tenu de l'incertitude et 'historique
sur le dossier (cf. Risques juridiques dans la partie « Gestion des risques »), une provision d’'un montant équivalent av ait été comptabilisée en
contrepartie au sein du poste « Charges des autres activités ». Le 28 juin 2023, la Cour de cassation a rejeté le pourvoi de I'Autorité de la
concurrence. Le dossier est donc définitivement clos, toute éventuelle voie de recours semblant hautementimprobable. En conséquence,

provision pour litiges, amendes et pénalités constituée en 2021, a été reprise pour 1 869 milliers d’euros.

4.7. Charges générales d’exploitation.

Principes comptables.

Les chargesgénérales d’exploitation comprennent essentiellement les frais de personnel, dontles salaires et traitements nets de
refacturation, les charges sociales ainsi que les avantages du personnel (tels que les charges de retraite). Ce poste comprend
égalementl’ensemble desfrais ad ministratifs et services extérieurs.

Les modalités de constitution du fonds de garantie des dépdts et de résolution (FGDR) ont été modifiées par un arrété du 27
octobre 2015.

Pour le fonds de garantie des dépéts, le montant cumulé des contributions versées par le Groupe CELR a la disposition du fonds
au titre des mécanismes dedépbts, cautions et titres représente 34 825 milliers d’euros. Les cotisations cumulées (contributions
non remboursables en cas de retrait volontaire d’agrément) représentent 4 179 milliers d’euros. Les contributions versées sous
forme de certificats d’associé ou d’association et de dépots de garantie espéces quisontinscritsal’actif du bilan s’élévent a 30
646 milliersd’euros au 31 décembre 2024.

Contributions aux mécanismes de résolution bancaire. — La directive 2014/59/UE dite BRRD (Bank Recovery and Resolution
Directive) qui établit un cadre pour le redressement et la résolution des établissements de crédit et des entreprises
d’investissement etle réglement européen 806/2014 (reglement MRU) ontinstauré la mise en place d’un fonds de résolution a
partir de 2015. En 2016, ce fonds est devenu un Fonds de résolution unique (FRU) entre les Etats membres participants au
Mécanisme de surveillance unique (MSU). Le FRU estun dispositif de financement de la résolution a la disposition de I'autorité
derésolution (Conseil de Résolution Unique). Celle-ci pourra faire appel a cefonds dansle cadre de la mise en ceuvrede mesures
derésolution.

Conformément au reéglement délégué 2015/63 et au reglement d’exécution 2015/81 complétant la directive BRRD sur les
contributions ex-ante aux dispositifs de financement pour la résolution, le Conseil de Résolution Unique a déterminé les
contributions au fonds de résolutionunique pour I’'année 2024.

Lacible des fonds a collecter pour le fonds de résolution était atteinte au 31 décembre 2023. Le montant des contributions v ersées
parle Groupe CELR est nulen 2024 tant pour lapart passant en charge que pourla part sous la forme d’engage ment d e paiement
irrévocable (EPI) garanti par des dépots especes inscrits a I'actif du bilan. Des contributions pourront toutefois étre appelées a
I'avenir en fonction notamment de I’évolution des dépdts couverts et de I'utilisation éventuelle du fonds.

La part des EPI correspond a 15 % des appels de fonds jusqu’en 2022 et 22,5% pour la contribution 2023. Ces dépbts sont
rémunérés a€ster -20bp depuis le 1°" mai 2023. Le cumul du collatéral en garantie inscrit a I’actif dubilan s’éléve a 3 453 milliers
d’euros au 31 décembre 2024. Il est comptabilisé au colt amorti a I’actifdu bilan sur la ligne « Comptes de régularisation et actifs
divers » et ne fait pas I'objet de dépréciations au 31 décembre 2024. En effet, les conditions d’utilisation des ressources du FRU,
et doncd’appel des engagements de paiementirrévocables, sontstrictement encadrées par la réglementation.

Cesressources ne peuvent étre appelées qu’en cas de procédure de résolution d’un établissement et aprés une intervention a
hauteur d’un minimum de 8 % du total des passifs par les actionnaires et les détenteurs d'instruments de fonds propres pertinents
et d’autres engagements utilisables au titre du renflouementinterne. De plus, la contribution du FRU ne doit pas excéder 5 % du
total des passifs de I'établissement soumis a une procédure de résolution.
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(En milliers d'Euros) Exercice 2024 Exercice 2023

Charges de personnel -115006 -111758
Impbts, taxes et contributions réglementaires (1) -4 386 -7166
Services extérieurs et autres charges générales d’exploitation -60912 -60539
Autres frais administratifs -65298 -67 705
Total des charges générales d’exploitation -180304 -179463

d’euros (contre 285 milliers d’euros en 2023).

(1) Les impbdts, taxes et contributions réglementaires incluent notamment la cotisation au FRU (Fonds de Résolution Unique) pour un montant
nul en 2024 (contre 2 160 milliers d’euros en 2023) et la taxe de soutien aux collectivités territoriales pour un montant annuel de 285 milliers

La décomposition des charges de personnel est présentée dansla note 8.1.

Les refacturations des activités « organe central » (listéesdans le Code Monétaire et Financier) sont présentées en PNB et | es

refacturations des missions Groupe restent présentées en frais de gestion.
4.8. Gains ou pertes sur autres actifs.

Principes comptables.

Les gains ou pertes sur autres actifs enregistrent les résultats de cession des immobilisations corporelles et incorporelles

d’exploitation ainsique les plus ou moins-values de cession destitres de participation consolidés.

(En milliers d'Euros)

Exercice 2024

Exercice 2023

Gains ou pertes sur cessions d’'immobilisations corporelles etincorporelles d’exploitation -165 -78
Total des gains ou pertes sur autres actifs -165 -78
Note 5. —Notes relatives au bilan.
5.1. Caisse, Banques Centrales.
Principes comptables.
Ce poste comprend principalement la caisse et les avoirs aupres des banques centrales au co(t amorti.
(En milliers d'Euros) 31/12/2024 31/12/2023
Caisse 71661 75015
Total caisse, banques centrales 71661 75015

5.2. Actifs et passifs financiers ala juste valeur par résultat

Principes comptables.

Les actifs et passifsfinanciersalajuste valeur parrésultat sont constitués des opérations négociées a des fins detransacton, y
comprisles instruments financiers d érivés, de certains actifs et passifs que le Groupe a choiside comptabiliser ala juste valeur,
dés ladate deleur acquisition ou de leur émission, au titre de I'option offerte parlanorme IFRS 9 et des actifs non basiques.

Les critéres de classement des actifs financiers sontdécritsen note 2.5.1.

Date d’enregistrement des titres.
Les titres sontinscrits au bilan ala date de réglement-livraison.

Les opérationsde cession temporaire de titres sont également comptabilisées en d ate de reglement livraison.

Lorsque les opérations de prise en pension etde mise en pension de titres sont comptabilisées dansles « Actifs et passifsa la
juste valeur par résultat », 'engagement de mise en place de la pension est comptabilisé comme un instrument dérivé ferme de
taux.

En cas de cession partielle d’une ligne de titres, la méthode « premierentré, premier sorti » est retenue, sauf cas particuliers.
5.2.1. Actifsfinanciers alajustevaleur par résultat.

Principes comptables.
Les actifs financiers ala juste valeurpar résultat sont :
— les actifs financiers détenus a des fins de transaction, c’est-a-dire acquis ou émis dés l'origine avec l'intention de les
revendre a bréve échéance;
— lesactifs financiers que le Groupe a choisi de comptabiliser dés I'origine a la juste valeur parrésultat, en application de
I'option offerte parlanome IFRS 9. Les conditions d’application de cette option sont décrites ci-dessus ;
— lesinstruments de dettes non basiques;
— lesinstruments de capitaux propres évalués alajuste valeur par résultat par d éfaut (qui ne sont pasdétenusades fins
de transaction).

Ces actifs sont évalués a leur juste valeur en date de comptabilisation initiale comme en date d’arrété. Les variations de juste
valeur de lapériode, les intéréts, dividendes, gains ou pertes de cessions sur ces instruments sont enregistrés dans le poste «
Gains ou pertes nets sur instruments financiers a la juste valeur par résultat » a I'exception des actifs financiers de dettes non
basiques dontles intéréts sont enregistrés dansle poste « Produits d’intéréts ».
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les pensions etles instruments financiers dérivés négociés dans le cadre des activités de gestion de position du Groupe.

31/12/2024 31/12/2023
Actifs financiers Actifs financiers
obligatoirement évalués ala obligatoirement évalués ala
justevaleur par résultat justevaleur par résultat
(En milliers d'Euros) Actifs Actifs
financiers Total financiers Total
relevant Autres actifs relevant Autres actifs
d'une financiers d'une financiers
activitéde activitéde
transaction transaction

Obligations et autres titres de dettes
(1) 41 504 41 504 45 350 45 350
Autres
Titres de dettes 41 504 41 504 45 350 45 350
Préts aux établissements de crédit
hors opérations de pension 27 583 27 583 26 609 26 609
Préts a laclientele hors opérations de
pension 8 863 8 863 10472 10 472
Opérationsde pension (2)
Préts 36 446 36 446 37 081 37 081
Instruments de capitaux propres 19931 19931 22 544 22 544
Dérivés de transaction 10 857 10 857 12 443 12 443
Dépots de garantie versés

Total des actifs financiers ala

justevaleur par résultat 10 857 97 881 108 738 12 443 104 975 117 418

(1) Inclus les actifs non basiques qui ne relevent pas d’une activité de transaction dont les parts d’OPCVM ou de FCPR présentés au sein des
obligations et autres titres de dettes. Les préts a la clientéle comprennent notamment certains contrats de préts structurés aux collectiviés
locales. Les critéres de classement des actifs financiers en juste valeur par le résultat en raison du non-respect du critere SPPI retenus par le

groupe sont communigués en note 2.5.1.

(2) Les informations sont présentées en tenant compte des effets de la compensation réalisée conformément a la norme IAS 32 (cf. note

5.19.1).

Le poste « Dérivés de transaction » inclut les dérivés dont la juste valeur est positive et qui sont) des dérivés de couverture
économique quine répondent pas aux critéres de couverture comptable restrictifs requis par lanormelAS 39.

Le montantde ce poste est également diminué de celui des ajustements de valeur de 'ensemble du portefeuille de dérivés (de
transaction etde couverture) au titre de la CVA (Credit Valuation Adjustement).

5.2.2. Passifs financiers ala juste valeur par résultat.

Principes comptables.

Les passifs financiers a la juste valeur par résultat comprennent des passifs financiers détenus a des fins de transaction ou
classés dans cette catégorie de fagon volontaire dés leur comptabilisation initiale en application de I'option ouverte parla norme
IFRS 9. Le portefeuille de transaction est composé de dettes liées a des opérations de vente a découvert, d’opérations de pension
et d’instrumentsfinanciers dérivés. Les conditions d’application de cette option sont d écrites ci-dessus.

Ces passifssontévalués aleur juste valeuren date de comptabilisation initiale comme en date d’arrété.

Les variationsde juste valeur de lapériode, les intéréts, gains ou pertes liés a ces instruments sont enregistrés dansle p oste «
Gains ou pertes nets sur instruments financiers a la juste valeur par résultat » , a I'exception des variations de juste valeur
attribuables a I’évolution du risque de crédit propre pour les passifs financiers a la juste valeur par résultat sur option qui sont
enregistrées, depuisle 1* janvier2016, dansle poste « Réévaluation du risque de crédit propre des passifs financiers ayant fait
I'objet d’une option de comptabilisation a la juste valeur par résultat » au sein des « Gains et pertes comptabilisés directement en
capitaux propres ». En cas de décomptabilisation du passif avant son échéance (par exemple, rachat anticipé), le gain ou la perte
dejuste valeur réalisé, attribuable au risque de crédit propre, est transféré(e) directement dans le poste réserves consolid ées en
capitaux propres.
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désigner des passifs financiers comme devant étre comptabilisés ala juste valeur par résultat, ce choix étant irrévocable.
Le Groupe CELR n’applique pas cette option.

31/12/2024 31/12/2023
. Passifs . Passifs
(En milliers d'E ) fiﬁgflili];srs financiers fiﬁgzilifesrs financiers
n milliers uros AN &S 3 AN &S 3
émisades d?;'j%r:f: a Total émisades d?;'j%r;‘f: a Total
finsde finsde
transaction vacl)lgltjiz)snur transaction vacl)lgltjiz)snur
Ventes adécouvert 55 55 8 8
Dérivés de transaction 12 195 12195 13783 13783
Total des passifs financiers ala
justevaleur par résultat 12 250 12 250 13791 13791

Le poste « Dérivés de transaction » inclut les dérivés dont la juste valeur est négative et qui sont des dérivés de couverture
économique quine répondent pas aux criteres de couverture comptable restrictifs requis par lanormeAS 39.

5.2.3. Instruments dérivés de transaction.

Principes comptables.
Un dérivé estun instrumentfinancier ou un autre contrat qui présente les trois caractéristiques suivantes :
— sa valeur fluctue en fonction de I’évolution d’un taux d’intérét, du prix d’un instrument financier, du prix d'une
marchandise, d’un cours de change, d’un indice de prixou de cours, d’'une notation de créditou d’un indice de crédit,
oud’une autre variable, a condition que dans le cas d’une variable non-financiéere, la variable ne soit pas spécifique a
unedes partiesau contrat ;
— ilnerequiertaucun placement netinitial ou un placement netinitial inférieur a celui qui serait nécessaire pour d’autres
types de contratsdont on pourrait attendre des réactions similaires aux évolutions des conditionsdu marché ;
— ilestréglé aunedate future.

Tous les instruments financiers dérivés sont comptabilisés au bilan en date de négociation pour leur juste valeur a I'origine de
I'opération. Achaque arrété comptable, ils sont évalués aleur juste valeur quelle que soit I'intention de gestion qui préside a leur
détention (transaction oucouverture).

Les dérivés de transaction sontinscrits au bilan en « Actifs financiers alajuste valeur par résultat » et en « Passifs financiers a
la juste valeur par résultat ». Les gains et pertes réalisés et latents sont portés au compte de résultatdansle poste « Gains ou
pertes nets sur instruments financiersalajuste valeur parrésultat ».

Le montant notionnel des instruments financiers ne constitue qu'une indication du volume de I'activité et ne reflete pas les risques
de marché attachés a ces instruments. Les justes valeurs positives ou négatives représentent la valeur de remplacement de ces
instruments. Ces valeurs peuvent fortement fluctueren fonction de I’évolution des parameétres de marché.

31/12/2024 31/12/2023
e dEues Notionnel | oY | MeXART | narionnal | eiaeer | Mierae
Instruments de taux 524 481 10 857 12 195 426 518 12 443 13783
Opérations fermes 524 481 10 857 12 195 426 518 12 443 13783
Total des instruments dérives
detransaction 524 481 10 857 12 195 426 518 12 443 13783
Dont opérations de gré agré 524 481 10 857 12 195 426 518 14 443 13783

5.3. Instruments dérivés de couverture.

Principes comptables.

Un dérivé estun instrumentfinancier ou un autre contrat qui présente les trois caractéristiques suivantes :

— sa valeur fluctue en fonction de I'évolution d’un taux d’intérét, du prix d’'un instrument financier, du prix d'une
marchandise, d’un cours de change, d’'un indice de prixoude cours, d’'une notation de créditou d’un indice de crédit,
oud’une autre variable, a condition que dans le cas d’une variable non-financiére, la variable ne soit pas spécifique a
unedes partiesau contrat ;

— ilnerequiertaucun placement netinitial ou un placement netinitial inférieur a celui qui serait nécessaire pour d’autres
types de contratsdont on pourrait attendre des réactions similaires aux évolutions des conditionsdu marché ;

— ilestréglé aunedate future.

Tous les instruments financiers dérivés sont comptabilisés au bilan en date de négociation pour leur juste valeur a I'origine de
I'opération. Achaque arrété comptable, ils sont évalués aleur juste valeur quelle que soit I'intention de gestion qui préside a leur
détention (transaction oucouverture).

A I'exception des dérivés qualifiés comptablement de couverture de flux de trésorerie ou d’investissement net libellé en devises,
les variations de juste valeur sont comptabilisées au compte de résultat de la période.
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Les dérivés qualifiés de couverture sont ceux quirespectent, dés l'initiation de la relation de couverture et sur toute sa d urée, les
conditionsrequises par lanorme IAS 39 et notamment la documentation formalisée de I'existence d’une efficacité des relations
de couverture entre lesinstruments dérivés et les éléments couverts, tant de maniére prospective que de maniére rétrospective.

Les couvertures de juste valeur comrespondent principalement a des swaps de taux d’intérét assurant une protection contre les
variations de juste valeur desinstruments a taux fixe imputables a I’évolution des taux de marché. Ces couvertures transforment
des actifs ou passifs a taux fixe en éléments a taux variable. Les couvertures de juste valeur comprennent notamment la
couverture de préts, de titres, de dépodts et de dettes subordonnées a taux fixe.

La couverture de juste valeur est également utilisée pour la gestion globale du risque de taux.
Les couvertures de flux de trésorerie pemmettent de figer ou d’encadrer la variabilité des flux de trésorerie liés a des instruments
portantintérét a taux variable. La couverture de flux de trésorerie est également utilisée pourla gestion globale du risque de taux.

Le montant notionnel des instruments financiers ne constitue qu’une indication du volume de I'activité et ne refléte pas les risques
de marché attachés a ces instruments.

Afin de pouvoir qualifier comptablement un instrument dérivé d’instrument de couverture, il est nécessaire de documenter la
relation de couverture dés l'initiation (stratégie de couverture, nature du risque couvert, désignation et caractéristiques de
I'’élément couvert et de I'instrument de couverture). Par ailleurs, I'efficacité de la couverture doit étre démontrée a l'origine et
vérifiée rétrospectivement.

Les dérivés conclus dans le cadre de relations de couverture sont désignés en fonction de I'objectifpoursuivi.

Le Groupe BPCE a choisi I'option offerte parla norme IFRS 9 de ne pas appliquer les dispositions de la norme relatives a la
comptabilité de couverture et de continuera ap pliquer lanome IAS 39 pourla comptabilisation de ces opérations, telle qu’adoptée
par I'Union européenne, c’est-a-dire excluant certaines dispositions concernant la macro-couverture.

Couverturedejustevaleur.

La couverture dejuste valeura pour objectif de réduire le risque de variation de juste valeurd’un actif ou d’un passif du bilan ou
d’un engagementferme (notamment, couverture du risque de taux des actifs et passifs a taux fixe).

La réévaluation du dérivé estinscrite en résultat symétriquement a la réévaluation de I'’élément couvert, et ce a hauteur du risque
couvert. L'éventuelle inefficacité d e la couverture est comptabilisée au compte de résultat dansle poste « Gains ou pertes nets
surinstrumentsfinanciers alajuste valeurpar résultat ».

Les intéréts courus du dérivé de couverture sont portés au compte de résultat symétriquement aux intéréts courus de I'élément
couvert.

S’agissantde lacouverture d’un actif ou d’un passifidentifié, |la réévaluation de lacomposante couverte est présentée au bilan
dans le méme poste que I'élément couvert.

L'inefficacité relative a la valorisation en bi-courbe des dérivés collatéralisés est prise en compte dansles calculs d’efficacité.

En cas d'interruption de la relation de couverture (décision de gestion, non-respect des critéres d efficacité ou vente de I'élément
couvertavant échéance), le dérivé de couverture est transféré en portefeuille de transaction. Le montant de la réévaluationinscrit
au bilan au titre de I’élément couvert est amorti surla durée de vie résiduelle de la couverture initiale. Si I'’élément couv ert est
vendu avant’échéance ou remboursé par anticipation, le montant cumulé de laréévaluation estinscrit au compte de résultat de
lapériode.

Couverturedeflux detrésorerie.

Les opérations de couverture de flux de trésorerie ont pour objectif la couverture d’éléments exposés aux variatons de flux de
trésorerie imputables a un risque associé a un élément de bilan ou a une transaction future (couverture du risque de taux sur
actifs et passifs a taux variable, couverture de conditions surdes transactions futures —taux fixes futurs, prix futurs, change, etc.).

Lapartie efficacedes variations de juste valeur du dérivé est inscrite surune ligne spécifique des « Gains ou pertes comptabilisés
directement en capitaux propres », la partie inefficace est comptabili sée au compte de résultatdans le poste « Gains ou pertes
nets surinstrumentsfinanciers alajuste valeur par résultat ».

Les intéréts courus du dérivé de couverture sont portés au compte de résultat dans la marge d’intérét, symétriquement aux
intéréts courusde I'élément couvert.

Les instruments couverts restent comptabilisés selon les regles applicables aleur catégorie comptable.

En cas d’interruption de la relation de couverture (non-respect des critéeres d’efficacité ou vente du dérivé ou disparition de
I’élément couvert), les montants cumulés inscrits en capitaux propres sont transférés au fur et a mesure en résultat lorsque la
transaction couverte affecte elle-méme le résultat ou rapportés immédiatement en résultat en cas de disparition de I'élément
couvert.
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Cas particuliers de couverture de portefeuilles(macrocouverture)

— Documentation en couverture deflux de trésorerie :

Le Groupe CELR ne réalise pas ce type d’opération.

Certains établissements du Groupe documentent leur macrocouverture du risque de taux d’intérét en couverture de flux de
trésorerie (couverture de portefeuilles de préts ou d’emprunts).

Dans ce cas, les portefeuilles d’encours pouvant étre couverts s’apprécient, pourchaque bande de maturité, en retenant :

— desactifs et passifs ataux variable ; I'entité supporte en effet un risque de variabilité des flux futurs de trésorerie sur
les actifs ou les passifs ataux variable dans lamesureou elle ne connait pas le niveau des prochainsfixings;

— destransactions futures dont le caractere peut étre jugé hautement probable (prévisions): dans le cas d’une hypothése
d’encours constant, I'entité supporte un risque de variabilité des flux futurs de trésorerie sur un futur prét a taux fixe
dans la mesure ou le niveau de taux auquel le futur prét sera octroyé n’est pas connu ; de la méme maniére, l'entité
peut considérerqu’elle supporte un risque de variabilité des flux futurs detrésorerie sur un refinancement qu’elle devra
réaliser dansle marché.

La norme IAS 39 ne permet pas la désignation d’'une position nette par bande de maturité. L'élément couvert est donc considéré
comme étant équivalent & une quote-part d’un ou plusieurs portefeuilles d’instruments a taux variable identifiés (portion dun
encoursd’emplois ou de ressources a taux variable) ; I'efficacité des couvertures est mesurée en constituant pour chaquebande
de maturité un instrument hypothétique, dontles variations de juste valeur depuis l'origine sont comparées a celles des dérivés
documentésen couverture.

Les caractéristiques de cetinstrument modeélisent celles de I'élément couvert. Le test defficacité est effectué en comparant les
variations de valeurde l'instrument hypothétique et du dérivé de couverture. La méthode utilisée passe par la consfruction d'un
échéancieravec bande de maturité.

L’efficacité de la couverture doit étre démontrée de maniére prospective et rétrospective.

Le testprospectif est vérifié si, pourchaque bande de maturité de I'’échéancier cible, le montant nominal des éléments a couvrir
estsupérieur au montant notionnel des dérivés de couverture.
Le testrétrospectif permet de calculer I'efficacité rétrospective de la couverture mise en place aux différentes dates d’arrété.

Dans ce cadre, achaque arrété, les variations de juste valeur pied de coupon des dérivés de couverture sont comparées avec
celles desinstruments hypothétiques. Le rapport de leurs variations respectives d oit étre compris entre 80 et 125 %.

Lors de la cession de I'instrument couvert ou si la transaction future n’est plus hautement probable, les gains ou pertes latents
cumulés inscrits en capitaux propres sont transférés en résultatimmédiatement.

Lors del'arrét de |a relation de couverture, sil’élément couvert figure toujours au bilan, ou si sa survenance est toujour s hautement
probable, il est procédé a I’étalement linéaire des gains ou pertes latents cumulés inscrits en capitaux propres. Si le dérivé na
pas étérésilié, il estreclassé en dérivé de transaction et ses variations de juste valeur ultérieures seront en registrées en résultat

— Documentation en couverture de juste valeur: Certains établissements du Groupe documentent leur macrocouverture du
risque de taux d’intérét en couverture de juste valeur, en appliquant les dispositions de la nome IAS 39 telle q u'adoptée par
I'Union européenne (dite carve-out).

La versiondelanorme IAS 39 adoptée parl’lUnion européenne ne reprend pas certaines dispositions concemant la comptabilité
de couverture qui apparaissentincompatibles avec les stratégies de réduction du risque de taux d’intérét global mises en ceuvre
par les banques européennes. Le carve-out de I'Union européenne pemet en particulierde mettre en ceuvre une comptabilité de
couverture du risque de taux interbancaire associée aux opérations a taux fixe réalisées avec la clientéle (crédits, comptes
d’épargne, dépdts a vue de la clientele). Les instruments de macrocouverture utilisés par le Groupe sont, pour I'essentiel, des
swaps de taux simples désignésdes leur miseen place en couverturede juste valeur des ressources ou des emplois a taux fixe.

Le traitement comptable des dérivés de macrocouverture se fait selon les mémes principes que ceux décrits précédemment dans
le cadre de lamicrocouverture de juste valeur.

Dans le cas d’une relation de macrocouverture, laréévaluation de la composante couverte est portéeglobalement dans le poste
« Ecart de réévaluation des portefeuilles couverts en taux », a I'actif du bilan en cas de couverture d’un portefeuille d’actifs
financiers, au passif du bilan en cas de couverture d’'un portefeuille depassifs financiers.

Lefficacité des couvertures est assurée lorsque les dérivés compensent le risque de taux du portefeuille de sous-jacents a taux
fixe couverts. L'inefficacité relative a la valorisation en bi-courbe des dérivés collatéralisés est prise en compte.

Deux tests d’efficacité sont réalisés :

— un test d’assiette : pourles swaps simples désignés de couverture dés leur mise en place, il est vérifié en date de
désignation de larelation de couverture, de maniére prospective, puis a chaque arrété, de maniere rétrospective, quil
n’existe pasde sur-couverture ;

— untestquantitatif : pourles autres swaps, la variation de juste valeur du swap réel doit compenserlavariation dejuste
valeur d’un instrument hypothétique reflétant parfaitement la composante couverte du sous-jacent. Ces tests sont
réalisés en date de désignation, de maniére prospective, puis a chaque arrété, de maniére rétrospective.

En cas d'interruption de la relation de couverture, cet écart est amorti linéairement sur la durée de couverture initiale restant a
courir sile sous-jacent couvert n'a pas été décomptabilisé. Il est constaté directement en résultat siles éléments couverts ne
figurentplus au bilan. Les dérivés de macrocouverture peuvent notamment étre d équalifiés lorsque le nominal des instruments
couverts devientinférieur au notionnel des couvertures, du fait notamment des remboursements anticipés des préts ou des retraits
dedépobtsobservésetmodélisés.
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Couverture d’un investissementnet libellé en devises
Le Groupe CELR ne réalise pas ce type d’opérations.

Principales stratégies de couvertures.

Les couvertures de juste valeur comrespondent principalement a des swaps de taux d’intérét assurant une protection contre les
variations de juste valeur desinstruments a taux fixe imputables a I’évolution des taux de marché. Ces couvertures transforment
des actifs ou passifs ataux fixe en éléments ataux variable.

La macrocouverture de juste valeurest utilisée pour la gestion globale du risque de taux notamment pour couvrir :
— les portefeuilles de préts ataux fixe,
— lesdépobts avue,
— lesdépotsliés au PEL,
— lacomposanteinflationdu Livret Aou du Livretd’Epargne Populaire (LEP).

Dans un arrété du 28 juillet 2023, le gouvernementadécidé de fixer le taux du Livret A a 3% soitjusqu’au 31 janvier 2025 par
dérogation alaformule de calcul réglementaire. L'absence de composante inflation durant cette période a été prise en compte
par le Groupe comme source d’inefficacité (ou le cas échéant de déqualification) des couvertures de la composante inflation du
Livret A, sans impact significatif en résultat.

La microcouverture de juste valeur est utilisée notamment pour couvrir :

— unpassifatauxfixe,

— lestitres delaréserve deliquidité a taux fixe et des titres indexés inflation.
Les couvertures de flux de trésorerie pemmettent de figer ou d’encadrer la variabilité des flux de trésorerie liés a des instruments
portantintérét ataux variable. La couverture de flux de trésorerie est également utilisée pourla gestion globale du risque de taux.

Les couverturesde fluxde trésorerie sont utilisées notamment pour :
— lacouverture de passif ataux variable,
— lacouverturedurisque de variation de valeur des flux futurs variables dela dette,
— lamacro-couverture d’actifs a taux variable.

Les principales sources d’inefficacité des couvertures sontliées a:

— linefficacité « bi-courbe » : la valorisation des dérivés collatéralisés (faisant I'objet d’appels de marge rémunérés a
€STR) est basée sur la courbe d’actualisation €STR, alors que I’évaluation de la composante couverte des éléments
couvertsen juste valeur est calculée sur une courbe d’actualisation EURIBOR;

— lavaleur temps des couvertures optionnelles;;

— la surcouverturedans le cadre des tests d’assiette en macro-couverture (montants des notionnels de dérivés de
couverture supérieurs au nominal des éléments couverts, notamment dans le cas ou les éléments couverts ont fait
I'objet de remboursements anticipés plusimportants que prévu);

— les ajustementsvalorisation liés au risque de crédit et au risque de crédit propres surdérivés (Credit Value adjustment
et Debit Value adjustment) ;

— desdécalages de fixing des fluxentre I’élément couvert et sa couverture.

Le montant notionnel des instruments financiers ne constitue qu’'une indication du volume de I'activité et ne reflete pas les risques
de marché attachés a ces instruments.

letin n° 63

31/12/2024 31/12/2023
e e Notionnel | Jisielaeur | Jueievaelr | oriannel | Mstevaeur | Justevalew
Instruments de taux 2630073 63 085 53 798 2 350 053 97 038 44 478
Opérationsfermes 2630073 63 085 53 798 2 350 053 97 038 44 478
Couverturedejustevaleur 2630073 63 085 53798 2 350 053 97 038 44 478
Instruments de taux 24 145 553 24 145 1127
Opérationsfermes 24 145 553 24 145 1127
Couverturedefluxdetrésorerie 24 145 553 24 145 1127
Total desinstruments dérives
decouverture 2654 218 63 638 53 798 2374 198 98 165 44 478
Tous les instruments dérivés de couverturesont présentés dans le poste « Instrumentsde dérivésde couverture » al’actifet au
passifdu bilan.
— Echéancier du notionnel desinstruments dérivés de couverture au 31 décembre 2024 :
(En milliers d'Euros) inf.alan | Delasans | 225210 | sypasans
Couverture de taux d’intéréts 346 236 1059 141 1022174 226 667
Instruments de couverture de fluxde trésorerie 8 048 16 097
Instruments de couverturedejuste valeur 338 188 1043044 1022174 226 667
Total 346 236 1059 141 1022174 226 667
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Couverturedejustevaleur :
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Couverturedejustevaleur
Couverturedu risque detaux
(En milliers d'Euros) Valeur réév}ZuEtion C?:gnupvoesrf\gte
comptable composante restanta
couverte (1) étaler

Actifs
Actifsfinanciers ala juste valeur par capitaux propres 175 526 -5252
Titres de dette 175526 -5252
Actifs financiers au co it amorti 1926 023 2189
Préts oucréancessur laclientéle 1794818 5218
Titres de dette 201 029 -3029
Passifs
Passifs financiers au cot amorti 219124 -9060
Dettes envers les établissements de crédit 219124 -9060

Total 2320673 -12123

(1) Intéréts courus exclus.

L'inefficacité de la couverture de la période est présentéeen note 4.3 « Gains ou pertes sur actifs financiers et passifs fi nanciers
a la juste valeur par résultat » ou en note 4.4 « Gains et pertes comptabilisés directement par capitaux propres » pour les
instruments de capitaux propres classés en juste valeur par capitaux propres non recyclables.

Couverturedefluxdetrésorerie:

Variation de
(En milliers d'Euros) 01/01/2024 la part 31/12/2024
efficace
Montant des capitaux propres pour les opérationsen CFH 1157 -570 587
Total 1157 -570 587
Variation de
(En milliers d'Euros) 01/01/2023 la part 31/12/2023
efficace
Montant des capitaux propres pour les opérationsen CFH 2092 -935 1157
Total 2092 -935 1157

L'inefficacité de la couverture est comptabilisée dans le compte de résultat dans le poste « Gains ou pertes sur actifs finan ciers
et passifsfinanciers ala juste valeur par résultat » en note 4.3.

La réserve « Couverture de flux de trésorerie » correspond a la partie efficace des couvertures non échues et le solde des
couvertures échuesrestant a étaler, avantimpot, y comprisla part des participations nedonnant pasle controle.

Le recyclage en résultatde laréserve « Couverture de fluxde trésorerie » estinclus soit dans la marge nette d’intérét soit dans
le résultat de décomptabilisationde I'’élément couvert parsymétrie avecle posteimpacté parl’élément couvert.

5.4. Actifs financiers ala juste valeur par capitaux propres.

Principes comptables.
Les actifs financiers alajuste valeur par capitaux propres sontinitialement comptabilisés pour leur juste valeur augmentée des
frais de transaction.

Instruments de dettes évalués alajuste valeur par capitaux propres recyclables

En date d’arrété, ils sont évalués aleur juste valeur etles variations de juste valeur (pied de coupon)sont enregistrées e n gains
et pertes comptabilisés directement en capitaux propres recyclables (les actifs en devises étant monétaires, les variations de
juste valeur pour la composante change affectent le résultat). Les principes de détermination de la juste valeur sontdécrits en
note 10.

Ces instruments sont soumis aux exigences d’IFRS 9 en matiére de dépréciation. Les informations relatives au risque de crédit
sontprésentéesen note 7.1. En cas de cession, cesvariations de juste valeur sont transférées en résultat.
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Les revenus courus ou acquis sur les instruments de dettes sont enregistrés dans le poste « Produits d’intéréts et assimilés »
selon laméthode du taux d’intérét effectif (TIE). Cette méthode est décrite dansla note 5.5 — Actifs au colt amorti.

Instruments de capitaux propres évalués alajuste valeur par capitaux propres non recyclables

En date d’arrété, ils sont évalués a leur juste valeur et les variations de juste valeur sont enregistrées en gains et pertes
comptabilisés directement en capitaux propres non recyclables (les actifsen devise étant non monétaires, les variations dejuste
valeur pour lacomposante change n’affectent pas le résultat). Les principes de détermmination de lajuste valeur sontdécrits en

note 10.

La désignation a la juste valeur par capitaux propres non recyclables est une option irrévocable qui s’applique instrument par
instrument uniquement aux instruments de capitaux propres non détenus a des fins detransaction.Les pertesde valeur latentes
et réalisées restent constatées en capitaux propres sans jamais affecter le résultat. Ces actifs financiers ne font pas I'objet de

dépréciation.

En cas de cession, ces variations de juste valeur ne sont pas transférées en résultat mais directement dans le poste réserves

consolidées en capitaux propres.

Seuls les dividendes affectent le résultat des lors qu'ils correspondent a un retour sur I'investissement. lls sont enregistrés dans
le poste « Gainsou pertes nets desinstruments financiers a lajuste valeur par capitaux propres » (note 4.4).

(En milliers d'Euros) 31/12/2024 31/12/2023
Titres de dettes 209 248 260 617
Actions et autres titres de capitaux propres (1) 597 398 573 851
Actifsfinanciers ala juste valeur par capitaux propres 806 646 834 468
Dont dépréciations pour pertes de crédits attendues -87 -88
Dont gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres (avant impots) -141 260 -142 927
- Instruments de dettes -168 -1089
- Instruments de capitaux propres -141092 -141838
(1) Le détail est donné dans la note 7.1.2.2.
Au 31 décembre 2024, les gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres incluent plus particuliérement la
valorisation destitres de participations.
Instruments de capitaux propres désignés comme étantalajuste valeur par capitaux propres.
Principes comptables.
Les instruments de capitaux propres désignés comme étant alajuste valeur parcapitaux propres peuvent étre :
— destitres de participations,
— desactionsetautres titres de capitaux propres.
Lors de la comptabilisation initiale, les instruments de capitaux propres désignés comme étant a la juste valeur par capitaux
propressont évalués alajuste valeur majorée descodts de transaction.
Lors des arrétés suivants, les variations de juste valeur de I'instrument sont comptabilisées en capitaux propres (OCl).
Les variations de juste valeur ainsi accumulées en capitaux propres ne seront pas reclassées en résultat au cours d’exercices
ultérieurs (OCl nonrecyclables).
Seuls les dividendes sont comptabilisés en résultat lorsque les conditions sont remplies.
31/12/2024 31/12/2023
Dividendes Dividendes

(En milliers d'Euros)

Justevaleur

comptabilisés
sur lapériode

Instruments de
capitaux
propres
détenusalafin
delapériode

Justevaleur

comptabilisés
sur lapériode

Instruments de
capitaux
propres
détenus alafin
delapériode

Titres de participations
Actions et autres titres de capitaux propres
Total

468 676 24 468 447 148 32570
128 722 5948 126 703 5198
597 398 30 416 573 851 37 768

Les titres de participation comprennent les participations stratégiques, les entités « outils » (I'informatique par exemple) et certains
titres de capital investissement a long terme. Ces titres de participation n’ayant pas vocation a étre cédés, un classement en
instruments de capitaux propres désignés comme étant a la juste valeur par capitaux propres est adapté a cette nature de

participation.
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Le montant cumulé des variations de juste valeur reclassé dans la composante « Réserves consolidées » durant la période
concerneles cessionsets’éléve a 7 milliersd’euros au 31 décembre 2024.

5.5. Actifs au colt amorti.

Principes comptables.

Les actifs au co(t amorti sont des actifs financiers basiques d étenus dans un modele de collecte. La grande majorité des crédits
accordéspar le Groupe est classée dans cette catégorie. Les informations relatives au risque de crédit sont présentées en note
7.1.

Les actifs financiers au co Ut amorti incluent les préts et créances consentis aux établissements de crédit et ala clientéle ainsi que
les titres au colt amortitels que les effets publics ou les obligations.

Les préts etcréances sontenregistrésinitialement a leur juste valeuraug mentée des codts et diminuée des produits directement
attribuables, selonle cas, alamise en place du créditou al’émission.

Lorsque les préts sont octroyés a des conditions inférieures aux conditions de marché, une décote correspondant a I'écart entre
lavaleur nominale du prét et lasomme des fluxde trésorerie futurs, actualisés au taux de marché, est comptabilisée en diminution
de la valeur nominale du prét. Le taux de marché est le taux qui est pratiqué par la grande majorité des établissements de la
place aun momentdonné, pour desinstruments et des contreparties ayant des caractéristiques similaires.

Lors des arrétés ultérieurs, ces actifs financiers sont évalués au co(it amorti selon la méthode du Taux d’Intérét Effectif (TIE).

Le TIE est le taux qui actualise les flux de trésorerie futurs a la valeur comptable initiale du prét. Ce taux inclut les décotes,
constatées lorsque les préts sont octroyés a des conditions inférieures aux conditions de marché, ainsique les produits et colts
externes de transaction directement liés alamise en place des préts et analysés comme un ajustement du rendement effectif du
prét. Aucun co(tinteme n’estprisen compte dansle calculdu codt amorti.

— Préts garantis par I'Etat : Le prét garanti par|’Etat (PGE) est un dispositif de soutien mis en place en application de I'article 6
delaloin®2020-289 du 23 mars 2020 de finances rectificative pour 2020 et de I’arrété du Ministre de ’'Economie et des Finances
du 23 mars 2020 accordant la garantie de’Etat aux établissements de crédit et sociétés de financement a partirdu 16 mars 2020
afin de répondre aux besoins de trésorerie des sociétés impactées par la crise sanitaire Covid-19. Le dispositif a été prolongé
jusqu’au 30 juin 2022 par la loi n°2021-1900 du 30 décembre 2021 de finances pour 2022.Le PGE doit répondre aux critéres
d’éligibilité communs a tous les établissements distribuant ce prét définis parlaloi.

Le PGE est un prét de trésorerie d’'une durée d’'un an qui comporte un différé d’amortissement sur cette durée. Les sociétés
bénéficiaires pourront décider, a l'issue de la premiére année, d’amortir le PGE sur une durée d’'une a cinqg années
supplémentaires ou de commencer I'amortissement du capital seulement a partir de la deuxiéme année de la période
d’amortissementen ne réglant que les intérétsetle coltde lagarantie de I'Etat.

Pour les sociétés éligibles, le montant du PGE est plafonné, dans le cas général (hors entreprises innovantes et de création
récente, ethors PGE Saison pour notre clientéle de Tourisme / Hotellerie/ Restauration parexemple), a 25 % du chiffre d’affaires
de la société. Le PGE bénéficie d’'une garantie de I'Etat a hauteur de 70 a 90 % selon la taille de I'entreprise, les banques
conservant ainsi la part du risque résiduel. La garantie de I'Etat couvre un pourcentage du montant restant da de la créance
(capital, intéréts et accessoires)jusqu’a la déchéance de son terme. La garantie de I'Etat pourra étre appelée avant la d échéance
duterme en présence d’un évenementde crédit.

La pénalitt de remboursement anticipé est fixée au contrat et de maniére raisonnable (2 % du capital restant d pendant la
période initiale du prét, de 3 a6 % du capital restant di pendant la période d'amortissement du prét). Les conditions de prorogation
nesontpas fixées par anticipation mais établies deux a trois mois avant|’échéance de |'option de prorogation, en fonction des
conditonsde marché.

Les PGEne peuventpasétre couverts parune autre sireté ou garantie que celle de I'Etat sauflorsqu'ils sontoctroyésdansle
cadred’un arrété du Ministre de ’'Economie etdes Finances. Il estadmis que le professionnel ou le dirigeant puisse demander
ousevoir proposer, la souscriptiond’une assurance déces mais pas se la faire imposer.

Compte-tenu de ces caractéristiques, les PGE répondent aux criteres de préts basiques (cf. note 2.5.1). lls sont comptabilisés
dans lacatégorie « coGtamorti » puisqu'’ils sont détenus dans un modeéle de gestion de collecte dont I'objectif est de d étenirles
préts pour en collecter lesflux de trésorerie (cf. note 2.5.1). Lors des arrétés ultérieurs, ils seront évalués au co it amorti selon la
méthode du taux d’intérét effectif.

Concemnantla garantie de I'Etat, elle est considérée comme faisant partie intégrante des termes du contrat et est prise en compte
dans le calcul des dépréciations pour pertes de crédit attendues. La commission de garantie payée a I'octroi du crédit par le
Groupe BPCE a I'Etat est comptabilisée en résultat de maniéere étalée surla durée initiale du PGE selon la méthode du Taux
d’Intérét Effectif (TIE). L'impactest présenté au sein de lamarge nette d’intérét.

Un PGE octroyé a une contrepartie considérée douteuse a l'initiation (Statut 3) est classé en POCI (Purchased or Originated
CreditImpaired).

Toutefois, I'octroi d’'un PGE a une contrepartie donnée ne constitue pas a lui seul un critere de dégradation du risque, devant
conduire aun passage en Statut 2 ou 3des autres encours de cette contrepartie.

Le PGE Résilience, ouvertau 6 avril 2022, estun complémentde PGE pourles entreprises impactées par les conséquences du
conflit en Ukraine (notamment pour des entreprises qui seraient au — ou proches du — plafond des 25% du PGE). Le plafond
autorisé estde 15% du chiffre d’affaires moyen des trois demiers exercices comptables, ou les deux demiers exercices si elles
ne disposent que de deux exercices comptables ou le demier exercice si elles ne disposent que d’'un exercice comptable, ou

2502382 Page 62



lundi 26 mai 2025 BULLETIN DES ANNONCES LEGALES OBLIGATOIRES Bulletin n°® 63

2502382

calculé comme le chiffre d’affaires annualisé par projection linéairea partirdu chiffre d’affaires réalisé a date sielles ne disposent
d’aucun exercice comptable clos. Hommis pour son montant, soumis au nouveau plafond de 15% du chiffre d’affaires, ce PGE
complémentaire prend la méme forme que les PGE instaurés au début de la crise sanitaire : méme durée maximale (jusqua 6
ans), méme période minimale de franchise de remboursement (12 mois), méme quotité garantie et prime de garantie . Ce PGE
Résilience est entierement cumulable avec le ou les PGE éventuellement obtenu(s) ou a obtenir iniialement jusqu’au 30 juin
2022. Cedispositif a été prolongé jusquau 31 décembre 2023 dans le cadre de la loi de finances rectificative pour 2023.

— Renégociations et restructurations : Lorsque des contrats font 'objet de modifications, la norme IFRS 9 requiert I'identification
des actifs financiers renégociés, restructurés ouréameénagés en présence ou non de difficultés financiéres et ne donnant pas lieu
a décomptabilisation. Le profit ou la perte résultant de la modification d’'un contrat est comptabilisé en résultat en cas de
modification. La valeur comptable brute de I'actif financier est alors recalculée pour étre égale a la valeur actualisée, au taux
d’intérét effectif initial, des flux de trésorerie contractuels renégociés ou modifiés. Une analyse du caractére substantiel des
modifications est cependant a mener au cas par cas.

Les encours « restructurés » correspondent aux financements ayant fait I'objet d’aménagements constituant une concession
lorsque ces aménagements sont conclus avec des débiteurs faisant face ou sur le point de faire face a des difficultés financiéres.
Les encours « restructurés » résultent doncde la combinaison d’'une concession et de difficultés financieres.

Les aménagements visés parles « restructurations » d oivent apporter une situation plus avantageuse au débiteur (ex : suspension
d’échéance d’'intérét ou de principal, prorogation d’échéance, etc.) et sont matérialisés parla mise en place d’avenants modifiant
les termes d’un contrat existant ou par le refinancement total ou partiel d’'un prét existant.

La difficulté financiére est déterminée en observant un certain nombre de criteres tels que I'existence d’impayés de plus de 30
jours oula présence d’'une note sensible. La mise en place d’une « restructuration » n’implique pas nécessairement le classement
de la contrepartie concernée par le réaménagement dans la catégorie des défauts balois. Le classement en défaut de la
contrepartie dépend du résultat du test de viabilité réalisé lors de la restructuration de la contrepatrtie.

En cas de restructuration suite a un événementgénérateur de pertes de crédit avéré, le prét est considéré comme un encours
déprécié (au Statut 3) et fait 'objet d’'une décote d’'un montant égal a I'écart entre I'actualisation des flux contractuels initialement
attendus et’actualisation des flux futurs attendus de capital et d’intérét suite a la restructuration. Le taux d’actualisation retenu
est le taux d'intérét effectif initial. Cette décote est inscrite au résultat dans le poste « Co(t du risque de crédit » et au bilan en
diminution de I'encours correspondant. Elleest rapportée au compte de résultat dans la marge d’intérét selon un mode actuariel
sur la durée du prét. En I'absence de significativité de la décote, le TIE du prét restructuré est ajusté et aucune décote n’est
constatée.

Le prétrestructuré estréinscriten encours sain (non déprécié, au Statut 1 ou au Statut 2) quand il n’y a plus d’incertitude surla
capacité de 'emprunteur a honorer ses engagements.

Lorsque larestructuration est substantielle (par exemple la conversion en tout ou partie d’'un préten un instrument de capitaux
propres), les nouveaux instruments sont comptabilisés aleur juste valeur. La différence entre la valeur comptabledu prét (ou de
la partie du prét) décomptabilisé et la juste valeur des actifs recus en échange est inscrite en résultat dans le poste « Co(t du
risque de crédit ». La dépréciation éventuelle précédemment constituée sur le prét est ajustée. Elle est entiérement reprise en
cas de conversion totale du prét en nouveaux actifs.

Les moratoires accordés de maniére générale aux entreprises et visant a répondre a des difficultés de trésorerie temporaires
liées a la crise du Covid-19, sont venus modifier les échéanciers de remboursement de ces créances sans en modifier
substantiellement leurs caractéristiques. Ces créances sontdonc modifiées sans étre décomptabilisées. De plus, I'octroide cet
ameénagement ne constitue pas en lui-méme un indicateur de difficulté financiere desdites entreprises.

— Frais etcommissions : Les colts directement attribuables a la mise en place des préts sont des co(ts extemes qui consistent
essentiellement en commissions versées ades tiers telles que les commissions aux ap porteurs d’affaires.

Les produits directement attribuables a I'’émission des nouveaux préts sont principalement composés des frais de dossier facturés
aux clients, desrefacturations de co(ts et des commissions d’engagement de financement (s'il est plus probable qu’improbable
guele prétsedénoue). Les commissions percues sur des engagements de financement qui ne donneront paslieu a tirage sont
étalées de maniere linéaire sur laduréede I'engagement.

Les charges et produits relatifs a des préts d’'une durée initiale inférieure a un an sont étalés prorata temporis sans recalcul du
TIE. Pour les prétsataux variable ou révisable, le TIE estrecalculé a chaque refixation du taux.

— Date d’enregistrement: Les titres sontinscrits au bilan ala date de réglement-livraison. Les opérations de cession temporaire
de titre sont également comptabilisées en date de réglement livraison. En cas de cession partielle d’'une ligne de titres, la méthode
« premier entré, premier sorti » estretenue, sauf cas particuliers.

Pour les opérations de prise en pension, un engagement de financement donné est comptabilisé entre la date de transaction et
ladate de reglementlivraison.

5.5.1. Titres au codt amorti:

(En milliers d'Euros) 31/12/2024 31/12/2023
Effets publics et valeurs assimilées 357 053 339 972
Obligations et autres titres de dettes 211914 89431
Dépréciations pour pertes de crédit attendues -87 -50
Total des titres au cout amorti 568 880 429 353
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La juste valeur des titres au co(t amorti est présentée en note 10.

La segmentation des encours et des dépréciations pour pertes de crédit par statut est présentée dans lanote 7.1.

5.5.2. Préts et créances sur les Etablissements de crédit et assimilés au codt amorti :

(En milliers d'Euros) 31/12/2024 31/12/2023
Comptes ordinaires débiteurs 92 302 100 196
Comptes et préts (1) 6 270 371 5 657 614
Dépots de garantie versés 5 095 10 092
Dépréciations pour pertes de crédit attendues -1 -21
Total 6 367 767 5 767 881
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(1) Les fonds du Livret A, du LDD et du LEP centralisés a la Caisse des Dépdts et Consignations et présentés sur laligne « Comptes et préts » s'élevent a 3 194

400 milliers d’euros au 31 décembre 2024 contre 3 023 177 milliers d’euros au 31 décembre 2023.

La juste valeur des préts et créances sur établissement de crédit et assimilés est présentée en note 10.

La segmentation des encours et des dépréciations pour pertes de crédit par statut est présentée dans la note 7.1.

Les créances sur opérations avec le réseau s’élévent a 3 192 521 milliers d’euros au 31 décembre 2024 (2 761 201 milliers

d’euros au 31 décembre 2023).

5.5.2. Préts et créances sur laclientéle au colt amorti :

(En milliers d'Euros) 31/12/2024 31/12/2023
Comptes ordinaires débiteurs 118 794 112 068
Autres concours a laclientele 14 844 172 14 776 842
Préts a la clientéle financiéere 61 914 54 669
Crédits de trésorerie (1) 1667 134 1 648 066
Crédits a I'équipement 3936 377 3910 822
Crédits au logement 9 041 546 9 028 620
Crédits a I'exportation 1263 2 146
Opérations de location-financement 43 049 40 790
Préts subordonnés 11 496 11 509
Autres crédits 81 393 80 220
Autres préts ou créances sur la clientele 1022 3943
Dépots de garantie versés 177
Préts et créances bruts sur laclientéle 14 964 165 14 892 853
Dépréciations pour pertes de crédit attendues -224 766 -218 163
Total 14 739 399 14 674 690

(1) Les préts garantis par I'Etat (PGE) sont présentés au sein des crédits de trésorerie et s'élevent a 157 928 milliers d’euros au 31 décembre 2024 contre 236

616 milliers d’euros au 31 décembre 2023.

La juste valeur des préts et créancessur laclientéle est présentée en note 10.

La segmentation des encours et des dépréciations pour pertes de crédit par statut est présentée dans la note 7.1.

5.6. Reclassement d’actifs financiers. — Le Groupe CELR n’est pas concemé.

5.7. Comptes derégularisation et actifs divers :

(En milliers d'Euros) 31/12/2024 31/12/2023

Comptes d’encaissement 23 609 61 206
Charges constatées d’avance 3370 2 582
Produits a recevoir 22 226 20 084
Autres comptes de régularisation 24 374 19 076
Comptes derégularisation —actif 73 579 102 948
Comptes de réglement débiteurs sur opérations sur titres 13
Débiteurs divers 64 524 64 143
Actifs divers 64 537 64 143

Total des comptes derégularisation et actifs divers 138 116 167 091
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5.8. Actifs non courants destinés a étre cédés et dettes liées. — Le Groupe CELR n’est pas concemé.
5.9. Immeubles de placement.

Principes comptables.
Conformément alanorme IAS 40, les immeubles de placement sont des biens immobiliers détenus dans le butd’en retirerdes
loyersetde valoriserle capital investi.

Le traitement comptable des immeubles de placement est identique a celui des immobilisations corporelles pour les entités du
Groupe a I'exception de certaines entités d’assurance qui comptabilisent leurs immeubles représentatifs de placements
d’assurance a la juste valeur avec constatation de la variation en résultat. La juste valeur est le résultat d’'une approche
multicriteres par capitalisation des loyers au taux du marché et comparaisonavec le marché destransactions.

La juste valeur des immeubles de placement du Groupe est communiquée a partir des résultats d’expertises réguliéres sauf cas
particulier affectant significativement la valeur du bien.

Les biens immobiliers en location simple peuvent avoir une valeur résiduellevenanten déduction de la base amortissable.

Les plus ou moins-values de cession d’immeubles deplacement sont inscrites en résultat sur laligne « Produits ou charges nets
des autres activités » al’exception des activités d’assurance classées en « Produits des activités d’assurance ».
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(En milliers d'Euros)

31/12/2024

31/12/2023

Valeur brute

Cumul des
amortisseme
nts et pertes

Valeur nette

Valeur brute

Cumul des
amortisseme
nts et pertes

Valeur nette

devaleur devaleur
Immeubles comptabilisés au colt historique 7 336 -6 415 921 7 830 -6 846 984
Total des immeubles de placement 921 984
La juste valeur des immeubles de placements’éléve a 6 863 milliers d’euros au 31 décembre 2024 (6 443 milliers d’euros au 31
décembre 2023).
La juste valeur desimmeubles de placement est classée en niveau3 danslahiérarchiedes justesvaleurs delanorme IFRS 13.
5.10. Immobilisations.
Principes comptables.
Ce poste comprend les immobilisations corporelles d’exploitation, les biens mobiliers acquis en vue de la location simple, les
biens mobiliers temporairement non loués dans le cadre d’un contrat de location-financement. Les parts de SCI sont traitées
comme des immobilisations corporelles.
Conformément aux nomes IAS 16 et IAS 38, une immobilisationcorporelle ou incorporelle est comptabilisée en tant qu’actif si :
— ilestprobableque les avantages économiques futurs associés a cet actifirontal’entreprise ;
— lecodtdecetactif peut étre évalué de maniére fiable.
Les immobilisations d’exploitation sont enregistrées pour leur codt d’acquisition éventuellement augmenté des frais d’acquisition
qui leur sontdirectement attribuables. Les logiciels créés, lorsqu’ils remplissent les critéres d’'immobilisation, sont comptabilisés
a leur coGtde production, incluant les dépenses externes et les frais de personnel directement affectables au projet.
La méthode de comptabilisation des actifs parcomposants est appliquée al'ensemble des constructions.
Aprés comptabilisation initiale, les immobilisations sontévaluées a leur colit diminué du cumul des amortissements et des pertes
devaleur. La base amortissable tient compte de la valeur résiduelle, lorsque celle-ciest mesurable et significative.
Les immobilisations sont amorties en fonction de la durée de consommation des avantages économiques attendus, qui
correspond en général a la durée de vie du bien. Lorsqu’un ou plusieurs composants d’'une immobilisation ont une utilisation
différenteou procurent des avantages économiques différents, ces composants sont amortis sur leur propre durée d'utilité.
Les durées d’amortissement suivantes ont été retenues pourla CELR :
Postes Durée
Murs, fondations, charpentes et cloisonsfixes 20 a50 ans
Toitures 25 ans
Ascenseurs 15 ans
Installations de chauffage ou de climatisation 10 ans
Eléments de signalétique etfacade 5a10ans
Ouvrants (portes et fenétres) 20 ans
Clotures 10 ans
Matériel de sécurité 5a7ans
Céblages 10 ans
Autres agencements et installations des constructions 10 ans
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Pour les autres catégories d'immobilisations, la durée d'utilité se situe en généraldans une fourchette de 5a 15 ans.

Les immobilisations font 'objet d’un test de dépréciation lorsqu’a la date de cl6ture d’éventuels indices de pertes de valeur sont
identifiés. Dans I'affirmative, la nouvelle valeur recouvrable de I'actif est comparée a la valeur nette comptable de I'immobilisation.
En cas de perte de valeur, une dépréciationest constatée en résultat.

Cette dépréciation estreprise en cas de modification de la valeur recouvrable ou de disparition desindices de perte de valeur.

Les actifs donnés enlocation simplesont présentés a I’actif du bilan parmiles immobilisations corporelles lorsqu’il s’agit de biens

mobiliers.
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31/12/2024 31/12/2023
Cumuldes Cumul des
(En milliers d'Euros) amortissem amortissem
Valeur brute ents et Valeur nette | Valeur brute ents et Valeur nette
pertesde pertesde
valeur valeur
Immobilisations corporelles 136 239 -92865 43 374 134 188 -94755 39433
Biens immobiliers 76 962 -53963 22999 77 903 -53502 24 401
Biens mobiliers 59 277 -38902 20375 56 285 -41253 15032
Droits d’utilisation au titre de
contrats delocation 16 206 -13197 3009 16 270 -10822 5448
Portant sur des biensimmobiliers 15 224 -12860 2 364 15 458 -10607 4851
Dont contractés sur la période 11 065 -11 065
Portant sur desbiens mobiliers 982 -337 645 812 -215 597
Totaldesimmobilisations
corporelles 152 445 -106 062 46 383 150 458 -105577 44 881
Immobilisationsincorporelles 586 -567 19 1105 -1072 33
Logiciels 487 -477 10 1006 -985 21
Autres immobilisations incorporelles 99 -90 9 99 -87 12
Totaldesimmobilisations
incorporelles 586 -567 19 1105 -1072 33
5.11. Dettes représentées par un titre.
Principes comptables.
Les dettes émises qui ne sont pas classées comme des passifs financiers évalués a la juste valeur par résultat ni comme des
capitaux propres sontinitialement comptabilisées a leur juste valeur diminuée des frais de transaction, et sont évaluéesen date
de cldture selonlaméthode du colt amorti en utilisantla méthodedu TIE.
Ces instruments sont enregistrés au bilan en dettes envers les établissements de crédit, dettes envers la clientéle et dettes
représentées par un titre.
Les dettes représentées parun titre sont ventilées selon la nature de leur support, al’'exclusion des titres subordonnés classés
au poste « Dettes subordonnées ».
Les titres sontinscrits au bilan ala date de réglement-livraison.
En cas de cession partielle d’une ligne de titres, la méthode « premierentré, premier sorti » estretenue, sauf cas particuliers.
Une catégorie de passifs éligibles au numérateurdu TLAC (exigence en Total Loss Absorbing Capacity) a été introduite parlaloi
francaise et désignée communément « seniornon préférée ». Ces passifs ont un rang intermédiaire entre celui des fonds propres
et des autres dettes dites « seniorpréférées ».
(En milliers d'Euros) 31/12/2024 31/12/2023
Emprunts obligataires 282 331 208 145
Titres du marché interbancaire et titres de créances négociables 61177 23168
Total 343 508 231313
Dettes rattachées 1846 1225
Total des dettes représentées par un titre 345 354 232 538

5.12. Dettes envers les établissements de crédit et assimilés et envers la clientéle.
Principes comptables.

Les dettes, qui ne sont pas classées comme des passifsfinanciers évalués alajuste valeur par résultat ni comme des capitaux
propres, sontenregistrées au bilan en « Dettes enversles établissements decrédit» ou en « Dettes envers la clientéle ».
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Ces dettes émises sontinitialement comptabilisées a leur juste valeur diminuée desfrais de transaction, et sont évaluées en date
de cldture selonlaméthode du colt amorti en utilisant la méthodedu TIE.

Ces instruments sont enregistrés au bilan en dettes envers les établissements de crédit, dettes envers la clientéle et dettes
représentées par un titre (note 5.11).

Les opérations de cession temporaire de titre sont comptabilisées en date de réglement livraison.

Pour les opérations de mise en pension de titres, un engagement de financement recu est comptabilisé entre la date de
transaction etla date de reglement livraisonlorsque ces opérations sont comptabilisées en « Dettes ».

Les opérations de refinancement along terme (TLTRO3) aupres de la BCE ont été remboursées en totalité fin mars 2024. Pour
rappel, ces opérations étaient comptabilisées au colt amorti conformément aux régles d'IFRS 9. Les intéréts étaient constatés
en résultat selon la méthode du taux d’intérét effectif estimeé en fonction des hypothéses d’atteinte des objectifs de production de
préts fixés parla BCE. S'agissant d'un taux de rémunération révisable, le taux d'intérét effectif appliqué variait d'une période a
l'autre.

Le GroupeBPCE a atteintles objectifs de production de préts fixés parla BCE. Ainsi,labonification de —0,50% a été constatée
en produitsur lapériode de 12 mois concernée. Le 28 octobre 2022, la BCE a annoncé une modification de larémunération du
TLTRO3:
—  Entrele 23juin 2022 etle 22 novembre 2022, le taux ap plicable est le taux de facilité de dépdt moyen dela BCE depuis
ladatededépartdu TLTRO3 jusqu'au 22 novembre 2022 ;
— apartirdu23novembre, le taux applicable estle taux moyen de facilité de dépot de la BCE applicable jusqu’ala date
d’échéance ou la date de remboursement anticipé de chaque opération TLTRO Il en cours.

5.12.1. Dettes envers les établissements de crédit et assimilés :

(En milliers d'Euros) 31/12/2024 31/12/2023

Comptes avue 6 005 9790
Dettes avue envers les établissements de crédit et assimilés 6 005 9790
Emprunts et comptes aterme 6212 261 5 568 407
Opérationsde pension 91 224 93 205
Dettes rattachées 59 565 42 166
Dettes atermes envers les établissements de crédit et assimilés 6 363 050 5703778
Dépots de garantie regus 24 190 58 820

Total des dettes envers les établissements de crédit et assimilés 6 393 245 5772388

La juste valeur des dettes envers les établissements de crédit est présentée en note 10.

Les dettes sur opérations avecle réseau s’éleventa 5 140481 milliersd’euros au 31 décembre 2024 (4 689 037 milliers d’euros
au 31 décembre 2023).

L’augmentation des opérations avecle réseau en 2024 estliée al'optimisation de la circulation de liquidité réglementaire au sein
du Groupe par I'organe central.

5.12.2. Dettes envers laclientéle :

(En milliers d'Euros) 31/12/2024 31/12/2023

Comptes ordinaires créditeurs 3972685 4166 333
LivretA 3970380 3855171
Plans et comptes épargne-logement 1848 902 1950 645
Autres comptesd’épargne arégime spécial 2700 404 2 747 569
Dettes rattachées 4 5
Comptes d’épargne arégime spécial 8519 690 8 553 390
Comptes etempruntsavue 5490 7 205
Comptes etemprunts aterme 1535 505 1341 227
Dettes rattachées 33150 18 342
Autres comptes delaclientele 1574 145 1366 774

Total des dettes envers laclientele 14 066 520 14 086 497

La juste valeur des dettes envers la clientéle est présentée en note 10.
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5.13. Comptes derégularisation et passifs divers :

(En milliers d'Euros) 31/12/2024 31/12/2023

Comptes d’encaissement 42 501 56 143
Produits constatés d’avance 4169 3391
Chargesapayer 51823 56 191
Autres comptesde régularisation créditeurs 16 064 44 096
Comptes derégularisation —passif 114 557 159 821
Comptes de reglement créditeurs sur opérations sur titres 17 354 21825
Créditeursdivers 51 230 48 985
Passifs locatifs 2 866 5302
Passifs divers 71450 76 112

Total des comptes derégularisation et passifs divers 186 007 235933

5.14. Provisions.

Principes comptables.

Les provisions autres que cellesrelatives aux engagements sociaux et assimilés, aux provisions épargne-logement, aux risques
d’exécution des engagements par signature et aux contrats d’assurance concernent essentiellement les litiges, amendes, risques
fiscaux (autres que I'imp6t sur le résultat) et restructurations.

Les provisions sontdes passifs dontI’échéance oule montant estincertain. Une provision doit étre comptabilisée lorsqu'’il existe
une obligation actuelle (juridique ou implicite) résultant d’événements passés, dontil est probable que le reglement nécessitera
une sortie de ressources, et dontle montant peut étre estimé de maniere fiable.

Le montant comptabilisé en provision corresponda la meilleure estimation de la dépense nécessaire au réglement de I'obligation
actuellealadatede cl6ture.

Les provisions sont actualisées déslors que I'effet d’actualisation est significatif.
Les dotations et reprises de provisions sont enregistrées en résultat surles lignes correspondant a la naturedes dépenses futures
couvertes.

Engagements sur les contrats d’épargne-logement. — Les Comptes Epargne-Logement (CEL) et les Plans Epargne-
Logement (PEL) sontdes produits d’épargne proposés aux particuliers dontles caractéristiques sont d éfinies par laloi de 1965
sur'’épargne-logement et les décrets pris en application de cette loi.

Le régime d’épargne-logement génere des engagements de deux natures pourles établissements quile commercialisent:

— I'engagementde devoir, dansle futur, accorder a |a clientéle des crédits a un taux déteminé fixé a l'ouverture du confrat
pourles PEL ouaun taux fonction de la phase d’épargne pourles contrats CEL ;

— l'engagement de devoir rémunérer I'épargne dans le futur a un taux fixé a I'ouverture du contrat pour une durée
indéterminée pour les PEL ou a un taux fixé chaque semestre en fonction d’'une formule d'indexation fixée par la loi
pour les contratsde CEL.

Les engagements présentant des conséquences potentiellement défavorables sont évalués pour chacune des générations de
plans d’épargne-logement, d’'unepart et pour I'ensemble des comptes épargne-logement, d’autre part.

Les risques attachés a ces engagements sont couverts par une provision dont le montant est déterminé par I’actualisation des
résultats futurs dégagés sur lesencours en risque.

—  Iencours d'épargne en risque correspond au niveau d’épargne futur incertain des plans existants ala date de calculde
la provision. Il est estimé statistiquement en tenant compte du comportement des souscripteurs épargnants, pour
chaque période future, par différence entre les encours d’épargne probables et les encours d’épargne minimum
attendus;

— I'encours de crédit en risque comrespond aux encours de crédit déjaréalisés mais non encore échus aladate de calcul
et des crédits futurs estimés statistiquement en tenant compte du comportement de la clientéle et des droits acquis et
projetés attachés aux comptes et plans d’épargne-logement.

Les engagements sont estimés par application de la méthode « Monte-Carlo » pour traduire l'incertitude sur les évolutons
potentielles destaux etleurs conséquences sur les comportements futurs modélisés des clients et sur lesencours en risque. Sur
cette base, une provision est constituée sur une méme génération de contrats en cas de situation potentiellement défavorable
pour le Groupe, sans compensation entre générations.

La provision estinscrite au passif du bilan etles variations sont enregistrées en produits et charges d’intéréts.
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5.14.1. Syntheésedes provisions :
Repri Autres
(En milliers d'Euros) 01/01/2024 Augmentation Utilisation eprisesnon mouvements 31/12/2024
utilisées )
Provisions pour engagements sociaux (2) 9 268 410 -85 -173 9420
Risques légaux et fiscaux 8 048 1887 -293 -1 990 7 652
Engagements de préts et garanties (3) 10 979 1150 -3189 8 940
Provisions pour activité d'épargne-logement 15511 -4 649 10 862
Autres provisions d’exploitation 56 132 9 640 -12 123 -57 53 592
Total des provisions 99 938 13 087 -293 -22 036 -230 90 466

(1) Les autres mouvements comprennent les écarts de réévaluation des régimes postérieurs al'emploi a prestations définies (230 milliers d’euros avant impoéts).

(2) S’agissant des droits a congés payés, et faisant suite a l'arrét de la Cour de cassation 13 septembre 2023, il est a noter que l'article 37 de la loi du 22 avril
2024 définit désormais les modalités d’adaptation du Code du travail frangais avec le droit européen. Ces amendements concernent notamment la période de
référence a retenir, les possibilités de report des droits a congés payés, la période de rétroactivité applicable a ces dispositions, et enfin le nombre de jours de
congés auxquels le salarié a droit en cas d’accident ou maladie d’origine professionnelle ou non professionnelle. Le Groupe CELR a provisionné I'impact potentiel

dans ses comptes au 31 décembre 2024.

(3) Les provisions pour engagements de préts et garanties sont détaillées dans lanote 7.1.2.

5.14.2. Engagements sur les Contrats d’Epargne-Logement :

— Encours collectés au titre de I’épargne-logement :

(En milliers d'Euros) 31/12/2024 31/12/2024
Encourscollectés au titre des Plans d’épargnelogement (PEL)
Anciennett de moins de4ans 365 403 200 268
Anciennett deplus de4ans etdemoins de 10 ans 380 621 766 701
Anciennettdeplus de 10ans 909 606 795 192
Encourscollectés autitre des plans épargne logement 1655630 1762 160
Encourscollectés autitre des comptes épargne logement 193 272 188 485
Total 1848 902 1950 645
— Encours de crédits octroyés au titre de I'épargne-logement :
(En milliers d'Euros) 31/12/2024 31/12/2023
Encoursde crédits octroyés
Au titre des plans épargne logement 2278 641
Au titre des comptes épargne logement 564 473
Total 2842 1114
— Provisions constituées au titre de I'’épargne-logement :
Dotations/
(En milliers d'Euros) 31/12/2023 reprises 31/12/2024
nettes
Provisions constituées au titre des PEL
Anciennett demoins de4 ans 2 465 -2109 356
Anciennett deplus de4ans etdemoins de 10 ans 1718 -2076 -358
Anciennettdeplus de 10ans 6 476 1043 7519
Provisions constituées au titredes plans épargne logement 10 660 -3142 7518
Provisions constituées au titre des comptes épargne logement 4 857 -1548 3309
Provisions constituées au titre des crédits PEL 0 31 31
Provisions constituées au titre des crédits CEL -5 10 5
Provisions constituées au titre des crédits épargnelogement -5 41 36
Total 15512 -4 649 10 863
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5.15. Dettes subordonnées. —Le Groupe CELR n’a pas émis de dettes subordonnées.
5.16. Actions ordinaires et instruments de capitaux propres émis.

Principes comptables.

Les instruments financiers émis sont qualifiés d’instruments de dettes ou de capitaux propres selon qu’il existe ou non une
obligation contractuelle pour 'émetteur de remettre des liquidités ou un autre actif financier ou encore d’échanger des instruments
dans des conditions potentiellement défavorables. Cette obligation doit résulterde clauses et de c onditions propres au contrat et
pas seulement de contraintes purement économiques.

Par ailleurs, lorsqu’'un instrument est qualifié de capitaux propres:

—  Sa rémunération affecte les capitaux propres. En revanche, I'effet imp6t sur ces distributions peut étre comptabilisé
selon l'origine des montants distribués, en réserves consolidées, en gains et pertes comptabilisés directement en
capitaux propres ou en résultat, conformément a 'amendementa IAS 12 de décembre 2017 applicable au 1°" janvier
2019. Ainsi, lorsque la distribution répond a |a notion de dividendes au sens d'IFRS 9, I'effetimpdt est inscrit en résultat.
Cette disposition trouve a s’appliquer aux intéréts relatifs aux émissions de titres super subordonnés a durée
indéterminée considérés comme des dividendes d’un pointdevue comptable ;

— linstrument ne peut étre un sous-jacent éligible a la comptabilité de couverture ;

— sil’émissionesten devises, elle estfigée a sa valeur historique résultant de sa conversion en euros a sadate initiale
d’inscription en capitaux propres.

Enfin, lorsque ces instruments sont émis parunefiliale, ils sont présentés parmi les « Participations ne donnantpasle contrdle
». Lorsque leur rémunération est a caractere cumulatif, elle estimputée sur le « Résultat part du Groupe », pour venir aug menter
le résultat des « Participations ne donnant pas le contréle ». En revanche, lorsque leur rémunération n’a pas de caractére
cumulatif, elle est prélevée sur les réserves consolidées part du Groupe.

5.16.1. Parts sociales.

Principes comptables.

L'interprétation IFRIC 2, consacrée au traitement des parts sociales et instruments assimilés des entités coopératives, précise
les dispositions de lanome IAS 32, en rappelant que le droit contractuel d’'un membre de demanderle remboursement de ses
parts ne crée pas automatiquement une obligation pour I’émetteur. La classification comptable est des lors déterminée aprés
examen des conditions contractuelles.

Selon cette interprétation, les parts de membres sont des capitaux propres si I’entité dispose d’un droitinconditionnel de refuser
le remboursement ou s'il existe des dispositions |égales ou statutaires interdisant ou limitant fortement le remboursement.

En raison des dispositions statutaires existantes, relatives en particulier au niveau de capital minimum, les parts sociales émises
par les entités concemées dans le Groupe sont classées en capitaux propres.

Les Sociétés Locales d’Epargne (SLE) étant considérées comme des entités structurées intégrées globalement, leur consolidation
impacte les réserves consolidées.

Bulletin n°® 63

31/12/2024 31/12/2023

(capital)

(En milliers d'Euros) Nombre Nominal Capital Nombre Nominal

Capital

Parts sociales

Valeur a I'ouverture 18 500 000 20 370 000 18 500 000 20

Augmentation de capital
Réduction de capital
Autres variations

370 000

Valeur ala cloture 18 500 000 20 370 000 18 500 000 20

370 000

5.16.2. Titres supersubordonnés aduréeindéterminée classés en capitaux propres.— Le Groupe CELR n’apas émis ce
type d’opérations.

5.17. Participations nedonnant pas lecontrdle.— Le Groupe CELR n’est pas concemé.
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5.18. Variation des gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propre.

Principes comptables.
Pour les actifs financiers de capitaux propres comptabilisés en capitaux propres, en cas de cession, les variationsde juste valeur

ne sontpastransférées enrésultat. On parle d’éléments non recyclables en résultat.

. Exercice 2024 Exercice 2023
(En milliers d'Euros) ~ N
Brut Impot Net Brut Impot Net
Réévaluation des actifsfinanciersalajuste
valeur par capitaux propres recyclables 921 -239 682 -1634 422 -1212
Réévaluation desinstruments dérivésde
couverture d’éléments recyclables en résultat
net -570 147 -423 -935 241 -694
Eléments recyclables en résultat 351 -92 259 -2569 663 -1906
Réévaluation (ou écarts actuariels) au titre des
régimes aprestations définies 230 -60 170 -409 105 -304
Réévaluation des actifs financiers de capitaux
propres comptabilisés a lajuste valeur par
capitaux propres 746 53 799 12 570 85 12 655
Eléments non recyclables en résultat 976 -7 969 12 161 190 12 351
Gains et pertes comptabilisés directement
en capitaux propres (nets d’impéts) 1327 -99 1228 9 592 853 10 445
Part du Groupe 1327 -99 1228 9 592 853 10 445
5.19. Compensation d’actifs et de passifs financiers :
Principes comptables.
Les actifs et passifs financiers sous accord de compensation ne peuvent faire I'objet d’'une compensation comptable que s’ls
satisfont aux criteres de compensation restrictifs de lanorme IAS 32.
Danslecasoules dérivésoules encours de pensions livrées de gré agré faisant|’objet de conventions cadres ne respectent
pas les criteres duréglementnetou silaréalisation d’'un reglement simultané de I'actif et du passif ne peut étre démontré ou si
le droita compenser ne peut étre exercé qu’en cas de d éfaillance, d’insolvabilité ou de faillite de 'une ou I'autre des parties au
contrat, lacompensation comptable ne peut étre réalisée. Néanmoins I'effet de ces conventions sur la réduction de I'exposition
estmatérialisé dansle second tableau.
Pour ces instruments, les colonnes « Actifs financiers associés et instruments financiers regus en garantie » et « Passifs fi nanciers
associés et instruments financiers donnés en garantie » comprennent notamment pour les opérations de dérivés, les justes
valeurs de sens inverse avec laméme contrepartie, ainsi queles appels de marge sous forme de titres.
Les appelsde margerecusouversésen trésorerie figurentdansles colonnes « Appelsde marge regus (cash collateral) » et «
Appels demarge versés (cash collateral) ».
5.19.1. Actifs financiers :
— Effets des accords de compensation nonpris en compte comptablement sur les actifs financiers :
31/12/2024 31/12/2023
Passifs Passifs
Montant net financiers Montant net financiers
: ¢l Appelsd : c Appelsd
(En milliers d'Euros) Qes acpfs associés et pr’r?:rSe € Exposition qes acpfs associés et ‘?ﬁ;;e € Exposition
financiers instruments re us(cash nette financiers instruments re us(cash nette
présenté au financiers (;” teral présenté au financiers Q” teral
bilan recusen collateral) bilan regusen collateral)
garantie garantie
Dérivés 74 495 55521 8517 10457 110608 45280 48200 17128
Total 74 495 55521 8517 10457 110608 45280 48200 17128

L’exposition nette n’estdoncpasle reflet de la position comptable, car elle prend en compte la réduction de I'exposition liée aux
accords qui ne répondent pas aux critéres de compensation restrictifs delanorme IAS 32.
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5.19.2. Passifs financiers :
— Effets des accords de compensation nonpris en compte comptablement sur les passifsfinanciers :
31/12/2024 31/12/2023
Actifs Actifs
L Montant net financiers Montant net financiers
(E”I milliers des passifs associés et Appels de E iti des passifs associés et Appels de E iti
d'Euros) financiers instruments marge h x‘mft' fon financiers instruments marge h xp0?tl fon
présenté au financiers versés (cas nette présenté au financiers versés (cas netie
- . collateral) - . collateral)
bilan donnésen bilan donnésen
garantie (1) garantie (1)
Dérivés 65 993 55 521 4 800 5672 58 261 45 280 9 800 3181
Opérations de
pension 91 490 91 490 93 474 93 474
Total 157 483 147 011 4 800 5672 151 735 138 754 9 800 3181

(1) Incluent la prise en compte des garanties recues sous forme de titres.

L’exposition nette n’estdoncpaslereflet de la position comptable, car elle prend en compte la réd uction de I'exposition | iée aux
accords qui ne répondent pas aux critéres de compensation restrictifs delanorme IAS 32.

5.20. Actifs financiers transférés, autres actifs financiers donnés en garantie et actifs regus en garantie dont I’entité peut
disposer.

Principes comptables.

Un actiffinancier (ou un groupe d’actifs similaires) est décomptabilisé lorsque les droits contractuels aux flux futurs de trésorerie
de I'actif ont expiré ou lorsque ces droits contractuels ainsi que la quasi-totalité des risques et avantages liés a la propriété de cet
actif ont été transférés a un tiers. Dans pareil cas, tous les droits et obligations éventuellement créés ou conservés lors dutransfert
sontcomptabilisés séparément en actifs et passifsfinanciers.

Lors de la décomptabilisation d’'un actif financier, un gain ou une perte de cession est enregistré dans le compte de résultat pour
un montant égal ala différence entre la valeur comptable de cet actif et la valeur de la contrepartie regue.

Dans les casoule Groupe n'a nitransfére, ni conservé la quasi-totalité des risques et avantages, mais qu’ila conservé leconftrdle
de I'actif, ce dernier reste inscrit au bilan dans la mesure de I'implication continue du Groupe dans cet actif.

Dans les cas oule Groupe n’anitransféré, niconservé la quasi-totalité des risques et avantages, mais quil n’a pas conservé le
contréle de l'actif, ce dernier est décomptabilisé et tous les droits et obligations créés ou conservés lors du transfert sont
comptabilisés séparément en actifs et passifs financiers.

Si I'ensemble des conditions de décomptabilisation n’est pas réuni, le Groupe maintient I’actif a son bilan etenregistre un passif
représentant les obligations nées al’'occasion du transfert de I'actif.

Un passif financier (ou une partie de passiffinancier) est décomptabilisé seulement lorsqu'il est éteint, c’est-a-dire lorsque
I'obligation précisée au contrat est éteinte, annulée ou arrivée a expiration.

— Opérations de pension livrée : Chezle cédant, lestitres ne sont pas décomptabilisés. Un passif représentatif de I'engagement
derestitution des especes regues (titres donnés en pension livrée) est identifié. Cette dette constitue un passif financier enregistré
au coltamorti oualajuste valeur par résultat lorsquece passifreléve d'un modéle de gestion de transaction.

Chez le cessionnaire, les actifs recus ne sont pas comptabilisés mais une créance sur le cédant représentative des espéces
prétées estenregistrée. Le montantdécaissé al'actif estinscrit en titres regus en pension livrée.

Lors des arrétés suivants, les titres continuent a étre évalués chez le cédant suivant les régles de leur catégorie d’origine. La
créance estvalorisée selonles modalités propres a sa catégorie : coltamorti si elle a été classée en « Préts et créances », ou
juste valeur par résultat si elle reléve d’'un modéle de gestion de transaction.

— Opérationsde prétsdetitressecs: Les prétsde titres secs ne donnent pas lieu a une décomptabilisation desttitres prétés chez
le cédant. lls restent comptabilisés dans leur catégorie comptable d’origine et valorisés conformément a celle-ci. Pour
I'emprunteur, les titres empruntés ne sont pas comptabilisés.

— Opérations entrainant une modification substantielle d’actifs financiers : Lorsque I’actif fait I'objet de modifications substantielles
(notamment suite & une renégociation ou a un réaménagement en présence de difficultés financiéres) il y a décomptabilisation,
dans la mesure ou les droits aux flux de trésorerie initiaux ont en substance expiré. Le Groupe considére que sont notamment
considérées commeayant provoqué des modifications substantielles :
— les modifications ayant entrainé un changementde la contrepartie, notamment lorsque la nouvelle contrepartie a une
qualité de crédit trés différente de I'ancienne ;
— des modifications visant a passer d’une indexation trés structurée a une indexation basique, dans la mesure ou les
deux actifs ne sont pas sujets aux mémes risques.

— Opérations entrainant une modification substantielle de passifs financiers : Une modification substantielle des termes dun
instrument d’emprunt existant doit étre comptabilisée comme I’extinction de la dette ancienne et son remplacement par une
nouvelle dette. L'amendement IFRS 9 du 12 octobre 2017 a clarifié le traitement sous IFRS 9 des modifications de passifs
comptabilisés au colt amorti, dansle cas ou la modification ne donne pas lieu a décomptabilisation : le gain ou la perte résultant
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deladifférence entre les flux de trésorerie d’origine et les flux de trésorerie modifiés actualisés au taux d’intérét effec tif dorigine
doit étre enregistré en résultat. Pour juger du caractere substantiel d e la modification, lanorme IFRS 9 fixe un seuil de 10 % sur
labase des flux de trésorerie actualisésintégrant les frais et honoraires éventuels: dans le cas ou la différence est supérieure ou
égale a 10 %, tous les co(ts ou frais encourus sont comptabilisés en profit ou perte lors de I'extinction de la dette.

Le Groupe considére que d’autres modifications peuvent par ailleurs étre considérées comme substantielles, comme parexemple,
le changement d’émetteur (méme al'intérieur d’'un méme groupe)ou le changementde devises.

5.20.1. Actifs financiers transférés non intégralement d écomptabilisés et autres actifs financiers donnés en garantie :

letin n° 63

Valeur nettecomptable
(En milliers d'Euros) A , Actifscedés |
titfégt"ssggs" Pensions ou affectés Titrisations 31/12/2024
en garantie
Actifs financiers alajuste valeur par capitaux propres 109 015 100 233 209 248
Actifs financiers au coat amorti 540 908 2 743 565 2771432 6 055 905
Total des actifs financiers donnés en garantie 649 923 100 233 2 743 565 2771432 6 265 153
Dont actifs financiers transférés non intégralement
décomptabilisés 649 923 100 233 997 246 2771432 4518 834
Valeur nette comptable
En milliers d'Euros 5 Actifs cédeés
( ) i Pret"s de N Pensions ou affectés Titrisations 31/12/2023
itres "secs i
en garantie
Actifs financiers alajuste valeur par capitaux propres 158 124 100 545 258 669
Actifs financiers au coat amorti 656 476 2742 627 2280684 5679 787
Total des actifs financiers donnés en garantie 814 600 100 545 2742 627 2 280 684 5938 456
Dont actifs financiers transférés non intégralement
décomptabilisés 814 600 100 545 1328 675 2 280 684 4 524 504

Le montantdu passif associé aux actifs financiers donnés en garantie dans le cadre des pensions s'éleve a 91 489 milliers d’euros
au 31 décembre 2024 (93 474 milliers d’euros au 31 décembre 2023).

La juste valeur des actifs données en garantie dans le cadre d’opérations de titrisation non déconsolidantes est de 2 610 224
milliers d’euros au 31 décembre 2024 (2 185 993 milliers d’euros au 31 décembre 2023).

Par ailleurs, conformément au cadre |égalfrancais, les garanties intrinseques attachées aux émissions d’obligations sécurisées
ne sont pas comptabilisées en engagements de garantie donnés. Les obligations sécurisées émises par BPCE SFH et la
Compagnie de Financement Foncier bénéficient d’un privilege 1égal constitué d’actifs éligibles.

5.20.1.1. Commentaires sur les actifs financiers transféré.

Mises en pension et préts de titres. — Le Groupe CELR réalise des opérations de mise en pension, ainsi que des préts de
titres.

Selon lestermes des conventions, le titre peut étre cédé de nouveau par le cessionnaire durant la duréede I'opération de pension
oude prét. Le cessionnaire doit néanmoins le restituerau cédant, a maturité de I'opération. Les flux de trésorerie générés par le
titre sont également transmis au cédant.

Le Groupe considére avoir conservé la quasi-totalité des risques et avantages des titres mis en pension ou prétés. Par
conséquent, ces demiers n’ont pas été décomptabilisés. Un financement a été enregistré au passif en cas de mises en pension
oude préts detitresfinancés.

Ces opérationsincluent notamment les titres apportés a BPCE pour mobilisation au nomdu Groupe aupres de la Banque centrale
européenne (BCE), dansle cadre de lagestioncentrale de latrésorerie du Groupe BPCE.

Cessionsde créances.— Le Groupe CELR cede des créances atitre de garantie (articles L. 211-38 ou L. 313-23 et suivants
du Code Monétaire et Financier) dans |le cadre de refinancements garantis, notamment aupres de labanque centrale. Ce type de
cession atitre de garantie emporte transfert juridique des droits contractuels, etdonc « transfert d’actifs » au sens delanome
IFRS 7. Le Groupe reste néanmoins exposé a la quasi-totalité des risques et avantages, ce qui se traduit par le maintien des
créancesau bilan.

Titrisations consolidées. — Les titrisations consolidées avec investisseurs extemes constituent un transfert d’actifs au sens de
lanormelFRS7.

En effet, le Groupe a une obligation contractuelle indirecte de remettre aux investisseurs externes les flux de trésorerie de s actifs
cédés aufondsde titrisation (bien que ces actifs figurent au bilan du Groupe viala consolidation du fonds).
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Les opérations de titrisation réalisées par BPCE en 2014 (BPCE Master Home Loans), 2016 (BPCE Consumer Loans 2016 _5)
et 2017 (BPCE Home Loans 2017_5), Mercure Master SME FCT étaient totalement auto-souscrites alors que les parts seniors
des opérations de titrisation BPCE Home Loans FCT 2020, BPCE Home Loans FCT 2021, BPCE Consumer Loans FCT 2022,
BPCE Home Loans FCT 2023, BPCE Home Loans FCT 2024, BPCE Consumer Loans FCT 2024, Ophelia Master SME FCT sont
souscrites pardes investisseurs externes (note 14.1).

Au 31 décembre 2024, 2 489 050 milliers d’euros d’obligations des FCT BPCE Master Homeloans, BPCE Consumer loans
2016_5, et BPCE Home Loans 2017_5 et Mercure Master SME FCT auto-souscrites par le Groupe et éliminées en consolidation,
ontétéprétées aBPCEdans le cadre delagestion centrale de latrésorerie du Groupe BPCE.

En regard de ce montant, 88 139 milliers d’euros ont été regus en 2025.

5.20.1.2. Commentaires sur les actifs financiers donnés en garantie mais non transférés. — Les actifs financiers donnés
en garantie mais non transférés sont généralement affectés en garantie sous forme de nantissements. Les principaux dispositifs
concernés CRH (Caisse de refinancement de I'habitat), BPCE SFH ou encore les titres apportés en nantissement de
refinancement obtenu auprés de la Banque centrale européenne (BCE).

5.20.1.3. Actifs financiers regus en garantie dont I’entité peutdisposer. — Le Groupe CELR n’a pas d’actifs financiers regus
en garantie dont|I’entité peut disposer.

5.20.2. Actifs financiers intégralement décomptabilisés pour lesquels le Groupe conserve une implication continue. —
Le Groupe CELR a cédé a la Compagnie de Financement Foncier (SCF) 98 120 milliers d’euros de créances (crédits a
I'équipement a des collectivités territoriales). Le résultat dégagé sur ces cessions réalisées s’éléve a 1 748 milliers d’eur osau 31
décembre 2024.

Suite a cette cession, les créances ont été décomptabilisées, dans la mesure ou la quasi-totalité des risques et avantages
associés aces actifs a été transférée ala SCF. La cession comporte une clause résolutoire, qui, dans certaines circonstances
exceptionnelles, pourrait obliger le Groupe CELR a effectuer des paiements sur les créances cédées. Ces circonstances
exceptionnelles recouvrent notamment des modifications de la réglementation affectant, de maniére rétroactive, I'éligibilitt des
créancescédées.

Note 6. —Engagements.

Principes comptables.
Les engagements se caractérisent par I'existence d’une obligation contractuelle et sontirrévocables.

Les engagements figurant dans ce poste ne doivent pas étre susceptibles d 'étre qualifiés d'instruments financiers entrantdansle
champ d’application d'IFRS 9 au titre du classement et de I’évaluation. En revanche, les engagements de financement et de
garantie donnés sont soumis aux régles dedépréciation d'IFRS 9 telles que présentéesdans la note 7.

Les effets des droits et obligations de ces engagements sont subordonnés a la réalisation de conditions ou d’opérations
ultérieures. Ces engagements sontventilés en :

— Engagementsde financement (ouverture de crédit confirmé ou accord de refinancement) ;

— Engagementsde garantie (engagements par signature ou actifsrecus en garantie).
Les montants communiqués correspondent & la valeur nominale des engagements donnés.

6.1. Engagements definancement :

(En milliers d'Euros) 31/12/2024 31/12/2023
Engagements definancementdonnés en faveur:
Des établissements de crédit 8335
De laclientéle 1206 024 1451214
Ouvertures de crédit confirmées 1200 337 1440582
Autres engagements 5687 10 632
Total des engagements definancement donnes 1206 024 1459 549
Engagements definancementregus:
D’établissements de crédit 90 967 71936
Total des engagements definancement recus 90 967 71936
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6.2. Engagements de garantie:

(En milliers d'Euros) 31/12/2024 31/12/2023
Engagements degarantie donnés:
D’ordre des établissements de crédit 5362 9119
D’ordre delaclientele 520 789 520 731
Total des engagements de garantiedonnes 526 151 529 850
Engagements de garantierecus:
D’établissements de crédit 64 688 60 906
De laclientéle 9 685 182 9794 537
Total des engagements de garantierecus 9749 870 9 855 443

Les engagements de garantie sont des engagements par signature ainsi que des actifs regcus en garantie tels que des suretés
réelles autres que celles liées aux actifs financiers regus en garantie et dont I’entité peut disposer.

Note 7. —Expositions aux risques.

Les expositions aux risques sont abordées ci-apres et sont représentées selon leur nature de risques, par le risque de crédit, de
marché, de taux d’intérét global, de change et de liquidité.

L'information relative a la gestion du capital et aux ratios réglementaires est présentée dansla partie « Gestion des risque s ».

L'information sur le risque de liquidité (analyse des actifs et passifs financiers et engagements par date d’échéance contractuelle)
estprésentée dans le chapitre 6 « Gestion des risques — Risque de liquidité, de taux etde change ».

7.1. Risquedecrédit.
L’essentiel.

Le risque de crédit est le risque qu'une partie a un instrument financier manque a une de ses obligations et améne de ce fait
l'autre partie a subir une perte financiere.

Statut 1 Statut 2 Statut 3

Expected Credit Loss (ECL) & 1 an ‘ ‘ ECL a maturité | ‘ ECL a maturité
- ot [ i ), oo e e o
de crédit de dépréciation est doutewux

Certaines informations relatives ala gestion des risques requises par lanorme IFRS 7 sont également présentées dans le rapport
surlagestiondes risques. Ellesincluent :

— larépartitiondes expositions brutes par catégories et par approches avec distinction du risque de crédit et du risque de

contrepatrtie ;

— larépartition des expositions brutes par zone géographique ;

— laconcentration du risque de crédit paremprunteur (BPCE14) ;

— laqualité de créditdes expositions renégociées (CQ1);

— les expositions performantes et non performantes et provisions correspondantes (CR1);

— laqualité des expositions performantes et non performantes par nombre de jours en souffrance (CQ3) ;

— laqualité des expositions par zone géographique (CQ4) ;

— laqualité decréditdes prétsetavances parbranche d’activité (CQ5);

— larépartition des garanties regues parnature sur les instruments financiers (CR3).
Ces informations font partieintégrante des comptes certifiés par les Commissaires aux comptes.

7.1.1. CoGtdurisquedecrédit.

Principes comptables.

Le coOtdurisque porte surles instruments de dette classés parmiles actifs financiers au co it amortiou les actifsfinanciers ala
juste valeur par capitaux propres recyclables ainsi que surles engagements de financement et les contrats de garantie financiére
donnée non comptabilisés alajuste valeur par résultat. Il concerne également les créancesrésultantde contrats de location, les
créancescommerciaes et les actifs sur contrats.

Ce posterecouvre ainsila charge nette des dépréciations et des provisions constituées au titre du risque de crédit.

Les pertes de créditliéesa d’autres types d’instruments (dérivés ou titres comptabilisés a lajuste valeur sur option) constatées
suite ala défaillance de la contrepartie d établissements de créditfigurent également dans ce poste.

Les créancesirrécouvrables non couvertes par des dépréciations sont des créances quiont acquis un caractere de perte définitive
avantd’avoir faitlI'objet d’'un provisionnement en Statut 3.
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(En milliers d'Euros)

Exercice 2024

Exercice 2023

Dotations nettes aux d épréciations et aux provisions

Récupérations sur créances amorties

Créances irrécouvrables non couvertes par des dépréciations
Total coltdurisque de credit

-20565 -21477
568 834
-3666 -2731
-23663 -23374

— Coltdurisque de crédit de la période par nature d’actifs et par statut :

(En milliers d'Euros)

Exercice 2024

Exercice 2023

Actifs financiers alajuste valeur par capitaux propres
Actifs financiers au cot amorti

Dontprétset créances

Donttitres dedette

Autres actifs

Engagementsde financement et de garantie

Total colt durisque decredit

-2312 62
-23 367 -21917
-23367 -17 863

-4 054

-23 -1860
2039 341
-23663 -23374

7.1.2. Variation des valeurs brutes comptables et des pertes de crédit attendues des actifs financiers

engagements.

Principes comptables.

et des

Les pertes de crédit attendues sont représentées par des dépréciations sur les actifs au co (it amorti et en juste valeur par c apitaux

propresrecyclables,etdes provisions surles engagements de financement et de garantie.

Des la date de premiére comptabilisation, les instruments financiers concemés (voir 7.1.1) font I'objet d'une d épréciation ou dune

provision pour pertes decrédit attendues (Expected Credit Losses ouECL).

Lorsque les instruments financiers n'ont pas fait I'objet d'indications objectives de pertes a titre individuel, les dépréciations ou
provisions pour pertes de crédit attendues sont évaluées a partir d’historiques de pertes et de prévisions raisonnables et

justifiables desflux futurs de trésorerie actualisés.

Les instruments financiers sontrépartis en trois catégories (statuts ou stage) selon la dégradation du risque de crédit observée
depuisleur comptabilisation initiale. A chaque catégorie d’encours correspond une modalité sp écifique d'évaluation du risque de

crédit:

— Statut 1 (stage 1 ou S1)

il s’agit des encours sains pour lesquels il n'y a pas d’augmentation significative du risque de crédit depuis la
comptabilisation initiale de I'instrument financier ou de certains actifs pour lesquelsla norme permet de présumer quils

ontun risque de crédit faible en date d’arrété ;

— ladépréciation oula provision pour risque de crédit correspond aux pertes de créditattenduesaun an ;
— les produits d’intéréts sont reconnus en résultat selon la méthode du taux d’intérét effectif appliquée a la valeur

comptable brute de I'instrument avant d épréciation.

— Statut 2 (stage 2o0u S2)

— les encours sains pour lesquels une augmentation significative du risque de crédit est constatée depuis la

comptabilisation initiale de I'instrument financier, sont transférés dans cette catégorie ;

— ladépréciation ou laprovisionpour risquede crédit est alors d éterminée sur la base des pertes de crédit attendues sur

ladurée de vie résiduelle del’instrument financier (pertes de crédit attendues a maturité) ;

— les produitsd’intéréts sont reconnus en résultat, commepourles encours de statut 1, selonla méthode du taux d’intérét

effectif appliquée a la valeur comptable brute de I'instrument avant d épréciation.

— Statut 3 (stage 30u S3)

il s’agit des encours pourlesquels il existe une indication objective de perte de valeur liée a un événement qui
caractérise un risque de crédit avéré et qui intervient aprés la comptabilisation initiale de I'instrument concemé. Cette
catégorie recouvre, les créances pourlesquelles a été identifié un événement dedéfaut tel que définial’article 178 du
reglement européen n°575/2013 du 26 juin 2013 relatifaux exigences prudentielles ap plicables aux établissements de
crédit. Les situations de d éfaut sont identifi€es pour les encours ayant des impayés significatifs (introduction d’un seuil
relatif et d’'un seuil absolu a appliquer aux arriérés de paiement) et les criteres de retour en encours sains ont été
clarifiés avec I'imposition d’une période probatoire et 'introduction de critéres explicites pour le classement en défaut

des crédits restructurés;;

— ladépréciationoulaprovision pourrisque de crédit est calculée a hauteur des pertes de crédit attendues sur la durée
devierésiduelle de I'instrument financier (pertes de crédit attendues a maturité) surla base du montant recouvrable de

lacréance, c’est-a-dire lavaleur actualisée des flux futurs estimés recouvrables ;

— les produitsd’intéréts sont alorsreconnus en résultat selon la méthode du taux d’intérét effectif appliquée a la valeur

nette comptable de I'instrument aprés d épréciation ;
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— les actifs financiers acquis ou créés et dépréciés au titre durisque de crédit dés leur comptabilisation initiale, I'entité¢ ne
s’attendant pas arecouvrer I'intégralité des flux de trésorerie contractuels (Purchased or Originated Credit Imp aired ou
POCI), relévent aussi du statut 3. Ces actifs peuvent étre transférés en Statut 2 en cas d’amélioration du risque de
crédit.

Pour les créances résultant de contrats de location simpleou de contrats de locationfinanciere — quirelevent d’ IFRS 16, le Groupe
a décidé de ne pasretenirla possibilité d’appliquer la méthode simplifiée proposée par IFRS 9 §5.5.15.

Les évolutions méthodologiques réalisées sur la période et présentées ci-apres constituent un changement d’estimation qui se
traduit par un impact en résultat.

Méthodologie d’évaluation de la dégradation du risque de crédit et des pertes de crédit attendues. — Les principes
d’évaluation de la dégradation du risque de crédit et des pertes de crédit attendues s’appliquant a la trés grande majorité des
expositionsdu Groupe sont décrits ci-dessous.

Seuls quelques portefeuilles d’établissements du Groupe, correspondant a un volume d’expositions limité, peuvent ne pas étre
traités selonles méthodes décrites ci-apres et se voirappliquer des techniques d’évaluation ad hoc.

— Augmentation significative du risque de crédit: L'augmentation significative du risque de crédit s’apprécie sur une base
individuelle, pour chaque instrument, en tenant compte de toutes les informations raisonnables et justifiables et en comparantle
risque de défaillance sur I'instrument financier a la date de cléture avecle risque de défaillance sur I'instrument financier a la date
de lacomptabilisationinitiale.

Une approche par contrepartie (avec application du principe de contagion a tous les encours existants sur la contrepartie
considérée) est possible notamment au regard du critére qualitatif Watchlist

Par ailleurs, en complément de cette appréciation réalisée dans le moteur central du Groupe, les établissements peuvent pour
tenir compte des risques spécifiques de leurs portefeuilles, estimer I'augmentation significative du risque de crédit sur la base
d’un portefeuille donné par une sévérisation des notations attribuées a ce dernier sur base géographique ou sectorielle. Cette
sévérisation peut amener a un déclassement du statut 1 vers le statut 2, le déclassement vers le statut 3 reste basée sur une
analyseindividuelle.

Conformément a la norme IFRS 9, un encours d’'une contrepartie ayant fait I'objet d'une dégradation significative du risque de
crédit (Statut 2) qui vient d’étre originé sera classé en Statut 1.

L’appréciation de la détérioration repose sur lacomparaison des nofations en date de comptabilisation initiale des instruments
financiers aveccelles existanten date de cl6ture. Les mémes principes que ceux d éterminant I’entrée en Statut 2 sont ap pliqués
pour 'amélioration de la dégradation significative du risque decrédit.

Par ailleurs, il existe selon la norme une présomption réfutable d’augmentation significative du risque de crédit associé a un actf
financierdepuis la comptabilisation initiale lorsque les paiements contractuels subissent un retard de plusde 30 jours.

La mesure de la dégradation du risque permet dans la majorité des cas de constater une dépréciation en Statut 2 avantque la
transaction ne soit dépréciée individuellement (Statut 3). Néanmoins et préalablement a I'analyse ci-dessus, les critéres d’analyse
généraux suivants sont appliqués:

— Lanorme pemetde considérer que le risquede crédit d’'un instrument financier n’a pas augmenté de fagon significative
depuislacomptabilisation initiale si ce risque est considéré comme faible ala date de cl6ture.

—  Cette disposition est appliquée pour les titres de dette notésinvestment grade et gérés dansle cadre de laréserve de
liquidité du Groupe BPCE, telle que définie par la réglementation Bale 3, ainsi que les titres de dettes classés en
placements financiers des activités d’assurances. La qualification « investment grade » correspond aux notes dontle
niveau est supérieur ou égal a BBB- ou son équivalent chez Standards and Poors, Moody’s ou Fitch. Ces actifs
demeurentdansce cas classé en Statut1;

— Une approche par contrepartie pour un classement en Statut 2 (avec application du principe de contagion a tous les
encours existants sur la contrepartie considérée) est appliquée notamment au regard du critere qualitatif High Credit
Risk issudesmoteursde notation interne du Groupe

—  Ce critére inclut les contreparties classées en watchlist, en note sensible (notamment dans les cas ou la notion de
watchlist n’est pas utilisée), en situation de réaménagements ou en présence de difficultés financieres siles critéres de
déclassement en Statut 3 ne sontpas remplis;

—  De plus, il existe selon lanome une présomption réfutable d’augmentation significative du risque de crédit associé a
un actif financier depuis la comptabilisation initiale lorsque les paiements contractuels subissent un retard de plus de
30 jours;

—  Etenfin une évolution défavorable du risque pays estun critére de classement de 'ensemble des encours concemés
en Statut 2. L'évaluation de 'augmentation significative du risque de crédit est faiteau niveau de chaque instrument en
sefondantsurdes indicateurs et des seuils qui varient selon la nature de I'exposition et le type de contrepartie.
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— Sur les portefeuilles Particuliers, Professionnels, PME, Secteur Public et Logement Social :
L’évaluation de I'augmentation significative du risque de crédit s’effectue sur la base des niveaux de dégradation de la notation
depuisl’octroisuivants:

Ny s N . PME, Secteur Public et
Note a I'origine Particuliers Professionnels Logement Social
3all
(AA 2 BB4) 3crans
o 3crans
(BB) 3 crans
3 2 crans
(BB-) 2 crans
14a15
(B+24 B) 2 crans
6 1cran 1 cran
1cran
(B-)
17\ Sensible en Statut 2
(CCCacC)

Par ailleurs, des criteres qualitatifs complémentaires permettent de classer en Statut 2 I'ensemble des contrats présentant des
impayés de plus de 30 jours (sauf si la présomption d’impayés de 30 jours est réfutée), en note sensible, en situation de
réaménagements ou en présence de difficultésfinancieres si les critéres de déclassement en Statut 3 ne sontpasremplis.

— Sur les portefeuilles de Grandes Entreprises, Banques et Souverains :

Le critére quantitatif s’ap puie sur le niveau de variation de la notation depuis la comptabilisation initiale. Les mémes critéres
qualitatifs surles Particuliers, Professionnels et Petites et Moyennes Entreprises s’appliquent et il convient d’y rajouter les contrats
inscrits en Watchlist, ainsi que des critéres complémentaires fonction del’évolution du niveau de risque pays.

Les seuils de dégradation surles portefeuilles de Grandes Entreprises et de Banques sont les suivants.

Note Dégradation significative
la7
( A 3 crans
AAA a -
8al0 ,
crans
(BBB+ a BBB-)
11a21 1
cran
(BB+aC)

— Surles Souverains :
Les seuils de dégradation surl’échelle de notation a 8 plots sontles suivants :

Note Dégradation significative

6 crans

5crans

4 crans

3crans

2 crans

1cran

S2 directement (sauf si contrat nouvellement originé)

(Nl |lW]|N

S2 directement (sauf si contrat nouvellement originé)

— Sur les Financements Spécialisés : Les criteres appliqués varient selon les caractéristiques des expositions et le dispositf
de notation afférent. Les expositions notées sous le moteur d édié aux expositions de taille importante sont traitéesde laméme
maniére que les Grandes Entreprises ; les autres expositions sont traitées a I'instardes Petites et Moyennes Entreprises.

Pour 'ensemble de ces portefeuilles, les notations sur lesquelles s’appuie la mesure de la dégradation du risque comrespondent
aux notationsissues des systemes intemes lorsque celles-cisont disponibles, ainsi que sur des notes externes, notamment en
I'absence de notation interne.

Conformémentalanorme IFRS 9, la prise en compte des garanties et siiretés n’influe pas sur I'ap préciation de 'aug mentation
significative du risque de crédit : celle-ci s’appuie sur I'évolution du risque decrédit surle débiteur sans tenir compte des garanties.

Afin d’apprécier 'aug mentation significative du risque de crédit, le Groupe prévoit un processus basé sur deux niveaux d’analyse :
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— un premier niveau dépendant de régles et de critéres définis par le Groupe qui s'imposent aux établissements du
Groupe (dit « modeéle central ») ;

— un second niveau lié a 'appréciation, a dire d’expert au titre du forward looking local, du risque porté par chaque
établissement sur ses portefeuilles pouvant conduire a ajuster les critéres définis par le Groupe de déclassement en
Statut 2 (bascule de portefeuille ou sous-portefeuille en ECL a maturité). Ces critéres sont ad aptés a chaque arrété au
contexte macroéconomique du moment.

Mesure des pertes decrédit attendues

Les pertes de crédit attendues sont définies comme étant une estimation des pertes de crédit (France la valeur actuelle des
déficits de trésorerie) pondérées par la probabilité d’occurrence de ces pertes au cours de la durée de vie attendue des
instrumentsfinanciers. Elles sont calculées de maniéere individuelle, pour chaque exposition.

En pratique, pour les instruments financiers classés en Statut 1 ou en Statut 2, les pertes de crédit attendues sont calculées
comme le produitde plusieurs parameétres:

— fluxattendussurladurée de vie de I'instrument financier, actualisés en date de valorisation —ces flux étant d éterminés
en fonction des caractéristiques du contrat, et de son taux d’intérét effectif et plus particuli€rement pour les crédits
immobiliers, du niveau de remboursement anticipéattendu sur le contrat ;

— tauxdeperteen cas dedéfaut (LGD, Loss Given Default);

—  probabilités de défaut (PD), sur'année a venir dans le cas des instruments financiers en Statut 1, jusqu’a la maturité
ducontratdans le casdes instruments financiers en Statut 2.

La méthodologie développée s'appuie sur les concepts et les dispositifs existants notamment surles modeéles internes développ és
dans le cadre du calcul des exigences réglementaires en fonds propres (dispositif balois) et sur les modeéles de projections
initialement utilisés dans le dispositif de stress tests. Des ajustements spécifiques sont réalisés pour se mettre en conformité avec
les spécificités delanomme IFRS9:

— les parametres IFRS 9 visent ainsi a estimer de fagon juste les pertes de crédit attendues dans un cadre de
provisionnement comptable, tandis que les parameétres prudentiels sont dimensionnés de fagon prudente dans un cadre
réglementaire. Plusieurs marges de prudence appliquées sur les parametres prudentiels sont en conséquence
retraitées ;

— les parametres IFRS 9 doivent permetire d’estimerles pertes de créditattendues jusqu’a la maturité du contrat, tandis
gue les parametres prudentiels sont définis afin d’estimer les pertes attendues surun horizond’un an. Les parametres
a un an sontdonc projetés sur des horizonslongs ;

— les parametres IFRS 9 doiventtenir compte de la conjoncture économique anticipée sur I’horizon de projection (forward
looking), tandis que les parameétres prudentiels correspondent a des estimations moyennes de cycle (pour la PD) ou
bas de cycle (pour laLGDet les flux attendus surla duréede vie de I'instrument financier). Les paramétres prudentiels
de PD etde LGD sontdonc également ajustés selon ces anticipations sur la conjoncture économique.

Les modalités de mesure des pertes de crédit attendues tiennent compte des biens affectés en garantie et des autres
rehaussementsde créditquifont partie des modalités contractuelles et que I’entité ne comptabilise pas séparément. L'estimation
des insuffisances de flux de trésorerie attendues d’un instrument financier garanti reflete le montant et le calendrier de
recouvrement des garanties, sices garanties sont considérées comme faisant partie des modalités contractuelles de I'instrument
garanti.

Le dispositif de validation des modéles IFRS 9 s’integre pleinement dans le dispositif de validation déja en vigueur au sein du
Groupe. Lavalidation des modeles suitainsiun processus de revue par une cellule indépendante de validation interne, la revue
de ces travaux en comité modele Groupe et un suivides préconisations émises parlacellule de validation.

Prise en compte desinformations de nature prospective
Les données macroéconomiques prospectives (forward looking) sont prises en compte dans un cadre méthodologique ap plicable
adeux niveaux :
— auniveaudu Groupe, dansla détemminationd’un cadre partagé de prise en compte duforward looking dans la projection
des parameétres PD, LGD sur I'horizon d’amortissement des opérations au sein du modéle central ;
— auniveaudechaque entité, auregard de ses propres portefeilles.

Le montant des pertes de crédit attendues est calculé sur la base d’'une moyenne des ECL par scénarios pondérés par la
probabilité d’'occurrence de ces scénarios, tenant compte des événements passés, des circonstances actuelles et des prévisions
raisonnables etjustifiables de la conjoncture économique.

Le Groupe BPCE prend en compte des informations prospectives a la fois dans I'estimation de I'augmentation significative du
risque de crédit et dans la mesure des pertes de crédit attendues. Pour ce faire, le Groupe BPCE utilise les projections de variables
macroéconomiques retenues dans le cadre de la définition de son processus budgétaire, considéré comme le plus probable,
encadré par des scénarios optimistes et pessimistes afin de définirdes trajectoires alternatives.

S’agissant de la détermination de I'augmentation significative du risque de crédit, au-dela desregles basées surla comparaison
des paramétres derisque entre ladate de comptabilisation initiale et la date de reporting, celle-ci est complétée par la prise en
compte d’informations prospectives comme des paramétres macroéconomiques sectoriels ou géographiques.

S’agissant de lamesure des pertes de crédit attendues, le Groupe a fait le choix de retenir trois scénarios macroéconomiques
qui sontdétaillésdans le paragraphe ci-apreés.

Méthodologie de calcul des pertes attendues dans le cadre du modele central
Les paramétres utilisés pourlamesure des pertes de crédit attendues sont ajustés a la conjoncture économique via la définition
detrois scénarios économiques (central / pessimiste / optimiste) d éfinis sur un horizon de troisans.

La définition et la revue de ces scénarios suivent la méme organisation et gouvernance que celles définies pour le processus
budgétaire, avec unerevue trimestrielle pouvant conduire a une révision des projections macroéconomiques en cas de déviation
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importante de la situation observée, sur labase de propositions de larecherche économique et une validation parle Comitt de
Direction Générale.

Les probabilités d’occurrence du scénario central et de ses bornes sont quant a elles revues trimestriellement par le Comité
WatchList et Provisions du Groupe. Les paramétres ainsi définis permettent I'’évaluation des pertes de crédit attendues de
I'ensemble des expositions, qu’elles appartiennent a un périmétre homologué en méthode interne ou traité en standard pourle
calcul desactifs pondérés en risques.

Les variables définies dans le scénario central et ses bornes permettent la déformation des paramétres de PD et de LGD et le
calcul d’une perte de crédit attendue pour chacun des scénarios économiques. La projection des paramétres surles horizons
supérieurs atrois ans se fait sur le principe d’un retour progressif a leur moyenne long-terme. Ces scénarios économiques sont
associés ades probabilités d’occurrence, permettantin fine le calcul d’une perte moyenne probable utilisée comme montant de
laperte de créditattendue IFRS 9.

Pour I’arrété du 31 décembre 2024 :

Le scénario central du Groupe a été construit dans un environnement géopolitique incertain : élections dansles pays occidentaux
(parlement européen, présidentielle américaine), conflits armeés (Russie / Ukraine, Moyen-Orient) et potentiellement ag gravation
delasituation dansdiverses zones géographiques.

Apreés lapandémie de 2020-2021 et les deux années de forte inflation et de hausses de taux subséquentes des banques centrales,
diversindicateurs économiques sont affectés : certains pays sont entrés en légére récession, les prixde I'immobilier sont orientés
a la baisse, les dettes souveraines culminent a des sommets sans précédent (dégradation récente de lanote de la France par
S&P), et enfin les défis liés a la transition climatique commencent a modifier le paradigme historique en p lace depuis plus de 50
ans concemant 'organisation mondiale de la production et les échanges commerciaux sur fond de tensions géopolitiques entre
les Etats Unis etlaChine.

Le scénario central du Groupe repose sur les hypothéses structurantes suivantes : aucun changement du rythme actuel en ce
qui concerne la transition climatique (a savoir sans inflexion significative dans la transition nila fréquence des événements
climatiques extrémes par rapport a I'historique récent), pas d’escalade ou d’évolution majeure dansles conflits géopoalitiques et
enfin pasde crise deconfiance concernant les dettes souveraines.

Les principales caractéristiques du scénario central du Groupe, qui est celui utilisé dans le cadre de I’élaboration de son plan
stratégique, sontdonc:

— Unepoursuite de la baisse de I'inflation, permettant a la BCE de commencer a baisser ses taux d’intéréts en 2024 avec
une continuation de cette baisse en 2025 tout comme la FED. Dans ce scénario, les prix du pétrole diminuent
Iégérement, restant danslafourchette de 70-80 $ ;

—  Celaaffecte positivement les perspectives de croissance, la croissance du PIB atteignant la moyenne a long terme dici
2025 en France et dans la zone euro. L’économie américaine suit un scénario d’atterrissage en douceur apres une
croissance plus forte que prévu en 2023 avec une croissance du PIB d’environ 2 % chaque année au cours des 4
prochainesannées;

—  Ceretour auneperspective de croissance normalisée entrainera une baisse du taux de chdmage d'ici 2026 ;

— Dautrepart, les incertitudes concernant les dettes souveraines entraineront une hausse des taux a long terme, tandis
que les taux d’intéréta court terme baissent et que les courbes se repentifient ;

— Latendance négative actuelle concermnantles prix de I'immobilier sera maintenue pour les 3 prochaines années, bien
gu’elle se stabilise au fil du temps;;

— Unecroissance faible mais réguliére des marchés action aprés 2024.

Du fait des incertitudes politiques nées de la dissolution de I’Assemblée nationale en juin 2024, le scénario a été revu a plusieurs
reprises avantd’étre finalement validé parle Comité GAP Groupe le 18 septembre 2024.

Tout comme pour le scénario central, les faibles évolutions de la conjoncture économique observées depuis le demier arrété nont
pas milité pour une révision en profondeur des bornes pessimistes et optimistes, déterminées au moment de I’élaboration du
scénario macroéconomique en juin 2024. En conséquence : le scénario pessimiste continue de reposer sur une hypothése de
poursuite de laguerre commerciale entre les US etla Chine sur fonds de tension sur Taiwan, et le scénario optimiste basée sur
une déviation statistique du scénario central aboutit a un retour progressif de I'inflation sur des niveaux faibles et une re prise plus
vigoureuse de I'activité.

Durantl’année 2024, les évolutions méthodologiques suivantes ont été misesen place.

— Un recalibrage de 'ensemble des parameétres de risques Retail a été réalisé pour tenir compte des évolutions
réglementaires récentes (IRB Repairnotamment) portant sur ce portefedille;

— De nouveauxmodeles de PD forward looking (PDFL) ont été mis en production afin d’intégrer plusieurs améliorations
méthodologiques et d’améliorer la performance du dispositif. On peut notamment mentionner comme principales
évolutions 'augmentation de la granularité des modéles (distinguant désormais les clients avec et sans prétimmobilier
dans le portefeuille Retail, etles petites entreprises et autres populations spécifiques dans le portefeuille Hors Retail),
la mise en production du modéle PDFL pour les entreprisesentre 10 et 500 M€ (« Segment Haut ») et I'actualisation
dupointdancrage des PD (qui était fixé depuis la premiéere application de la norme IFRS 9 au taux ded éfaut de I'année
2017).

En complément, le Groupe compléte et adapte cette ap proche en tenant compte des spécificités propres a certains p érimetres.
Chaque scénario est pondéré en fonction de sa proximité au consensus de Place (Consensus Forecast) sur les principales
variables économiques de chaque périmetre ou marché significatif du Groupe.

Les projections sont déclinées au travers des principales variables macroéconomiques comme le PIB, le taux de chdmage, les

taux d’intérétsa 10 ans sur la dette souveraine frangaise et I'immobilier.
Les variables macroéconomiques sur la zone France sontles suivantes :
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— Au 31décembre 2024 :
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— Pondération des scénarios au 31 décembre 2024 :

Les pertes de crédit attendues sont calculées en affectanta chacune desbornesune pondération déterminée en fonction de la
proximité du consensus des prévisionnistes avec chacune des bornes centrale, pessimiste et optimiste, sur lavariable croissance
duPIB.

Ainsi, les pondérationsretenues pourlazone France sontles suivantes :
—  Scénariocentral : 80% au 31 décembre 2024 contre 50 % au 31 décembre 2023.
—  Scénariopessimiste: 15% au 31 décembre 2024 contre 20 % au 31 décembre 2023.
—  Scénario optimiste : 5% au 31 décembre 2024 contre 30 % au 31 décembre 2023.

Les risques environnementauxne sontpas pris en compte dansles modeéles centraux a ce stade. lls peuvent en revanche étre
pris en considérationau niveau des établissements (cf. plus bas).

Pertes de crédit attendues constituées en complément du modeéle central

Des provisions complémentaires ont été comptabilisées par les établissements pour couvrir les risques spécifiques de leurs
portefeuilles, en complément des provisions décrites ci-avant et calculées par les outils du Groupe. Ces provisions ont été
principalement constituées en 2020 et 2021 au titre des conséquences de lacrise dela Covid-19. Ces derniéres années, elles
ont été complétées par des provisions additionnelles et documentées sur les secteurs les plus susceptibles d’étre les plus touchés
par la dégradation du contexte macroéconomique (hausse de l'inflation, flambée des prixde I'’énergie, pénuries, etc.).

Au 31 décembre 2024, ces provisions concernent a titre principal les secteurs des p rofessionnels de I'immobilier, du BTP, du
tourisme, de I'hétellerie et de la restauration, ainsi que de la distributionet du commerce, de I’'agro-alimentaire et de la santé. Les
financements d’opérations LBO font égalementl’objet d’un provisionnement spécifique. De plus, plusieurs secteurs ont fait I'objet
dereprisestels que celuide lasanté. Dans ce contexte, le Groupe a continué a renforcer I'identification et le suivi des secteurs
les plus impactés. L'approche de suivi sectoriel se traduit notamment par (i) une classification selon leur niveau de risque des
secteurs et sous-secteurs économiques établie de maniere centralisée par la Direction des Risques du Groupe BPCE, mise a
jour régulierement et communiquée a I'’ensemble des établissements du Groupe, (ii) une sévérisation destaux de LGD sur base
géographique ou sectorielle.

Analyse de la sensibilité des montants d’ECL

Les analyses de sensibilités sont réalisées surl’encours de d épréciation portant sur I'ensemble des instruments classés en s tatut
1 et statut2 dans le moteurcentral du Groupe. Ces analyses reposent sur une ap plication d’'une pondération a8 100% de chacun
des scénarios utilisés sansimpacter le statutde ces encours ni les éventuels ajustements appliqués au modéle.

La sensibilité des pertes de crédit attendues (pour la banque de proximité CELR liée a la probabilité d’occurrence du scénario
pessimiste a 100% entrainerait une augmentation de 22 394 milliers des pertes de crédit attendues. A l'inverse, la probabilité
d’occurrence du scénario optimiste a 100% entraineraitquantaelle, une diminution de 13 440 milliersd’euros des ECL. Enfin,
une pondération a 100% du scénario central entrainerait une diminution de 3 360 milliers d’euros des ECL.

Modalités d’évaluation des encours qui relévent du Statut 3. — Les actifs financiers pour lesquels existe une indication
objective de perte liée a un événement qui caractérise un risque de contrepartie avéré et quiintervient apres leur comptabilisation
initiale sont considérés comme relevant du Statut 3. Les critéres d'identification des actifs sont alignés avec |a définition du défaut
telle que définieal’article 178 du reglement européen n°575/2013 du 26 juin 2013 relatif aux exigences prudentielles applicables
aux établissements de créditen cohérence avec les orientations de 'EBA (EBA/GL/2016/07) sur I'application de la d éfinition du
défaut et le réglement délégué 2018/1845 de la Banque Centrale Européenne relatif au seuil d’évaluation de I'importance des
arriérés sur desobligationsde crédit.

Les préts et créances sont considérés comme dépréciés et relévent du Statut 3 si les deux conditions suivantes sontréunies:

— il existe desindices objectifs de dépréciation surbase individuelle ou surbase de portefedilles : il s’agit « d’événements
déclenchant » ou « événements de pertes » qui caractérisent un risque de contrepartie et qui interviennent apres la
comptabilisation initiale des préts concernés. Constituent notamment un indice objectif de dépréciation:

- la survenance d’unimpayé depuis trois mois consécutifs au moins dontle montant est sup érieur aux seuils
absolus (de 100 € pour une exposition retail sinon 500€) et au seuil relatif de 1 % des expositions de la
contrepatrtie ;

- ou la restructuration de crédits en cas d’atteinte de certains critéres ou, indépendamment de tout impayé,
I'observation de difficultés financiéres de |a contrepartie amenant a considérer que tout ou partie des sommes
dues ne seront pasrecouvrées. A noter que les encoursrestructurés sont classés en Statut 3 lorsque la perte
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estsupérieure a1l % de ladifférence entre la valeur actuelle nette avant restructuration et la valeur actuelle
nette apres restructuration.
—  ces événements sont susceptibles d’entrainer la constatation de pertes de crédit avérées (incurred credit losses), c’est-
a-dire de pertes de crédit attendues (expected credit losses) pour lesquelles la probabilité d’occurrence est devenue
certaine.

Le classement en Statut 3 est maintenu pendant une période probatoire de trois mois apres disparition de I'ensemble des
indicateurs du défaut mentionnés ci-dessus. La p ériode probatoire en Statut 3 est étendue aun an pourles contrats restructurés
ayantfaitl'objetd’un transfert en Statut 3.

Lors de la sortie du Statut 3, le Groupe BPCE n’applique pas de période probatoire additionnelle de classement en Statut 2
préalable avant tout transfert en Statut 1 (si I'actif concemé répond aux conditions poury étre classé). Les titres de dettes tels
que les obligations ou les titres issus d’une titrisation (ABS, CMBS, RMBS, CDO cash), sont considérés comme dépréciés et
relevent du Statut 3 lorsqu'il existe un risque de contrepartie avéré. Les indicateurs de dépréciation utilisés pour les titres de
dettes au Statut 3 sont, quel que soit leur portefeuille de destination, identiques a ceux retenus dans I'appréciation sur base
individuelle du risque avéré des préts et créances. Pour lestitres super subordonnés a durée indéterminée (TSSDI) répondant a
ladéfinition d'instruments de dette au sens de lanome IAS 32, une attention particuliére est également portée lorsque I'’émetteur
peut, sous certaines conditions,ne pas payerle coupon ou proroger I'’émission au-dela de la date de remboursement prévue.

Les dépréciations pour pertes de crédit attendues des actifs financiers au Statut 3 sont déterminées par différence entre le co(t
amorti et le montant recouvrable de la créance, c’est-a-dire, la valeur actualisée des flux futurs estimés recouvrables, que ces
flux de trésorerie proviennent de I'activité de la contrepartie ou qUu’ils proviennent de I'activation éventuelle des garanties (si ces
garanties sont considérées comme faisant partie des modalités contractuelles de I'instrument garanti). Pour les actifs a court
terme (durée inférieure aun an), iln’est pasfait recours a I'actualisation des flux futurs. La d épréciation se détermine de maniére
globale sansdistinction entre intéréts et capital. Les pertes de crédit attendues relatives aux engagements hors bilan au Statut 3
sontprises en compte au travers de provisions comptabilisées au passif du bilan. Elles se calculent sur la base d’échéanciers,
déterminés selon les historiques de recouvrementconstatés par catégorie de créances.

Aux fins de I’évaluation des pertes de crédit attendues, il est tenu compte dans I'estimation des insuffisances de flux de trésorerie
attendus, des biens affectés en garantie ainsi que des autres rehaussements de crédit qui font partie intégrante des modalités
contractuellesde 'instrument et que I'entité necomptabilise pas séparément.

Les passages en pertes sont basés sur des analyses individuelles compte tenu de la particularité de chaque situation. Au-dela
des facteurs attestant de fagon évidente que tout ou partie de la créance ne sera pas recouvrée (ex : arrét des actions de
recouvrement, réception du certificat d’irrécouvrabilité), d’autres faisceaux d’indicateurs sont susceptibles d’étre également pris
en compte (entrée en procédure de liquidation, disparition ou insuffisance des actifs résiduels et ou absence de collatéral, absence
de volonté manifeste des dirigeants de respecter leurs engagements et absence de soutien des actionnaires, chances de
recouvrement basées exclusivement sur des actions Iégales de recouvrement intentées contre des tiers conjuguées a une
probabilité de réussite de ces actions trésfaible).

Ces facteurs sontaprendre en compte dans le cadre d’une analyse globale et ne constituent pas un indicateur automatique de
passage en pertes.Lorsqu’au regard de la situation du dossier, il est raisonnablement certain que toutou partie de la créance ne
sera pas recouvrée, le montant a comptabiliser en pertes est déterminé sur la base des éléments existants les plus objectifs
possiblesaussibien extemesetquintemes.

Les récupérations ultérieures portant sur les créances déja constatées en pertes sont également comptabilisées dans le poste
coltdurisque de crédit.

Comptabilisation des dépréciations sur les actifs au cot amorti et en juste valeur par capitaux propres et des provisions
sur les engagements de financementet de garantie.

Pour les instruments de dette comptahilisés au bilan dans la catégorie des actifs financiers au codt amorti, les dépréciations
constatées viennent corriger le poste d’origine de I'actif présenté au bilan pour sa valeur nette (quel que soit le statut de I'actif :
S1, S2, S3 ou POCI). Les dotations et reprises de dépréciation sont comptabilisées au compte de résultat au poste « Colt du
risque de crédit ».

Pour les instruments d e dette comptabilisés au bilan dansla catégorie des actifs financiers alajuste valeur par capitaux propres,
les dépréciations sont portées au passif du bilan au niveau des capitaux propres recyclables, en contrepartie du poste « Co(t du
risque de crédit » au compte derésultat (Qquel que soitle statutde I'actif : S1, S2, S3 ou POCI).

Pour les engagements donnés de financement et de garantie financiére, les provisions sontinscrites dans le poste « Provisions
» au passif dubilan (indépendamment du statut de I'engagement donné: S1, S2, S3 ou POCI). Les dotations et reprises de
provisions sont comptabilisées au compte de résultat au poste « Cot du risque de crédit ».

7.1.2.1. Variation des pertes de crédit S1 et S2 :

(En milliers d'Euros) 31/12/2024 31/12/2023
Modéle central 47 618 51 804
Compléments au modele central 58 397 57 477
Total pertes decredit attendues s1/s2 106 015 109 281
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(En milliers
d'Euros)

Statut 1

Statut 2

Statut 3

Actifs dépréciés deés leur
origination ou leur
acquisition (S3 POCI)

Total

Valeur
brute
Comptable

Dépréciatio
ns pour
pertes de
crédit
attendues

Valeur
brute
Comptable

Dépréciatio
ns pour
pertes de
crédit
attendues

Valeur
brute
Comptable

Dépréciatio
ns pour
pertes de
crédit
attendues

Valeur
brute
Comptable

Dépréciatio
ns pour
pertes de
crédit
attendues

Valeur
brute
Comptable

Dépréciatio
ns pour
pertes de

crédit
attendues

Solde au
31/12/2023

Production et
acquisition

Décomptabili
sation
(remboursem
ents,
cessions et
abandons de
créances)

Transferts
d'actifs
financiers

Transferts
vers S1

Transferts
vers S2

Transferts
vers S3

Autres
mouvements

Solde au
31/12/2024

258 727

5113

-58 704

4199

-57

25

1979

-1982

-1982

-31

26

-1982

1982

10982

2 000

-2 000

-2000

260 705

5113

-60 686

4 202

-88

2 025

-1995

-1995

-28

209 335

-87

209 335

-87

7.1.2.3. Variation des pertes de crédit sur titres de dettes au colt amorti :

(En milliers
d'Euros)

Statut 1

Statut 2

Statut 3

Actifs dépréciés des leur
origination ou leur
acquisition (S3 POCI)

Total

Valeur
brute
Comptable

Dépréciatio
ns pour
pertes de
crédit
attendues

Valeur
brute
Comptable

Dépréciatio
ns pour
pertes de
crédit
attendues

Valeur
brute
Comptable

Dépréciatio
ns pour
pertes de

crédit
attendues

Valeur
brute
Comptable

Dépréciatio
ns pour
pertes de

crédit
attendues

Valeur
brute
Comptable

Dépréciatio
ns pour
pertes de
crédit
attendues

Solde au
31/12/2023

Production et
acquisition

Décomptabili
sation
(remboursem
ents,
cessions et
abandons de
créances)

Transferts
d'actifs
financiers

Transferts
vers S1

Transferts
vers S2

Transferts
vers S3

Autres
mouvements

Solde au
31/12/2024

429 403

171 994

-57 761

25331

568 967

-50

-1

10

-87

429 403

171 994

-57 761

25331

568 967

-50

-1

10

-87
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7.1.2.4. Variation des pertes de crédit sur préts et créances aux établissements de crédit au colt amorti :

Actifs dépréciés deés leur
Statut 1 Statut 2 Statut 3 origination ou leur Total
acquisition(S3 POCI)

(Ef‘ milliers Dépréciatio Dépréciatio Dépréciatio Dépréciatio Dépréciatio
d’Euros) Valeur ns pour Valeur ns pour Valeur ns pour Valeur ns pour Valeur ns pour
brute pertes de brute pertes de brute pertes de brute pertes de brute pertes de
Comptable crédit Comptable crédit Comptable crédit Comptable crédit Comptable crédit
attendues attendues attendues attendues attendues

Solde au
31/12/2023 5 767 829 -1 72 -20 5 767 901 -21

Production et
acquisition 2923 825 2923 825

Décomptabili
sation
(remboursem
ents,
cessions et
abandons de
créances) -2478 694 1 -2478 694 1

Transferts
d'actifs
financiers

Transferts
vers S1

Transferts
vers S2

Transferts
vers S3

Autres
mouvements 154 806 -1 -72 20 154 734 19

Solde au
31/12/2024 6 367 766 -1 0 0 6 367 766 -1

7.1.2.5. Variation des pertes de crédit sur préts et créances a laclientéle au colt amorti. — Les instruments financiers sont
répartis en trois catégories (statuts ou stage) selon la dégradation du risque de crédit observée depuis leur comptabilisation
initiale. Cette dégradation est mesurée sur labase de la notation en date d’arrété.

Actifs dépréciés des leur Actifs dépréciés des leur
Statut 1 Statut 2 Statut 3 origination ou leur origination ou leur Total
acquisition(S2 POCI) acquisition (S3 POCI)
(Edr]é‘nilliers Dépréciatio Dépréciatio Dépréciatio Dépréciatio Dépréciatio Dépréciatio
uros) Valeur ns pour Valeur ns pour Valeur ns pour Valeur ns pour Valeur ns pour Valeur ns pour
brute pertes de brute pertes de brute pertes de brute pertes de brute pertes de brute pertes de
Comptable crédit Comptable crédit Comptable crédit Comptable crédit Comptable crédit Comptable crédit
attendues attendues attendues attendues attendues attendues
Solde au
31/12/2023 12 072 049 -32 757 2504 946 -71 144 303 488 -112 823 2689 -72 9681 -1367 14 892 853 -218 162
Production
et
acquisition 1207 089 -4 026 103 247 -5 598 1013 1311349 -9 625
Décomptabil
isation
(rembourse
ments,
cessions et
abandons
de
créances) -604 948 2060 -118 059 2840 -34 089 17 469 -2 -251 150 -757 348 22519
Réduction
de valeur
(passage en
pertes) -16 505 13769 -16 505 13769
Transferts
dactifs
financiers -370 256 9282 343 287 -9710 26 968 -24 666 277 -16 =277 80 -25 030
Transferts
vers S1 770 656 -3 606 -764 416 11 652 -6 241 670 8716
Transferts
vers S2 -1109 035 12 386 1189541 -29 657 -80 506 4522 758 -25 -758 123 -12 651
Transferts
vers S3 -31878 503 -81 837 8295 113715 -29 858 -481 8 481 -43 -21 094
Autres
mouvement
s -365 541 -5184 -110 705 13617 13 404 -16 016 -259 -1 -3 085 -651 -466 185 -8 236
Solde au
31/12/2024 11 938 394 -30 625 2722718 -69 996 293 266 -122 266 2705 -89 7081 -1789 14 964 164 -224 765
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7.1.2.6. Variation des pertes de crédit sur engagements de financement donnés :
Actifs dépréciés deés leur
Statut 1 Statut 2 Statut 3 origination ou leur Total
acquisition(S3 POCI)
(Ef‘ milliers Dépréciatio Dépréciatio Dépréciatio Dépréciatio Dépréciatio
d’Euros) Valeur ns pour Valeur ns pour Valeur ns pour Valeur ns pour Valeur ns pour
brute pertes de brute pertes de brute pertes de brute pertes de brute pertes de
Comptable crédit Comptable crédit Comptable crédit Comptable crédit Comptable crédit
attendues attendues attendues attendues attendues
Solde au
31/12/2023 1281 229 -2069 167 688 -1816 10 632 -347 1 459 549 -4232
Production et
acquisition 427 326 -1067 23 529 -535 46 450 901 -1602
Décomptabili
sation
(remboursem
ents,
cessions et
abandons de
créances) -277 737 268 -20 665 91 -8958 12 -307 360 371
Transferts
d'actifs
financiers -77 211 327 75 052 -455 2159 -147 -275
Transferts
vers S1 31970 -70 -31 852 465 -118 1 396
Transferts
vers S2 -108 293 394 108 409 -926 -116 9 -523
Transferts
vers S3 -888 3 -1505 6 2393 -157 -148
Changement
s de modéle
Autres
mouvements -366 001 1025 -32 873 715 1808 -293 -397 066 1447
Solde au
31/12/2024 987 606 -1516 212 731 -2000 5641 -775 46 1206 024 -4291
7.1.2.7. Variation des pertes de crédit sur engagements de garantiedonnés :
Actifs dépréciés des leur Actifs dépréciés des leur
Statut 1 Statut 2 Statut 3 origination ou leur origination ou leur Total
acquisition(S2 POCI) acquisition(S3 POCI)
(En milliers Dépréciati Dépréciati Dépréciati Dépréciati Dépréciati Dépréciati
d'Euros) Valeur ons pour Valeur ons pour Valeur ons pour Valeur ons pour Valeur ons pour Valeur ons pour
brute pertes de brute pertes de brute pertes de brute pertes de brute pertes de brute pertes de
Comptable crédit Comptable crédit Comptable crédit Comptable crédit Comptable crédit Comptable crédit
attendues attendues attendues attendues attendues attendues
Solde au
31/12/2023 389 776 -625 124 615 -637 15459 -5 484 529 850 -6 746
Production et
acquisition 116 329 -144 29275 -188 A 950 146 554 -332
Décomptabilisai
on
(remboursement
s, cessions et
abandons de
créances) -145 603 63 -33 265 97 -1924 92 -180 792 252
Transferts
dactifs
financiers -106 119 91 107 633 -348 -1514 50 450 18 -450 146 371
Transferts vers
S1 10 491 -46 -10 435 142 -56 2 98
Transferts vers
S2 -115 959 131 118 492 -493 -2 533 95 450 18 -450 -146 -139
Transferts vers
S3 -651 6 -424 3 1075 -47 -38
Autres
mouvements 38 607 10 -5 369 86 -2 698 2631 471 30539 3198
Solde au
31/12/2024 292 990 -605 222 889 -990 9322 2711 450 18 500 -325 526 151 -3999

7.1.3. Mesure et gestion du risque de crédit. — Le risque de crédit se matérialise lorsqu’une contrepartie est dans 'incapacité
defaire face a ses obligations et peut se manifester parla migration de la qualité de crédit voire parle défaut de la contrepartie.

Les engagements exposés au risque de crédit sont constitués de créances existantes ou potentielles et notamment de préts,
titres de créances ou de propriété ou contrats d’échange de performance, garanties de bonne fin ou engagements confirmés ou

non utilisés.

Les procédures de gestion etles méthodes d’évaluation desrisques de crédit, la concentration des risques, la qualité des actifs
financiers sains, I'analyse et la répartition des encours sont communiquées dans le rapport sur la gestion desrisques.
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7.1.4. Garanties regues sur des instruments dépréciés sous IFRS 9. — Le tableau ci-dessous présente I'exposition de
I'ensemble des actifs financiers du Groupe BPCE au risque de crédit et de contrepartie. Cette exposition au risque de crédit
(déterminée sans tenir compte de I'effet des compensations non comptabilisées et des collatéraux) et au risque de contre partie
correspond alavaleur nette comptabledes actifs financiers.

Exposition E;(ggiﬂt;?en
(En milliers d'Euros) maximaleau Dépréciations nettede Garanties
risque dépréciation
Classe d’instruments financiers dépréciés (S3)
Préts et créancesalaclientele au coGtamorti 300 347 -124 055 176 292 156 361
Engagements de financement 5687 -775 4912
Engagementsde garantie 9822 -3036 6 786 4704
Totaldesinstruments financiers dépréciés (s3) 315 856 -127 866 187 990 161 065
7.1.5. Garanties regues surdes instruments non soumis aux regles de dépréciation sous IFRS 9 :
Exposition
(En milliers d'Euros) maximale au Garanties
risque (1)
Actifs financiers ala justevaleur par résultat
Titres de dettes 41 504
Préts 36 446 1121
Dérivés de transaction 10 857
Total 88 807 1121

(1) Valeur comptable au bilan.

7.1.6. Mécanismes de réduction de risque de crédit : actifs obtenus par prise de possession de garantie. — Le Groupe
CELR n’a pas d’actifs obtenus parprisede possession degarantie.

7.1.7. Actifs financiers modifiés depuis le début de I’exercice, dont la dépréciation était calculée surla base des pertes
de crédit attendues a maturité au début de I’exercice.

Le Groupe CELR n’est pas concemé.

7.1.8. Actifs financiers modifiés depuis leur comptabilisation initiale,dontladépréciation avait été calculée sur la base
des pertes de crédit attendues & maturité, et dont la dépréciation a été réévaluée sur la base des pertes de crédit
attendues a un an depuis le début de I’exercice.

Le Groupe CELR n’estpas concemé.

7.1.9. Encours restructurés.

— Réaménagements en présence de difficultés financieres:

31/12/2024 31/12/2023
En milliers d'Euros a Engagemen a Engagemen
( ! Créances | tShors | Towl | GEREC | ishors | Tota

Encoursrestructurés dépréciés 91 812 485 92 297 147 576 147 576
Encoursrestructurés sains 92 024 29 92 053 24916 24 916
Total des encours restructurés 183 836 514 184 350 172 492 172 492
Dépréciations -40 122 -114 -40236 -36 007 -36 007
Garantiesrecues 50 858 135 50 993 49 673 49 673
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— Analysedes encours bruts:

31/12/2024 31/12/2023
(En milliers d'Euros) Préts et E”Qigeme“ Total Préts et E”Qigeme” ot
. tshors otal . tshors otal
Créances bilan Créances bilan
Réaménagement : modification des
termes et conditions 101 225 465 101 690 90 562 90 562
Réaménagement : refinancement 82611 49 82 660 81930 81930
Total des encoursrestructurés 183 836 514 184 350 172 492 172 492
— Zone géographique de la contrepartie :
31/12/2024 31/12/2023
En milliers d'Euros a Engagemen a Engagemen
( ) cPrfats et tshors Total CPrgts et tshors Total
réances bilan réances bilan
France 183 836 514 184 350 172 492 172 492
Total des encoursrestructurés 183 836 514 184 350 172 492 172 492

7.2. Risque de marché. — Le risque de marché représente le risque pouvant engendrer une perte financiere due a des
mouvementsde parametres de marché, notamment :
— lestauxd’intérét:lerisque de taux comrespond au risque de variation de juste valeur ou au risque de variation de flux
de trésorerie futurs d’'un instrumentfinancier du fait de I’évolution des taux d’intérét ;
— lescoursdechange;
— lesprix:lerisque de prixrésulte des variations de prixde marché, qu’elles soient causées pardes facteurs propres a
Iinstrument ou a son émetteur, ou par desfacteurs affectant tous lesinstruments négociés surle marché. Les titres a
revenu variable, les d érivés actions et les instruments financiers d érivés sur matiéres premiéres sont soumis a ce risque

— et plus généralement, tout parametre de marché intervenant dansla valorisationdes portefeuilles.
Les systemes de mesure et de surveillance desrisques de marché sont communiqués dans le rap port sur la gestion des risques.

L'information relative a la gestion desrisques de marché requise par lanorme IFRS 7, est présentée dans le rapport surla gestion
desrisques.

7.3. Risque de taux d’intérét global et risque de change. — Le risque de taux représente pour la banque I'impact sur ses
résultats annuels et sa valeur patrimoniale d’'une évolution défavorable des taux d’intérét. Le risque de change estle risque de
voir larentabilité affectée par les variations du cours de change.

La gestion durisque de taux d’intérét global et la gestion du risque de change sont présentées dans le rapport surla gestion des
risques—Risquede liquidité, de taux et de change ».

7.4. Risquede liquidité.—Le risque de liquidité représente pour labanque I'impossibilité de faire face a ses engagements ou
a ses échéancesaun instantdonné.

Les procédures de refinancement et les modalités de gestion du risque de liquidité sont communiquées dans le rapport sur la
gestiondes risques.

Les informationsrelatives ala gestion du risque de liquidité requises par lanorme IFRS 7 sont présentées dans le rapport sur la
gestiondes risques— Risque de liguidité, de taux etde change ».

Le tableau ci-apres présente les montants pardate d’échéance contractuelle.

Les instruments financiers en valeur de marché par résultat relevant du portefeuille de transaction, les actifs financiers disponibles
a la vente a revenu variable, les encours douteux, les instruments dérivés de couverture et les écarts de réévaluation des
portefeuilles couverts en taux sont positionnés dansla colonne « Non d éterminé ».

En effet, ces instrumentsfinancierssont:
— soitdestinésaétre cédés ouremboursés avant la date de leur maturité contractuelle ;
— soitdestinés a étre cédés ou remboursés a une date non déterminable (notamment lorsqu’ils n'ont pas de maturité
contractuelle);
—  soitévaluésau bilan pour un montant affecté par des effets de revalorisation.
Les intéréts courus non échus sont présentésdansla colonne «inférieura 1 mois ».

Les montants présentés sontles montants contractuels hors intéréts prévisionnels.
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- , Inférieur a De 1 mois De 3 mois Delanabs Plus de5 Non Total au
(En milliers d'Euros) 1 mois a3 mois alan ans ans déterminé 31/12/2024
Caisse, banquescentrales 71 661 71661
Actifs financiers alajuste
valeur par résultat 108 738 108 738
Actifs financiers alajuste
valeur par capitaux propres 11 206 36 948 30 000 114 600 22001 591 891 806 646
Instruments dérivésde
couverture 63 638 63 638
Titres au coltamorti 3719 37 648 0 304 811 225 740 -3038 568 880
Préts et créancessur les
établissements de crédit et
assimilésau coltamorti 642 347 3334570 56 581 2280 327 48 847 5095 6 367 767
Préts et créancessurla
clientéle au coltamorti 445 308 243 220 1022 100 3770 402 7 332 830 1925539 14 739 399
Ecartderéévaluationdes
portefeuilles couverts en taux 0 0 0 0 0 -27099 -27099
Actifs financiers par
échéance 1174 241 3652 386 1108 681 6 470 140 7 629 418 2664764 | 22699 630
Banques centrales 0
Passifs financiersalajuste
valeur par résultat 12 250 12 250
Instruments dérivésde
couverture 53 798 53 798
Dettes représentées parun
titre 4707 0 13 812 240 064 86 771 0 345 354
Dettes envers les
établissements de crédit et
assimilés 82501 125 408 2395173 2151105 1625 209 13 849 6 393 245
Dettes envers laclientele 12 001 248 248 312 293 856 1324611 198 493 14 066 520
Dettes subordonnées 2 2
Ecartde réévaluationdes
portefeuilles couverts en taux 0
Passifs financiers par
échéance 12 088 456 373720 2702 841 3715780 1910 475 79897 | 20871169
Engagements de financement
donnésen faveurdes Ets de
crédit 0 0
Engagements de financement
donnésen faveurdela
clientele 95 829 55824 337722 415 785 300 864 1206 024
Total engagements de
financement donnés 95 829 55824 337722 415 785 300 864 1206 024
Engagements de garantie en
faveur des Ets de crédit 2 376 170 1686 1016 114 5362
Engagements de garantie en
faveur delaclientele 1386 9684 3817 16 126 489 776 520 789
Total engagements de
garantiedonnes 3762 9854 5503 17 142 489 890 526 151

Note 8. —Avantages du personnel.

Principes comptables.
Les avantages du personnel sont classés en quatre catégories:
1. Lesavantagesa courtterme tels que les salaires, congés annuels, primes, la participation et 'intéressement dont le
reglement est attendu dans les douze mois de la cloture de I'exercice et se rattachant a cet exercice sont comptabilisés
en charges.

2. Les avantages postérieurs a I'emploi bénéficiant au personnel retraité pour lesquels il convient de distinguer les
régimes acotisations définies et les régimes a prestations d éfinies.
Les régimes a cotisations définies tels que les régimes nationaux frangais sont ceux pour lesquels I'obligation du Groupe
BPCE se limite uniquement au versementd’une cotisation et ne comportent aucune obligation de I'employeur sur un
niveau de prestation. Les cotisations versées au titre de ces régimes sont comptabilisées en charges de I'exercice.
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Les avantages postérieurs a l'emploi a prestations d éfinies désignent les régimes pourlesquelsle Groupe BPCE s’est
engageé surun montantou un niveau de prestations.

Les régimes a prestations définies font 'objet d’une provision déterminée a partir d’'une évaluation actuarielle de
I’engagement prenant en compte des hypothéses démographiques et financiéres. Lorsque ces régimes sont financés
par des fonds externesrépondant ala définition d’actifs du régime, la provision est diminuée de lajuste valeur de ces
actifs.

Le coltdes régimes a prestations définies comptabilisé en charge de la période comprend : le coltdes services rendus
(représentatif des droits acquis par les bénéficiaires au cours de la période), le colt des services passés (écart de
réévaluation de la dette actuarielle suite a une modification ou réduction de régime), le co(t financier net (effet de
désactualisation de 'engagement net des produits d’intéréts générés parles actifs de couverture) et I'effet des
liquidationsde régime.

Les écarts de réévaluation de ladette actuarielle liés aux changements d’hypothéses démographiques et financieres
et aux effets d’expérience sont enregistrés en gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres non
recyclablesen résultat net.

Les autres avantages along terme comprennent les avantagesversés adessalariés en activitéet réglés au-dela de
douze moisdelacloture de I'exercice. lls comprennent notamment les primes pour médaille d u travail. lls sont évalués
selon une méthode actuarielle identique a celleutilisée pourles avantages p ostérieurs al’'emploi a prestations définies.
Leur mode de comptabilisation differe sur les écarts de réévaluation de la dette actuarielle qui sont comptabilisés en
charges.

Les indemnités de cessation d’emploi sont accordées aux salariés lors de la résiliation de leur contrat de travail
avantle départen retraite, que ce soiten cas de licenciement ou d’acceptation d’une cessation d’emploi en échange
d’'uneindemnité. Elles fontI'objet d’une provision. Celles dont le reglement n’est pas attendu dans les douze mois de
lacldture donnentlieu a actualisation.

8.1.Charges de personnel. —Les charges de personnel comprennent 'ensemble des charges liées au personnel et les charges
sociales etfiscales afférentes.

Bulletin n°® 63

(En milliers d'Euros) Exercice 2024 Exercice 2023
Salaires et traitements -63713 -62944
Chargesdes régimes a cotisations définies et prestations d éfinies -14291 -14 666
Autres charges sociales et fiscales -28774 -26783
Intéressement et participation -8228 -7365
Totaldes charges de personnel -115006 -111758

L'information relative aux effectifs ventilés par catégorie est présentée dans le chapitre 2 « Rapportde durabilité ».

8.2. Engagements sociaux.—Le Groupe CELR accorde a ses salariés différents types d’avantages sociaux.

Le régime fermé de retraite (dit de maintien de droits) des Caisses d’Epargne, anciennement géré au sein de la Caisse Générale
de Retraite des Caisses d’Epargne (CGRCE) est désomais intégré a la Caisse Générale de Prévoyance des Caisses d’Epargne
(CGP). Les droitsont été cristallisés a ladate de fermeture du régime soit le 31 décembre 1999. Les orientations stratégiques de

la gestion des fonds du régime de maintien de droits des Caisses d’Epargne sont arrétées par le Conseil d’ad ministration de la

CGP surlabase d’études actif/passif présentées préalablement a un Comité Paritaire de Gestion. Le Comité de Suivides Passifs
Sociaux du Groupe BPCE est également destinataire de ces études pourinformation.

La partde l'obligataire dansI'actif du régime est déterminante : en effet, la maitrise du risque de taux pousse la CGP arépliquer

a l'actifles flux prévus au passif a travers une démarche d’ad ossement. Les contraintes de passif poussent a détenir des actifs

longs pour avoir une durationaussi proche que possible de celledu passif. Le souhait de revalorisationannuelle des rentes, bien
querestantalamain du Conseil d’administration de la CGP pousse a détenir une part élevée d’obligations indexées inflation.

Les régimes CGP sont présentés parmi les « Compléments de retraite et autres régimes ».

Les autres avantages sociauxincluent également :
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retraites et assimilés:indemnités de fin de carriere et avantages accordés aux retraités ;
autres : bonification pour médailles d’honneurdu travail et autres avantagesalong.
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8.2.1. Analysedes actifs et passifs sociaux inscrits au bilan :
Régimes postérieurs a 5
I’emploi a prestations Autres a\/tir;:r?g esalong
définies
(En milliers d'Euros) Contmééme ndemnite 31/12/2024 | 31/12/2023
ntsde ndemnités s
; . Médailles Autres
retraite et de“ﬁde du travail avantages
autres carriere
régimes
Dette actuarielle 174 298 9944 1320 457 186 019 188 736
Juste valeur des actifs du régime -230243 -4647 -234890 -244700
Juste valeur des droits a remboursement
Effet du plafonnement d’actifs 58 292 58 292 65 231
Soldenet au bilan 2347 5297 1320 457 9421 9267

La dette actuarielle est représentative de I'engagement accordé parle Groupe aux bénéficiaires. Elle est évaluée par des actuaires
indépendants selon la méthode des unités de crédits projetés en prenant en compte des hypothéses démographiques et

financiéres revues périodiquement eta minimaune fois par an.

Lorsque ces régimes sont financés par des actifs de couverture répondant a la définition d’actifs du régime, le montant de la

provision correspond a la dette actuarielle diminuée de lajuste valeurde ces actifs.

Les actifs de couverture ne répondant pas a la définition d’actifs du régime sont comptabilisés a I’actif.

8.2.2. Variation des montants comptabilisés au bilan :

— Variationde ladette actuarielle :

Régimes postérieurs a
I’emploi a prestations

Autres avantages along

définies terme
(En milliers d'Euros) Compléme Exzeorglllce Exzeorgéce
ntsde Indemnités P
retraite et definde Bﬂﬁfﬂugﬁ a\,gl#t;eses
autres carriére 9
régimes
Dette actuarielleen début de période 177 060 9 897 1347 432 188 736 181 417
Codtdes services rendus 40 514 95 649 616
Coltdes services passés -1041
Codtfinancier 5839 258 37 25 6 159 6 559
Prestationsversées -7166 -479 -85 -7730 -7395
Autres éléments enregistrés en résultat 103 106 -74 135 -577
Variations comptabilisées en résultat -1184 399 -27 25 -787 -1838
Ecarts de réévaluation —Hypotheses
démographiques -2 -16 -18 -7
Ecarts de réévaluation —Hypothéses
financiéres -4122 -56 -4178 5862
Ecarts de réévaluation — Effets d’expérience 2546 -280 2 266 3074
Variations comptabilisées directementen
capitaux propres non recyclables -1578 -352 -1930 8 929
Ecarts de conversion
Autres variations 228
Dette actuarielle en fin de période 174 298 9944 1320 457 186 019 188 736

La réforme des retraites en France (Loi 2023-270 du 14 avril 2023 de financement rectificative de la sécurité sociale pour 2023
et décrets d’application 2023-435 et 2023- 436 du 3 juin 2023) a été prise en compte pour I'évaluation de la dette actuarielle au
31décembre 2024. L'impact de cette réforme est considéré comme une modification d e régime comptabilisé en colt des services

passés.
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— Variation des actifs de couverture :
Régimes postérieurs a N
I'emploi aprestations Autres a\/taer;;?gesalong
définies
s 4 Exercice Exercice
(En milliers d'Euros) Compléme o 2024 2023
rert]:zi?eeet Ir:jdeefri?\nétees Medailles Autres
autres carriere du travail avantages

régimes
Justevaleur des actifs en début de période 240 162 4538 244 700 237 174
Produitfinancier 7 966 133 8099 8 746
Prestationsversées -7074 -7074 -7876
Variations comptabilisées en résultat 892 133 1025 870
Ecarts de réévaluation —Rendement des actifs
durégime -10812 -24 -10836 6 656
Variations comptabilisées directementen
capitaux propres non recyclables -10812 -24 -10836 6 656
Ecarts de conversion
Autres 1 1
Justevaleur des actifs en fin de période 230 243 4647 234 890 244 700

Les prestations versées en trésorerie aux bénéficiaires faisant valoir leurs droits viennent éteindre a due concurrence le mo ntant
provisionné a cet effet. Elles ont été prélevées a hauteur de 7 074 milliers d’euros sur les actifs de couverturedes régimes .

Le produit financier sur les actifs de couverture est calculé en appliquant le méme taux que celui utilisé pour actualiser les
engagements. L'écart entre le rendement réel a la cl6ture et le produit financier ainsi d éterminé constitue un écart de réévaluation
enregistrépour les avantages postérieurs a I’'emploien capitaux propres non recyclables.

8.2.3. Colit des régimes aprestations définies et autres avantages along terme.

— Charge des régimes a prestations définies et autres avantagesalong terme :

Les différentes composantes dela charge constatée au titre des régimes a prestations d éfinies et autres avantages along terme
sontcomptabilisés dansle poste « Charges de personnel ».

Régimes
postérieurs a Autres
(En milliers d'Euros) I'emploi a avantages a Exercice 2024 Exercice 2023
prestations long terme

définies
Co0t des services -554 -95 -649 -823
Codt financier net 2 002 -62 1940 453
Autres (dont plafonnement par résultat) -211 74 -137 -2 106
Chargedel'exercice 1237 -83 1154 -2 476
Prestations versées 571 85 656 143

Cotisations regues

Variation de provisions suite ades versements 571 85 656 143
Total 1808 2 1810 -2 333

— Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres desrégimes a prestations définies :

Compléments
(En milliers d'Euros) deretraite et Indemn|te$‘de Exercice 2024 Exercice 2023
autres fin decarriere
régimes
Ecarts de réévaluation cumulés en débutde période -557 1289 732 213
Ecarts de réévaluation générée sur I'exercice 9234 -328 8 906 2273
Ajustements de plafonnement des actifs -9 134 -9134 -1 865
Ecarts de réévaluation cumulés en fin de période -456 962 506 732
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8.2.4. Autres informations :
Principales hypothéses actuarielles :
31/12/2024 31/12/2023
CGP-CE CGP-CE
Taux d'actualisation 3,52% 3,37%
Taux d'inflation 2,30% 2,40%
Table de mortalité utilisée TGHO05-TGF05 TGHO05-TGFO05
Duration 13 ans 14 ans

— Sensibilité de la dette actuarielle aux variations des principales hypothéses :

Au 31 décembre 2024, une variation de +/- 0,5 % du taux d’actualisation et du taux d’inflation auraient les impacts suivants sur la

dette actuarielle :

— Testde sensibilité de la dette actuarielle:

31/12/2024 31/12/2023
En %
CGP-CE CGP-CE

Variationde +0,5% du taux d’actualisation -6,09% -6,38%

Variation de -0,5% du taux d’actualisation 6,76% 7,11%

Variationde +0,5% du taux d’inflation 4,99% 5,07%

Variation de -0,5% du taux d’inflation -4,64% -4,72%

— Echéancier des paiements —flux (non actualisés) de prestations versées aux bénéficiaires ::
. 31/12/2024 31/12/2023
(En milliers d'Euros)
CGP-CE CGP-CE
N+1 & N+5 40 687 38 836
N+6 a N+10 40 260 38 966
N+11 a N+15 37 987 37 488
N+16 & N+20 32945 33003
> N+20 70 836 74 551
— Ventilationde la juste valeurdes actifs desrégimes CAR-BP (y compris droits a remboursement) et CGP-CE:
31/12/2024 31/12/2023
(En % et milliers d'Euros) CGP-CE CGP-CE
Poids par Justevaleur Poids par Justevaleur
catégories des actifs catégories des actifs

Trésorerie 2,70% 6 217 3,40% 8 165
Actions 12,50% 28 780 12,30% 29 540
Obligations 83,20% 191 562 82,50% 198 134
Immobilier 1,60% 3684 1,80% 4323
Total 100,00% 230 243 100,00% 240 162

Note 9. —Activités d’assurance.
Le Groupe CELR n’est pas concemé par cette activité.
Note 10.— Justevaleur des actifs et passifs financiers.

L’essentiel.

La présente note vise aprésenter les principes d’évaluation de la juste valeur des instruments financiers tels que définis parla
norme IFRS 13 « Evaluation de la juste valeur» et a préciser certaines modalités d e valorisation retenues au sein des entités du

Groupe BPCE pour lavalorisation de leursinstruments financiers.

Les actifs et passifs financiers sont évalués au bilan soit a la juste valeur soit au co it amorti. Une indication de la juste valeur des

éléments évalués au colt amorti est cependant présentée en annexe.

Pour les instruments qui se négocient sur un marché actiffaisant’'objet de prix de cotation, lajuste valeur est égale au prix de

cotation, correspondant au niveau 1 dans la hiérarchie des niveaux de juste valeur.
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Pour les autres types d’instruments financiers, non cotés sur un marché actif, incluant notamment les préts, les emprunts et les
dérivésnégociés sur lesmarchés de gréagreé, lajuste valeur est déterminée en utilisant des techniques de valorisation pri vilégiant
les modelesde place etles données observables, ce qui correspond au niveau 2 dansla hiérarchie des niveaux de juste valeur.
A défaut, dansle cas ou desdonnées internes ou des modeles propriétaires sontutilisés (niveau3 de juste valeur), des contrdles
indépendants sont mis en place pourvalider la valorisation.

Détermination delajustevaleur:

Principes généraux
Lajuste valeur correspond au prix qui serait regu pour la vente d’'un actif ou payépourle transfert d'un passif lors d'une transaction
normale entre des participants de marché ala date d’évaluation.

Le Groupe évalue la juste valeur d’un actif ou d'un passif a I'aide des hypothéses que les intervenants du marché utiliseraient
pour fixer le prixde I'actif ou du passif. Parmi ces hypothéses, figurent notamment pourles dérivés, une évaluation du risque de
contrepartie (ou CVA — Credit Valuation Adjustement), du risque de non-exécution (DVA — Debit Valuation Adjustement) et du
co(t de liquidité (ou FVA — Funding Valuation Adjustment). L’évaluation de ces ajustements de valorisation se fonde sur des
parameétres de marché.

Par ailleurs, les valorisations des dérivés traités avec unecontrepartie membredu mécanismede solidarité du Groupe BPCE (cf.
note 1.2.) nefontpas I'objetde calcul de CVAni de DVA dans les comptes du Groupe.

Justevaleur en datede comptabilisation initiale

Pour la majorité des transactions conclues par le Groupe, le prix de négociation des opérations (c’est-a-dire la valeur de la
contrepartie versée ou regue) donne la meilleure évaluation de la juste valeurde I'opération en date de comptabilisation initiale.
Si tel n’est pas le cas, le Groupe ajuste le prixdetransaction. La comptabilisation de cet ajustement est d écrite dans le paragraphe
« Comptabilisation de la marge dégagée al'initiation (Day one profit) ».

Hiérarchiede lajuste valeur

a) Justevaleur de niveau 1 et notion de marché actif :

Pour les instruments financiers, les prix cotés sur un marché actif (« juste valeur de niveau 1 «) constituent I'indication la plus
fiable de la juste valeur. Dans la mesure ou de tels prix existent, ils doivent étre utilisés sans ajustement pour évaluer la juste
valeur.

Un marché actif est un marché sur lequel ont lieu des transactions sur I'actif ou le passif selon une fréquence et un volume
suffisant.

La baisse du niveau d’activité du marché peut étre révélée pardesindicateurstels que :
une baisse sensibledu marché primaire pourl’actif ou le passif financier concerné (ou pourdes instruments similaires)

— une baisse significative du volume destransactions ;

— unefaible fréquence de mise a jour descotations ;

— unefortedispersiondesprixdisponibles dans le temps entre les différents intervenants de marché ;

— unepertedelacorrélation avec desindices quiprésentaient auparavant une corrélation élevée avec lajuste valeur de
I'actif oudu passif;

— unehausse significative des cours ou des primes de risque de liquidité implicites, des rendements ou desindicateurs
de performance (par exemple des probabilités de défaut et des espérances de pertes implicites) par rapport a
I'estimation quefaitle Groupe des flux de trésorerie attendus, compte tenu de toutes les données de marché disponibles
au sujetdurisque de créditou du risque de non-exécution relatif a l'actif ou au passif;

— des écarts tres importants entre le prixvendeur (bid) et le prix acheteur (ask) (fourchette trés large).

Instruments valorisés apartir de prix cotés (non ajustés) surun marché actif (niveau 1)
Il s’agit essentiellement d’actions, d’obligations d’Etat ou de grandes entreprises, de certains dérivés traités sur des marchés
organisés (parexemple,des options standards sur indices CAC 40 ou Eurostoxx).

Par ailleurs, pour les OPCVM, lajuste valeur sera considérée comme de niveau 1 si la valeur liquidative est quotidienne, et s'il
s’agitd’une valeur surlaquelle il est possible de passerun ordre.

b) Justevaleurde niveau 2:

En cas d’absence de cotation surun marché actif, la juste valeur peut étre déterminée par une méthodologie appropriée, conforme
aux méthodes d’évaluation communément admises sur les marchés financiers, favorisant les parametres de valorisation
observables surles marchés (« Juste valeur de niveau 2 »).

Si l'actif ou le passif a une échéance spécifiée (contractuelle), une donnée d’entrée de niveau 2 doit étre observable pour la quasi-
totalité de ladurée de I'actif ou du passif. Les données d’entrée de niveau 2 comprennent notamment :
— les cours surdes marchés, actifsou non, pourdes actifs ou des passifs similaires ;
— lesdonnées d’entrée autres queles cours du marché qui sont observables pour I'actif ou le passif, parexemple :
o lestauxd’intérétetles courbesde taux observables aux intervalles usuels,
o lesvolatilitésimplicites,
o les«spreads»decrédit;
— lesdonnées d’entrée comroborées par le marché, c’est-a-dire quisont obtenues principalement a partir de données de
marché observables ou corroborées au moyen de tellesdonnées, par corrélationou autrement.
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Instruments valorisés a partir de modeéles reconnus et faisant appel & des parameétres directement ou indirectement
observables (niveau 2)

Instruments dérivésde niveau 2

Seronten particulier classés dans cette catégorie :
— les swaps detaux standards ouCMS;
— lesaccordsde taux futurs (FRA) ;
— les swaptions standards;
— lescapsetfloorsstandards;
— lesachats etventesaterme de devisesliquides ;
— les swaps etoptionsde change sur devisesliquides;
— lesdérivésde créditliquides sur un émetteur particulier (single name) ousur indices Itraax, lboxx...

Instruments non dérivés de niveau 2

Certains instruments financiers complexes et / ou d’échéance longue sont valorisés avec un modéle reconnu et utilisent des
parameétres de marché calibrés a partirde données observables (telles que les courbes de taux, les nappes de volatlitéimplicite
des options), de donnéesrésultant de consensus de marché ou a partir de marchés actifs de gré agreé.

Pour I'ensemble de ces instruments, le caractére observable du parametre a pu étre démontré. Au plan méthodologique,
I'observabilité des paramétres est fondée surquatre conditions indissociables :

— leparamétre provientde sources externes (viaun contributeurreconnu);

— leparamétre estalimenté périodiquement ;

— leparameétre estreprésentatif de transactions récentes ;

— les caractéristiques du parametre sontidentiques a celles de la transaction.

La marge dégageée lors de lanégociation de ces instruments financiers estimmédiatement comptabilisée en résultat.

Figurent notammenten niveau 2 :
— lestitres non cotés sur un marché actif dontlajuste valeur est déterminée a partirde données de marchéobservables
(ex: utilisation de données de marché issues de sociétés comparables cotées ou méthode de multiple de résultats) ;
— les parts d’OPCVMdontlavaleur liquidative n’est pas calculée et communiquée quotidiennement, mais qui fait I'objet
de publicationsrégulieres ou pourlesquelles on peut observer des transactionsrécentes;;
— les dettes émisesvalorisées alajuste valeur sur option.

c) Justevaleur de niveau 3

Enfin, s’il n’existe pas suffisamment de données observables sur les marchés, la juste valeur peut étre déterminée par une
méthodologie de valorisation reposant sur des modeéles internes (« juste valeur de niveau 3 ») utilisant des données non
observables. Le modele retenu doit étre calibré p ériodiquement en rapprochant ses résultats des prixde transactions récentes.

Instruments de gré a gré valorisés a partir de modeles peu répandus ou utilisant une part significative de parametres
non observables (niveau 3)

Lorsque les valorisations obtenues ne peuvent s’appuyer sur des parametres observables ou sur des modéles reconnus comme
des standardsde place, la valorisation obtenue sera considérée comme non observable.

Les instruments valorisés a partir de modeéles spécifiques ou utilisant des parametres non observables incluent plus
particulierement :
— lesactionsnon cotées, ayant généralement la nature de «participations» dont BPCE.
—  certains OPCVM, lorsque la valeur liquidative est une valeur indicative (en cas d'illiquidité, en cas de liquidation...) et
qu’il n’existe pasde prixpour étayercette valeur;
— les FCPR: lavaleur liquidative est fréquemment une valeurindicative puisqu’il n’est souvent pas possible de sortir ;
— des produits structurés action multi-sous-jacents, d’option sur fonds, des produits hybrides de taux, des swaps de
titrisation, de dérivés de crédit structurés, de produits optionnelsde taux ;
— les tranches de titrisation pourlesquelles il n’existe pas de prix coté sur un marché actif. Ces instruments sont
fréquemment valorisés sur la base de prix contributeurs (structureurs par exemple).

Transferts entre niveaux de juste valeur
Les informations sur les transferts entre niveaux de juste valeur sontindiquées en note 10.1.3. Les montantsfigurantdans cette
note sontles valeurs calculées en date de demiére valorisation précédant le changement de niveau.

Comptabilisation de la marge dégagée a l’initiation (Day one profit)

La marge dégagée lors de la comptabilisation initiale d’'un instrument financier ne peut étre reconnue en résultat qu’a la condition
que l'instrument financier puisse étre évalué de maniére fiable dés son initiation. Sont considérés comme respectant cetie
condition les instruments traités surun marché actif et les instruments valorisés a partir de modeles reconnus utilisant uniqguement
des donnéesde marché observables.

Pour les autres instruments, valorisés a I'aide de données non observables ou de modéles propriétaires, la marge dégagée a
I'initiation (Day one profit) est différée et étalée en résultat sur la période anticipée d'inobservabilité des parameétres de valorisation.

Lorsque les paramétres de valorisation utilisés deviennent observables ou que la technique de valorisation utilisée évolue vers

un modéle reconnu et répandu, la part de la marge neutralisée a l'initiation de I'opération et non encore reconnue est alors
comptabilisée en résultat.
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Dans les cas exceptionnels ou lamarge dégagée lors de la comptabilisation initiale est négative (« Day oneloss »), la perte est
prise immédiatement en résultat, que les parametres soient observablesou non.

Au 31 décembre 2024, le Groupe n’a aucun « Day one profit a étaler ».
Cas particuliers.

Justevaleur des titres de BPCE
La valeur des titres de I'organe central, classées en titres de participation a la juste valeur par capitaux propres non recyclables,
a été déterminée en calculant un actif net réévalué quiintegre la réévaluation des principales filiales de BPCE.

Les filiales de BPCE sont principalement valorisées a partir de prévisions pluriannuelles actualisées des flux de dividendes
attendus (Dividend Discount Model). Les prévisions des flux de dividendes attendus s’appuient sur les plans d’affaires des entités
concernées et sur des parametres techniques de niveau de risque, de taux de marge et de niveau de croissance jugés
raisonnables. Des contraintes prudentielles individuelles applicables aux activités concernées ont été prises en considération
dans I'exercice de valorisation.

L’actif netréévalué de BPCE integre les actifsincorporels détenus par BPCE, qui ont fait 'objet d’un exercice de valorisation par
un expertindépendant, ainsique les charges de structure de I'organecentral.

Cette juste valeur est classée au niveau 3de lahiérarchie.
Au 31 décembre 2024, la valeur nette comptable des titres BPCE détenus par CELR s’éleve a 402 750 milliers d’euros pourles
titres.

Juste valeur des instruments financiers comptabilisés au colt amotti (titres)
Pour les instruments financiers quine sont pas évaluésalajuste valeur au bilan, les calculs de juste valeur sont communiqués
a titre d’information, et doivent étre interprétés comme étant uniquement des estimations.

En effet, dans la majeure partie des cas, les valeurs communiquées n’ont pas vocation a étre réalisées, et ne pourraient
généralement pas|’étre en pratique.

Les justes valeurs ainsi calculées I'ontété uniquement pour des besoins d’information en annexe aux états financiers. Ces valeurs
ne sontpasdesindicateurs utilisés pour les besoins de pilotage des activités de banque commerciale, dontle modele de gestion
est principalement un modéle d’encaissement des fluxde trésorerie contractuels.

Par conséquent, les hypothéses simplificatrices suivantes ont été retenues : dans un certain nombrede cas, la valeur comptable
estjugée représentative de lajuste valeur.

Il s’agitnotamment :
— des actifs et passifs financiersa courtterme (dontladurée initiale estinférieure ou égale aun an), dansla mesure ou
lasensibilité au risque de taux et au risque de crédit est non significative surla période ;
— despassifsexigiblesavue;
— despréts etempruntsataux variable ;
— des opérations relevant d’'un marché réglementé (en particulier, les produits d’épargne réglementés) pour lesquelles
les prix sontfixés parles pouvoirs publics.

Justevaleurdu portefeuilledecrédits ala clientele

La juste valeur des crédits est déterminée a partir de modeéles internes de valorisation consistant a actualiser les flux futurs
recouvrables de capital et d'intérét sur la durée restant a courir. Sauf cas particulier, seule la composante taux d’intérét est
réévaluée, la marge de crédit étant figée a I'origine et non réévaluée par la suite. Les options de remboursement anticipé sont
prisesen compte sous forme d’un ajustement du profil d’amortissement des préts.

Juste valeur des créditsinterbancaires

La juste valeur des crédits est déterminée a partir de modeles internes de valorisation consistant a actualiser les flux futurs
recouvrablesde capital et d’intérét surla durée restant a courir. Ces flux sont actualisés surunecourbe qui tient compte du risque
associé a la contrepartie, qui est observable sur le marché directement ou qui est reconstitué a partir d’autres données
observables (parexemple lestitres émis et cotés par cette contrepartie). Les options de remboursement anticipé sont mo délisées
par des swaptionsfictives qui pemrmettraient a leur d étenteurde sortir de I'instrument.

Justevaleur des dettes interbancaires

Pour les dettes a taux fixe envers les établissements de crédit et la clientéle de durée supérieure a un an, la juste valeur est
présumée correspondra a la valeur actualisée des flux futurs au taux d’intérét observé aladate de cl6ture rehaussé du spread
decréditdu Groupe BPCE.
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BULLETIN DES ANNONCES LEGALES OBLIGATOIRES

Bulletin n°® 63

101.1.1. Hiérarchiede la juste valeur des actifs et passifs financiers.— La répartition des instruments financiers par nature

de prix oumodeéles de valorisation est donnée dans le tableau ci-dessous:

(En milliers d'Euros)

31/12/2024

Cotation sur

Techniques
de
valorisation

Techniques
de
valorisation

un;ncat\ir;:hé utilisan'tdes utilisgntdes Total
(Niveau 1) données données non
observables observables
(Niveau 2) (Niveau 3)
Actifs financiers
Actifs financiers alajuste valeur par résultat — Détenus ades fins de
transaction
Instruments dérivés 10 857 10 857
Dérivés de taux 10 857 10 857
Actifs financiers alajuste valeur par résultat — Couverture économique 10 857 10 857
Instruments de dettes 77 950 77 950
Préts sur les établissements de crédit et clientéle 36 446 36 446
Titres de dettes 41 504 41 504
Actifs financiers alajuste valeur par résultat — Non standard 77 950 77 950
Instruments de capitaux propres 19 931 19 931
Actions et autres titres de capitaux propres 19 931 19 931
Actifs financiers alajuste valeur par résultat — Hors transaction 19 931 19 931
Instruments de dettes 209 248 209 248
Préts sur les établissements de crédit et clientéle
Titres de dettes 209 248 209 248
Instruments de capitaux propres 18 846 578 552 597 398
Actions et autres titres de capitaux propres 18 846 578 552 597 398
Actifs financiers alajuste valeur par capitaux propres 209 248 18 846 578 552 806 646
Dérivés de taux 63 638 63 638
Instruments dérivés de couverture 63 638 63 638
Total des actifs financiers alajuste valeur 209 248 82 484 687 290 979 022
Techniques Techniques
Cotation sur valor(ijseation valor?seation
(En milliers d'Euros) ungcziirfche utilisan,tdes utilisgntdes Total
(iveau ) | doméss | donneesnon
(Niveau 2) (Niveau 3)
Passifs financiers
Dettes représentées par un titre 55 55
Instruments dérivés
- Dérivés de taux 55 55
Autres passifs financiers
Passifs financiers a lajuste valeur par résultat — Détenus a des finsde
transaction (1) 55 55
Instruments dérivés 2 476 9719 12 195
Dérivés de taux 2 476 9719 12 195
Passifs financiers a la juste valeur par résultat — Couverture économique 2 476 9719 12 195
Dérivés de taux 53 798 53 798
Instruments dérivés de couverture 53 798 53 798
Total des passifs financiers a lajuste valeur 56 329 9719 66 048

(1) Hors couverture économique.
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31/12/2023
Techniques Techniques
(En milliers d'Euros) Cf[:arﬂg:]cilér valor‘ijseation valor?sation
; utilisant des utilisant des Total
(Ni\allggtfj 1) données données non
observables observables
(Niveau 2) (Niveau 3)
Actifs financiers:
Actifs financiers alajuste valeur par résultat — Détenus ades fins de
transaction
Instruments dérivés 12 443 12 443
Dérivés de taux 12 443 12 443
Actifs financiers alajuste valeur par résultat — Couverture économique 12 443 12 443
Instruments de dettes 82 431 82 431
Préts sur les établissements de crédit et clientéle 37 081 37 081
Titres de dettes 45 350 45 350
Actifs financiers alajuste valeur par résultat — Non standard 82 431 82 431
Instruments de capitaux propres 22 544 22 544
Actions et autres titres de capitaux propres 22 544 22 544
Actifs financiers alajuste valeur par résultat — Hors transaction 22 544 22 544
Instruments de dettes 260 617 260 617
Titres de dettes 260 617 260 617
Instruments de capitaux propres 16 869 556 982 573 851
Actions et autres titres de capitaux propres 16 869 556 982 573 851
Actifs financiers alajuste valeur par capitaux propres 260 617 16 869 556 982 834 468
Dérivés de taux 98 165 98 165
Instruments dérivés de couverture 98 165 98 165
Total des actifs financiers alajuste valeur 260 617 115 034 674 400 1 050 051
Passifs financiers :
Instruments dérivés 3700 10 083 13783
Dérivés de taux 3700 10 083 13 783
Passifs financiers a lajuste valeur par résultat — Couverture économique 3 700 10 083 13 783
Dérivés de taux 44 478 44 478
Instruments dérivés de couverture 44 478 44 478
Total des passifs financiers a lajuste valeur 48 186 10 083 58 269
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10.1.2. Analysedes actifs et passifs financiers classés en niveau 3 dela hiérarchiede justevaleur :
— Au 31décembre 2024 :
Gains et pertes comptabilisés au cours de Evénements de gestion de T ferts de la périod
la période la période ransterts de la periode
Au compte derésultat (1)
(En milliers vers une Autres
d'Euros) 31/12/2023 Sur les Sur I_es it Achats / Ventes / t de et vers variations 31/12/2024
opération | OPpérations [ €N CAPIEUX cnats Rembourse autre. un autre
peration sorties du propres Emissions ments catégorie niveau

e bilan a la comptable

a cloture cléture
Actifs financiers :
Instruments de
dettes 1748 98 120 -99 868
Préts sur les
établissements de
crédit et clientéle 1748 98 120 -99 868
Actifs financiers a
la juste valeur par
résultat - Détenus
ades finsde
transaction (3) 1748 98 120 -99 868
Instruments
dérivés 12 443 3881 -436 148 -3931 -1248 10 857
Dérivés de taux 12 443 3881 -436 148 -3931 -1248 10 857
Actifs financiers a
la juste valeur par
résultat -
Couverture
économique 12 443 3881 -436 148 -3931 -1248 10 857
Instruments de
dettes 82 431 2 850 -781 5 898 -12 448 77 950
Préts sur les
établissements de
crédit et clientéle 37 081 1628 -796 975 -2442 36 446
Titres de dettes 45 350 1222 15 4 923 -10 006 41 504
Actifs financiers a
la juste valeur par
résultat - Non
standard 82 431 2 850 -781 5898 -12 448 77 950
Instruments de
capitaux propres 22 544 1760 778 466 -2176 -3441 19 931
Actions et autres
titres de capitaux
propres 22 544 1 760 778 466 -2176 -3441 19 931
Actifs financiers a
la juste valeur par
résultat - Hors
transaction 22 544 1760 778 466 -2176 -3441 19 931
Instruments de
dettes
Titres de dettes
Instruments de
capitaux propres 556 982 30 416 746 24 435 -37 468 3441 578 552
Actions et autres
titres de capitaux
propres 556 982 30 416 746 24 435 -37 468 3441 578 552
Actifs financiers a
la juste valeur par
capitaux propres 556 982 30 416 746 24 435 -37 468 3441 578 552
Passifs
financiers :
Instruments
dérivés 10 083 3 702 1726 -4543 -1249 9719
Dérivés de taux 10 083 3702 1726 -4 543 -1249 9 719
Passifs financiers
a la justevaleur
par résultat -
Couverture
économique 10 083 3702 1726 -4543 -1249 9719

(*) Hors couverture économique.
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— Au 31décembre 2023 :
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(En milliers
d'Euros)

31/12/2022

Gains et pertes comptabilisés au cours de

la période

Evénements de gestion de
la période

Transferts de la période

Au compte derésultat

Sur les
opérations
en vie ala

cléture

Sur les
opérations
sorties du
bilan ala

cléture

en capitaux
propres

Achats /
Emissions

Ventes /
Rembourse
ments

vers une
autre

catégorie

comptable

de et vers
un autre
niveau

Autres
variations

31/12/2023

Actifs financiers :

Instruments de
dettes

Préts sur les
établissements de
crédit et clientéle

Autres

Actifs financiers a
la juste valeur par
résultat - Détenus
a des finsde
transaction

Instruments
dérivés
Dérivés de taux

Actifs financiers a
la juste valeur par
résultat -
Couverture
économique

Instruments de
dettes

Préts sur les
établissements de
crédit et clientéle

Titres de deftes

Actifs financiers a
la juste valeur par
résultat - Non
standard

Instruments de
capitaux propres

Actions et autres
titres de capitaux
propres

Actifs financiers a
la juste valeur par
résultat - Hors
transaction

Instruments de
capitaux propres

Actions et autres
titres de capitaux
propres

Actifs financiers a
la juste valeur par
capitaux propres

Passifs

financiers :
Instruments
dérivés

Dérivés de taux
Passifs financiers
ala justevaleur

par résultat -
Couverture

économique

12 664
12 664

12 664

80 332

40 397
39 935

80 332

20 833

20 833

20 833

518 870

518 870

518 870

9 268
9 268

-838
-838

-838

6 637

3 190
3 447

6 637

2618

2618

2618

32 153

32 153

32 153

-92
-92

264

264

264

-760
-760

-760

16

16

16

5 566

5 566

5 566

-215
-215

12 570

12 570

12 570

14 000

14 000

14 000

1377
1377

1377

13 347

27
12 620

13 347

619

619

619

33 049

33 049

33 049

1192
1192

-14 264

-14 264

-14 264

-17 901

-7233
-10 668

-17 901

-1526

-1526

-1526

-45 225

-45 225

-45 225

-70
-70

12 443
12 443

12 443

82 431

37 081
45 350

82 431

22 544

22 544

22 544

556 982

556 982

556 982

10 083
10 083

9 268

-92

-215

1192

-70

10 083

Au 31 décembre 2024, les instruments financiers évalués selon une technique utilisant des données non observables
comprennent plus particulierement lestitres de participations.

Au cours delI’exercice, 40 216 milliers d’euros de gains et pertes ont été comptabilisés au compte de résultat au titre des actifs
et passifsfinanciers classés en niveau 3 dont40 655 milliers d’euros au titre d’opérations non dénouées au 31 décembre 2024.

Ces gainset pertes impactent le produit net bancaire.

Au cours de I'exercice, 746 milliers d’euros de gains et pertes ont été comptabilisés directement en capitaux propres au titre
d’actifs financiers classés en niveau 3.
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10.1.3. Analysedetransferts entre niveaux delahiérarchiede justevaleur.—Le Groupe CELR n’a pas réalisé de transfert
au cours del’exercice.

10.1.4. Sensibilité de la juste valeur de niveau 3 aux variations des principales hypothéses. — Le principal instrument
évalué ala juste valeur de niveau 3 au bilan du Groupe CELR est sa participation dans I'organecentral BPCE.

Cette participation est classée en « juste valeur par capitaux propres non recyclables ».

Les modalités d’évaluation de la juste valeur du titre BPCE sont décrites dans la note 10 relative a la détermination de la juste
valeur. La méthode de valorisation utilisée estla méthode de I'actif net réévalué, quiintegre la réévaluation des principales filiales
de BPCE.

Ce modéle de valorisation repose sur des paramétres intemes. Le taux d’actualisation figure parmiles parametres les plus
significatifs. En revanche, le taux de croissance a I'infini n’a pas d’impact significatif surla juste valeurau 31 décembre 2024.

Une baisse du taux d’actualisation de 0,25% conduirait a une hausse de lajuste valeur du titre BPCE de 13 174 milliers d’euros,
toutes choses restant égales par ailleurs. Ce montant affecterait positivement les « Gains et pertes comptabilisés directement en
capitaux propres ».

Une hausse du taux d’actualisationde 0,25% conduirait a une baisse de lajuste valeur du titreBPCE de 12 385 milliers d’euros,
toutes choses restant égales par ailleurs. Ce montant affecterait négativement les « Gains et pertes comptabilisés directement
en capitaux propres ».

10.2. Justevaleur des actifs et passifs financiers au coit amorti.— Pour les instruments financiers qui ne sont pas évalués
a lajuste valeur au bilan, les calculs de juste valeur sont communiqués a titre d'information et doivent étre interprétés comme
étantuniquementdes estimations.

En effet, dans la majeure partie des cas, les valeurs communiquées n’ont pas vocation a étre réalisées et ne pourraient
généralement pas|’étre en pratique.

Les justes valeurs ainsi calculées I'ontété uniquement pour des besoins d’information en annexe aux états financiers. Ces valeurs
nesontpasdes indicateurs utilisés pour les besoins de pilotage des activités de banque de proximité dont le modele de gestion
estun modéle d’encaissement desflux de trésorerie attendus.

Les hypotheses simplificatrices retenues pour évaluer la juste valeur des instruments au colt amorti sont présentées en note
10.1.

31/12/2024 31/12/2023

(En milliers

d'Euros) Valeur Juste valeur Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Valeur Juste valeur Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3
comptable comptable

Actifs
financiers au
cout amorti
Préts et
créances surles
établissements
de crédit 6 367 767 6 363 246 3099 123 3264123 5767 881 5769 073 2665 098 3103975
Préts et
créances surla
clientele 14 739 39 13 581 416 1730034 11 851 382 14 674 690 13529 076 1608 536 11920 540
Titres de dettes 568 880 553 403 431421 116 726 5256 429 353 414 056 376 689 32125 5242
Passifs
financiers au
cout amorti
Dettes envers
les
établissements
de crédit 6393 245 6 326 253 6143 962 182 291 5772388 5712523 5296 577 415 947
Dettes envers la
clientéle 14 066 520 14 066 520 10810 632 3255 888 14 086 497 14 086 758 10932 403 3154 354
Dettes
représentées par
un titre 345 354 346 130 345 879 251 232538 232999 232616 383
Dettes
subordonnées 2 2
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Note 11.— Imp6ots.
11.1. Impodts surlerésultat.

Principes comptables.

Les impdts sur le résultatincluent tous les impdts nationaux et étrangersdus sur labase des bénéfices imposables. Les impots
sur le résultatincluent aussi les impdts, tels que les retenues ala source, qui sont payables par une filiale, une entreprise associée
ouun partenariatsur ses distributions de dividendes a I’entité présentant les états financiers. La CVAE (contribution sur la valeur
ajoutée des entreprises)n’est pasretenue comme un impdt sur le résultat.

Les imp6ts surle résultat regroupent :

— d’une part, les impdts courants, qui sont le montant de I'imp6ét exigible (récupérable) au titre du bén éfice imposable
(pertefiscale) d’'une période. lls sont calculés surla base des résultats fiscaux d'une période de chaque entité fiscale
consolidée en appliquant les taux et régles d'imposition en vigueur établis parles administrations fiscales et sur la base
desquels I'impd6t doit étre payé (recouvre).

— d’autre part, les impo6ts différés (voir note 11.2).

Lorsqu'il est probable qu’une position fiscale du Groupe ne sera pas acceptée parles autoritésfiscales, cette situation est reflétée
dans les compteslorsde la comptabilisation de I'impét courant (exigible ou recouvrable) et de I'impdt différé (actif ou passif).

LanormelAS 12 « Imp6ts sur le résultat » ne donnant pas de précision particuliere sur lafagon dontles conséquencesfiscales
liées au caractere incertain de I'imp6t devaient étre prises en compte en comptabilité, I'interprétation IFRIC 23 « Incertitudes
relative aux traitements fiscaux » adoptée parla Commission européenne le 23 octobre 2018 et applicable de maniére obligatoire
au 1% janvier2019, estvenue préciser clarifier le traitement aretenir.

Cette interprétation clarifie les modalités de comptabilisation et d’évaluation de I'imp6t exigible et différé lorsqu’une incertitude
existe concemant le traitementfiscal appliqué. S'il y a un doute sur I'acceptation du traitement fiscal par I'ad ministration fiscale
en vertu delalégislation fiscale, alors ce traitement fiscal est un traitement fiscalincertain. Dans’hypothése ou il serait probable
que I'administration fiscale n’accepte pas le traitement fiscal retenu, IFRIC 23 indique que le montant de l'incertitude a refléter
dans les états financiers d oit étre estimé selonla méthode quifoumira la meilleure prévision du dénouement de I'incertitud e. Pour
déterminer ce montant, deux approches peuvent étre retenues: laméthode du montant le plus probable ou bien la méthode de
lavaleur attendue (France la moyenne pondérée des différents scénarios possibles). IFRIC23 demande, parailleurs, qu'un suivi
del’évaluation desincertitudesfiscales soit réalisé.

Le Groupe refléte dans ses états financiers|les incertitudes relatives aux traitements fiscaux retenus portant sur les imp0ots sur le
résultatdes lors qu'il estime probable que 'administration fiscale ne les acceptera pas. Pourapprécier si une position fiscale est
incertaine et en évaluerson effet sur le montant de ses imp6ts, le Groupe suppose que I'ad ministration fiscale contrélera tous les
montants déclarés en ayant!’entiére connaissance de toutes les informations disponibles. Il base son jugement notamment sur
la doctrine administrative, la jurisprudence ainsi que sur I'existence de rectifications o pérées par I’'administration portant sur des
incertitudes fiscales similaires. Le Groupe revoit I'estimation du montant qu’il s’attend a payer ou recouvrer auprés de
I'administration fiscale au titre des incertitudes fiscales, en cas de survenance de changements dans les faits et circonstances
guiy sontassociés, ceux-ci pouvant résulter (sans toutefois s’y limiter), de I'’évolution des | égislations fiscales, de I'atteinte dun
délai de prescription,de I'issue des contrdles et actions menés parles autoritésfiscales.

Lorsqu'il est probable que les autorités fiscales compétentes remettent en cause les traitements retenus, ces incertitudes sont
reflétées dans les charges et produits d'impéts par la contrepartie d’'une provision pour risques fiscaux présentée au sein des
passifs d’impbts.

Le Groupe BPCE fait I'objet de vérifications de comptabilité portant sur des exercices antérieurs. Les pointsrectifiés pourlesquels
le Groupeesten désaccord sont contestés de fagon motivée et, en application de ce qui précede, une provision est comptabilisée
a hauteur durisque estimé.

Les incertitudes fiscales sont inscrites suivant leur sens et suivant qu’elles portent sur un imp6t exigible ou différé dans les
rubriques du bilan « Actifs d’'imp6ts différés », « Actifs d'impdts courants », « Passifs d'impb6ts différés » et « Passifs d'impots
courant».

(En milliers d'Euros) Exercice 2024 Exercice 2023
Impots courants -17580 -16 158
Impobts différés -3424 2227
Impdts surlerésultat -21004 -13931

Les régles du Pilier 2 de 'OCDE visant a la mise en place d’'un taux d'imposition mondial minimum des sociétés fixé a 15 %,
transposées en droit francais par laloi de finances pour 2024 sont désormais applicables aux exercices ouvertsa compterdu 1%
janvier 2024. Dans ce cadre, le Groupe BPCE applique I'exemption de comptabilisation d’impots différés prévues par
I'amendementalanorme IAS 12 de mai 2023 moyennant la fourniture d’informations complémentaires. BPCE, en tant qu’entité
meére ultime de I'ensemble du Groupe BPCE, sera I'entité redevable de cette imposition complémentaire. Au regard des
dispositions Iégales et conventionnelles a date, en conséquence I'établissement CELR, n’est pas assujetti a cette imposition
complémentaire quiseraalacharge deBPCE.

A noter toutefois le cas particulier des juridictions ou sont établies des entités dont la réglementation fiscale locale prévoit le
paiement auprés de I'administration fiscale de I'éventuelle top-up tax due au titre de cette juridiction. Dans un tel cas, I'entité
pourrait étre amenée a acquitter, et donc compfabiliser, I'imposition complémentaire au titre de cette juridiction (Iégislation fiscale
toujoursen coursd’adoption)
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— Rapprochement entre la charge d’impéts comptabilisée et la charge d’impéts théorique :

(En milliers d'Euros) Exercice 2024 Exercice 2023
Résultat net (part du groupe) 86 790 84 634
Quote-partdansle résultat net des entreprises mises en équivalence 41 57
Impots -21004 -13931
Résultat comptableavant impots et variations de valeur des écarts d’acquisition 107 753 98 508
Effet des différences permanentes -15025 -38331
Résultat fiscal consolidé (A) 92 728 60 177
Taux d’imposition de droit commun frangais (B) 25.83% 25.83%
Charge (produit) d’impo6ts théorique au taux en vigueuren France (AxB) -23952 -15544
Effet de la variation des impéts différés non constatés 355 414
ImpOts ataux réduit et activités exonérées 379 325
Imp&ts sur exercices antérieurs, crédits d’'impots et autres imp 6ts 735 339
Autres éléments 1479 535
Impdbts surlerésultat -21004 -13931
Taux effectif d'impot (charged'impdtssurlerésultat rapportée au résultat taxable) 22.65% 23.15%

11.2. Impobts différés.

Principes comptables.

Des impéts différés sont comptabilisés lorsqu'il existe des différences temporelles entre la valeur comptable etla valeur fiscale
d’un actif ou d’un passif et quelle que soitla date a laquelle I'imp6t d eviendra exigible ou récupérable. Le taux d'impdt et lesregles
fiscales retenus pour le calcul des impéts différés sont ceux résultant des textes fiscaux en vigueur et qui seront applicables
lorsque I'imp6t deviendra exigible ou récupérable.

Les impositions différées sont compensées entre elles au niveau de chaque entité fiscale. L’'entité fiscale corespond soit a I'entité
elle-méme, soit au grouped’intégration fiscale s’il existe. Les actifs d'impots différés ne sont pris en compte que s'il est probable
que I'entité concemée puisse les récupérer sur un horizon déteminé. Les imp6ts différés sont comptabilisés comme un produit
ouune charge d'impét dans le compte de résultat, a I'exception de ceux afférant:

— aux écarts derevalorisation surles avantages postérieurs al'emploi;

— auxgains etperteslatents surles actifsfinanciersalajuste valeur par capitaux propres ;

— auxvariationsde juste valeur des dérivés désignés en couverture des fluxde trésorerie ;

—  pourlesquels lesimpdts différés correspondants sont enregistrés en gains et pertes latents comptabilisés directement

en capitaux propres. Les dettes et créances d'impéts différés ne font pas I'objet d’'une actualisation.

L'International Accounting Standards Board (IASB) en charge de I'élaboration des normes comptables internationales IFRS, a
publiéle 23 mai 2023 |a version finale de 'amendement alanorme IAS 12 traitantde la comptabilisation desimpdts. Il traite le
point spécifique desimpacts comptables attendus de I'application de I’entrée en vigueur des régles fiscales dites du « Pilier 2 »
de I'OCDE visant a la mise en place d’un taux d’'imposition mondial minimum des sociétés fixé a 15%. Les amendements a la
norme proposés visent une exemption de comptabilisation d’impéts différés associés a cette imposition complémentaire avec en
contrepartie des informations a fourniren note annexe. Ce texte s’ap plique aux comptes annuels arrétés a compterdu 1* janvier
2023, soitpour le Groupe BPCE, aux comptes consolidés établis au 31 décembre 2023.
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Le Groupe BPCE s’estdoté d’une structure projet afin d’assurer le suivi des différentes réglementations associées ainsique la
conformité aux régles Pilier 2 et aux besoins d’informations complémentaires introduits par ces amendements a IAS 12. A ce
stade du projet, il apparait que le nombre de juridictions qui seraient concernées par I'application d’un top-up-tax d evrait étre limité
et les enjeux financiers non significatifs. Compte tenu du caractére non significatif de son exposition potentielle, le Groupe ne
publiera pas les données d’exposition a cette imposition complémentaire dans le cadre de cet arrété. Les impots différés
déterminés sur les différences temporelles reposent sur les sources de comptabilisation détaillées dans le tableau suivant (les
actifs d’impéts différés sont signés en positif, les passifs d'impéts différés figurent en négatif) :

(En milliers d'Euros) 31/12/2024 31/12/2023

Impobts différés issus des décalages temporaires comptables-fiscaux 57 789 61 392
Provisions pour passifs sociaux 2 260 2165
Provisions pour activité d’épargne-logement 2 805 4 006
Provisions sur base de portefeuilles 14 677 15 662
Autres provisions non déductibles 15782 17 649
Autres sources de différences temporaires 22 265 21910
Impots différés surréserves latentes -2571 -2437
Actifs financiers alajuste valeurpar OCINR (1) -2576 -2594
Actifs financiers alajuste valeurpar OCIR (1) 66 304
Couverture de fluxde trésorerie -152 -298
Ecarts actuariels sur engagements sociaux 91 151
Impobts différés surrésultat 9497 9283
Impo6ts différés nets 64 715 68 238
Comptabilisés

- Al'actifdu bilan 64 715 68 238

- Au passif du bilan

dépréciation en normes francgaises.

(1) Les impéts différés associés a ces instruments sont présentés nets des impéts différés correspondant a 'annulation des provisions pour

Note 12.— Autres informations.

12.1. Information sectorielle :

Exercice 2024 Exercice 2023
(En milliers d'Euros) ] Autres ] Autres
Clientéle métiers Total Clientéle métiers Total
Produit net bancaire 353 765 -34085 319 680 341 144 -32618 308 526
Frais de gestion -171639 -16 460 -188099 -170241 -16 325 -186 566
Résultat brut d’exploitation 182 126 -50545 131581 170 902 -48 942 121 960
Coefficient d’exploitation -48,52% 48,29% -58,84% -49,90% 50,05% -60,47%
Coltdurisque -23126 -537 -23663 -23382 8 -23374
Résultat SME 41 41 57 57
G/P autres actifs -164 -1 -165 -77 -1 -78
Résultat avant impot 158 877 -51083 107 794 147 499 -48934 98 565
Imp&tsurles bénéfices -40213 19 209 -21004 -37682 23751 -13931
Résultat net 118 664 -31874 86 790 109 817 -25183 84 634

12.2. Informationsurles opérations delocation.
12.2.1. Opérations delocationen tant que bailleur.

Principes comptables.

Les contrats de location sont analysés selon leur substance et leur réalité financiére et relévent selon le cas d’opérations de

location simple ou d’opérations de location-financement.

Contrats delocation-financement

Un contrat de location-financement se définit comme un contrat de location qui a pour effet de transférer au preneur la quasi-
totalité des risques et avantagesinhérents a la propriété du bien sous-jacent.
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La norme IFRS 16 relative aux contrats de location présente notamment cing exemples de situations qui permettent,
individuellement ou collectivement, de distinguer un contrat de location-financement d’un contrat de location simple :
— lecontratde location transfére la propriété du bien sous-jacent au preneurau terme de ladurée du contrat de location

— le contrat de location donne au preneur I'option d’acheter le bien sous-jacenta un prix qui devrait étre suffisamment
inférieur a sa juste valeur ala date a laquelle I'option devient exergable pourque, désle commencement d u contrat de
location, le preneur ait la certitude raisonnable d’exercer’option ;

— laduréeducontratde location couvre lamajeure partie de la durée de vie économique du bien sous -jacent méme sil
n’y a pas transfertde propriété ;

— au commencement du contrat de location, la valeur actualisée des paiements locatifs s’éléve au moins a la quasi-
totalité de lajuste valeurdu bien sous-jacent;

— les biens loués sont d’une nature tellement spécifique que seul le preneur peut I'utiliser sans leur apporter de
modifications majeures.

La norme IFRS 16 donne également troisindicateurs d e situations qui, individuellement ou collectivement, peuvent conduire a un
classement en location-financement :
— silepreneur peutrésilier le contrat de location, les pertes subies parle bailleur, relatives a la résiliation, sont a la charge
dupreneur;
— les profits oulespertes résultantdelavariation de la juste valeur de la valeur résiduellesont alacharge du preneur ;
— lepreneuralafaculté de prolonger la location moyennant un loyer sensiblementinférieur au prix demarché.

Ala date de début du contrat, les biens objets d’un contrat de location-financement sont comptabilisés au bilan du bailleur sous
forme d’une créance d’'un montantégal al'investissementnetdans le contrat de location. L'investissement net correspond a la
valeur actualisée au tauximplicite du contrat des paiements de loyer arecevoir, du locataire, augmentés de to ute valeur résiduelle
non garantie du bien sous-jacent revenant au bailleur. Les loyersretenus pour I’évaluation de I'investissement net comprennent
plus spécifiguement les paiements fixes déduction faite des avantagesincitatifs alalocation a payer etles paiementsde loyers
variables quisont fonction d’un indice ou d’un taux.

Conformémentalanorme IFRS 16, les valeurs résiduelles non garanties fontI’objet d’une révision réguliere. Une diminution de
la valeur résiduelle estimée non garantie entraine une modification du profil d'imputation des revenus surtoutela durée du contrat
Dans ce cas un nouveau plan d’amortissement est établi et une charge est enregistrée afin de corriger le montant des produits
financiers déja constatés.

Les dépréciations éventuelles au titre du risque de contrepartie des créances relatives aux opérations de location-financement
sontdéterminées conformément a IFRS 9 et selon laméme méthode que pour les actifs financiers au co (it amorti (note 4.1.10).
Leur incidence sur le comptede résultat figure en Coltdu risque de crédit.

Les revenus des contrats de location-financement sont retenus comme des produits financiers comptabilisés au compte de
résultatau poste « Intéréts et produits assimilés ». Ces produits financiers sontreconnus sur la base du taux d’intérét implicite
(T qui traduit un taux de rentabilité périodique constant sur I’encours d’investissement net du bailleur. Le TIl est le taux
d’actualisation qui permet de rendre égales:
—  linvestissementnet;
— et la valeur d’entrée du bien (juste valeur a l'initiation augmentée des co(ts directs initiaux constitués des colts
encourus spécifiquement par le bailleur pour lamise en place d’un contrat de location).

Contrats delocation simple

Un contrat quin’est pas qualifié de contrat de location-financement est un contrat de location simple. Les actifs donnés en location
simple sont présentés parmi les immobilisations corporelles et incorporelles lorsqu’il s’agit de biens mobiliers et parmi les
immeubles de placement lorsqu'il s’agit d'immeubles. Les loyers issus des contrats de location simple sont comptabilisés d e fagon
linéaire sur ladurée du bail au poste « Produits et charges des autres activités ».

— Produits des contrats de location—bailleur :

(En milliers d'Euros) Exercice 2024 Exercice 2023
Intéréts et produits assimilés 1311 1095
Plus oumoins-values de cession sur biens donnés en location-financement
Produits delocation-financement 1311 1095
Produitsdelocation
Paiements de loyers variables qui ne sont pas fonction d’'unindice ou d’un taux 443 496
Produits delocation simple 443 496
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— Echéancier descréancesde location-financement :

(En milliers d'Euros) 31/12/2024 31/12/2023
Contrats delocation-financement
Paiements de loyers nonactualisés (montant des investissements bruts) 46 014 42 156
A moins d’'un an 4277 2478
De un acing ans 15 087 12 213
A plusdecingans 26 650 27 465
Paiements de loyers actualisés (montant des investissements nets) 36 979 33736
A moins d’un an 2903 1694
De un acing ans 11 145 8710
A plusdecingans 22931 23332
Produitsfinanciers non acquis 9035 8 420
Contrats delocation simple 443 496
A moins dun an 443 424
De un acing ans 72
A plusdecingans

12.2.2. Opérations delocationen tant que preneur.

Principes comptables.
IFRS 16 s’applique aux contrats qui, quelle que soit leur dénomination juridique, répondent a la d éfinition d’'un contrat de | ocation
telle qu'établie parla nome. Celle-ci implique d’une part, I'identification d’'un actif et d’autre part, le contréle par le preneur du
droitd’utilisation de cet actif déterminé. Le contrle est établi lorsque le preneur détienttout au long de la durée d’utilisation les
deux droitssuivants:

— ledroitd’obtenir la quasi-totalité des avantages économiques découlantde I'utilisation du bien ;

— ledroitde décider del'utilisation du bien.

L’existence d’un actif identifié est notamment conditionnée par I'absence, pour le bailleur, de droits substantiels de substi tuion
du bien loué, cette condition étant appréciée au regard des faits et circonstances existant au commencement du contrat La
faculté pour le bailleur de substituer librement le bien loué confére au contrat un caractére non-locatif, son objet étant alors la
mise a disposition d’une capacité et non d’un actif.

L’actif peut étre constitué d’'une portion d’un actif plus large, tel qu’'un étage au sein d’'unimmeuble. Au contraire, une partie dun
bien qui n’est pas physiqguementdistinct au sein d’un ensemble sans localisation prédéfinie, ne constitue pas un actif ide ntifié.

La norme IFRS 16 impose au locataire, a I'exception de certaines exemptions prévues parla norme, la comptabilisation au bilan
des contrats de location sous la forme d’'un droit d’utilisation de I’actif loué présenté, a I’actif parmi les immobilisations, et dun
passiflocatif présenté parmi les passifs divers.

En date de comptabilisation initiale, aucun imp 6t différé n’est constaté dans la mesure ot la valeur de I'actif est égale a c elle du
passif. Les différences temporelles nettes ultérieures résultant des variations des montants comptabilisés au titre du droit
d’utilisation et du passif locatif entrainent la constatation d’'un impét différé.

Le passiflocatif est évalué en date de prise d’effet ducontrat de location a la valeur actualisée des paiements dus au bailleur sur
ladurée du contratde location et qui n'ont pas encore été versés.

Ces paiements incluent les loyers fixes ou fixes en substance, les loyers variables basés sur un indice ou un taux retenu sur la
base dudernierindice ou taux en vigueur,les éventuelles garanties de valeur résiduelle ainsique le cas échéant toute somme a
régler au bailleurau titre des options dont I’exercice est raisonnablement certain.

Sont exclus des paiements locatifs pris en compte pour déterminer le passif locatif, les paiements variables non basés sur un
indice ou un taux, lestaxes telle que la TVA, que celle-cisoit récupérable ou non, etla taxe d’habitation.

Le droitd’utilisation est comptabilisé a I’actif en date de prise d’effet du contrat de location pour une valeur égale au montant du
passif locatif a cette date, ajusté des paiements versés au bailleur avant ou a cette date et ainsi non pris en compte dans
I'évaluation du passif locatif, sous déduction des avantages incitatifs recus. Le cas échéant ce montant est ajusté des codts directs
initiaux engagés par le preneur et d’'une estimation des colts de démantelement et de remise en état dans la mesure ou les
termes et les conditions du contrat de location I’exigent, que la sortie de ressource soit probable et puisse étre déterminée de
maniére suffisamment fiable.

Le droit d’utilisation sera amorti linéairement et le passif locatif actuariellement surla durée du contrat de location en retenant
comme taux d’actualisation le taux d’emprunt marginal des preneurs a mi-vie du contrat.

Le montant du passif locatif est ultérieurement réajusté pour tenir compte des variations d'indices ou de taux sur lesquels sont
indexés lesloyers. Cet ajustement ayant pour contrepartie le droit d utilisation, n’a pas d’effet sur le compte de résultat.
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Pour les entités faisant partiedu mécanisme de solidarité financiére qui centralisent leurs refinancements aupres de la Trésorerie
Groupe, ce taux estdéterminé au niveau du Groupe et ajusté, le cas échéant, dansla devise applicableau preneur.

La duréedelocation correspond a la période non résiliable pendantlaquelle le preneur ale droitd’utiliser le bien sous -jacent a
laquelle s’ajoutent, le cas échéant, les périodes couvertes par des options de prolongation dont le preneur juge son exercice
raisonnablement certain et les périodes couvertes pardes options de résiliation que le preneur ala certitude raisonnable de ne

pas exercer.

Pour les baux commerciaux francais dits « 3/6/9 », la durée retenue est en général de 9 ans. L’appréciation du caractere
raisonnablement certain de I’exercice ou non des options portant sur la durée du contrat est réalisée en tenant compte de la

stratégie de gestion immobiliére des établissements du Groupe.

A lissue du bail, le contrat n’est plus exécutoire, preneur et bailleur ayant chacun le droit de le résilier sans la permission de

l'autre partie et en ne s’exposant qu'a une pénalité négligeable.

La durée des contrats non renouvelés nirésiliés a ce terme, dits « en tacite prolongation » est déterminée sur la base dun
jugement d’expert quant aux perspectives de détention de ces contrats et a défaut en I'absence d’information ad hoc, sur un

horizonraisonnablede 3 ans.

Pour les contrats reconnus au bilan, la charge relative au passif locatif figure en marge d’intérét au sein du produit net bancaire
alors que la charge d’amortissement du droit d'utilisation est comptabilisée en dotations aux amortissements desimmobilisations

au sein durésultat brut d’exploitation.

Les contrats de location non reconnus au bilan, ainsi que les paiements variables exclus de la d étermination du passif locatif sont

présentésen charges dela période parmiles charges générales d’exploitation.

— Effets au compte de résultat des contrats delocation —preneur :

(En milliers d'Euros)

Exercice 2024

Exercice 2023

Charges suropérations delocation -2846 -4 476
Chargesd’intérét sur passifs lo catifs -18 -21
Dotation aux amortissements au titre de droits d'utilisation -2828 -2901
Chargesde location variables non pris en compte dans I’évaluation des passifs locatifs
Charges delocation au titre des contrats de courtedurée -1554
Lorsque le Groupe est amené a sous-louer tout ou partie d’un bien lui-méme pris en location, le contrat de sous-location est
analysé en substance al'instar de ’'ap proche retenue par les bailleurs quidistinguent les contrats de location simple et ce ux de
location-financement.
Les produitsrelatifsade tels contrats sont présentés de maniére identique a l'approche retenue par le bailleur : en produits des
autres activités pour les contrats qualifiés de location simple et en produits d’intéréts pour les contrats qualifiés de location-
financement
— Echéancier des passifslocatifs :
(En milliers d'Euros) 31/12/2024 31/12/2023
Montants des paiements futurs nonactualisés 2 866 5302
A moins dunan 848 1254
De un acing ans 1575 3118
Aplusdecingans 443 930

12.3. Transactions avec les parties liees. — Les parties liées au Groupe sont les sociétés consolidées, y comprisles sociétés
mises en équivalence, les Sociétéslocales d’épargne, BPCE, les centresinformatiques et les principaux dirigeants du Groupe.

12.3.1. Transactions avec les sociétés consolidées. — Les transactions réalisées au cours de I'exercice et les encours
existants en fin de période entre les sociétés du Groupe consolidées par intégration globale sont totalement éliminés en

consolidation sauf exceptions (cf. 3.3.2).

Dans ces conditions, figurent dans|les transactions avec les parties liées les opérations réciproques avec :

—  lorgane central BPCE;
— les coentreprises quisont misesen équivalence ;

— les entités sur lesquelles le Groupe exerce une influence notable et qui sont mises en équivalence (entreprises

associées) ;

— les entités qui sont des régimes d’avantages postérieurs a I'emploi au bénéfice des salariés ou des parties liées du

Groupe (CGP);

— les autres partiesliées correspondent aux entités contrélées par les Caisses d’Epargne prises dansleur ensemble (tel
gue BPCE Achats) etles centresinformatiques (tels que IT-CE, BPCE-Services Financiers...).
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31/12/2024 31/12/2023
En milliers d'Euros Autres i Autres i
( ! soe | paries | SUPISE | spce | pames | CRICPOSS
Préts et avances 3125956 51 898 72 099 2683851 40 814 79421
Autres actifs financiers 512 626 20 667 3224 493 084 19 701 2972
Autres actifs 5077 14 045
Total des actifs avec les entités liées 3643 659 72 565 75 323 3190980 60 515 82 393
Dettes 4 846 197 46 515 4436 734 53437
Autres passifsfinanciers
Autres passifs 5649 5217
Total des passifs envers les entités
liées 4 851 846 46 515 0 4441 951 53 437
Intéréts, produits et charges assimilés -67799 -407 2341 -55693 -471 2628
Commissions -7089 -220 -5 -9153
Résultat net sur opérations financiéres 23 660 256 22 441 7
Produits netsdes autres activités -5001 -4884 -18934
Total du PNB réalisé avec les entités
liées -56 229 -371 2336 -47 289 -19398 2628
Engagements donnés 181 443 67 857 65 041 168 884 62 535 78 104
Engagementsrecus 90 967 39 567 76 945 34 056
Engagements sur instruments financiersa
terme
Total des engagements avec les entités
liges 272 410 107 424 65 041 245 829 96 591 78 104

La liste des filiales consolidées parintégration globale est communiquée en note 14 — « Périmétre de consolidation ».

12.3.2. Transactions avec les Dirigeants. — Les principaux dirigeants sont les membres du Directoire et les membres du
Conseil de Surveillance de la CELR.

— Avantagesacourtterme : Les avantages a court terme versés aux dirigeants du Groupe s’élévent a 2 332 milliers d’euros au
titre de 2024 (contre 2270 milliersd’euros au titre de 2023).

Ils comprennent les rémunérations, jetons de présence et avantages versés aux membres du Directoire et aux membres du
Conseil de Surveillance.

— Avantages postérieurs al’emploi, avantages along terme etindemnités de fin de contrat de travail :
Le montant provisionné au titre des indemnités de départ a la retraite s’éleve a 1 085 milliers d’euros au 31 décembre 2024
(contre 903 milliersd’euros au 31 décembre 2023).

— Autres transactions avec les dirigeants mandataires sociaux :
Le montantdes préts accordés aux dirigeants mandataires sociaux s’élevent a 1 416 milliers d’euros au 31/12/2024 (contre 1 295
milliers d’euros au 31/12/2023).

12.3.3. Relations avec les entreprises sociales pour I’habitat. — Partenaire historique du mouvement HLM, le Groupe BPCE
est un participant essentiel a toute la chaine du logement social. Il intervient en tant qu’opérateur (premiére banque privée du
logement social dont les constructions sontnotamment financées parla collecte du Livret A) et est’'un des principaux distributeurs
de préts locatifs sociaux (PLS) et de préts locatifs intermédiaires (PLI). Le Groupeintervient également pour certaines entreprises
sociales pour I'habitat en tant qu'uniqueactionnaire deréférence.

Considérant la substance économique des relations du Groupe dans ce secteur d’activité, dont les acteurs font I'objet dune
réglementation spécifique, certaines entreprises sociales pourl’habitat ont été qualifiées de parties liées.

— Transactions bancairesréalisées avecles entreprises sociales pourl’habitat ::

(En milliers d'Euros) 31/12/2024 31/12/2023
Encoursde crédit 51 898 40 814
Encoursde dépdts bancaires 45 106 53437
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(En milliers d'Euros)

Exercice 2024

Exercice 2023

Produitsd'intéréts sur les crédits 848 724

Chargesfinancieres sur dépdts bancaires -1702 -1626
12.4. Partenariats et entreprises associées.
Principes comptables : Voir note 3
12.4.1. Participations dans les entreprises mises en équivalence :
12.4.1.1. Partenariats et autres entreprises associées. — La participation du Groupe mise en équivalence concerne BATIMAP.

(En milliers d'Euros) 31/12/2024 31/12/2023
BATIMAP 2765 2724
Total des participations dans les entreprises mises en équivalence 2765 2724
12.4.1.2. Données financiéres des principaux partenariats et entreprises associées :
31/12/2024

(En milliers d'Euros)

Entreprises associées

Dividendes recus
Principaux agrégats
Total actif
Total dettes
Compte de résultat
Résultat d'exploitation ou PNB
Impo&tsurlerésultat
Résultat net
Rapprochementavec lavaleur au bilan des entreprises mises en équivalence
Capitaux propresdes entreprises mises en éguivalence
Pourcentage de détention
Valeur des participations mises en équivalence
Dont écarts d'acquisition
Valeur boursiéredes participations mises en équivalence

220 166

198 867

912
-42
124

8311
33,27%
2765

12.4.1.3. Nature et étendue des restrictions importantes. — Le Groupe CELR n’a pas été confronté a des restrictions

importantes associées aux intéréts détenus dansles entreprises associées et coentreprises.

12.4.2. Quote-part du résultat net des entreprises mises en équivalence :

(En milliers d'Euros)

Exercice 2024

Exercice 2023

Sociétés financieres
BATIMAP

Quote-part dans lerésultat net des entreprises mises en équivalence

41

57

41

57

12.5. Intéréts dans les entités structurées non consolidées.

12.5.1. Nature des intéréts dans les entités structurées non consolidées. — Une entité structurée non consolidée est une
entité structurée qui n’est pas contrélée et donc pas comptabilisée selon la méthode de I'intégration globale. En conséquence,
les intéréts détenus dans une coentreprise ou une entreprise associée quiont le caractére d’entité structurée releventdu périmetre

de cette annexe.

Il en estde méme des entités structurées contrélées et non consolidées pour des raisons de seuils.

Sont concemées toutes les entités structurées dans lesquelles le Groupe CELR détient un intérét et intervient avec I'un ou

plusieurs desroles suivants:
—  originateur/structureur/arrangeur ;
— agentplaceur;
— gestionnaire;

— ou,toutautre role ayant une incidence prépondérante dans la structuration ou lagestion de I'opération (exemple : octroi
definancements, de garanties ou de dérivés structurants, investisseur fiscal, investisseur significatif, etc.).
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Au cas particulier de la gestion d'actifs, les investissements dans des structures de capital -investissement/ risque ou des fonds
immobiliers sont présentés sauf caractere non significatif pourle Groupe CELR.

Un intérétdansune entité correspond a toute forme de lien contractuel ou non contractuel exposant le Groupe CELR a un risque
de variation desrendements associés a la performance de I'entité. Les intéréts dans une autre entité peuvent étre attestés, entre
autres, par ladétention d’instruments de capitaux propres ou de titres de créances, ainsique, pard’autres formes de liens, telles
qu’un financement, un crédit de trésorerie, un rehaussement de crédit, I'octroi de garanties ou des dérivés structurés.

Le Groupe CELR restitue dans la note 14.3 'ensemble des opérations enregistrées a son bilan au titre des risques associés aux
intéréts détenus dans les entités structurées retenuesdansle périmétre ci-avant.

Les entités structurées aveclesquellesle Groupe est en relation peuvent étre regroupées en quatre familles : les entités mises
en ceuvre dansl’activité de gestion d’actif, les véhicules de titrisation, les entités créées dans le cadre d’'un financement structuré
et les entités mises en place pourd’autres natures d’opérations.

Gestion d’actifs.

La gestion d'actifs financiers (aussi appelée gestion de portefeuille ou Asset Management) consiste a gérer des capitaux ou des
fonds confiés par desinvestisseurs en investissant dansles actions, les obligations, les SICAV de trésorerie, les hedge funds etc.
L’activité de gestion d’actifs qui fait ap pel a des entités structurées est représentée par la gestion collective ou gestion de fonds.
Elle regroupe plus spécifiquement les organismes de placement collectif au sens du Code Monétaire et Financier (autres queles
structures de titrisation) ainsi que les organismes équivalents de droit étranger. Il s’agiten particulier d’entitésde type OPCWMV,
fondsimmobiliers et fonds de capital investissement.

Titrisation.
Les opérationsde titrisation sont généralement constituées sous la forme d’entités structurées dans lesquelles des actifs ou des
dérivésreprésentatifs de risques de crédit sont cantonnés.

Ces entités ont pour vocation de diversifier les risques de crédit sous-jacents et de les scinder en différents niveaux de
subordination (tranches) en vue, le plus souvent, de leur acquisition par des investisseurs qui recherchent un certain niveau de
rémunération, fonction du niveaude risque accepté.

Les actifs de ces véhicules et les passifs qu’ils émettent sont notés par les agences de notation qui surveillent I'adéquation du
niveau de risque supporté par chaque tranche de risque vendue aveclanote attribuée.

Les formes de titrisation rencontrées et faisantintervenir des entités structurées sont les suivantes:

—  Les opérations par lesquelles le Groupe (ou une filiale) céde pour son propre compte a un véhicule dédié, sous une
forme « cash » ou synthétique, le risque de créditrelatifa 'un de ses portefeuilles d’actifs ;

— les opérations de titrisation menées pour le compte de tiers. Ces opérations consistent a loger dans une structure
dédiée (en général unfonds commun de créances (FCC) des actifs d’une entreprise tierce. Le FCC émetdes parts qui
peuvent dans certains cas étre souscrites directement par des investisseurs, ou bien étre souscrites par un conduit
multi-cédants qui refinancel’achat de ses parts par I'émission de « notes » de faible maturité (billets de trésorerie ou «
commercial Paper »).

Financements (d’actifs) structurés.

Le financement structuré désigne I'ensemble des activités et produits mis en place pour apporter des financements aux acteurs
économiques tout en réduisant le risque grace al'utilisation de structures complexes. Il s’agit de financements d’actifs mobiliers
(afférents aux transports aéronautiques, maritimes ou terrestres, télécommunication...), d’actifs immobiliers et d’acquisiton de
sociétéscibles (financementsen LBO).

Le Groupe peut étre amené a créer une entité structurée dans laquelle estlogée une opération de financement sp écifique pour
le compte d’unclient. Il s'agit d'organisation contractuelle et structurelle. Les spécificités de ces financements se rattachent a la
gestion des risques, avec le recours a des notions telles que le recours limité ou la renonciation a recours, la subordination
conventionnelle et/ou structurelle et |'utilisation de véhicules juridiques dédiés appelés en particulier a porter un contrat unique de
crédit-bail représentatif du financementaccordé.

Autres activités.
Il s’agitd’un ensemble regroupant le reste des activités.

12.5.2. Nature des risques associés aux intéréts détenus dans les entités structurées non consolidées. — Les actifs et
passifs comptabilisés dans les différents postes du bilan du Groupe au titre des intéréts d étenus dans les entités structurées non
consolidées contribuent ala détermination desrisques associés a ces entités.

Les valeurs recensées a ce titre a I'actif du bilan, complétées des engagements de financement et de garantie donnés sous
déduction des engagements de garantie regus et des provisions enregistrées au passif, sont retenues pour ap précier’exposition
maximale au risque de perte. Il est a noter que I'exposition maximale au risque de perte ne prend pas en compte les passifs
financiers alajuste valeur parrésultat. Cette exposition se limite, dans|le cas particulierdes instruments d érivés option nels, aux
ventes d’options.

Le poste « notionnel des dérivés » correspond au notionnel des ventes d’options vis-a-vis des entités structurées.

Les données sont présentées ci-dessous, agrégées sur labase de leur typologie d’activité.

2502382 Page 109



lundi 26 mai 2025 BULLETIN DES ANNONCES LEGALES OBLIGATOIRES Bulletin n°® 63

— Au 31décembre 2024 :

Hors placements_dgs activités d'assurance Titrisation Gestipn Financeme,n Au_t(els
(En milliers d'Euros) d'actifs ts structurés activités

Actifsfinanciers ala juste valeur par résultat 56 728
Actifs financiers alajuste valeur par résultat - Non basigue 36 798
Instruments de capitaux propres hors transaction 19 930
Actifsfinanciers ala justevaleur par capitaux propres 4 893
Actifs financiers au coGt amorti 12 939 22 806
Actifs divers

Total actif 61 621 12 939 22 806
Passifs financiers a lajuste valeur par résultat
Provisions

Total passif
Engagements definancementdonnés
Engagements de garantie donnés
Garantie regues
Notionneldesdérivés
Exposition maximale au risque de perte 61621 12 939 22 806
Tailledes entités structurées 2244 644 50 694 881 650

— Au 31décembre 2023:
Hors placements des activités d'assurance Titrisation Gestion Financeme,n Aqt(eg
(En milliers d'Euros) d'actifs ts structurés activités

Actifsfinanciers ala juste valeur par résultat 63 187
Actifs financiers alajuste valeurpar résultat - Non basique 40 643
Instruments de capitaux propres hors transaction 22 544
Actifs financiers ala justevaleur par capitaux propres 2288
Actifs financiers au coGt amorti 11 596 13018

Actifs divers

Total actif 63 187 13 884 13018
Passifs financiers a lajuste valeur par résultat
Provisions

Total passif
Engagements de financementdonnés
Engagements de garantie donnés
Garantie recues
Notionneldesdérivés

Exposition maximale au risque de perte

Taille des entités structurées 1278 666 64 682 201 202

Le critere de lataille retenu varie en fonction de I'activité des entités structurées :
—  Titrisation, le montant total des émissions au passif des entités;;
—  Gestiond’actifs, I'actif net des organismes de placement collectif (autre que titrisation);
—  Financements structurés, le montant total des encours de financement restant d par les entités a I'ensemble des
banques;
—  Autres activités, le total bilan.

12.5.3. Revenus et valeur comptable des actifs transférés dans les entités structurées non consolidées sponsorisées.

Une entité structurée est sponsorisée par une entité du Groupe lorsque les deux indicateurs suivants sont cumulativement
satisfaits :

— elleestimpliquéedans la création et la structuration de I'entité structurée ;
— ellecontribueau succésde 'entité en lui transférant des actifs ouen gérantles activités pertinentes.

Lorsquelerdledel’entité du Groupe se limite simplement a un réle de conseil, d’arrangeur, de dépositaire ou d’agent placedr,
I'entité structurée est présumée ne pas étre sponsorisée.

Le Groupe CELR n’est pas sponsord’entités structurées.
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12.6. Implantation par pays.—Le Groupe CELR exerce uniquement une activité en France.

12.7. Honoraires des Commissaires aux comptes :

Mazars KPMG audit

Montants en milliers Total

0, 0,
d'Euros Montant % Montant %

2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024

2023

Missions de certification
des comptes 96 116 91% 82% 96 106 96% 95% 192

Services autres que la
certification des comptes 10 25 9% 18% 4 5 4% 5% 14

222

30

Total 106 141 100 111 206

Donthonorairesversés a
I'entité portantle mandat
CAC sur les entités
consolidantespour la
certification des comptes 96 116 96 106 192

Donthonorairesversésa
I'entité portant le mandat
CAC sur les entités
consolidantes pour les
servicesautres quela
certification des comptes 10 25 4 5 14

252

222

30

Variation (%) -33% -11% -22%

Note 13.— Modalités d’élaboration des données comparatives.
Le Groupe CELR n’est pas concemé par ces modalités.
Note 14.— Détail du périmétrede consolidation
14.1. Opérations detitrisation.

Principes comptables.

La titrisation est un montage financier qui permeta une entité d’améliorer |a liquidité de son bilan. Techniquement, des actifs
sélectionnés en fonction de la qualité de leurs garanties sontregroupés dans une société ad hoc qui en fait I'acquisition en se
financant par '’émission de titres souscrits par desinvestisseurs.

Les entités spécifiques créées dans ce cadre sont consolidées lorsque le Groupe en a le contrdle. Le contrdle est apprécié au
regard descriteresdelanorme IFRS 10 etrappelésen 3.2.1.

Opération detitrisationinterne au Groupe BPCE.
Au 31 décembre 2024, plusieurs opérations de titrisation ont été réalisées par la CELR :

— le 29 mai 2024, une opération de titrisation s’est traduite parune cession de préts personnels (23 646 milliers d’euros)
a BPCE Consumer Loans FCT 2024 et, une souscription par desin vestisseurs externes des titres seniors émis par le
FCT (20 000 milliers d’euros) ainsi que la souscription par la CELR de titres subordonnées assurant ainsi le
surdimensionnement de I'opération et de parts résiduelles permettant de récupérer les fluxd’intéréts sur les créances
titrisées.

— le 12 juillet 2024, une opération de titrisation s’est traduite par une cession de préts équipements (20 843 milliers
d’euros) a BPCE Ophelia Master SME FCT et, une souscription par desinvestisseurs extemes destitres s eniors émis
par le FCT (14 800 milliers d’euros) ainsi que la souscription par la CELR de titres subordonnées assurant ainsi le
surdimensionnement de I'opération et de parts résiduelles permettant de récupérer les fluxd’intéréts sur les créances
titrisées.

— le29octobre 2024, une opération de titrisation s’est traduite parune cession de préts immobiliers résidentiels (18 641
milliers d’euros) a BPCE Home Loans FCT 2024 et, une souscription pardesinvestisseurs externes destitres seniors
émis parle FCT (17 800 milliers d’euros) ainsique la souscription par la CELR de titres subordonnées assurant ainsi
le surdimensionnement de I'opération et de parts résiduelles permettant de récupérer les flux d'intéréts surles créances
titrisées.

Ces opérations, malgré un placement sur le marché, ne sont pas déconsolidantes puisque les établissements ayant cédé les
crédits ont souscrit aux titres subordonnés et aux parts résiduelles. lls conservent ainsile controle au sens d’lFRS 10. Elle succede
aux précédentes opérations de titrisation : BPCE Master Home Loans, BPCE Consumer Loans 2016 et 2022 (titrisation de préts
personnels), BPCEHome Loans FCT 2017, 2020, 2021 et 2023 (titrisation préts immobiliers) et Op ération Mercure Master SME
2023 sur le prét équipement.

14.2. OPCVMgarantis.—Le Groupe CELR n’estpas concemé.

14.3. Autres intéréts dans les filiales et entités structurées consolidées. —Le Groupe CELR n’est pas concemé.
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14.4. Périmetrede consolidationau 31 décembre 2024. — Les entités dont la contribution aux états financiers consolidés n'est
pas significative n’ont pas vocation a entrer dansle périméetrede consolidation.

Pour les entités répondant a la d éfinition d’entités du secteur financierdu reglement (UE) n°575/2013 du Parlement européen et
duConseil du 26 juin 2013 (dit« CRR »), les seuils de consolidation comptable sont alignés, acompterdu 31 décembre 2017,

sur ceux retenus pourle périmeétre de consolidation prudentielle.

L’article 19 du CRR fait référence a un seuilde 10 millions d’euros de total bilan etde hors bilan. Pourles entités du secteurnon
financier, le caractére significatif estapprécié au niveaudes entités consolidées. Selon le principe de la significativité ascendante,
toute entité incluse dans un périmétre de niveau inférieur estincluse dans les périmétres de consolidation de niveaux supérieurs,

méme si elle n’est pas significative pour ceux-ci.

Pour chacune des entités du périmétre est indiqué le pourcentage d’intérét. Le pourcentage d'intérét exprime la part de capital
détenue par le Groupe, directement et indirectement, dans les entreprises du périmétre. Le pourcentage d’intérét permet de

déterminer lapartduGroupe dans|’actif netde la société détenue.
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Implantation

Sociétés ) Activités Taux d’intérét Méthode (2)

Entité consolidante :

Caisse d'Epargne Languedoc Roussillon France Banque 1G
Entités consolidées :

SLE Béziers Hauts-Cantons France Animation sociétariat 100% IG
SLE Aude France Animation sociétariat 100% 1G
SLE Grand Nimes France Animation sociétariat 100% 1G
SLE Lez Vidourle France Animation sociétariat 100% IG
SLE Lozere France Animation sociétariat 100% 1G
SLE Littoral Hérault France Animation sociétariat 100% 1G
SLE Ales Gard Rhodanien France Animation sociétariat 100% 1G
SLE Grand Montpellier France Animation sociétariat 100% IG
SLE Pays catalan France Animation sociétariat 100% 1G
Silo CELR du FCTBPCE Master Home Loans France Fonds commun de titrisation 100% IG
Silo CELR du FCTBPCE Master Home Loans Demut France Fonds commun de titrisation 100% IG
Silo CELR du FCTBPCE Consumer Loans FCT 2016_5 France Fonds commun de titrisation 100% G
Silo CELR du FCTBPCE Consumer Loans FCT 2016_5

Demut France Fonds commun de titrisation 100% 1G
Silo CELR du FCTBPCE Home Loans FCT 2017_5 France Fonds commun de titrisation 100% 1G
Silo CELR du FCTBPCE Home Loans FCT 2017_5 Demut France Fonds commun de titrisation 100% 1G
Silo CELR du FCTBPCE Home Loans FCT 2020 France Fonds commun de titrisation 100% IG
Silo CELR du FCTBPCE Home Loans FCT 2020 Demut France Fonds commun de titrisation 100% 1G
Silo CELR du FCTBPCE Home Loans FCT 2021 France Fonds commun de titrisation 100% 1G
Silo CELR du FCTBPCE Home Loans FCT 2021 Demut France Fonds commun de titrisation 100% 1G
Silo CELR du FCTBPCE Consumer Loans FCT 2022 France Fonds commun de titrisation 100% IG
Silo CELR du FCTBPCE Consumer Loans FCT 2022 Demut France Fonds commun de titrisation 100% IG
Silo CELR du FCTBPCE Home Loans FCT 2023 France Fonds commun de titrisation 100% G
Silo CELR du FCTBPCE Home Loans FCT 2023 Demut France Fonds commun de titrisation 100% G
Silo CELR du FCTBPCE Demeter Uno 2023 France Fonds commun de titrisation 100% 1G
Silo CELR du FCT SME 2023 France Fonds commun de titrisation 100% IG
Silo CELR du FCT SME 2023 Demut France Fonds commun de titrisation 100% IG
Silo CELR du FCT OPHELIA SME 2023 France Fonds commun de titrisation 100% IG
Silo CELR du FCT OPHELIA SME 2023 Demut France Fonds commun de titrisation 100% 1G
Silo CELR du FCTBPCE Consumer Loans FCT 2024 France Fonds commun de titrisation 100% 1G
Silo CELR du FCTBPCE Consumer Loans FCT 2024 Demut France Fonds commun de titrisation 100% IG
Silo CELR du FCTBPCE Demeter tetra 2023 France Fonds commun de titrisation 100% IG
Silo CELR du FCTBPCE Home Loans FCT 2024 France Fonds commun de titrisation 100% IG
Silo CELR du FCTBPCE Home Loans FCT 2024 Demut France Fonds commun de titrisation 100% 1G
BATIMAP France Crédit-bail Immobilier 33,27% MEE

(1) Pays d’implantation

(2) Méthode d’intégration globale (I.G.), activité conjointe (A.C.) et méthode de valorisation par mise

en équivalence (M.E.E.).
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14.5. Entreprises non consolidées au 31 décembre 2024. — Le reglement de I'Autorité des Normes Comptables n°2016-09
du 2 décembre 2016 impose aux sociétés qui établissent leurs comptes consolidés selon les normes internationales telles
qu’adoptées par I'Union européenne la publication d’informations complémentaires relatives aux entreprises non incluses dans
leur périmétre de consolidation ainsi qu'auxtitres de participation présentant un caractére significatif.

Les entreprises non consolidées sont constituées :
— d’unepart, des participations significatives quin’entrent pas dansle p érimétre de consolidation et,
— d’autre part, des entreprises exclues de la consolidation en raison des leur intérét non significatif.

Les principales participations significatives qui n’entrent pas dans le périmétre de consolidation sont les suivantes, avec pour
chacune, I'indication de la part de capital détenue parle Groupe, directement et indirectement :

Bulletin n°® 63

Taux de
Montantdes
s Pays Part de capital détention . . Motifdenon-
Sociétés d’implantation détenue direct et capitaux Résultaten K€ consolidation
indirect propres (K)
FDI HABITAT SA D'HLM France 6 300 10,00% 1243 4 259 | Absence de controle
ALOGEA France 3009 10,93% 80 030 1536 Absence de contrble

Les entreprises exclues du périmétre de consolidation en raison de leur caractére non significatif sont les suivantes, avec pour

chacune l'indication de la partdecapital détenue parle Groupe, directement etindirectement :

Sociétés d’imppl?rllstation d-tré?gr;(t?oen
ALCO 4 France 100,00%
BATIGESTION BORDEAUX France 33,30%
BATIMUR France 33,33%
CAEPROU France 100,00%
CMF AMENAGEMENT 1 France 100,00%
CMF EQUIPEMENT France 100,00%
SCI EINSTEIN France 40,00%
DAMES DE CATALOGNE France 40,00%
E MULTICANAL France 47,50%
FDI SACICAP France 44,62%
FONCIERE ARDILLA France 100,00%
MED IMMOBILISATIONS France 100,00%
RUPIONE France 100,00%
SCI CLOSDU GOLF France 100,00%
SCI DU 3 MATS France 100,00%
SCI SQUIRREL France 100,00%
SCIRIOLUS France 100,00%
SERM ID France 29,00%
SIBPL3 France 50,00%
SILR 12 France 66,67%
SILR 17 France 100,00%
SILR 18 France 100,00%
SILR 19 France 100,00%
SILR 21 France 100,00%
SILR 23 France 100,00%
SILR 24 France 100,00%
SILR 25 France 100,00%
SILR 26 France 100,00%
SILR 27 France 100,00%
SILR 28 France 100,00%
SILR 29 France 100,00%
SILR 30 France 100,00%
SLP France 100,00%
SORIDEC 2 France 23,70%
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VIl. — Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes consolides.
(Exerciceclosle 31 décembre 2024.)

AI'Assemblée Générale de la Caisse d’Epargneet de Prévoyancedu Languedoc-Roussillon S.A.,

Opinion.— En exécution de la mission quinous a été confiéepar|'Assemblée Générale, nous avons effectué I'audit des comptes
consolidés de la société Caisse d'Epargne et de Prévoyance du Languedoc-Roussillon S.A. relatifs a I'exercice clos le 31
décembre 2024, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes consolidés sont, au regard duréférentiel IFRS tel qu'adopté dans I'Union européenne, réguliers
et sinceresetdonnentuneimage fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiere et du
patrimoine, alafin deI’exercice, de I'ensemble constitué par les personnes et entités comprises dans la consolidation.

Fondement de I'opinion:

— Référentiel d’audit : Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sontindiquées dans la partie « Responsabilités des commissaies
aux comptes relatives a l'audit des comptes consolidés » du présent rapport.

— Indépendance : Nous avonsréalisé notre mission d'audit dans le respect desregles d’'indépendance prévues par le Code de
Commerce et par le Code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes sur la période du 1° janvier 2024 a la
date d’émission de notre rapport, et notamment nous n"avons pas fourni de services interdits par I'article 5, paragraphe 1, du
reglement (UE) n°537/2014.

Justification des appréciations - Points clés del'audit. — En application des dispositionsdes articles L.821-53 et R.821-180
du Code de Commerce relatives a la justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les points clés de
I'audit relatifs aux risques d'anomalies significatives qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus importants pour
l'audit des comptes consolidés de I’exercice, ainsique lesréponses que nous avons apportées face a ces risques.

Les appréciations ainsiportées s’inscriventdansle contexte de I'audit des comptes consolidés p ris dans leur ensemble etde la
formation de notre opinion exprimée ci-avant Nous n’exprimons pas d’opinion sur des éléments de ces comptes consolidés pris
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isolément.

— Dépréciation des prétset créances (statuts 1,2 et 3) :

Risqueidentifié

Réponse d’auditapportée

Le groupe Caisse d’Epargne et de Prévoyance du Languedoc-
Roussillon est exposé aux risques de crédit. Ces risques résultant de
lincapacité de ses clients ou de ses contreparties a faire face a leurs
engagements financiers, portent notamment sur ses activités de préts
a la clientéle.

Conformément au volet « dépréciation » de lanorme IFRS 9, le groupe
Caisse d’Epargne et de Prévoyance du Languedoc-Roussillon
constitue des dépréciations et provisions destinées a couvrir les
risques de pertes attendues (encours en statuts 1 et 2) ou avérées
(encours en statut 3).

Les régles de dépréciation pour risques au titre des pertes attendues

Dépréciation des encours de crédits en statuts 1 et 2 Nos travaux ont
principalement consisté :

- a nous assurer de I'existence d’un dispositif de controle
interne permettant une actualisation a une fréquence
appropriée des notations des différentes contreparties ;

- en une revue critigue des travaux des auditeurs de la
consolidation du Groupe BPCE qui, en lien avec leurs
experts et spécialistes :

o se sont assurés de [Iexistence d'une
gouvernance revoyant a une fréquence
appropriée le caractere adéquat des modeéles
de dépréciations, les parametres utilisés pour
le calcul des dépréciations et analysant les

imposent la constitution d'un premier statut de dépréciation évolutions des dépréciations au regard des
matérialisant une perte attendue a 1 an dés l'origination d’un nouvel regles IFRS9;

actif financier classé au co(t amorti ou a la juste valeur par capitaux o ont apprécié le caractére approprié des
propres et sur les engagements hors-bilan; et d'un second statut paramétres et des hypothéses

matérialisant une perte attendue a maturité, en cas de dégradation
significative du risque.

Ces dépréciations pour pertes attendues (statuts 1 et 2) sont
déterminées principalement sur la base de modéles développés par
BPCE intégrant différents paramétres (et notamment, la probabilité de
défaut, le taux de pertes en cas de défaut, des informations
prospectives).

Ces dépréciations pour pertes attendues sont complétées le cas
échéant par des dotations sur base sectorielle au regard de
spécificités locales identifiées par le groupe Caisse d’Epargne et de
Prévoyance du Languedoc-Roussillon.

Les encours de crédits supportant un risque de contrepartie avéré
(statut 3) font I'objet de dépréciations déterminées essentiellement sur
base individuelle. Ces dépréciations sont évaluées par la direction du
groupe Caisse d’Epargne et de Prévoyance du Languedoc-Roussillon
en fonction des flux futurs recouvrables estimés tenant compte des
garanties disponibles sur chacun des crédits concernés.

Nous avons considéré que lidentification et I'évaluation du risque de
crédit constituait un point clé de laudit étant donné que les
dépréciations et provisions induites constituent une estimation

macroéconomiques utilisés pour les calculs
des dépréciations ;

o ont effectué des contre-calculs sur les
principales typologies d’encours de crédits;
ont réalisé des controles sur le dispositif
informatique dans son ensemble mis en place
par le Groupe BPCE avec notamment une
revue des controles généraux informatiques,
des interfaces et des contrdles automatisés au
titre des données spécifiques visant a traiter
l'information relative a IFRS 9;

o ont réalisé des contréles portant sur I'outil mis
a disposition par le Groupe BPCE afin
d’évaluer les incidences en pertes de crédits
attendues de [lapplication de dégradations
sectorielles.

Par ailleurs, nous nous sommes assurés de la correcte documentation
et justification des provisions sectorielles comptabilisées dans le
groupe Caisse d’Epargne et de Prévoyance du Languedoc-Roussillon.
A ce titre, nous avons (i) procédé a I'appréciation des critéres
d’identification par le groupe Caisse d’Epargne et de Prévoyance du
Languedoc-Roussillon des secteurs d’activité considérés au regard de
son environnement comme étant davantage sensibles aux incidences
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significative pour I'établissement des comptes, et font appel au
jugement de la direction tant dans le rattachement des encours de
crédits aux différents statuts et dans la détermination des parameétres
et modalités de calculs des dépréciations et provisions pour les
encours en statuts 1 et 2, que dans l'appréciation du niveau de
provisionnement individuel des encours de crédits en statut 3.

Le stock de dépréciations sur les encours de crédits et
assimilés a la clientéle s’éleve a 224,8 M€ dont 30,6 ME
au titre du statut 1, 70,1 M€ au titre du statut 2 et 124,1 M€
au titre du statut 3.

Le codt du risque sur I'exercice 2024 s’éleve a 23,7 M€
(contre 23,4 M€ sur l'exercice 2023).

Pour plus de détails sur les principes comptables et les
expositions, se référer aux notes 5.5.2, 5.5.3, et 7.1 de
I'annexe sur le risque de crédit.

du contexte économique actuel, (ii) effectué une revue critique des
provisions ainsi estimées.

Dépréciation des encours de crédit en statut 3

Dans le cadre de nos procédures d’audit, nous avons d’'une maniére
générale, examiné le dispositif de contrdle relatif au recensement des
expositions classées en statut 3, au suivi des risques de crédit et de
contrepartie, a l'appréciation des risques de non-recouvrement et a la
détermination des dépréciations et provisions afférentes sur base
individuelle.

Nos travaux ont consisté a apprécier la qualité du dispositif de suivi
des contreparties sensibles, douteuses et contentieuses; du
processus de revue de crédit; du dispositif de valorisation des
garanties. Par ailleurs, sur la base d'un échantillon de dossiers
sélectionnés sur des critéres de matérialité et de risques, nous avons
réalisé des analyses contradictoires des montants de dépréciations et
provisions.

Nous avons également apprécié linformation détaillée en annexe
requise par la norme IFRS 9 au titre du volet « dépréciation » au 31
décembre 2024.

— Valorisation des titres BPCE :

Risqueidentifié

Réponse d’audit apportée

Le Groupe BPCE est un groupe coopératif dont les sociétaires sont
propriétaires des deux réseaux de banque de proximité : les 14
Banques Populaires et les 15 Caisses d’Epargne. Chacun des deux
réseaux est détenteur a parité de BPCE, I'organe central du groupe.

La valeur des titres de l'organe central, classés en titres a la juste
valeur par OCI non recyclables, a été déterminée en calculant un actif
net réévalué qui integre la réévaluation des principales filiales de
BPCE.

Leur valorisation est principalement fondée sur les prévisions
pluriannuelles actualisées des flux de dividendes attendus (DDM)
déterminées a partir des plans d’affaires des principales filiales. Ces
valorisations reposent sur des paramétres techniques tels que le taux
d’actualisation, le taux de croissance a long terme et le taux de
rémunération des fonds propres.

L’actif net réévalué de BPCE intégre également les actifs incorporels
détenus par BPCE, qui font l'objet d'un exercice de valorisation
périodique par un expert indépendant, ainsi que les charges de
structure prévisionnelles de l'organe central.

Cette juste valeur est classée au niveau 3 de la hiérarchie. Nous avons
considéré que la valeur des titres BPCE S.A. constitue un point clé de
I'audit en raison :
- de la classification ce cet instrument financier en niveau 3
de juste valeur,
- de la significativité de cette estimation comptable dans les
comptes consolidés du groupe Caisse d’Epargne et de
Prévoyance du Languedoc-Roussillon.

La juste valeur des titres BPCE s’éleve 402,8 M€ au 31 décembre
2024.

Pour plus de détails sur les principes comptables, se référer aux notes
5.4 et 10 de I'annexe.

Les travaux de valorisation des titres BPCE sont réalisés par les
équipes d’évaluation de l'organe central. De ce fait, les procédures
d’audit relatives a ces travaux sont menées a notre demande par le
college des auditeurs de l'organe central, dont nous revoyons les
conclusions pour les besoins de notre audit.

Ainsi, a réception des conclusions, nous nous assurons de la
démarche d’audit qu’ils ont mise en ceuvre et faisons une revue
critique de ces conclusions. Dans le cadre des travaux réalisés, les
auditeurs de l'organe central font également appel a I'expertise des
équipes d’experts en évaluation de chaque cabinet.

Les travaux menés ont consisté principalement en :

- une prise de connaissance des modalités de valorisation
selon I'approche en actif net réévalué tel que présentée ci-
contre;

- la comparaison du résultat de cette approche avec celle
issue d’'une analyse de comparables boursiers surla base
des données concernant les banques frangaises cotées.

Vérifications spécifiques.— Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables
en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires des informations relatives au Groupe,

donnéesdanslerapportde gestion du Directoire.

Nous n'avons pasd'observation a formuler surleur sincérité et leur concordance avecles comptes consolidés.

Désignation des Commissaires aux comptes.

Autres vérifications ou informations prévues par les textes légaux et réglementaires.

Nous avons été nommés Commissaires aux comptes de la société Caisse d'Epargne et de Prévoyance du Languedoc-Roussillon
S.A. par I'Assemblée générale du 22 avril 2009 pourle cabinet Forvis Mazars etdu 27 avril 2021 pourle cabinet KPMG S.A.
Au 31 décembre 2024, le cabinet Forvis Mazars était dans la 16°™ année de sa mission sans interruption et le cabinet KPMG

S.Adansla4®™ année.
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Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d’entreprise relatives aux comptes
consolidés.

Il appartient a la direction d’établir des comptes consolidés présentant une image fidéle conformément au référentiel IFRS tel
qu’adopté dans I’'Union européenne ainsique de mettre en place le contrdle inteme qu'elle estime nécessaire a |'établissement
de comptes consolidés ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent defraudes ou résultent d'erreurs.
Lors de I'établissement des comptes consolidés, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de la société a poursuivre son
exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessairesrelatives a la continuité d’exploitation
et d’appliquer la convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider la société ou de cesser son
activité.

Ilincombe au Comitéd’Audit de suivrele processus d’élaboration de I'informationfinanciére et de suivre I'efficacité des s ystemes
de contrbleinteme etde gestion desrisques, ainsi que le cas échéantde I'audit, en ce qui concerne les procédures relatives a
I’élaboration et au traitement de I'information comptable et financiere.

Les comptes consolidés ont été arrétés parle Directoire.

Responsabilités des Commissaires aux comptes relatives a 'audit des comptes consolidés.

Objectif et démarche d’audit

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes consolidés. Notre objectif est d’obtenir I'assurance raisonnable que les
comptes consolidés prisdans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies significatives. L’'assurance raisonnable correspond
a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois garantir qu’'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter
d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises
individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant
Sur ceux-cCi.

Comme preécisé par l'article L.821-55 du Code de Commerce, notre missionde certification des comptes ne consiste pas a g arantir
laviabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, le commissaire aux
comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre:

— il identifie et évalue les risques que les comptes consolidés comportent des anomalies significatives, que celles-ci
proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et
recueille des éléments qu'’il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection dune
anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d'une
erreur, car lafraude peutimpliquer la collusion, |a falsification, les omissions volontaires, les fausses d éclarations ou le
contournement du contrble interne ;

— il prendconnaissance du contrble inteme pertinent pourl’audit afin de d éfinir des procédures d’audit appropriéesen la
circonstance, et non dans le but d’exprimerune opinion surl’efficacité du contréle interne ;

— il apprécie le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations
comptables faites parla direction, ainsique lesinformations les concernant fournies dans les comptes consolidés ;

— ilappréciele caractere approprié de I'applicationparla direction de laconvention comptablede continuité d'exploitation
et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d’une incertitude significative liée a des événements ou a des
circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette
appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des
circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S'il conclut a I'existence
d’une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes consolidés au sujet de cette incertitude ou, si cesinformations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes,
il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier;

— il apprécie la présentation d’ensemble des comptes consolidés et évalue si les comptes consolidés refletent les
opérations et événements sous-jacents de maniére aen donner une image fidele ;

— concernantl'information financiére des personnes ou entités comprises dans le périmétre de consolidation, il collecte
des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour exprimer une opinion sur les comptes consolidés. Il est
responsable de la direction, de |a supervision et dela réalisation de I’'audit des comptes consolidés ainsi que de lopinion
exprimée sur ces comptes.

— Rapport au Comité d’Audit: Nous remettons au Comité d’Audit un rapport qui présente notamment I’étendue des travaux
d’audit etle programme de travail misen ceuvre, ainsique les conclusions d écoulant de nos travaux. Nous portons également a
saconnaissance, le cas échéant, lesfaiblesses significatives du contrdle interne qui nous avons identifiées pour ce qui conceme
les procéduresrelatives al’élaboration et au traitement de I'information comptable et financiere.

Parmi les éléments communiqués dans le rapport au Comité d’Audit figurent les risques d’anomalies significatives que nous
jugeons avoirété les plusimportants pour 'audit des comptes consolidés de I’exercice et qui constituent de ce fait les points clés
del’audit, qu’il nous appartient de décrire dans le présent rapport.

Nous fournissons également au Comité d’Audit la déclaration prévue par l'article 6 du réglement (UE) n°537-2014 confirmant
notreindépendance, au sens desregles applicables en France telles qu’elles sont fixées notamment par les articles L.821-27 a
L.821-34duCode de Commerce etdansle Code de déontologie de la profession de Commissaire aux comptes. Le cas échéant,
nous nous entretenons avec le Comité d’Audit des risques pesant sur notre indépendance et des mesures de sauvegarde
appliquées.
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Labege et Marseille, le 2 avril 2025.
Les Commissaires aux comptes :

ForvisMazars : KPMG S.A. :
Hervé KERNEIS; Pierre-Laurent SOUBRA ;
Associé, Associé.
VIl. — Rapport de gestion.

Le rapport de gestion est tenu a la disposition du public au secrétariat du Secrétariat Général de la Caisse d’Epargne du
Languedoc Roussillon : 254 rue Michel Teule a Montpellier.
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