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CREDIT FONCIER DE FRANCE
Société anonyme
au capital de 1.331.400.718,80 euros
Siege social : 182 avenuede France — 75013 PARIS
542029 848 RCS PARIS
Comptes annuels et consolidés approuvés par I’ Assemblée Générale mixte du 7 mai 2025
Partie A. — Comptes sociauxau 31 décembre2024
1. — Bilan social (en milliers d'euros)
Actif Notes 31/12/2024 31/12/2023
(enmilliers d‘euros)
Caisse, banques centrales
Effets publics et valeurs assimilées 4.3
Préts et créances sur les établissements de crédit 4.1 3878770 4325622
-Avue 423586 355455
- A terme 3455184 3970167
Préts et créancessur la clientéle 4.2 11795513 13410917
- Autres concours a la clientele 11795513 13410917
- Comptes ordinaires débiteurs
Obligations et autres titres a revenu fixe 4.3 26 637 31708
Actions et autres titres a revenu variable 43
Participations et autres titres détenusa LT 4.3 88548 90 256
Parts dans lesentreprises liées 4.3 1821423 1822926
Crédit-bail et location avec option d'achat 4.4 218387 279230
Location simple 4.4 2527 1301
Immobilisations incorporelles 4.5 16 805 20496
Immobilisations corporelles 4.5 12600 13160
Autres actifs 4.6 1622260 2068836
Comptes de régularisation 4.7 1701612 1669204
Total 21185082 23733657
Passif Notes 31/12/2024 31/12/2023
(enmilliers d'euros)
Banques centrales
Dettes envers les établissements de crédit 4.8 15599527 18082471
-Avue 50817 148 846
- A terme 15548711 17933626
Dettes envers la clientele 4.9 84934 83127
Comptes d'épargne a régimespécial 123 133
Autres dettes 84811 82994
-Avue 80478 77150
- Aterme 4332 5845
Dettes représentées par untitre 4.10 111927 111927
- Titres du marché interbancaire et titres de créances négociables
- Empruntsobligataires 111927 111927
Autres passifs 4.11 222020 250175
Comptes de régularisation 4.12 1690348 1634518
Provisions 4.13 354206 353935
Dettes subordonnées 4.14 551298 551768
Fonds pourrisques bancaires généraux 4.15 265710 265710
Capitaux propres hors FRBG 4.16 2305111 2400025
- Capital souscrit 1331401 1331401
- Primes d'émission 400195 400195
- Réserves 133140 133140
- Provisions réglementées et subvention d'investissement 2708 3712
- Reportanouveau (+/-) 420368 500182
- Résultat de I'exercice (+/-) 17299 31395
Total 21185082 23733657
(enmilliersd'euros) Notes 31/12/2024 31/12/2023
Engagements donnés
Engagementsde financement
Engagements en faveur d'établissements de crédit 5.1 2000 6000
Engagementsen faveurde la clientéle 5.1 141371 202044
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Engagements de garantie
Engagements d'ordre d'établissements de crédit 5.1 35118 32918
Engagementsd'ordre de la clientéle 5.1 123066 134194
Actifs affectés en garantie 5.1 12869598 14740202
Engagementssurtitres 5.1
Engagements regus
Engagementsde financement
Engagements regus d'établissements de crédit 5.1
Engagements de garantie
Engagements regus d'établissements de crédit 5.1 1401289 1582106
Engagementsregus delaclientéle 5.1 3154832 3467416
Autres valeurs regues en garantie 5.1 5739664 6593893
Engagementssurtitres
Engagements réciproques
Achat et ventes de devises 5.2 4153095 3528161
Autres instruments financiers 5.2 148718827 129233689

II. — Compte de résultat

Notes Exercice 2024 Exercice 2023

(en milliers d'euros)
Intéréts et produits assimiles 3.1 778624 924168
Intéréts et charges assimilées 3.1 -945612 -1137115
Produits suropérations de crédit-bail et assimiles 3.2 38166 45124
Charges sur opérations de crédit-hail et assimiles 3.2 -25965 -30412
Revenus des titres a revenu variable 3.3 140 266 136 241
Commissions produits 34 71080 79840
Commissions charges 3.4 -5055 -6918
Gains-pertes sur opérations des portefeuilles denégociation 3.5 682 11646
Gains-pertes sur opérations des portefeuilles de placement
Etassimiles 3.6
Autres produits d'exploitation bancaire 3.7 18187 30179
Autres charges d'exploitation bancaire 3.7 -15726 -14 869
Produit net bancaire 54 647 37884
Charges générales d'exploifation 3.8 -59945 -68 683
Dotations aux amortissements et dépréciations des
Immobilisations incorporelles et corporelles -3690 -365
Résultat brut d'exploitation -8988 -31164
Coutdu risque 3.9 14983 29439
Résultat d'exploitation 5995 -1725
Gains et pertes suractifsimmobilises 3.10 -1043 13716
Résultat courantavantimpdt 4952 11991
Résultat exceptionnel 3.11 -41202
Impots surles bénéfices 3.12 11343 18023
Dotations/reprises defrbget provisions reglementées 3.13 1004 42583
Résultat net 17299 31395

Note 1 : Cadre juridique et financier — faits caractéristiques de I’exercice

1.1. Cadre général

II1. — Annexes

Le Crédit Foncier est unesociété anonyme a Conseil d’administration de droit frangais. Etablissement de crédit agréé en qualité debanque, le Crédit Foncier est soumis
aux dispositions du Code Monétaire et Financier applicables aux établissements de crédit.

Le Crédit Foncier fait partie du Groupe BPCE qui comprend le réseau Banque Populaire, le réseau Caisse d”Epargne, 1’ organe central BPCE et ses filiales (Le Crédit
Foncier établit ses propres comptes consolidés en conformité avec le référentiel IFRS tel qu’adopté par I’Union Européenne. Le groupe Crédit Foncier est lui-méme
intégré aux comptes consolidés du Groupe BPCE ; ces comptes sont disponibles au siége social de I’ organe central BPCE SA ainsi que sur le site internet institutionnel

de BPCE).

Spécialisé dans le financement de I’immobilier et du secteur public, le Crédit Foncier est désormais recentré surla gestion de son encours de crédits existant ainsi que
sur le refinancement, viala Compagnie de Financement Foncier sa filiale, d’actifs originés par le Groupe BPCE.

1.2. Systéme de Garantie

Le Crédit Foncier est affilié a BPCE et participea son systémede garantie.

A cetitre, il bénéficie de la garantie de sa maison mere et du mécanismede garantieet de liquidité du Groupe BPCE. Entant que filialeaffiliée, le Crédit Foncierne
contribuepas au mécanisme desolidarité des réseaux et ne sera pas appeléen cas de défaillanced’une Banque Populaire ou d’une Caisse d’épargne.
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1.3. Evénements significatifs de I’exercice 2024

1.3.1. Opérations capitalistiques

BPCE Achats et Services : Au terme de la fusion de BPCE Achats et de BPCE Services en date du30avril 2024, le Crédit Foncier détient 3,4 % de BPCE Achats et
Services.

BIEN’ICI : L’intégralité des titres détenus par le Crédit Fonciera été cédée a la société ARCHEle 31 octobre 2024 pour unmontant total de 1 931 741,24 €.

Les filiales « SCI Montjoie Saint Denis » et « Etoile Lauriston » ont fait I’objeten 2024 de liquidation pour la premiére et dissolution par Transmission Universelle
du Patrimoine pour la seconde, avec impact non significatif dans les comptes du Crédit Foncier.

1.3.2. Acquisition de créances
En avril 2024, le CréditFoncier a réalisé une opération d’acquisition/refinancement de créances détenues par Natixis pourun montant nominal total de 1 250 K€, avec
une décote nettede S8§KE.

1.3.3. Rachats et Cessions de créances 2 la Compagnie de Financement Foncier
Au coursde I’exercice2024 et dans le cadre de sonmodéle de refinancement, le Crédit Fonciera cédé a la Compagnie de Financement Foncier des créances pour un
montant total de490 M€, créances rattachées incluses, auxquels s’ajoute 50 K€ d’engagements de financement.

1.3.4 Cession de portefeuille de NPL (non performing loans)
Dans le cadre de la gestion rigoureuse de ses encours douteux, le Crédit Fonciera procédé au 2nd semestre 2024 a sa septiéme opération de cession externe de préts
non performants (42 M€ d’encours brut).

1.3.5 Exercice de ’option CFHL -2
L’optionde «clean up call », permettant au Crédit Foncier de racheter I’encours résiduel des préts du Fonds commun de Titrisation CFHL -2, a été exercéele 30
septembre 2024 pour un montant de prés de 137 M€d’encours de crédits.

1.4. Evénements postérieurs a la cloture

Aucun événement postérieur a la cl6ture et susceptible d'avoir une incidence significative sur les comptes au 31 décembre 2024, n'est intervenu entre la date de cléture
etle 31 janvier 2025, date a laquelle le Conseil d’administration a arrété les comptes.

Note 2. Principes et méthodes comptables généraux
2.1 Méthodes d'évaluation, présentation des comptes individuels et date de cldture
Les comptes individuels annuels du Crédit Foncier sont établis et présentés conformément aux regles définies par BPCE dans le respect du réglement n°2014-07 de
I’ Autorité des normes comptables (ANC).

Les comptes individuels annuels au titre del’exercice clos le 31 décembre 2024 ont été arrétés par le conseil d’administrationdu 3 1 janvier 2025. Ils seront soumis a
l'approbationde I'assemblée générale du 7 mai 2025.

Les montants présentés dans les états financiers et dans les notes annexes sont exprimés en milliers d’euros, sauf mention contraire. Les effets d’arrondis peuvent
générer, le cas échéant, des écarts entre les montants présentés dans les états financiers et ceux présentés dans les notes annexes.

2.2 Changements de méthodes comptables

Changements comptables

Le Reéglementn®2023-05 du 10 novembre 2023 del’ Autorité des normes comptables (ANC) relatif aux solutions informatiques, modifiant le réglement ANCn°®2014-
03 du 5 juin 2014 relatifau plan comptable général s’applique obligatoirement a compter du 1 erjanvier 2024.11n’a pas dimpact significatif'sur les comptes
individuels de I’ établissement.

Les autres textes adoptés par I’ Autorité des normes comptables et d’application obligatoire en 2024 n’ont pas d’impact significatif sur les comptes individuels de
I’établissement.

L’établissement n’anticipe pas I’application des textes adoptés par I’ Autorité des normes comptables lorsqu’elle est optionne lle, sauf mention spécifique.

IIn’y apaseu de changement de méthode comptable a I’initiative du Crédit Foncier de France ni dechangement d’estimation comptable surl’exercice 2024.

2.3 Principes comptables généraux

Les comptes de I’exercice sont présentés sous une forme identique a celle de I’ exercice précédent. Les conventions comptables générales ont été appliquées dans le
respect du principe de prudence, conformément aux hypothéses de base :

« continuité de I’exploitation ;

* permanence des méthodes comptables d’un exercice a I’ autre;

* indépendance des exercices ;

et conformément aux regles générales d’établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode retenue pour I’ évaluation des éléments inscrits en comptabilitéest la méthode du cofit historique et tous les postes du bilan sont présentés, le cas échéant,
nets d'amortissements, de provisions et de corrections de valeur.

Les principes comptables spécifiques sont présentés dans les différentes notes annexes auxquelles ils se rapportent.

24 Principes applicables aux mécanismes de résolutionbancaire
Les modalités de constitution du fonds de garantie des dépdts et de résolution (FGDR) relévent de I’arrété du 27 octobre 2015.

L’ensembledes contributions pour les mécanismes dépdts, titres et cautions versées soit sous forme de dépots remboursables, de certificats d’association oude
certificats d’associé représente un montant de 0,02 M€ au3 1 décembre 2024.

2502531 Page 4



lundi 26 mai 2025 BULLETIN DES ANNONCES LEGALES OBLIGATOIRES Bulletin n°® 63

Le fonds de résolution a été constituéen 2015 en application de la directive 2014/59/UE dite BRRD (Bank Recovery and Resolution Directive) qui établit un cadre
pour le redressement et la résolution des établissements de créditet des entreprises d’investissement et du réglement européen 806/2014 (réglement MRU). A compter
de 2016, il devient le Fonds de résolution unique (FRU) constitué entre les Etats membres participants au Mécanisme de sur veillanceunique (MSU). Le FRU estun
dispositif de financement a la disposition de I’ autorité derésolution (Conseil de Résolution Unique) dédi¢ a la mise en ceuvredes procédures derésolution.

Conformément auréglement délégué 2015/63 et au reglement d’exécution 2015/81 complétant la directive BRRD sur les contributions ex-ante aux dispositifs de
financement pour la résolution, le CRU a déterminé les contributions au FRU pour I’année 2024. La cible des fonds a collecter pourle fonds de résolution était atteinte
au 31 décembre 2023. Le montant des contributions versé parle Crédit Foncier est nul en 2024 tant pour la part passant en ch arge que pour la part sous forme
d’engagement de paiement irrévocable (EPI) garanti par des dépdts espéces inscrits a I’actif du bilan. Des contributions pourront toutefois étre appelées a I’aveniren
fonction notamment de 1’évolution qdes dép6ts couverts et de I utilisation éventuelle du fonds.

La partdes EPI correspond a 15% des appels de fonds garantis pardes dépdts d’espéces jusqu’en 2022 et 22,5 % pour la contribution 2023.

Ces dépots sont rémunérés a €ster-20bp depuis le ler mai2023. Le cumul du collatéral en garantie inscrits a I’actif dubilans’éléve a 21,6 M€au 31 décembre 2024. 11
est comptabilisé a I’actif du bilan sur la ligne « Autres actifs » et ne fait pas 1’ objet de dépréciations au 31 décembre 2024.

En effet, les conditions d’utilisation des ressources du FRU, et donc d’appel des engagements de paiement irrévocables, sont strictement encadrées parla
réglementation. Ces ressources ne peuvent étreappelées qu’en cas de procédure de résolution d’un établissement et aprés une in tervention a hauteur d’un minimum de
8% du total des passifs par les actionnaires et les détenteurs d’instruments de fonds propres pertinents et d’ autres engagements utilisables au titre du renflouement
interne. De plus, la contribution du FRU ne doit pas excéder 5% dutotal des passifs del’établissement soumis & une procédur ede résolution.

Note 3 - Informations sur le compte de résultat
Note 3.1 - Intéréts, produits et charges assimilés

Principes comptables

Les intéréts et les commissions assimilables par naturea des intréfs sont enregistrés en compte de résultat proratatemporis.
Les intéréts négatifs sont présentés comme suit :

- un intérét négatif sur un actif est présenté en charges d’intéréts dans le PNB,

- un intérét négatif sur un passif est présenté en produits d’intéréts dans le PNB.

Les commissions et cots liées a I'octroi ou a I'acquisition d'un concours sont notamment assimilés a des compléments d’intéréts et sont étalés sur la duréede vie
effective du créditau proratadu capital restant dQ.

Les revenus d'obligations ou des titres de créances négociables sontcomptabilisés pour la partie courue dans I'exercice. 11 en estde méme pour les titres
supersubordonnés a durée indéterminée répondant a la définition d”un instrument de fonds propres prudentiels Tier 1. Le group econsidére en effet que ces revenus ont
le caractere d’intéréts.

Quelle que soit la méthode retenue, en applicationduréglement n®2014-07 de I’ Autorité des normes comptables (ANC), les pertes et gains provenant de la différence
entre la valeur comptable des créances cédées et du prix de vente sont comptabilisées en résultat, en « Marge nette d’intéréts » que ces résultats soient constatés
immeédiatement lors des cessions ou étalés dans le temps. Les soultes de résiliation des dérivés de couverture sont également enregistrées en « Marge nette d’intéréts ».
Pour mémoire, les plus-values de cession réalisées avant 2006 bénéficiaient dun régime dérogatoire. Elles sont étalées comptablement et fiscalement par le biais d’une
reprise de provision réglementée.

(enmilliersd'euros) Produits Charges
Exercice 2024 Exercice 2023 Exercice 2024 Exercice 2023
Sur opérations avec les établissements de crédit 231078 269204 -602233 -677796
Sur opérations avec la clientéle 517813 652215 -67 729 -114 399
Sur obligations et autres titres a revenu fixe 29733 2749 -10338 -10617
Relatives aux titres et dettes subordonnées - - -57755 -54 341
Autres (1) -207 557 -279962
Total 778624 924168 -945612 -1137115
(1) dontautitre des opérations de macro couverture -204 625 -287311

Note 3.2 - Produits et charges sur opérations de crédit-bail et assimilés

Principes comptables

Sont enregistrés a ce poste les produits et charges provenant d’immobilisations figurant a I’actif du bilan aux postes « Crédit-bail et opérations assimilées » et

« Location simple », notamment :

- les loyers et les plus et moins-values de cession relatives a des immobilisations données en crédit-bail ou en location avec option d'achat ouencore enlocation simple

- les dotations et reprises liées aux dépréciations, pertes sur créances irrécouvrables et récupérations sur créances amorties relatives a la fraction des loyers douteux dont
la dépréciationest obligatoire, ainsi que celles relatives aux indemnités de résiliation des contrats ;
- les dotations aux amortissements des immobilisations.

(enmilliersd'euros) Produits Charges
Exercice 2024 Exercice 2023 Exercice 2024 Exercice 2023

Loyers 35490 41139

Résultats de cession 711 953 -1482 -1564
Dépréciation 1957 3004 -832 -1159
Amortissement -22 954 -26 842
Autres produits et charges 8 28 -697 -848
Total 38166 45124 -25965 -30412
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Note 3.3 - Revenus destitres a revenu variable

Principes comptables

Les revenusdestitresa revenu variablecomprennent les dividendes et autres revenus provenant d’actions et d’autres titres a revenu variable, de participations, d’autres
titres détenus a long terme et de parts dans les entreprises liées.

Les dividendes sont comptabilisés dés que leur paiement a été décidé parl’organe compétent.

(enmilliersd'euros) Exercice 2024 Exercice 2023
Titres de participation 6914 8090
Parts dans lesentreprises liées 133352 128151
Total 140266 136 241

Note 3.4 - Commissions Nettes

Principes comptables

Les commissionsassimilables par naturea des intéréts sont comptabilisées en intéréts, produits et charges assimilés (note 3.1).

Les autres commissions sont enregistrées selon la nature de la prestation :

+ commissions rémunérant une prestation instantanée : enregistrement lors de I’achévement des prestations;

* commissions rémunérant une prestation continue ou discontinue avec plusieurs échéances successives échelonnées : enregistre ment au furet a mesure del’exécution
de la prestation.

(enmilliersd'euros) Exercice 2024 Exercice 2023
Produits Charges Net Produits Charges Net
Sur opérations de trésorerie et interbancaires -2586 -2586 -5255 -5255
Sur opérations avec la clientele 5370 -39 5331 7509 -97 7412
Relatives aux opérations sur titres 141 -132 9 154 -127 27
Sur ventes deproduits d'assurance 63532 -3 63529 69548 -10 69538
Autres commissions 2037 -2294 -257 2629 -1428 1201
Total 71080 -5054 66026 79840 -6917 72923

Note 3.5 - Gainsou pertes sur opérations des portefeuilles de négociation

Principes comptables

Les gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de négociation regroupent :

— les gains ou pertes des opérations debilan et de hors-bilan surtitres de transaction ;

—les gains ou pertes dégagés sur les opérations de change a terme sec, résultant des achats et ventes de devises et de 1”évaluation périodique des opérations en d evises
et des métaux précieux ;

—les gains ou pertes provenant des opérations sur des instruments financiers a terme, notamment de taux d’intérét, de cours de change et d’indices boursiers, que ces
instruments soient fermes ou conditionnels, y compris lorsqu’il s agit d’ opérations de couverture d’opérations des portefeuil les de négociation.

(enmilliersd'euros) Exercice 2024 Exercice 2023
Opérations de change et d'arbitrage 5 33
Opérations sur instruments financiers a terme 677 11613
Total 682 11646

Note 3.6 - Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de placement et assimilés

Principes comptables
Ce poste correspond aux gains ou pertes sur opérations des portefeuilles surtitres de placement et sur titres de1’activité de portefeuille, issu de la différence entre
reprises de provisions et plus-values de cession et dotations aux provisions et moins-values de cession.

Note 3.7 - Autres produits et charges d'exploitation bancaire

Principes comptables

Les autres produits et charges d’exploitation bancaire recouvrentnotamment la quote-part réalisée sur opérations faites en commun, les refacturations des charges et
produits bancaires, les produits et charges des opérations des activités immobilieres et des prestations deservices informatiques ; ainsi que les flux de provisions qui
couvrent un risqued’exploitation.

Figurent également a ce poste les charges et produits sur les activités de crédit-bail et/ou de location simple non exercées a titre principal et dont les immobilisations
figurenta I’actif au postes d’immobilisations corporelles,

Ces produits et charges comprennent notamment :

- les loyers et les plus et moins-values de cession relatives & des immobilisations données en crédit-bail ou enlocation avec option d'achat ouencore enlocationsimple

- les dotations et reprises liées aux dépréciations, pertes sur créances irrécouvrables et récupérations sur créances amorties relatives a la fraction des loyers douteux dont
ladépréciation est obligatoire, ainsi que celles relatives aux indemnités de résiliation des contrats ;
- les dotations aux amortissements des immobilisations concemées.

(enmilliersd'euros) Exercice 2024 Exercice 2023
Produits Charges Net Produits Charges Net
Activité immobiliere 9 -8 1 9 -4 5
Refacturations de services 2662 2662 4045 4045
Produits des activités annexes et accessoires 1163 1163 5043 5043
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Autres produits et charges divers d'exploitation 13406 -13286 120 19303 -13662 5641
Variations nettes des provisions aux autres produits et 947 -2432 -1485 1779 -1203 576
charges d'exploitation

Total 18187 -15726 2460 30179 -14 869 15309

Note 3.8 - Charges générales d'exploitation

Principes comptables

Les charges générales d’exploitation comprennent les frais de personnel dont les salaires et traitements, la participation et 1’intéressement des salariés, les charges
sociales, les impots et taxes afférents aux frais de personnel. Sont également enregistrés les autres frais administratifs dont les autres imp6ts et taxes et la rémunération
des services extérieurs.

(enmilliersd‘euros) Exercice 2024 Exercice 2023
Chargesde Personnel
Salaires et traitements -33295 -39892
Charges de retraite -6 039 -7063
Autres charges sociales -9099 -9891
Impots et taxes surrémunérations -6 702 -8214
Intéressement des salariés -3056 -3178
Participation des salariés
Dotations/reprises provisions pour litiges d'exploitation 223 2173
Dotations/reprises provisions pour risques et charges liées au personnel -719 -760
Dotations/reprises provisions pour restructuration 1052 7849
Charges refacturéesal'euro 749 511
Impots et taxes
Impots et taxes -1578 -58
Dotations/reprises provision pour risques divers
Charges refacturéesal'euro
Services extérieurs et autres frais administratifs
Services extérieurs -43 680 -62129
Dotations/reprises provisions pour restructuration -3040 263
Dotations/Reprises nettes autres provisions -2524 5792
Charges refacturéesa l'euro 47763 45914
Total -59945 -68683

L’effectif moyen du personnel en activité au cours de I'exercice, ventilé par catégories professionnelles est le suivant : 337 cadres et 80 non-cadres, soit un total de 417
salariés.

Les refacturations des activités « organe central » (listées dans le Code monétaireet financier) versées a BPCE sont présentéesen PNB et les refacturations des
missions groupe versées a BPCE présentées en charges générales d'exploitation.

Note 3.8.1- Rémunérations des dirigeants

Les dirigeants sont les dirigeants effectifs et les membres du Conseil d'Administration du Crédit Foncier.

Les rémunérations de l'exercice 2024, pour unmontant de 1.640.756,19 € (comprenant les rémunérations allouées), correspondent essentiellement a des avantages a
courtterme.

Sur ce méme périmetre, lesrémunérations au titre de I'exercice 2023 s'élevaienta 1 663 345,55€.

Note 3.9 - Cout du risque

Principes comptables

Le poste colitdu risque comporte uniquement le codt lié au risque de crédit (ou risque de contrepartie). Le risquede crédit est ’existence d’une perte potentielle liée a
une possibilité de défaillance de la contrepartie sur les engagements qu’elle a souscrits. Par contrepartie, il s’ agit de toute entité juridique bénéficiaired’un crédit ou
d’un engagement parsignature, partiea un instrument financier a terme ou émetteur d’untitre de créance.

Le colit du risquede crédit est évalué lorsque la créance est qualifiée de douteuse ¢’ est-a-dire quand le risque est avéré dés lors qu’ilest probable que 1’ établissement ne
percevra pas tout ou partie des sommes dues au titre des engagements souscrits par la contrepartie conformément aux dispositions contractuelles initiales, nonobstant
I’existence de garantie oude caution.

Lerisque de crédit est également évaluéquand le risque de crédit est identifié, sur des encours non douteux mais présentant une augmentation significative du risque de
créditdepuis leur comptabilisation initiale (cf.notes 4.1 et 4.2.1).

Le coltderisque de créditse compose donc de I’ensemble des dotations et reprises de dépréciations de créances surla clien téle, sur établissements de crédit, sur titres a
revenu fixed’investissement (en cas de risque de défaillance avéré del’émetteur), les provisions sur engagements hors - bilan (hors instruments financiers de hors-
bilan) ainsi que les pertes surcréances irrécouvrables et les récupérations sur créances amorties.

Toutefois, sont classées aux postes Intéréts et produits assimilés et Autres produits d’exploitation bancaire du compte de résultat, les dotations et reprises de provisions,
les pertes sur créances irrécupérables ou récupérations de créances amorties relatives aux intéréts sur créances douteuses dont le provisionnementest obligatoire. Pour
les titres de transaction, de placement, de1’activité de portefeuille et pourles instruments financiers a terme, le colt du risque de contrepartie est porté directement aux
postes enregistrant les gains et les pertes sur ces portefeuilles, sauf en cas derisque de défaillanceavéré de la contrepartie ot cette composante peut étre effectivement
isolée et ou les mouvements de provision sur risque de contrepartie sont alors inscrits au poste Codt durisque.

(enmilliersd'euros) Exercice 2024 Exercice 2023
Dotations aux dépréciations et provisions -26 163 -16 407
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Opérations interbancaires

Opérations avec la clientele -22 426 -24 748
Autres actifs financiers

Engagement par signature -5561 -5952
Encourssains 1824 14293
Reprises de dépréciations et provisions (1) 76001 96 632
Opérations interbancaires

Opérationsavec laclientele 62065 82037
Autres actifs financiers

Engagement par signature 13936 14595
Encourssains

Variations nettes des dépréciations et provisions 49838 80225
Pertessur créances irrécouvrables couvertes par des dépréciations -29361 -39753
Pertes sur créances interbancaires irrécouvrables

Pertes sur créances irrécouvrables avec la clientéle -29361 -39753
Pertes sur autres actifs financiers

Pertes sur engagements par signature

Pertes sur créances irrécouvrables non couvertes par des dépréciations -10786 -15588
Pertes sur créances interbancaires irrécouvrables

Pertes sur créances irrécouvrables avec la clientéle -5928 -10050
Pertes sur autres actifs financiers -3 -125
Pertes sur engagements par signature

Autres charges contentieuses -4 855 -5413
Récupérations sur créances amorties 5292 4555
Récupérations sur créances interbancaires amorties

Récupérations sur créances amorties avec la clientéle 3541 3551
Récupérations sur autres actifs financiers 1751 1004
Récupérations sur engagements par signature

Total 14983 29439
(1) dont reprises de dépréciations et provisions utilisées 29361 39753
dont reprises de dépréciations et provisions devenues sans objet 46 640 56 879

Note 3.10 - Gains ou pertes sur actifs immobilisés

Principes comptables
Les gains ou pertes sur actifs immobilisés comprennent :

— les gains ou pertes surcessions d'actifs corporels et incorporels affectés a I'exploitation de I'établissement, issus de la différence entre plus-values et moins-values de

cessionetreprises et dotationsaux provisions;

— les gains ou pertes des opérations surtitres de participation, sur autres titres détenus a long terme, sur parts dans les en treprises liées et sur titres d” investissement,
issus de la différence entre reprises de provisions et plus-values de cession et dotations aux provisions et moins-values de cession.

(enmilliersd*euros) Exercice 2024 Exercice 2023
Immobilisations incorporelleset corporelles : 236 50
Plus-values de cession sur immobilisations d'exploitation 236 50
Moins-values de cession sur immobilisations d'exploitation
Immobilisations financiéres : -1279 13666
Reprises deprovisions surparts dans les entreprises liées 5605
Dotationsaux provisions surparts dans les entreprises liées -1496 -45
Reprises deprovisions surtitres de participation 1772
Dotationsaux provisions surtitres de participation -1684
Résultat de fusion
Plus-values de cession sur immobilisations financiéres 132 8106
Moins-values de cession sur immobilisations financiéres -3
Autres produits et charges liés aux cessions
Solde net -1043 13716

Note 3.11 - Résultat exceptionnel

Principes comptables

Ce poste comprend exclusivement les produits et les charges avant impdt, qui sont générés ou surviennent de maniére exceptionnelle et qui ne relévent pas de 1’ activité

courante del’établissement.

Le Crédit Foncier acorrigé en 2023 une erreur concemant I'enregistrement des plus et moins-values de cessions. Cette correction a porté sur l'arrét de I'étalement de ces

éléments et I'enregistrement en résultat d'une moins-value nette de 4 1 M€.
Note 3.12 - Impdtsur les bénéfices

Principes comptables

Le Crédit Foncier a signéen 2010 avec BPCE, sa mére intégranteune convention d’intégration fiscale lui permettant d’agir commetéte de sous-groupe de I’ intégration
fiscale BPCE, conventionamendée a compter du ler janvier 2014 afin de prévoir une restitutionau profit du Crédit Foncier du produit global d’ impdt surles sociétés a
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raison de la quote-part dedéficit du sous-groupe utilisée par BPCE.

Dans le cadre de ce sous-groupe, le Crédit Fonciera signé avecl’ensemble deses filiales intégrées une convention d *intégration fiscale dite de « neutralité », ¢’ est-a
dire qu’elles calculent leur charge d’impot sur leur résultat fiscal propre et la comptabilisent comme en1’absence d’intégration fiscale, sauf avec la Compagniede
Financement Foncier, pour qui la convention signée prévoit une restitution a son profit du produit global d”imp6t sur les sociétés a raison dela quote-part de son déficit
utilisée par le Crédit Foncier.

Par conséquent, autitre de ces conventions, les comptes du Crédit Foncier enregistrent :

- d’une part un produit d'intégration fiscale correspondant a 'impdt sur les sociétés di par chacune des filiales intégrées, et le cas échéant une charge correspondant a la
restitution a la Compagnie de Financement Foncier del’économie d’impdt surles sociétés a raison de la quote-part de déficit utilisée par le Crédit Foncier,

- d’autre part autitre du sous-groupefiscal :

- lorsque le résultat d’ensemble estun bénéfice, unecharge globale d’imp6t sur les sociétés,

- lorsque le résultat d’ensemble estun déficit, un produit global d’imp6t sur les sociétés a raison de la quote-part de déficit utilisée par BPCE.

Par ailleurs, le poste « Impdts sur les bénéfices » enregistre unimpdt différé 1ié a la correction d ’étalement des crédits d "impot générés par la productiondes préts a
taux zéro (PTZ2).

Selon I’avis n°2007-B du2 mai 2007 du Comitéd’Urgence du Conseil National de la Comptabilité, « les établissements habilités a octroyer des avances remboursables
sans intérét pour ’acquisition .... delogements en accessiona la propriété doivent étaler la charge d’impét afférente a ce crédit d’impdt et calculé selon une méthode
actuarielle, concomitamment au produit d’intérét déjaenregistré sur la durée devie de I’avance... ».

Afin de corriger la divergence fiscale-comptable due a I’imposition du crédit d’impdt sur 5 ans et a I’ étalement de la subvention sur la durée du prét, le Crédit Fo ncier

calcule un imp6t différé, dont I’ assiette correspond a la créance sur le Trésor au titre du crédit d’impdt, moins le stock de subventions restant a étaler.

(enmilliersd'euros) Exercice 2024 Exercice 2023

Charges et produits d'imp&t du sous-groupe a taux courant 26 030 5793
Charges et produits d'imp&t du sous-groupe a taux réduit -2 -3
Charges et produits d'intégration fiscale 15737 33121
Charges et produits d'imp6t sur exercices antérieurs -14894 740
Impot constaté d'avance/crédit d'impdt préts a taux 0% -14 085 -21628
Dotations/reprises provision pour litiges fiscaux -1444

Total 11343 18023

Depuis 2010, le sous-groupe fiscal Crédit Foncier est intégré fiscalement par la société mere BPCE.

Note 3.13 - Dotations/ reprises de FRBG et provisions réglementées

(enmilliersd'euros) Exercice 2024 Exercice 2023
Reprise aux provisions réglementées (1) 1004 1382
Dotations aux provisions réglementées
Reprise au Fonds pour Risques Bancaires Généraux 41202
Total 1004 42583
(1) dont étalement des plus-values de cession de créances réalisées antérieurement a 2006, a la 1004 1382
Compaagnie de Financement Foncier, sur la durée devie des préts

Note 4 - Informations sur le bilan
Sauf information contraire, les notes explicatives sur les postes du bilan sont présentées nettes d'amortissements et de dépréciations.

Certaines informations relatives au risque de crédit requises par le réglement n®2014-07 del’ Autorité des normes comptables (ANC) sont présentées dans le rapport de
gestion des risques.

Note 4.1 - Créances sur les établissements de crédit

Principes comptables

Les créances sur les établissements de crédit recouvrent I’ensemble des créances détenues au titre d’ opérations bancaires a 1’exception de celles matérialisées parun
titre. Elles comprennent les valeurs regues en pension, quelque soit le support, et les créances se rapportant a des pensions livrées sur titres. Elles sont ventilées entre
créances a vue et créances a terme. Les créances sur les établissements decrédit sont inscrites au bilan a leurvaleur nominale oua leur co(t d'acquisition pour les
rachats de créances, augmentés des intéréts courus non échus et nets des dépréciations constituées au titredu risque decrédit.

Les garanties regues sont enregistrées en comptabilitéen hors bilan. Elles font I'objet de réévaluations périodiques. La valeur comptablede I'ensemble des garanties
prises sur unméme crédit est limitéea I'encours dece crédit

Créances restructurées

Les créances restructurées au sensduréglementn® 2014-07 de I’ Autorité des normes comptables (ANC) sont des créances douteuses qui font 1’objet d”une
modification des caractéristiques initiales (durée, taux d’intérét) des contrats afin de permettre aux contreparties derembourser lesencours dus.

Le Crédit Foncier ne détient pas de créances restructurées sur les établissements de crédit au 31 décembre 2024.

Créances douteuses

Les créances douteuses sont constituées de I'ensemble des encours échus et non échus, garantis ounon, dus par les débiteurs dont unconcours au moins présente un
risque de crédit avéré, identifié de maniére individuelle. Unrisque est avérédes lors qu'il est probable que I'établissement ne percevrapas tout ou partie des sommes
dues au titre des engagements souscrits par la contrepartie, nonobstant I'existence de garantie ou de caution.

Le Crédit Foncier ne détient pas de créances douteuses sur les établissements de crédit au 31 décembre 2024.

Dépréciation

Les créances, dont le recouvrement est devenu incertain, donnent lieua la constitution de dépréciations, inscrites en déduction del’actif, destinées a couvrir le risque de
perte. Les dépréciations sont calculées créance par créance en tenant compte de la valeur actuelledes garanties recues. Elles sont déterminées selon une fréquence au
moins trimestrielleet surlabasede I'analyse du risque et des garanties disponibles. Les dépréciations couvrent au minimum les intéréts non encaissés surencours
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douteux.

Compte tenu de I'absence de créances douteuses sur les établissements de crédit, aucune dépréciation n'aété constatée au 31 décembre 2024.

Opérations de pension
Les opérations depension livrée sont comptabilisées conformément aux dispositions du reglement n® 2014-07 de I’ Autorité des normes comptables (ANC) complété
par l'instruction n°® 94-07 modifiéede la Commission bancaire.

Les éléments d'actif mis en pension sont maintenus au bilan du cédant, qui enregistre au passif le montant encaissé, représentatif de sadette a I'égard du cessionnaire.
Le cessionnaire enregistrea l'actif le montant versé représentatif desa créance a I'égard du cédant. Lors des arrétés comptables, les actifs mis en pension, ainsi que la
dette & I'égard du cessionnaire ou la créance sur le cédant, sont évalués selon lesrégles propres a chacune de ces opérations.

(enmilliersd'euros) 31/12/2024 31/12/2023

Créances horsgroupe 26247 46309
-avue 1166 1184
Comptes ordinaires débiteurs 1166 1184
Valeurs nonimputées

-aterme 25081 45125
Comptes et préts 9
Titres et valeursregusen pension 19530
Préts subordonnés 24660 24660
Créances rattachées 421 926
- créances douteuses

- dépréciations

Créancesgroupe 3852523 4279313
-avue 422420 354271
Comptes ordinaires débiteurs 422420 354271
-aterme 3430103 3925042
Comptes et préts 2790988 3265558
Titres et valeursregus en pension 630753 614972
Préts subordonnés 30000
Créances rattachées 8362 14512
Total 3878770 4325622

Aucune créancesur les établissements decrédit n'est éligible au refinancement de la Banque de France ouau Systeme européen de Banque Centrale.
Note 4.2 - Opérations avec la clientele
Note 4.2.1- Opérations avec la clientéle

Principes comptables

Les créancessur la clientéle comprennent les concours distribués aux agents économiques autres que les établissements de crédit, a I’exception de ceux matérialisés par
un titre, les valeurs recues en pension et les créances se rapportant a des pensions livrées surtitres. Elles sont ventilées en créances commerciales, comptes ordinaires
débiteursetautres concoursa la clientéle. Les crédits distribués figurent a I'actif du bilan pour la fraction effectivement versée ou pour leur colit d'acquisition pour les
rachats de créances, augmentés des intéréts courus non échus et nets des dépréciations constituées au titredu risque de crédit. Les commissions et co(its marginaux de
transaction qui font 1’objet d’un étalement sont intégrés a I’encours de crédit concemé. Les montants non encore payés reste nt, quant a eux, inscrits au hors-bilan dans
larubrique "Engagements de financement donnés" (note 5.1).

Les garanties regues sont enregistrées en comptabilitéen hors bilan. Elles font I'objet de réévaluations périodiques. La valeur comptable de I'ensemble des garanties
prises sur un méme crédit est limitéea I'encours dece crédit

Préts garantis par|'Etat

Le prét garanti par I’Etat(PGE) est un dispositif desoutien mis en place en application del’article 6 de la 1oi n°2020-289 du 23 mars 2020 definances rectificative pour
2020 et de I’arrété¢ duMinistre de I’Economie et des Finances du23 mars 2020 accordant la garantie de 1’ Etat aux établissements de crédit et sociétés de financement a
partir du 16 mars 2020 afin de répondre aux besoins detrésoreriedes sociétés impactées par la crise sanitaire Covid-19. Le dispositifa été prolongé jusqu’au 30juin
2022 par laloin®2021-1900 du30 décembre 2021 de finances pour2022. Le PGE doit répondre aux critéres d’éligibilité communs a tous les établissements
distribuant ce prét définis parla loi.

Le Crédit Foncier n'a pas accordéde PGE entrant dans ce dispositif lié a la crise sanitaire Covid-19.

Créances restructurées
Les créancesrestructurées au sensduréglementn® 2014-07 de I’ Autorité des normes comptables (ANC) sont des créances douteuses qui font 1’objet d”une
modification des caractéristiques initiales (durée, taux d’intérét) des contrats afin de permettre aux contreparties derembourser lesencours dus.

Lors de larestructuration, le prét fait 1’objet d’unedécote d’'un montant égal a 1’écart entre I’ actualisation des flux contractuels initialement attendus et I’actualisation
des flux futurs attendus de capital et d’intéréts issus de la restructuration. Le taux d’actualisation est le taux d’intérét effectif d’origine pour les préts a taux fixe ou le
dernier taux effectif avant la date de restructuration pour les préts a taux variable. Le taux effectif correspond au taux contractuel. Cette décote est inscrite, au résultat,
en coltdu risque et, au bilan, endiminution de I'encours correspondant. Elle est rapportée au comptede résultat, dans la marge d'intérét, selon unmode actuariel surla
durée du prét.

Une créance restructurée peut-étre reclassée en encours sains lorsque les nouvelles échéances sont respectées. Lorsque la créanceayant fait I’ objet d "une premiére
restructuration présente a nouveau une échéance impayée, quelles qu’aient été les conditions de la restructuration, la créance est déclassée en créance douteuse.

Créances douteuses
Les créances douteuses sont constituées de I'ensemble des encours échus et non échus, garantis ounon, dus par les débiteurs d ont unconcours au moins présente un

2502531 Page 10



lundi 26 mai 2025 BULLETIN DES ANNONCES LEGALES OBLIGATOIRES Bulletin n°® 63

risque de crédit avéré, identifié de maniére individuelle. Unrisque est avérédes lors qu'il est probable que I'établissement ne percevrapas tout ou partie des sommes
dues au titre des engagements souscrits par la contrepartie, nonobstant I'existence de garantie ou de caution.

Nonobstant le réglement n°2014-07 del’ Autorité des Normes Comptables (ANC), I'identification en encours douteux est effectuée notamment en cas de créances
impayées depuis plus de trois mois consécutifs au moins en harmonisation avec les événements de défaut définis a I’article 178 du réglement européen n°575/2013 du
26 juin 2013 relatifaux exigences prudentielles applicables aux établissements de crédit et les orientations de I’EBA (EBA/GL/2016/07) surI’applicationde la
définition du défaut et le reglement délégué 2018/1845 de la Banque Centrale Européenne relatifau seuil d’évaluation de I’importance des arriérés sur des obligations
de crédit, applicable au plus tard au31 décembre 2020. La définition des encours en défautest ainsi précisée par I’ introduc tion d’un seuil relatifet d’unseuil absolua
appliquerauxarriérés de paiement pour identifier les situations de défaut, la clarification des critéres de retour en encours sains avec I’ imposition d’une période
probatoire et ’introduction decritéres explicites pourle classement en défaut des crédits restructurés.

Un encours douteux compromis est unencours douteux dont les perspectives de recouvrement sont fortement dégradées et pour lequel un passage en pertea termeest
envisagé. Les créances déchues deleur terme, les contrats de crédit-bail résiliés, les concours a durée indéterminée dont la cl6ture a été notifiée sont présumés devoir
étre inscrits en douteux compromis. L’existence de garanties couvrant la quasi-totalité des risques et les conditions d’évolution de la créance douteuse doivent étre
prises en considération pour qualifier unencours douteux de compromis et pour quantifier la dépréciation. Unan apres sa classification en encours douteux, un encours
douteux est présumé étre compromis sauf si le passage en pertea terme n’est pas envisagé. Le classement d’un encours douteux en douteux compromis n’entraine pas
le classement par « contagion » dans cette derniére catégorie des autres encours et engagements douteux relatifs a la contrepartie concemée.

Les intéréts courus et ou échus non pergus sur créances douteuses sont comptabilisés en produits d'exploitation bancaireet dépréciés a due concurrence. Il enest de
méme pour les intéréts douteux compromis.

Plus généralement, les créances douteuses sont réinscrites en encours sains quand les reglements rep rennent de fagon réguliére pour les montants correspondant aux
échéances contractuelles, et lorsque la contrepartie ne présenteplus derisque de défaillance.

Opérations de pension
Les opérations depension livrée sont comptabilisées conformément aux dispositions du réglement n® 2014-07 de I’ Autorité des normes comptables (ANC) complété
par l'instruction n° 94-07 modifiée de la Commission bancaire.

Les éléments d'actif mis en pension sont maintenus au bilan du cédant, qui enregistre au passif le montant encaissé, représentatifde sadette a I'égard du cessionnaire.
Le cessionnaire enregistrea I'actif le montant versé représentatif desa créance a I'égard du cédant. Lors des arrétés comptables, les actifs misen pension, ainsi que la
dette a I'égard du cessionnaire ou la créance sur le cédant, sont évalués selon lesrégles propres a chacune de ces opérations.

Le Crédit Foncier ne pratique pas d'opérations de pension avecdes contreparties Clientéle

Dépréciation

Les créances, dont le recouvrement est devenu incertain, donnent lieu a la constitution de dépréciations, inscrites en déduction del’actif, destinées a couvrir le risque de
perte. Les dépréciations sont calculées créance par créance entenant compte de la valeur actuelle des garanties recues et des codts de prise de possession et de vente des
biens affectés en garantie. Elles sont déterminées selon une fréquenceau moins trimestrielle et sur la basede I'analyse du risque et des garanties disponibles. Les
dépréciations couvrent au minimum les intéréts non encaissés surencours douteux.

Les dépréciations pour pertes probables avérées couvrent I'ensemble des pertes prévisionnelles, calculées par différence entre les capitaux restant dus et les flux
prévisionnels actualisés selon le taux effectif. Les flux prévisionnels sont déterminés selon les catégories de créances sur la base d’historiques de pertes et/oua dire
d’expert puis sontpositionnés dans le temps surla base d’échéanciers déterminés selon des historiques derecouvrement.

Lerisque estappréciécréance par créance de maniere individualisée pour les créances significatives et de maniereautomatisée pour les autres en tenant comptede la
valeur actuelle des garanties regues. A I’entrée en contentieux, une décotesur la valeur du gage est appliquée.

Quand le risque decrédit porte sur desengagements de financement ou de garantie inscrits enhors bilan, le risque est pris en compte sous forme de provision pour
risques et charges.

Les dotations et les reprises de dépréciation constatées pour risque denonrecouvrement de méme que les charges couvertes par cette dépréciation sont enregistrées en
« Coutdu risque » aI’exception des dépréciations relatives aux intéréts sur créances douteuses présentées, comme les intéréts ainsidépréciés, en « Intéréts et produits
assimilés».

Quand le risque decrédit est identifié, surdes encours non douteux mais présentant uneaugmentation significativedu risque decrédit depuis leur comptabilisation
initiale, il est évalué sur la base des pertes decrédit attendues sur leurs durées de vierésiduelles. Ce risque decrédit est constaté sous forme de dépréciationa l'actif.
Depuis le ler janvier2018, les modalités d’évaluation et de présentation de ces encours non douteux sont ainsi alignées avec cellesde lanorme IFRS 9 de Statut2 (S2)
retenue pour lescomptes consolidés. Les pertes de crédit attendues sont définies comme étant une estimation des pertes de cr édit (c’est a dire la valeur actuelle des
déficits de trésorerie) pondérées par la probabilité d’occurrence deces pertes au cours de la durée de vie attendue des instruments financiers. Elles sont calculées de
maniere individuelle, pour chague exposition.

En pratique, pour les encours classés en Statut 2, les pertes decrédit attendues sont calculées comme le produit deplusieurs paramétres :

- Flux attendus sur la duréede vie de I'instrument financier, actualisés en date de valorisation - ces flux étant déterminés en fonction des caractéristiques du contrat de
son taux d'intérét effectif et, pour les crédits immobiliers,du niveau de remboursement anticipé attendu sur le contrat;

- Taux de perte en cas de défaut ;

- Probabilités de défaut jusqu’ala maturité du contrat.

Les créances irrécouvrables sont inscrites en pertes et les dépréciations correspondantes font I'objet d'une reprise.

Les parameétres utilisés pour la mesure des pertes de crédit attendues sont ajustés a la conjoncture économique via la définition detrois scénarios économiques définis
sur un horizon detroisans:

- le scénario central utilisé par le groupe est celuivalidé en septembre 2024, il correspond aux prévisions du consensus sur les principales variables économiques ayant
un impactsur le calcul des pertes decrédit attendues ;

- un scénario pessimiste, correspondant a une réalisation plus dégradéedes variables macro-économiques définies dans le cadredu scénario central ;

- un scénario optimiste, correspondant a une réalisation plus favorable des variables macro-6conomiques définies dans le cadredu scénario central.

La définitionet larevue deces scénarios suit la méme organisation et gouvernance que celle définiepour le processus budgé taire, avec une revue trimestriellesur la
base de propositions de la recherche économique et une validation par le Comité de Direction Générale. Les probabilités d’occurrence des scénarios sont quant a elles
revues trimestriellement par le Comité WatchList et Provisions du groupe. Les paramétres ainsi définis permettent I’ évaluation des pertes de créditattendues de
I’ensemble des expositions, qu’elles appartiennent & un périmétre homologué en méthode inteme ou traité en standard pour le calcul des actifs pondérés en risques.
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(enmilliersd'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Créances horsgroupe 11765 350 13390673
Concoursa laclientéle 10946 317 12446 432
Crédits de trésorerie 118214 139838
Crédits a I'équipement 3096 035 3622444
Crédits a I'nabitat 6293739 6917393
Autres crédits a la clientele 1005 253 1300233
Préts a laclientele financiére 332786 348316
Valeurs nonimputées 239 1487
Créances rattachées 100052 116721
Comptesordinaires débiteurs
Comptes ordinaires débiteurs
Créances rattachées
Créances douteuses 1073095 1242222
Dépréciations des créances sur la clientele (1) -254 063 -297 980
Créancesgroupe 30163 20244
Total 11795513 13410917
Dont créances restructurées douteuses 312662 312662
Dont créances restructurées reclassées en encours sains 131463 131463

II'n'y a pasde crédita durée indéterminée accordés a la clientele au 31/12/2024.

Depuis2023il n'y a plus de créance sur la clientele éligibles au refinancementde la Banque de France ou au Systemeeuropéen de Banque Centrale.
(1) Lesdépréciations des créances a la clientéle regroupent d'une part, les dépréciations sur créances douteuses pour 232 121 K€ et d'autre part, les dépréciations

au titre des augmentations du risque de crédit sur les créances saines pour 21 942 KE.

Note 4.2.2 - Dépréciations et provisions constituées en couverture de risques de crédits

(enmilliersd'euros) 31/12/23 Ecartsde parité Dotations Reprises Autres 31/12/24
variations

Dépréciationsinscritesen déduction des 297980 40053 -83971 254063
éléments d'actif
Etablissements de crédit
Opérationsavec laclientele (1) 297980 40053 -83971 254063
Comptes ordinaires
Provisionsinscrites au passif 60047 11788 -23887 47 947
Provisions pourrisques de contrepartie 16619 -1289 15330
clientele (1)
Provisions pourrisque d’exécution 43428 11788 -22598 32617
d’engagements par signature (2)
Provisions pour risques immobiliers divers
Total 358027 51841 -107 858 302010

(1) Une provision pour risques de contrepartieest constituée sur le périmetre des engagements non douteux, inscrits au bilan ouau hors-hilan, pour lesquels les
informations disponibles permettent d'anticiper unrisque dedéfaillanceet de pertes a I'échéance.
(2) Provisions constituées au titre d 'engagement de financement et de garantiedont le risque est avéré

Note 4.2.3.a- Tableau de répartition desencours de crédits clientéle

(enmilliersd'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Brut Dépréciation Net Net

Créances Hypothécaires France 3774133 18191 3755942 4153973
Créances hypothécaires France 3774133 18191 3755942 4153973
Emprunteurs publics 6623185 3063 6620122 7592289
Secteur Public France 5471177 2821 5468357 6443 650
Habitat social 2819873 1591 2818283 2984400
Secteur Public Territorial (SPT) 2404233 1230 2403003 2939130
SouverainFrance 247071 247071 520121
Partenariat PublicPrivé (PPP) 1091234 234 1091000 1082491
Emprunteurs publics internationaux 60774 9 60 765 66147
Secteur Public International (SPI) 60774 9 60 765 66147
Souverain Intemnational
Titres adossés a des créances bénéficiant de garanties d’Etats
Grandes entreprises du secteur public
Expositions hypothécaires commerciales 578920 667 578252 696 468
Expositions secteur bancaire 242 20 222 1470
Sous-total créances clientélesaines 10976 480 21942 10954 538 12444199
Créances douteuses 1073095 232121 840975 966 718
Total créancesclientéle 12049575 254063 11795513 13410917

Note 4.2.3.b - Tableau de répartition des encours douteux de crédits
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(enmilliersd'euros) 31/12/2024
Total créances douteuses Dont créances douteuses compromises
Brut Dépréciation Net Brut Dépréciation Net
Créances Hypothécaires France 1027 107 213594 813513 174081 46 620 127 460
Créances hypothécaires France 1027107 213594 813513 174081 46620 127 460
Emprunteurs publics 28543 6627 21916
Secteur Public France 11097 2944 8153
Habitat social 11097 2944 8153
Secteur Public Territorial (SPT)
SouverainFrance
Partenariat PublicPrivé (PPP) 17 445 3682 13763
Emprunteurs publics internationaux
Secteur Public International (SPI)
Souverain Intemational
Titres adossés a des créances bénéficiant de
garanties d’Etats
Grandes entreprises du secteur public
Expositions hypothécaires commerciales 17 446 11900 5546 8868 4842 4026
Expositions secteur bancaire
Dontbanques garanties souverain ou assimilé
Dontautres banques
Total créances douteuses clientéle 1073095 232121 840975 182948 51462 131486

Conformément au Reglement n°2014-07 de I'ANC, les encours douteux compromis n'integrent pas les préts qui bénéficient d'une garantie couvrant la quasi-totalité des
risques. 1l s'agit notamment des préts bénéficiant de la garantie du FGAS.

Note 4.3 - Portefeuilles-titres

Note 4.3.1- Effets publics, obligations, participations et autres titres a revenus fixes et variables

Principes comptables

Le terme «titres » recouvre les titres dumarché interbancaire, les bons du Trésoret les autres titres de créances négociables, les obligations et les autres valeurs

mobiliéres dites a revenu fixe (¢’est-a-dire a rendement non aléatoire), les actions et les autres titres a revenu variable.

Les opérations surtitressont régies au plan comptable par le reglement n® 2014-07 de I’ Autorité des normes comptables (ANC) qui définit les régles générales de
comptabilisaionet de valorisation des titres ainsi que les regles relatives a des opérations particuliéres de cession comme les cessions temporaires de titres.

Les titres sont classés dans les catégories suivantes : titres de participation et parts dans les entreprises liées, autres titres détenus a long terme, titres d’investissement,
titres de I’activité deportefeuille, titres de placement et titres detransaction.

Pour les titres detransaction, de placement, d’investissement ainsi que de I’ activité de portefeuille, les risques de défaillance avérés de la contrepartie dont les impacts
peuvent étreisolés font I’ objet de dépréciations. Les mouvements de dépréciations sont inscrits en co Gt durisque.

Les cessions detitres sont enregistrées dans les comptes du Crédit Foncieren date de « livraison/réglement » et non en date de transaction.

Lors d’une opération de prétde titres, les titres prétés cessent de figurer au bilan et une créance représentative de la valeur comptable des titres prétés est constatée a
Iactif.

Lors d’une opération d’emprunt detitres, les titres empruntés sont enregistrés dans la catégorie des titres de transaction en contrepartie d *un passif correspondanta la
dette de titres a I'égard du préteur pour un montant égal au prix demarchédes titres empruntés du jour de l'emprunt. Les titres empruntés sont présentés au bilanen
déductionde la dette représentative de la valeur des titres empruntés.

Le Crédit Foncier ne détient pas de titres de transaction, ni de titres de1’activité de portefeuille, ni de titres de placement au 31 décembre 2024.

Titres d’investissement

Ce sontdesttitres a revenu fixe assortis d une échéance fixe qui ont été acquis oureclassés de la catégorie « Titres de transaction » ou de la catégorie « Titres de
placement » avec I’intention manifeste et la capacité deles détenir jusqu’al’échéance. Les titres ne doivent pas étre soumis a une contrainte existante, juridique ou
autre, qui serait susceptible de remettre en cause I’intention de détention jusqu’a I’échéance des titres. Le classement en titres d’investisse ment ne fait pas obstacle a
leur désignation comme éléments couverts contrele risquede taux d’intérét.

Les titres d’investissement sont enregistrés pour leur prix d’acquisition, frais exclus. Lorsqu'ils proviennent du portefeuille de placement, ils sont inscrits a leur prix
d'acquisition et les dépréciations antérieurement constituées sont reprises sur la durée de vierésiduelle des titres concernés.

L'écartentre le prixd'acquisition et la valeur de remboursement des titres, ainsi que les intéréts courus attachés a ces de miers, sont enregistrés selon les mémes régles
que celles applicables aux titres de placement a revenu fixe.

Ils peuvent fairel'objet d'une dépréciation s'il existe uneforte probabilité que I'établissement ne conserve pas les titres jusqu'a I'échéance enraison de circonstances
nouvelles, ous’il existe des risques dedéfaillance de 1’émetteur des titres. Les plus-values latentes ne sont pas comptabilisées.

Les titres d’investissement ne peuvent pas, sauf exceptions, faire I’objet de venteou detransfert dans une autre catégorie detitres.

Titres de participation et parts dans les entreprises liées
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Releévent de cette catégorieles titres dont la possession durable est estimée utile a I’activité de I’ entreprise car elle permet notamment d’exercer une influencenotable
sur les organes d’administration des sociétés émettrices ou d’en assurer le controle.

Les titres de participation et parts dans les entreprises liées sont enregistrés pour leur prix d’acquisition frais inclus si les montants sont significatifs.

A la cloture de l'exercice, ils sont individuellement évalués au plus bas de leur valeur d’acq uisition oude leur valeurd’utilité. La valeur d’utilité est appréciée
notamment au regard decritérestels que le caractére stratégique, la volonté de soutien ou de conservation, le cours de bourse, I’ actif netcomptable, I’ actifnet réévalué,
des éléments prévisionnels. Les moins-values latentes, calculées par lignes de titres, font 1’ objet d’une dépréciation sans compensation avec les plus-values latentes
constatées. Les plus-values latentes ne sont pas comptabilisées.

Les résultats des cessions éventuelles et les dotations et reprises figurent en résultat surla ligne " Gains ou Pertes sur Actifs Immobilisés”.

Les titres enregistrés parmi les titres de participation et parts dans les entreprises liées ne peuvent étretransférés vers une autre catégorie comptable.

Autres titres détenus a long terme

Ce sontdestitresacquis afin de favoriser le développement de relations professionnelles durables en créant un lien privilé gié avec I'entreprise émettrice mais sans
influence dans la gestion de I'entreprise dont les titres sont détenus en raison du faible pourcentage des droits devotequ'ils représentent.

Les autres titres détenus a long terme sont enregistrés pour leur prix d’acquisition, frais exclus.

Ils figurentau bilanau plus bas de leur codt historiqueou deleur valeur d'utilité. Cette derniere, pour les titres cotés ou non, correspond a ce que l'entreprise acceptera it
de décaisser pour obtenir ces titres si elle avait a les acquérir compte tenu de son objectif de détention. Les moins-values latentes font obligatoirement I'objet dune
dépréciation. Les plus-values latentes ne sont pas comptabilisées.

Les titres enregistrés parmi les autres titres détenusa long terme ne peuvent étre transférés vers uneautre catégorie comptable.

Les seulstitres détenus a long terme figurant a I’actif du Crédit Foncier correspondent aux certificats d’association et aux certificats d’associés du Fonds de Garantie
des Dépots.

(enmilliersd'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Brut Dépréciation Net Net

Obligationset autres titres a revenu fixe 26 637 26637 31708
Titresd'investissement 26 507 26507 31514
Titres cotés

Titres non cotés 26507 26507 31514
Créances douteuses

Créances rattachées 130 130 194
Participations et autres titres détenus a long terme 89005 458 88548 90 256
Titres cotés

Titres non cotés 88993 458 88536 90243
Certificats d'associés et d'association au FdG des dépbts 12 12 12
Partsdanslesentreprises liées 1834100 12677 1821423 1822926
Titres cotés

Titres non cotés 1834100 12677 1821423 1822926
Total 1949743 13135 1936608 1944890

Le Crédit Foncier ne détient ni titre de transaction, ni titres de placement, ni titre de l'activité de portefeuille. Il ne détient pas non plus de titres émis par des organismes
publics, ni de titres subordonnés.

Aucune dépréciation individuellen'a été constatéeau titre durisque de contrepartiesur les titres d'investissement au 31/12/2024. La juste valeur globaledu portefeuille
d'investissement représente un montant de+26 507 K€, hors créances rattachées.

Les titres d'investissement n'ont dégagé aucune plus-value latente au 31 décembre 2024 avant swaps, tout comme en 2023.

Aucun titre d'investissement n'a généré de moins-value latente au 31 décembre 2024 avant swaps. Ces moins-values latentes étaient également nulles au 31 décembre
2023.

L'établissement n‘a pas opéré de reclassements d'actif en application des dispositions du reglement N°2014-07 de I'Autorité des Normes Comptables (ANC).

Note 4.3.2 - Evolution des participations, parts dans lesentreprises liées et autres titres détenus a long terme

(enmilliersd'euros) 31/12/2023 Augmentations Diminutions Autres 31/12/2024
variations
Participations et autres titres détenus a long terme 90802 4 -1801 89 005
Parts dans lesentreprises liées 1834108 -7 1834100
Valeurs brutes 1924909 4 -1808 1923106
Participations et autres titres détenus a long terme -546 -1684 1772 -458
Parts dans lesentreprises liées -11181 -1496 -12677
Dépréciations -11727 -3180 1772 -13135
Total 1913182 -3176 -36 1909971
Note 4.3.3- Evolution des titres d'investissement
(enmilliersd'euros) Brut Acquisitions | Cessions [ Remboursements | Transfert | Variation Autres Brut
31/12/2023 de surcotes/ | variations [ 31/12/2024
catégorie | décotes
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Obligations

Autres titresarevenu fixe 31514 -5256 249 26507
Total 31514 -5 256 249 26 507
Créances rattachées 194 -64 130
Total 31708 -5 256 249 -64 26 637

Note 4.3.4 - Reclassement d*actifs

Principes comptables
Dans un soucid’harmonisation et de cohérence avecles normes IFRS, le réglement n® 2014-07 de I’ Autorité des normes comptables (ANC) reprend les dispositions de
I’avis n°2008-19du 8 décembre 2008 relatif aux transferts de titres hors de la catégorie « Titres detransaction » et hors de la catégorie « Titres de placement ».

Le reclassement hors de la catégorie « Titres detransaction », vers les catégories « Titres d’investissement » et « Titres de placement» est possible dans les deux cas
suivants:

* dans des situations exceptionnelles de marchénécessitant un changement de stratégie ;

* lorsque des titres a revenu fixe ne sont plus, postérieurement & leur acquisition, négociables surun marché actifet si1’établissement a I’ inten tion et la capacité de les
détenir dans unavenir prévisibleou jusqu’a leur échéance.

Le transfertde la catégorie « Titres de placement » vers la catégorie « Titres d’investissement » est applicable a la date de transfert dans I’une ou1’autre des conditions
suivantes:

» dans des situations exceptionnelles de marchénécessitant un changement de stratégie ;

* lorsque les titres a revenu fixe nesont plus négociables surun marché actif.

Anoter que le Conseil national de la comptabilité, dans son communiqué du 23 mars 2009, précise que « les possibilités de transferts de portefeuille, en particulierdu
portefeuille de titres de placement vers le portefeuille de titres d’investissement telles qu’elles étaient prévues par I’article 19 duréglement CRBn°90-01avant sa mise
a jour par le réglement n° 2008-17 du CRC restent en vigueur et ne sont pas abrogées par le réglement n® 2014-07 de I’ Autorité des normes comptables (ANC).

Le réglement autorise les établissements a céder tout ou partie des titres reclassés dans la catégorie des « titres d’investissement » dés lors que sontvérifiées les deux
conditionssuivantes:

* le reclassement a été motivé par une situation exceptionnelle nécessitant un changement de stratégie ;

* le marché estredevenu actif pources titres.

Par ailleurs, unreclassement du portefeuillede titres de placement vers le portefeuille de titres d’investissement demeure possible sauf exception sursimple
changement d’intention, siaujourdutransfert, tous les critéres du portefeuille d’investissement sont remplis. Dans ce cas, la cession de cestitres n'est autorisée que
dans des cas trés limités.

Le Crédit Foncier ne détenant pas de titres de transaction ni de de titres de placement, aucune opération dereclassement de portefeuille n’est intervenue en2024.
Note 4.4 - Opérations de crédit-bail et locationavecoption d'achat

Principes comptables

L’avis du Comité d’urgence du CNC n°2006-C dispose que lesimmobilisations destinées a une activité de crédit-bail mobilier, immobilier, delocation avec option
d’achat et de location simple sont enregistrées a I’actif du bilan dubailleur. Pour cette catégoried’actifs, par dérogationaux regles du PCG sur la comptabilisation des
actifs, c’est lanotion de propriété juridique qui s’ applique et non celle de contréle. Les immobilisations sont enregistrées pourleur valeur d’entréeet la ventilation des
actifs par composants ne s’ appliquepas chezle bailleur lorsque les charges d’entretien / remplacement incombent contractuellement au crédit preneur. En casde
rupture de contrat, I’approche par composant s ’applique de manicre prospective.

En application de ce méme avis, le crédit bailleur a la possibilité d”amortir les actifs concemés dans ses comptes individuels soit sur la durée du contrat (amortissement
financier i.e. égal a la fraction deloyer acquise), soit sur la duréenormale d’utilisation du bien (amortissement linéaire / dégressif). Le choix de I’ option s’ applique a

I’ensemble des biens affectés a une méme catégorie d’opérations.

En applicationdu reglementn®2014-07 de I’ Autorité des normes comptables (ANC), les commissions et cotits marginaux de transaction qui font 1’objet d’un étalement
sur la durée dubail sont intégrés a I’encours concerné.

Les loyersimpayés sont identifiés, comptabilisés et provisionnés conformément au reglement n°® 2014-07 de I’ Autorité des normes comptables (ANC).

(enmilliersd’euros) 31/12/2024 31/12/2023

Crédit-bail immobilier

Encoursclientéle 427248 553433
Biens temporairement non loués

Encours douteux 1865 2076
Amortissements -214074 -283674
Dépréciations d'actifs -3265 -4390
Créances rattachées 9139 13086
Total 220914 280532

Note 4.5 - Immobilisations incorporelles et corporelles

Les regles de comptabilisation des immobilisations sont définies par le reglement n®2014-03 de del’ Autorité des normes comptables (ANC).

Principes comptables

Immobilisations incorporelles

Une immobilisation incorporelleest un actif non monétaire sans substance physique. Les immobilisations incorporelles sont in scrites pour leur cofit d”acquisition qui
comprend le prix d’achat et les frais accessoires. Elles sont amorties selon leur durée probable d’utilisation.
Les solutions informatiques développées en interne sontinscrites & I’actifdu bilan pour leur cotit de développement qui inclut les dépenses externes et les frais de
personneldirectement affectables a leur production et a leur préparation dés lors qu’ils remplissement les critéres d”immobilisation.
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Les solutions informatiques acquises sont amorties sur une durée maximumde 5 ans.
Les solutions informatiques développées en interne sontamorties sur leur durée d’utilité nepouvantexcéder 15 ans.

Les fonds de commerce nesont pas amortis mais font I’ objet, le cas échéant, de dépréciations.
Les droitsau bail sontamortis de maniére linéaire, sur la duréede vie résiduelle du bail et font I’objet de dépréciations si nécessaire par rapport a la valeur de marché.

Immobilisations corporelles

Bulletin n°® 63

Une immobilisation corporelle est unactif physique détenu, soit pour étre utilisé dans la production ou la fourniture debiens oude services, soit pour étrelouéa des
tiers, soita des finsde gestioninterne et dont I'entité attend qu'il soit utilisé au-dela del'exercice en cours.

Les constructions étant des actifs composés de plusieurs éléments ayant des utilisations différentes d és 1’ origine, chaque élément est comptabilisé séparément a sa
valeur d’acquisition et un plan d’amortissement propre a chacun des composants est retenu.

Le montantamortissable est la valeur brutesous déduction dela valeur résiduelle lorsque cette derniére est mesurable, significative et durable. Les principaux
composants des constructions sont amortis selon la durée de consommation des avantages économigues attendus, soit en général la duréede vie dubien:

Postes Durée
Murs, fondations, charpentes et cloisons fixes 20a50ans
Toitures 25ans
Ascenseurs 15ans
Installations de chauffage ou de climatisation 10 ans
Eléments designalétique et fagade 5a10ans
Ouvrants (portes et fenétres) 20 ans
Clotures 10ans
Matériel de sécurité 5a7ans
Cablages 10 ans
Autres agencements et installations des constructions 10ans

Les autres immobilisations corporelles sont inscrites & leur colitd acquisition, & leur cotit de production ou a leur cotit réévalué. Le codt desimmobilisations libellé en
devises est converti en euros au cours dujour de I’opération. Les biens sont amortis selon la durée de consommation des avantages économiques attendus, soit en

général ladurée de vie dubien.

Le cas échéant, les immobilisations peuvent faire 1’objet d'une dépréciation.

Les immeubles de placement constituent des immobilisations hors exploitation et sont comptabilisés suivant la méthode des composants.

Note 4.5.1- Variations ayantaffecté les postes d'immobilisations

(enmilliersd'euros) Brutau Acquisitions Cessions-Mises Brut au Amortissements & | Netau31/12/24
31/12/23 Augmentations aurebut 2024 31/12/24 dépréciations
2024
Immobilisations incorporelles 43994 43994 -27 189 16 805
Droits au bail et fonds commerciaux
Solutions informatiques 3020 3020 -2538 482
Autres 40974 40974 -24 651 16 323
Immobilisations corporelles 48015 48015 -35415 12600
Terrains 1677 1677 1677
Exploitation
Hors exploitation 1677 1677 1677
Constructions et agencements 46 338 46 338 -35415 10923
Exploitation
Hors exploitation 46338 46338 -35415 10923
Autres
Autres immobilisations corporelles
Immobilisations en cours
Total 92009 92009 -62 604 29 405
Note 4.5.2 - Amortissements et dépréciations des immobilisations corporelles et incorporelles
(enmilliersd'euros) Montantsau Transferts Dotations/ Dépréciations Cessions/ Montantsau
31/12/23 Amortissements Dotations de Reprises de Mises au 31/12/24
provisions provisions rebut
Immobilisations incorporelles 23498 3691 27189
Immobilisations corporelles 34854 694 -133 35415
Total 58352 3691 694 -133 62604
Note 4.6 - Autres actifs
(enmilliersd'euros) 31/12/2024 31/12/2023

Primes surinstruments conditionnels achetés 3259 4555
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Dépots de garantie sur opération decollatéralisation 1436971 1901221

Autres dép0ts et cautionnements 38702 37919

Primes d'épargne-logement

Avances d'associés ou d'actionnaires 1672 1580

Fractions decrédits dimpdt sur Prétsa Taux Zéro imputées 1212 10706

Crédits d'impdt s/Prétsa Taux Zéro restanta imputer s/exercices ultérieurs 1104

Créances d'intégration fiscale 26927 21643

Autres débiteursdivers 113518 90109

Total 1622260 2068836
Note 4.7 - Comptes de régularisation actif

(enmilliersd'euros) 31/12/2024 31/12/2023

Chargesa répartir

Primes d'émission ou de remboursement des Titres a revenu fixe

Commissions sur préts PAS, PTZ et PVH

Moins-values de cession de créances 3214

Autres comptes de régularisation - actif

Pertes différées sur instruments financiers a terme de couverture 95625 472619

Charges constatées d'avance 148066 160194

Produits courus surcontrats de swaps 1029072 863559

Autres produits a recevoir 24066 17599

Autres comptes derégularisation actif 404782 152019

Total 1701612 1669204

Note 4.8 - Dettes envers les établissements de crédit

Principes comptables

Les dettes envers les établissements de crédit sont présentées selon leur durée initiale (2 vueou a terme) et les dettes envers la clientele sont présentées selon leur nature
(comptes d’épargnea régime spécial et autres dépdts de la clientele). Sontincluses, enfonction de leur contrepartie, les opérations de pension matérialisées par des

titres ou des valeurs. Les intéréts courus sont enregistrés en dettes rattachées.

(enmilliersd'euros) 31/12/2024 31/12/2023
DettesHors Groupe 3179993 3355073
Avue 35932 57 060
Comptes ordinaires créditeurs 35730 53413
Autres sommes dues 15 40
Dettes rattachées 187 3607
Aterme 3144061 3298013
Comptes etemprunts a terme 3122727 3274512
Titres donnésen pension livrée
Autres valeurs données en pension a terme
Dettes rattachées 21334 23501
Dettes Groupe 12419534 14727399
Avue 14884 91786
Aterme 12404 650 14635613
Total 15599527 18082472

Note 4.9 - Opérations avec la clientéle

(enmilliersd'euros) 31/12/2024 31/12/2023
DettesHors Groupe 76876 78236
Comptes d'épargne a régime spécial 123 133
Avue 2
Aterme 123 131
Autres dettes horsgroupe 76753 78103
Avue 72420 72259
Comptes ordinaires créditeurs 10374 11256
Autres sommes duesa la clientele 62046 61002
Dettes rattachées
Aterme 4332 5845
Comptes créditeursa terme 4332 5845
Dettes rattachées
Dettes Groupe 8058 4891
Avue 8058 4891
Aterme
Total 84934 83127
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Note 4.10 - Dettes représentées par un titre

Principes comptables

Les dettes représentées par untitre sont présentées selon la naturede leursupport : bons de caisse, titres du marchéinter bancaire et titres de créances négociables, titres
obligataires et assimilés, a I’exclusion des titres subordonnés qui sont classés suruneligne spécifique au passif.

Le capital restantd( des emprunts émis par le Crédit Foncierest enregistréau passif dubilan pour le montant brut. Les emprunts en devises sont évalués en euros aux
parités constatées en find'exercice.

Les intéréts courus non échus attachés a ces titres sont portés dans un compte de dettes rattachées en contrepartie ducompte de résultat.

Les frais d’émission sont pris en charge surla durée de viedes emprunts correspondants. Les primes d’émission et de remboursement sont étalées sur la durée de la vie
de I’emprunt parle biais d’un compte de charges a répartir. L’amortissement des frais et des primes d’émission est rapporté au résultat dans le poste « Intéréts et
charges assimilées sur obligations et autres titres a revenu fixe ».

Pour les dettes structurées, en application du principe deprudence, seule la partie certaine de la rémunération ou du principal est comptabilisée. Un gain latent n’est pas
enregistré. Une perte latente fait 1’objet d 'une provision. Le Crédit Foncier n’a pas émis de dettes structurées au 3 1 décembre2024.

(enmilliersd'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Titres du marchéinterbancaire et de créances négociables
Emprunts obligataires 108 000 108000
Dettes rattachées 3927 3927
Total 111927 111927

Note 4.11 - Autres passifs

(enmilliersd'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Primes surinstruments conditionnels vendus 472 587
Dépdts recus sur opérations de collatéralisation 127086 142200
Dettes sociales et fiscales 31860 34689
Autres créditeurs divers 60307 70313
Fonds Publics Affectés 2296 2385
Total 222020 250175

Note 4.12 - Comptes de régularisation passif

(enmilliersd'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Subventions PAS et PTZ constatées d'avance (1) 31707 41200
Plus-values de cession de créances constatées d'avance 263
Gains différés sur instruments financiers 420891 621376
Autres produits constatés d'avance 10443 11689
Charges courues sur contrats de swaps 900639 814553
Autres charges a payer 32963 48011
Autres comptes derégularisation passif 293705 97 426
Total 1690348 1634518

(1) Le solde enregistre le stock de produits constatés d'avance liés au crédit d'impots non cessiblessur lesPTZ du Crédit Foncier.

Note 4.13 - Provisions

Principes comptables

Ce poste recouvre les provisions destinées a couvrirdes risques et des charges directement liés ou non liés a des opérations bancaires au sensde l'article L311-1du
Code monétaire et financier et des opérations connexes définies a I'article L311-2 dece mémecode, nettement précisées quanta leurobjet, et dont le montant ou
I'échéance ne peuvent étre fixés de fagon précise. A moins d’étre couverte parun texte spécifique oude relever des opérations bancaires ou connexes, la constitution de
telles provisions est subordonnéea I’existence d’une obligation envers untiers a la cloture et a I’absence de contrepartie équivalente attenduede ce tiers, conformément
aux dispositions dureglement n®2014-03 de I’ Autorité des normes comptables (ANC).

Il comprend notamment des provisions pour engagements sociaux et des provisions pour risque de contrepartie sur des engagements de garantie et de financement

donnés.
(enmilliersd'euros) 31/12/23 31/12/24
Solde Dotations Reprises Reclassement Solde
utilisées | non utilisées

Provisions pour risques et charges d‘exploitation 331515 34383 -9755 -16 727 -19457 319959
Provisions a caractére bancaire

Provisionpour perte sur swap de taux et caps 1483 -270 1213
Provisionpour litiges 7747 2347 -394 -187 9513
Provision pour pertes et charges sur engagement 37945 6226 -5928 -3239 -19 457 15547
Provisionautres opérations bancaires diverses 170805 17632 -1155 -11504 175778
Provisionsa caractére non bancaire

Provisionpour litiges d'exploitation 8114 581 -129 -806 7761
Provision pour éventualités diverses 2300 360 2660
Provisionautres charges 1546 304 1849
Prov.aménagt du temps de travail en finde carriere (1) 2541 84 -122 2502
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Provisionpourgestion prévisionnelle des départs en retraite 932 932
Provisionpour médailles du travail 1006 190 -212 984
Provisionindemnitésde fin decarriére 6786 115 6901
Provisionpourrestructuration informatique 8116 2805 -144 -47 10730
Provisionpourrisques et charges services extérieurs 1845 -595 1249
Provision pour restructuration 80350 3739 -1140 -610 82339
Provisionsinscritesen coQt du risque 22102 5561 -2405 -12 315 19 457 32401
Provisionsa caractére bancaire

Provision pour pertes et charges sur engagements 5483 5561 -2405 -11026 19 457 17070
Provision pour risques immobiliers divers

Provisionpourrisques de contrepartie clientéle non douteuse 16619 -1289 15330
Provisionpourrisques divers

Autres provisions 319 1528 1847
Provisions a caractére non bancaire

Provisionpour litiges fiscaux et autres éventualités 1444 1444
Provisionpouropérations sur titres 319 84 403
Total 353935 41472 | -12160 -29042 354206
(1) Cette provision est destinée a couvrir lesengagements pris par le Crédit Foncier, dont la convention collective prévoit une réduction du temps de travail I'année

précédant le départ a la retraite.

Note 4.13.1 - Engagements sociaux

Principes comptables
Les avantages versés au personnel sont comptabilisés en application de la recommandation n°2013-R-02 del’ Autorité des normes comptables. Ils sont classés selon les
catégories suivantes:

+ Avantages a court terme

Les avantages a court terme recouvrent principalement les salaires, congés annuels, intéressement, participation, primes payés dans les douze moisde la cl6ture de
I’exercice et se rattachant a cet exercice. Ils sont comptabilisés en charge de I’exercice y compris pour les montants restant dus a la cloture.

S’agissant des droits a congés payés, et faisant suitea I’arrét dela Cour de cassation 13 septembre 2023, il est a noter que ’article 37 de laloi du22 avril 2024 définit
désormais les modalités d’adaptation du Codedu travail frangais avecle droit européen. Ces amendements concern ent notamment la périodede référencea retenir, les
possibilités de report des droits a congés payés, la période de rétroactivité applicable a ces dispositions, et enfin le nombrede jours de congés auxquels le salariéa droit
en cas d’accidentou maladie d’ origine professionnelle ounon professionnelle. Le Crédit Foncier a provisionné!l’impact correspondant dans ses comptes au 31
décembre2024.

* Avantages alongterme

Les avantages a long terme sont des avantages généralement liés & I’ancienneté, versés a des salariés en activité et payés au-delade douze mois dela cl6ture de
I’exercice; il s agit en particulier des primes pourmédaille du travail. Ces engagements font I’objet d "une provision corres pondant a la valeur des engagements a la
cléture.

Ces derniers sont évalués selon une méthode actuarielle tenant compte d hypothéses démographiques et financiéres telles que I’4ge, 1’ancienneté, la probabilité de
présencea la date d’attribution de1’avantage et le taux d’actualisation. Ce calcul opéreunerép artition dela charge dans le temps en fonction dela périoded’activité
des membres du personnel (méthodedes unités de crédits projetées).

* Indemnités de finde contrat de travail

I1s’agit des indemnités accordées aux salariés lors de la résiliation de leur contrat de travail avant le départ en retraite, que ce soit en cas de licenciement ou
d’acceptationd’un plan dedépart volontaire. Les indemnités de fin de contrat de travail font 1’objet d uneprovision. Celles qui sont versées plus dedouze mois apres la
date de cl6ture donnent lieu a actualisation.

» Avantages postérieurs a I’emploi

Les avantages au personnel postérieurs a I’emploi recouvrent les indemnités de départ en retraite, les retraites et avantages aux retraités.

Ces avantages peuvent étre classés en deux catégories : les régimes a cotisations définies (nonreprésentatifs d’un engagement a provisionner pour ’entreprise) et les
régimes a prestations définies (représentatifs d’un engagement a la charge de’entreprise et donnant lieu a évaluation et provisionnement).

Les engagements sociaux qui ne sont pas couverts par des cotisations passées en charge et versées a des fonds de retraite ou d’assurance sont provisionnés au passif du
bilan.

La méthode d’évaluation utilisée est identique & celle décrite pour les avantages a long terme.

La comptabilisation des engagements tient compte de la valeur des actifs constitués en couverture des engagements et des éléments actuariels non-reconnus.

Les écarts actuariels des avantages postérieurs a I’emploi, représentatifs des différences liées aux hypothéses de calcul (départs anticipés, taux dactualisation, etc.) ou
constatées entre les hypothéses actuarielles et les calculs réels (rendement des actifs de couverture, etc.) sont amortis selonla régle dite du corridor, ¢’est-a-direpour la
partie qui excede une variation de plus oumoins 10 % des engagements ou des actifs.

La charge annuelle au titre des régimes a prestations définies comprend le cotit des services rendus del’année, le cotit financiernet li¢ a I’actualisation des engagements
nets des actifs de couverture, et le colit des services passés et éventuellement 1’amortis sement des éléments nonreconnus que sont les écarts actuariels.

|. Régimes de retraites

Les salariés embauchés avant le 1er mars 2000 sontconcernés par le dispositif suivant :

Conformément aux dispositions de ’article 116 delaloi Fillon du21 aoit 2003, la Caisse de retraite du Crédit Foncier, cré ée en 1989, a été transformée en institution
de gestion de retraite supplémentaire et a pris, conformément a la loi, la dénomination de CRCFF-IGRS ; cette opération a été agréée par décision del’ ACAM (Autorité
de contrdle des assurances et mutuelles) en date du 11 mars 2009 publiéeau journal officieldu 3 avril 2009.

En accompagnement de cette transformation, I’ancienne caisse de retraite a trans féré le 31 mars 2009 I’intégralité de ses réserves et provisions destinées a couvrir le
risque a des assureurs,a savoir AXA pour I’essentiel, et CARDIF et SOGECAP en complément.

Depuis lors, et toujours dans I’ objectif de couvrir ses engagements au titre du Régime et conformément aux dispositions del”accordn® 2 du 31 mars 2008 (ci-apres «
accord n°2 »), le CFF a souscrit un Contrat d’assuranceavec Axa France Vie en qualité d’ Apériteur, aux droits de laquelle est venue Axa Retraite Entreprise (FRPS) a
compter du ler janvier 2022. Le FRPS Axa Retraite Entreprise est I’unique assureur du Régime.

Afin de garantir davantage la sécurisation et la pérennité des droits des bénéficiaires du Régime, il a été décidé desubstituer au CFF, en qualité de souscripteur du
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Contrat d’assurance concluavec!’ Apériteur, une association souscriptricerelevant del’article L. 141 -7 ducode des assurances dénomméel’ Association de la Caisse de
Retraite du Crédit Foncier de France (ACRCFF).

Dans le méme temps, le CFF et les Organisations Syndicales Représentatives ont décidé deprocédera la dissolution dela CRCFF a effet du 30 septembre 2023, telle
que formalisée parl’avenantn®4 a I’accordn®4 du 16 mars 2009 en date du 22 juin 2023.

Ainsi, depuis le 1er octobre 2023, 1a souscription du Contrat d’assurance auprés de I’ Apériteur, son suivi ainsi que celui du Régime est assuré par1’ Association
Souscriptricea laquelle adherent depleindroit les bénéficiaires du Régime et le CFF. La gestion administrative du Contrat d”assurance est également déléguée par

I’ Apériteura un tiers aux termes d "un protocole de gestion auquel 1’ Association Souscriptriceest partie.

L’impact de ce régimeest donc nul dans les comptes sociaux du CréditFoncier.
Les salariés embauchés aprés le 1er mars 2000 relévent du régime de retraite supplémentaire a cotisations définies (CGP), en vigueur au sein du Groupe.

En matiere d’indemnités de finde carriere (IFC), les salariés bénéficient, a I’occasion de leur départ en retraite, d 'une allocation proportionnelle a leur ancienneté. Ils
bénéficient également d’une gratification pour Médaille du Travail.

I1. Variations des montants comptabilisés au bilan

(enmilliersd'euros) 2024 2023
I.LF.C. Autres Total L.LF.C. Autres Total
engagements engagements
Dette actuarielle en début de période 8820 3547 12373 9662 3418 13086
Coltdes servicesrendus 316 156 472 343 146 488
Codtfinancier 275 111 386 350 123 473
Prestations versées -514 -258 =172 -548 -309 -857
Ecarts actuariels et colits des services passés de -298 -71 -369 -1112 141 -971
I'exercice
Autres (écarts deconversion, variations de périmétre, 2 2 4 125 28 153
autres
Dette Zlctuarielle enfin de période 8602 3487 12094 8820 3547 12373
Juste valeur des actifs en débutde période -6116 -6116 -6199 -6116
Rendement attendu des actifs -63 -63 -203 -203
Cotisations regues/versées
Prestations versées 514 514 511 511
Ecarts actuariels de I'exercice
Autres (écarts deconversion, variations de périmétre, -175 -175 -225 -225
autres
Juste \)/aleur desactifsen fin de période -5842 -5842 -6116 -6 033
Solde net des engagements 2760 3487 6253 2704 3547 6339
Ecarts actuariels et coQts des services passés non 4140 4140 4081 4081
constatésen finde période
Solde net au bilan 6901 3487 10388 6785 3547 10544

Les actifs quicouvrentl'engagement IFC ont été extemalisés et ne figurent pasau bilan du Crédit Foncier

111. Analyse de la charge de I'exercice

(enmilliersd'euros) 31/12/2024 31/12/2023
I.LF.C. Autres Total I.LF.C. Autres Total
engagements engagements

Codtdes services rendus 316 156 472 343 146 488
Co(tdes services passés -298 -71 -369 -1112 141 -971
Co(tfinancier 275 111 386 350 123 473
Produit financier -175 -175 -225 -225
Prestations versées -258 -258 -37 -309 -346
Cotisations regues/versées

Ecarts actuariels

Autres -2 2 -77 28 -49
Total 116 -60 56 -759 129 -630

Laréforme des retraites en France (Loi 2023-270 du 14 avril 2023 de financement rectificative de la sécuritésociale pour 2023 et décrets d’application 2023-435 et
2023- 436 du 3 juin2023) a été prise en compte pour I’évaluation de la dette actuarielle a compter du31 décembre 2023. L’impact de cette réformeest considéré
comme unemodification derégime comptabilisé en colit des services passés.

IV. Principales hypothéses actuarielles

(enpourcentage) 31/12/2024 31/12/2023
I.LF.C. Autres I.LF.C. Autres
engagements engagements
Taux d'actualisation 3,12% 3,03% 3,00 % 3,00 %
Taux d'inflation 2,30% 2,30 % 2,40 % 2,40 %
Taux de croissance des salaires 3,62% 3,62% 3,80% 3,80%
Duration 8 -1 8 -1

(1) Les autres engagements sociaux concernent les médailles du travail pour lesquelles la duration est passée de 3 a 4 ansentre 2023 et 2024 ; ainsi que les

2502531 Page 20



lundi 26 mai 2025 BULLETIN DES ANNONCES LEGALES OBLIGATOIRES Bulletin n°® 63

mesures d'aménagement dutemps de travail lors de la derniére annéed‘activité du salarié avant le départ en retraite, dont la duration n'a pasvarié et est restée & 8
entre 2023 et 2024.

Note 4.14 - Dettes subordonnées

Principes comptables

Les dettes subordonnées regroupent les fonds provenant de I’émission de titres oud’emprunts subordonnés, a durée déterminée oua durée indéterminée, et les dépots
de garantie a caractére mutuel. Le remboursement en cas deliquidation du débiteurn’est possible qu’aprés désintéressement d es autres créanciers.

Les intéréts courus a verser attachés aux dettes subordonnées sont portés dans un compte de dettes rattachées en contrepartie du compte de résultat.

|. Données comptables

(enmilliersd'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Emprunts subordonnés a durée déterminée
Titres subordonnés a durée déterminée

Titres super subordonnés a durée indéterminée 550000 550000
Dettes rattachées 1298 1768
Total des dettes subordonnées 551298 551768

1. Titressuper subordonnés a durée indéterminée

(en milliersd'euros) Date d'émission Date d'échéance Taux Modalitésde 31/12/2024
remboursement
Obligations de 550 millions d'euros 21/12/2015 - | Euribor 3 mois +6,6% 550000

Possibilités et conditions d'un éventuel remboursement anticipé

L'émetteur a la facultéd'exercer une option de remboursement anticipé des obligations pour la premiere foisautermed'une périodede 6 années a compter de la date
d'émission, soitle 21 décembre 2021. La société n'apas exercé I'option a la date mentionnée. Toutefois, celle-ci peut étre a nouveau exercéetous lesansa la date
anniversaire de I'émission.

Conditions de la subordination

Les obligations constituent des engagements directs, inconditionnels, non assortis desdretés et subordonnés dedernierrang. Elles viennent au mémerang que les autres
dettes super subordonnées, présentes ou futures. Elles seront subordonnées aux remboursements des emprunts et titres particip atifs ainsi qu'aux obligations
subordonnées ordinaires et obligations chirographaires.

Note 4.15 - Fonds pour risques bancaires généraux

Principes généraux
Ces fonds sont destinés a couvrir les risques inhérents aux activités de 1’entité.

(enmilliersd'euros) 31/12/2023 Augmentations Diminutions Autres 31/12/2024
variations
Fonds pourrisques bancaires généraux 265710 265710
Total 265710 265710

Note 4.16 - Capitaux propres

Note 4.16.1 - Evolution des capitaux propreshors F.R.B.G.

(enmilliersd'euros) Capital (1) Primes Réserves Provisions Report a Résultat Total capitaux
d'émission réglementées nouveau propreshors
(2) F.R.B.G.

au 31 décembre 2022 1331401 400195 133140 5094 708 288 17789 2595906
Mouvements del'exercice -1382 -208 105 13606 -195881
au 31 décembre 2023 1331401 400195 133140 3712 500 182 31395 2400025
Variation de capital
Affectation réserves -79814 79814
Distribution -111209 -111209
Changementde méthode
Autres variations -1004 -1004
Résultatau 31 décembre 2024 17299 17299
Acompte sur dividende
au 31 décembre 2024 1331401 400195 133140 2708 420368 17299 2305111

(1) Le capital est composé de 369833 533 actions ordinaires d'une valeur nominale de 3,60 euros, quiconférent toutes a leurs détenteurs les mémes droits.
(2) Au 31/12/2023, les provisions reglementées sont composées essentiellement de laneutralisation des plus-values de cession des préts cédés a la Compagnie de
Financement Foncier pour 2.685 K€ .

Note 4.16.2 - Proposition d'affectation du résultat

(enmilliersd'euros) 31/12/2024

Origines
Reporta Nouveau 420368
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Résultat de I'exercice
Autres variations
Prélévement sur les réserves
Prélevement sur la prime d'émission
Affectations

Affectation aux réserves

- Réserve légale
Dividendes

Autres répartitions
Reportanouveau

Totaux

17299
88760
348907
437667 437667

Note 5 - Informations sur le hors-bilan

Note 5.1 - Engagements regus et donnés

Principes généraux
Engagements de financement

Les engagements de financement en faveur d’établissements de crédit et assimilés comprennent notamment les accords de refinancement, les acceptations a payer ou
les engagements de payer, les confirmations d’ouvertures de crédits documentaires et les autres engagements donnés a des établissements de crédit et assimilés.

Les engagements de financement en faveur dela clientéle comprennent notamment les ouvertures de crédits confirmés, les lignes de substitution des billets de
trésorerie, les engagements sur facilités d’émission detitres et les autres engagements en faveurd’agents économiques autres que des établissements de crédit et

assimilés.

Les engagements de financement regus recensent notamment les accords derefinancement et les engagements divers regus d’établissements de crédit et assimilés.

Engagements de garantie

Les engagements de garantie d’ordre d’établissements de crédit recouvrent notamment les cautions, avals et autres garanties d ordre d’¢tablissements de crédit et

assimilés.

Les engagements de garantie d’ordre dela clientéle comprennent notamment les cautions, avals et autres garanties d’ordre d’ agents économiques autres quedes

établissements de crédit et assimilés.

Les engagements de garantie recus recensent notamment les cautions, avals et autres garanties regus d’ établissements de crédit et assimilés.

Note 5.1.1- Engagements de financement donnés

(enmilliersd'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Engagements hors groupe 141371 202 044
Etablissements de crédit
Clientele 141371 202 044
Engagements groupe 2000 6000
Etablissements de crédit 2000 6 000
Clientéle
Total 143371 208044

Note 5.1.2 - Engagements de garantiedonnés

(enmilliersd'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Engagements hors groupe 107716 117 444
Etablissements de crédit
Clientele 107716 117444
Engagements douteux
Engagements groupe 50468 49 668
Etablissements de crédit 35118 32918
Clientéle 15349 16749
Total 158 184 167 112

Note 5.1.3- Actifsdonnésen garantie

Dans un contexte ou la liquidité constitue un enjeu majeur, les établissements de crédit francais bénéficient de plusieurs dispositifs de refinancement reposant sur la

mise en garantie d'actifs financiers.

Les actifs donnés en garantie par le Crédit Foncier dans le cadre de ces dispositifs incluent :

(enmilliersd'euros) 31/12/2024 31/12/2023
- des instruments de dettes
- des préts et avances 12869598 14740202
Total 12869598 14740202

dont 685 468 K€ de créances apportées en garantie des financements obtenus auprés de la Banque européenne d’investissement (BEI) contre 714 569 K€au 31

décembre2023.

Note 5.1.4 - Engagements regus

(enmilliersd‘euros)

31/12/2024

31/12/2023
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Engagements de financement

Engagements hors groupe

Etablissements de crédit

Engagements groupe

Etablissements de crédit

Engagements de garantie 10295786 11643415
Engagements hors groupe 4037334 4441900
Etablissements de crédit 1138619 1248306
Clientele (1) 2898715 3193594
Engagements groupe 518787 607622
Etablissements de crédit (2) 262670 333799
Clientéle 256 117 273822
Autresvaleursreguesen garantie 5739664 6593893
Garanties hypothécaires 3316233 3579148
Nantissement de valeurs mobiliéres 399166 469417
Autres valeurs regues en garantie 2024265 2545329
Total desengagements regus 10295786 11643415

(1) Les garanties regues de la SGFGAS sur les préts éligibles au FGAS s'élévent a 938 163 K€ au 31 décembre 2024 contre 1 062 979 K€ au 31 décembre 2023.
(2) Lesengagements groupe incluent en particulier unegarantie recue de BPCE autitre des préts SPT repris de Natixis-pour 108 884 K€ au 31 décembre 2024
contre 129 025 K€ au 31 décembre 2023.

Note 5.2 - Operations sur instruments financiersa terme

Principes comptables

Les opérations decouverture et de marché sur des instruments financiers a terme de taux d’intérét, de change ou d'actions sont enregistrées conformément aux
dispositions duréglement n®2014-07 de I’ Autorité des normes comptables (ANC).

Les engagementsrelatifs a ces opérations sont inscrits dans les comptes de hors bilan pour la valeur nominale des contrats. A la date de cldture, le montant de ces
engagements représente le volumedes opérations nondénouées a la cl6ture.

Les instruments détenus par le Crédit Fonciersont principalement des contrats d'échange de taux ou de devises (Swaps), des c ontrats d”échange de taux futurs (Swaps
forward) et des garanties de taux plafond ou plancher. Tous ces instruments sonttraités de gré a gré, (y compris les opérations traitées en Chambre de Compensation —
LCH).

Le Crédit Foncier ne détient pas de contrat ferme sur des marchés organisés ou assimilés.

Les principes comptables appliqués different selon la nature des instruments et les intentions des opérateursa l'origine.

Opérations fermes

Les contrats d'échange detaux et assimilés (accords de taux futurs, garantie detaux plancher et plafond) sont classés selon le critére de I'intention initiale dans les
catégories suivantes :

* microcouverture (couverture affectée) ;

* macrocouverture (gestion globale de bilan);

* positions spéculatives / positions ouvertes isolées ;

« gestion spécialisée d’un portefeuille de transaction.

Les montants pergus ou payés concemant les deux premiéres catégories sont comptabilisés prorata temporis dans le compte de résultat.

Les charges et produits d’instruments utilisés a titre de couverture d’un élément ou d’un ensemble d’é1éments homogénes sont enregistrés en résultat de maniére
symétriquea la prise en comptedes produits et charges surles éléments couverts. Les éléments derésultat de I”instrument d e couverture sontcomptabilisés dans le
méme posteque les produits et charges concemant les éléments couverts en « Intéréts et produits assimilés » et « Intéréts et charges assimilées ». Le poste « Gainsou
pertes suropérations des portefeuilles de négociation » est utilisé lorsque les éléments couverts sont inclus dans le portefeuille de négociation.

En cas de surcouverture caractérisée, une provision pourraétre constituée sur I’instrument de couverture, a hauteurde la quote-part en surcouverture, sil’instrument est
en moins-value latente. Dans ce cas, la dotation aux provisions affectera le poste « Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles denégociation ».

Les swaps de couverture affectée sur crédits sont systématiquement reclassés en position ouverte isolée lorsque le crédit dev ient douteux.

Les charges et produits relatifs aux instruments financiers a terme ayant pour objet de couvrir et de gérer unrisque global de taux sont inscrits prorata temporis en
compte de résultat au poste « Intéréts et produits assimilés » et « Intéréts et charges assimilées ». Les gains et les pertes latents ne sont pas enregistrés.

Les charges et les produits relatifs a certains contrats constituant des positions ouvertes isolées sont enregistrés dans les résultats au dénouement des contrats ou prorata
temporis selon la naturede I’ instrument.

La comptabilisation des plus ou moins-values latentes est fonction de la nature des marchés concernés (organisés et assimilésou de gré a gré).

Sur les marchés degré a gré (qui incluent les opérations traitées en chambres decompensation), les pertes latentes éventuel les, constatées par rapport a la valeurde
marché, font1’objet d’une provision comptabilisée dans la rubrique « Provisions » au passif. Les plus-values latentes ne sont pas enregistrées.

Sur les marchés organisés ou assimilés, les instruments bénéficient d *une cotation permanente et dune liquidité suffisante pour justifier leur valorisation au prix de
marché. Il sera tenu compte dans I’évaluation des positions ouvertes isolées du cotit de liquidité et du risque de contrepartie.

Les contrats relevant de la gestion spécialisée sont valorisés en tenant compte dune décote pour risque de contrepartie, colit deliquidité et valeuractu alisée des frais de
gestion futurs, si ces ajustements de valorisation sont significatifs. Les dérivés traités avec une contrepartie membre du mécanisme de solidarité du Groupe BPCE (cf
note 1.2.) nefont pas1’objet deces ajustements de valorisation sauf le cas échéant pourle cotit deliquidité. Les variations de valeur d’un arrété comptablea I’ autre sont
inscrites immédiatement en compte de résultat au poste « Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de négociation ».

Les soultes derésiliation oud'assignation sont comptabilisées comme suit :

* pour les opérations classées en gestion spécialisée ou en position ouverte isolée, les soultes sont rapportées immédiatement en compte de résultat ;

* pour les opérations demicrocouverture et de macrocouverture, les soultes sont soit amorties sur la durée de vie résiduelle de I'élément anciennement couvert soit
rapportéesimmédiatementen comptede résultat.

Lors d’une cession d’un élément micro couvert ; la soulte derésiliation du swap associé et, le cas échéant, la soulte de conclusion non amortie sont inscrites en résultat
dans le méme agrégat comptable que celui qui a enregistré le résultat de cession de I’élément couvert.

Opérations conditionnelles

Le montant notionnel de I'instrument sous-jacentsur lequel porte I'optionou le contrat a terme est enregistré en distinguant les contrats de couverture des contrats
négociés dans le cadre d'opérations de marché.

Pour les opérations sur options detaux d’intérét, de change ou sur actions, les primes payées ou encaissées sont enregistrées en compted'attente. A la cloturede
I'exercice, ces options font I'objet d'une valorisation portée en compte de résultat dans le cas de produits cotés surun marché organisé ou assimilé. Pour les marchés de
gré a gré, seules lesmoins-values font 1’ objet d une provision et les plus-values latentes nesont pas enregistrées. Lorsde la revente, durachat, de I'exercice oua
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I'expiration, les primes sont enregistrées immédiatement en compte de résultat.

Pour les opérations de couverture, les produits et charges sont rapportés de maniére symétrique a ceux afférentsa I'élément couvert. Les instruments conditionnels
vendeurs nesont pas éligibles au classement en macrocouverture.

Les marchés degré a gré peuvent étreassimilés a des marchés organisés lorsque les établissements qui jouent le rdle de mainteneurs de marchés garantissent des
cotations permanentes dans des fourchettes réalistes ou lorsque des cotations de I’ instrument financier sous-jacent s’ effectuent elles-mémes surun marchéorganisé.

(enmilliersd'euros) 31/12/2024 31/12/2023
Euros Devises (1) Euros Devises (1)

Marchésdegréagré
Opérations conditionnelles (montants notionnels) 588 341 773655
Opérations de couverture
Instruments de taux
Achats 331988 468593
Ventes 66 853 82538
Instruments de change
Achats
Ventes
Autres instruments
Achats 50000 50000
Ventes
Autresopérations conditionnelles
Achats
Ventes 139500 172524
Opérations conditionnelles (juste valeur) 1962 4090
Opérations fermes (montants notionnels) 150173013 2110568 130190031 1798 165
Opérations de couverture
Instruments de taux 148120486 128450034
Microcouverture 5224471 5942571
Macrocouverture 142896 015 122507 463
Instruments de change (2) 2042527 2110568 1729997 1798 165
Microcouverture 2042527 2110568 1729997 1798 165
Macrocouverture
Autres instruments
Autresopérations 10000 10000
Opérations fermes (juste valeur) -506 792 -510944
Total Opérations fermes et conditionnelles 150761354 2110568 130963 686 1798165
Total (Montants notionnels) 152871922 132761850
Total (Juste valeur) -504 830 -506 854

(1) contrevaleur euros des notionnels en date d'arrété

(2) Ces positions correspondent a des swaps cambistes et financiers de devises. Elles sont représentatives d'une position de change a terme, une position strictement
inverse existe au bilan ausein des positions de change comptant (cf note 6.3).

Les montants notionnels des contrats recensés dans ce tableaune constituent qu’une indication de volume del’activité de 1’ établissement sur les marchés d’ instruments
financiers a la cloture de I’exercice et ne refletent pas les risques de marché attachés a ces instruments.

Aucune opération de transfert de portefeuille n’a été réalisée au cours de I’exercice 2024.

Le Crédit Foncier n'a procédé a aucuneopérationde dérivés de taux en devises en 2023 et en 2024.

Le Crédit Foncier ne traite aucune opération a termesur instruments financiers sur les marchés organisés ou assimilés.
I n'y a pas d'engagement douteux compromis.

Note 6 : Autresinformations

Note 6.1 : Operations avec lesentreprises liées (1)

(enmilliersd'euros) Etablissement Autresentreprises 31/12/2024 31/12/2023
de crédit

Créances 3852523 30163 3882686 4299557
dont comptes et préts 2790988 2790988 3265558
donttitres et valeurs regusen pension 630753 630753 614972
dont créances subordonnées 30000
Dettes 12419534 8058 12427592 14732290
dontsubordonnées
Opérationssur titres
Obligations et autres titres a revenu fixe
dontsubordonnées
Dettes représentées par untitre 551298 551298 551768
dont subordonnées 551298 551298 551768
Engagementsdonnés
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Engagements de financement 2000 2000 6000
Engagements de garantie 35118 15349 50468 49668
Autres engagements donnés

Engagements regus

Engagementsde financement

Engagementsde garantie 262670 256 117 518 787 607 622

(1) : lesentreprises liées s'entendent de toutes les entités appartenant au périmetre de consolidation du groupe BPCE.

Note 6.1.1- Transactions avecles parties liées

Les parties liées sont définies comme étant les entités liées a 1’établissement qui présente ses états financiers, et sur leq uel elles exercent un contréle total ou un controle
conjoint.

En applicationdu reglement n®°2010-04 de I’ ANC du 7 octobre 2010 relatifaux informations surles transactions effectuées avec des parties liées, le Crédit Foncier et
BPCE, samaisonmeére, ont réalisé en 2022 des opérations qui sont entrées dans le cadre de conventions réglementées :

- Le 29 mars 2012, BPCE et le Crédit Foncier ont signé une convention de refacturation relative a 1’ affiliation du Crédit Foncier. Cette convention s’est traduite par une
charge de 2 424 K€ pour I’exercice 2024.

- Sur l'exercice 2024, le Crédit Foncier n'apas détaché depersonnel auprés de BPCE.

Note 6.2 : Operations en devises

Principes comptables

Les résultats suropérations de change sont déterminés conformément au reglement n°2014-07 de I’ Autorité des normes comptables (ANC).

Les créances, les dettes et lesengagements hors bilan libellés en devises sont évalués au cours de change a la cldture del'exercice. Les gainsou les pertes de change
latents et définitifs sont enregistrésau jourde la transaction.

Les immobilisations et titres de participation en devises financés en euros restent valorisés au cotit d’acquisition

Les opérations dechange au comptant non dénouées sont valorisées au cours decloture del'exercice.

Les reports et déports sur les contrats de change a terme de couverture sont étalés prorata temporis en compte de résultat. L es autres contrats de change et les
instruments financiers a terme en devises sont évalués au prix du marché. Les contrats de change a terme secs ou couverts par des instruments a terme sont réévalués au
cours dutermerestanta courir. Les swaps cambistes s’ enregistrent comme des opérations couplées d’achats au comptant et de ventes a terme de devises.

Note 6.3 : Etat des positions de changeau 31/12/2024

(enmilliersd'euros) $US Livres Francs Yen Autres Total
suisses Devises

Bilan

Actifs financiers 258 18864 70215 896 116 90349
Passifs financiers 18784 10196 896 29876
Différentiel bilan 258 80 60019 116 60473
Hors-bilan

Engagementsregus 302475 600 266 122 884 1025625
Engagementsdonnés 302475 659585 122884 1084944
Différentiel hors-bilan -59319 -59319
Différentiel global 258 80 700 116 1154

Les actifs financiers sont constitués des créances sur les établissements de crédit, des créances sur la clientele et des dép6ts de garantie
Les passifs financiers comprennent des dettes envers les établissements de crédit.

Note 6.4 : Etat des positions : risque de liquidité

(enmilliers d'euros) Durée résiduelle
<1 mois 1M<D<3M 3M<D<1A 1A<D<5A >5ans Non Total *
déterminé
Bilan
Actifs financiers 1295761 444547 1933747 | 3087168 | 8012828 14774051
Effets publics et valeurs assimilées
Créances sur les établissements de crédit 1205762 340101 1320390 629797 375393 3871443
Opérationsavec la clientéle 89651 104 446 612273 | 2450419 | 7619312 10876101
Obligations et autres titres a revenu fixe 348 1084 6952 18123 26507
Passifs financiers 685620 1143777 3395011 | 4509788 | 6405682 16139878
Dettes envers les établissements de crédit 645 497 1143777 3391287 | 4441180 | 5855682 15477 423
Opérationsavec laclientele 123 3724 608 4 455
Dettes représentées par untitre 40000 68 000 108 000
Dettes subordonnées 550000 550000
Différentiel bilan (1) 610141 -699 230 -1461264 | -1422620 | 1607 146 -1365827
Hors-bilan
Engagementsde financement recus
Engagements de financement donnés 32511 100 25946 17979 66 835 143371
Différentiel hors-bilan (1) -32511 -100 -25946 -17979 -66835 -143371
Différentiel Global (1) + (I1) 577630 -699 330 -1487210 | -1440599 | 1540311 -1509198
Positions conditionnelles 22000 72210 123590 370541 588 341
Positions fermes 4729031 6957500 9176427 | 49699472 | 81721151 152 283 581
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* La différence avec les montants figurant au bilan s'explique essentiellement par les créances impayées, les créances douteuses, les créances rattachées et avant

dépréciations.

Note 6.5 : Résultats financiers de la sociétéau cours des cing derniers exercices

Nature des indications 2020 2021 2022 2023 2024
(montants exprimés en euros)
1) Situation financiere en fin d'exercice :
a) Capital social 1331400719 | 1331400719 | 1331400719 | 1331400719 | 1331400719
b) Nombre d'actions émises 369833533 | 369833533 | 369833533 369833533 | 369833533
c) Nombre d'obligations convertibles en actions Néant Néant Néant Néant Néant
1) Résultat global des opérations effectuées :
a) Chiffre d'affaires hors taxes 1414374185 | 1225657137 | 1116039975 | 1546 086 321 | 1047 003 641
b) Résultat avant impét, incidence de la participation et
de l'intéressement au titre de I'exercice et dotations 23719650 -99701275( -92534325| -100241068 | -33242702
nettes aux amortissements et provisions
c) Impdtsurles bénéfices -63747000| -55550127 -3887308 18023363 11342841
d) Incidencede la participation et de I'intéressement -1952162 -4720775 -3670886 -3177663 -3055671
au titre de I'exercice
e) Résultat aprés impdt, incidence de la participation 91666441 | -29235287 17789015 31394950 17 299 156
au titre de I'exercice et dotations nettes aux
amortissements et provisions
f) Montant des bénéfices distribués 31731717 | 119197348 | 225894322 | 111208943
111) Résultat desopérations réduita une seule action :
a) Résultat aprés impdt, incidence de la participation etde -0,10 -0,43 -0,27 -0,23 -0,07
l'intéressement autitre de I'exercice mais avant dotations nettes aux
amortissements et provisions
b) Résultat aprés impdt, incidence de la participation etde 0,25 -0,08 0,05 0,08 0,05
l'intéressement autitre de I'exercice et dotations nettes aux
amortissements et provisions
c) Dividendeversé a chaque action 0,09 0,32 0,61
1V) Personnel :
a) Nombre de salariés (ETP) 605 551 488 416 417
- catégorie Cadres 443 417 379 341 337
- catégorie Employés et Maitrise 162 134 109 75 80
b) Montant de la masse salariale 77650602 44005 665 36739914 35889631 31035477
c) Montant des sommes versées au titre des avantages sociaux (sécurité 30989517 18951143 19246772 17170925 15492135
sociale, ceuvres sociales, etc.)
Note 6.6 : Renseignements concernant les filiales et participations
Societes Adresses Capital Capitau capita Valeur d'inventaire Préts & Caution CAdu Resulta Dividende
X | avances s& dernier t s encaissés
propres déten consenti avals exercice | dernier par le
autres u spar la fournis clos exercic Crédit
que brute nette Sté par la e clos Foncier
capital Sté
K€ K€ % K€ K€ K€ K€ K€ K€ K€
A) Renseignements détaillés concernant les participations dont la valeur d'inventaire excéde 1% du capital (soit 13 314 007 €)
1 - Filiales (50% au moins du capital détenu par CFF)
Etablissements de crédit
COMPAGNIE DE FINANCEMENT 182, avenue de France 75013 1537 460 416 338 100 1742 1742 913 690 39476 1931 86 279 118 833
FONCIER PARIS 007 007 309
Autres sociétés détenues
COFIMAB 182, avenue de France 75013 182 28 208 100 41 649 30 261 4417 94
GRAMAT BALARD 182, avenue de FranceEE(EE 6161 12 047 100 22015 20737 734 1614 3543
2 - Participations (10 a 50%0)
B) Renseignements globaux concernant les autres filiales et
participations
1 - Filiales non reprise au paragraphe A
a) Filiales francaises (ensemble) 29 263 28 957 10 904
b) Filiales étrangéres (ensemble)
2 - Participations non reprises au paragraphe A
a) Participations frangaises
CREDIT LOGEMENT 50, bld de Sébastopol 75002 87 649 87649 6894
Autres entités PARIS 510 347 20
b) Participations etrangeres (ensemble)
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Note 6.7 - Informations relatives aux honoraires des commissaires aux comptes
(en milliers d'euros) DELOITTE MAZARS PwC Total
2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023
Montant % Montant % Montant % Montant % Montant % Montant % Montant % Montant %
Audit
Mission de 445 91% 543 94% 614 | 100% 68 635 94% 1248 96% 1248 96%
certification des
comptes
Services autres que kb 45 9% 34 6% 19 -5 -8% 38 6% 57 4% 57 4%
certification des
comptes
Total 490 100% 633 100% 577 100% 633 100% 63 -8% 672 100% 1305 100% 1305 100%

Les montants indiqués représentent les charges comptables tenant compte dela TVA nondéductible.

Note 6.8 - Implantations dans les pays non coopératifs

L’article L. 511-45 du code monétaire et financier et I’arrété du ministre del’ économie du 6 octobre 2009 imposent aux établissements de crédit depublieren annexe a
leurs comptes annuels des informations sur leurs implantations et leurs activités dans les Etats outerritoires qui n'ont pas conclu avec la France deconvention
d'assistance administrative en vuede lutter contre la fraude et I'évasion fiscales permettant I'accés aux renseignements bancaires.

Ces obligations s’inscrivent dans le contexte mondial de lutte contreles territoires non fiscalement coopératifs, issu des différents travaux et sommets del’OCDE, mais
participent également & la prévention du blanchiment des capitaux et du financement du terrorisme.

Cette déclaration se base surla liste des pays cités dans 1’arrété du 16 février2024 pris en application del’article238-0-A du Code général des impéts.

Au 31 décembre 2024, le Crédit Foncier n'exerce pas d'activité et n'a pas recensé d'implantation dans les territoires non fiscalement coopératifs.

V.- Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes annuels

Exercice closau 31 décembre2024

A l'assemblée généralede la socié¢té Crédit Foncier de France,

Opinion

En exécutionde la mission qui nous a été confiée par I'assemblée générale, nous avons effectué 1’ audit des comptes annuels d e la société Crédit Foncier de France

relatifs a I’exercice closle 31 décembre 2024, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, auregard des régles et principes comptables frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle durésultat des
opérations de I’exercice écoulé ainsi quede la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.
L’opinion formulée ci-dessus est cohérenteavec le contenu de notre rapport au comité d’audit.

Fondement de I’opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’ exercice professionnel applicables en France. Nous estimons queles éléments quenous avons collectés sont

suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Lesresponsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie « Responsabilités des commissaire s aux comptes relatives a 1’audit des

comptes annuels » du présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respectdes régles d’indépendance prévues par le code de commerce et par le code dedéontologie dela professionde

commissaire aux comptes, sur la période du

ler janvier 2024 a la date d’émission denotre rapportet notamment nous n’avons pas foumi de services interdits par[’article 5, paragraphe 1,du réglement (UE) n°

537/2014.

Justification des appréciations — Points clés de ’audit

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code decommercerelatives a la justification denos appréciations, nous portons a votre
connaissance les points clés de 1’audit relatifs aux risques d’anomalies significatives qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus importants pour 1’ audit des
comptes annuels de I’exercice, ainsi que les réponses quenous avons apportées face a ces risques.

Les appréciations ainsi portées s’ inscrivent dans le contexte de 1”audit des comptes annuels pris dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée
ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion sur des ¢léments de ces comptes annuels pris isolément.

Risque de crédit — dépréciation des crédits a la clientéle

Risque identifié

Notre réponse

Le Crédit Foncier de France comptabilise des dépréciations pour couvrir les risques
de pertes résultant del'incapacité de ses clients a faire face a leurs engagements
financiers. Ces déprécations sontenregistrées au titre des pertes attendues sur les
encours en défaut (encours douteux)ainsi que sur les encours non douteux
identifiés comme sensibles ou dégradés.

Depuisle 31 décembre 2018, les modalités d’estimation des dépréciations pour ces
deux catégories d’encours convergent avec les calculs de pertes attendues réalisés
selon lanorme IFRS 9 pourles comptes consolidés du groupe Crédit Foncier.
L*évaluation des dépréciations requiert I’exercice dejugement pour la
classification des expositions (encours non douteux, sensibles ou dégradés, ou
douteux) oupour la détermination des flux futurs recouvrables et des délais de
recouvrement.

Compte-tenu del’importance du jugement dans la détermination de ces
dépréciations d’une part, et de la complexité des estimations réalisées
conformément aux dispositifs de la norme IFRS 9 d’autre part, nous avons

Nous avons examiné le dispositif mis en place par la direction des risques
pour catégoriser les créances (non douteuses, sensibles oudégradées, ou
douteuses) et évaluer le montant des pertes attendues ouavérées sur ces
créances.

Nousavons testé les controles mis en ceuvre parla direction pour
I’identification des encours sensibles ou dégradés ou douteux, I’ évaluation
des probabilités de défaut ou pertes en cas de défaut et des espoirs de
recouvrement et dépréciations. Nous avons également pris connaissance des
principales conclusions des comités spécialisés en charge du suivi de ces
créances.

S’agissant des dépréciations sur encours non douteux identifiés comme
sensibles ou dégradés :

- nous avons examiné les méthodologies retenues pour déterminer les
différents paramétres et modeéles de calcul des pertes attendues ;

- nousavons également pris connaissance du dispositif derevue périodique
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considéré que I’ estimation des pertes attendues sur les crédits aux particuliers, des principaux paramétres des modéles utilisés ;

constituait un point cl¢ de notre audit. - nous avonsréalisé des contrdles sur le dispositifinformatique dans son
ensemble mis en placepar le Groupe BPCE avec notamment une revuedes

Au 31 décembre 2024, les préts et créances aupres de la clientéle en valeur brute contrdles généraux informatiques, des interfaces et des contrdles automatisés

s’éleventa 12019413 k€dont 1 073 095 k€ de créances douteuses. Les R
dépréciations constituées en couverturede risques decrédit s'élévent a 254 063 k€, | - nousavons enfinréalisé des calculs indépendants de pertes attendues sur
dont 21 942 k€ dedépréciations au titre del’augmentation significative durisque | page d’échantillon.

de crédit sur les créances saines. Compte tenu de I’organisation du groupe BPCE, certains des travaux ci-
Le coiit du risque surl’exercice 2024 est en reprise de 14 983 k€ (contreune dessus ont ét¢ menés avecle supportdu collége des commissaires aux
reprise de 29 439 k€ surlexercice 2023). - . comptes de BPCE. Nous avons effectué une revuecritique deces travaux.
Pourplus de détails sur les principes comptables et leurs expositions, se référer S’agissant des encours douteux, nous avons :

aux notes 3.9 et4.2de I'annexe. - examiné les modalités de misea jour des valeurs recouvrables ou de

réévaluation dela valeurdes gages pourles dossiers des particuliers
provisionnés sur base individuelle ou par catégorie de créances homogenes,

- vérifié les calculs de dépréciations sur la base d’un échantillon.

Nous avons enfin appréciéle caractére approprié des informations présentées
dans les notes annexes.

Vérifications spécifiques
Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et
réglementaires.

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la situation financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires
Nousn'avons pas d'observation a formuler sur la sincéritéet la concordance avec les comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion du conseil
d’administration et dans les autres documents sur la situation financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires a 1’exception du pointci-dessous.
Lassincérité et la concordanceavec les comptes annuels des informations relatives aux délais de paiement mentionnées a I’article D.441 -6 du code decommerce
appellent de notrepart I’ observation suivante : comme indiqué dans le rapport de gestion, ces informations n’incluent pas les opérations bancaires et les opérations
connexes, votre société considérant qu’elles n’entrent pas dans le périmetre des informations a produire.

Rapport sur le gouvernement d’entreprise
Nous attestons de I’existence, dans le rapport du conseil d'administration surle gouvemement d’entreprise, des informations requises par I’article L.225-37-4 ducode
de commerce.

Autres vérifications ou informations prévues par les textes légaux et réglementaires

Désignation des commissaires aux comptes

Nous avons été nommés commissaires aux comptes de la société Crédit Foncier de France par I’assemblée générale du 9 mai 2022 pour le cabinet Forvis Mazars et du
6 mai 2024 pourle cabinet Deloitte & Associés

Au 31 décembre 2024, le cabinet Forvis Mazars était dans la 3émeannée de sa mission sans interruption et le cabinet Deloitte & Associés était dans la 1ére année.

Responsabilités de la directionet des personnes constituant le gouvernement d’entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément aux régles et principes comptables frangais ainsi que demettre en
place le controle interne qu'elle estime nécessaire a 1'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anoma lies significatives, que celles-ci proviennent de
fraudes ou résultent d'erreurs.

Lorsde I’établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de la sociétéa poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes,
le cas échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité d’exploitation, saufs’il est
prévu de liquider la société ou de cesserson activité.

Ilincombe au comitéd’audit de suivre le processus d’élaboration de 1’ information financiere et de suivrel'efficacité des systémes de controle inteme et de gestion des
risques, ainsi que le cas échéant del'audit interne, en ce qui concerne les procédures relatives a 1'élaboration et au traitement del'information comptableet financicre.
Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d'administration.

Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I’audit des comptes annuels

Objectif et démarched’audit

IInous appartient détablirun rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir I’assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne
comportent pas d’anomalies significatives. L’assurance raisonnable correspond a unniveau élevé d’assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément
aux normes d’exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent p rovenir de fraudes ou résulter d’erreurs
et sont considérées comme significatives lorsquel’on peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ouen cumulé, influencer les
décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondantsur ceux-ci.

Comme précisé par ’article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité oula qualité de la gestion
de votre société.

Dans le cadre d’unaudit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement
professionneltout au long de cet audit.

En outre :

¢ il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit
et meten ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés po ur fonder son opinion.

Lerisque de non-détection d’une anomalie significative provenant d’une fraudeest plus élevé que celui d’une anomalie significativerésultant d’une erreur, car la
fraude peut impliquerla collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du controle inteme ;

¢ il prend connaissance du contrdle inteme pertinent pour I’auditafin de définir des procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer
une opinion surl’efficacité ducontréle inteme;;

e il apprécie le caractere appropri¢ des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les
informations les concermant fournies dans les comptes annuels ;

o il apprécie le caractéreapproprié de I’application parla direction de la convention comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, 1’ existence
ou non d’uneincertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité de la société a poursuivreson
exploitation. Cette appréciation s’ appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de sonrapport, étant toutefois rappelé que des circonstance s ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a I’existence d ’une incertitude significative, il attire 1”attention des lecteurs de sonrapport surles
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formuleune
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certification avec réserveou unrefus de certifier;

e il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels reflétent les opérations et événe ments sous-jacents de maniére a en
donner une image fidéle.

Rapport au comité d’audit

Nous remettons au comité d’audit unrapport qui présente notamment 1’ étendue des travaux d'audit et le programmede travail mis en ceuvre, ainsi que les conclusions
découlantde nos travaux. Nous portons ¢galement a sa connaissance, le cas échéant, les faiblesses sig nificatives du contréle inteme que nous avons identifiées pour ce
qui concerne les procédures relatives a 1’¢élaboration et au traitement de 1’ information comptable et financiére.

Parmi les éléments communiqués dans le rapport au comité d’audit figurent les risques d’anomalies significatives, que nous jugeons avoir été les plus importants pour
I’audit des comptes annuels de 1’exercice et qui constituent de ce fait les points clés de I’audit, qu’il nous appartient de décrire dans le présent rapport.

Nous fournissons également au comitéd’audit la déclaration prévuepar I’article 6 duréglement (UE)n® 537-2014 confirmant notre indépendance, au sens des régles
applicables en Francetelles qu’elles sont fixées notamment par les articles L.821-27 a L.821-34 du codede commerceet dans le code de déontologie de la profession
de commissaire aux comptes. Le cas échéant, nous nous entretenons avec le comité d’auditdes risques pesant sur notre indépendance et des mesures de sauvegarde
appliquées.

Courbevoie et Paris-La Défense, le 15 avril 2025
Les commissaires aux comptes

Forvis Mazars SA Deloitte & Associés
Laurence Karagulian Charlotte Vandeputte
Partie B. — Comptes consolidés au 31 décembre 2024
Comptes consolidés approuvés par I’ Assemblée Générale
I. — Compte de résultat consolidé
(en M€) Notes Exercice 2024 Exercice 2023
Intéréts et produits assimilés 4.1 5163 4621
Intéréts et charges assimilées 4.1 -5108 -4 565
Commissions (produits) 4.2 86 96
Commissions (charges) 4.2 -8 -9
Gains ou pertes nets des instruments financiersa la juste valeur par résultat 4.3 32 52
Gains ou pertes nets des instruments financiersa la juste valeur par capitaux propres 4.4 7 8
Gains ou pertes nets résultant de la décomptabilisation d'instruments financiers au codt amorti 4.5 0 0
Gains ou pertes nets résultant du reclassement d'instruments financiers au co(t amorti en actifs financiersa 0 0

la juste valeur parrésultat
Gains ou pertes nets résultant du reclassement d'actifs financiers a la juste valeur par capitaux propres en 0 0
actifs financiersala juste valeur parrésultat
Produit des activités d’assurance

Produits des contrats d’assurance émis 9.1.1 21 24
Charges afférentes aux contrats d'assurance émis 9.1.2 0 -2
Produits et charges afférents aux activités deréassurance cédée 9.1.3 2 2
Produits et charges financiers des contrats d'assurance émis 9.1.4 13 14
Produits desautres activités 4.6 19 33
Charges des autres activités 4.6 -17 -15

Produit net bancaire 210 259

Charges générales d’exploitation 4.7 -114 -136
Dotations aux amortissements et aux dépréciations des immobilisations corporelles et incorporelles

Résultat brut d'exploitation 96 123
Coltdu risque de crédit 7.1 1 14
Résultat d'exploitation 97 137
Gains ou pertes surautres actifs 4.7 0 0
Résultat avantimp6ts 97 137
Imp6ts sur le résultat 11 -10 -26
Résultat part du groupe 87 111

II. — Résultat global

(en M€) Exercice 2024 Exercice 2023
Résultat net 87 111
Eléments recyclablesen résultat net 12 -22
Réévaluation des actifs financiers a la juste valeur par capitaux propres recyclables
Réévaluation des instruments dérivés de couverture d'éléments recyclables 14 -29
Réévaluation des contrats d’assurance en capitaux propres recyclables 2 -1
Réévaluationdes contrats deréassurance cédée en capitaux propres recyclables
Autres éléments comptabilisés par capitaux propres recyclables
Impots liés -4 8
Eléments non recyclablesen résultat net 9 3
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Réévaluation (ou écarts actuariels) au titredes régimes a prestations définies 1 1
Réévaluationdu risque de crédit propre des passifs financiers ayant fait I'objet d'une option de comptabilisationa la 3 3
juste valeur par résultat
Réévaluation des actifs financiers de capitaux propres comptabilisés a la juste valeur par capitaux propres 8
Autres éléments comptabilisés par capitaux propres d'éléments non recyclables
Imp6ts liés -3 -1
Gainset pertes comptabilisés directement en capitaux propres (nets d’impéts) 21 -19
Résultat global 108 92
Partdu groupe 108 92
Participations nedonnantpas le contréle 0 0
III. — Bilan consolidé
(en M€) Notes 31/12/2024 31/12/2023
Caisse, banques centrales 5.1 506 472
Actifs financiersa la juste valeur par résultat 5.2.1 675 817
Instruments dérivés de couverture 5.3 1685 1582
Actifs financiers a la juste valeur par capitaux propres 5.4 180 131
Titres au colt amorti 5.5 5415 6058
Préts et créances sur les établissements de crédit et assimilés au colt amorti 5.5.2 18187 15330
Préts et créancessur la clientele au colit amorti 5.5.3 44659 46529
Ecart de réévaluation des portefeuilles couverts en taux -261 -628
Contrats d'assurance émis - Actif 9.2 654 646
Contrats de réassurance cédés - Actif 9.2 60 65
Actifs d’impdts courants 61 31
Actifs d’impots différés 11 11 44
Comptes de régularisation et actifs divers 5.7 126 210
Actifs non courants destinés a étre cédés 5.8 0
Immeubles de placement 5.9 13 20
Immobilisations corporelles 5.10 2 1
Immobilisations incorporelles 5.10 0 0
Total desactifs 71973 71308
(en ME€) Notes 31/12/2024 31/12/2023
Passifs financiers a la juste valeur par résultat 5.2.2 908 1139
Instruments dérivés de couverture 5.3 3338 3558
Dettes représentées par untitre 5.11 49799 49104
Dettes envers les établissements de crédit et assimilés 5.12.1 13891 13363
Dettes envers la clientele 5.12.2 86 79
Passifs d’impots courants 7
Passifs d’impots différés 6
Comptes de régularisation et passifs divers 5.13 346 416
Dettes liées aux actifs non courants destinés a étre cédés 5.8
Provisions 5.14 164 159
Dettes subordonnées 5.15 0 0
Capitaux propres 3428 3490
Capitaux propres part du groupe 3428 3490
Capital et primes liées 5.16 1731 1731
Réserves consolidées 1627 1686
Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres -17 -38
Résultat de la période 87 111
Participations nedonnantpas le controle 5.17
Total des passifs et capitaux propres 71973 71308
IV.—Tableau de variation des capitaux propres
(en M€) Capital et primes liées Titres Réserves consolidées
Capital Primes | supersubordonnésa [ Remunération nette Réserves
(note 5.16) durée indéterminée des TSDI en consolidées
(Tssbi) réserves consolidées
Capitaux propresau ler janvier 2023 apres affectation 1331 400 550 -37 1453
Distribution 2023 du résultat 2022 -226
Rémunération TSSDI -54
Variation des gains et pertes comptabilisés directement en
capitaux propres (note5.18)
Résultat net
Autres variations 37 -37
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Capitaux propresau 31 décembre 2023
Affectation durésultat de I'exercice 2023

Capitaux propresau ler janvier 2024 apreés affectation

Distribution 2024 du résultat 2023
Rémunération TSSDI

Variation des gains et pertes comptabilisés directement en

capitaux propres (note5.18)
Résultat de la période

Autres variations

Capitaux propresau 31 décembre 2024

1331

1331

400

400

550

550

-54

-54

-58

54

1190
111
1301
-111

-55

1331

400

550

-58

1135

(en M€)

Gains et pertes comptabilises directement en capitaux propres

Recyclables

Instruments
dérivés de
couverture

Reevaluation des
contrats
d'assurance et de
réassurance

Actifs financiers de
capitaux propres
comptabilisés a la

juste valeur par
capitaux propres

Non recyclables

Réeévaluation du risque
de crédit propre des
passifs financiers ayant
fait I'objet d'une option
de comptabilisation a la
juste valeur par résultat

Réévaluation
(écarts
actuariels) des
régimes a
prestations
définies et écart
de conversion

Résultat net
part du
groupe

Total
capitaux
propres

part du
groupe

Capitaux propres
part des
participations ne
donnant pas le
controle

Total
capitaux
propres

consolidés

Capitaux propres
au ler janvier
2023 aprés
affectation
Distribution 2023
du résultat 2022
Rémunération
TSSDI

Variation des gains
et pertes
comptabilisés
directementen
capitaux propres
(note 5.18)
Résultat net

Autres variations

Capitaux propres
au 31 décembre
2023

Affectation du
résultat de
lexercice 2023
Capitaux propres
au ler janvier
2024 aprés
affectation
Distribution 2024
du résultat 2023
Rémunération
TSSDI

Variation des gains
et pertes
comptabilisés
directement en
capitaux propres
(note 5.18)
Résultat de la
période

Autres variations
Capitaux propres

au 31 décembre
2024

-28

-22

7

18

-6

111

3678

-226

-54

-19

111

3678

-226

-54

-19

111

-50

-50

10

18

18

111

-111

87

3490

3490

-111

-58

21

87

3490

0 3490

-111

-58

21

87

24

87

3428

3428

V.— Tableau de flux de trésorerie

(en M€)

Résultat avantimpots
Dotations nettes aux amortissements des immobilisations corporelles et incorporelles
Dotation nette aux dépréciations des écarts d'acquisition
Dotations nettesaux provisions et aux dépréciations
Pertes nettes/gains nets sur activités d’investissement
Autres mouvements
Total des éléments non monétaires inclus dans le résultat net avant imp6ts
Flux liés aux opérations avec les établissements de crédit
Flux liés aux opérations avecla clientele
Flux liés aux autres opérations affectant des actifs et passifs financiers
Flux liés aux autres opérations affectant des actifs et passifs non financiers

Impots versés

Augmentation/(Diminution) nette des actifs et passifs provenant des activités opérationrelles
Flux nets de trésorerie générés par I’activité opérationnelle (A)

Flux liés aux actifs financiers et aux participations

Flux liés aux immeubles de placement
Flux liés aux immobilisations corporelles et incorporelles
Flux nets de trésorerie liés aux opérations d’investissement (B)

Exercice 2024 Exercice 2023
97 137

1 1

-93 -143
-264 -292
472 100
116 -334
-2182 -5061
2088 5310
-623 -329
66 -434

-4 41
-655 -473
-442 -670
860 722

1 5

861 727

2502531

Page 31



lundi 26 mai 2025 BULLETIN DESANNONCESLEGALES OBLIGATOIRES Bulletin n° 63
Flux de trésorerieprovenant oua destination des actionnaires -169 -280
Flux de trésorerieprovenant des activités de financement -10
Flux netsde trésorerie liés aux opérations de financement (C) -169 -290
Effet de la variation des taux de change (D) -72 126
Flux netsde trésorerie et des équivalents de trésorerie (A+B+C+D) 178 -107
Flux netsde trésorerie destines a étre cédés

Caisse et banques centrales 472 527
Caisse et banques centrales (actif) 472 527
Opérationsa vue avecles établissements de crédit 304 356
Comptesordinaires débiteurs 434 488
Compteset prétsa vue 6
Comptescréditeursa vue -136 -132
Trésorerie a ’ouverture 776 883
Caisse et banques centrales 506 472
Caisse et banques centrales (actif) 506 472
Opérationsa vue avecles établissements de crédit 448 304
Comptesordinaires débiteurs 492 434
Compteset prétsa vue 6
Comptescréditeursa vue -44 -136
Trésorerie alacloture 954 776
Variation de la trésorerienette 178 -107

VI. —Notes - comptes consolidés

Note 1 Cadre général
1.1 Le groupe Crédit Foncier

Filiale de BPCE, le Crédit Foncier de France poursuit la transformation de son schéma industriel, initié en 2019, afin de se recentrer surdeux missions principales : la

gestion des encours de crédit existants et le refinancement d’actifs du Groupe BPCE.

1.2 Mécanisme de garantie

Le Crédit Foncier de Franceest une filialeaffiliée de BPCE. A ce titre, il bénéficie de la garantie de sa maison meére et du mécanismede garantie et de liquidité du
Groupe BPCE. En tant quefiliale affiliée, le Crédit Foncier de France necontribue pas au mécanisme desolidarité des réseau x et ne sera pas appeléen cas de

défaillance d’une Banque Populaire oud’une Caisse d’Epargne.

1.3 Evénements significatifs
1.3.1 Evolutions capitalistiques déconsolidation :

Compte-tenu dela contribution nonsignificative dans les comptes consolidés, et eu égard aux seuils deréférence définis par BPCE, les quatre entités suivantes ont été

déconsolidées au 1er octobre 2024 :

- Foncier Participations,

- Fonciére d’Evreux,

- Gramat Balard

- Sipari

L’impact de cette déconsolidation a un impact non significatif dans les comptes consolidés au3 1 décembre 2024.

1.3.2 - Méthodes de valorisation au prix de marché

Les valorisations des instruments de couvertures (swaps) sontaffectées par des effets non compris dans la juste valeur des actif s et passifs financiers couverts. Ces

effets sont les suivants et affectent donc le résultat :

e 1,1 M€ dusa la valorisation en méthode « bi-courbe » de certains portefeuilles, a comparer 40,7 M€au 31 décembre 2023 ;

® - 5.9 M€ dus alavariationde CVA/DVA sur dérivés, contre - 8,1M € au 31 décembre 2023.

L’optionde « clean up call », permettant au Crédit Foncier de racheter I’encours résiduel des préts du Fonds communde Titrisation CFHL — 2, a été exercéele 30

septembre 2024 pourun montant de preés de 137 M€ d’encours de crédits. Cette opération s’est traduite parun résultat positif de 11,3 M€.

1.3.3 Evolutiondu coiit du risque

Le Crédit Foncier n’a pas constaté de dégradation de son risque de crédit sur I’exercice 2024 du fait,notamment, de la qualité deson portefeuille.

Le cotutdu risqueressorta 0,7 M€ (produit) au 31 décembre 2024 contre + 14 M€au 31 décembre2023.

1.3.4 effet des remboursements anticipes et des renégociations

Le niveau de remboursements anticipés et de renégociations des crédits immobiliers aux Particuliers a connu une baisse significative au cours de I’année2024.

Le taux de remboursements anticipés constatésur la cliente¢le des Particuliers passe de 4,4 % pour I’année 2023 a 3,4 % pourI’année 2024.

Le taux de renégociation est, quant a lui, quasi nul sur I’année.

Le portefeuille de préts a taux fixe fait I’objet d’une couverture globale en taux, il est donc réévalué autitre durisque de taux couvert via le poste des écarts globaux

d’¢évaluation. Conformément a la norme IAS 39 (le Groupe BPCE et a fortiori le Crédit Foncier de Francen’ont pas opté pour la phase 3 d’IFRS 9 et continuent
d’appliquerles principes IAS 39 en matiére de comptabilité de couverture), ces écarts d”évaluation sont régulierement testés afin de justifier leur maintien au bilan.

Ce stock de 279 M€ au 31 décembre 2023 a été réduit au cours de I’ exercice 2024 par une reprise de 60 M€, portantle stock d’ajustement de valeura219M€au 31
décembre2024. Cet impact est notamment lié a la fluctuation des taux d’intéréts. Par ailleurs, le test de valeur des écarts d’évaluation tient compte des remboursements
anticipés et des renégociations observés et modélisés sur la duréede vie du portefeuille de crédits.

1.3.5 Rachat d’obligations fonciéres
Le groupe Crédit Fonciern’aprocédé a aucun rachat de ses propres obligations au cours de I’exercice 2024.

1.3.6 Refinancement des actifs du groupe BPCE

Dans le cadre de son activité de refinancement d’actifs originés par les établissements du Groupe BPCE, le groupe Crédit Foncier, a travers sa société de créditfoncier,
la Compagnie de Financement Foncier, a assuréen 2024 unrefinancement de créances, pour pres de 4,2 Md€ de capital restant d, ainsi que 0,6 Md€ en versements
différés.
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A noter qu’unrefinancement spécifique a par ailleurs été réalisé concernant des PGE accordés pardes entités du Groupe BPCE a hauteurde 1,375 Md€.

1.3.7 Impots
Le poste « impots » s’éléve a -10 M€ au 31 décembre 2024.

1.3.8 Conflit en Ukraineet le proche et moyenorient
Méme si le Crédit Foncier et la Compagnie de Financement Foncier sont trés faiblement exposés surl’Ukraine, la Russie, et le Proche et Moyen-Orient, les conditions
de refinancement des activités de la Compagnie de Financement Foncier pourraient étre impactées par les conséquences de la po ursuite de ces conflits.

1.4 Evénements postérieurs a la cloture
Aucun événement postérieur a la cloture et susceptible d'avoirune incidence significative sur les comptes au 31 décembre 2024, n'est intervenu entre la date de cléture
etle 31 janvier 2025, date a laquelle le Conseil d’administration a arrété les comptes.

Note 2 Normes comptables applicables et comparabilité
2.1 Cadre réglementaire
Les comptes consolidés du groupe Crédit Foncier ont été établis en conformité avec le référentiel IFRS (International Financial Reporting Standards)tel qu'adopté par
'Union européenneet applicablea cette date, en maintenant certaines dispositions dela norme 1AS 39 concemant la comptabilité de couverture.

2.2 Référentiel

Lesnormes et interprétations utilisées et décrites dans les états financiers annuels au 31 décembre 2023 ont été complétées par les normes, amendements et
interprétations dont I’application est obligatoire aux exercices ouverts a compter du l erjanvier 2024.

Le groupe Crédit Fonciera choisi ’option, offerte parlanormeIFRS 9, de ne pas appliquer les dispositions de la norme relatives a la comptabilité de couvertureet de
continuera appliquer la norme IAS 39 pourla comptabilisation deces opérations, telle qu’adoptée par I’Union européenne, ¢’ est-a-dire excluant certaines dispositions
concernant la macro-couverture.

Le groupe Crédit Foncier détient en portefeuille quelques préts a taux fixe avec clauses de remboursement anticipé symétriques. Dans un amendement a IFRS 9 publié
en octobre 2017, le board de]’ASB a précisé que la possibilité qu'uneindemnité deremboursement anticipé soit négative n’était pas en soi incompatible avec la
notion d’instrumentfinancier basique. Cet amendement est d’application obligatoire a partirdu ler janvier2019 avecuneapp lication anticipée possible. L’amendement
« Caractéristiques de remboursement anticipé avec rémunération négative » a été adopté parla Commission européenne le 22 mars 2018. Le groupe Crédit Fonciera
appliqué cet amendement paranticipation au 1erjanvier 2018.

Leréglement (UE) 2017/2395 du 12 décembre 2017 relatif aux dispositions transitoires prévues pour atténuer les incidences de l'introduction dela norme IFRS 9 sur
les fonds propres et pour le traitement des grands risques de certaines expositions du Secteur public a été publié au JOUE le 27 décembre 201 7. Pourrappel, le groupe
Crédit Foncier a décidé de nepas opter pour la neutralisation transitoire des impacts d’IFRS 9 au niveau prudentiel du fait des impacts modérés liés a 1I’application dela
norme.

Lesnormes, amendements et interprétations adoptés par I’Union européennen’ont pas d’impact significatif sur les états financiers du groupe Crédit Foncier.

Nouvelles normes publiées et non encore applicables

Norme IFRS 18

Lanorme IFRS 18 « Présentation et informations a fournir dans les états financiers » remplacera lanorme IAS 1 « Présentation des états financiers ». Elle a été publi¢e
par 'TASBle 9 avril 2024. Sous réserve de son adoption par la Commission européenne, la norme IFRS 18 sera applicable au 1 er janvier 2027 avec un comparatif au

ler janvier 2026. Une application anticipée est autorisée.

Amendement IFRS 9 phase 1

L'TASBapublié, le 30 mai 2024, les amendements a IFRS 9 « Classement et évaluation des instruments financiers » (modifications d'TFRS 9 et d'IFRS 7) applicables
au ler janvier 2026 sous réserve d’adoption par la Commission européenne. Ces amendements donnent des précisions sur le caractére basique des préts, le classement
des préts sans recours et les titrisations.

2.3 Recours a des estimations et jugements

La préparation des états financiers exige, dans certains domaines, la formulation d’hypothéses et d’estimations qui comportent des incertitudes quant a leur réalisation
dansle futur.

Ces estimations utilisant les informations disponibles a la date de cloture fontappel a I’exercicedu jugement des préparateurs des états financiers.

Lesrésultats futurs défmitifs peuvent étre différents de ces estimations.

Au cas particulier de I’arrété du3 1 décembre 2024, les estimations comptables qui nécessitent la formulation d’hypothéses so nt utilisées principalement pour les
évaluations suivantes :

* la juste valeur des instruments financiers déterminée sur la base de techniques de valorisation (note 10);

* le montant des pertes de créditattendues des actifs financiers ainsi que des engagements de financement et de garantie (note 7);

o Letestde valeur des écarts globaux d’évaluation résultant des tests d’efficacité des relations de macrocouverture (note 1.3.4);

* les provisions enregistrées au passifdu bilan (note5.14) ;

* les calculs relatifs aux charges liées aux prestations de retraite et avantages sociaux futurs (note 8) ;

o Lesactifs et passifs d’assurance (note 9) ;

* les incertitudes relatives aux traitements fiscaux portant sur les imp6ts sur le résultat (note 11);

* les impots différés (note 11.2);

* la durée des contrats de location a retenir pour la comptabilisation des droits d’utilisation et des passifs locatifs (note 12.2.2)

Par ailleurs, I’exercice du jugement est nécessaire pour apprécier le modelede gestion ainsi que le caractere basiqued’un instrument financier. Les modalités sont
précisées dans les paragraphes concemés (note 2.5.1).

Le recours a des estimations et au jugement est également utilisé pour les activités du groupe pour estimer les risques climatiques et environnementaux. La
gouvernance et les engagements pris sur ces risques sont présentés dans le Chapitre 2 — Rapport de durabilité. Les informations concernant I'effet et la prise en compte
desrisques climatiques sur la gestion durisque decrédit (note 7) sont présentées dans le Chapitre 7 « Gestion des risques — Risques climatiques ».

o Risques climatiques et environnementaux

Les risques liés au climat et a I’environnement constituent des facteurs derisques susceptibles d’affecter les principaux risques portés par le Groupe (risque de crédit et
de contrepartie, risque de marché, risques opérationnels, risques structurels de bilan, risques liés aux activités d’assurance, risque stratégique, risques juridiques et de
conformité, risque de réputation).

Les risques climatiques et environnementaux incluent les risques physiques et les risques de transition :

Les risques physiques résultent des dommages directement causés aux personnes et aux biens par les événements liés aux évolutions du climat et de I’ environnement.
Ils peuvent étre liés a des événements aigus, liés a des conditions extrémes circonscrites dans le temps et 1’espace (tels que les canicules, les glissements deterrain, les
inondations, les gelées tardives, les incendies, les tempétes, les situations de stress hydrique ou depollution del’air,de I’eau oudes sols), oua des événements
chroniques a caractére plus progressif (comme les modifications du régimedes précipitations, la hausse du niveau des mers et des températures moyennes, la perte de
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biodiversité, I’épuisement des ressources naturelles),

Les risques de transition résultent de I’ajustement des acteurs économiques et des parties prenantes a la transition vers une économie bas carbone et plus respectueuse
des équilibres environnementaux. Ces ajustements se traduisent notamment par des évolutions réglementaires, technologiques, ou socio-démographiques.

Ces risques sont susceptibles d’avoir des impacts significatifs sur la situation financiére des contreparties et surles actifsauxquels le Groupeest exposé, notamment au
travers de ses activités de financement, d’investissement ou d’assurance, ainsi que de ses activités propres. Ces impacts peu vent étre directs (dommages aux personnes,
destructiontotale ou partielle, ou indisponibilité des actifs économiques, baisse des rendements et de la productivité, actifs échoués, colts de mise en conformité
réglementaire, etc.) ouindirects au travers des effets sur I’environnement macro- économique (attractivité relative des zones géographiques et des secteurs d’activité,
évolutiondes politiques monétaires et fiscales, changements sociaux, etc.).

Le Groupe intégre les risques climatiques et environnementaux dans son dispositif de supervision des risques et développe progressivement des méthodes et des outils
d’identification, d’évaluation, de suivi et de gestionde ces risques. Lamiseen ceuvrede ce dispositif est décrite dans la section 6.16 « Risques Environnementaux,
Sociaux et de Gouvemance ».

En particulier, le Groupe prenden compte le risque physique dans I’évaluation inteme de son besoin en capital (processus ICAAP) parapplication de scénarios
adverses surles aléas sécheresse (impactant différents secteurs économiques comme 1’agriculture et la construction) et inondation (sur le portefeuille immobilier). Le
risque de transition est également intégré de maniere implicite dans ces travaux : les modéles de notation internes des contreparties prennent déja en compte les
évolutions possibles de I’ environnement économique dans un horizon de temps court (1 a 3 ans) et couvrent donc de possibles impacts de la transition climatiquea
court terme. Des travaux ont été réalisés afin d’intégrer ce risquesurles portefeuilles immobiliers des particuliers dans la quantification du capitaléconomiquede
I’ICAAP 2025 spécifiquement en lien avec une évolution défavorable de la réglementation DPE, puis complété par un add-onsur les portefeuilles ne disposant pas, a
ce stade, d’unmodéle d’évaluation économique spécifique.

La prise en compte des risques climatiques et environnementaux dans les états financiers du Groupebénéficierade I’amélioration progressive du dispositif de
supervisiondes risques ESG. En particulier, des travaux sont en cours envue dedéployerunenotationdes risques ESG auniveau client et uneévaluation a I’actif des
risques physiques sur le portefeuille immobilier résidentiel en France, ainsi que de développer et formaliser les scénarios et les méthodologies detest de résistance a
utiliser surles risques physiques et de transition.

2.4 Présentation des états financiers consolidés et date de cldture

En I’absence de modéle imposé par le référentiel IFRS, le format des états de synthése utilisé est conforme au format proposé parla recommandationn®2022-01du 8
avril 2022 del’ Autorité des Normes Comptables.

Les comptes consolidés sont établis a partir des comptesau 3 1 décembre 2023. Les états financiers consolidés du groupe Crédit Foncier au3 1 décembre 2024 ont été
arrétés par le Conseil d’administration du 31 janvier 2025.

Les montants présentés dans les états financiers et dans les notes annexes sont exprimés en millions d’euros, saufmention contraire. Les effets d’arrondis peuvent
générer, le cas échéant, des écarts entre les montants présentés dans les états financiers et ceux présentés dans les notes annexes.

2.5 Principes comptables généraux et méthodes d’évaluation
Les principes comptables généraux présentés ci-dessous s’appliquent aux principaux postes des états financiers. Les principes comptables spécifiques sont présentés
dans les différentes notes annexes auxquelles ils se rapportent.

2.5.1 Classement et évaluation des actifs et passifs financiers

Lanorme IFRS 9 estapplicableau groupe Crédit Foncier.

Actifs financiers

Lors de la comptabilisation initiale, les actifs financiers sont classés en colt amorti, a la juste valeur par capitaux propres ou a la juste valeur parrésultat en fonctionde
lanature de I’instrument (dette ou capitaux propres), des caractéristiques de leurs flux contractuels et de la maniére dont I’ entité gére ses instruments financiers (modéle
de gestion ou business model).

Quelle est la Instrument de dette : préts et créances, obligations Instrument de capitaux propres

nature de I'actif . . . . .
financier ?

Seulement des Paiements

Quelle‘s - de Principal et d'Intéréts S
caracter|st|ques . (SPPI) Instruments de
;resentttant ?esl o Instruments de dette detftes non
ux contractuels 7 basiques basiques
Quel modéle (ou ® c°"‘;fj§ des CD”‘;Cji des Portefeille Option irrévocable ®
choix) de gestion de JVOCI sans
i ) gesti Py contractuels contractuels ; | ltéri
ui est appliqué ? +venio transaction recyclage ultérieur

Juste valeur par
Son classement

Juste valeur par capitaux

comptable est Colt amorti ca_‘j)\lfr?j;]éﬁzifs Juste valeur par résultat (JVR) propres (JVOCI) sans
donc : ( L recyclage ultérieur
recyclage ultérieur

Modeéle de gestion ou business model

Le business model de I’ entitéreprésente la maniére dont elle gére ses actifs financiers afin deproduire des flux de trésorerie. L exercice du jugement est nécessaire pour
apprécier le modéle de gestion.

La détermination du modéle de gestion doit tenir compte de toutes les informations sur la fagon dont les flux detrésorerie ont été réalisés dans le passé, de méme que
de toute autre information pertinente.

Atitre d’exemple, peuvent étrecités :

- la fagon dont la performance des actifs financiers est évaluée et présentée aux principaux dirigeants ;

- les risques qui ont uneincidence sur la performance dumodéle de gestion et, en particulier, la fagon dont ces risques sont gérés ;

- la fagon dont les dirigeants sont rémunérés (parexemple, si la rémunération est fondée sur la juste valeur des actifs gérés ousur les flux de trésorerie contractuels
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pergus) ;

- la fréquence, le volume et le motif de ventes.

Par ailleurs, la détermination du modele de gestion doit s’opérer a un niveau qui refléte la maniére dont les groupes d’actifs financiers sont collectivement gérés en vue
d’atteindre I’ objectif économique donné. Le modéle de gestionn’est donc pas déterminé instrument par instrument mais a un niveau de regroupement supérieur, par
portefeuille.

Lanorme retient trois modéles de gestion:

- un modéle de gestion dont I’objectif est de détenir des actifs financiers afin d’en percevoirles flux de trésorerie contractuels (« modelede collecte »). Ce modéle,
dontlanotionde détention est assez proche d’une détention jusqu’amaturité, n’est toutefois pas remis en q uestion si des cessions interviennent dans les cas de figure
suivants :

o les cessions résultent del’augmentation durisque decrédit ;

o les cessions interviennent peuavant I’échéance et a un prix reflétant les flux de trésorerie contractuels restant dus ;

o les autres cessions peuvent étre également compatibles avec les objectifs du modele decollecte des flux contractuels si elles ne sont pas fréquentes (méme si elles
sont d’une valeur importante) ousi elles ne sont pas d’une valeur importante considérées tant isolément que globalement (mémesi elles sont fréquentes).

- un modéle de gestion mixte dans lequel les actifs sont gérés avecl’objectifa la fois de percevoir les flux detrésorerie contractuels et de céder les actifs financiers («
modeéle de collecte et de vente »).

- un modéle propre aux autres actifs financiers, notamment de transaction, dans lequel la collecte des flux contractuels est accessoire.

Pour le groupe Crédit Foncier, le modéle quasi exclusif est celui de « collecte» : financement a terme (court oulong) de I’immobilier (Particuliers et Professionnels) et
des collectivités territoriales au moyen de ressources adossées permettant la restitution d”une marge en fonction de la durée et du risque de crédit.

Caractéristique des flux contractuels : détermination du caractére basique ou SPP1 (Solely Payments of Principal and Interest)

Un actif financierest dit « basique » si ses termes contractuels donnent lieu, a des dates spécifiées, a des flux detrésorerie correspondantuniquement a des
remboursements du principalet a des intéréts calculés sur le capital restant di. Ladétermination du caractere basique est a réaliser pour chaqueactif financier lors de sa
comptabilisation initiale.

Le principal est défini comme la juste valeur del'actif financiera sa date d’acquisition. Les intéréts représentent la contrepartie de la valeurtemps de l'argent et le
risque de crédit associé au principal, mais également d’autres risques comme le risque deliquidité, les colits administratifs et la marge de négociation.

Pour évaluersi les flux de trésorerie contractuels sont uniquement des paiements de principal et d'intéréts, il faut considérer les termes contractuels de l'instrument. Cela
implique d’analyser tout élément qui pourrait remettre en cause la représentation exclusivede la valeur temps de 1’argent et du risque decrédit. Atitre d’exemple :

- les événements qui changeraient le montant et la date de survenance des flux de trésorerie.

Toute modalité contractuelle qui générerait une exposition a des risques oua une volatilité des flux sans lien avec un contrat de prét basique comme une exposition aux
variations de cours des actions ou d’un indice boursier, ou encore I’introd uction d "un effet delevierne permettrait pas de considérer queles flux de trésorerie
contractuels revétent un caractere basique ;

- les caractéristiques des taux applicables (parexemple, cohérence entre la période de préfixation du taux et la période de calcul des intéréts).

- les modalités de remboursement anticipé et de prolongation.

Lamodalité contractuelle, pour I’emprunteur ou le préteur, de rembourser par anticipation I’ instrument financier demeure compatibleavec le caractere basique des flux
de trésorerie contractuels dés lors que le montant du remboursement anticipé représente essentiellement le principal restant di et les intéréts y afférents ainsi que, le cas
échéant, uneindemnité compensatoire raisonnable.

Par ailleurs, bien que ne remplissant pas strictement les critéres de rémunération dela valeur temps de I’argent, certains actifs comportant un taux réglementé sont
considérés comme basiques dés lors que ce taux d’intérét réglementé fournit une contrepartie qui correspond dans une large mesure au passage du temps et sans
exposition a un risque incohérent avec un prétbasique.

Les actifs financiers basiques sont des instruments de dettes qui incluent notamment: les préts a taux fixe, les préts a tau x variable sans différentiel (mismatch) de taux
ou sans indexationa une valeur ou unindice boursier et des titres de dettes a taux fixe ou a taux variable.

Les actifs financiers non basiques incluent notamment : les parts d’OPCVM et les instruments de dettes convertibles ou remboursables en un nombre fixe d’actions et
les préts structurés consentis aux collectivités locales.

Pour étre qualifiés d’actifs basiques, les titres détenus dans un véhicule de titrisation doivent répondre a des conditions spécifiques. Les termes contractuels de la
tranche doivent remplir les critéres basiques. Le pool d’actifs sous-jacents doit remplir les conditions basiques. Le risque inhérent a la tranche doit étre égal ouplus
faible que I’exposition aux actifs sous-jacents dela tranche.

Un prét sans recours (exemple : financement de projet de type financement d’infrastructures) est un prét garantiuniquement par sireté réelle. En 1’absence de recours
possible sur I’emprunteur, pour étre qualifiéd’actif basique, il faut examiner la structure des autres recours possibles ou des mécanismes de protection du préteuren cas
de défaut : reprise de1’actif sous-jacent, collatéraux apportés (dépot de garantie, appel de marge, etc.) ourehaussements apportés.

Catégories comptables

Les instruments de dettes (préts, créances ou titres de dettes) peuvent étre évalués au colt amorti, & la juste valeur par capitaux propres recyclables ou a la juste valeur
par résultat.

Un instrument de dettes est évalué au colitamorti s’il satisfait les deux conditions suivantes :

- I’actif est détenu dans un modele de gestion dont I'objectif est la collecte des flux de trésorerie contractuels, et

- les termes contractuels de 'actif financier définissent ce demier comme basique (SPPI)au sens de la norme.

Un instrument de dettes est évalué a la juste valeur par capitaux propres seulement s'il répond aux deux conditions suivantes :

- I’actif est détenu dans un modele de gestion dont I'objectif est a 1a fois la collecte des flux detrésoreriecontractuels et la vente d'actifs financiers, et

- les termes contractuels de l'actif financier définissent ce demier comme basique (SPPI)au sens de la norme.

Les instruments de capitaux propres sont par défaut enregistrés a la juste valeur parrésu ltat sauf en cas d’option irrévocable pour une évaluation a la juste valeur par
capitaux propres nonrecyclables (sous réserve que ces instruments nesoient pas détenus a des fins detransaction et classés comme tels pammi les actifs financiers a la
juste valeur par résultat) sans reclassement ultérieur en résultat. Enrevanche, en cas d’option pour cette demicre catégorie, les dividendes restent enregistrés en résultat.
Les financements au travers d’émissions de produits financiers verts ou de placements dans de tels produits sont comptabilisés en cotit amorti sauf s’ils sont détenus
dans le cadre d’une activité decession a court terme.

Tous les autres actifs financiers sont classés 4 la juste valeur par résultat. Ces actifs financiers incluent notamment les actifs financiers détenus a des fins de transaction,
les actifs financiers désignés a la juste valeur par résultat et les actifs non basiques (non SPPI). La désignation a la juste valeur parrésultat sur option pourles actifs
financiers ne s’applique que dans le cas d’élimination ou de réduction significative d'un décalage detraitement comptable. Cela permet d’éliminer les distorsions
découlantde régles de valorisation différentes appliquées a des instruments gérés dans le cadre d’une méme stratégie.

Passifs financiers

Laregle générale est 1’évaluation des passifs financiers au colit amorti, sauf pour les passifs encourus a des fins de transaction (¢#rading liabilities) et les passifs
financiers que I’entité choisit d”évaluera la juste valeur selon1’option juste valeur.

En date de comptabilisation initiale, les principes de comptabilisation décrits pour les actifs financiers s’ appliquenta 1’identique aux passifs financiers, a ce titre :

- Les passifs financiers classés comme étant ultérieurement évalués au colit amorti sont comptabilisés a la juste valeurminorée oumajoréedes cotts de transaction ;

- Les passifs financiers a la juste valeur parrésultat sont comptabilisés a la juste valeur et les colits de transaction associés seront comptabilisés directement au compte
de résultat.

Si un passif financier est désigné comme étant évalué 4 la juste valeur parle biais du résultat alors :

- Le montant de la variation dela juste valeur attribuable aux variations durisque de crédit du passif (i.e. le spread émetteur) est a présenter en capitaux propres
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excepté si cet enregistrement aurait pour conséquence de créer ou accroitre une non-concordance comptable au niveau du résultat (la détermination de cette non-
concordance se fait lors de la comptabilisation initialeet n’est pas révisée parla suite). Les montants inscrits en capitaux propres ne sont pas, par la suite, recyclés en
résultat ;

- Lereste de la variation de la juste valeur du passif financier est présentéen résultat.

Pour le traitement des modifications de passifs comptabilisés au colit amorti, dans le cas ou la modification ne donne pas lieua décomptabilisation : le gain oula perte
résultant de la différence entre les flux de trésorerie d’origineet les flux de trésorerie modifiés actualisés au taux d’intérét effectif d’origine doit étre enregistré en
résultat.

2.5.2 Opérations en devises

Lesregles d’enregistrement comptable dépendent du caractére monétaire ou non monétaire des éléments concourant aux opérations en devises réalisées par le groupe.
A la date d’arrété, les actifs et les passifs monétaires libellés en devises sont convertis au cours de cléture dans la monnaie fonctionnelle del’entité du groupe au bilan
de laquelle ils sont comptabilisés. Les écarts de change résultant de cette conversion sont comptabilisés en résultat. Cette régle comporte toutefois deux exceptions :

e scule la composante de I’écart de change calculée sur le cott amortides actifs financiers a la juste valeur par capitaux pro pres est comptabilisée en résultat, le
complément est enregistré en « Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres » ;

e les écarts de change sur les éléments monétaires désignés comme couverture de flux detrésorerie sont comptabilisés en « Gains et pertes comptabilisés directement
en capitaux propres ».

Les actifs non monétaires comptabilisés au couthistorique sont évalués au cours de change du jourde la transaction. Les actifs non monétaires comptabilisés a la juste
valeur sont convertis en utilisant le cours de changea la date a laquelle la juste valeura été déterminée. Les écarts de change surles éléments non monétaires sont
comptabilisés enrésultat si le gain oula pertesur 1’élément non monétaire est enregistréen résultat, et en « Gains et p ertes comptabilisés directement en capitaux
propres » si le gain ou la perte sur I’ élément non monétaire est enregistré en « Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres ».

Note 3 Consolidation
3.1 Entité consolidante
Le Crédit Foncier est I’entité consolidante du groupe Crédit Foncier.

3.2 Périmetrede consolidation - Méthodes de consolidation et de valorisation

Les états financiers consolidés du groupe Crédit Foncier incluent les comptes de toutes les entités dont la consolidation a un impact significatif surles comptes
consolidés du groupe et sur lesquelles I’entité consolidante exerce un contrdle ouune influencenotable.

Le périmetre des entités consolidées par le groupe Crédit Foncier figureen note 13 - Détaildu périmétre de consolidation.

3.2.1 Entités controlées par le groupe

Les filiales contrdlées par le groupe Crédit Foncier sont consolidées parintégration globale.

Définition du contrle

Le contrdle existelorsque le groupe détient le pouvoirde diriger les activités pertinentes d’une entité, qu’il est exposé oua droit & des rendements variables en raison de
ses liens avec I’entité et a la capacité d’exercer son pouvoir sur I’entité demaniérea influer sur le montant des rendements qu’il obtient.

Pour apprécier le contrdle exercé, le périmétre des droits de votepris en considération integre les droits de votepotentiel s dés lors qu’ils sont a tout moment exergables
ou convertibles. Ces droits de vote potentiels peuvent résulter, parexemple, d’options d’achat d’actions ordinaires existantes sur le marché, ou de la conversion
d’obligations en actions ordinaires nouvelles, ou encore de bons de souscription d’actions attachés a d’autres instruments financiers. Toutefois, les droits de vote
potentiels ne sont pas pris en compte dans la détermination du pourcentage d’intérét.

Le contrdle exclusifest présumé exister lorsque le groupe détient directement ou indirectement, soit la majorité des droits de vote de la filiale, soit la moitié oumoins
desdroits de vote d’une entitéet dispose de la majorité au sein des organes de direction ou est en mesured’exerceruneinfluence dominante.

Cas particulier des entités structurées

Sont qualifiées d’entités structurées, les entités congues de telle maniére que les droits de vote ne constituent pas un critére clé permettant de déterminer qui les
contrdle. C’est notamment le cas lorsqueles droits de vote concernent uniquement des taches administratives et que les activités pertinentes sont dirigées au moyen
d’accords contractuels.

Une entité structurée présente souvent certaines ou l'ensemble des caractéristiques suivantes :

(a) des activités bien circonscrites ;

(b) un objectif précis et bien défini, parexemple : mettre en ceuvre un contrat de location fiscalement avantageux, menerdes activités de recherche et développement,
fournir une source de capital oude financement a une entité, ou fournir des possibilités de placement a des investisseurs en leur transférant les risques et avantages
associés aux actifs de l'entité structurée ;

(c) des capitaux propres insuffisants pour permettre a l'entité structurée de financer ses activités sans recourir a un soutien financier subordonné ;

(d) un financement par I'émission, aupres d'investisseurs, de multiples instruments liés entre eux par contrat et créant des concentrations de risque de crédit ou d'autres
risques (« tranches »).

Le Groupe retient ainsi, entreautres, comme entités structurées, les organismes de placement collectif au sens du Code Monétaire et Financier et les organismes
équivalents de droit étranger.

Meéthode de intégration globale

L’intégration globale d unefiliale dans les comptes consolidés du groupeintervient a la date a laquelle ce demier prend le contrdle et cesse le jour ouil perd le contrdle
de cette entité.

La partd’intérét quin’est pas attribuable directement ou indirectement au groupe correspond aux participations ne donnant pas le controle.

Lesrésultats et chacune des composantes des autres ¢1éments du résultat global (gains et pertes comptabilisés directement en autres éléments du résultat global) sont
répartis entre le groupe et les participations ne donnant pas le controle. Le résultat global des filiales est réparti entre le groupeet les participations ne donnant pas le
contrdle, y compris lorsque cette répartition aboutit a I’attribution d’une perte aux participations ne donnant pas le contrle.

Les modifications de pourcentage d’intérét dans les filiales qui n’entrainent pas de changement de contrdle sont appréhendées comme des transactions portant surles
capitaux propres.

Les effets de ces transactions sont comptabilisés en capitaux propres pour leur montant net d’impdt et n’ont donc pas d’impact sur le résultat consolidé part du Groupe.

Exclusion du périmétre de consolidation

Les entités controlées non significatives sont exclues du périmétre conformément au principe indiqué ennote 13.3.

Les caisses de retraite et mutuelles des salariés du groupe sont exclues du périmétre de consolidation dans la mesure oula norme IFRS 10ne s'applique niaux régimes
d'avantages postérieurs a 'emploi, ni aux autres régimes d'avantages a long terme du personnel auxquels s'applique IAS 19 « Avantages du personnel ».

De méme, les participations acquises en vue d’une cession ultérieurea bréve échéance sont classées comme détenues en vuede la vente et comptabilisées selon les
dispositions prévues parlanormeIFRS 5 « Actifs non courants détenus en vue de la vente et activités abandonnées ».

3.2.2 Participations dans des entreprises associées et des coentreprises
Définitions
Une entreprise associée est uneentité dans laquellele groupe exerce une influence notable. L’ influence notable se caractérise parle pouvoir departiciper aux décisions
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relatives aux politiques financiéres et opérationnelles del’entité, sans toutefois exercerun contrdle ouun contrdle conjoint de ces politiques. Elleest présuméesi le
groupe détient, directement ou indirectement plus de 20 % des droits de vote.

Une coentreprise est un partenariat dans lequel les parties qui exercent un contrdle conjoint sur I’entité ont des droits sur I’actif net de celle-ci.

Le contrdle conjoint est caractérisé par le partage, contractuellement convenu, du contrdle exercé sur une entreprise qui n’existe que dans le cas ou les décisions
concernant les activités pertinentes requiérent le consentement unanime des parties partageant le contrdle.

Méthode de la mise en équivalence

Lesrésultats, les actifs et les passifs des participations dans des entreprises associées ou des coentreprises sont intégrés dans les comptes conso lidés du groupe selon la
méthode dela mise en équivalence.

La participation dans une entreprise associée oudans une coentreprise est initialement comptabilisée au colitd’ acquisition puis ajustée ultérieurementde la part du
groupe dans le résultat et les autres ¢léments durésultat de I’ entreprise associée ou de la coentreprise.

Laméthode dela mise en équivalence est appliquée a compter dela date a laquelle I’entité devient une entreprise associée ouune coentreprise. Lors de I’acquisition
d’une entreprise associ¢eou d’une coentreprise, la différence entre le cott del’investissement et la part du groupe dans la juste valeur nette des actifs et passifs
identifiables de1’entitéest comptabilisée en écarts d’acquisition. Dans le cas ou la juste valeurnette des actifs et passifs identifiables de I’ entité est supérieure au colt
de I’investissement, la différence est comptabiliséeen résultat.

Les quotes-parts de résultat net des entités mises en équivalence sont intégrées dans le résultat consolidé du groupe.

Lorsqu’une entité du groupe réalise une transaction avec une coentreprise ou une entreprise associée du groupe, les profits et pertes résultant de cette transaction sont
comptabilisés a hauteur des intéréts détenus par des tiers dans 1’ entreprise associée ou la coentreprise.

La participation nette dans une entreprise associée ouune coentreprise est soumise a un test de dépréciation s’il existe uneindication objectivede dépréciation résultant
d’un ou de plusieurs événements intervenus apres la comptabilisation initiale dela participation nette et que ces événements ont unimpact sur les flux de trésorerie
futurs estimés de la participation nette, qui peut étre estimé de fagon fiable. Dans un tel cas, la valeur comptable totale de la participation (y compris écarts
d’acquisition) fait I’objet d 'untest de dépréciation selon les dispositions prévues parlanormeIAS 36 « dépréciation d’actifs ».

Exception a la méthode de mise en équivalence

Lorsque la participation est détenue par un organisme de capital-risque, un fonds de placement, une société d'investissement a capital variable ou une entité similaire
telle qu'un fonds d'investissement d'actifs d'assurance, 1’ investisseur peut choisir de ne pas comptabiliser sa participation selon la méthode de la mise en équivalence.
En effet, IAS 28 « Participations dans des entreprises associées » révisée autorise, dans ce cas, l'investisseur a comptabiliser sa participation a la juste valeur (avec
constatation des variations de juste valeur en résultat) conformément a IFRS 9.

Ces participations sont dés lors classées dans le poste « Actifs financiers a la juste valeur parrésultat ».

Le groupe Crédit Fonciern’est pas concerné par cette exception.

3.2.3 Participations dans des activités conjointes

Définition

Une activité conjointe est un partenariat dans lequel les parties qui exercent un contréle conjoint surl’entité ont d es droits directs sur les actifs, et des obligations au
titre des passifs, relatifs a celle-ci.

Le groupe Crédit Foncierne détient pas ce type departicipation.

3.3 Régles de consolidation
Les états financiers consolidés sont établis en utilisant des méthodes comptables uniformes pour des transactions similaires dans des circonstances semblables. Les
retraitements significatifs nécessaires a I’harmonisation des méthodes d’ évaluation des sociétés consolidées sont effectués.

3.3.1 Conversion des comptes des entités étrangeres

La devise de présentation des comptes de 1’entité consolidante est I’euro.

Le bilan des filiales et succursales étrangeres dont la monnaie fonctionnelle est différente de 1’ euro est converti en euros au cours de change en vigueur a la date de
cloture de I’exercice. Les postes du compte derésultat sont convertis au cours moyende la période, valeur approchée du cours de transaction en’absencede
fluctuations significatives.

Les écarts de conversionrésultent dela différence :

e de valorisation durésultat del’exercice entre le cours moyenet le cours de cloture ;

o de conversion des capitaux propres (hors résultat) entre le cours historique et le cours de cloture.

Ils sont inscrits, pour la part revenant au groupe, dans les capitaux propres dans le poste « Réserves de conversion » et pourla part des tiers dans le poste

« Participations nedonnantpas le contrdle».

3.3.2 Elimination des opérations réciproques

L’effet des opérations internes au groupe sur le bilan et le compte de résultat consolidéest éliminé. Les dividendes et les plus ou moins-values de cessions d’actifs entre
les entreprises intégrées sont ¢également ¢liminés. Le cas échéant, les moins-values de cession internes d’actifs qui traduisent une dépréciation effective sont
maintenues.

3.3.3 Regroupement d’entreprises

En application des normes IFRS 3 « Regroupements d’entreprises » et IAS 27 « Etats financiers et individuels » révisées :

e les regroupements entre entités mutuelles sont désormais inclus dans le champ d’application de la norme IFRS 3 ;

e les colits directement liés aux regroupements d’entreprises sont désormais comptabilisés dans le résultat de la période ;

o les contreparties éventuelles a payer sont désormais intégrées dans le colit du regroupement d’entreprise pour leur juste valeur a la date de prise de controle, y compris
lorsqu’ils présentent un caractére éventuel. Selon le mode deréglement, les contreparties transférées sont comptabilisées en contrepartie :

- des capitaux propres et les révisions de prix ultérieures ne donneront lieu @ aucun enregistrement,

- ou des dettes et les révisions ultérieures sont comptabilisées en contrepartic du compte de résultat (dettes financiéres) ou selon les normes appropriées (autres dettes
nerelevant pas de lanorme IFRS 9) ;

e En date de prise de contrdle d’une entité, le montant des participations ne donnant pas le controle peut étre évalué:

- soit a la juste valeur (méthode se traduisant par I’affectation d’une fraction de I’écart d’ acquisition aux participations ne donnant pas le controle) ;

- soita la quote-part dans la juste valeur des actifs et passifs identifiables de I’entité acquise (méthode semblable a celle applicable aux opérations antérieures au

31 décembre 2009).

Le choix entre ces deux méthodes doit étre effectué pour chaque regroupement d’entreprises.

Quel que soit le choix retenu lors dela prise de controle, les augmentations du pourcentage d’intérét dans une entité déja contrdlée sont systématiquement
comptabilisées en capitaux propres :

o en date de prise de contrdle d’une entité, 1’éventuelle quote-part antérienrement détenue doit étre réévaluée a la juste valeur en contrepartie du compte de résultat. De
fait, en cas d’acquisition par étapes, I’écart dacquisition est déterminé parréférencea la juste valeura la date de la prise de contrdle;;

o lorsde la perte de contrdled’uneentreprise consolidée, la quote-part éventuellement conservée doit étre réévaluée a sa juste valeur en contrepartie du compte de
résultat.
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3.3.4 Datede cloturede ’exercice des entités consolidées
Les entités incluses dans le périmétre de consolidation voient leur exercice comptable se cloturerau 3 1 décembre.

3.4 Evolutiondu périmétre de consolidation au cours de I’exercice 2024
Quatre filiales immobiliéres, Foncier Participations, Fonciére d’Evreux, Gramat Balard et Sipari ont fait1’objet au l er octobre2024 d’une déconsolidation. Les données
financiéres de ces quatre filiales ne sont plus significatives et ne répondent plus aux critéres de consolidation.

Note 4 Note relatives au compte de résultat
4.1 Intéréts, produits et charges assimilés

L’essentiel

Le produit net bancaire (PNB) regroupe :

- les produits et charges d’intéréts ;

- les commissions ;

- les gains ou pertes nets des instruments financiers a la juste valeur par résultat ;

- les gains ou pertes nets des instruments financiers a la juste valeur par capitaux propres ;

- les gains ou pertes nets résultant de la décomptabilisation d”instruments financiers au co(t amorti ;
- le produit net des activités d’assurance;;

- les produits et charges des autres activités.

Principes comptables:

Les produits et charges d’intéréts sont comptabilisés dans le compte de résultat pourtous les instruments financiers évaluésau co(t amorti en utilisant la méthode du
taux d’intérét effectif, a savoirles préts et emprunts sur les opérations interbancaires et surles opérations avec la clientele, le portefeuille de titres au colit amorti, les
dettes représentées par untitre, les dettes subordonnées ainsi que les passifs locatifs. Sont également enregistrés les coupons courus et échus des titres a revenu fixe
comptabilisés dans le portefeuille d’actifs financiers a la juste valeur par capitaux propres et des dérivés de couverture, étant précisé que les intéréts courus des dérivés
de couverturede flux de trésorerie sont portés en compte derésultat symétriquement aux intéréts courus de I’élément couvert.

Les produits d’intéréts comprennent également les intéréts des instruments de dettes non basiques non détenus dans un modéle de transactionainsi que les intéréts des
couvertures économiques associées (classées par défaut en instruments a la juste valeur par résultat).

Le taux d’intérét effectif est le taux qui actualise exactement les décaissements ou encaissements de trésorerie futurs surla durée de vie prévue de I’ instrument
financier, demaniérea obtenir la valeur comptablenette de I’actif ou du passif financier.

Le calcul de ce taux tient compte des codts et revenus de transaction, des primes et décotes. Les colts et revenus de transaction faisant partie intégrante du taux effectif
du contrat, tels que les frais de dossier oules commissions d’apporteurs d’affaires, s’assimilent a des compléments d’intérét.

Les intéréts négatifs sont présentés de la maniére suivante :

- un intérét négatif sur unactif est présenté en charges d’intéréts dans le PNB,

- un intérét négatif sur un passif est présentéen produits d’intéréts dans le PNB.

(en M€) Exercice 2024 Exercice 2023
Produits Charges Net Produits Charges Net
d'intérét d'intérét d'intérét d'intérét
Préts ou créances sur les établissements de crédit 663 663 556 556
Préts ou créances sur la clientele 1254 1254 1301 1301
Titres de dettes 314 314 342 342
Total actifs financiers au coGtamorti (hors 2231 2231 2199 2199
opérations de location-financement)
Opérations de location-financement 12 12 13 13
Actifs financiers non standards non détenus a des 27 27 34 34
fins de transaction
Dettes envers les établissements de crédit -512 -512 -555 -555
Dettes envers la clientele -142 -142 -171 -171
Dettes représentées par untitre et dettes -1146 -1146 -1022 -1022
subordonnées
Passifs locatifs 0 0
Total passifs financiersau cotamorti -1800 -1800 -1748 -1748
Passifs financiersa la juste valeur par résultatsur 0 0
option
Instruments dérivés de couverture 2871 -3274 -403 2354 -2778 -424
Instruments dérivés pour couverture économique 22 -32 -10 21 -37 -16
Autres produitset chargesd'intéréts -2 -2 -2 -2
Total des produitset charges d'intéréts 5163 -5108 55 4621 -4565 56
(en M€) Exercice 2024 Exercice 2023
Produits Charges Net Produits Charges Net
d'intérét d'intérét d'intérét d'intérét
Total actifsfinanciers netsau codtamortiy 2243 -1800 443 2212 -1748 464
comprisopérations de location-financement
dontactifs financiers au cot amorti avec indicateur 68 68 82 82
derisque de crédit avéré

4.2 Produits et charges de commissions

Principes comptables:

En applicationde lanorme IFRS 15 « Produits des activités ordinaires tirés de contrats conclus avec des clients », la comptabilisation du produit des activités ordinaires
reflete le transfert du contrdle des biens et services promis aux clients pourun montant correspondant a la contrepartie que 1’entité s’attend a recevoiren échangede ces
biens et services. La démarche decomptabilisation du revenus’effectue en cinq étapes :
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> jdentification des contrats avec les clients;

> identification des obligations de performance (ou éléments) distinctes a comptabiliser séparément les unes des autres ;

> déterminationdu prixde la transaction dans son ensemble ;

> allocation du prix de la transaction aux différentes obligations de performancedistinctes ;

> comptabilisation des produits lorsque les obligations de performance sont satisfaites.

Cette approches’appliqueaux contrats qu’une entité conclut avec ses clients a I’exception, notamment, des contrats de location (couverts par lanorme IFRS 16), des
contrats d’assurance (couverts parla norme IFRS 17) et des instruments financiers (couverts par lanormeIFRS 9). Si des dispositions spécifiques en matiére de
revenusou deco(ts des contrats sont prévues dans uneautrenorme, celles-ci s appliquent en premier lieu.

Eu égard aux activités du groupe, sont principalement concemés par cette méthode :

> |es produits de commissions, en particulier ceux relatifs aux prestations de service bancaires lorsque ces produits ne sont pas intégrés dans le taux d’intérét effectif,
ou ceux relatifs a la gestion d’actif ou aux prestations dingénierie financiére;

> les produits des autres activités, (cf note 4.6) notamment en cas de prestations deservices intégrées au seinde contrats de location ;

> les prestations deservices bancaires rendues avecla participation de partenaires groupe.

I1en ressort donc que les commissions sont enregistrées en fonction du type de service rendu et du mode de comptabilisation des instruments financiers auxquels le
service rendu est rattaché.

Ce poste comprend notamment les commissions rémunérant des services continus (commissions sur moyens de paiement, droits degarde sur titres en dépots, etc.), des
services ponctuels (commissions sur mouvements de fonds, pénalités sur incidents de paiements, etc.),1’exécution d"un acte important ainsi que les commissions
afférentes auxactivités de fiducie et assimilées, qui conduisent le groupe a détenir oua placer des actifsau nomde la clientele.

Enrevanche, les commissions assimilées a des compléments d’intérét et faisant partie intégrante du taux effectif du contrat figurent dans la marge d’intérét.

Commissions sur prestations de service

Les commissions sur prestations de service font 1’objet d’uneanalyse pouridentifier séparément les différents éléments (ou obligations de performance) qui les
composent et attribuera chaque élément la part de revenu qui luirevient. Puis chaque élément est comptabilisé enrésultat, en fonction dutypede services rendus et du
mode de comptabilisation des instruments financiers auxquels le service rendu est rattaché :

* les commissions rémunérant des services continus sont étalées en résultat surla durée de la prestation rendue (commissions surmoyens de paiement, droits de garde
sur titres en dépots, etc.);

* les commissions rémunérant des services ponctuels sont intégralement enregistrées en résultat quand la prestation est réalisée (commissions sur mouvements de fonds,
pénalités sur incidents de paiements, etc.) ;

* les commissions rémunérant I’ exécution d’un acte important sont intégralement comptabilisées enrésultat lors de 1’exécution de cet acte.

Lorsqu’une incertitudedemeure sur I’ évaluation du montant d’une commission (commission de performance en gestion d’actif, commission variabled’ingénierie
financiére, etc.), seul le montant auquel le groupe est déja assuréd’avoir droit compte tenu des informations disponibles a la cloture est comptabilisé.

Les commissions faisant partie intégrante du rendement effectif d’un instrument telles que les commissions d’engagements de financement donnés ou les commissions
d’octroi de crédits sont comptabilisées et amorties comme un ajustement du rendement effectif du prét surla durée de vieestimée decelui-ci. Ces commissions figurent
donc parmi les « Produits d’intéréts » et non au poste « Commissions ».

Les commissions de fiducie ou d’activité analogue sont celles qui conduisent a détenir oua placerdes actifs au nom des particuliers, de régime de retraite ou d’autres
institutions. La fiducierecouvrenotamment les activités de gestion d’actif et de conservation pour compte de tiers.

(en M€) Exercice 2024 Exercice 2023
Produits Charges Net Produits Charges Net
Opérations interbancaires et de trésorerie 2 -4 -2 -5 -5
Opérationsavec la clientéle 13 13 19 19
Prestation deservices financiers 1 -2 -1 1 -2 -1
Vente de produits d’assurance vie 64 64 69 69
Moyensde paiement 0 0
Opérationssur titres -1 -1 0
Activités de fiducie 2 2 2 2
Opérations sur instruments financiers et de hors-bilan 3 -1 4 -1 3
Autres commissions 1 1 1 -1 0
Total descommissions 86 -8 78 96 -9 87

4.3 Gainsou pertes nets des instruments financiers a la juste valeur par résultat

Principes comptables:

Le poste « Gains ou pertes nets des instruments financiers a la juste valeur par résultat » enregistre les gains et pertes des actifs et passifs financiers de transaction, ou
comptabilisés suroptiona la juste valeur par résultat y compris les intéréts générés par ces instruments.

Les « Résultats sur opérations de couverture » comprennent la réévaluation des dérivés en couverture dejuste valeur ainsi quela réévaluation symétrique de I’ élément
couvert, la contrepartie de la réévaluation en juste valeur du portefeuillemacro couvert et la part inefficace des couvertures de flux de trésorerie.

(en M€) Exercice 2024 Exercice 2023

Résultats sur instruments financiers obligatoirement évalués a la juste valeur par résultat (*) -10 25
Résultats sur instruments financiers désignés a la juste valeur par résultat sur option -12 -50
Résultats sur opérations de couverture 54 77
Inefficacité dela couverture de flux trésorerie (CFH)

Inefficacité dela couverture de juste valeur (FVH) 54 77
* Variation de la couverture dejuste valeur 521 327
* Variation de I'élément couvert -467 -250
Total desgains ou pertes nets des instruments financiers a la juste valeur par résultat 32 52
(*) y compris couverture économique de change

Le total des gains ou pertes est notamment impacté pendant I'exercice 2024 par les éléments suivants :

- Iimpact de la macro-couverture surswaps de taux : M€ 60 M€
- les charges d'intéréts surémissions en juste valeur sur option -33 M€
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- le résultat sur opérations liées aux titrisations CFHL : 11 M€
- I'impact positifde la valorisation des préts structurés : 1 M€
- 'impact CVA/DVA : M€ -6 M€
(en M€) Exercice 2024 Exercice 2023
Montant Montant Montant Montant

comptabili® | comptabili$ | comptabili$ | comptabilig

enrésultat | encapitaux [ enrésultat | encapitaux
net propres net propres

Résultats sur passifs financiers désignés a la juste valeur par résultat sur option -12 2 -50 8

Total desgains et pertes nets des instruments financiers a la juste valeur sur option -12 2 -50 8

4.4 Gainsou pertes nets des instruments financiers a la juste valeur par capitaux propres

Principes comptables :

Les instruments financiers a la juste valeur par capitaux propres comprennent :

- les instruments de dettes basiques gérés en modélede gestion decollecte et de vente a la juste valeur par capitaux propres recyclables en résultat. Encas decession,
les variations dejuste valeur sont transférées en résultat.

- les instruments de capitaux propres décomptabilisés a la juste valeur par capitaux propres non recyclables en résultat. Encas decession, les variations de juste valeur
ne sont pas transférées en résultat mais directement dans le poste réserves consolidées en capitaux propres. Seuls les dividendes affectent le résultat dés lors qu’ils
correspondent a un retour surl’ investissement.

Les variations de valeur des instruments de dettes basiques gérésen modelede gestion decollecte et de vente a la juste valeur par capitaux propres recyclables
regroupent :

- les produits et charges comptabilisés en marge netd’intéréts ;

- les gains ou pertes nets suractifs financiers de dettes a la juste valeur par capitaux propres ;

- les dépréciations comptabiliséesencoltdurisque ;

- les gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres.

(en M€) Exercice 2024 Exercice 2023
Gains ou pertesnetssur instruments de dettes
Gains ou pertes comptabilisés surinstruments de capitaux propres (dividendes) 7 8
Total desgains ou pertes nets des instruments financiers a la juste valeur par capitaux propres 7 8

4.5 Gainsou pertes nets résultant de la décomptabilisation d'instruments financiers au cottamorti

Principes comptables
Ce poste comprend les gains ou pertes nets surinstruments financiers au cotit amorti résultant de la décomptabilisation d”instruments au colt amorti (préts ou créances,
titres de dettes) et de passifs financiers au colit amorti.

(en M€) Exercice 2024 Exercice 2023
Gains Pertes Net Gains Pertes Net

Préts ou créances sur les établissements de crédit 0 0
Préts ou créances sur la clientele 0 0
Titres de dettes 0 0
Dettes représentées par untitre 0 0 0
Total desgainset pertessur les actifs financiersau colt amorti 0 0 0 0 0 0
Total desgainset pertessur les passifs financiers au codtamorti 0 0 0 0 0 0

4.6 Produits et charges desautres activités

Principes comptables

Les produits et charges des autres activités enregistrent notamment :

* les produits et charges des immeubles de placement (loyers et charges, résultats de cession, amortissements et dépréciations) ;

* les produits et charges des opérations delocations opérationnelles ;

* les produits et charges del’activité de promotion immobiliére (chiffre d’affaires, achats consommés).

(en M€) Exercice 2024 Exercice 2023
Produits Charges Net Produits Charges Net

Produits et charges sur activités immobiliéres 0 0
Produits et charges sur opérations de location 5 -4 1 6 -5 1
Produits et charges sur immeubles de placement 2 2 6 -1 5
Quote-part réaliséesur opérations faites en commun 1 1 4 4
Autres produits et charges divers d’exploitation 11 -12 -1 17 -10 7
Dotations et reprises de provisions aux autres produits et charges -1 -1 1 1
d’exploitation
Autres produitset charges 12 -13 -1 21 -9 12
Total des produits et charges des autresactivités 19 -17 2 33 -15 18

4.7 Charges générales d'exploitation

Principes comptables
Les charges générales d’exploitation comprennent essentiellement les frais de personnel, dont les salaires et traitements nets de refacturation, les charges sociales ainsi
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que les avantages du personnel (tels queles charges de retraite). Ce poste comprend également]’ensemble des frais administratifs et services extérieurs.

Les modalités deconstitution du fonds de garantie des dépots et de résolution ont été modifiées parun arrété du 27 octobre 2015.

En 2016, I’ Autorité de Contréle Prudentiel et de Résolution (ACPR), dans sa décisionn®2016-C-51 du 10 octobre 2016, a arrété une méthode decalcul par stock des
contributions pour le mécanisme des dépots.

L’ensembledes contributions pour les mécanismes dépdts, titres et cautions versées soit sous forme de dépdts remboursables, de certificats d’association oude
certificats d’associéreprésente un montant de 0,017 M€.

Contributions aux mécanismes de résolution bancaire

Ladirective 2014/59/UE dite BRRD (Bank Recovery and Resolution Directive) qui établit un cadre pour le redressement et la résolution des établissements de créditet
des entreprises d’investissement et le réglement européen 806/20 14 (réglement MRU) ont instauré la mise en place d’un fonds d e résolution a partir de2015. En 2016,
ce fonds est devenu un Fonds de Résolution Unique (FRU) entre les Etats membres participants au Mécanisme de Surveillance Unique (MSU). Le FRU estun
dispositif de financement de la résolution a la disposition de1’autorité de résolution (Conseil de Résolution Unique). Celle-cipourra faire appel a ce fonds dans le cadre
de lamise en ceuvredes mesures de résolution.

Conformément auréglement délégué 2015/63 et au reglement d’exécution 2015/81 complétant la directive BRRD surles contributions ex-ante aux dispositifs de
financement pour la résolution, le Conseil de Résolution Unique a déterminé les contributions au fonds de résolution unique p ourl’année 2024. La cible des fonds a
collecter pour le fonds derésolution était atteinte au 31 décembre 2023. Le montant des contributions versées par le Groupe est nul en 2024 tant pour la part passant en
charge que pour la part sous la forme d’engagement de paiement irrévocable (EPI) garanti par des dépdts espéces inscrits a1’ actif dubilan. Des contributions pourront
toutefois étre appelées a I’avenir en fonction notamment de I’évolution des dépots couverts et de 1’ utilisation éventuelledu fonds. La part des EPIcorrespond a 15%
des appels de fonds garantis par des dépots espéces jusqu’en 2022 et 22,5% pour la contribution 2023. Ces dépdts sont rémunérés a €ster -20bp depuis le ler mai 2023.
Le cumul du collatéral en garantie inscrita I’actif dubilans’éléve a 44 M€au 31 décembre 2024 (commeen 2023). 11 est comptabilisé au colt amortia I’actif dubilan
sur laligne « Comptes de régularisation et actifs divers” et ne fait pas I'objet de dépréciations au 31 décembre 2024.

En effet, les conditions d’utilisation des ressources du FRU, et donc d’appel des engagements de paiement irrévocables, sont strictement encadrées par la
réglementation. Ces ressources ne peuvent étreappelées qu’en cas de procédure de résolution dun établissement et aprés une intervention a hauteur d un minimum de
8 % du total des passifs par lesactionnaires et les détenteurs d'instruments de fonds propres pertinents et d'autres engagements utilisables au titre du renflouement
interne. De plus, la contribution du FRU ne doit pas excéder 5 % du total des passifs de I'établissement soumis a une procédure derésolution.

(en M€) Exercice 2024 Exercice 2023
Chargesde personnel -57 -59
Imp6ts, taxes et contributions réglementaires (1) -6 -29
Services extérieurs et autres charges générales d’exploitation -51 -48
Charges de location 0
Autres fraisadministratifs -57 -77
Total des charges générales d’ exploitation -114 -136

(1) Lesimp0ts, taxes et contributions réglementaires incluent notamment la taxe desoutien aux collectivités territoriales pour un montant annuel de 0,75 million
d’euros (contre 0,82 milliond ’euros en 2023), la contribution a I’ Autorité de Contréle Prudentiel et de Résolution de (0,77 million d euros (contre 0,84 million

d’euros en 2023), la contribution au Conseil de Résolution Unique pour 0,3 milliond ’euros (comme en 2023).

Par ailleurs, un produit de de 1,37 M€ concemant une régularisation de FRU sur exercices antérieurs a été enregistré en 2024. Enfin, la cotisation annuelle au FRU a ét

suppriméeen 2024.
La décomposition des charges de personnel est présentéeen note 8.1.

Les refacturations des activités « organe central » (listées dans le Code monétaireet financier) sont présentées en PNB et les refacturations des missions groupe restent

présentées en frais de gestion.
4.8 Gainsou pertessur autres actifs

Principes comptables

Les gains ou pertes sur autres actifs enregistrent les résultats de cession des immobilisations corporelles et incorporelles d’exploitation ainsi que les plus ou moins-

values de cession des titres de participation consolidés.

En 2024 et 2025, le groupe Crédit Foncier ne réalise pas de gains ou pertes significatifs sur autres actifs.
Note 5 Note relatives au bilan

5.1 Caisse, banques centrales

Principes comptables
Ce poste comprend principalement la caisse et lesavoirs auprés des banques centrales au coit amorti.

(en M€)

31/12/2024

31/12/2023

Banques centrales
Total caisse, banques centrales

506

472

506

472

5.2 Actifs et passifs financiers a la juste valeur par résultat

Principes comptables

Les actifs et passifs financiers a la juste valeur parrésultat sont constitués des opérations négociées a des fins de transaction, y compris les instruments financiers
dérivés, de certains actifs et passifs que le groupe a choisi de comptabiliser a la juste valeur, dés la date de leur acquisition oude leur émission, au titre de I’ option

offerte par lanorme IFRS 9 et des actifs non basiques.
Les critéres de classement des actifs financiers sont décritsennote2.5.1.

Date d’enregistrement des titres
Les titres sontinscritsau bilana la date de reglement-livraison.
Les opérations decessiontemporairede titre sont également comptabilisées en date de réglement livraison.

Lorsque les opérations deprise en pension et de miseen pension de titres sont comptabilisées dans les « Actifs et passifsa la juste valeur par résultat », I’engagement

de mise en place de la pension est comptabilisé comme un instrument dérivé ferme de taux.

En cas de cession partielle d’une ligne detitres, la méthode « premier entré, premiersorti » est retenue, sauf cas particuliers.
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5.2.1 Actifsfinanciers a la juste valeur par résultat

Principes comptables

Les actifs financiersa la juste valeur parrésultat sont :

* les actifs financiers détenus a des fins de transaction, ¢’est-a-dire acquis ou émis dés 1’ origine avec I’intention de les revendre a bréve échéance ;

» les actifs financiers que le groupe a choisi de comptabiliser dés I’ origine & la juste valeur parrésultat, en application del’option offerte parla norme IFRS 9. Les
conditions d’application de cette option sont décrites ci-dessus ;

* les instruments de dettes non basiques ;

* les instruments de capitaux propres évalués a la juste valeur par résultat par défaut (qui ne sont pas détenus a des fins d etransaction).

Ces actifs sont évalués a leur juste valeur en date de comptabilisation initiale comme en date d’arrété. Les variations de juste valeurde la période, les intéréts,
dividendes, gains ou pertes decessions surces instruments sontenregistrés dans le poste « Gains ou pertes nets sur instruments financiers a la juste valeur par résultat »
al’exceptiondes actifs financiers de dettes non basiques dont les intéréts sont enregistrés dans le poste « Produits d’intéréts ».

Les actifs financiers du portefeuille de transaction comportent notamment les opérations sur titres réalisées pour compte propre, les pensions et les instruments
financiers dérivés négociés dans le cadre des activités de gestion de position du groupe.

Actifsa la juste valeur par résultatsur option

Lanorme IFRS 9 permet, lorsde lacomptabilisation initiale, de désigner des actifs financiers comme devant étre comptabilisés a la juste valeur parrésultat, ce choix
étantirrévocable.

Le respect des conditions fixées par la norme doit étre vérifié préalablementa toute inscription d’un instrument en option juste valeur.

L’application de cette option estréservée uniquement dans le cas d’une élimination ouréduction significative d’'undécalage de traitement comptable. L’applicationde
I’option permet d’éliminer les distorsions découlant de régles de valorisation différentes appliquées a des instruments gérés dans le cadre d’uneméme stratégie.

(en M€) 31/12/2024 31/12/2023
Actifs financiers obligatoirement Actifs Total Actifs financiers obligatoirement Actifs Total
évalués a la juste valeur par résultat financiers évalués a la juste valeur par résultat financiers
Actifs financiers Adutres actifs désignés a la Actifs financiers Autres deésignés a la
relevant d'une financiers juste valeur relevant d'une activité actifs juste valeur
activité de (1) sur option (2) de transaction financiers par résultat
transaction sur option
Préts a la clientele hors opérations de pension 622 622 703 703
Préts 622 622 703 703
Instruments de capitaux propres 0 22 22
Dérivés de transaction (3) 53 53 92 92
Total des actifs financiers a la juste valeur par résultat 53 622 675 92 725 817

(1) Inclus les actifs non basiques qui ne relévent pas d’une activité de transaction dont les parts d'OPCVM ou de FCPR présentés au sein des obligations et autres titres de dettes (622 millions d'euros au 31 décembre
2024 contre 703 millions d'euros au 31 décembre 2023). Les préts a la clientele comprennent notamment certains c ontrats de préts structurés aux collectivités locales. Cette catégorie incluait également au 31 décembre
2023 les instruments de capitaux propres pour lesquels il n'avait pas été fait le choix de les évaluer par capitaux propres pour un montant de 22 millions d'euros. Ces titres étant détenus par une filiale déconsolidée au
ler octobre 2024, cette catégorie est soldée au 31 décembre 2024. Les criteres de classement des actifs financiers en juste valeur par le résultat en raison du non-respect du critere SPPI retenus par le groupe sont
communiqués en note 2.5.1.

(2) uniquement dans le cas d'une “non concordance comptable™.

(3) Les informations sont présentées en tenant compte des effets de la compensation réalisées conformément a la norme 1AS 32 (cf. note 5.19).

Le poste "dérivés de transaction" inclut les dérivés de couverture économique qui ne répondent pas aux critéres de couverture comptablerestrictifs requis parla norme
IAS39, dont la justevaleur est positive.

Actifsfinanciersa la juste valeur par résultat sur option et risque de crédit

L'expositionau risquede crédit peut représenter une part essentielle dela juste valeur des préts ou créances désignésa la juste valeur par résultat figurant au bilan.
Lorsque des achats de protection ont été effectués en lien avec lamiseen place de ces préfs, la juste valeur des dérivés de crédit liés est présentée.

Le Groupe Crédit Foncier necouvre pas, par des achats de protection, le risque decrédit des préts ou créances classés dans les instruments a la juste valeur par résultat
sur optionau 31 décembre 2024 et au 31 décembre 2023.

5.2.2 Passifs financiers a la juste valeur par résultat

Principes comptables

Les passifs financiers a la juste valeur par résultat comprennent des passifs financiers détenus a des fins de transaction ou classés dans cette catégorie de fagon
volontairedés leur comptabilisation initiale en application de I’option ouverte par lanorme IFRS 9. Le portefeuille de transaction est composé de dettes liées a des
opérations de vente a découvert, d’opérations de pension et d’instruments financiers dérivés. Les conditions d”application de cette option sont décrites ci-dessus.

Ces passifs sont évalués a leur juste valeur en date de comptabilisation initiale comme en date d’arrété.

Les variations de juste valeurde la période, les intéréts, gains ou pertes liés a ces instruments sont enregistrés dans le p oste « Gains ou pertes nets sur instruments
financiersa la juste valeur parrésultat » , a I’exception des variations de juste valeurattribuables a I’évolution durisque de créditpropre pourles passifs financiers a la
juste valeur par résultat sur option qui sont enregistrées, depuis le 1er janvier 2016, dans le poste « Réévaluation durisque de crédit propre des passifs financiers
désignés a la justevaleur par résultat » au sein des « Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres » . En cas de décomptabilisation du passif avant son
échéance (par exemple, rachat anticipé), le gain ou la perte de juste valeur réalisé, attribuableau risque de crédit propre, est transféré directement dans le poste réserves
consolidées en capitaux propres.

Passifs financiersa la juste valeur par résultatsur option

Lanorme IFRS 9 permet, lorsde lacomptabilisation initiale, de désigner des passifs financiers comme devant étre comptabilisés a la juste valeur par résultat, ce choix
étantirrévocable.

Le respect des conditions fixées par la norme doit étre vérifié préalablementa toute inscription d’un instrument en optionjuste valeur.

L’application de cette option esten effet réservée aux situations suivantes :

Elimination ou réductionsignificative d’un décalage de traitement comptable

L’applicationde I’option permet d’éliminer les distorsions découlant deregles de valorisation différentes appliquées a des instruments gérés dans le cadred’uneméme
stratégie ;

Alignement du traitement comptablesur la gestion et la mesure de performance

L’options’appliquedans le cas de passifs gérés et évalués a la juste valeur, a condition que cette gestion repose sur une politique de gestion des risques ou une stratégie

d’investissement documentée et quele suivi intemes’appuiesur une mesure enjuste valeur.

Instruments financiers composés comportant un ou plusieurs dérivés incorporés
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Un dérivé incorporé est la composanted’un contrat hybride, financier ounon, quirépond a la définition d’un produitdérivé. Il doit étre extrait du contrat héte et
comptabilisé séparément dés lors quel’instrument hybride n’est pas évaluéen juste valeur par résultat et que les caractéristiques économiques et les risques associés du
dérivé incorporé ne sont pas étroitement liésau contrat hote.

L’application de I’option juste valeur & un passiffinancier est possible dans le cas ot le dérivé incorporé modifie substantiellement les flux du contrat hote et que la
comptabilisation séparée du dérivéincorporé n’est pas spécifiquement interdite par la norme IFRS 9 (exemple d’une option de remboursement anticipé incorporée dans
un instrument de dettes). L’option permet d’évaluer I’ instrument a la juste valeur dans son intégralité, ce qui permet dene pas extraire ni comptabi liser ni évaluer
séparément le dérivéincorporé.

Ce traitement s ’applique en particuliera certaines émissions structurées comportant des dérivés incorporés significatifs.

(en M€) 31/12/2024 31/12/2023
Passifs Passifs Total Passifs Passifs Total
financiers | financiers financiers | financiers
émisades | désignésa émisades | désignésa
finsde la juste finsde la juste
transaction | valeur sur transaction | valeursur
option option
Dérivés de transaction (*) 234 234 288 288
Dettes représentées par untitre non subordonnées 674 674 851 851
Total des passifs financiersa la juste valeur par résultat 234 674 908 288 851 1139

(*) Les informations sont présentées en tenant compte des effets de la compensation réalisées conformément a la norme 1AS 32 (note 5.19)

Ces passifssont valorisés en justevaleur a la date d'arrété avecvariation de valeur, coupon inclus, dans le postedu compte de résultat « Gains ou pertes nets sur
instruments financiers a la juste valeur par résultat » a I’exception des variations dejuste valeurattribuables au risque de crédit propre associé aux passifs financiers
désignés a la justevaleur par résultat, comptabilisées dans le poste « Réévaluation durisque decrédit propre des passifs financiers ayant fait 1’ objet d’une optionde
comptabilisationa la juste valeur parrésultat » en applicationde lanorme lAS 39.

Le poste « Dérivés de transaction» inclut les dérivés dontla juste valeur est négativeet qui sont:

- soitdétenusades finsde transaction ;

- soitdes dérivés de couverture économique qui ne répondent pas aux critéres de couverture comptable restrictifs requis parla norme 1AS 39.

Conditions de classification des passifs financiers a la juste valeur par résultat sur option

31/12/2024
Dérivésincorporés

(en M€)

Gestionen
juste valeur

Non-concordance
comptable

Passifs financiers désignés a la juste valeur
sur option

674
674

674
674

Dettes représentées par untitre
Total

Les passifs financiers valorisés en juste valeur suroption comprennent exclusivement les émissions structurées de la Compagn ie de Financement Foncier. Les dérivés
incorporés inclus dans ces passifs, valorisés en juste valeur nesont pas dissociés du contrat-hote.

Passifs financiers a la juste valeur par résultat sur option et risque de crédit

- Passifs financiers désignés a la juste valeur par résultat sur option pour lesquels le risque de crédit doit étre présentéen capitaux propres

(en M€) 31/12/2024 31/12/2023
Valeur comptable Montant Différence entre Cumul des Valeur comptable Montant Différence entre Cumul des
contractuellemert la valeur variations de la contractuellement la valeur variations de la
dd a I'échéance comptable et le JV des passifs da a I'échéance comptable et le JV des passifs
montant financiers désigné montant financiers désigné
contractuellemenrt alajuste valeur contractuellemenrt alajuste valeur
dd a I'échéance par résultat da a I'échéance par résultat
imputable au imputable au
risque de crédit risque de crédit
propre propre
Comptes a terme et
emprunts a la clientele
Dettes représentées par un 674 674 1 851 851 4
titre, non subordonnées
Total 674 674 1 851 851 4

Le montant contractuellement d a I’échéance des emprunts s’ entend du montant du capital restant d1a la date de cloturede 1’ exercice, augmenté des intéréts courus
non échus. Pour les titres, la valeur de remboursement est généralement retenue.
Pour information, le spread émetteur au 3 1 décembre 2024 est comptabilisé dans les OCI pour un montant de 1,1 M€ (4,5 M€au 31 décembre2023).

5.2.3 Instruments de dérivés de transaction

Principes comptables

Un dérivé est un instrument financier ou un autre contrat qui présente les trois caractéristiques suivantes :

* sa valeur fluctue en fonctionde I’évolution d"un taux d’intérét, du prix d”un instrument financier, du prix d’une marchand ise,d’un cours de change, d’unindice de
prix ou de cours, d’une notation de crédit oud’un indice de crédit, ou d’une autre variable, a condition que dans le cas d’une variable non financiére, la variable ne soit
pas spécifique a une des parties au contrat ;

« il ne requiert aucun placement net initial ouun placement net initial inférieur a celui qui serait nécessaire pourd’autres types decontrats dont on pourrait attendre des
réactions similaires aux évolutions des conditions du marché;

«il estréglé a une date future.

Tous les instruments financiers dérivés sont comptabilisés au bilan en date de négociation pour leur juste valeura I’ origine de I opération. A chaque arrété comptable,
ils sont évalués a leur juste valeur quelle que soit I”intention de gestion qui préside a leur d étention (transaction ou couverture).

Les dérivésde transactionsont inscrits au bilan en « Actifs financiersa la juste valeur parrésultat » et en « Passifs financiers a la juste valeur par résultat » . Les gains
et pertes réalisés et latents sont portés au comptede résultat dans le poste « Gains ou pertes nets sur instruments financiers a la juste valeur par résultat ».

Le montant notionnel des instruments financiers ne constitue qu’une indication du volume del’activité et ne refléte pas les risques de marché attachés a ces
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instruments. Les justes valeurs positives ou négatives représentent la valeur de remplacement de ces instruments. Ces valeurs peuvent fortement fluctueren fonction de

I’évolution des parameétres de marché.

(en M€) 31/12/2024 31/12/2023
Notionnel Juste Juste Notionnel Juste Juste
valeur valeur valeur valeur
positive négative positive négative
Dérivés de taux 1771 45 234 2408 84 287
Dérivés de change 79 8 79 7
Opérations fermes 1850 53 234 2487 91 287
Dérivés de taux 134 165 1 1
Opérations conditionnelles 134 165 1 1
Total des instruments dérivés de transaction 1984 53 234 2652 92 288
dontmarchés organisés
dontopérationsde gré a gré 1984 53 234 2652 92 288

5.3 Instruments dérivés de couverture

Principes comptables:

Un dérivé estuninstrument financier ou un autre contrat qui présente les trois caractéristiques suivantes :

* savaleur fluctue en fonctionde I’ évolution d’un taux d’intérét, du prix d "un instrument financier, du prix d"une marchandise, d’un cours de change, d’unindicede
prix ou de cours, d’une notation de crédit oud’un indice de crédit, ou d’une autre variable, a condition que dans le cas d’une variable non financiére, la variable ne soit
pas spécifique a une des parties au contrat ;

« il ne requiert aucun placement net initial ouun placement net initial inférieur a celui qui serait nécessaire pour d’autres types de contrats dont on pourrait attendre des
réactions similaires aux évolutions des conditions du marché;

«il estréglé a une date future.

Tous les instruments financiers dérivés sont comptabilisés au bilan en date de négociation pour leur juste valeura I’ origine de I”opération. A chaque arrété comptable,
ils sont évaluésa leur juste valeur quelle que soit I’intention de gestion qui préside a leur détention (transaction ou couverture).

A I’exception des dérivés qualifiés comptablement de couverture de flux de trésorerie ou d”investissement net libellé en devises, les variations dejuste valeursont
comptabilisées au comptede résultat de la période.

Les dérivés qualifiés de couverture sont ceux qui respectent, dés I’initiation de la relation de couverture et sur toute sa d urée, les conditions requises par lanorme

IAS 39 et notamment la documentation formalisée del’existence d’une efficacité des relations de couverture entre les instruments dérivés et les éléme nts couverts, tant
de maniére prospective que de maniére rétrospective.

Les couvertures de juste valeur correspondent principalement a des swaps de taux d’intérét assurant une protection contre les variations de juste valeur des instruments
ataux fixe imputables a I’évolution des taux de marché. Ces couvertures transforment des actifs ou passifs a taux fixe en éléments a taux variable. Les couvertures de
juste valeur comprennent notamment la couverture de préts, de titres,de dépdts et de dettes subordonnées a taux fixe.

La couverture dejuste valeur est égalementutilisée pour la gestionglobale durisquede taux.

Les couvertures de flux de trésorerie permettent de figer oud’encadrer la variabilité des flux detrésorerieliés a des instruments portant intérét a taux variable. La
couverture defluxde trésorerie est également utilisée pour la gestion globale durisque detaux.

Le montant notionnel des instruments financiers ne constitue qu’une indication du volume del’activité et ne refléte pas les risques de marché attachés a ces
instruments.

Afin de pouvoir qualifier comptablement un instrument dérivéd’instrument de couverture, il est nécessaire de documenter la relation de couverture dés 1’ initiation
(stratégie de couverture, nature durisque couvert, désignation et caractéristiques de I’¢1ément couvert et de I’instrument d ecouverture). Par ailleurs, I’efficacité de la
couverture doit étre démontréea 1’ origine et vérifiée rétrospectivement.

Les dérivés conclus dans le cadre derelations decouverture sont désignés en fonction del’objectif poursuivi.

Le Groupe a choisil’option offerte parla norme IFRS 9 de nepas appliquerles dispositions de la normerelatives & la comptabilité de couverture et de continuera
appliquerla norme TAS39 pour la comptabilisation de ces opérations, telle qu’adoptée par]’Union européenne, ¢’ est-a-dire excluant certaines dispositions concernant
la macro-couverture.

Couverture de juste valeur

La couverture dejuste valeura pourobjectifde réduire le risque de variation de juste valeurd’un actifou d’un passifdu bilan oud’un engagement ferme (notamment,
couverture durisque detaux des actifs et passifs a taux fixe).

Laréévaluation dudérivéest inscrite en résultat symétriquement a la réévaluation de 1’ élément couvert, et ce a hauteur du risque couvert. L’ éventuelle inefficacitéde la
couverture est comptabilisée au compte de résultat dans le poste « Gains ou pertes nets surinstruments financiersa la juste valeur par résultat ».

Les intéréts courus dudérivéde couverturesont portés au comptede résultat symétriquement aux intéréts courus de 1’élément couvert.

S’agissant de la couvertured’un actifou d’un passifidentifié, la réévaluation de la composante couverte est présentée au bilan dans le méme poste que 1’élément
couvert.

L’ inefficacité relative a la valorisation enbi-courbe des dérivés collatéralisés est prise encomptedans les calculs d’efficacité.

En cas d’interruption de la relation de couverture (décision de gestion, non-respect des critéres d’efficacité ou vente de 1’élément couvert avant échéance), le dérivéde
couverture est transféré en portefeuille detransaction. Le montant de la réévaluation inscrit au bilan au titrede 1’élément couvert est amorti sur la duréede vie
résiduellede la couverture initiale. Sil’élément couvert est vendu avant 1’échéance ou remboursé par anticipation, le montant cumulé de la réévaluation est inscritau
compte de résultat de la période.

Couverture de flux de trésorerie

Les opérations decouverture de flux de trésorerie ont pour objectif la couverture d’éléments ex posés aux variations de flux detrésorerieimputablesaun risqueassocié
aun élément de bilan ou a une transaction future (couverture durisque detaux suractifs et passifs a taux variable, couverture de conditions sur des transactions futures
- taux fixes futurs, prix futurs,change, etc.).

La partie efficace des variations de juste valeurdu dérivé est inscritesuruneligne spécifique des « Gains ou pertes comptabilisés directement en capitaux propres », la
partie inefficace est comptabiliséeau comptede résultat dans le poste « Gains ou pertes nets sur instruments financiersa la justevaleur par résultat » .

Les intéréts courus du dérivéde couverturesont portés au comptede résultat dans la marge d’intérét, symétriquement aux intéréts courus de 1’élément couvert.

Les instruments couverts restent comptabilisés selon les regles applicables a leur catégorie comptable.

En cas d’interruption de la relation de couverture (non-respectdes critéres d’efficacité ou vente du dérivé ou disparition de 1’ élément couvert), les montants cumulés
inscrits en capitaux propres sont transférés au fur et a mesure en résultat lorsque la transaction couverte affecte elle-méme le résultat ou rapportés immédiatement en
résultat en cas de disparition del’élément couvert.

Cas particuliers de couverturede portefeuilles (macro-couverture)
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Documentation en couverture dejuste valeur

Le groupe documente la macro-couverture durisque de taux d’intérét en couverture dejuste valeur, en appliquant les dispositions de la norme IAS 39 telle qu’adoptée
par I’Union européenne (dite carve-out).

Laversionde lanomelAS 39 adoptéepar I’Union européenne ne reprend pas certaines dispositions concernant la comptabilitéde couverture qui apparaissent
incompatibles avec les stratégies deréduction du risque de taux d’intérét global mises en ceuvre par les banques européennes. Le carve-out de 1’Union européenne
permeten particulier de mettre en oeuvre une comptabilité de couverture durisque de taux interbancaire associée aux opérations a taux fixeréalisées avec la clientele
(crédits, comptes d’épargne, dépdts a vue de la clientéle). Les instruments de macro-couverture utilisés par le groupe sont, pour1’essentiel, des swaps de taux simples
désignés des leur mise en place en couverture de justevaleur des ressources ou des emplois a taux fixe.

Le traitement comptabledes dérivés de macro-couverture sefait selon les mémes principes que ceux décrits précédemment dans le cadre dela micro-couverturede
juste valeur.

Dans le cas d’une relation de macro-couverture, la réévaluation dela composante couverte est portée globalement dans le poste « Ecart de réévaluation des portefeuilles
couvertsen taux », a I’actif dubilan en cas decouverture d’un portefeuille d’actifs financiers, au passif dubilan en cas de couvertured’un portefeuille de passifs
financiers.

L’efficacité des couvertures est assurée lorsque les dérivés compensent le risque detaux du portefeuille desous-jacents a taux fixe couverts. L’ inefficacité relativea la
valorisationen bi-courbe des dérivés collatéralisés est priseen compte.

Deux tests d’efficacité sont réalisés :

« un test d’assiette : pour les swaps simples désignés de couverturedes leur miseen place, il est vérifié en date de désignation de la relation de couverture, de maniére
prospective, puis a chaque arrété, de maniére rétrospective, qu’il n’existe pas desur-couverture;

* un test quantitatif: pour les autres swaps, la variation de juste valeur du swap réel doit compenser la variation dejuste valeur d’un instrument hypothétiquereflétant
parfaitement la composante couvertedu sous-jacent. Ces tests sont réalisés en date de désignation, de maniere prospective, puis a chaque arrété, de maniére
rétrospective ;

En cas d’interruption de la relation de couverture, cet écart est amorti linéairement surla durée de couverture initiale res tant a courir si le sous-jacent couvert n’a pas été
décomptabilisé. Il est constaté directement enrésultatsi les éléments couverts ne figurent plusau bilan. Les dérivés de macrocouverture peuvent notamment étre
déqualifiés lorsque le nominal des instruments couverts devient inférieur au notionnel des couvertures, du fait notamment des remboursements anticipés des prétsou
des retraits dedépots observés ou modélisés.

Les couvertures de juste valeur correspondent principalement a des swaps de taux d’intérét assurant une protection contre les variations de juste valeur des instruments
ataux fixe imputables a 1’évolution des taux de marché. Ces couvertures transforment des actifs ou passifs a taux fixe en éléments a taux variable.
Lamacro-couverture de juste valeur est utilisée pour la gestion globale du risque de taux notamment pour couvrir:

. les portefeuilles de préts a taux fixe :

- les dépbts avue;

Lamicro-couverture de juste valeur est utilisée notamment pour couvrir :

- un passifa taux fixe ;

- les titres de laréserve deliquidité a taux fixeet des titres indexés inflation.

Les couvertures de flux de trésorerie permettent de figer oud’encadrer la variabilité des flux detrésorerieliés a des instruments portant intérét a taux variable. La
couverture defluxde trésorerie est également utilisée pour la gestion globale du risque detaux.

Les couvertures de flux de trésorerie sont utilisées notamment pour :

- la couverture de passif a taux variable ;

- la couverture du risque de variation devaleur des flux futurs variables de la dette ;

- la macro couverture d’actifs a taux variable.

Les principales sources d’inefficacité des couvertures sont liées a :

- I’inefficacité « bi-courbe» : la valorisation des dérivés collatéralisés (faisant 1’objet d’appels de marge rémunérés a ESTER) est basée sur la courbe d’actualisation
€STER, alors que I’évaluation de la composante couvertedes éléments couverts en juste valeur est calculée surune courbe d’actualisation Euribor ;

- la valeur temps des couvertures optionnelles ;

- la surcouverture dans le cadre des tests d assiette en macro-couverture (montants des notionnels de dérivés de couverture supérieurs au nominal des éléments
couverts, notamment dans le cas ot les éléments couverts ont fait I’ objet de remboursements anticipés plus importants que prévus);

- les ajustements valorisation liés au risque de crédit et au risque de crédit propres sur dérivés (Credit Value adjustment et Debit Value ajustement) ;

- des décalages defixing des flux entre I’élément couvert et sa couverture.

Le montant notionnel des instruments financiers ne constitue qu’une indication du volume del’activité et ne refléte pas les risques de marché attachésa ces
instruments.

(en M€) 31/12/2024 31/12/2023
Notionnel Juste valeur | Justevaleur Notionnel Juste valeur Juste valeur
positive négative positive négative
Instruments de taux 107039 1239 2078 95646 1180 2265
Autres instruments
Opérations fermes 107039 1239 2078 95646 1180 2265
Instruments de taux 215 2 336 5
Autres instruments
Opérations conditionnelles 215 2 336 5 0
Couverture de juste valeur 107 254 1241 2078 95982 1185 2265
Instruments de taux
Instruments suractions
Instruments de change 5189 444 1260 5229 397 1293
Autres instruments
Opérations fermes 5189 444 1260 5229 397 1293
Couverture de flux de trésorerie 5189 444 1260 5229 397 1293
Total des instruments dérivés de couverture 112443 1685 3338 101211 1582 3558

Tous les instruments dérivés de couverture sont présentés dans le poste « Instruments dedérivés de couverture » a I’actif et au passif dubilan.

Les swaps financiers de devises sont documentés a la fois en couverturede juste valeurde taux et en couverturede flux de trésorerie dechange. La juste valeur globale
est néanmoins présentée en dérivés de change. Ces dérivés sont présentés en instruments de couverturede flux de trésorerie d e change afin demieux refléter le poids de
lacomposantechange (liée a la couverture de flux detrésorerie) dans la juste valeur globale.
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Echéancier du notionnel des instruments dérivés de couverture au 31 décembre 2024
(en M€) infalan delanabs De6alOans | Supérieural0 Total
ans ans

Instruments de couverturede flux de trésorerie 0
Instruments de couverturede juste valeur 18106 32242 18201 38705 107 254
Couverture du risque de change 18106 32242 18201 38705 107 254
Instruments de couverturede flux de trésorerie 249 2423 1707 756 5135
Instruments de couverturede juste valeur 54 54
Couverture desautres risques 249 2423 1761 756 5189
Total 18355 34665 19962 39461 112 443

Les swaps financiers de devises sont documentés a la fois en couverturede juste valeurde taux et en couverturede fluxde trésorerie dechange. La juste valeur globale
est néanmoins présentée en dérivés de change. Ces dérivés sont présentés en instruments de couv erturede flux de trésorerie de change afin demieux refléter le poids de
lacomposantechange (liée a la couverture de flux detrésorerie) dans la juste valeur globale.

Eléments couverts
Couverture de juste valeur

(en M€) 31/12/2024
Couverture du risque de taux Couverture du risque de change
Valeur dont réévaluation Composante Valeur dont réévaluation Composante
comptable de lacomposante | couverte restant comptable de lacomposante | couverte restant a
couverte (1) a étaler (2) couverte (1) étaler (2)

Actif 17 356 732 83 2355 131
Actifs financiersau colt amorti 17 356 732 83 2355 131 0
Préts ou créances sur les 8703 119
établissements de crédit
Préts ou créances sur la clientele 5940 122 60 8
Titres de dette 2713 491 83 2295 123
Passif 42698 -921 77 2889 102 0
Passifs financiersau co(t amorti 42698 -921 77 2889 102 0
Dettes représentées par untitre 42698 -921 77 2889 102
Dettes subordonnées
Total couverture de juste valeur -25342 1653 6 -534 29 0

(1) Intérétscourus exclus
(2) Déqualification, fin dela relation de couverture

L'inefficacitéde la couverture de la période est présentée en note 4.3 « Gains ou pertes sur actifs financiers et passifs financiers a la juste valeur parrésultat » ou en note
4.4 «Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres » pour les instruments de capitaux propres classés en justevaleur par capitaux propresnon
recyclables.

(en M€) 31/12/2023
Couverture du risque de taux Couverture du risque de change
Valeur dont réévaluation Composante Valeur dont réévaluation Composante
comptable de lacomposante | couverte restant comptable de lacomposante | couverte restant a
couverte (1) a étaler (2) couverte (1) étaler (2)
Actif 14190 633 95 2568 200 0
Actifs financiersau colt amorti 14190 633 95 2568 200 0
Préts ou créances sur les 6449 44
établissements de crédit
Préts ou créances sur la clientele 4 847 72 66 6
Titres de dette 2894 517 95 2502 194
Passif 41906 -1787 96 2719 85 0
Passifs financiersau co(t amorti 41906 -1787 96 2719 85 0
Dettes représentées par untitre 41906 -1787 96 2719 85
Dettes subordonnées
Total couverture de juste valeur -27716 2420 -1 -151 115 0
(1) Intéréts courus exclus
(2) Déqualification, fin dela relation de couverture
Couverture de flux de trésorerie - Couverture d'investissement nets en devises
(en M€) 31/12/2024
Juste valeur du Dont partie Dont partie Dont autres Solde des Juste valeur de
dérivé de efficace des inefficace éléments de Juste couvertures échues I'élément couvert
couverture couvertures non Valeur restant a étaler (dérivé
échues (1) hypothétique)
Couverture de risque de change -785 -53 -732 53
gopal - couverture de flux de trésorerie et d'investissement nets en -785 -53 -732 53
evise
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(1) Reconnus en autres éléments comptabilisés en capitaux propres ou en résultat pour la partie recyclée en symétrie a I’élément couvert

Laréserve « Couverturede flux de trésorerie » correspond a la partie efficace des couvertures non échues et le solde des couvertures échues restant a étaler, avant

impdt, y compris la part des participations ne donnant pas |

e controle.

Le recyclage en résultat delaréserve « Couverture de fluxde trésorerie » est inclus soit dans la marge nette d’intérét soit dans le résultat de décomptabilisation de
I’élément couvert parsymeétrie avec le posteimpacté par1’élément couvert.

(en M€) 31/12/2023
Juste valeur Dont partie Dont partie Dont autres Solde des Juste valeur de
du dérivé de efficace des inefficace élémentsde couvertures I'élément couvert
couverture couverturesnon Juste Valeur échuesrestant a (dérivé
échues (1) étaler hypothétique)
Couverture de risquede change -758 -67 -691 67
Total - couverture de flux de -758 -67 -691 67
trésorerie et d'investissement
netsen devise
(1) Reconnus en autres éléments comptabilisés en capitaux propres ouen résultat pour la partierecyclée en symétrie a I’élément couvert
Couverture de flux de trésorerie et couverture d’investissements nets en devises - Analyse des autres éléments comptabilisés en capitaux propres
(en M€) 01/01/2024 Variation Reclassement Basis Elément 31/12/2024
de la part enrésultatde | adjustment- couvert
efficace la part élémentnon | partiellement
efficace financier ou totalement
éteint
Montant des capitaux propres pour les opérations en CFH
dont couverturede change -67 14 -53
Total -67 14 -53
(en M€) 01/01/2023 Variation Reclassement Basis Elément 31/12/2023
de la part enrésultatde | adjustment - couvert
efficace la part élémentnon | partiellement
efficace financier ou totalement
éteint
Montant des capitaux propres pour les opérations en CFH
dont couverturede change -38 -29 -67
Total -38 -29 -67

5.4 Actifs financiers a la juste valeur par capitaux propres

Principes comptables

Les actifs financiersa la juste valeur par capitaux propres sont initialement comptabilisés pour leur juste valeur augmentée des frais de transaction.

- Instruments de dettes évalués a la juste valeur parcapitaux propres recyclables

En date d’arrété, ils sont évalués a leur juste valeur et les variations de juste valeur (pied decoupon) sontenregistrées en gains et pertes comptabilisés directementen
capitaux propres recyclables (les actifs en devises étant monétaires, les variations de juste valeur pour la composante change affectent le résultat). Les principes de
détermination de la juste valeur sont décritsen note 10.

Ces instruments sont soumis aux exigences d’IFRS 9 en matiére de dépréciation. Les informations relatives au risque de crédit sont présentéesen note 7.1. En cas de
cession, ces variations de juste valeur sonttransférées en résultat.

Les revenus courus ou acquis sur les instruments de dettes sont enregistrés dans le poste « Produits d’intéréts et assimilés » selon la méthode du taux d’intérét effectif
(TIE). Cette méthode estdécrite dans lanote 5.5 - Actifs au colit amorti.

- Instruments de capitaux propres évaluésa la juste valeur par capitaux propres non recyclables

En date d’arrété, ils sont évalués a leur juste valeur et les variations de juste valeur sontenregistrées en gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres
non recyclables (les actifs en devise étant non monétaires, les variations de juste valeur pour la composante change n’affectent pas le résultat). Les principes de
déterminationde la juste valeur sont décrits en note 10.

La désignationa la juste valeur par capitaux propres non recyclables est une option irrévocable qui s ’applique instrument parinstrument uniquement aux instruments de
capitaux propresnondétenus a des fins detransaction. Les pertes de valeur latentes et réalisées restent constatées en capitaux propres sans jamais affecter le résultat.
Ces actifs financiers ne font pas I’objet de dépréciations.

En cas de cession, ces variations de juste valeur nesont pas transférées en résultat mais directement dans le poste réserves consolidées en capitaux propres.

Seuls les dividendes affectent le résultat dés lors qu’ils correspondent a unretour surl’investissement. Ils sont enregistrés dans le poste « Gains ou pertes nets des
instruments financiers a la juste valeur par capitaux propres » (note 4.4).

(en M€) 31/12/2024 31/12/2023
Instruments | Instruments Total Instruments Instruments | Total
financiers | de capitaux financiersde | decapitaux
de dettes propres dettes propres
basiques désignésa basiques désignésa
détenus la juste détenusdans la juste
dansun valeur par un modelede | valeur par
modeéle de capitaux collecte et de capitaux
collecte et propres vente propres
de vente
Préts ou créances sur la clientele 0 6 6
Titres de participation 180 180 125 125
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Juste valeur des actifs financiers a la juste valeur par capitaux 180 180 6 125 131
propres

Dontgains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres sur 26 26 19 19
actifs financiers a la juste valeur par capitaux propres (avant imp6t)

Au 31 décembre 2024, les gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres incluent plus particulierement la réév aluation de la composante crédit sur les
titres dits" souverains".

Instruments de capitaux propres désignés comme étant a la justevaleur par capitaux propres

Principes comptables

Les instruments de capitaux propres désignés comme étant a la juste valeur par capitaux propres peuvent étre :

- des titres de participations;;

- des actions et autres titres de capitaux propres.

Lors de la comptabilisationinitiale, les instruments de capitaux propres désignés comme étanta la juste valeur par capitaux propressontévaluésa la juste valeur
majorée des colts de transaction.

Lors desarrétés suivants, les variations de juste valeur de I'instrument sont comptabilisées en capitaux propres (OCI).

Les variations de juste valeurainsi accumulées en capitaux propres neseront pas reclassées en résultat au cours d'exercices ultérieurs (OCI nonrecyclables).
Seuls les dividendes sont comptabilisés en résultat lorsque les conditions sont remplies.

(en M€) 31/12/2024 31/12/2023
Juste | Dividendescomptabiliséssur | Décomptabilisation sur Juste Dividendes comptabilisés sur Décomptabilisation
valeur la période la période valeur la période sur la période
Instruments | Instrumentsde Juste Profitou Instruments | Instrumentsde Juste Profit
de capitaux capitaux valeura perte de capitaux capitaux valeurala ou
propres propres la date cumulé a propres propres date de perte
détenusala | décomptabiligs de la date de détenusala | décomptabiliss cession cumulé
findela aucoursde la cession cession findela aucoursde la ala
période période période période date de
cession
Titres de 180 7 125 8
participations
Total 180 7 125 8

Les titres de participations comprennent les participations stratégiques et certains titres de capital investissement a long terme. Ces titres de participation n’ayant pas
vocation a étre cédés, un classement en instruments de capitaux propres désignés comme étant a la juste valeur par capitaux p ropres est adapté a cette naturede
participation.

5.5 Actifsau colt amorti

Principes comptables

Les actifs au co(t amortisont des actifs financiers basiques détenus dans un modéle decollecte. La grande majorité des crédits accordés par le groupe est classée dans
cette catégorie. Les informations relatives au risque de crédit sont présentées en note 7.1.

Les actifs financiers au colt amorti incluent les préts et créances consentis aux établissements de crédit et a la clientele ainsi que les titres au colt amorti tels que les
effets publics ou lesobligations.

Les préts et créances sont enregistrés initialement a leur juste valeuraugmentée des codits et diminuée des produits directement attribuables, selon le cas, a lamise en
place du créditoua I'émission.

Lorsque les préts sont octroyés a des conditions inférieures aux conditions de marché, une décote correspondant a I’ écart entre la valeurnominale du prét et lasomme
des flux de trésorerie futurs, actualisés au taux de marché, est comptabilisée en diminutionde la valeur nominale du prét. L e taux de marché est le taux qui est pratiqué
par lagrande majorité des établissements de la place a un moment donné, pour des instruments et des contreparties ayant des caractéristiques similaires.

Lors desarrétés ultérieurs, ces actifs financiers sontévalués au cot amorti selon la méthode du taux d’intérét effectif (T IE).

Le TIE est le taux qui actualise les flux de trésorerie futursa la valeur comptable initiale du prét. Ce taux inclut les décotes, constatées lorsque les préts sont octroyésa
des conditions inférieures aux conditions de marché, ainsi que les produits et codits exter nes de transaction directement liés a la mise en placedes préts et analysés
comme un ajustement durendement effectifdu prét. Aucun colt interne n’est pris en compte dans le calcul ducotit amorti.

Renégociations et restructurations

Lorsque des contrats font I'objet de modifications, la norme IFRS 9 requiert I’ identification des actifs financiers renégociés, restructurés ouréaménagés en présence ou
non de difficultés financiéres et ne donnant pas lieu a décomptabilisation. Le profit ou la perte résultant de la modification d'un contrat est comptabilisé en résultat en
cas de modification. La valeur comptable brute de I’actif financier est alors recalculée pour étre égale a la valeur actualisée, au taux d'intérét effectif initial, des flux de
trésoreriecontractuels renégociés ou modifiés. Uneanalyse du caractére substantiel des modifications est cependant a menerau cas par cas.

Les encours « restructurés » correspondent aux financements ayant fait I’objet d’aménagements constituant une concession lorsque cesaménagements sont conclus
avec des débiteurs faisant face ousur le point de faire face a des difficultés financieres. Les encours « restructurés » résultent donc de la combinaison d’une concession
etde difficultés financiéres

Les aménagements visés par les « restructurations » doivent apporter unesituation plus avantageuse au débiteur (ex : suspension d’échéance d’intérét ou deprincipal,
prorogation d’échéance, etc) et sont matérialisés par la mise en place d’avenants modifiant les termes d’un contrat existant ou par le refinancement total ou partiel d’un
prétexistant.

La difficulté financiere est déterminée en observant un certainnombre de critéres tels que I’existence d’impayés deplus de 30 jours oula présence d’une note sensible.
Lamise en place d’une « restructuration » n’implique pas nécessairement le classement de la contrepartie concernée par le réaménagementdans la catégorie des défauts
balois. Le classement endéfaut dela contrepartie dépend du résultat du test de viabilité réalisé lorsdela restructuration dela contrepartie.

En cas de restructuration suite a un événement générateur de pertes de crédit avéré, le prét est considéré comme unencours d éprécié (au Statut 3 ) et fait ’objet d’une
décote d’unmontant égal a I’écartentrel’ actualisation des flux contractuels initialement attendus et I’actualisation des flux futurs attendus de capital et d’intérét suite a
la restructuration. Le taux d”actualisation retenu est le taux d’intérét effectifinitial. Cette décote est inscrite au résultat dans le poste « CoQit du risque de crédit » etau
bilan en diminution del’encours correspondant. Elle est rapportée au compte derésultat dans la marge d’intérét selon un mode actuariel surladurée duprét.En
I'absence designificativité dela décote, le TIE du prét restructuré est ajusté et aucune décoten'est constatée.

Le prétrestructuré est réinscrit en encours sain (non déprécié, au Statut 1 ou au Statut 2) quandiln’y a plus d’incertitude sur la capacité del’emprunteur a honorer ses
engagements.

Lorsque la restructuration est substantielle (par exemplela conversion en tout ou partie d*un prét en un instrumentde capitaux propres), les nouveaux instruments sont
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comptabilisésa leurjuste valeur. La différence entre la valeur comptable du prét (oude la partiedu prét) décomptabilisé(e) et la juste valeur des actifs regus en échange
estinscrite en résultat dans le poste « Colit du risque de crédit ». La dépréciation éventuelle précédemment constituée sur le prét est ajustée. Elleest entiérement reprise

en cas de conversion totale du prét en nouveaux actifs.

Les moratoires accordés de maniere généraleaux entreprises et visant a répondre a des difficultés de trésorerie temporaires liées a la crise du Covid-19, viennent
modifier les échéanciers deremboursementde ces créances sans en modifier substantiellementleurs caractéristiques. Ces créances sont donc modifiées sans étre
décomptabilisées. De plus,1’octroide cet aménagement ne constitue pas en lui-mémeun indicateur de difficulté financiére desdites entreprises.

Frais et commissions

Les colits directement attribuables a la mise en place des préts sont des co(ts externes qui consistent essentiellement en com missions versées a des tiers telles que les

commissions versées aux apporteurs d’affaires.

Les produits directement attribuables a I’émission des nouveaux préts sont principalement composés des frais de dossier factu résauxclients, des refacturations de colts
et des commissions d’engagement de financement (s’il est plus probable qu’improbable que le prét se dénoue). Les commissions percues sur des engagements de

financement qui ne donneront pas lieu a tirage sont étalées de manicre linéairesur la durée del’engagement.

Les charges et produits relatifs a des préts d 'une durée initiale inférieurea un an sont étalés prorata temporis sans recalcul du TIE. Pour les prétsa taux variableou

révisable, le TIE estrecalculé a chaque refixation du taux.

Date d’enregistrement
Les titres sontinscrits au bilana la date de réglement-livraison.
Les opérations decession temporairede titre sont également comptabilisées en date de réglement-livraison.

En cas de cession partielle d’une ligne detitres, la méthode « premier entré, premiersorti » est retenue, sauf cas particuliers.

Pour les opérations de prise en pension, un engagement de financement donné est comptabilisé entre la date de transaction et la date d e reglement-livraison.

5.5.1 Titresau coltamorti

(en M€) 31/12/2024 31/12/2023

Effets publics et valeurs assimilées 2907 3244
Obligations et autres titres de dettes 2509 2816
Dépréciations pour pertes de crédit attendues -1 -2
Total destitresau codt amorti 5415 6058

La juste valeurdestitresau co(t amorti est présentée en note 10.

La segmentation des encours et des dépréciations pour pertes de créditpar statut est présentée dans lanote 7.

5.5.2 Prétset créances sur les établissements de crédit et assimilésau colt amorti

(en M€) 31/12/2024 | 31/12/2023

Comptes ordinaires débiteurs 493 434
Opérationsde pension 64 20
Comptes et préts 17053 14220
Autres prétsou créances sur établissements de crédit et assimilés 25 56
Dépots de garantie versés 552 600
Total des prétset créances sur les établissements de crédit 18187 15330

Les créances sur opérations avec le réseaus’éléventa 9 609 M€ au 31 décembre 2024 (7 004 M€ au 31 décembre 2023).

La juste valeurdes préts et créances sur établissement de crédit et assimilésau coit amorti est présentée ennote 10.

La segmentation desencours et des dépréciations pour pertes de créditpar statut est présentée dans lanote 7.

5.5.3 Prétset créances sur la clientéle au cotamorti

(en M€) 31/12/2024 | 31/12/2023

Comptesordinaires débiteurs 1 1
Autresconcoursa la clientele 44418 46085
Préts ala clientéle financiére 581 602
Creédits de trésorerie 345 415
Crédits a I'équipement 15222 13788
Crédits au logement 27654 30313
Opérations de location-financement 218 278
Autres crédits 398 689
Dépbtsde garantieversés 579 839
Prétset créances brutssur la clientéle 44997 46924
Dépréciations pour pertes de crédit attendues -339 -396
Total des prétset créancessur la clientéle 44659 46529

La juste valeurdes préts et créances sur la clienteleau co(it amorti est présentée en note 10.
La segmentation des encours et des dépréciations pour pertes de créditpar statut est présentée dans lanote 7.

5.6 Reclassements d’actifs financiers

Principes comptables

Les reclassements d’actifs financiers en IFRS 9 sont limités. I1 n’est pas possible dereclasserun titre au colt amorti en cas de simple illiquidité des marchés. Un
reclassement est possibleuniquement dans le cas ot le modéle de gestion a changé en raison d’une décision stratégique du management. De ce fait, il s agit de cas trés
limités (exemple: vente d’un secteur d’activité setraduisant par un passage en gestion extinctive des actifs concemés, restructuration d’activité,...).
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Dans ce cas, le reclassement est prospectif et n’implique pas de requalification affectant les périodes antérieures.
I n'a pas été constaté de reclassement d'actifs financiers au Crédit Foncieren 2024.

5.7 Comptes de régularisation et actifsdivers

(en M€) 31/12/2024 31/12/2023
Comptes d’encaissement 8 43
Charges constatées d’avance 10 9
Produits & recevoir 11 6
Autres comptes derégularisation 26 79
Comptes de régularisation - actif 55 137
Débiteursdivers 71 73
Actifsdivers 71 73
Total descomptes de régularisation et actifs divers 126 210

5.8 Actifs non courants destines a étre cédés et dettes liées

Principes comptables

En cas de décisionde vendre des actifs non courants avec une forte probabilité pour que cette vente interviennedans les 12 mois, les actifs concernés sontisolésau
bilan dans le poste « Actifs non courants destinés a étre cédés ». Les passifs qui leur sont éventuellement liés sont également présentés séparément dans un poste dédié
« Dettes liées aux actifsnon courants destinés & étre cédés ».

Dés lors qu’ils sont classés dans cette catégorie, les actifs non courants cessent d’étre amortis et sont évalués au plus bas deleur valeur comptable oude leurjuste
valeur minoréedes colts de la vente. Les instruments financiers restent évalués selon les principes delanorme IFRS 9.

Un actif (ou un groupe d’actifs)non courant est destiné a étre cédélorsque sa valeur comptable est recouvrée parle biais d "unetransaction de vente. Cet actif (ou
groupe d’actifs) doit étre disponible immédiatement en vue de la vente et il doit étre hautement probable que cette venteintervienne dans les douze mois.

Le Crédit Foncier ne détient pas d'actifsnon courants destinés a étre cédés en 2024 ni en 2023.

5.9 immeubles de placement

Principes comptables

ConformémentalanormelAS 40, les immeubles de placementsont des biens immobiliers détenus dans le but d’enretirer des loyers et de valoriser le capital investi.
Le traitement comptable des immeubles de placement estidentique a celui des immobilisations corporelles pour les entités du groupe a I’exception de certaines entités
d’assurance qui comptabilisent leurs immeubles représentatifs de placements d’assurance a la juste valeur avec constatation d e la variation en résultat. La juste valeur
estle résultat d uneapproche multicritéres par capitalisation des loyers au taux du marchéet comparaison avec le marché des transactions.

Lajuste valeur des immeubles de placement du groupe est communiquéea partir des résultats d’expertises réguliéres saufcas particulier affectant significativement la
valeur du bien.

Les biens immobiliers en location simple peuvent avoir une valeur résiduellevenanten déduction de la base amortissable.

Les plus oumoins-values de cession d’immeubles de placement sont inscrites en résultat sur la ligne « Produits ou charges nets des autres activités » a I’exception des
activités d’assurance classées en « Produits des activités d’assurance » .

(en M€) 31/12/2024 31/12/2023
Valeur Cumul des Valeur | Valeur Cumul des Valeur
brute amortissements et nette brute amortissements et nette
pertesde valeur pertesde valeur
Immeubles comptabilisésa la juste valeur
Immeubles comptabilisés au colit historique 51 -38 13 65 -45 20
Total desimmeubles de placement 51 -38 13 65 -45 20

La juste valeurdes immeubles de placement s'élévea 20 M€ au 31 décembre 2024 (20 M€au 31 décembre2023)
La juste valeurdes préts et créances sur les immeubles de placementest classée en niveau 3 dans la hiérarchie des justes valeursde lanorme IFRS 13.
5.10 Immobilisations

Principes comptables

Ce poste comprend les immobilisations corporelles d’exploitation, les biens mobiliers acquis en vue de la location simpleet les biens mobiliers temporairement non
loués dans le cadre d’un contrat de location-financement

Conformémentaux normes IAS 16 et IAS 38, uneimmobilisation corporelle ouincorporelle est comptabilisée en tant qu’actif si :

.il estprobable que les avantages économiques futurs associés a cet actif iront a I’entreprise ;

. le colit de cet actif peut étre évalué de maniere fiable.

Les immobilisations d’exploitation sont enregistrées pour leur cott d’acquisition éventuellement augmenté des frais d’acquisition qui leur sont directement attribuables.
Les logiciels créés, lorsqu’ils remplissent les critéres d’immobilisation, sont comptabilisés a leur cotit de production, incluant les dépenses extemes et les frais de
personneldirectement affectables au projet.

La méthode de comptabilisation des actifs par composants est appliquée a 1’ensemble des constructions.

Aprés comptabilisation initiale, les immobilisations sont évaluées a leur colit diminuédu cumul des amortissements et des pertes de valeur. La base amortissable tient
compte de la valeur résiduelle, lorsque celle-ci est mesurable et significative.

Les immobilisations sont amorties en fonction dela durée de consommation des avantages économiques attendus, qui correspond en général a laduréede vie du bien.
Lorsqu’un ou plusieurs composants d’une immobilisation ont une utilisation différente ou procurent des avantages économiques différents, ces composants sontamortis
sur leur propre durée d’utilité.

Les durées d’amortissement suivantes ont été retenues :

o0 constructions: 20260 ans ;

0 aménagements:5a20ans;

o mobilierset matériels spécialisés: 4 210 ans;

0 matériels informatiques: 3a5ans;
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Pour les autres catégories d’immobilisations corporelles, la durée d’utilité se situeen général dans une fourchettede 5a 10 ans.
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Les immobilisations font1’objet d’untest de dépréciation lorsqu’a la date decloture d’éventuels indices de pertes de valeur sont id entifiés. Dans I’affirmative, la

nouvelle valeurrecouvrable de I’actif est comparée a la valeur nette comptablede I’immobilisation. En cas de perte de valeur, une dépréciation est constatée en résultat
Cette dépréciation est reprise en cas de modification de la valeur recouvrable ou de disparitiondes indices de perte devaleur.
Les actifs donnés en locationsimple sont présentés a I’actifdu bilan parmi les immobilisations corporelles lorsqu’il s’ agit de biens mobiliers.

(en M€) 31/12/2024 31/12/2023
Valeur Cumul des Valeur | Valeur Cumul des Valeur
brute amortissements nette brute amortissements nette
et pertesde et pertesde
valeur valeur
Immobilisations corporelles
Biens immobiliers
Biens mobiliers 2 2 1 1
Immobilisations corporelles donnés en locationsimple 2 2 1 1
Total desimmobilisations corporelles 2 2 1 1
Immobilisations incorporelles
Droitau bail
Logiciels 3 -3 3 -3
Autres immobilisations incorporelles
Total desimmobilisations incorporelles 3 -3 3 -3

5.11 Dettes représentées par un titre

Principes comptables

Les dettes émises qui ne sont pas classées comme des passifs financiers évalués a la juste valeur parrésultat nicomme des capitaux propres sont initialement

comptabilisées a leur juste valeurdiminuée des frais de transaction, et sont évaluées en datede cl6ture selon la méthodedu codt amorti en utilisant la méthode du TIE.
Ces instruments sont enregistrés au bilan en dettes envers les établissements de crédit, dettes envers la clientéle et dettes représentées par untitre.
Les dettes représentées par untitre sont ventilées selon la nature de leur support, a I’exclusion des titres subordonnés classés au poste « Dettes subordonnées ».

Les titres sontinscritsau bilana la date de réglement-livraison.

En cas de cession partielle d'une ligne de titres, la méthode " premier entré, premier sorti" est retenue, saufcas particuliers.

Une catégorie de passifs éligibles au numérateur du TLAC (exigence en Total Loss Absorbing Capacity) a été introduite par la loi francaise et désignée communément
«senior non préférée». Ces passifsontunrang intermédiaireentre celui des fonds propres et des autres dettes dites « senior préférées ».

(en M€) 31/12/2024 31/12/2023
Emprunts obligataires 49241 48619
Titres du marchéinterbancaire et titres de créances négociables
Autres dettes représentées par untitre qui ne sont ni non préférées ni subordonnées
Dettes senior non préférées
Total 49241 48619
Dettes rattachées 558 485
Total des dettes représentées parun titre 49799 49104

La juste valeur des dettes représentées par untitre est présentée en note 10.
5.12 Dettesenvers les établissements de crédit et envers la clientele

Principes comptables

Les dettes, qui ne sont pas classées comme des passifs financiers évalués a la juste valeur parrésultatni comme des capitaux propres sont enregistrées au bilan en «
Dettes envers les établissements de crédit » ou en « Dettes envers la clientéle » .

Ces dettes émises sont initialement comptabilisées a leur juste valeur diminuée des frais de transaction, et sont évaluées en date decldture selon la méthode du colt
amorti en utilisant laméthodedu TIE.

Ces instruments sont enregistrés au bilan en dettes envers les établissements de crédit, dettes envers la clientéle et dettes représentées par untitre (note 5.11).

Les opérations decessiontemporairede titre sont comptabilisées en date deréglement livraison.

Pour les opérations de miseen pensionde titres,un engagement de financement regu est comptabilisé entre la date detransaction et la date de reglement livraison
lorsque ces opérations sont comptabilisées en « Dettes ».

5.12.1 Dettes envers les établissements de crédit et assimilés

(en M€) 31/12/2024 31/12/2023

Comptes avue 44 137
Opérationsde pension
Dettes rattachées

Dettes a vue envers les établissements de crédit et assimilés 44 137
Emprunts et comptesa terme 13496 12878
Opérations de pension
Dettes rattachées 106 134
Dettes a terme envers les établissements de crédit et assimilés 13602 13012
Dépdts de garantie regus 245 214
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Total des dettes envers les établissements de crédit et assimilés 13891 | 13363
La juste valeurdes dettes envers les établissement de crédit et assimilés est présentée en note 10.
Les dettes sur opérations avec le réseaus’éléventa 13 M€ au31 décembre 2024 (14 M€ au 31 décembre 2023).
5.12.2 Dettesenversla clientele
(en M€) 31/12/2024 31/12/2023
Comptesordinaires créditeurs 19 12
Comptes d’épargne a régime spécial
Comptes etempruntsa vue 62 61
Comptes et emprunts a terme 4 6
Dettes rattachées
Autres comptes de la clientele 66 67
Opérations de pension
Autres dettes enversla clientele
Dépots de garantie regus 1
Total desdettesenversla clientéle 86 79
La juste valeurdes dettes envers la clientele est présentée en note 10.
5.13 Comptes de régularisation et passifs divers
(en M€) 31/12/2024 31/12/2023
Comptes d’encaissement 2 76
Produits constatés d’avance 8 10
Charges a payer 39 50
Autres comptes derégularisation créditeurs 60 28
Comptes de régularisation - passif 109 164
Créditeursdivers 237 252
Passifs divers 237 252
Total descomptes de régularisation et passifs divers 346 416

5.14 Provisions

Principes comptables

Les provisions autres que celles relatives aux engagements sociaux et assimilés, aux provisions épargne-logement, aux risques d’exécution des engagements par
signature et aux contrats d’assurance concement essentiellement les litiges, amendes, risques fiscaux (autres que 1'imp6t sur le résultat) et restructurations.

Les provisions sont des passifs dont 1’échéance oule montant est incertain. Une provision doit étre comptabilisée lorsqu'il existe une obligation actuelle (juridique ou
implicite) résultant d'événements passés, dont il est probable que le réglement nécessitera une sortie de ressources, et dont le montant peut étre estimé de maniére fiable.
Le montant comptabilisé en provision correspond a la meilleure estimation de la dépense nécessaireau réglement del’ obligation actuelle & la date de cldture.

Les provisions sont actualisées dés lors que I’ effet d’actualisation est significatif.
Les dotations et reprises de provisions sont enregistrées en résultat sur les lignes correspondant a la nature des dépenses futures couvertes.

01/01/2024 Augmentation | Utilisation | Reprisesnon Autres 31/12/2024
utilisées mouvements

(en M€)

Provisions pourengagements sociaux 6 1 7
Provisions pour restructurations 83 4 -1 -1 85
Risques Iégauxet fiscaux 28 3 -1 -1 29
Engagements de préts et garanties 0 1 1
Autres provisions d’exploitation 42 4 -4 42
Total desprovisions [1] 159 13 -2 -6 0 164

[1] S agissant des droits a congés payes, et faisant suite a I’arrét dela Cour de cassation 13 septembre 2023, il est a noter que [’article 37 de la loi du 22 avril
2024 définit désormais les modalités d’adaptation du Code du travail frangais avec le droit européen. Ces amendements concernent notamment la période de
référence a retenir, les possibilités de report des droits a congés payés, la période derétroactivité applicable a ces dispositions, et enfin le nombre de joursde
congés auxquels le salarié a droit en cas d’accident oumaladie d’origineprofessionnelle ou non professionnelle. Le Groupe a provisionné ['impact potentiel dans

ses comptesau 31 décembre 2024.

5.15 Dettes subordonnées

Principes comptables

Les dettes subordonnées se distinguent des créances ou des obligations émises en raison du remboursement quin’interviendra q u’apres le désintéressement de tous les
créanciers privilégiés ou chirographaires, mais avant le remboursement des préts et titres participatifs et des titres supers ubordonnés.
Les dettes subordonnées quel’émetteur est tenu de rembourser sont classées en dettes et initialement comptabilisées a leur juste valeur diminuée des fraisde
transaction, et sont évaluées en date de cldture selon la méthode du codt amorti en utilisant la méthodedu TIE.
Le Groupe Crédit Foncier nedétient plus de dettes subordonnées en 2024 et 2023.

5.16 Actions ordinaires et instruments de capitaux propres émis

Principes comptables

Les instruments financiers émis sont qualifiés d’instruments de dettes ou de capitaux propres selon qu’il existe ounonune o bligation contractuelle pour1’émetteurde
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remettre des liquidités ouun autre actif financier ouencore d’échanger des instruments dans des conditions potentiellement défavorables. Cette obligation doit résulter
de clauses et de conditions propres au contrat et pas seulement de contraintes purement économiques.

Par ailleurs, lorsqu’un instrument est qualifié de capitaux propres :

- sarémunération affecteles capitaux propres. En revanche, I’ effet imp6t sur ces distributions peut étre comptabilisé selon 1’ origine des montants distribués, en réserves
consolidées, en gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres ou en résultat, conformément a I’amendement a IAS 12 de décembre 2017 applicable au
ler janvier 2019. Ainsi, lorsque la distribution répond a la notion de dividendes au sens d’IFRS 9, I’effet impét est inscrit en résultat. Cette disposition trouve a

s appliquer aux intéréts relatifs aux émissions de titres super subordonnés a durée indéterminée considérés commedes dividendes d’un point de vue comptable ;

- I’instrument ne peut étre un sous-jacent éligible a la comptabilité de couverture ;

- sil’émissionest en devises, elle est figée a sa valeur historique résultant de saconversion en euros a sa date initiale d” inscription en capitaux propres.

Enfin, lorsqueces instruments sont émis par une filiale, ils sont présentés parmi les « Participations ne donnant pas le controle ». Lorsque leur rémunération est a
caractere cumulatif, elle est imputéesur le « Résultat part du groupe », pour veniraugmenter le résultat des « Participations ne donnant pas le contréle ». En revanche,
lorsqueleur rémunérationn’a pas de caractére cumulatif, elle est prélevée sur les réserves consolidées part du groupe.

5.16.1 Partssociales

Actionsordinaires 31/12/2024 31/12/2023
Nombre Nominal Capital Nombre Nominal Capital
d'actions (en€) (en M€) d'actions (en€) (en M€)
Valeur a I'ouverture 369833533 3,60 1331 | 369833533 3,60 1331
Valeur a la cloture 369833533 3,60 1331 | 369833533 3,60 1331

Le capital ne comprend pas d’action spécifique.

5.16.2 Titres supersubordonnés a durée indeterminee classes en capitaux propres

Entité émettrice | Date d'émission | Devise | Montant (en devise d'origine) Date d'option de remboursement Date de majoration d'intérét Taux 31/12/2024 | 31/12/2023
Nominal
(en M€) (1)
Crédit Foncier 21/12/2015 Euro 550 21/12/2021 - | Euribor 3 mois + 6,60% 550 | 550

(1) Nominal converti en euros au cours de change en vigueur a la date de classement en capitaux propres.

Possibilités et conditions d'un éventuel remboursement anticipé
L'émetteur aura la faculté d'exercer uneoption de remboursement anticipédes obligations pour la premiére fois au terme d'un epériode de 6 années a compter de la date
d'émission, soit le 21 décembre 2021. Cette option pourra ensuite étre exercée tous les ans a la date anniversaire de I'émission.

Conditions de la subordination

Les obligations constituent des engagements directs, inconditionnels,nonassortis des(retés et subordonnés dedernierrang. Elles viennent au mémerang que lesautres
dettes supersubordonnées, présentes ou futures. Elles serontsubordonnées aux remboursements des emprunts et titres participatifs ainsi quaux obligations
subordonnées ordinaires et obligations chirographaires. Conformémentaux dispositions de lanorme I AS 32, les instruments financiers émis sont qualifiés dedettes ou
de capitaux propres selon qu’ils incluent ounon une obligation contractuelle deremettre dela trésorerie a leur détenteur.

Ainsi, cette émission de titres supersubordonnés a durée indéterminée s ’analyse dorénavant commeun instrument de capitaux propres émis en raison d’une clause
devenue discrétionnaire concernant le paiement de dividende et figurent au poste « Capital et réserves liées » du bilan consolidé.

5.17 Participations ne donnantpas le controle

Les informations relatives aux filiales et entités structurées consolidées dont le montant des participations ne donnant pas le contrdle est significatif au regard du total
bilan des filiales sont présentées dans le tableau suivant :

(en M€) 31/12/2024 Participations ne donnant pas le controle Informations financieres résumées a 100%
Pourcentage Pourcentage de Résultat attribué au Montant des Dividendes versés aux Actifs Dettes Résultat Résultat

d’intéréts des controle des cours de la période participations ne détenteurs de (total Passif net part du global part
participations ne participations ne aux détenteurs de donnant pas le participations ne — capitaux Groupe du Groupe

donnant pas le donnant pas le participation ne controle de la donnant pas le propres)

controle controle donnant pas le filiale controle
controle
Néant Néant Néant Néant Néant Néant Néant Néant Néant Néant
Total

5.18 Variation des gains et pertes comptabilises directementen capitaux propres
Principes comptables

Pour les actifs financiers de capitaux propres comptabilisés en capitaux propres, en cas decession, les variations de juste valeur ne sont pas transférées en résultat. On
parle d’¢éléments nonrecyclables en résultat.

(en M€) 31/12/2024 31/12/2023
Brut Impot Net Brut Impbt Net

Réévaluation des instruments dérivés de couverture d'éléments recyclables 14 -4 10 -29 7 -22
en résultat net
Réévaluation des contrats d’assurance en capitaux propres recyclables 2 2 -1 -1
Eléments recyclables en résultat 16 -4 12 -30 7 -23
Réévaluation (ou écarts actuariels) au titredes régimes a prestations définies 1 1 1 1
Réévaluationdu risquede crédit propre des passifs financiers ayant fait 3 -1 2 4 -1 3
I’objet d’une option de comptabilisation a la juste valeur par résultat (1)
Réévaluation des actifs financiers de capitaux propres comptabilisés a la 8 -2 6
juste valeur par capitaux propres
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Eléments non recyclables en résultat 12 -3 9 5 -1 4
Total des gains et pertes comptabilises directementen capitaux propres 28 -7 21 -25 6 -19
(netsd'impdts)

Partdu Groupe 28 -7 21 -25 6 -19

(1) impact du spread émetteur.

5.19 Compensation d'actifs et de passifs financie

Principes comptables

rs

Les actifs et passifs financiers compensés au bilan1’ont été au regard des critéres de lanorme IAS 32. Selon cette norme, unactif financier et un passif financiersont
compensésetun solde net est présenté au bilansi et seulement si :
- le Groupe aundroit juridiquement exécutoire de compenser les montants comptabilisés ; et

- s’ila’intention, soit de réglerle montant net, soit de réaliser ’actif et de régler le passif simultanément.
Les montants compensés dans les comptes consolidés du Crédit Foncier proviennent des opérations de dérivés traitées avec des chambres de compensation pour
lesquels les critéres de lanorme IAS 32 sont respectés. Il s”agit en pratique uniquement de swaps de taux, euros, vanilles, compensés par LCH ( groupeclearnet.S.A.).
Les actifs et passifs financiers sous accords de compensation ne peuvent faire I'objet d'une compensation comptable ques'ils satisfont aux critéres de compensation
restrictifs de lanormeIAS 32. Dans le cas ou les dérivés oud’encours de pensions liviées de gré a gré faisant 1’objet de conventions cadres ne respectent pas les
critéres du réglement net ou la réalisation d’unréglement simultanéde ’actifet du passif ne peuvent étredémontrés ou bien pour lesquelles le droit 8 compenser ne
peut étre exercé qu’en cas de défaillance, d’insolvabilité ou de faillite del’une oul’autre des parties au contrat, la compensation ne peut étreréalisée. Néanmoins I'effet
de ces conventions sur la réduction del'exposition est matérialisée dans le second tableau.
Pour ces instruments, les colonnes « Actifs financiers associés et instruments financiers recus en garantie » et « Passifs financiers associés et instruments financiers

donnés en garantie » comprennent notamment :

- pour les opérations de dérivés, les justes valeurs de sens inverse avec la méme contrepartie, ainsi que les appels demarge sous formede titres.
Les appels de marge regus ou versés en trésorerie figurent dans les colonnes « Appels de marge recus (cash collateral) » et « Appels de marge versés (cash

collateral) ».

5.19.1 Actifs financiers

> Effets de la compensation comptablesur actifs financiers au bilan liés aux accords de compensation

(en M€) 31/12/2024 31/12/2023
Montant brut | Montant brut Montant net | Montantbrut [ Montant brut Montant net
desactifs des passifs desactifs desactifs des passifs desactifs
financiers (1) financiers financiers financiers (1) financiers financiers
compensés présenté compensés présenté
au bilan au bilan au bilan au bilan
Instruments dérivés (transaction et couverture) 2995 1257 1738 3316 1642 1674
Actifsfinanciersa la juste valeur 2995 1257 1738 3316 1642 1674
Opérations de pension 64 64 20 20
Autres actifs 324 324 479 479
Total 3383 1581 1802 3815 2121 1694

(1) comprend le montant brut des actifs financiers faisant I'objet d'une compensation oud'un accord decompensation globale exécutoire ousimilaire ainsi queles

actifs financiers ne faisant I'objet d'aucun accord.

> Effets desaccords de compensation non prisen compte comptablementsur les actifs financiers

(en M€) 31/12/2024 31/12/2023
Montant Passifs Appelsde | Exposition Montant Passifs Appelsde | Exposition
net des financiers marge nette net des financiers marge nette
actifs associés et regus actifs associéset regus
financiers | instruments (cash financiers | instruments (cash
présentés financiers collateral) présentés financiers | collateral)
aubilan recusen au bilan recusen
garantie garantie
Dérivés 1738 1381 219 138 1674 1358 204 112
Opérations de pension 64 62 2 20 20
Total 1802 1443 221 138 1694 1378 204 112

L'expositionnetten'est donc pas le reflet de la position comptable, car elle prend en compte la réduction de I'exposition liée aux accords qui ne répondent pas aux
critéres de compensation restrictifs de lanorme |AS 32.

5.19.2 Passifs Financiers

> Effets de la compensation comptablesur passifs financiersau bilan liésaux accords de compensation

(en M€) 31/12/2024 31/12/2023
Montant Montant brut Montantnet | Montantbrut | Montantbrut [ Montant net des
brut des des actifs des passifs des passifs desactifs passifs financiers
passifs financiers financiers financiers (1) financiers présentés
financiers (1) compenses présentés compensés au bilan
au bilan aubilan au bilan

Instruments dérivés (transaction et couverture) 5154 1581 3573 5967 2121 3846
Passifsfinanciersa la juste valeur 5154 1581 3573 5967 2121 3846
Autres instruments financiers
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Total | 5154 | 1581 | 3573 | 5967 | 2121 | 3846

(1) comprend le montant brut des actifs financiers faisant I'objet d'une compensation oud'un accord de compensation globale exécutoire ousimilaire ainsi queles
actifs financiers ne faisant I'objet d'aucun accord.

> Effets desaccords de compensation non prisen compte comptablementsur les passifs financiers

(en M€) 31/12/2024 31/12/2023
Montant Actifs Appelsde | Exposition Montant Actifs Appelsde | Exposition
net des financiers marge nette net des financiers marge nette
passifs associés et versés passifs associéset versés
financiers | instruments (cash financiers | instruments (cash
présentés financiers collateral) présentés financiers | collateral)
au bilan donnésen au bilan donnésen
garantie garantie
Dérivés 3573 1381 971 1221 3846 1358 1269 1219
Autres passifs
Total 3573 1381 971 1221 3846 1358 1269 1219

L'exposition netten'est donc pas le reflet de la position comptable, car elle prend en compte la réduction de I'exposition liée aux accords qui ne répondent pas aux
criteres de compensationrestrictifs de lanorme 1AS 32.

5.20 Actifsfinanciers transférés, autres actifs financiers donnes en garantie et actifs recus en garantie dont'entité peut disposer

Principes comptables

Un actif financier (ouun groupe d’actifs similaires) est décomptabilisé lorsque les droits contractuels aux flux futurs de trésorerie de I’actif ont expiréou lorsque ces
droits contractuels ainsi que la quasi-totalité des risques et avantages liés a la propriété de cet actif ont été transférés a untiers. En pareil cas, tous les droits et
obligations éventuellement créés ou conservés lors du transfert sont comptabilisés séparément en actifs et passifs financiers.

Lors de la décomptabilisation d’un actif financier, un gain ouuneperte de cession est enregistré dans le compte de résultat pourun montant égal a ladifférenceentre la
valeur comptable de cet actifet la valeur de la contrepartie recue.

Dans les cas ot le groupe n’a ni transféré, ni conservéla quasi-totalité des risques et avantages, mais qu’il a conservé le contrdle de 1’actif, ce demier reste inscrit au
bilan dans la mesurede I’implication continue du groupe dans cet actif.

Dans les cas ot le groupe n’a ni transféré, ni conservéla quasi-totalité des risques et avantages, mais qu’il n’a pas conservé le contrdle de 1’actif, ce dernier est
décomptabilisé et tous les droits et obligations créés ou conservés lors du transfert sont comptabilisés séparément en actifs et passifs financiers.

Si ’ensemble des conditions de décomptabilisation n’est pas réuni, le groupe maintient I’actifa son bilan et enregistreun passifreprésentant les obligations néesa
I’occasiondutransfert de I’actif.

Un passif financier (ou une partie de passiffinancier) est décomptabilisé seulement lorsqu’il est éteint, ¢’ est-a-dire lorsque 1’ obligation précisée au contrat est éteinte,
annulée ou arrivée & expiration.

Opérations de pension livrée

Chez le cédant, les titres ne sont pas décomptabilisés. Un passifreprésentatifde 1’engagement de restitution des espéces regues (titres donnés en pension livrée) est
identifié. Cette dette constitue un passif financier enregistré au cofit amorti oua la juste valeur parrésultat lorsque ce passif reléve d'unmodéle de gestionde
transaction.

Chez le cessionnaire, les actifs recus ne sont pas comptabilisés mais une créancesur le cédant représentative des especes prétées est enregistrée. Le montant décaissé a
I’actif est inscrit en titres regus en pension livrée. Lors des arrétés suivants, les titres continuent a étre évalués chezle cédant suivant les regles de leur catégorie
d’origine. La créance estvalorisée selon les modalités p

ropres a sa catégorie: colit amorti si elle a été classée en « Préts et créances » , ou juste valeur par résultat si elle reléve d’un modélede gestion detransaction.
Opérations de préts de titres secs

Les préts de titres secs ne donnent pas lieua une décomptabilisation des titres prétés chez le cédant. s restent comptabilisés dans leur catégorie comptable d’origine et
valorisés conformément a celle-ci. Pour I’emprunteur, les titres empruntés ne sont pas comptabilisés.

Opérations entrainant une modification substantielle d’actifs financiers

Lorsque I’actiffait ’objet de modifications substantielles (notamment suite & unerenégociation oua un réaménagement en présence de difficultés financieres) il y a

décomptabilisation, dans la mesure ou les droits aux flux detrésorerieinitiaux ont en substance expiré. Le groupe considere que sont notamment considérées comme
ayant provoqué des modifications substantielles :

* les modifications ayant entrainéun changement de la contrepartie, notamment lorsque la nouvelle contrepartie a une qualité decrédit trés différente del’ancienne ;

* des modifications visant & passer d’une indexation trés structuréea une indexation basique, dans la mesure ot les deux actifs nesont pas sujets aux mémes risques.

Opérations entrainant une modification substantielle de passifs financiers

Une modification substantielle des termes d’un instrument d ’emprunt existant doit étre comptabilisée comme1’extinction de la dette ancienneet son remplacement par
une nouvelle dette. L’amendement IFRS 9 du 12 octobre 2017 a clarifié le traitement sous IFRS 9 des modifications de passifs comptabilisés au colt amorti, dans le cas
ou lamodification ne donne pas lieua décomptabilisation : le gain ou la perterésultant dela différence entre les flux de trésorerie d’origine et les flux de trésorerie
modifiés actualisés au taux d’intérét effectif d’origine doit étre enregistré en résultat. Pour juger du caractére substantie | dela modification, lanorme IFRS 9 fixeun
seuilde 10 % sur la base des flux de trésorerie actualisés intégrant les frais et honoraires éventuels : dans le casou la différence est supérieure ou égale a 10 %, tous les
colts ou frais encourus sont comptabilisés en profit ou perte lors del’extinction de la dette.

Le groupe considére que d’autres modifications peuvent parailleurs étre considérées comme substantielles, comme par exemple le changement d’émetteur (méme a
I’intérieur d’'un méme groupe) ou le changement de devises.

5.20.1 Actifs financiers transférés non intégralement décomptabilisés et autres actifs financiers donnésen garantie

(en M€) Valeur nette comptable Valeur nette comptable
Préts de Pensions Actifs cedeés ou Titrisations 31/12/2024 Préts de Pensions Actifs cedes ou Titrisations 31/12/2023
titres affectés en garantie titres affectés en garantie
« SECS » « SeCs »
Instruments de dettes 63 63 68 68
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Préts sur la clientele 63 63 68 68
Actifs financiers a la juste valeur 63 63 68 68
par résultat - Non basique

Préts ou créances sur les 543 543 714 714
établissements de crédit

Préts ou créances sur la clientéle 5649 5649 5975 5975
Titres de dettes 138 138 124 124
Actifs financiers au codt amorti 6 330 6 330 6813 6813
Total des actifs financiers donnés 6393 6393 6881 6881
en garanties

dont actifs financiers transférés non -65 -65 -879 -879
intégralement décomptabilisés

Conformément au cadre légal frangais, les garanties intrinséques attachées aux émissions d’obligations sécurisées ne sont pas comptabilisées en engagements de
garantie donnés. Les obligations sécurisées émises par la Compagnie de Financement Foncier bénéficient d un privilége 1égal c onstitué d’actifs éligibles.

5.20.1.1 Commentaires sur les actifs financiers transferes

Mises en pension et préts de titres

Le groupe Crédit Foncierréalise, selon les conventions, des opérations de mise en pension, ainsi que des préts de titres.

Selon les termes des conventions, le titre peut étre cédé de nouveau par le cessionnaire durant la durée de I’ opération de pension oude prét. Le cessionnairedoit
néanmoins le restituerau cédant, a maturité de 1’ opération. Les flux detrésorerie générés par le titre sont également transmis au cédant.

Le Groupe considéreavoir conserveé la quasi-totalité des risques et avantages des titres mis en pension ou prétés. Par conséquent, ces derniers n’ont pas été
décomptabilisés. Un financement a été€ enregistré au passif en cas de mises en pension ou de préts de titres financés.

Cessions de créances

Le groupe Crédit Foncier cededes créances a titre de garantie (articles L.211-38 ou L.313-23 et suivants du Code Monétaire et Financier) dans le cadre de
refinancement garantis, notamment auprés de sa société mére. Ce type de cession a titre de garantie emporte transfert juridique des droits contractuels, et donc "transfert
d'actifs" au sens de lanorme IFRS7. Le Groupereste néanmoins exposé a la quasi-totalité des risques et avantages, ce qui se traduit par le maintien des créances au
bilan.

5.20.1.2 commentaires sur les actifs financiers donnes en garantie mais non transférés

Conformément au cadre 1égal frangais, les garanties intrinséques attachées aux émissions d'obligations sécurisées ne sont pas comptabilisées en engagements de
garantie donnés. Les obligations sécurisées émises par la Compagnie de Financement Foncier bénéficient d'un privilégelégal c onstitué d'actifs éligibles.

5.20.1.3 actifs Financiers recus en garantiedont I'entité peut disposer

Le groupe Crédit Fonciern'a pasréalisé a ce jour d'opération significative de re-use.

5.20.2 Actifs financiers intégralement ou partiellement décomptabilisés pour lesquels le groupe conserve une implication continue

Les actifs financiers transférés intégralement ou partiellement décomptabilisés pour lesquels le Groupe conserve une implication continue comprennent essentiellement
les cessions d'actifs a un véhicule detitrisation déconsolidé dans lequel le Groupe aurait un intérét ou une obligation, sans que ces derniers remettent en causele

transfert de la quasi-totalité des avantages et des risques attachés aux actifs transférés.
Lesimplications continues dans des véhicules de titrisation conservées par le groupesontau3 1 décembre 2024 de :

Opérations (1) Année Opération Opération Nature des liens Total actif Total passif
d'origine déconsolidante décomptabilisante (2) (2)
Elise 2013 oui oui Parts de FCC 9 M€
CFHL-2 2015 oui partiellement | Dérivés de couverture, clean Néant Néant
up call, fees, parts résiduelles

(1) cf. note 12.1.
(2) Valorisationde la part des liens conservés par le Groupe.

A noter que la titrisation CFHL2 ayant fait I’objet d’un clean up call au 30 septembre 2024, les préts sous jacents sont revenus dans le bilan du Crédit Foncier, pourun
montantde 137 M€.

Note 6 Engagements

Principes comptables

Les engagements secaractérisent parl’existence d’une obligation contractuelle et sont irrévocables.

Les engagements figurant dans ce poste ne doivent pas étre susceptibles d”étre qualifiés d’instruments financiers entrant dans le champs d’application d’IFRS 9 au titre
du classement et de I’évaluation. Enrevanche, les engagements de financements et de garanties données sont soumis aux regles dedépréciation d’IFRS 9 tels que
présentésdanslanote?.

Les effets des droits et obligations de ces engagements sont subordonnés a la réalisation de conditions ou d’opérations ultérieures. Ces engagements sont ventilésen :

- engagements de financement (ouverture de crédit confirmé ouaccord derefinancement) ;

- engagements de garantie (engagements par signature ou actifs regus en garantie).

Les montants communiqués correspondent a la valeur nominale des engagements donnés.

6.1 Engagement de financement

(en M€) 31/12/2024 31/12/2023
Total desengagements de financementdonnes en faveur : 860 681
> des établissements de crédit 15
> de laclientele 845 681
ouvertures de crédits confirmées 822 658
autresengagements 23 23
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Total desengagements de financementregus : 1148 1153
> d'établissements de crédit 1148 1153
> de laclientele
6.2 Engagement de garantie
(en M€) 31/12/2024 31/12/2023

Total desengagements de garantie donnés : 558 515
> d’ordre des établissements de crédit

> d’ordre de la clientéle 558 515
Total desengagements de garantie regus : 30408 33479
> d'établissements de crédit 6528 7125
> delaclientéle 23880 26 354

Les engagements de garantie sont des engagements par signatureainsi quedes actifs regus en garantie tels quedes stretés réelles autres que celles figurant dans la note

5.20 «Actifs financiers recus en garantie et dont I'entité peut disposer » .

Note 7 Exposition aux risques

Les expositions aux risques sont abordés ci-aprés et sont représentées selon la nature derisques, parle risque de crédit, demarché, de taux d’intérét global, de change et

de liquidité.
7.1 Risque de crédit

L’essentiel

Lerisque de créditest le risquequ’une partie a un instrument financier manque a une de ses obligations et améne dece fait I’autre partie a subirune pertefinanciére.

Expected Credit Loss (ECL)a 1 an

Changement
significatif du
nisque de crédit

ECL a maturité

En cas d'augmentation

significative du risque de crédit

Critére objectif

de dg

préciation

ECL a maturité

Détérioration du risque
de crédit telle que r'actif
est douteux

7.1.1 Colt DU risque de crédit

Principes comptables

Le co(tdu risqueporte sur les instruments de dette classés parmi les actifs financiers au co(t amorti ou les actifs financiers a la juste valeur par capitaux propres
recyclablesainsi que sur les engagements definancement et les contrats de garantie financiére donnée non comptabilisés a la juste valeur par résultat. 11 concerne
également les créances résultant de contrats de location, les créances commerciales et les actifs sur contrats.

Ce poste recouvre ainsi la charge nette des dépréciations et des provisions constituées au titre du risquede crédit.
Les pertes decrédit liées a d’autres types d’instruments (dérivés outitres comptabilisés a la juste valeur sur option) cons tatées suite a la défaillance d’établissements de

crédit figurent également dans ce poste.

Les créances irrécouvrables non couvertes par des dépréciations sont des créances qui ont acquis un caractére de perte définitive avant d’avoir fait1’objet d un

provisionnement en Statut 3.

> Co(t du risque de crédit de la période

(en M€) Exercice 2024 Exercice 2023
Dotations nettes aux dépréciations et aux provisions 7 26
Récupérations sur créances amorties 4 3
Créances irrécouvrables non couvertes par des dépréciations -10 -15
Total cot du risque de crédit 1 14

> Co0Ut du risque de crédit de la période par nature d’actifs et par statut

(en M€) Exercice 2024 Exercice 2023
Actifs financiersa la juste valeur par capitaux propres 2 1
Actifs financiersau colit amorti -3 13
dont préts et créances -3 12
donttitresde dette 1
Autres actifs 2
Engagementsde financement et de garantie
Total cot du risque de crédit 1 14
dontstatut 1 et statut 2 1 17
dontstatut3 -3
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7.1.2 Variation des valeurs brutes comptables et des pertes de crédit attendues des actifs financiers et des engagements

Principes comptables

Les pertes decrédit attendues sont représentées par des dépréciations sur les actifs au colit amorti et en juste valeur par capitaux propres recyclables, et des provisions
sur les engagements de financement et de garantie.

Dé¢s la date de premiére comptabilisation les instruments financiers concemés (voir 7.1.1) font I’objet d’une dépréciation ou d’une provision pour pertes de crédit
attendues (Expected Credit Losses ou ECL).

Lorsque les instruments financiers n’ont pas fait 1’objet d’indications objectives depertes a titre individuel, les dépréciations ou provisions pour pertes de crédit
attendues sont évaluées a partir d’historique de pertes et de prévisions raisonnables et justifiables des flux futurs de trésorerie actualisés.

Les instruments financiers sont répartis entrois catégories (statuts ou stage) selon la dégradation durisque decrédit observée depuis leur comptabilisation initiale. A
chaque catégorie d’encours correspond une modalité spécifique d’ évaluation du risque decrédit :

Statut 1 (stage 1 ou S1)

- il s’agit des encours sains pour lesquels il n’y a pas d’augmentation significative du risque de crédit depuis la comptabil isation initiale de 1’ instrument financier oude
certains actifs pour lesquels la norme permet de présumer qu’ils ont un risque de crédit faible en date darrété ;

- la dépréciation ou la provision pourrisque de crédit correspond aux pertes de crédit attenduesa unan ;

- les produits d’intéréts sont reconnus en résultat selon la méthode du taux d’intérét effectif appliquée a la valeur comptable brute de I’ instrument avant dépréciation.

Statut 2 (stage 2 ou S2)

- les encours sains pour lesquels uneaugmentation significative du risque decrédit est constatée depuis la comptabilisation initiale de I’ instrument financier, sont
transférés dans cette catégorie;

- la dépréciation ou la provision pourrisque de crédit est alors déterminée sur la basedes pertes de crédit attendues sur la durée de vie résiduelle de I’ instrument
financier (pertes decrédit attendues a maturité) ;

- les produits d’intéréts sont reconnus en résultat, comme pourles encours destatut 1, selonla méthode du taux d’intérét e ffectif appliquée a la valeur comptable brute
de I’instrument avant dépréciation.

Statut 3 (stage 3 ou S3)

.11 s’agit des encours pourlesquels il existeuneindication objective deperte de valeurliée a un événement qui caractérise unrisque de crédit avéréet qui intervient
aprés la comptabilisation initiale de 1’ instrument concerné. Cette catégorie recouvre les créances pour lesquelles a été identifié un événement de défaut tel que défini a
I’article 178 duréglement européenn®575/2013 du26 juin 2013 relatif aux exigences prudentielles applicables aux établissements de crédit. Les situations de défaut
sont désormais identifiées pour les encours ayant des impayés significatifs ( introduction d'unseuil relatif et d'un seuil absolua appliquer aux arriérés de paiement) et
les critéres de retour en encours sains ont été clarifiés avec I’ imposition d 'une période probatoire et I’introduction de critéres explicites pourle classement en défaut des
crédits restructurés;

- la dépréciation ou la provision pourrisque de crédit est calculée a hauteur des pertes de crédit attendues sur la durée de vie résiduelle del’instrument financier (pertes
de crédit attendues a maturité) sur la base du montant recouvrable de la créance, ¢’ est-a-dire la valeur actualisée des flux futurs estimés recouvrables;;

- les produits d’intéréts sont alors reconnus en résultat selon la méthode du taux d’intérét effectifappliquéea la valeurnette comptable de I’ instrument aprés
dépréciation.

- Les actifs financiers acquis ou créés et dépréciés au titre durisque de crédit dés leur comptabilisation initiale, I’ entité ne s’ attendant pas a recouvrer I’ intégralité des
flux de trésorerie contractuels (Purchased or Originated Credit Impaired ou POCI) relevent aussi dustatut 3. Ces actifs peuvent étretransférés en Statut 2 encas
d’amélioration durisque de crédit.

Pour les créances résultantde contrats de location simple ou de contrats de location financiére — qui relévent d’IFRS 16 le groupe a décidé dene pasretenirla
possibilité d’appliquer la méthode simplifiée proposée parIFRS 9 §5.5.15.

Les évolutions méthodologiques réalisées sur la période et présentées ci-aprés constituent un changement d’estimation qui se traduit par unimpact en résultat.

Méthodologied’évaluation de la dégradation du risque de crédit et des pertes de crédit attendues

Les principes d’évaluation de la dégradation du risque de crédit et des pertes decrédit attendues s’ appliquant a la trés grande majorité de s expositions du groupesont
décrits ci-dessous. Seuls quelques portefeuilles d’établissements du groupe — correspondant a un volume d’expositions limité— peuvent ne pas étre traités selon les
méthodes décrites ci-apres et se voir appliquer des techniques d”évaluation ad hoc.

Augmentation significativedu risque de crédit

L’augmentation significative durisque decrédit s’ apprécie sur une baseindividuelle, pour chaque instrument, en tenant comp tede toutes les informations raisonnables
etjustifiables et en comparant le risque de défaillancesurl’instrument financiera la date de cloture avec le risque de défaillance sur I’instrument financiera la date de
la comptabilisation initiale. Une approche par contrepartie (avecapplication du principede contagion a tous les encours sur la contrepartie considérée) est possible
notamment au regard du critére qualitatif Watchlist.

Par ailleurs, en complément de cette appréciation réalisée dans le moteur central du groupe, les établissements peuvent pour tenir comptedes risques spécifiques de
leurs portefeuilles, estimer’augmentation significative du risque de crédit sur la base d’un portefeuille donné par une sévérisation des notations attribuées a ce dernier
sur base géographiqueou sectorielle. Cette sévérisation peut amener a un déclassement du statut 1 vers le statut 2, le déclassement vers le statut 3 reste basée sur une
analyse individuelle

Conformément a lanormeIFRS 9, un encours d’une contrepartie ayant fait 1’ objet dune dégradation significative durisque de crédit (Statut 2) qui vient d’étre originé
seraclasséen Statut 1.

L’appréciation de la détérioration repose surla comparaison des notations en date de comptabilisation initiale des instruments financiers avec celles existant en date de
cloture. Les mémes principes que ceux déterminant I’ entrée en Statut 2 sont app liqués pour I’amélioration dela dégradation significative durisque de crédit.

Par ailleurs, il existe selon la norme une présomption réfutable d’augmentation significativedu risque de crédit associé a unactif financier depuis la comptabilisation
initiale lorsque les paiements contractuels subissent un retard de plus de 30 jours.

Lamesure dela dégradationdurisque permet dans la majorité des cas de constater une dépréciation en Statut 2 avant que la transaction nesoit dépréciée
individuellement (Statut 3).

Néanmoins et préalablement a I’analyse ci-dessus, les critéres d’analyse généraux suivants sont appliqués

Lanorme permetde considérer quele risque decrédit d’uninstrument financiern’a pas augmenté de fagon significative depuis la comptbilisation initiale si ce risque
estconsidérécommefaiblea la date de cloture. Cette disposition est appliquée pour les titres de dette notés investment grade et gérés dans le cadre dela réserve de
liquidité du Groupe BPCE, telle que définie par la réglementation Bale 3, ainsi que les titres de dettes classés en placements financiers des activités d’assurances. La
qualification « investment grade » correspond aux notes dont le niveau est supérieur ou égal 8 BBB- ou son équivalent chez Standards and Poors, Moody’s ou Fitch.
Ces actifs demeurentdans ce cas classésen Statut 1 ;

Une approche par contrepartie pour un classement en Statut 2 (avec application du principe decontagion a tous les encours ex istants sur la contrepartie considérée) est
appliquéenotamment au regard du critére qualitatif High Credit Risk issu des moteurs de notation interne du Groupe. Ce critére inclut les contreparties classées en
watchlist, en note sensible (notamment dans les cas ou la notion de watchlist n’est pas utilisée), en situation de réaménagements ou en présencede difficultés
financieressi les critéres de déclassementen Statut 3 ne sont pas remplis ;
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Etenfin une évolution défavorable du risque pays est uncritérede classementde I’ensemble des encours concernés en Statut 2.

L’évaluation del’augmentation significative durisque de crédit est faite au niveau dechaqueinstrument en se fondant sur d es indicateurs et des seuils qui varient selon
lanature de I’exposition et le type de contrepartie.

Plus précisément, |’évaluation de la variation durisque decrédit s’ effectue sur la base des critéres suivants :

- sur les portefeuilles de Particuliers, Professionnels, Petites et Moyennes Entreprises, Secteur public et Logement Social : La mesurede la dégradation durisque
de crédit repose surunecombinaison decritéres quantitatifs ( dégradation de la noteinterne deplus de deux crans) et/ou q ualitatifs ( classement de la contrepartieen
watch-list ou présenced'un contrat en forbearance). Le critére quantitatif's’appuiesur la mesure de la variation dela probabilité de défaut a unan (enmoyenne de
cycle) depuis la comptabilisation initiale.

- sur les portefeuilles de Grandes Entreprises, Banques et Souverairs : le critére quantitatif's "appuie sur le niveau de variation de la notation depuis la
comptabilisationinitiale. Les mémes critéres qualitatifs que sur les Particuliers, Professionnels et Petites et Moyennes Entreprises s’ appliquent et il convientd’y
rajouter les contrats inscrits en Watchlist, ainsi que des critéres complémentaires fonction del’évolution duniveau de risque pays ;

- sur les Financements Spécialisés : les critéres appliqués varient selon les caractéristiques des expositions et le dispositif de notation afférent. Les expositions notées
sous le moteur dédié aux expositions de taille importante sonttraitées de la méme maniére que les Grandes Entreprises ; les autres expositions sont traitées a I’ instar des
Petites et Moyennes Entreprises.

Pour I’ensemble deces portefeuilles, les notations surlesquelles s appuie la mesure de la dégradation du risque correspondent aux notations issues des systemes
internes lorsque celles-ci sont disponibles, ainsi que sur des notes extemes, notamment en 1’absence de notation inteme.

Conformément a lanormeIFRS 9, la prise en compte des garanties et stiretés n’influe pas sur I’appréciation dela dégradation significative durisque de crédit : celle-ci
s’appuie sur I’évolution du risquede crédit sur le débiteur sans tenircompte des garanties.

Mesure des pertes de crédit attendues

Les pertes decrédit attendues sont définies comme étant une estimation des pertes de crédit (c’est-a direla valeuractuelle des déficits de trésorerie) pondérées par la
probabilit d’occurrence de ces pertes au cours de la durée de vie attendue des instruments financiers. Elles sont calculées de maniére individuelle, pourchaque
exposition.

En pratique, pour les instruments financiers classés en Statut 1 ouen Statut 2, les pertes decrédit attendues sont calculées comme le produit deplusieurs parametres :

- flux attendus sur la durée de vie del'instrumentfinancier, actualisés en date de valorisation - ces flux étant déterminés en fonction des caractéristiques du contrat, de
son taux d'intérét effectif et plus particulierement, pour les crédits immobiliers,du niveau de remboursement anticipé attendu s ur le contrat;

- taux de perte en cas de défaut (LGD, Loss Given Default) ;

- probabilités dedéfaut (PD), surl’année a venir dans le cas des instruments financiers en Statut 1, jusqu’a la maturit¢ du contrat dans le cas des instruments financiers
en Statut 2.

Laméthodologie développée s'appuie sur les concepts et les dispositifs existants, notamment sur les modeles internes développés dans le cadre du calcul des exigences
réglementaires en fonds propres (dispositif balois) et sur les modéles de projections initialement utilisés dans le dispositi f de stress tests. Des ajustements spécifiques
sont réalisés pour semettre en conformitéavec les spécificités de lanorme IFRS 9 :

- les parameétres IFRS 9 visent ainsi a estimer de fagon juste les pertes de crédit attendues dans un cadre de provisionnement comptable, tandis que les parametres
prudentiels sont dimensionnés de fagon prudente dans un cadre réglementaire. Plusieurs marges de prudenceappliquées sur les paramétres prudentiels sont en
conséquence retraitées ;

- les paramétres IFRS 9 doivent permettre d’estimer les pertes decrédit attendues jusqu’ala maturité du contrat, tandis q ue les paramétres prudentiels sont définis afin
d’estimerles pertes attendues sur un horizond’unan. Les parameétres a un an sont donc projetés sur des horizons longs ;

- les parameétres IFRS 9 doivent tenir compte de la conjoncture économique anticipée sur 1’horizon de projection (forward-looking), tandis que les paramétres
prudentiels correspondent a des estimations moyenne de cycle (pour la PD) oubas de cycle (pour la LGD et les flux attendus s urla durée de vie del’instrument
financier). Les parametres prudentiels de PD et de LGD sont donc également ajustés selon ces anticipations sur la conjoncture économique.

Les modalités demesure des pertes de crédit attendues tiennent compte des biens affectés en garantieet des autres rehaussements decrédit qui font partiedes modalités
contractuelles et que I’entité ne comptabilise pas séparément. L’ estimation des insuffisances de flux de trésorerie attendues d’un instrument financier garanti refléte le
montant et le calendrier de recouvrement des garanties, si ces garanties sont considérées comme faisant partie des modalités contractuelles de I’ instrument garanti.

Le dispositif devalidation des modéles IFRS 9 s’intégre pleinement dans le dispositif de validation déja en vigueur ausein du groupe. La validation des modeles suit
ainsi un processus derevue par une celluleindépendante de validation inteme, la revue deces travaux en comité modele groupe et un suivi des préconisations émises
par lacellule de validation.

Prise en compte des informations de nature prospective

Les données macroéconomiques prospectives (forward looking) sont prises en comptedans un cadre méthodologique applicablea deux niveaux :

- au niveau du groupe, dans la détermination d’un cadre partagé de priseen comptedu forward looking dans la projection des paramétres PD, LGD sur 1”horizon
d’amortissement des opérations au sein dumodéle central ;

- au niveau de chaque entité, au regard deses propres portefeuilles.

Le montant des pertes de crédit attendues est calculé sur la base d'une moyenne des ECL parscénarios pondérés parla probabilité d occurrence de ces scénarios, tenant
compte des événements passés, des circonstances actuelles et des prévisions raisonnables et justifiables de la conjoncture économique.

Le Groupe prend en compte des informations prospectives a la fois dans 1’estimation de I’augmentation significative durisque de crédit et dans la mesu re des pertes de
créditattendues. Pour ce faire, le Groupe utilise les projections de variables macroéconomiques retenues dans le cadre de la définition deson processus budgétaire,
considéré comme le plus probable, encadré par des projections devariables macroéconomiques optimistes et pessimistes afin de définir des trajectoires alternatives.
S’agissant de la détermination de I’augmentation significative du risque de crédit, au-dela des regles basées sur la comparaison des paramétres de risque entre la date de
comptabilisationinitialeet la date de reporting, celle-ci est complétée parla prise en compte d’informations prospectives comme des parameétres macro-économiques
sectoriels ou géographiques.

Modalités d’évaluation des encours qui reléventdu Statut3

Les actifs financiers pour lesquels existe une indication objective de perte liée a un événement qui caractérise unrisque de contrepartieavéré et qui intervient aprés leur
comptabilisation initiale sont considérés comme relevant du Statut 3. Les critéres d”identification des actifs sont alignés avec la définition du défaut telle que définiea
I"article 178 duréglement européenn°575/2013 du 26 juin 2013 relatif aux exigences prudentielles applicables aux établissements de crédit en cohérence avec les
orientations de "EBA (EBA/GL/2016/07) sur I’application de la définition du défaut et le réglement délégué 2018/1845 de la Banque Centrale Européenne relatif au
seuil d’évaluationde I’importance des arriérés surdes obligations de crédit.

Les préts et créances sont considérés comme dépréciés et relévent du Statut 3 si les deux conditions suivantes sont réunies :

- il existe des indices objectifs de dépréciation sur baseindividuelle ousurbase deportefeuilles : il s agit « d’événements déclenchant » ou « événements de pertes »
qui caractérisent un risque de contrepartie et qui interviennent aprés la comptabilisation initiale des préts concemés. Constituent notamment un indice objectif de
dépréciation :

- la survenance d’un impay¢é depuis trois mois consécutifs au moins dont le montant est supérieuraux seuils absolu (de 100€ pou r uneexposition retail sinon 500€) et
relatif de 1% des expositions de la contrepartie ;

- ou, la restructuration de crédits en cas d’atteinte de certains critéres ou, indépendamment detout impayé, I’ observation de difficultés financiéres de la contrepartie
amenanta considérer que tout ou partiedes sommes dues ne seront pas recouvrées. A noter que les encours restructurés sont classés en Statut 3 lorsque la perteest
supérieurea 1% de la différence entre la valeur actuelle nette avantrestructuration et la valeur actuelle nette apré s restructuration ;

- ces événements sont susceptibles d’entrainer la constatation de pertes decrédit avérées (incurred credit losses), c’est-a-dire de pertes de crédit attendues (expected
credit losses) pour lesquelles la probabilité d’occurrence est devenue certaine.
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Le classement en Statut 3 est maintenu pendant unepériode probatoire detrois mois aprés disparition de I’ensemble des indicateurs du défaut mentionnés ci-dessus. La
période probatoire en Statut 3 est étendue a un an pour les contrats restructurés ayant fait 1’objet d’un transfert en Statut 3.

Lors de la sortie du Statut 3, le Groupe n’applique pas de période probatoire additionnelle de classement en Statut 2 préalab le avant tout transfert en Statut 1 (sil’actif
concerné répond aux conditions poury étre classé).

Les titres de dettes tels queles obligations ou les titres issus d une titrisation (ABS, CMBS, RMBS, CDO cash) sont considér és comme dépréciés et relevent du Statut 3
lorsqu’il existe unrisque de contrepartie avére.

Les indicateurs de dépréciation utilisés pour les titres dedettes au Statut 3 sont, quelque soit leur portefeuille de destination, identiques a ceux retenus dans
I’appréciation sur base individuelledu risque avéré des préts et créances. Pour les titres supersubordonnés a durée indéterminée (TSSDI) répondant a la définition
d'instruments de dettes au sens de la norme IAS 32, une attention particuliére est également portée lorsque I’émetteur peut, sous certaines conditions, ne pas payer le
coupon ou proroger I’émission au-delade la date de remboursement prévue.

Les dépréciations pour pertes de crédit attendues des actifs financiers au Statut 3 sont déterminées par différence entre le colit amorti et le montant recouvrable de la
créance, ¢’est-a-dire, la valeur actualisée des flux futurs estimés recouvrables, que ces flux detrésorerie proviennent de I’activité de la contrepartie ouqu’ils
proviennent de I’activation éventuelledes garanties (si ces garanties sont considérées comme faisantpartie des modalités contractuelles de I’ instrument garanti). Pour
les actifs a court terme (durée inférieure a unan), il n’est pas fait recours a I’actualisation des flux futurs. La dépréciation se détermine de maniére globale sans
distinction entre intéréts et capital. Les pertes decrédit attendues relatives aux engagements hors-bilan au Statut 3 sont prises en compte au travers de provisions
comptabilisées au passif dubilan. Elles se calculentsurla base d’échéanciers, déterminés selon les historiques de recouvre ment constatés par catégorie de créances.
Aux fins de I’ évaluation des pertes de crédit attendues, il est tenu compte dans 1 estimation des insuffisances de flux de trésorerie attendues, des biens affectésen
garantie ainsi que des autres réhaussements de crédit qui font partie intégrante des modalités contractuelles de I’ instrument et que’entité ne comptabilise pas
séparément.

Les passages en pertes sont basés sur des analyses individuelles compte tenu de la particularité de chaque situation. Au -dela des facteurs attestant de fagon évidente que
tout ou partie de la créancene sera pasrecouvrée (ex : arrét des actions de recouvrement, réception du certificat d’irrécouvrabilité), d’ autres faisceaux d’indicateurs
sont susceptibles d’étre également pris en compte (entrée en procédure de liquidation, disparition ou insuffisance des actifs résiduels et ou absence decollatéral,
absence de volonté manifestedes dirigeants de respecter leurs engagements et absence desoutien des actionnaires, chances de recouvrement basées exclusivement sur
des actions légales de recouvrementintentées contredes tiers conjuguées a une probabilité de réussite de cesactions trés faible).

Ces facteurs sont a prendre en comptedans le cadre d’une analyse globale et ne constituent pas un indicateur auto matique de passage en pertes. Lorsqu’au regard de la
situation dudossier , il est raisonnablement certain quetout ou partie de la créancene sera pas recouvrée, le montant a co mptabiliser en pertes est déterminé sur la base
des éléments existants les plus objectifs possibles aussi bien extemes et qu’internes.

Les récupérations ultrieures portant sur les créances déja constatées en pertes sont également comptabilisées dans le poste colt du risque de crédit.

Comptabilisation des dépréciations sur les actifs au colitamorti et en juste valeur par capitaux propres et des provisions sur les engagements de financement
et de garantie

Pour les instruments de dette comptabilisés au bilan dans la catégorie des actifs financiers au co(it amorti, les dépréciations constatées viennent corriger le poste
d’origine de I’actif présenté au bilan poursa valeurnette (quel que soit le statut de I’actif : S1, S2 ou S3).

Pour les instruments de dette comptabilisés au bilan dans la catégorie des actifs financiers a la juste valeur par capitaux propres, les dépréciations sont portées au passif
du bilan au niveau des capitaux propres recyclables, en contrepartie du poste « Codt du risque decrédit » au compte de résultat (quel que soit le statut de I’actif : S1, S2
ou S3).

Pour les engagements donnés de financement et de garantie financiere, les provisions sont inscrites dans le poste « Provisions » au passifdu bilan (indépendamment du
statut de I’engagement donné: S1, S2 ou S3). Les dotations et reprises de provisions sontcomptabilisées au comptede résultat au poste « Co(t du risque decrédit ».

7.1.2.1Variation des pertes de crédit sl et s2

(en M€) 31/12/2024 31/12/2023
Modele central 37 47
Compléments au modéle central 22 16
Autres
Total pertes de crédit attendues S1/S2 59 63
7.1.3 Variation des pertes de crédit attendues sur actifs financiers et des engagements
7.1.3.1Variation de la valeur brutecomptable et des pertes de crédit sur actifs financiers par capitaux propres
(en M€) Statut 1 Statut 2 Statut 3 Actifs dépréciés dés leur Total
origination ou leur acquisition
(POCI)
Valeur brute Dépréciations Valeur brute Dépréciations Valeur brute Dépréciations Valeur brute Dépréciations Valeur brute Dépréciations
comptable pour pertes de comptable pour pertes de comptable pour pertes de comptable pour pertes de comptable pour pertes de
crédit attendues crédit attendues crédit attendues crédit attendues crédit attendues
Solde au 31 [§ 6
décembre 2023
Autres -6 -6
mouvements
(1)
Solde au 31 0 0
décembre 2024
(1) Dont amortissement des creances, variation des parametres de risque de crédit, variation de change et variations liees aux mouvements de perimetre (y compris IFRS 5).
7.1.3.2 Variation de la valeur brutecomptable et des pertes de crédit sur titres de dettes au colit amorti
(en M€) Statut 1 Statut 2 Statut 3 Actifs dépréciés des leur Total
origination ou leur acquisition
(POCI)
Valeur Dépreciations Valeur Dépreciations Valeur Dépreciations Valeur brute Dépreéciations Valeur Dépreciations
brute pour pertes de brute pour pertes de brute pour pertes de comptable pour pertes de brute pour pertes de
comptable crédit attendues | comptable crédit attendues comptable crédit attendues crédit attendues comptable crédit attendues
Solde au 31 décembre 5959 -1 101 -1 6 060 -2
2023
Décomptabilisation, -483 -42 -525

remboursement, cessions
et abandons de créances

Transfert d'actifs 0 0 0
financiers
Transfert vers S2 0

Transfert vers S3
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Autres mouvements (1) -119 1 -119 1
Solde au 31 décembre 5357 0 59 -1 5416 -1
2024
(1) Dont amortissement des créances, variation des parametres de risque de crédit, variation de change et variations liées aux mouvements de périmétre (y compris IFRS 5).
7.1.3.3Variation de la valeur brutecomptable et des pertes de crédit sur préts et créances aux établissements de crédit au colt amorti
(en M€) Statut 1 Statut 2 Statut 3 Actifs dépréciés des leur Total
origination ou leur acquisition
POCI)
Valeur Dépréciations Valeur Dépréciations Valeur Dépréciations Valeur Dépréciations Valeur Dépréciations
brute pour pertes de brute pour pertes de brute pour pertes de brute pour pertes de brute pour pertes de

comptable crédit attendues comptable crédit attendues comptable crédit attendues comptable crédit attendues comptable crédit attendues
Solde au 31 décembre 15325 3 2 15330
2023
Production et acquisition 7860 7 860
Décomptabilisation, -4 963 -4 963
remboursement, cessions
et abandons de créances
Transfert d'actifs 0 0
financiers
Autres mouvements (1) -37 -3 -40
Solde au 31 décembre 18185 0 2 18 187
2024

(1) Dont amortissement des créances, variation des parametres de risque de crédit, variation de change et variations liées aux mouvements de périmétre (y compris IFRS 5).

7.1.3.4Variation de la valeur brutecomptable et des pertes de crédit sur prétset créancesa la clientéle au codtamorti

Les instruments financiers sont répartis entrois catégories (statuts ou stage) selon la dégradation durisque de crédit observée depuis leur comptabilisation initiale. Cetie
dégradation est mesurée sur la base de la notation en date d’arrété.

(en M€) Statut 1 Statut 2 Statut 3 Actifs depréciés des leur Total
origination ou leur acquisition
Valeur Dépréciations Valeur Dépréciations Valeur Dépréciations Valeur Dépréciations Valeur Dépréciations
brute pour pertes de brute pour pertes de brute pour pertes de brute pour pertes de brute pour pertes de
comptable crédit attendues comptable crédit attendues comptable crédit attendues | comptable crédit attendues comptable crédit attendues
Solde au 31 décembre 41574 -12 3566 -48 1785 -336 46 925 -396
2023
Production et acquisition 2505 17 2522 0
Décomptabilisation, -1123 3 -496 3 -1271 159 -2 890 165
remboursement, cessions
et abandons de créances
Réduction de valeur -52 49 -52 49
(passage en perte)
Transfert d'actifs -137 0 82 -4 56 3 1 -1
financiers
Transfert vers S1 806 -789 5 -17 0 5
Transfert vers S2 -897 1044 -9 -147 7 0 -2
Transfert vers S3 -46 -173 220 -4 1 -4
Autres mouvements (1) -2 926 -2 324 4 1093 -158 -1509 -156
Solde au 31 décembre 39893 -11 3493 -45 1611 -283 44 997 -339
2024
(1) Dont amortissement des créances, variation des paramétres de risque de crédit, variation de change et variations liées aux mouvements de périmetre (y compris IFRS 5).
7.1.3.5Variation de la valeur brutecomptable et des pertes de crédit sur engagements de financementdonnés
(en M€) Statut 1 Statut 2 Statut 3 Actifs dépréciés dés leur Total
origination ou leur acquisition
Valeur Dépréciations Valeur Dépréciations Valeur Dépréciations Valeur Dépréciations Valeur Dépréciations
brute pour pertes de brute pour pertes de brute pour pertes de brute pour pertes de brute pour pertes de
comptable crédit attendues comptable crédit attendues comptable crédit attendues comptable crédit attendues | comptable crédit attendues
Solde au 31 décembre 625 56 681
2023
Production et acquisition 371 1 372
Décomptabilisation, -172 -5 -177
remboursement, cessions
et abandons de créances
Transfert d'actifs -139 139 1 0 1
financiers
Transfert vers S1 7 -7 0 0
Transfert vers S2 -146 146 1 0 1
Transfert vers S3 0 0
Autres mouvements (1) -13 -3 -16 0
Solde au 31 décembre 672 0 188 1 860 1
2024
(1) Dont amortissement des creances, variation des parametres de risque de credit, variation de change et variations liees aux mouvements de perimetre (y compris IFRS 5).
7.1.3.6 Variation de la valeur brutecomptable et des pertes de crédit sur engagements de garantie donnés
(en M€) Statut 1 Statut 2 Statut 3 Actifs deprecies des leur Total
origination ou leur acquisition
(POCI)
Valeur Dépréciations Valeur Dépréciations Valeur Dépréciations Valeur Dépréciations Valeur Dépréciations
brute pour pertes de brute pour pertes de brute pour pertes de brute pour pertes de brute pour pertes de
comptable crédit attendues comptable crédit attendues comptable crédit attendues comptable crédit attendues comptable crédit attendues
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Solde au 31 décembre 122 8 130
2023

Production et acquisition 5 5
Décomptabilisation, -9 -4 -13

remboursement, cessions
et abandons de créances

Transfert d'actifs -8 8 0 0
financiers

Transfert vers S1 2 -2 0
Transfert vers S2 -10 10 0
Transfert vers S3 0
Autres mouvements (1) -3 -3 0
Solde au 31 décembre 107 12 119 0
2024

(1) Dont amortissement des créances, variation des paramétres de risque de crédit, variation de change et variations liées aux mouvements de périmetre (y compris IFRS 5).

7.1.4 Mesure et gestion du risque de crédit

Lerisque de crédit sematérialise lorsqu’une contrepartie est dans I’incapacité de faire facea ses obligations et peut semanifester par la migration de la qualité de crédit
voire par le défaut de la contrepartie.

Les engagements exposés au risque decrédit sont constitués de créances existantes ou potentielles et notamment de préts, titres de créances ou de propriété ou contrats
d’échange de performance, garanties de bonne fin ou engagements confirmés ounon utilisés.

Les procédures de gestion et les méthodes d’évaluation des risques de crédit, la concentration des risques, la qualité des actifs financiers sains, I’analyse et la répartition
des encours sont communiquées dans le rapport sur la gestion.

7.1.5 Garanties regues sur des instruments dépréciés sous IFRS 9
Le tableau ci-dessous présente I’ exposition del’ensemble des actifs financiers du groupe Crédit Foncier aurisque de crédit et de contrepartie. Cette exposition au risque

de crédit (déterminée sans tenir compte de I’effetdes compensations non comptabilisées et des collatéraux) et au risque de contrepartie correspond a la valeur nette
comptabledesactifs financiers.

(en M€) Exposition maximale Dépréciations Exposition maximale Garanties
au risque (2) nette de dépréciation (3)
Titres de dettes au colt amorti
Préts et créances aux établissements de crédit au 2 2
coQtamorti
Préts et créancesa la clientele au coltamorti 1611 -282 1329 1318
Engagements de financement 0
Engagementsde garantie 0
Total des instruments financiers dépréciés 1613 -282 1331 1318
(83)(1)

(1) Actifs dépréciés postérieurement a leur origination/acquisition (Statut 3)
(2) Valeur brutecomptable
(3) Valeur comptableau bilan

7.1.6 Garanties regues sur des instruments non soumis aux regles de dépréciation IFRS 9

(en M€) Exposition maximale au risque (1) Garanties
Actifsfinanciersa la juste valeur par résultat
Titres de dettes

Préts 622 108
Dérivés de transaction 53
Total 675 108

(1) Valeur comptableau bilan

7.1.7 Encours restructurés

Réaménagements en présence de difficultés financiéres

(en M€) 31/12/2024 31/12/2023
Prétset créances| Engagements Total Prétsetcréances| Engagements Total
horsbilan hors bilan
Encoursrestructurés dépréciés 1167 0 1167 1246 0 1246
Encoursrestructurés sains 775 0 775 799 0 799
Total desencours restructurés 1942 0 1942 2045 0 2045
Dépréciations -140 0 -140 -165 0 -165
Garanties recues 1775 0 1775 1859 0 1859
Analyse desencours bruts
(en M€) 31/12/2024 31/12/2023
Prétsetcréances | Engagements Total Prétsetcréances | Engagements Total
horsbilan hors bilan
Réaménagement : modificationdes 260 0 260 350 0 350
termes et conditions
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Réaménagement : refinancement 1682 0 1682 1695 0 1695
Total desencours restructurés 1942 0 1942 2045 0 2045
Zone géographique de la contrepartie
(en M€) 31/12/2024 31/12/2023
Prétset créances Engagements Total Prétset créances Engagements Total
hors bilan horsbilan
France 1921 0 1921 2020 0 2020
Autres pays 21 0 21 24 0 24
Total desencours restructurés 1942 0 1942 2044 0 2044

7.2 Risque de marché

Lerisque de marché représentele risque pouvantengendrer une perte financiére duea des mouvements de parametres de marché, notamment :
* les taux d’intérét : le risque de taux correspond au risque de variation de juste valeurou au risque de variation defluxde trésorerie futurs d’un instrument financier du

faitde I’évolution des taux d’intérét ;
* les cours de change ;

* les prix : le risque de prix résulte des variations de prix de marché, qu’elles soient causées par des facteurs propres a I’instrument oua son émetteur, ou pardes
facteurs affectant tous les instruments négociés sur le marché. Lestitresarevenuvariable, les dérivésactionset les instruments financiers dérivés sur matiéres

premiéres sontsoumisa ce risque ;

* et plus généralement, tout paramétre de marché intervenant dans la valorisation des portefeuilles.
Les systémes demesure et de surveillance des risques de marché sont communiqués dans le rapport sur la gestion.

7.3 Risque de taux d'intérétglobal et risque de change

Lerisque de taux représente pour la banquel’impact surses résultats annuels et savaleur patrimonialed’uneévolution défavorabledes taux d’intérét. Le risquede
change est le risque de voir la rentabilité affectée par les variations du cours de change.
La gestion du risque de taux d'intérét global et la gestion du risque de change sont présentées dans le rapport degestion.

7.4 Risque de liquidité

Lerisque de liquidité représente pour la banque 1’ impossibilité de faire facea ses engagements oua ses échéances a un instant donné.
Le tableau ci-aprés présenteles montants par dated’échéance contractuelle.
Les instruments financiers en valeur de marché par résultat relevant du portefeuille de transaction, les actifs financiers disponibles a la vente a revenuvariable, les
encours douteux, lesinstruments dérivés de couvertureet les écarts de réévaluation des portefeuilles couverts en taux sont positionnés dans la colonne « Non

déterminé ». En effet, ces instruments financiers sont :

e soitdestinés a étre cédés ou remboursés avant la date de leur maturité contractuelle ;
* soit destinés a étre cédés ou remboursés a une datenon déterminable (notamment lorsqu’ils n’ont pas de maturité contractuelle) ;
* soit évalués au bilan pourun montant affecté par des effets derevalorisation.

Les intéréts courus non échus sont présentés dans la colonne « inférieur a1 mois».
Les montants présentés sont les montants contractuels hors intéréts prévisionnels.

(en M€) Inférieur | Delmoisa | De3mois | Delas Plusde 5 Non Total
a1 mois 3 mois alan ans ans déterminé

Caisse, banques centrales 506 506
Actifs financiersa la juste valeur par résultat 675 675
Instruments dérivés de couverture 1685 1685
Actifs financiers a la justevaleur par capitaux propres 180 180
Titres au cotamorti 109 2 164 1966 2465 709 5415
Préts et créancessur les établissements de crédit et 1522 778 5471 6847 3448 121 18187
assimilésau cotamorti
Préts et créancessur la clientéle au colt amorti 1121 323 2628 11659 27 450 1478 44659
Ecarts de réévaluation des portefeuilles couverts en taux -261 -261
Actifsfinanciers par échéance 3258 1103 8263 20472 33363 4587 71046
Passifs financiers a la juste valeur par résultat 3 275 10 386 234 908
Instruments dérivés de couverture 3338 3338
Dettes représentées par untitre 1708 202 3663 23949 20996 -719 49799
Dettes envers les établissements de crédit et assimilés 1671 3761 3537 2324 2598 13891
Dettes envers la clientele 81 5 86
Dettes subordonnées 0
Passifs financiers par échéance 3463 3963 7480 26283 23980 2853 68022
Engagements de financements donnés en faveurdes 15 15
établissements de crédit
Engagements de financements donnés en faveurde la 52 30 168 595 845
clientéle
Total engagements de financement donnés 52 0 30 168 610 860
Engagements de garantieen faveur des établissements de 0
crédit
Engagements de garantieen faveur de la clientéle 6 552 558
Total engagements de garantie donnés 6 552 558
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Principes comptables

Les avantages du personnel sont classés en quatre catégories :

« Les avantages a courtterme, tels que les salaires, congés annuels, primes, la participation et I’ intéressement dont le reglement est attendu dans les douze mois de la
cloture de I’exercice et se rattachant a cet exercice sont comptabilisés en charges ;

* Les avantages postérieurs a I’emploi bénéficiant au personnel retraité pour lesquels il convientde distinguer les régimes a cotisations définies et les régimes a
prestations définies.

Les régimes a cotisations définies tels que les régimes nationaux frangais sont ceux pourlesquels I’ obligation du Groupe BPCE se limiteuniquement au versement
d’une cotisation et ne comportent aucune obligation del’employeursur unniveaude prestation. Les cotisations versées au titre de ces régimes sont comptabilisées en
charges de I’exercice.

Les avantages postérieurs a I’emploi a prestations définies désignent les régimes pourlesquels le Groupe BPCE s’est engagé sur un montant ouunniveaude
prestations.

Les régimes a prestations définies font]’objet d une provision déterminée a partir d”une évaluation actuarielle de I’engagem ent prenant en comptedes hypothéses
démographiques et financiéres. Lorsque ces régimes sont financés par des fonds externes répondant a la définition d’actifs durégime, la provision estdiminuéede la
juste valeurde ces actifs.

Le coltdes régimes a prestations définies comptabilisé en charge de la période comprend : le colit des services rendus (représentatif des droits acquis par les
bénéficiaires aucoursde la période), le colt des services passés (écart de réévaluation de la dette actuarielle suite a une modification ouréduction de régime), le codt
financier net (effet de désactualisation de I’engagement net des produits d’intéréts générés parles actifs decouverture) et ’effet des liquidations de régime.

Les écarts de réévaluation de la dette actuarielle liés aux changements d’hypothéses démographiques et financiéres et aux effets d’expérience sont enregistrés en gains
et pertes comptabilisés directement en capitaux propres nonrecyclablesen résultat net ;

* Les autres avantages a long terme comprennent les avantages versés a des salariés en activité et réglésau-dela de douze mois de la cléture de I exercice. Ils
comprennent notamment les primes pour médailledu travail et les rémunérations variables différées payées en numéraire.

Ils sont évalués selon une méthode actuarielle identique a celle utilisée pour les avantages postérieurs a 1’emploi a prestations définies. Leurmode de comptabilisation
differe surles écarts de réévaluation de la dette actuarielle qui sont comptabilisés en charges;

* Les indemnités de cessation d’emploi sont accordées aux salariés lors de la résiliation de leur contrat de travail avant le départ en retraite, que ce soiten casde
licenciement oud’acceptation dune cessation d’emploi en échange d’uneindemnité. Elles font I’ objet d 'une provision. Celles dont le réeglement n’est pas attendu dans
les douze mois de la cldture donnent lieu & actualisation.

Les paiements sur base d’actions englobent les paiements en instruments de capitaux propres ou en numéraire dont le montant d épend de I’évolution de la valeur des
instruments de capitaux propres.

Ils donnent lieua I’enregistrement systématique d une charge de personnel pour un montant égal a la juste valeurde la rémunération accordée, étalée sur la période
d’acquisition des droits.

8.1 Chargesde personnel

Les charges depersonnel comprennent I’ensemble des charges liées au personnel et les charges sociales et fiscales afférentes.
Elles regroupent les charges relatives aux avantages du personnel et celles liées aux paiements surbase d”actions.

(en M€) 31/12/2024 31/12/2023
Salaires et traitements -33 -38
Charges des régimes a cotisations définies -6 -7
Charges des régimes a prestations définies
Autres charges sociales et fiscales -15 -11
Intéressement et participation -3 -3
Total descharges de personnel -57 -59

8.2 Engagements sociaux

Le Groupe accorde a ses salariés différents types d’avantages sociaux :

* régime de retraite supplémentaire ;

¢ indemnités de finde carriére ;

» gratifications pour médailles du travail.

Les salariés embauchés avant le 1er mars 2000 sontconcernés par le dispositif suivant :

Conformément aux dispositions de I’article 116 de la loi Fillondu 21 a0t 2003, la Caisse de Retraite du Crédit Foncier, crééeen 1989 a été transformée en institution
de gestion de retraite supplémentaire et a pris, conformément a la loi, la dénomination de CRCFF-IGRS ; cette opération a été agréée par décision del”’ ACAM (Autorité
de Contrdle des Assurances et Mutuelles) en date du 11 mars 2009 publiée au journal officiel du 3 avril 2009.

En accompagnement de cette transformation, 1’ancienne Caisse de Retraite a transféré le 31 mars 2009 I’intégralité deses réserves et provisions destinées a couvrir le
risque a des assureurs, a savoir AXA pourl'essentiel,et CARDIF et SOGECAP en complément.

De ce fait, le Crédit Foncier a externalisé|’intégralité de sonrisque relatif aux retraites en cours de paiement (5 038 rentes de retraites). Le Crédit Fonciera également
trés largement couvert, compte tenu des mécanismes mis en ceuvre et des sommes transférées, le risquerelatif aux actifs, futurs bénéficiaires durégime (599 salariés en
activité ou anciens salariés du Crédit Foncier bénéficiaires toujours en activité entrés avant I'année 2000). Depuis I'année 2010, la gestion des liquidations de pensions
des ressortissants de la CRCFF a été transférée a un cabinet extérieur.

L’impact de ce nouveau régime est nul dans les comptes du Crédit Foncier.

Les salariés embauchés apres le 1 er mars 2000 relevent du régime de retraite supplémentaire a cotisations définies (CGP), en vigueur au sein du Groupe.

En mati¢re d’indemnités de fin de carriere (IFC), les salariés bénéficient, a 1I’occasion de leur départ en retraite, d 'une allocation proportionnelle a leur ancienneté. Les
salariés bénéficient également d'une gratification forfaitaire pour Médaille du Travail.

8.2.1 Analyse des actifs et passifs sociauxinscritsau bilan

(en M€) Régimes postérieursa I'emploi a prestations [ Autresavantagesa long 31/12/2024 31/12/2023
définies terme
Compléments de retraite | Indemnitésde Médailles Autres
et autres régimes findecarriere | du travail avantages
Dette actuarielle 9 1 2 12 12
Juste valeur des actifs du régime -6 -6 -6
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Effetdu plafonnement d'actifs
Solde net au bilan (1)
Engagements sociaux passifs

3
3

La dette actuarielle est représentative de I’engagement accordé par le Groupe aux bénéficiaires. Elle est évaluée par des actuaires indépendants selon la méthodedes
unités de crédits projetés en prenant en compte des hypothéses démographiques et financiere revues périodiquement et a minima une fois par an.

Lorsque ces régimes sont financés par des actifs de couverturerépondant a la définition d’actifs du régime, le montant dela provision correspond a la dette actuarielle
diminuée dela juste valeur de ces actifs. Les actifs de couverture ne répondant pas a la définition d’actifs durégime sont comptabilisés a I’actif.

8.2.2 Variation des montants comptabilisés au bilan

Variation de la dette actuarielle

(en M€) Régimes postérieursa I'emploi a Autresavantages a 31/12/2024 | 31/12/2023
prestations définies long terme
Compléments de Indemnités [ Médailles | Autres
retraite et autres definde du avantages
régimes carriere travail
Dette actuarielle en début de période 9 1 2 12 13
Coltdes servicesrendus
Col(ts des services passés
Codtfinancier
Prestations versées
Autres
Ecarts de réévaluation-Hypotheses démographiques
Ecarts de réévaluation - Hypothéses financieres
Ecarts de réévaluation - Effets d'expérience -1
Autres
Dette actuarielle en fin de période 9 1 2 12 12
Variation desactifs de couverture
(en M€) Régimes postérieursa I'emploi & Autresavantagesa 31/12/2024 | 31/12/2023
prestations définies long terme
Complémentsde Indemnités | Médailles | Autres
retraite et autres definde du avantages
régimes carriére travail

Juste valeur desactifsen début de période 6 6 6
Produit financier
Cotisationsregues
Prestations versées
Ecarts de réévaluation - Rendement des actifs durégime
Autres
Juste valeur des actifsen fin de période 6 6 6

Le produit financier sur les actifs de couvertureest calculé en appliquant que celui utilisé pour actualiser les engagements. L’ écart entre le rendement réel a la cloture et
le produit financier ainsi déterminé constitue un écart de réévaluation enregistré pour les avantages postérieurs a I’emploi en capitaux propres nonrecyclables.

8.2.3 colit Des régimes a prestations définies et autres avantages a court terme

Charges des régimes a prestations définies et autres avantages a long terme

Les différentes composantes de la charge constatée au titre des régimes a prestations définies et autres avantages a long terme sont comptabilisées dans le poste

« Charges de personnel ».

(en M€) Régimes postérieursa Autres 31/12/2024 31/12/2023
I'emploi & prestations | avantagesa
définies long terme
Coltdes services
Autres
Total de la charge de I'exercice
Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres des régimes a prestations définies
(en M€) 31/12/2024 31/12/2023
Compléments de retraite et Indemnités de fin de carriére Total Total
autres régimes
Ecarts de réévaluation cumules en début de -3 -3 0
période
Ecarts de réévaluation générés sur la période -1 -1
Ajustements de plafonnement des actifs
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Ecartsde réévaluation cumulesen fin de -4 -4 0
période

8.2.4 autresinformations

Principales hypothéses actuarielles

31/12/2024 31/12/2023
IFC Autres IFC Autres
engagements [*] engagements [*]

Taux d'actualisation 3,12% 3,14% 3,00% 3,00%
Taux d'inflation 2,30% 2,30% 2,40% 2,40%
Taux de croissance des salaires 3,62% 3,62% 3,80% 3,80%
Duration 7 8

[*] Les autres engagements sociaux concernent notamment les médailles du travail pour lesquelles la duration est passéea 3 a 4 ansentre 2023 et 2024.

Sensibilité de la dette actuarielleaux variations des principales hypotheses et autres informations

Au 31 décembre 2024, une variation de 0,25% du taux d'actualisation de la dette actuarielle aurait les impacts sur la dette actuarielle dans le tableau suivant :

Test de la sensibilité de la dette actuarielle

(en M€) 31/12/2024 31/12/2023
Régimes Autresavantages a long terme Régimes Autres avantages a long terme
postérieursa postérieursa
I'emploia I'emploi a
prestations prestations
définies définies
Indemnités de Médailles du Autres Indemnités de Médailles du Autres
finde carriére travail avantages finde carriere travail avantages
(ATTFC) (ATTFC)
Variation de +0,25% du taux d'actualisation 0,15 ns ns 0,16 ns ns
Variation de - 0,25%du taux d'actualisation 0,16 ns ns 0,17 ns ns
ns : information nonsignificative

Note 9 - Activité d'assurance

Principes généraux

Champ d’application

Lanorme IFRS 17 s’applique aux :

- Contrats d’assurance (y compris les traités de réassurance) émis;

- Traités de réassurance cédée ;

- Contrats d’investissement émis avec un élément de participation discrétionnaire, a condition que I’entité émette aussi des contrats d’assurance.

Le groupe Crédit Foncierest concerné parlanorme IFRS 17 sur sonactivité de préts viagers hypothécaires, encours qui figurent a I’actif du bilan.
En revanche, les garanties financieres données par les entités du secteur bancaire au seindu Groupe Crédit Foncier de France , bien que répondant a la définition
comptabled’un contrat d’assurance, demeurent traitées selon la norme IFRS 9 relative aux instruments financiers.

Modéles de valorisation

En applicationde lanorme IFRS 17, les actifs d'assurance sont comptabilisés a la valeur actuelle.

Les actifs d assurance sont valorisés selon une approche « building blocks » (approche générale), applicable par défaut a tous les contrats entrant dans le champ
d’application d’IFRS 17 avec une adaptation pour les contrats participatifs directs (voir infra). Cette approche exige 1’évaluation des provisions techniques comprenant
les trois blocs suivants :

- Un premier bloc égal a la valeur actuelle des estimations de flux de trésorerie futurs (« Best Estimate -BE ») ;

- Un ajustement au titre du risque non-financier, afin de tenir compte de ’incertitude relative a ces estimations de flux de trésorerie futurs (« Risk Adjustment - RA »);

- Une marge sur services contractuels (« Contractual Service Margin— CSM »).

Au Crédit Foncier, ce modéle est retenu pour les préts viagers hypothécaires.

Dans le cadre de lamise en place d’'un PVH (a I’actifdu bilan) le montant versé et les intéréts futurs constituent une composante dépots.

Le Best Estimate corresponda la valeuractuelle, mesurée a chaque cldture comptable, des estimations de flux de trésorerie futurs (& recevoireta payer, y compris les
primes futures des contrats en vigueur et les flux de trésorerie d’acquisition) rattachables a I’exécution des contrats compris dans un horizon défini selon les exigences
d’TFRS 17, pondérés par leur probabilité de réalisation. Seuls les flux des contrats en vigueur font I’objet d 'une évaluation (un groupe de contrats peut néanmoins étre
reconnu par anticipation lorsque les faits et circonstances indiquent que celui-ci est déficitaire (voirinfra)). Ces flux sont actualisés parle biais detaux d’actualisation
dont les modalités sont présentées par la suite. La valeur comptable du Best Estimate se décomposeen un passif (ou unactif) pour couverture future (matérialisant
I’engagement au titre des services d’assurance non encore fournis) et en un passif (ou unactif) pour sinistres survenus (matérialisant I’engagement au titre des sinistres
survenus non encore intégralement réglés). Lorsque des options et garanties sont accordées aux assurés, le Best Estimate inclut une évaluation du co(t de ces demiéres.
Enfin, les dettes et créances nées des opérations d’assurance sont désormais intégrées a la valeur du Best Estimate.

L’ajustement au titre durisque non-financier correspond a la priseen compte de I’ incertitude relative aux estimations des flux detrésorerie futurs inclus dans
I’évaluation du Best Estimate. I1 est également mesuré a chaque cloture comptable. Le niveau d’ajustement au titre durisque non-financier n ‘est pas normé. Le Groupe
Crédit Foncier a défini ses méthodologies d’ajustement au titre du risque non-financier en fonction des typologies depassifs d’assurance qui présentent des risques
différents. L ajustement au titre durisque non-financier des passifs pour couverture future est fondé principalement sur une méthodologie baséesur un niveau de
confiancede type VaR (Value-at-Risk), capitalisant sur le cadre des exigences prudentielles et reposant sur une vision pluriannuelle du risque avec unultime
correspondant a I’extinction durisque. Une diversification intra-entité est également prise en compte. L’ajustement pour risque non-financier au titre des passifs pour
sinistres survenus, est fondé principalement surle niveau d’appétence aux risques du Groupe Crédit Foncieret corresponda un niveau de confiance déterminé a partir
de méthodes decalculs actuariels.

La CSM représente, a la souscription, la marge attenduesur les contrats, non encore acquise, mesurée pour chaque groupe de contrats d’assurance. Celle-ci est évaluée
en date de souscription des contrats puis ajustée dans le temps, notamment pour prendre en compte les éventuelles variations d’hypothéses futures d’origine non
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financiéres (a chaque cloture comptable, les évolutions des hypothéses futures impactent I’évaluation du Best Estimate et du Risk Adjustement, en contrepartie de la
CSM lorsqu’elles sont d’ origine non-financiére et du résultat oude I’OCI lorsqu’elles sontd’ origine financiére). Elle est comptabilisée au bilan puis constatée en
résultat au rythme des services fournis aux assurés, sur la durée de couverture résiduelle des contrats. L allocation enrésultat de la part de CSM représentative du
service rendusur la période est effectuée par le biais des unités de couverture, représentatives de la durée decouverture des contrats, dela quantité de services fournie
et du service rendu.Dans le cadre del’application du modéle général aux préts viagers hypothécaires, les unités de couvertur e sont définies sur la basedu capital restant
da.

Les taux d’actualisation appliqués a I’estimation des flux de trésorerie futurs doivent refléter la valeurtemps del’argent, les caractéristiques des flux de trésorerie, les
caractéristiques de liquidité des contrats d’assurance et concorderavec les prix de marché courants o bservables. Dans le cadre de I’approche générale, le Best Estimate
et’ajustement au titre durisque non financier sont mesurés sur la base des taux courants (en datede cloture comptable) tandis que la CSM demeure ajustée sur la base
des taux d’actualisation déterminés a la date de comptabilisation initiale du groupe de contrats. Le Groupe Crédit Foncier adopte une méthode ascendante (« bottom-
up ») pour déterminer ces taux d’actualisation, en retenant une courbedes taux sans risque (basée sur les taux swap interbancaires) a laquelle est ajoutée une prime
d’illiquidité, dépendante des caractéristiques et de la liquidité des contrats d”assurance concemés. La courbe des taux sans risque retenue est adaptée dela courbe des
taux applicable dans le cadre des exigences prudentielles (les adaptations portent principalement surles paramétres de liquiditéet d”extrapolation au-dela du demier
point liquide).

Un modele « Variable Fee Approach » (VFA) ), adapté de I’approche générale, est prescrit obligatoirement pour les contrats participatifs directs, qui répondent aux
trois critéressuivants:

- Les clauses contractuelles précisent quele titulaire du contrat a droit 4 une participation dans un portefeuille d’é1éments sous-jacents spécifié ;

- L’assureur prévoit deversera 1’assuré un montantégal a une part substantielle dela juste valeur des rendements du portefeuille d’é1éments sous-jacents spécifié ;

- Une part substantielle des prestations que I’ entité s’attend a payera 1’assuré devrait varieravec la juste valeur duportefeuille d’éléments sous-jacents spécifié.

Le Crédit Foncier n’est pas concemépar ce modele.

L’approche générale est complétée parun modele optionnel plus simple, basé sur’allocation des primes (« Premium Allocation Approach »— PAA). Il estapplicable :
- A I’ensemble des contrats hormis aux contrats participatifs directs, dans la mesure ou cette méthode aboutit a un résultat prochede 1’approche générale;;

- Aux contrats dont la période de couverture est de courtedurée (i.e. sur une période inférieure a 12 mois).

Au Crédit Foncier,ce modele est retenu pour le contrat de réassurance cédé autitre de la couverture du risque de longévité.

Le passif initial pour couverture future comptabiliséest égal aux primes recues (ainsi, aucune CSM n’estcomptabilisée). Les primes sont par la suite étalées et
comptabilisées en compte de résultat en fonctionde 1’écoulement dutemps. Les frais d”acquisition encourus peuvent étre comptabilisés immédiatement en charges
lorsqu’ils surviennent ouau fur eta mesure de la période de couverture. Les passifs pour sinistres survenus non encore intégralement réglés et ceu x comptabilisés au
titre des groupes decontrats déficitaires demeurent néanmoins évalués selon les dispositions du modéle général. Les passifs d’assurancene sont actualisés que si I’effet
du passage du temps est significatif, notamment au titredes provisions pour sinistres survenus (Best Estimate et Ajustement autitre du risque non-financier). Les
dispositions concernantl’évaluation de I’ajustement pourrisqueau titre des passifs pour sinistres survenus sont similaires a celles applicables dans le cad re dumodeéle
général.

Frontiere des contrats (horizon)

Sous IFRS 17, les flux de trésorerie sont inclus dans le périmétre d 'un contrat d’assurances’ils découlent de droits et obligations substantiels existant au cours dela
période de reporting pour laquelle I”entité peut contraindre’assuré a payer les primes ou a une obligation substantielle de lui foumnir des services. Une obligation
substantielle de fournir des services prévus dans un contrat d’assurance cesse notamment lorsque I’ entité a la capacité pratique de réévaluer les risques assurés et peut,
en conséquence, fixer unprixouun niveau deprestations qui refléte intégralement ces risques.

Le groupe aanalysé demaniére détaillée les caractéristiques de ses contrats afin de déterminer les flux de trésorerie inclu s dans le périmétre de ses contrats d’assurance
qui déterminent I’horizon (ou « frontiére » des contrats). A ce titre, sur la base des exigences d’IFRS 17, le Groupeintégre notamment dans la frontiére des contrats
d’épargne les versements libres futurs au titre des contrats en vigueur en date de reporting.

Dates de comptabilisation et de décomptabilisation des contrats

Un groupe de contrats d'assurance émis doit étre comptabilisé & la premiéredes dates suivantes :

- Ladate de début de la période de couverture dugroupede contrats;

- Ladate alaquelle le premier paiement d'untitulaire de police devient exigible ou, en I'absence de date d'exigibilité, la date & laquelle ce premier paiement estrecu ; et
- Dans le cas d'un groupe de contrats déficitaires, la datea laquellele groupe devient déficitaire.

Seuls les contrats qui satisfont individuellement aux critéres de comptabilisation ci-dessus a la fin de la période de reporting sont inclus dans le groupe de contrats.
Dans le cas contraire, ces contrats seront inclus dans le groupe de contrats au cours des périodes comptables ultérieures.

Un contrat d’assurance est décomptabilisé dans les cas suivants::

- Lorsqu'il est éteint, c'est-a-dire lorsque I'obligation qui'y est précisée expire, ouqu'elle est acquittée, ou résiliée ;

- Lorsqu'il faitI’objet d’un transfert sortant (transfert a une tierce partie) ;

- Lorsque les conditions d’un contrat sont substantiellement modifiées, entrainant un changement au titre de la comptabilisation de ce contrat si ces nouvelles
conditions avaient toujours existé (classification différente, modéle d'évaluation différent...). Dans ce cas, un nouveau contrat basé sur les conditions modifiées est
alors comptabilisé en remplacement du contrat initial (qui est alors décomptabilisé).

Le premier destrois cas mentionnés ci-dessus est celui qui survient communément dans le cadrede 1’activité des entités d”assurance du Groupe BPCE . Dans ce cas, la
décomptabilisation du contrat d’assurance conduit a éliminer le Best Estimate et I’ Ajustement au titre du risque non-financier, en contrepartiede la CSM du groupe de
contrats, sans générer un effet direct et immédiat en résultat.

Niveau d’agrégation des contrats

Lanorme définit le niveau de regroupement des contrats, a la maille « groupede contrats », a utiliser pour évaluerles passifs des contrats d’assurance et leur CSM.
La premiére étape consiste a identifierles portefeuilles de contrats d’assurance, ¢’est-a-dire des contrats soumis a des risques similaires et gérés ensemble. Pour le
Crédit Foncier, le groupede contrats reste défini par]’année de 1’ émission du prét.

Ensuite, chaque portefeuilleest divisé en trois parties (enthéorie) en fonction deleur profil de profitabilité :

- Les contrats déficitaires dés leur comptabilisationinitiale: le Crédit Foncier n'a pas ce type de contrat.

- Les contrats qui n’ont pas, lors de leur comptabilisation initiale, de possibilité significative de devenir déficitaires ; il s agit du cas le plus couramment rencontré
concernant le portefeuille de PVH.

- Les autres contrats du portefeuille, le Crédit Fonciern'a pas ce type de contrat.

Enfin, lanorme telle que publiée par’ITASB introduit le principe de « cohortes annuelles » interdisant d’inclure dans le méme groupe les contrats émis a plus d’un an
d’intervalle.

Un groupe de contrats correspond donc au regroupement de contrats d'un méme portefeuille, d un méme profil de profitabilité et d'une méme cohorte.

Dispositions spécifiques aux traités de réassurance cédée

IFRS 17 exige une analyse, évaluation et comptabilisation distincte des contrats d’assurance directe (et traités de réassuran ce acceptée) des traités deréassurance cédée.
Ces exigences entrainent I’ évaluation d’un Best Estimate, d’un ajustement au titre du risque non-financier et d’une CSM spécifiques aux traités deréassurance cédée.
Les hypothéses retenues pour évaluer le Best Estimate des traités de réassurance cédée doivent concorder aveccelles retenues pour évaluer le Best Estimateau titre des
groupes de contrats d’assurance directe sous-jacents. Celui-ci doit également refléter I’effet du risque de non-exécution de la part de I’émetteur du traité de réassurance,
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portant principalement sur le risque decrédit du réassureur et le risque de litige.

L’ajustement au titre durisque non-financier doit correspondre au montant du risque transféré par le titulaire du traité deréassurance cédée a I’émetteur de ce dernier.
Au titre des traités deréassurance cédée, la CSM peut représenter uncolt ou ungain de réassurance (ainsi, les dispositions relatives aux contrats déficitaires ne
s’appliquent pas dans le cas des traités de réassurance cédée). Cependant, lorsque les contrats sous-jacents aux traités de réassurance sont déficitaires, un produit est
comptabilisé enrésultat au titre des contrats de réassurance cédée (nommé « composante recouvrement de perte »), matérialisant la participation du réassureuraux
pertes. La CSM cédée (qu’elle soit représentative d’un cotlit oud’un gain deréassurance) est reconnue enrésultat surla durée de couverture des traités deréassurance
cédée (etnon sur la duréede couverturedes contrats sous-jacents) et surla base d unités de couverture qui doivent refléter les services regus.

Le modéle VFA n’étant pas applicable aux traités de réassurance, seuls le modéle général et le modéle PAA peuvent étre appliq ués. Les modéles comptables
applicables aux traités de réassurance cédée peuvent différer de ceux retenus au titre des contrats d’assurance directe sous-jacents. Les dispositions relatives au niveau
d’agrégation des contrats demeurent identiques a celles applicables aux contrats d’assurance directe, toutefois les références faites aux contrats déficitaires (au titre des
contrats d’assurance directe) sont remplacées par des références aux contrats donnant lieu & un profit net au moment de la co mptabilisation initiale.

IFRS 17 prévoit que I’entité comptabilise ungroupe decontrats de réassurance cédée selon les régles suivantes :

- Dans le cas général, la date de premiére comptabilisation correspond au début de la périodede couverture du groupe de contrats de réassurance cédée;

- Dans le cas des traités proportionnels, la date de premiere comptabilisation estrepousséea la date de comptabilisation des contrats sous-jacents, si cette date est
postérieureau début dela périodede couverturedu groupe de contrats de réassurance cédée;

- Enfin, dans le cas ou les contrats dassurance sous-jacents sont déficitaires, la date de premiére comptabilisation correspond a la date de reconnaissance de la
composante de pertes, sous réserve que le contrat de réassurance cédée ait été préalablement signéa cette date.

Enfin, les dettes et créances nées des opérations de réassurance cédée (y compris les dettes pour dépdt especes et comptes co urants de réassurance) sont désormais
intégrées a la valeur du Best Estimate.

Le contrat de réassurance du Crédit Foncier est évalué en modéle PAA, comptetenu des montants non significatifs et du caractere run-off du contrat (application aux
seules générationsde préts 2007 a 2013).

Hypotheéses clés et jugements

Aux fins de I’application d’IFRS 17, I’évaluation des actifs d’assurance est réalisée en retenant des techniques d’estimation, jugements et hypothéses (notamment des
lois de sinistralité, de mortalité, généralement fondées surdes données historiques, et des hypothéses de frais et de commissions).

IFRS 17 ne prescrit pas les unités de couverture a appliquer. Il convient defaireappel au jugement et a des estimations afin derefléter au mieux le service rendusurla
période. Certains critéres doivent néanmoins étre pris en compte pour déterminer les unités de couverture : la durée de couverture probable pour chaque contrat, la
quantité de services mesurée au regard du servicerendu du point de vue de I’assuré, et le service rendu qui se définit comme le fait pour I’assureur dese tenirpréta
couvrir unévénement assuré.

Les hypothéses et jugements appliqués en matiérede calcul de I'ajustement pour risque non-financier setraduisent pour le Groupe Crédit Foncier par un niveau de
confiancede 80%au 31 décembre 2024 identique a celui du31 décembre 2023.

En matiére de taux d’actualisation, la courbe detaux sans risque retenue par le Groupe BPCE et utilisée par le Crédit Foncier pour actualiser les cash flows des contrats
d'assurance est présentée dans le tableau ci-dessous :

Devise 31/12/2024 31/12/2023
Euro 1 an 5 ans 10 ans 20 ans 30 ans 1 an 5 ans 10 ans 20 ans 30 ans
2,23% 2,15% 2,27% 2,26% 2,26% 3,36% 2,32% 2,39% 2,42% 2,44%

Méthodes d’évaluation a la transition
Lanorme IFRS 17 estappliquée de maniére rétrospective. Les contrats d’assurance en vigueuren date de transition ont été évalués selon1’une des 3 méthodes ci-
dessous:

Full Retrospective Approach (FRA)

Laméthode rétrospectivecomplete FRA (Full Retrospective Approach) prévoit de définir, comptabiliser et évaluer chacundes groupes decontrats d’assurance comme
silanorme IFRS 17 avait toujours été appliquée depuis I’ origine des contrats.

Le Groupe BPCE a retenu cette approche principalement pour les portefeuilles de contrats et traités de réassurance éligibles a I’approche PAA et aux exercices les plus
récents au titre de portefeuilles decontrats d’assurance des emprunteurs et de caution.

S’iln’est pas possibled’appliquer cette méthode en fonction des données disponibles, les 2 méthodes suivantes peuvent étre utilisées :

Modified Retrospective Approach (MRA)

L’approche rétrospective modifiée MRA (Modified Retrospective Approach)est une méthode rétrospective qui visea obtenir unrésultat le plus proche possible de celui
obtenu parl’approche FRA, ense fondant sur I’utilisation d’informations raisonnables et justifiables obtenues sans cotts ou efforts excessifs. L’approche MRA
autorise les simplifications de calcul suivantes :

- Evaluation des groupes de contrats a la premiére comptabilisation : notamment, IFRS 17 permet d e s affranchir des cohortes annuelles pourla définition duniveau
d’agrégation des groupes de contrats en stock en date detransition. Le Groupe BPCE a retenu cette simplification pour les po rtefeuilles de contrats pour lesquels
I’approche MRA a été retenue ;

- Mesure de la CSM en date detransition pour les contrats évalués selon I’approche générale : une CSM en date de premiére comptabilisation est tout d’abord évaluée a
partir de I’estimation des flux futurs & la transition, ajustés des flux réels entre la datede premiére comptabilisation et la transition. La CSM en date de transition résulte
dela CSM en date de premiére comptabilisation, amortie a I’aide des unités de couvertureentre la date de premiére comptabil isation et la date de transition. Les taux
d’actualisation en date de comptabilisation initiale peuvent étre déterminés selon une courbe de rendement observable surau moins 3 ansavant la datede transitionou
a partir d’un écart moyen entre une courbe derendement observable et une courbe es timée. Enfin, I’ajustement au titre durisque non-financier a la date de premiére
comptabilisation doit étre déterminé en ajustant I’ajustement au titre durisque non-financier a la date de transition avecle dégagement du risque attendu avant la date
de transition. Le Groupe BPCE a retenu ces simplifications pour les portefeuilles de contrats éligibles a I’approche générale pourlesquels I’approche MRA en transition
a été retenue. Lesdispositions concemnant les unités de couverture ont été appliquées de maniere homogéene aux contrats en vigueur en date de transition et ceux post-
transition;

- Mesure de la CSM en date detransition pour les contrats évalués selon I’approche VFA : une CSM en date de premiére comptabilisation est tout d’abord évaluée a
partir de la juste valeur des éléments sous-jacents aux contrats en datetransition nette de I’ estimation des flux futurs en date detransition, ajustéedes frais et
prélévements et de la variation d’ajustement au titre du risque non-financier relatifs a la périodeentre la date de premiere comptabilisation et la transition. La CSMen
date de transitionrésulte dela CSM en date de premiére comptabilisation, amortie 4 I’aide des unités decouverture entre la datede premiére comptabilisation et la date
de transition. Le Groupe BPCE a retenu cette simplification pourles portefeuilles de contrats éligibles a I’approche VFA pour lesquels I’approche MRA en transition a
été retenue. Lesdispositions concernant les unités de couverture et la mutualisation ont été appliquées de maniére cohérenteaux contrats en vigueur en date de
transition et ceux post-transition ;

- Mesure des produits financiers ou charges financiéres d’assurance : I’approche MRA permet des simplifications s ’agissant dela détermination des taux d’actualisation
des groupes decontrats et du calcul des autres éléments du résultat global (OCI), dans le cas otuneventilation des produits financiers ou charges financieres est
retenue. Tel que permis par IFRS 17, le Groupe BPCE a principalement retenu un OCI équivalent a celui des éléments sous-jacents pour les portefeuilles de contrats
d’épargne-retraiteet a zéro pourles autres portefeuilles évalués selon1’approche MRA en transition.

Le Groupe BPCE a notamment retenu cette approche pour les portefeuilles épargne-retraite, assurance des emprunteurs (a I’ exception des exercices les plus récents
pour certains portefeuilles) et le principal traité de réassurance acceptée.
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Fair Value Approach (FVA)

L’approche parJuste Valeur FVA (Fair Value Approach)s’appuie uniquement sur les données disponibles a la date de transition sans tenir compte des flux financiers
passeés.

Dans I’approche par juste valeur, la marge sur service contractuelleest évaluée a la date de transition comme la différence entrela juste valeur du groupe decontrats
d’assurancea cette date et les flux de trésoreried’ exécution évalués a cette méme date.

Le Groupe BPCE a notamment retenu cette approche pour certains portefeuilles de prévoyance pluri-annuels et d’assurance des emprunteurs peus ignificatifs ainsi que
pour un des principaux traités de réassurance cédée.

Le Groupe BPCE a principalement retenu 1’ application des approches rétrospective modifiée (MRA) et juste valeur (FVA) pourl’ évaluation des passifs d’assurance et
de réassurance cédéeen date detransition, compte tenu de contraintes opérationnelles (parexemple, disponibilité des données historiques).

Présentationdes états financiers
Les exigences d’IFRS 17 entermes de présentation des états financiers sont détaillées dans lesnotes 9.2et 9.3.

9.1 Notes relatives au comptede résultat pour I'activité d'assurance

Principes comptables

IFRS 17 introduit la distinction entre un résultat des activités d ’assurance et les produits et charges financiers d’assurance.

Lanorme exige égalementune présentation distincte de ces agrégats au titre des traités de réassurance cédée.

Les charges directement attribuables aux contrats d’assurance sont présentées au sein du PNB.

La composante investissement (qui correspond aux sommes que I’entité est tenue de rembourser au titulaire de policeen vertu d’un contrat d’assurance en toutes
circonstances, que I’événement assuré se produise ounon) est exclue du compte de résultat.

Lanorme offre la possibilité deventiler entre produits ou charges financiéres et capitaux propres (option de désagrégation ou option OCI) les produits ou charges
financiéres d’assurance de la période afin d’apporter une meilleure cohérence en résultat entre les impacts des actifs financiers et des passifs d’assurance. Pourles
contrats évalués selon I’approche générale oul’approche PAA, cela conduit a présenter en résultat la désactualisation au taux d’origine (ou sur la base du taux d’intérét
effectif pour les contrats et traités de réassurance participatifs non éligibles au modéle VFA) et en capitaux propres les variations des taux d’actualisation courants. La
charge financiére résiduelle est comptabilisée directement en capitaux propres. Cette option s’ applique par portefeuille.

Pour les contrats d’assurance émis, le Crédit Foncier applique cette option en approche générale.

Le Groupe Crédit Foncier a choisi de ventilerla variation de I’ajustement au titre durisque non financier entre le résultat des activités d’assurance et les produits ou
charges financiers d’assurance comme le permet la norme IFRS 17.

9.1.1 Produits des contrats d'assurance émis

Principes comptables:

Les produits des contrats d’assurance émis (y compris traités deréassurance acceptée) reflétent la prestation de services d’assurance et d’investissement del’exercice.
En conséquence, hormis en approche PAA, les primes n’apparaissent plus en compte de résultat.

Cetagrégat integre pourles contrats évalués selon1’approche généraleet I’approche VFA,

- Le relachement des prestations et charges estimées de la période (2 I’ exclusion des composantes investissement) ;

- Lareprise de I’ajustement au titre durisque non-financier;

- L’amortissement dela marge sur services contractuels au titre des services rendus surla période;

- L’amortissement des flux de trésorerie d’acquisition ;

- Les autres éléments de revenu dont notamment les écarts d’expérience sur primes relatifs aux services courantet passés.

L’agrégat comprend pour les contrats évalués selon”approche PAA, le montant des primes attendues affectées a la période.

(en M€) Exercice 2024 Exercice 2023
Relachement des prestations et charges estimées dela période
Amortissement de la marge surservices contractuels 20 24
Amortissement des flux de trésorerie d'acquisition 1
Total de produits des contrats d’assurance émis 21 24

9.1.2 Charges afférentes aux contrats d'assurance émis

Principes comptables :

Les charges afférentes aux contrats d’assurance émis (y compris traités de réassurance acceptée) comprennent :

* Les prestations et charges encourues (a I’exclusion des remboursements de composantes d’ investissement). Elles incluent notamment les charges de sinistres, les
commissions degestion attribuables, la part attribuable aux contrats d’assurance émis des charges d’exploitation ou des dotations aux amortissements et dépréciations
quisontsous IFRS 17 présentéesen PNB;;

* La constatation et la reprise de composante onéreuse, ¢’ est-a-dire les pertes sur les groupes decontrats déficitaires et les reprises detelles pertes;

» L’amortissement des frais d’acquisition et les écarts d’expérience (différence entreles montants estimés et les montants r éels) sur frais d’acquisition au titre des
services passés et de la période courante.

(enM§€) Exercice 2024 Exercice 2023
Prestations et charges encourues 1 -2
Constatation et reprise de composante onéreuse
Frais d'acquisition -1
Total des charges afférentes aux contrats d’assurance émis 0 -2

9.1.3 Produits et charges afférents aux activités de réassurance cédée

Principes comptables:

Lanorme IFRS 17 demande que les agrégats autitre des traités de réassurance cédée soient présentés séparément des produits et charges afférents aux contrats
d’assurance émis.

Les produits et charges afférents aux activités de réassurance cédée intégrent donc :

* D’une part, les charges de cession (cout de la réassurance) ;
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* D’autre part, les produits de cession (sommes recouvrables auprés des réassureurs).

(en M€) Exercice 2024 Exercice 2022
Charges des cessions
Produits des cessions 2 2
Total des produits et charges afférents aux activités de réassurance cédée 2 2

9.1.4 Produits ou charges financiers des contrats d'assurance émis

Principes comptables:

Les produits ou charges financiers des contrats d’assurance émis comptabilisés en résultat netcomprennent notamment :

* L effet de désactualisation qui correspond a la désactualisation des contrats au taux courant de débutde période pourles contrats évalués en approchegénérale eten
approche PAA;

* L’effet du changement detaux d’actualisation courant et d'environnement économique pour les contrats évalués enapproche générale et en approche PAA ;

* Les produits ou charges financiers d'assurance pourles contrats participatifs directs (VFA) qui correspondent a la variation de juste valeur des éléments sous-jacents ;
* L effet de I'option del'atténuation des risques (voir Note 9.2 principes comptables) qui setraduit en approche VFA par une comptabilisation enrésultat d’un élément
qui sans cetteoptionseraitimputé alaCSM ;

* Les reclassements des éléments comptabilisés enrésultat net vers les capitaux propres autitre de I’application del’option désagrégation ouoption OCI (voir Note9.2
principes comptables).

Les produits ou charges financiers des contrats d’assurance émis comptabilisés en capitaux propres sont le reflet de I’application del’option de désagrégation.

(en M€) Exercice 2024 | Exercice 2023
Effetde désactualisation 21 19
Changement de taux et d'environnement économique comptabilisé en résultat net -4 25
Reclassement des éléments comptabilisés enrésultat net vers les capitaux propres -4 -30
Produits ou charges financiéres des contrats d’assurance émis comptabilisés en résultat net 13 14
Produits oucharges financieres des contrats d'assurance émis comptabilisés en capitaux propres (*) 2 -1
Total des produits ou charges financiers des contrats d’assurance émis comptabilisés en capitaux propres et résultat 15 13
net

(*) Netde l'impact des écarts globauxd'évaluation d{ia la macrocouverture du portefeuille P.V.H.

9.2 Notes relatives au bilan pour I'activité d'assurance

Principes comptables

Au bilan, les engagements relatifs aux contrats IFRS 17 sont présentés en fonction de la positiona I’actif ou au passifde la valeur comptable des portefeuilles IFRS 17

etde latypologie des contrats (présentation distinctede la valeur comptable des portefeuilles IFRS 17 au titre des contrats d’assurance directe, et réassurance acceptée,
de celle des traités deréassurance cédée).

La valeur comptable des engagements relatifs aux contrats IFRS 17 comprend également les montants des créances et dettes relatives aux opérations d’assurance et de

réassurance cédée.

9.2.1 Actifset passifs d'assurance

(en M€) 31/12/2024 31/12/2023
Actifsd'assurance 714 711
Actifs d'assurance - Contrats d'assurance émis - BBA ( Approche par Bloc)( Approche générale) 654 646
Actifs d'assurance - Contrats deréassurance cédée - PAA (Approche par Allocationde Prime) (Approche simplifiée) 60 65
Passifsd'assurance 0 0

9.2.2 Tableau de variation de valeurs comptables nettes des contrats d'assurance émis par éléments - approche générale

(en M€) Rapprochement par élément: Approche | Total
générale

Meilleure | Ajustement [ Margesur

estimation | autitredu services

desflux de | risque non- | contractuels

trésorerie financier

futurs

Valeur comptable nette des contrats d'assurance au 01/01/2024 881 -52 -183 646
Actifsd'assurance - Contrats d'assurance émis - Approchegénérale 881 -52 -183 646
Valeur comptable nette des contrats d'assurance a I'ouverture hors éléments comptabilisés au titre 881 -52 -183 646
des flux de trésorerie d'acquisition en pré-couverture
Variations liées aux services rendus au cours de la période 21 21
Amortissement de la marge sur services contractuels 21 21
Variations liées aux services futurs -1 3 -2 0
Nouveaux contrats comptabilisés au cours de I'exercice 7 -4 -3 0
Effets des variations d'hypotheses affectés a la margesur services contractuels -8 7 1 0
Variations liées aux services passés 0
Résultat desactivités d'assurance -1 3 19 21
Produits ou charges financiers d’assurance 26 -4 -5 17
Produits ou charges financiers d ‘assurance comptabilisés en résultat net 20 -2 -5 13
Produits ou charges financiers d ‘assurance comptabilisés en capitauxpropres 6 -2 4
Total desvariations comptabilisées dans le résultat global (y compris en capitaux propres) 25 -1 14 38
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Flux de trésorerie (1) -34 -34
Variations des créances et dettes nées des opérations d'assurance et autres mouvements 3 3
Valeur comptable nette des contrats d'assurance a la cléture hors éléments comptabilisés au titre des 872 -53 -166 653
flux de trésorerie d'acquisition en pré-couverture
Actifsd'assurance - Contrats d'assurance émis - Approchegénérale 872 -53 -166 653
Valeur comptable nette des contrats d'assurance au 31/12/2024 872 -53 -166 653
(1) Horsvariationdes créances et dettes nées des opérations d'assurance
(en M€) Rapprochement par élément: Approche | Total
générale
Meilleure | Ajustement [ Marge sur
estimation | autitredu services
desflux de | risque non- | contractuels
trésorerie financier
futurs
Valeur comptable nette des contrats d'assurance au 01/01/2023 877 -45 -201 631
Actifsd'assurance - Contrats d'assurance émis - Approchegénérale 877 -45 -201 631
Valeur comptable nette des contrats d'assurance a I'ouverture hors éléments comptabilisés au titre 877 -45 -201 631
des flux de trésorerie d'acquisition en pré-couverture
Variations liées aux services rendus au cours de la période 24 24
Amortissement de la marge sur services contractuels 24 24
Variations liées aux services futurs -5 5 0 0
Nouveaux contrats comptabilisés au cours de I'exercice 5 -2 -3 0
Effets des variations d'hypotheses affectés a la margesur services contractuels -10 7 3 0
Variations liées aux services passés -2 -2
Résultat des activitésd'assurance -7 5 24 22
Produits ou charges financiers d’assurance 62 -12 -6 44
Produits ou charges financiers d ‘assurance compftabilisés en résultat net 22 -2 -6 14
Produits ou charges financiers d ‘assurance comptabilisés en capitaux propres 40 -10 30
Total desvariations comptabilisées dans le résultat global (y compris en capitaux propres) 55 -7 18 66
Flux de trésorerie (1) -51 -51
Valeur comptable nette des contrats d'assurance a la cléture hors éléments comptabilisés au titre des 881 -52 -183 646
flux de trésorerie d'acquisition en pré-couverture
Actifsd'assurance - Contrats d'assurance émis - Approchegénérale 881 -52 -183 646
Valeur comptable nette des contrats d'assurance au 31/12/2023 881 -52 -183 646
(1) Horsvariations des créances et dettes nées des opérations d'assurance
9.2.3 Tableau de variation de valeurs comptables nettes des contrats d'assurance émis par couverture - approche générale
(en M€) Rapprochement par couverture : Approche générale Total
Actifs pour couverture future Actifs pour
sinistres
Actifs pour couverture Composante de survenus
future hors composante perte des
de perte des contrats contrats
déficitaires déficitaires
Valeur comptable nette des contrats d'assurance émis au ler janvier 2024 584 62 646
Actifs d'assurance - Contrats d'assurance émis - Approche générale 584 62 646
Valeur comptable nette des contrats d'assurance émis a I'ouverture hors éléments comptabilisés au titre des flux de trésorerie 584 62 646
d'acquisition en pré-couverture
Produits des activités d’assurance 21 21
Amortissement de la marge sur services contractuels 21 21
Charges afférentes aux activités d'assurance -1 1 0
Résultat des activités d'assurance 20 1 21
Produits ou charges financiers des contrats d’assurance émis 18 -1 17
Produits ou charges financiers des contrats d’assurance émis comptabilisés en résultat net 14 -1 13
Produits ou charges financiers d’assurance comptabilisés en capitaux propres 4 4
Total des variations comptabilisées dans le résultat global (y compris en capitaux propres) 38 0 38
Composantes investissement -80 80 0
Flux de trésorerie (1) 26 -59 -33
Flux de trésorerie d’acquisition réglés au titre des groupes de contrats existants sur la période 26 26
Prestations et charges payées, hors flux de trésorerie d'acquisition, y compris composant investissement -59 -59
Autres mouvements 3 3
Valeur comptable nette des contrats d'assurance émis a la cléture hors éléments comptabilisés au titre des flux de trésorerie 571 83 654
d'acquisition en pré-couverture
Actifs dassurance - Contrats dassurance émis - Approche générale 571 83 654
Valeur comptable nette des contrats d'assurance émis au 31/12/2024 571 83 654
(1) Hors variation des créances et dettes nées des opérations d'assurance
(en M€) Rapprochement par couverture : Approche Total
générale
Actifs pour couverture future Actifs
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Actifs pour Composante pour
couverture future | depertedes | sinistres
hors composante contrats survenus
de perte des déficitaires
contrats

déficitaires
Valeur comptable nette des contrats d*assurance émisau ler janvier 2023 585 46 631
Actifsd'assurance - Contrats d'assurance émis - Approchegénérale 585 46 631
Valeur comptable nette des contrats d'assurance émis a I'ouverture hors éléments 585 46 631
comptabilisés au titre des flux de trésorerie d'acquisition en pré-couverture
Produits des activités d’assurance 24 24
Amortissement de la marge sur services contractuels 24 24
Chargesafférentes aux activités d'assurance -2 -2
Résultat desactivités d'assurance 24 -2 22
Produits ou charges financiers des contrats d’assurance émis 47 -3 44
Produits ou charges financiers des contrats d assurance émis comptabilisés en résultat net 17 -3 14
Produits ou charges financiers d ‘assurance comptabilisés en capitauxpropres 30 30
Total desvariations comptabilisées dans le résultat global (y compris en capitaux propres) 71 -5 66
Composantes investissement -90 90 0
Flux de trésorerie (1) 18 -69 -51
Flux de trésorerie d’acquisition réglés au titre des groupes de contrats existants sur la période 18 -69 -51
Valeur comptable nette des contrats d'assurance émis a la cloture hors éléments comptabilisés 584 62 646
au titre des flux de trésorerie d'acquisition en pré-couverture
Actifs d'assurance - Contrats d'assurance émis - Approche générale 584 62 646
Valeur comptable nette des contrats d'assurance émis au 31/12/2023 584 62 646

(1) Horsvariations des créances et dettes nées des opérations d'assurance

9.2.4 Tableau de variation des valeurs comptables nettes des contrats de réassurance cédée par couverture - approche PAA (simplifiée)

(en M€) Rapprochement par couverture : Total
Approche par Allocation de Prime
(PAA)
Actifs Meilleure | Ajustement
pour estimation | autitredu
couverture | desfluxde | risque non-
future trésorerie financier
future
Valeur comptable nette des contrats de réassurance cédés au 01/01/2024 -3 68 65
Actifsd"assurance - Contrats de réassurance cédée-PAA -3 68 65
Produits des cessions 2 2
Produits des cessions - survenances passées 2 2
Produits et charges afférents aux contrats de réassurance cédée 2 2
Total desvariations comptabilisées dans le résultat global (Y compris en capitaux propres) 2 2
Flux de trésorerie (1) -8 -8
Variations des créances et dettes nées des opérations de réassurance et autres mouvements 0
Autres mouvements 1 1
Valeur comptable nette des contrats de réassurance cédés au 31/12/2024 -2 62 60
Actifsd'assurance - Contrats de réassurance cédée - PAA -2 62 60
(1) Horsvariationdes créances et dettes nées des opérations d'assurance
(en M€) Rapprochement par couverture : Total
Approche par Allocation de Prime
(PAA)
Actifs Meilleure | Ajustement
pour estimation | autitredu
couverture | desfluxde | risque non-
future trésorerie financier
future
Valeur comptable nette des contrats de réassurance cédésau 01/01/2023 -1 66 65
Actifsd'assurance - Contrats de réassurance cédée-PAA -1 66 65
Produits des cessions 2 2
Produits des cessions - survenances passées 2 2
Produits et charges afférents aux contrats de réassurance cédée 2 2
Total desvariations comptabilisées dans le résultat global (Y compris en capitaux propres) 2 2
Variations des créances et dettes nées des opérations de réassurance et autres mouvements (1) -2 -2
Valeur comptable nette des contrats de réassurance cédésau 31/12/2023 -3 68 65
Actifsd'assurance - Contrats de réassurance cédée - PAA -3 68 65

(1) Horsvariationdes créances et dettes nées des opérations d'assurance

Note 10 Juste valeur des actifs et passifs financiers
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L’essentiel

La présentenote visea présenter les principes d’évaluation de la juste valeur des instruments financiers tels que définis par lanorme IFRS 13 « Evaluation dela juste
valeur » eta préciser certaines modalités de valorisation retenues au seindes entités du Groupe pour la valorisation de leurs instruments financiers.

Les actifs et passifs financiers sontévalués au bilansoita la juste valeur soit au colit amorti. Uneindication de la juste valeur des éléments évalués au co(t amorti est
cependant présentée en annexe.

Pour les instruments qui se négocient sur un marchéactif faisant ’objet de prix de cotation, la juste valeurest égale au p rix de cotation, correspondant au niveau 1 dans
la hiérarchie des niveaux de juste valeur.

Pour les autres types d’instruments financiers, non cotés sur un marché actif, incluant notamment les préts, les emprunts et les dérivés négociés sur lesmarchés de gré a
gré, lajuste valeur est déterminéeen utilisant des techniques de valorisation privilégiant les modéles de place et les données observables, ce qui correspond au niveau 2
dans la hiérarchiedes niveaux dejuste valeur. A défaut, dans le cas ou des données internes ou des modeles propriétaires sont utilisés (niveau 3 de justevaleur), des
controles indépendants sont mis en place pour valider la valorisation.

Détermination de la juste valeur

Principes généraux

La juste valeurcorrespond au prix qui serait regu pourla vente d’un actifou payé pour le transfert d’un passiflors d une transaction normale entre des participants de
marché a la date d’évaluation.

Le groupe évalue la juste valeur d’un actifou d’un passif'a I’aide des hypothéses que les intervenants du marché utiliseraient pour fixer le prix de I’actif ou du passif.
Parmi ces hypothéses, figurent notamment pour les dérivés, une évaluation durisque de contrepartie (ou CVA — Credit Valuation Adjustement), du risquede non-
exécution (DVA- Debit Valuation Adjustement) et du codt deliquidité (ou FVA - Funding Valuation Adjustment). L’évaluation deces ajustements de valorisationse
fonde sur des parametres de marché.

Juste valeur en date de comptabilisation initiale
Pour la majorité des transactions conclues par le groupe, le prix de négociation des opérations (¢’ est-a-dire la valeur de la contrepartie versée ourecue) donne la
meilleure évaluation de la juste valeur del’opération en date de comptabilisation initiale. Sitel n’est pas le cas, le groupe ajuste le prix detransaction.

Hiérarchie de la juste valeur

Juste valeur de niveau 1 et notion de marché actif

Pour les instruments financiers, les prix cotés surun marché actif («juste valeur de niveau 1 ») constituent 1’ indication la plus fiable dela justevaleur. Dans la mesure
ou de tels prix existent, ils doivent étre utilisés sans ajustement pour évaluer la juste valeur.

Un marché actif est un marché surlequel ont lieu des transactions surl’actifou le passif selon une fréquence et unvolume suffisants.

Labaisse duniveaud’activité du marché peut étre révélée pardes indicateurs tels que:

- une baissesensible du marché primaire pour 1’actif ou le passiffinancier concerné (ou pour des instruments similaires);

- une baissesignificative du volume des transactions ;

- une faible fréquencede mise a jour des cotations ;

- une forte dispersion des prix disponibles dans le temps entre les différents intervenants demarché;

. une perte de la corrélation avec des indices qui présentaient auparavant une corrélation élevée avec la juste valeurde I’actifou du passif;

- une hausse significative des cours oudes primes de risquede liquidité implicites, des rendements ou des indicateurs de pe rformance (parexemple des probabilités de
défaut et des espérances de pertes implicites) parrapport a I’ estimation que fait le groupe des flux de trésorerie attendus, compte tenu de toutes les données de marché
disponibles ausujet du risquede crédit oudu risquede non-exécutionrelatif a I’actif ouau passif;

- des écarts treés importants entre le prix vendeur (bid) et le prix acheteur (ask) (fourchette trés large).

Instruments valorisés a partir de prix cotés (non ajustés) sur un marché actif (niveau 1)

I1s’agit essentiellement d’actions, d’obligations d ’Etat oude grandes entreprises, de certains dérivés traités sur des marchés organisés (par exemple, des options
standards sur indices CAC 40 ou Eurostoxx).

Par ailleurs, pourles OPCVM, la juste valeur seraconsidérée comme de niveau 1 si la valeurliquidative est quotidienne, et s’il s agit d une valeur sur laquelle il est
possible de passerunordre.

Juste valeur de niveau 2

En cas d’absencede cotation sur un marchéactif, la juste valeur peut étre déterminée parune méthodologie appropriée, conforme aux méthodes d’évaluation
communément admises sur les marchés financiers, favorisant les parametres de valorisation observables sur les marchés (« Juste valeur de niveau 2 »).

Si I’actif ou le passifa une échéance spécifiée (contractuelle), une donnéed’entrée de niveau 2 doit étre observable pour la quasi-totalité dela durée de ’actif oudu
passif. Les données d’entrée de niveau 2 comprennent notamment :

o les cours surdes marchés, actifs ounon, pour des actifs ou des passifs similaires ;

o les données d’entrée autres queles cours du marché qui sont observables pour1’actifou le passif, parexemple:

- les taux d’intérét et les courbes detaux observables aux intervalles usuels,

- les volatilités implicites,

- les spreads de crédit ;

o les données d’entrée corroborées parle marché, ¢’ est-a-dire qui sont obtenues principalement & partir de données de marché observables ou corroborées aumoyen de
telles données, par corrélation ou autrement.

Instruments valorisés a partir de modeéles reconnus et faisant appel a des paramétres directement ou indirectementobservables (niveau 2)
- Instruments dérivés de niveau 2

Seronten particulier classés dans cette catégorie :

0 les swaps de taux standards ou CMS;;

o les accords de taux futurs (FRA) ;

0 les swaptions standards ;

o0 les capsetfloorsstandards ;

o les achats et ventes a terme de devises liquides ;

o les swaps et optionsde change surdevises liquides ;

o les dérivésde crédit liquides surun émetteur particulier (single name) ou surindices ltraax, Iboxx...

- Instruments non dérivés de niveau 2

Certains instruments financiers complexes et/ ou d’échéance longue sont valorisés avec un modélereconnu et utilisent des paramétres de marché calibrés a partir de
données observables (telles que les courbes de taux, les nappes de volatilité implicite des options), dedonnées résultant de consensus de marché oua partir de marchés
actifs de gré agré.

Pour I’ensemble deces instruments, le caractére observable du parameétre a pu étredémontré. Au plan méthodologique, I’ observabilité des paramétres est fondée sur
quatre conditions indissociables :
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- le paramétre provientde sources externes (viaun contributeur reconnu);

- le paramétreest alimenté périodiquement;

- le paramétreest représentatif de transactions récentes ;

- les caractéristiques du parameétre sont identiques a celles de la transaction.

Lamarge dégagée lors de la négociation de ces instruments financiers estimmédiatement comptabilisée en résultat.

Figurent notammenten niveau 2 :

o les titres non cotés sur unmarchéactif dont la juste valeur est déterminée a partir de données de marché observables (ex : utilisation de données demarché issues de
sociétés comparables cotées ou méthodede multiplede résultats) ;

o les parts d’OPCVM dont la valeur liquidative n”est pas calculée et communiquée quotidiennement, mais qui fait I’ objet de pu blications réguliéres ou pour lesquelles
on peut observerdes transactions récentes;

0 les dettes émises valorisées a la juste valeur suroption.

Juste valeur de niveau 3

Enfin, s’il n’existe pas suffisamment de données observables sur les marchés, la juste valeur peut étre déterminée par une méthodologie de valorisation reposant surdes
modeles internes ("juste valeur de niveau 3") utilisant des données non observables. Le modéle retenu doit étre calibré périodiquement en rapprochant ses résultats des
prix de transactions récentes.

Instruments de gré a gré valorisés a partir de modeles peu répandus ou utilisant une partsignificative de parameétres non observables (niveau 3)

Lorsque les valorisations obtenues ne peuvents’appuyer sur des paramétres observables ou surdes modéles reconnus comme des standards de place, la valorisation
obtenue sera considérée comme non observable.

Les instruments valorisés a partir demodeles spécifiques ou utilisant des parametres non observables incluent plus particulierement :

- les actions non cotées, ayant généralement la naturede "participations” : BPCE, Crédit Logement ;

- certains OPCVM, lorsque la valeur liquidative est une valeur indicative (en cas d'illiquidité, en cas de liquidation...) et qu'il n'ex iste pas de prix pour étayer cette
valeur ;

- les FCPR : la valeur liquidative est fréquemment une valeur indicative puisqu’il n’est souvent pas possible de sortir;

- des produits structurés action multi-sous-jacents, d’option sur fonds, des produits hybrides de taux, des swaps de titrisation, de dérivés de crédit structurés, de produits
optionnelsde taux;

- les tranches de titrisation pour lesquelles il n’existe pas deprix coté surun marché actif. Ces instruments sont fréquemment valorisés surla base de prix contributeurs
(structureurs parexemple).

Transfertsentre niveaux de juste valeur
Les informations sur les transferts entre niveaux de juste valeur sont indiquées ennote 10.1.3. Les montants figurant dans cette note sont les valeurs calculées e n date
de derniére valorisation précédant le changementde niveau.

Comptabilisation de la marge dégagée a initiation (Day one profit)
Au 31 décembre 2024, le groupe Crédit Fonciern’a aucun « Day one profit » & étaler.

Juste valeur des instruments financiers comptabilisés au cotamorti (titres)

Pour les instruments financiers qui ne sont pas évalués a la juste valeur au bilan, les calculs de juste valeur sontcommuniqués a titre d’information, et doivent étre
interprétés comme étant uniquement des estimations.

En effet, dans la majeure partiedes cas, les valeurs communiquées n’ont pas vocation a étre réalisées, et ne pourraient généralement pas I’ étre en pratique.

Les justes valeurs ainsi calculées I’ont été uniquement pour des besoins d’information en annexe aux états financiers. Ces valeurs nesont pas des indicateurs utilisés
pour les besoins de pilotage des activités debanque commerciale, dont le modélede gestion est principalement un modéled’encaissement des flux de trésorerie
contractuels.

Par conséquent, les hypotheses simplificatrices suivantes ont été retenues :

Dans un certain nombre de cas, la valeur comptable est jugée représentativede la juste valeur.

Ils’agitnotamment :

* des actifs et passifs financiers a court terme (dont la durée initialeest inférieure ou égale a un an), dans la mesureou la sensibilité au risque detaux et au risque de
créditest nonsignificative sur la période ;

* des passifs exigibles a vue ;

* des préts et emprunts a taux variable;

* des opérations relevant d’un marché réglementé (en particulier, les produits d épargne réglementés) pourlesquelles les prix sont fixés par les pouvoirs publics.

Juste valeur du portefeuille de crédits a la clientéle

La juste valeurdes crédits est déterminée a partir de modéles intemes devalorisation consistant & actualiser les flux futurs recouvrables de capital et d’intérét sur la
durée restant a courir. Saufcas particulier, seulela composantetaux d’intérét est réévaluée, la marge decrédit étant figée a1’ origine et non réévaluée parla suite. Les
options de remboursement anticipé sont prises en compte sous forme d’un ajustement du profil d’amortissement des préts.

Juste valeur des crédits interbancaires

La juste valeurdes crédits est déterminée a partir de modéles intemes devalorisation consistant & actualiser les flux futurs recouvrables de capital et d’intérét surla
durée restanta courir.

La composante taux d’intérét est ainsi réévaluée, ainsi que la composante risque de crédit lorsque cette derniére est une donnée observable utilisée par les gestionnaires
de cette clientéle ou les opérateurs demarché. A défaut, comme pour les crédits a la clientéle, la composante risque de crédit est figée a I’ origine et non réévaluée parla
suite. Les options de remboursement anticipé sont prises en compte sous forme d’un ajustement du profil d’amortissement des p réts.

Juste valeur des dettes

Pour les dettes a taux fixe envers les établissements de crédit et la clientéle de duréesupérieurea un an, la juste valeur est présumée correspondre a la valeur actualisée
des flux futurs autaux d’intérét observé a la date de clotureen cohérence avec la méthode de valorisation des dettes en juste valeur par résultat, le spread de crédit
propre est prisen compte.

10.1 Juste valeur des actifs et passifs financiers

10.1.1 Hiérarchie de la justevaleur des actifs et passifs financiers
La répartition des instruments financiers par nature de prix oumodéles de valorisation est donnée dans le tableau ci-dessous :

(en M€) 31/12/2024 31/12/2023

Cotation sur | Techniques de | Techniques de | Total Cotation sur | Techniques de Techniques de Total
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un marché valorisation valorisation un marché valorisation valorisation
actif utilisant des utilisant des actif utilisant des utilisant des
données données non données données non
observables observables observables observables
(niveau 1) (niveau 2) (niveau 3) (niveau 1) (niveau 2) (niveau 3)
Actifs financiers 1738 802 2540 1641 889 2530
Instruments dérivés 33 33
Dérivés de taux 33 33
Actifs financiers a la juste valeur par résultat - 33 33
Détenus a des fins de transaction (1)
Instruments dérivés 53 53 59 59
Dérivés de taux 45 45 52 52
Dérivés de change 8 8 7 7
Actifs financiers a la juste valeur par résultat - 53 53 59 59
Couverture économique
Instruments de dettes 622 622 703 703
Préts sur les établissements de crédit et clientéle 622 622 703 703
Titres de dettes 0
Actifs financiers a la juste valeur par résultat - Non 622 622 703 703
standard
Instruments de capitaux propres 22 22
Actions et autres titres de capitaux propres 22 22
Actifs financiers a la juste valeur par résultat - 22 22
Hors transaction
Instruments de dettes 6 6
Préts sur les établissements de crédit et clientéle 6 6
Instruments de capitaux propres 180 180 0 125 125
Actions et autres titres de capitaux propres 180 180 125 125
Actifs financiers a la juste valeur par capitaux 180 180 131 131
propres
Dérivés de taux 1242 1242 1185 1185
Dérivés de change 443 443 397 397
Instruments dérivés de couverture 1685 1685 1582 1582
Passifs financiers 4073 173 4246 4399 298 4697
Instruments dérivés 13 13
Dérivés de taux 13 13
Passifs financiers a la juste valeur par résultat - 13 13
Détenus a des fins de transaction (1)
Instruments dérivés 61 173 234 72 203 275
Dérivés de taux 61 173 234 72 203 275
Passifs financiers a la juste valeur par résultat - 61 173 234 72 203 275
Couverture économique
Dettes représentées par un titre 674 674 769 82 851
Passifs financiers a la juste valeur par résultat - Sur 674 674 769 82 851
option
Dérivés de taux 2079 2079 2265 2265
Dérivés de change 1259 1259 1293 1293
Instruments dérivés de couverture 3338 3338 3558 3558
(1) hors couverture économique
10.1.2 Analyse des actifs et passifs financiers classes en niveau 3 de la hiérarchie de justevaleur
(en M€) 31/12/2023 Reclassements Gains et pertes comptabilisés au cours de Evénements de gestion de la Transferts de la période Autres 31/12/2024
la période période variations
Au compte de résultat en Achats / Ventes/ Vers une de et vers
capitaux Emissions Remboursements autre un autre
Sur les Sur les propres catégorie niveau
opérations opérations comptable
envie ala sorties du
cloture bilan a la
cloture
Actifs financiers 889 4 3 14 1 -128 -1 20 802
Instruments dérivés 33 -2 0 -31 0
Dérivés de taux 33 -2 -31 0
Actifs financiers a la 33 -2 -31 0
juste valeur par
résultat - Détenus a
des fins de
transaction (1)
Instruments dérivés 0
Actifs financiers a la
juste valeur par
résultat -
Couverture
économique
Instruments de 703 2 -83 0 0 622
dettes
Préts sur les 703 2 -83 622
établissements de
créditet clientéle
Titres de dettes
Actifs financiers a la 703 2 -83 622
juste valeur par
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résultat - Non
standard
Instruments de
capitaux propres
Actions et autres
titres de capitaux
propres

Actifs financiers a la
juste valeur par
résultat - Hors
transaction
Instruments de
dettes

Préts sur les
établissements de
créditetclientele
Instruments de
capitaux propres
Actions et autres
titres de capitaux
propres

Actifs financiers a la
juste valeur par
capitaux propres
Passifs financiers

Instruments dérivés
Dérivés de taux

Passifs financiers a
la juste valeur par
résultat - Détenus a
des fins de
transaction (1)
Instruments dérivés

Dérivés de taux

Passifs financiers a
la juste valeur par
résultat -
Couverture
économique

Dettes représentées
par un titre

Passifs financiers a
la juste valeur par
résultat - Sur option

22

22

22

125

125

131

298
13
13
13

203
203
203

82

82

-109

-27
-27
-27

-82

-82

14

14

14

-13
-13
-13
-13

-22

-22

43

43

42

180

180

180

173

173
173
173

(1) hors couverture technique

Au 31 décembre 2023

(en M€)

01/01/2023

Reclassements

la période

Gains et pertes comptabilisés au cours de

Evénements de gestion de la

période

Transferts de la période

Au compte de résultat

Sur les
opérations
envie ala

cloture

Sur les
opérations
sorties du
bilan a la

cloture

en
capitaux
propres

Achats /
Emissions

Ventes/
Remboursements

vers une
autre

catégorie

comptable

de et versn
autre niveau

Autres
variations

31/12/2023

Actifs financiers

Instruments
dérivés

Dérivés de taux
Actifs financiers a
la juste valeur
par résultat -
Détenus a des fins
de transaction (1)
Instruments
dérivés

Actifs financiers a
la juste valeur
par résultat -
Couverture
économique
Instruments de
dettes

Préts sur les
établissements de
créditetclientele
Titres de dettes

Actifs financiers a
la juste valeur
par résultat - Non
standard
Instruments de
capitaux propres
Actions et autres
titres de capitaux
propres

Actifs financiers a
la juste valeur

par résultat -
Hors transaction
Instruments de
dettes

Préts sur les
établissements de
crédit et clientele

931
28

28
28

751

730

21
751

24

24

24

68
6

60

60

60

-121

-108

-87

-21
-108

889
33

33
33

703

703

703

22

22

22
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Instruments de 125 8 -8 125
capitaux propres
Actions et autres 125 8 -8 125
titres de capitaux
propres

Actifs financiers a 128 8 4 -8 131
la juste valeur
par capitaux
propres
Passifs financiers 276 23 -1 298

Instruments 14 -1 13
dérivés
Dérivés de taux 14 -1 13
Passifs financiers 14 -1 13
ala juste valeur
par résultat -
Détenus a des fins
de transaction (1)

Instruments 181 22 203
dérivés

Dérivés de taux 181 22 203
Passifs financiers 181 22 203
ala juste valeur

par résultat -

Couverture

économique

Dettes représentes 81 1 82
par un titre

Passifs financiers 81 1 82

ala juste valeur
par résultat - Sur
option

(1) hors couverture technique

10.1.3 Analyse des transferts entre niveaux de la hiérarchie de justevaleur
En 2024, aucun transfert entre niveaux de la hiérarchie de juste valeur n'aété constaté.
10.2 Juste valeur des actifs et passifs financiers au coit amorti

Pour les instruments financiers qui ne sont pas évalués a la juste valeur au bilan, les calculs de juste valeur sontcommuniqués a titre d”’information et doivent étre
interprétés comme étant uniquement des estimations.

En effet, dans la majeure partiedes cas, les valeurs communiquées n’ont pas vocation a étre réalisées et ne pourraient généralement pas 1’étreen pratique.

Les justes valeurs ainsi calculées I’ ont été uniquement pour des besoins d’information en annexe aux états financiers. Ces valeurs nesont pas des indicateurs utilisés
pour les besoins de pilotage des activités debanque de proximité dont le modéle de gestion est un modéle d’encaissement des flux de trésorerie attendus.

Les hypothéses simplificatrices retenues pour évaluer la juste valeur des instruments au co(t amorti sont présentées en note 10.1

(en M€) 31/12/2024 31/12/2023
Valeur Juste Cotation sur un Techniques de Techniques de Valeur Juste valeur Cotation sur un Techniques de | Techniques de
comptable valeur marché actif valorisation valorisation comptable marché actif valorisation valorisation
(niveau 1) utilisant des utilisant des (niveau 1) utilisant des utilisant des
données données non données données non
observables observables observables observables
(niveau 2) (niveau 3) (niveau 2) (niveau 3)
Actifs financiers au 68 000 67 806 2482 20432 44 892 67 289 68 212 3188 2886 62138
codt amorti
Préts et créances sur 18 187 18 187 18 170 17 15330 15330 838 14 492
les établissements de
crédit
Préts et créances sur 44 659 44 431 44 431 46 529 47091 47091
la clientéle
Titres de dettes 5415 5188 2482 2262 444 6058 5791 3188 2048 555
Ecart de réévaluation -261 n n n I -628 n n n n

des portefeuilles
couverts en taux
Passifs financiers au 63776 63 356 33320 29897 139 62 546 61784 31949 16 696 13139
co(it amorti
Dettes envers les 13891 13891 13803 88 13363 13363 279 13 084
établissements de
crédit

Dettes envers la 86 86 19 67 79 79 12 67
clientéle
Dettes représentées 49799 49 379 33320 16 075 -16 49 104 48 342 31949 16 405 -12
par un titre

Dettes subordonnées

Ecart de réévaluation
des portefeuilles
couverts en taux

Note 11 Impdts
11.1 Impotssur le résultat

Principes comptables

Les impOtssur le résultat incluent tous les imp6ts nationaux et étrangers dus sur la base des bénéfices imposables. Les impots sur le résultat incluent aussi les impéts,
tels que les retenues a la source, qui sont payables par une filiale, une entreprise associée ou un partenariat sur ses distributions de dividendes a I'entité présentant les
états financiers. La CVAE (contribution sur la valeurajoutée des entreprises) n’est pas retenue comme un impdt sur le résultat.

Les impotssur le résultat regroupent :

- d’une part, les impdts courants, quisont le montant de I’impdt exigible (récupérable) au titre du bénéfice imposable (perte fiscale) d’une période. Ils sont calculés sur
labase des résultats fiscaux d’une période de chaque entité fiscale consolidée en appliquant les taux et régles d’imposition en vigueur établis par les administrations
fiscales et surla base desquelles I’impdt doit étre payé (recouvré).
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- d’autre part, les imp6ts différés (11.2).

Lorsqu’il est probable qu’une position fiscale du groupe ne serapas acceptée par les autorités fiscales, cette situation est reflétée dans les comptes lorsde la
comptabilisation de I’imp6t courant (exigible ou recouvrable) et de I’ impdt différé (actif ou passif).

Lanorme IAS 12 « Impdtssurle résultat » ne donnant pas de précision particuliéresur la fagon dont les conséquences fiscal es liées au caractére incertain de I’ imp6t
devaient étre prises en compte en comptabilité, I’ interprétation [IFRIC 23 « Incertitudes relativeaux traitements fiscaux » adoptée par la Commission européenne le 23
octobre 2018 et applicable de maniere obligatoire au ler janvier 2019, est venue préciser, clarifier le traitement a retenir.

Cette interprétation clarifie les modalités de comptabilisation et d’évaluation de I’impt exigible et différé lorsqu’une incertitude existe concernant le traitement fiscal
appliqué. S’il y aun doute surl’acceptation du traitement fiscal parI’administration fiscale en vertu de la législation fiscale, alors ce traitement fiscal est un traitement
fiscal incertain. Dans I’hypothése ou il serait probable que I’administration fiscale n’accepte pas le traitement fiscalretenu, IFRIC 23 indiqueque le montant de
I’incertitude a refléter dans les états financiers doit étre estimé selon la méthode quifournira la meilleure prévision du d énouement de I’ incertitude. Pour déterminer ce
montant, deux approches peuvent étre retenues : la méthode dumontant le plus probable oubien la méthode dela valeurattendue (c’est a dire la moyenne pondérée des
différents scénarios possibles). IFRIC 23 demande, par ailleurs, qu’un suivi de 1’ évaluation des incertitudes fiscales soit r éalisé.

Le groupe reflétedans ses états financiers les incertitudes relatives aux traitements fiscaux retenus portant sur les imp6ts sur le résu ltat dés lors qu’il estime probable
que I’administration fiscale ne les acceptera pas. Pour apprécier si une position fiscale estincertaineet en évaluer son effet sur le montant de sesimpaéts, le groupe
supposequel’administration fiscale contrlera tous les montants déclarés en ayant I’ entiére connaissance de toutes les informations disponibles. I baseson jugement
notamment sur la doctrine administrative, la jurisprudence ainsi que sur I’existence derectifications opérées par1’administration portant sur des incertitudes fiscales
similaires. Le grouperevoit I’ estimation du montant qu’il s’ attend a payer ourecouvrer aupres de 1’ administration fiscale au titre des incertitudes fiscales, en cas de
survenance de changements dans les faits et circonstances qui y sont associés, ceux-ci pouvant résulter (sans toutefois s’y limiter), de I’évolution des 1égislations
fiscales, del’atteinte d"un délai de prescription, del’issue des contrdles et actions menés par les autorités fiscales.

Lorsqu'il est probable que les autorités fiscales compétentes remettent en cause les traitements retenus, ces incertitudes sont reflétées dans les charges et produits
d’impots parla contrepartie dune provision pourrisques fiscaux présentée au sein des passifs d'impots.

Les incertitudes fiscales sont inscrites suivant leur sens et suivant qu’elles portent sur un impdt exigible oudifférédans lesrubriques dubilan « Actifs d’impdts différés
», « Actifs d’impots courants », « Passifs d’impots différés » et « Passifs d impdts courant ».

(en M€) Exercice 2024 Exercice 2023
Imp06ts courants 20 7
Impots différés -30 -33
Impdtssur le résultat -10 -26

Les régles du Pilier 2 de]’OCDE visant a la miseen placed’un taux d’imposition mondialminimum des sociétés fixéa 15 %, transposées en droit francais parla loi de
finances pour 2024 sont désormais applicables aux exercices ouverts a compterdu lerjanvier 2024. Dans ce cadre, le Groupe BPCE qui détient le contrdle du Crédit
Foncier de France appliquel’exemption de comptabilisation d’impots différés prévues parl’amendement & la norme IAS 12 de mai 2023 moyennant la foumiture
d’informations complémentaires. Le Crédit Foncier de France, étant sous le contrdlede BPCE, n’est pas assujetti a cette imposition complémentaire qui sera a la charge
de BPCE, au regard des dispositions Iégales et conventionnelles a date.

A noter toutefois le cas particulier des juridictions ou sontétablies des entités dont la réglementation fiscalelocale prévoit le paiement auprés de I’administration fiscale
de I’éventuelle top-up tax dueau titre de cette juridiction. Dans un tel cas, 1’ entité pourrait étre amenée a acquitter , et donc comptabiliser, I’ imposition complémentaire
au titre de cette juridiction (1égislation fiscale toujours en cours d”adoption

Le groupe Crédit Foncier n'est pas concerné parce cas particulier ( Top-up tax).

> Rapprochement entre la charge d’impots comptabilisée et la charge d’impots théorique

(en M€) Exercice 2024 Exercice 2023

Résultat net (partdu Groupe) 87 111
Imp6ts 10 26
Résultat comptable avantimpots et variations de valeur des écarts d'acquisition hors quote-part dansle 97 137
résultat des entreprises MEE

Effet des différences permanentes -61 -39
Résultat fiscal consolidé (A) 36 98
Taux d'imposition de droit commun francais (B) 25,83% 25,83%
Charge (produit) d'impdts théorique au taux en vigueur en France (A*B) -9 -26
Impots a taux réduit suractivités exonérées 1
Impact différentiel detaux -1 -1
Charge (produit) d'imp6ts comptabilisée -10 -26
Taux effectif d'impdts (charge d'impots sur le résultat rapportée au résultattaxable) 27,78% 26,53%

11.2 Impotsdifférés

Principes comptables

Des imp6ts différés sont comptabilisés lorsqu’il existe des différences temporelles entre la valeur comptable et la valeur fiscale d'un actifou d’un passif et quelleque
soit la date a laquelle I’impdt deviendra exigible ou récupérable.

Le taux d’impot et les régles fiscales retenus pour le calcul des impdts différés sont ceux résultant des textes fiscaux en vigueuret qui seront applicables lorsque 1’ imp6t
deviendra exigible ourécupérable.

Les impositions différées sont compensées entre elles au niveau de chaqueentité fiscale. L’entité fiscale correspond soit a I’entité elle-méme, soit au groupe
d’intégration fiscale s’il existe. Les actifs d’imp6ts différés ne sont pris en compte que s’il estprobableque 1’entité concernée puisse les récupérer sur un horizon
déterminé.

Les impdts différés sont comptabilisés commeun produit ouune charge d’imp6t dans le compte de résultat, a I’exception de ceux afférant :

* aux écarts de revalorisation sur les avantages postérieurs a I’emploi ;

* aux gains et pertes latents sur les actifs financiers a la juste valeur par capitaux propres ;

* aux variations dejuste valeur des dérivés désignés en couverture des flux de trésorerie ;

pour lesquels les impdts différés correspondants sont enregistrés en gains et pertes latents comptabilisés directement en capitaux propres.

Les dettes et créances d’impdts différés ne font pas1’objet d 'une actualisation.

L’International Accounting Standards Board (IASB) en charge de I’élaboration des normes comptables internationales IFRS, a publié le 23 mai 2023 la version finale
de I’amendement a lanormeIAS 12 traitant dela comptabilisation des impdts. 11 traite le point spécifique des impacts comptables attendus de 1’application del’entrée
en vigueur des régles fiscales dites du « Pilier 2 » de I’OCDE visant a la mise en place d’un taux d’imposition mondial minimum des sociétés fixé a 15%. Les
amendementsa lanorme proposés visent une exemption de comptabilisation d'imp6ts différés associés a cette imposition complémentaireavec en contrepartie des
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informations a fourniren note annexe. Ce texte s’ applique aux comptes annuels arrétés a compterdu ler janvier 2023, soit pour le Groupe, aux comptes consolidés

établis au 31 décembre 2023.

Le Groupe s'est doté d'une structure projetafin d'assurer le suivi des différentes réglementations associées ainsi que la conformité aux regles Pilier 2 et aux besoins
d'informations complémentaires introduits par ces amendementsa | AS 12. A ce stadedu projet, il apparai que le nombre de juridictions quiseraient concemées par
I’application d’un top-up-taxdevrait étre limité et les enjeux financiers non significatifs. Comptetenudu caractére non significatif deson exposition p otentielle, le

groupe ne publiera pas les données d’exposition a cette imposition complémentaire dans le cadrede cet arrété.

Les impoOts différés déterminés sur les différences temporelles reposent sur les sources de comptabilisation détaillées dans | e tableau suivant (les actifs d’ impdts différés

sontsignés en positif, les passifs d’imp6ts différés figurent en négatif) :

(en M€) 31/12/2024 31/12/2023

Provisions pour passifs sociaux 2 2
Dépréciation non déductible au titredu risque de crédit 14 14
Autres provisions non déductibles 83 85
Juste valeur des instruments financiers dont la variation est inscrite en réserves 12 19
Autres sources de différences temporelles -80 -61
Autres éléments de valorisation des éléments du bilan -33 -38
Impots différés liésaux décalages temporels -2 21
Impots différés sur retraitements et éliminations de consolidation 7 22
Impots différés nets 5 43
Comptabilisés

A l'actif du bilan 11 43
Au passif dubilan 6

Note 12 Autresinformations
12.1 Information sectorielle
Définition des secteurs opérationnels
Conformémentalanormme IFRS 8 - secteurs opérationnels, les informations présentées sont fondées sur le reporting inteme utilisé par la Direction générale pour le
pilotage du groupe Crédit Foncier,1’évaluationréguliére de ses performances et I’affectation des ressources aux secteurs id entifiés.
De ce fait, les activités du groupe Crédit Fonciers’inscrivent pleinement dans le secteur Banque de proximité et assurance du Groupe BPCE.

Information parsecteur opérationnel
Le groupe Crédit Foncier exergant I’ essentiel de ses activités dans unseul secteur opérationnel, la production de tableaux d étaillés n’est pas nécessaire.

12.2 Information sur les opérations de location

12.2.1 Operations de location en tant que bailleur

Principes comptables

Les contrats de location sont analysés selon leur substance et leurréalité financiére et relévent selon le cas d’ opérations de location simple oud’opérations de location-
financement.

Contratsde location-financement

Un contrat de location-financement se définit comme un contrat de location qui a pour effet de transférer au preneur la quasi-totalité des risques et avantages inhérents a
lapropriété dubiensous-jacent.

Lanorme IFRS 16 relativeaux contrats de location présente notamment cing exemples desituations qui permettent individuelle ment ou collectivement de distinguer un
contrat de location-financement d’un contrat de locationsimple :

* le contrat de location trans fere la propriété dubien sous-jacent au preneur au termede la durée du contrat delocation ;

* Le contrat de location donne au preneurl’option d”acheter le bien sous-jacent a un prix qui devrait étre suffisamment inférieura sa juste valeur a la date a laquelle
I’option devient exergable pour que, dés le commencement du contrat delocation, le preneur ait la certitude raisonnable d'exercer l'option;

*la durée du contrat de location couvre la majeure partie de laduréede vie économique du biensous-jacent méme s’il n’y a pas transfert de propriété ;

* au commencement du contrat de location, la valeur actualisée des paiements de loyers’éléveau moins a la quasi-totalité de la juste valeur du bien sous-jacent ; et

* les biens loués sont d”une naturetellement spécifique queseul le preneur peut I’ utiliser sans leur apporter de modifications majeures.

Lanorme IFRS 16 donneégalement trois indicateurs de situations qui, individuellement ou collectivement, peuve nt conduirea un classement en location-financement :
*sile preneurpeut résilier le contrat de location, les pertes subies par le bailleur relatives a la résiliation sont a la charge du preneur;

* les profits oules pertes résultant de la variation de la juste valeurde la valeur résiduelle sonta la charge du preneur ;

* le preneura la faculté de poursuivre la location moyennant un loyer sensiblement inférieur au prix demarché.

Ala date du début du contrat, les biens objets d'un contrat de location-financement sont comptabilisés au bilan du bailleur sous formed'une créance d'un montant égal &
I’investissement net dans le contrat de location. L'investissement net correspondant a la valeuractualisée au taux implicite du contrat des paiements de loyer a recevoir,
du locataire, augmentés de toute valeur résiduellenon garantie du bien sous-jacent revenant au bailleur.

Les loyersretenus pour I”évaluation del’investissement net comprennent plus spécifiquement les paiements fixes déduction faite des avantages incitatifs a la locationa
payer et les paiements deloyers variables qui sont fonction d’un indice ou d’un taux.

Conformément a lanormeIFRS 16, les valeurs résiduelles non garanties font I’ objet d*une révision réguliére. Une diminution de la valeur résiduelle estimée non
garantie entraineune modification du profil d’imputation des revenus sur toute la durée du contrat. Dans ce cas,un nouveau plan d'amortissement est établi et une
charge estenregistréeafin decorriger le montant des produits financiers déja constatés.

Les dépréciations éventuelles autitre du risquede contrepartie des créances relatives aux opérations de location -financement sont déterminées conformémenta IFRS 9
et selon laméme méthode que cellepour les actifs financiers au colt amorti (note5.5). Leur incidence sur le compte de résultat figure en Co(t du risque de crédit.

Les revenus des contrats de location-financement sont retenus comme des produits comptabilisés aucomptede résultat au poste « Intéréts et produits ass imilés » . Ces
produits financiers sont reconnus sur la base du taux d’intérét implicite (TII) qui traduit un taux de rentabilité périodique constant surI’encours d’investissement net du
bailleur. Le TIIest le taux d’actualisation qui permet derendre égales :

* I'investissement net;

* et lavaleur d’entréedu bien (juste valeur a I’initiation augmentée des colits directs initiaux constitués des cofits encourus spécifiquement par le bailleur pour la mise
en place d’un contrat de location).

Contratsde locationsimple

Un contrat qui n’est pas qualifié de location-financement est un contrat de locationsimple.

Les actifs donnés en location simple sont présentés parmi les immobilisations corporelles et incorporelles lorsqu’il s ’agit d e biens mobiliers et parmi les immeubles de
placement lorsqu’il s’agit d’immeubles. Les loyers issus des contrats de location simple sont comptabilisés de fagon linéaire sur la durée du bail au poste « Produits et
charges desautres activités ».
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Produits des contrats de location - bailleur

(en M€) 31/12/2024 31/12/2023
Intérétet produits assimilés 35 41
Gains et pertes surcessions d'immobilisations données en location-financement 1
Produits de location-financement 35 42
Produits delocation 2 2
Produits de location simple 2 2

Echéancier des créances de location-financement

(en M€) 31/12/2024 31/12/2023
Dureée residuelle Dureée residuelle
<lan lana 2ans a 3ans a 4ans a >5ans Total <lan lana >5ans Total
<2ans < 3 ans < 4 ans <5ans <5ans

Contrats de location-financement

Paiements de loyers non actualisés (Investissement brut) 2 9 4 41 22 154 232 11 75 217 303
Dont valeur résiduelle non garantie 2 5 1 19 9 46 82 8 29 65 102
Paiements de loyers actualisés (Investissement net) 2 8 4 38 20 130 202 10 69 185 264
Produits financiers non acquis 0 1 0 3 2 24 30 1 6 32 39

12.2.2 Operations de location en tant que preneur

Principes comptables

IFRS 16 s’applique aux contrats qui, quellequesoit leur dénomination juridique, répondent & la définition d’un contrat delocation telle qu’établie parla norme. Celle-
ciimplique d’unepart,1’identification d’un actifet d’autre part, le contrdle par le preneur du droit d’utilisation decet actif déterminé. Le contrdle est établi lorsquele
preneur détient toutaulong de la duréed’utilisation les deux droits suivants :

- le droitd'obtenir la quasi-totalité des avantages économiques découlant de I’ utilisation dubien,

- Le droit de déciderde I’ utilisation du bien.

L’existence d’unactif identifié est notamment conditionnée par1’absence, pour le bailleur, de droits substantiels de substitution dubien loué, cette condition étant
appréciée au regard des faits et circonstances existant au commencement du contrat. La faculté pour le bailleur desubstituer librement le bien loué confere au contrat
un caractere non-locatif, son objetétant alors la mise a disposition d’une capacité et non d’un actif.

L’actif peut étre constitué d’une portion d "un actifplus large, tel qu’un étage au sein d’unimmeuble. Au contraire, une partied’un bien qui n’est pas physiquement
distinct au seind’un ensemble sans localisation prédéfinie, ne constitue pas un actif identifié.

Lanorme IFRS 16 impose au locataire, a I’exception de certaines exemptions prévues par la norme, la comptabilisation au bilan des contrats delocation sous la forme
d’un droit d’utilisation del’actif loué présenté,a I’actif parmi les immobilisations, et d"un passiflocatifprésenté parmi les passifsdivers.

En date de comptabilisation initiale, aucun impdt différé n’est constaté dans la mesure ot la valeur de I’ actif est égale a celle du passif. Les différences temporelles
nettes ultérieures résultant des variations des montants comptabilisés au titre du droit d utilisation et du passif locatif entrainent la constatation dun impdt différé.

Le passiflocatif est évalué en date de prise d’effet du contrat de location a la valeur actualisée des paiements dus au bail leur sur la duréedu contrat de location et qui
n’ont pas encore été versés.

Ces paiements incluent les loyers fixes ou fixes en substance, les loyers variables basés sur unindice ou un taux retenus sur la base dudernier indice ou tauxen
vigueur, les éventuelles garanties devaleur résiduelle ainsi que le cas échéant toute somme a régler au bailleurau titre des options dont I’exercice est raisonnablement
certain.

Sontexclus des paiements locatifs pris en compte pour déterminer le passif locatif, les paiements variables non basés surun indiceou untaux, lestaxes telle que la
TVA, que celle-ci soit récupérable ou non, et la taxe d”habitation.

Le droit d’utilisation est comptabilisé a I’actif en date de prise d’effet du contrat delocation pour une valeur égale au montant du passif locatif a cette date, ajusté des
paiements versés aubailleur avant ou a cette dateet ainsi non pris en compte dans I’évaluation du passif locatif, sous déduction des avantages incitatifs recus. Le cas
échéant ce montant est ajustédes codts directs initiaux engagés parle preneur et d’une estimation des colits de démanté¢lement et de remiseen état dans la mesure ou les
termes et les conditions du contrat de location I’ exigent, que la sortie de ressource soit probable et puisse étre déterminée de maniere suffisamment fiable.

Le droit d’utilisation sera amorti linéairement et le passif locatif actuariellement surla durée du contrat de location en r etenant comme taux d’actualisation le taux
d’emprunt marginal des preneurs 4 mi-viedu contrat.

Le montant du passif locatif est ultérieurement réajusté pour tenir compte des variations d’indices ou de taux sur lesquels sont indexés les loyers. Cet ajustement ayant
pour contrepartie le droit d’utilisation, n’a pas d’effet surle compte derésultat.

Pour les entités faisant partiedu mécanisme de solidarité financier qui centralisent leurs refinancements aupres de la Trésorerie Groupe, ce taux est déterminé au niveau
du Groupeetajusté, le cas échéant, dans la devise applicable au preneur.

Ladurée de location correspond a la période non résiliable pendant laquellele preneur a le droit d’utiliser le bien sous-jacent a laquelle s’ ajoutent, le cas échéant, les
périodes couvertes par des options de prolongationdont le preneur juge son exercice raisonnablement certain et les périodes couvertes par des options de résiliation que
le preneur a la certitude raisonnable dene pas exercer.

Pour les baux commerciaux francais dits « 3/6/9 », la duréeretenueest en général de 9 ans. L appréciation du caractére raisonnablement certain de I’exerciceounon
des options portant sur la durée du contrat est réalisée en tenant compte de la stratégie de gestion immobiliere des établissements du groupe.

A l’issue du bail, le contrat n’est plus exécutoire, preneur et bailleur ayant chacun le droit de le résilier sans la permission de I’autre partie et en nes’exposant qu’a une
pénalité négligeable.

En 2024 eten 2023, le Crédit Foncier n'aplus delocation entant que preneur.

12.3 - Transactions avec les parties liées

Les parties liées au groupe Crédit Fonciersont les sociétés consolidées y compris celles mises en équivalence, BPCE, les centres informatiques et les principaux
dirigeants du Groupe.

12.3.1 Transactions avec les sociétés consolidées

Les transactions réalisées au cours de I’exerciceet les encours existants en fin de période entre les sociétés du Groupe consolidées par intégration globale étant éliminés
en consolidation sauf exceptions (cf.3.3.2), seules sont renseignées les données relatives aux opérations réciprogques concemantles sociétés sur lesquelles le Groupe
exerce une influencenotable (consolidation par mises en équivalence) et les opérations réciproques concernant BPCE. Le Groupe n’exerce pas de contrdle conjoint sur
des sociétés (consolidation par intégration proportionnelle).

La liste des filiales consolidées par intégration globale comprenant le pourcentage de participation du Groupe est communiquéedans le périmetre de consolidation du
Groupe.

2502531 Page 80



lundi 26 mai 2025 BULLETIN DES ANNONCES LEGALES OBLIGATOIRES Bulletin n°® 63

(en M€) 31/12/2024 31/12/2023
BPCE BPCE

Crédits 5984 5555
Autres actifs financiers
Autres actifs 29 31
Total desactifsavec lesentités liées 6013 5586
Dettes 10454 9774
Autres passifs financiers
Autres passifs 497 500
Total des passifsenvers lesentités liées 10951 10274
Intéréts, produits et charges assimilés -139 -163
Commissions
Résultat net suropérations financiéres
Produits netsdes autres activités -5 -5
Total du PNB réalisé avec lesentités liées -144 -168
Engagementsdonnés 4027 4417
Engagements regus 5037 5495
Engagements surinstruments financiers a terme
Total desengagements avec les entités liées 9064 9912

12.3.2 Transactions aveclesdirigeants

Les dirigeantssont les dirigeants effectifs et lesmembres du Conseil d’administration du Crédit Foncier. Les rémunérations de 1’exercice 2024, d’un montant de 1 641
K€ (comprenant les rémunérations allouées) correspondent essentiellement & des avantages a court terme. Sur ce méme périmeétre, lesrémunérations au titre de
l'exercice 2023 s'¢levaienta 1 663 K€.

12.4 - Intéréts dans les entités structurées non consolidées
12.4.1 Naturedes intéréts dans les entités structurées non consolidées

Une entité structurée non consolidée est uneentité structurée qui n’est pas contrdlée et donc pas comptabilisée selon la méthode de I’ intégration globale. En
conséquence, les intéréts détenus dans une coentreprise ou une entreprise associée qui ont le caractére d’entité structurée relévent dupérimétre de cette annexe.
Il en est de méme des entités structurées contrdlées non consolidées pour des raisons de seuils.

Sont concernées toutes les entités structurées dans lesquelles le groupe Crédit Foncier détient un intérét et intervient avec 1’un ou plusieurs des rdles suivants :

- originateur / structureur / arrangeur ;

- agentplaceur;

- gestionnaire;

- ou, tout autre réle ayant une incidence prépondérante dans la structuration ou la gestion del’opération (ex : octroi de financements, de garanties ou dedérivés
structurants, investisseur fiscal, investisseur significatif,...).

Au cas particulier de la gestion d'actifs, les investissements dans des structures de capital-investissement / risque ou des fonds immobiliers sont présentés saufcaractere
non significatif pourle groupe Crédit Foncier.

Un intérét dans uneentité correspond a toute formede lien contractuel ounon contractuel exposant le groupe CréditFoncier a unrisque de variation des rendements
associés a la performancede I’entité. Les intéréts dans une autre entité peuvent étre attestés, entreautres, parla détention d’ instruments de capitaux propres oude titres
de créance, ainsi que pard’autres formes de liens, telles qu’un financement, un crédit de trésorerie, un rehaussement de crédit, I’octroi de garanties ou des dérivés
structurés.

Le groupe Crédit Foncierrestituedans la note 12.4.2 I’ensemble des opérations enregistrées a son bilan au titre des risques associés aux intéréts détenus dans les entités
structurées retenues dans le périmétre ci-avant.

Les entités structurées avec lesquelles le Groupe est en relation peuvent Etreregroupées en quatre familles : les entités mises en ceuvre dans 1’ activité de gestion d’actif,
les véhicules de titrisation, les entités créées dans le cadre d’un financement structuré et les entités mises en place pour d’autres natures d’ opérations.

Gestion d’actif

La gestion d'actifs financiers (aussi appelée gestion de portefeuille ou asset management) consiste a gérer des capitaux ou des fonds confiés par des investisseursen
investissant dans les actions, les obligations, les Sicav de trésorerie, les hedgefunds etc.

L’activité de gestion d’actif qui fait appel a des entités structurées est représentée par la gestion collective ou gestiond e fonds. Elleregroupe plus spécifiquement les
organismes de placement collectifau sens du Code Monétaire et Financier (autres queles structures de titrisation) ainsi que les organismes équivalents de droit
étranger. 11 s’agit en particulier d’entités de type OPCVM, fonds immobiliers et fonds de capital investissement.

Titrisation

Les opérations de titrisation sont généralement constituées sous la forme d’entités structurées dans lesquelles des actifs ou des dérivés représentatifs de risques de crédit
sont cantonnés.

Ces entités ont pourvocation de diversifier les risques de crédit sous-jacents et de les scinder en différents niveaux de subordination (tranches) en vue le plus souvent
de leur acquisition pardes investisseurs qui recherchent un certain niveau de rémunération, fonction du niveau de risqueaccepté.

Lesactifs de ces véhicules et les passifs qu’ils émettent sont notés par les agences de notation qui surveillent I’adéquation duniveau de risque supporté par chaque
tranche de risque vendueavec la note attribuée.

Les formes de titrisation rencontrées et faisant intervenir des entités structurées sont les suivantes :

- les opérations parlesquelles le Groupe (ouunefiliale) ceéde pour son propre compte a un véhicule dédié, sous une forme cash ou synthétique, le risque de crédit relatif
al’un de ses portefeuille d’actifs ;

- les opérations de titrisation menées pour le compte de tiers. Ces opérations consistent & loger dans une structure dédiée[en général un Fonds Commun de Créances
(FCC)] des actifs d’uneentreprise tierce. Le FCC émet des parts qui peuventdans certains cas étre souscrites directement par des investisseurs, ou bien étresouscrite s
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par un conduit multi-cédants qui refinance 1’achat de ses parts par 1’émission de «notes» de faiblematurité (billets de trésorerie ou commercial paper).

Financements (d’actifs) structurés

Le financement structuré désigne I'ensemble des activités et produits mis en place pourapporter des financements aux acteurs économiques tout en réduisant le risque
grace a l'utilisation destructures complexes. I1s’agit de financements d’actifs mobiliers (afférents aux transports aéronautiques, maritimes ou terrestres,
télécommunication...), d’actifs immobiliers et d’acquisition de sociétés cibles (financements en LBO).

Le Groupe peut étre amené a créer une entité structurée dans laquelle est logée une opération de financement spécifique pour le compte d’un client.11s'agit

limité ou la renonciation a recours, la subordination conventionnelle et/ou structurelle et I'utilisation de véhicules juridiques dédiéappelé en particuliera porter un
contrat unique de crédit-bail représentatif du financement accordé.

12.4.2 Naturedes risques associés aux intéréts détenus dans les entités structurées non consolidées

Les actifs et passifs comptabilisés dans les différents postes du bilan du Groupe au titre des intéréts détenus dans les entités structurées non consolidées contribuent a la
détermination des risques associés a ces entités.

Les valeursrecensées a ce titre a I’actif du bilan, complétées des engagements de financementet de garantie donnés sous déduction des engagements de garantie recus,
sontretenues pourapprécier 1’ exposition maximale au risque de perte. Il est a noter que I’ exposition maximale au risque de pertene prend pas en compte les passifs
financiersa la juste valeur par résultat. Cette expositionse limite, pourles instruments dérivés, aux ventes d’options.

Le poste « Notionnel des dérivés » correspond au notionnel des ventes d’options vis-a-vis des entités structurées.
Les données en question sont présentées ci-dessous, agrégées sur la base deleur typologie d’activité.

(en M€) Titrisation | Gestion Financements Autres 31/12/2024
d'actifs structurés activités
Instruments dérivés de transaction
Instruments financiers a la juste valeur par résultat - Non basique 1 1
Instruments de capitaux propres a la juste valeur hors transaction
Actifsfinanciersa la juste valeur par résultat 1 1
Actifsfinanciersau cot amorti 9 36 45

Placements financiers des activités d'assurance
Actifsdivers

Total actif 9 37 46
Passifs financiers a la juste valeur par résultat
Provisions

Total passif

Garanties regues

Notionnel des dérivés

Exposition maximale au risque de perte 9 37 46
Taille des entités structurées 171 37 208
Donttaille dans lesquelles le Crédit Foncier a des intéréts 171 37 208
(en M€) Titrisation | Gestion Financements Autres 31/12/2023
d'actifs structurés activités

Instruments dérivés de transaction 33 33
Instruments financiers a la juste valeur par résultat - Non basique 1 1
Instruments de capitaux propres a la juste valeur hors transaction

Actifsfinanciersa la juste valeur par résultat 33 1 34
Actifsfinanciersau cot amorti 10 37 47
Actifsdivers -1 -1
Total actif 42 38 80
Passifs financiersa la juste valeur par résultat 17 17
Provisions

Total passif 17 17
Notionnel des dérivés 150 150
Exposition maximale au risque de perte 192 38 230
Taille des entités structurées 349 38 387
Donttaille dans lesquelles le Crédit Foncier a des intéréts 200 38 238

12.4.3 Revenus et valeur comptable des actifs transférés dans les entités structurées non consolidées sponsorisées

Une entité structurée est sponsorisée paruneentité du Groupe lorsque les deux indicateurs suivants sont cumulativement satisfaits :

- elle est impliquéedans la création et la structuration de l'entité structurée ;

- elle contribue au succes de 'entité en lui transférant des actifs ou en gérant les activités pertinentes.

Lorsque le role del'entité du Groupe se limite a unréle de conseil, d'arrangeur, de dépositaire ou d'agent placeur, I'entité structurée est présumée ne pas étre
sponsorisée.

Pour les entités structurées non consolidées que le Groupea sponsorisées sans détenir d'intéréts, l'incidence sur les comptes est présentée ci-dessous :

(en M€) Titrisation Gestion Financements Autres Exercice 2024
d'actifs structurés activités

Revenus nets d'intéréts
Revenus nets decommissions 1 1
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Gains ou pertes nets sur instruments a la JV par résultat 10 10
Revenus tirés desentités 11 11
Valeur comptable des actifs transférés a I'entitéau coursde néant
I'exercice
(en M€) Titrisation Gestion Financements Autres Exercice 2023
d'actifs structurés activités

Revenus nets d'intéréts
Revenus nets decommissions

Gains ou pertesnets sur instruments a la JV par résultat 6 6
Revenustirés desentités 6 6
Valeur comptable des actifs transférés a I'entité au cours de néant
I'exercice

12.5 Implantation par pays

Les informations relatives aux implantations par pays en application del'ordonnance n°2014-158 du 20 février 2014 modifiant I'article L.511-45du Code Monétaire et
Financier figurent dans le Documentde référence du Groupe BPCE.

12.6 Honoraires des commissaires aux comptes

Montants en K€ Réseau PWC Réseau KPMG Réseau DELOITTE
Montant % Montant % Montant %
2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023
Missions de 244 879 87% 88% 116 106 100% 95% 596 86%
certification des
comptes
- Emetteur 156 223 151
- Filiales intégrées 88 656 116 106 445
globalement
Services autres que la 38 124 13% 12% 0 6 0% 5% 95 0 14%

certification des
comptes (1)

- Emetteur 43 86 50

- Filiales intégrées -5 38 6 45

globalement

Total 282 1003 100% 100% 116 112 100% 100% 691 0 100%
dont honoraires versés a 38 124 6 95

I'entité portant le
mandat CAC sur les
entités consolidantes
pour les services autres
que la certification des

comptes
Variation (%) -72% 4%
(1) En 2024, les serwces autres que la certification des comptes comprennent principalement I'emission de lettres de confort pour la mise a jour des programmes d'émissions EMTN de la Compagnie de Financement
Foncier ou lors de la réalisation d'émissions publi syndiquées de la Compagnie de Financement Foncier ainsi que [’émission d’un rapport sur la fonction dépositaire. »
Montants en K€ Reseau MAZARS Autres
Montant % Montant %
2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023
Missions de certification des comptes 695 47 89% 91%
- Emetteur 152 133
- Filiales intégrées globalement 543 614
Services autres que la certification des comptes (1) 88 70 11% 9% 340 332 100% 100%
- Emetteur 54 51 340 332
- Filiales intégrées globalement 34 19
Total 783 817 100% 100% 340 332 100% 100%
dont honoraires versés a I'entité portant le mandat CAC sur les 88 70 340 332
entités consolidantes pour les services autres que la certification des
comptes
Variation (%) -4% -4%

(1) En 2024, les services autres que la certification des comptes comprennent principalement I'émission de lettres de confort pour la mise a jour des programmes d¢missions EMTN de la Compagnie de Financement
Foncier ou lors de la réalisation d'émissions publiques syndi de la Compagnie de Financement Foncier ainsi que I’émission d’un rapport sur la fonction dépositaire. »

Note 13 Détail du périmétre de consolidation
13.1 Opérations de titrisation

Principes comptables

La titrisation est un montage financier qui permet 8 une entité d’améliorer la liquidité de sonbilan. Techniquement, des actifs sélectionnés en fonctionde la qualité de
leurs garanties sont regroupés dans unesociété ad hoc qui en fait ’acquisition en se finangant par1’émission de titres souscrits par des investisseurs.

Les entités spécifiques créées dans ce cadre sont consolidées lorsque le groupe ena le contrdle. Lecontrole est appréciéau regard des criteres de lanorme IFRS 10 et
rappelés ennote 3.

Opérations de titrisation déconsolidantes réalisées avec décomptabilisation totale ou partielle

Pour rappel, le Crédit Foncieravait conclu deux opérations de titrisations publiques adossées a des préts immobiliers aux particuliers (Crédit Foncier Home Loans n°1
en mai 2014 et CréditFoncier Home Loans n°2 en ao(it 2015).

Le Crédit Foncier, en tant que gestionnaire des créances, n’avait pas la capacité d’utiliser son pouvoir pour influer sur la variabilité des rendements. En conséquence, il
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ne contrdlait pas les FCT au sensde lanorme IFRS 10 et ces derniers n'étaient pas consolidés.

Toutefois, compte tenu des liens conservés avec CFHL -2, les criteres permettant de conclure a unedécomptabilisation totale des actifs au sens, cette fois, de lanorme
IFRS 9, n'étaient pas totalement réunis. En conséquence, 1’ opération était déconsolidante au sens d’IFRS 10 et partiellement décomptabilisante au sens d’IFRS 9.

Les actifs transférés pour CFHL -2 faisaient 1’ objet d'une comptabilisation dans la mesure del’implication continue du Crédit Foncier, consistant a maintenira ’actif la
perte maximale associéea chacun des liens résiduels (swap, clean up call, frais de gestion). La juste valeur des liens résiduels était réévaluée a chaque arrété.

Le 30 septembre 2024, le Crédit Foncier a exercé sondroit (Clean Up Call) lui permettant de racheter les encours résiduels des prétsau FCT.

L’impact en résultat s’éléve a+ 10.7 M€ au31 décembre 2024.

13.2 Périmetre de consolidationau 31 décembre 2024

Les entités dont la contribution aux états financiers consolidés n’est pas significativen’ont pas vocation a entrer dans le périmétre de consolidation. Pour les entités
répondant a la définition d’entités du secteur financier duréglement (UE) n°575/2013 du Parlement européen et du Conseil du26 juin2013 (dit « CRR »), les seuils de
consolidation comptable sont alignés, a compter du 31 décembre2017, sur ceux retenus pour le périmetrede consolidation prudentielle. L’article 19 du CRR fait
référence a unseuil de 10 millions d”euros detotal bilan et de hors bilan. Pour les entités du secteur non financier, le caractére significatifest apprécié auniveaudes
entités consolidées. Selon le principe de la significativité ascendante, toute entité incluse dans un périmétre de niveau inférieurest incluse dans les périmetres de
consolidation deniveaux supérieurs, méme si elle n’est pas significative pour ceux-ci.

Pour chacune des entités du périmétre est indiquéle pourcentage d’intérét. Le pourcentage d’intérét exprime la part de capital détenue par le groupe, directement et
indirectement, dans les entreprises du périmétre. Le pourcentage d’intérét permet de déterminer la part du groupe dans I’actif net de la société détenue.

Sociétésconsolidées Forme Siege social Méthode de % contréle | % intérét
consolidation

Etablissements financiers

Compagnie de Financement Foncier SA 182, avenue deFrance 75013 Paris Intégration globale 100,00 100,00
Comptoir Financier de Garantie (CFG) SA 182, avenue deFrance 75013 Paris Intégration globale 100,00 100,00
Sociétés non financiéres

Cofimab SAS 182, avenue deFrance 75013 Paris Intégration globale 100,00 100,00

Foncier participations, Fonciére d'Evreux, Gramat Balard et Sipari sont déconsolidées au 1er octobre2024 pour non atteinte des seuils de consolidation.
13.3 Entreprises non consolidées au 31 décembre 2024

Le réglement de I'Autorité des Normes Comptablesn®2016-09 du 2 décembre 2016 impose aux sociétés qui établissentleurs comptes consolidés selon les normes
internationales telles qu’adoptées par 1’ Union européennela publication d’ informations complémentaires relatives aux entrepr ises non incluses dans leur périmétre de
consolidation ainsi qu’aux titres de participation présentantun caractére significatif.

Les entreprises non consolidées sont constituées :

- d’une part, des participations significatives qui n’entrent pas dans le périmétre de consolidation et,

- d’autre part, des entreprises exclues de la consolidation en raison deleur intérét non significatif.

Les principales participations significatives qui n’entrent pas dans le périmétre de consolidation sont les suivantes, avec p our chacune, 1’indication de la part de capital
détenue parle groupe, directement et indirectement :

13.3.1 Filiales détenues a plus de 50 % et non consolidées

Filiales non consolidées Implantation (1) % de détention Motif de non Montant des Montant du
(en K€) directouindirect | consolidation(2) | capitaux propres résultat (3)
3

Barrois La Reynie France 100,00% N.S. = 5080 4180
Berry Vendomois France 100,00% N.S. N.S. N.S.
Big Boss France 55,56% N.S. N.S. N.S.
Compagnie Fonciere de Construction France 100,00% N.S. 1830 N.S.
Compagnie Fonciere de Développement France 100,00% N.S. 3070 170
Eurl Etoile Lauriston France 100,00% N.S. 130 N.S.
Fonciere d'Evreux (4) France 100,00% N.S. 5370 368
Foncier Foreign2008 France 100,00% N.S. 530 N.S.
Foncier Participations (4) France 100,00% N.S. 12495 N.S.
Foncier ProjectSolutions Arabie Saoudite 100,00% N.S. 6100 1000
Gramat Balard (4) France 100,00% N.S. 11692 1292
Montjoie Saint Denis France 100,00% N.S. 230 N.S.
Société d'investissement et de Participation France 100,00% N.S. 26 254 235
Immobiliére (SIPARI)(4)

Sipari Velizy France 100,00% N.S. 820 N.S.
Sipari Volney France 100,00% N.S. 170 N.S.
Sofipar Logement France 100,00% N.S. N.S. N.S.

(1) Pays d’implantation

(2) Absence decontréle, de contréle conjoint oud influence notable (hors périmétre : H.P.), régime d’avantage postérieur a I’emploi ou régime d’avantage a long
terme du personnel exclu duscope d’IFRS 10 (Pers.), participation acquise en vued 'une cession ultérieure a bréve échéance classée en actif détenu en vue de la
vente (IFRS 5), etc.

(3) Montant des capitaux propres et du résultat du dernier exercice connu & la date de clétureet selon le référentiel comptable applicableen fonction du pays
d’implantation.

(4) Ces quatre filiales sont déconsolidées au ler octobre 2024 pour non atteinte des seuils de significativité. Les données retenues sontcelles du 30 septembre 2024.

L'exclusiondu périmetre de consolidation des entités non financiéres du Groupe est effectiveen fonction de seuils de significativités retenus par le Groupe (250 M€ de
total bilan, 15 M€de P.N.B. et +/- 2 M€ derésultat). L'atteinte de ces seuils est appréciéeau regard de deux exercices annuels consécutifs.
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13.3.2 Titresde participations non consolidés

Constituent des participations les droits dans le capital d'autres personnes morales, matérialisés ounon par destitres. Sont présumés étre des participations lestitres
représentant une fraction du capital supérieure a 10 %.

Les entreprises exclues du périmétre de consolidation en raisonde leur caracterenonsignificatif sont les suivantes, avec pour chacune I’indication de la part de capital
détenue parle groupe, directement et indirectement :

Filialesnon consolidées Implantation (1) [ % de détention Motif de non Montantdes | Montantdu
(en K€) directou consolidation(2) capitaux résultat
indirect propres
Ciloger 2 OPCI France 10,21% N.S. 90000 N.S.
Inter Immobilier France 49,00% N.S. N.S. N.S.
Vivapierre France 15,85% N.S. 50000 4000

(1) Pays d’implantation

(2) Absence decontréle, de contréle conjoint ou d ’influence notable (hors périmétre : H.P.), non significativité, régime d’avantage postérieur a I'emploiou régime
d’avantage a long terme du personnel exclu du scope d’IFRS 10 (Pers.), participation acquise en vue d une cession ultérieure a bréve échéance classée en actif

détenu en vue dela vente (IFRS 5), etc.

VIII. — Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes consolidés

Exercice closle 31 décembre 2024

ATassemblée généralede la société Crédit Foncier de France

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par I’assemblée générale, nous avons effectué I’ audit des comptes consolidé s de la société Crédit Foncier de France
relatifs a I’exercice clos le 31 décembre2024, tels qu’ils sont joints au présent rappott.

Nous certifions que les comptes consolidés sont, au regard du référentiel IFRS tel qu'adopté dans I'Union européenne, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle
du résultat des opérations de I’exercice écoulé ainsi que dela situation financiére et du patrimoine, a la fin de I'exercice, del'ensemble constituépar les personnes et

entités comprises dans la consolidation.

L’opinion formulée ci-dessus est cohérenteavec le contenu de notre rapport au comité d'audit.

Fondement de I'opinion référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’ exercice professionnel applicables en France. Nous estimons queles éléments quenous avons collectés sont

suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Lesresponsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie « Responsabilités
des commissaires aux comptes relatives a 1’audit des comptes consolidés » du présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respectdes régles d’indépendance prévues par le code de commerce et par le code dedéontologie dela pro fession de
commissaire aux comptes sur la période du ler janvier 2024 a la date d’émission denotre rapport, et notamment nous n’av ons pas fourni de services interdits par

I’article 5, paragraphe 1, duréglement (UE)n°537/2014.

Justification des appréciations - points clés de I’audit

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code decommercerelatives a la justification denos appréciations, nous portons a votre
connaissanceles points clés de l'auditrelatifs aux risques d'anomalies significatives qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus importants pour1’audit des
comptes consolidés de I’exercice, ainsi que les réponses que nous avons apportées facea cesrisques.

Les appréciations ainsi portées s’ inscrivent dans le contexte de 1’audit des comptes consolidés pris dans leur ensemble, et d e la formation de notre opinion exprimée ci-
avant. Nousn’exprimons pas d’opinion surdes éléments de ces comptes consolidés pris isolément.

® Risque de crédit — dépréciation des crédits a la clientéle

Risque identifié

Notre réponse

Le Crédit Foncier de France comptabilise des dépréciations pour couvrir les
risques de pertes résultant del'incapacité de ses clients a faire face a leurs
engagements financiers. Conformément a la norme IFRS9, le Crédit Foncierde
France comptabilise des dépréciations au titre des pertes de crédit attendues («
Expected Credit Loss », ou« ECL ») sur les encours sains (« Statut 1 »),
dégradés («Statut 2 ») ouen défaut (« Statut 3 »).

Les dépréciations pour pertes attendues (sur encours en statuts 1 et 2) sont
déterminées principalement sur la base de modéles développés par le groupe
intégrant différents paramétres (probabilité de défaut ou « PD », perte encas de
défaut ou « LGD », informations prospectives ou « forward looking »,etc...).
Les encours de crédits en défaut (statut 3) dont I’ objet de dépréciations
déterminées sur base individuelle ou statistique. Ces dépréciations sont évaluées
par la direction en fonction des flux futurs recouvrables estimés tenantcompte
des garanties disponibles sur chacun des crédits concemés.

Nous avons considéré que I’identification et I’évaluation durisque de crédit
constituait un point clé de 1’audit étant donné que les dépréciations et provisions
induites constituent une estimation significative pour!’établissement des

Nousavons examiné le dispositif mis en place par la direction des risques pour
catégoriser les créances (statut 1, 2 ou3) et évaluerle montant des dépréciations
enregistrées afin d’appréciersi les estimations retenues s’ appuyaientsur des
méthodes conformes a la normeIFRS9.

Nous avons testé les contrdles clés mis en ceuvre parla direction pour
I’identification des encours dégradés ou douteux et I’ évaluation des probabilités
de défaut ou pertes en cas de défaut, des espoirs de recouvrement, et des
dépréciations. Nous avons également pris connaissance des principales
conclusions des comités spécialisés en charge du suivi des créances dégradées
ou dépréciées.

S’agissant des dépréciations en statuts 1 et 2 :

e nousavons examiné les méthodologies retenues pour déterminer les différents
parametres et modeéles de calcul des pertes attendues et leur conformité aux
normes comptables en vigueur ;

e nousavons examiné les modalités d’identification dela dégradation
significative durisque de crédit ;
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comptes, et fontappel au jugement de la direction tant dans le rattachement des
encours de crédits aux différents statuts et dans la détermination des paramétres
et modalités de calculs des dépréciations et provisions pour les encours en statuts
1 et2, que dans I’appréciation duniveau de provisionnement individuel des
encours de crédits en statut 3.

Au 31 décembre 2024, les encours bruts de crédits aupres de la clientele
s’élevent a 44 659 ME. Le stock de dépréciations pour pertes de crédit attendues
s’éléve a 339 M€ dont 11 M€ au titredu statut 1,45 M€ au titre du statut 2 et
283 ME au titre du statut 3.

Le colit du risquesur I’exercice 2024 est en reprise de 1 M€ (contre une reprise
de 14 M€ en 2023).

Pour plus de détails sur les principes comptables et leurs expositions, se référer
aux notes 5.5.3 et 7.1 de I’annexe.

e nousavons également pris connaissance du dispositif derevue périodique des
principaux parametres des modeles utilisés ;

e nousavonsréalisé des contrdles sur le dispositifinformatique dans son
ensemble mis en placepar le Groupe BPCE avec notamment une revuedes
contréles généraux informatiques, des interfaces et des contrdles automatisés ;

e nousavons enfinréalisé des calculs indépendants de pertes attendues sur base
d’échantillon.

Compte tenu de I’ organisation du groupe BPCE, certains des travaux ci-dessus
ont été menés avec le support ducollége des commissaires aux comptes de
BPCE. Nous avons procédé a une revuecritique deces conclusions.

S’agissant des créances en défaut (statut 3), nous avons examiné les modalités
de réévaluationde la valeur des gages pour les dossiers aux particuliers
dépréciés sur base individuelle ou par catégorie de créances homogenes, et
vérifié les calculs de provisions sur la base d’un échantillon.

Nous avons enfin examiné les informations données au titre de la couverture durisque de crédit dans I’annexe aux comptes consolidés.

" Macrocouverture des crédits a taux fixe

Risque identifié

Notre réponse

Le groupe Crédit Foncier gére son risque de taux en mettant notamment en place
des swaps de taux d’intéréts qualifiés de couverture de juste valeur des encours
de crédits a taux fixe.

Dans un contexte marqué cette année parunelégére baisse des taux d'intérét des
contrats d’échangede taux, les tests de macrocouverture par génération de
crédits (tests d’assiette et tests des écarts d’évaluation) constituent un point clé
de I’audit en raison:

e durisque de devoirdéqualifier des relations de couverture ou dedevoir
accélérer

I’amortissement de certaines soultes étalées sur des swaps résiliés du fait des
taux de remboursement ou derenégociation observés et projetés et de leur
impact sur les nouvelles projections des encours de crédit couverts ;

e delapartde jugement nécessaire pour la

projectionde ces encours et en particulier des taux futurs de remboursements
anticipés ou de renégociations ;

e de la complexité dela mise en ceuvre opérationnelle des tests d’ efficacité des
couvertures;

e de lacomplexité des calculs de!’inefficacité de certaines re-désignations de
couverture

intervenues historiquement.

Au 31 décembre 2024, les écarts de réévaluation des portefeuilles couverts en
taux s’établissenta — 261 M€.

Pour plus de détail surles principes comptables et les expositions, se référer aux
notes 1.3.4,4.3et5.3 de’annexe.

Nousavons analysé les modalités de documentation des relations de
macrocouverture par génération de crédits définies par le groupe et examiné, en
lien avec nos spécialistes, leur conformitéau référentiel IFRS.

Nous avons pris connaissance du processus de contrdle assurant la robustesse
destests de qualification des swaps de taux d’intéréts classés en
macrocouvertureet des tests réalisés sur les écarts d’ évaluation.

Nous avons apprécié le bien-fondé des hypothéses retenues en matiére de
projectiondes encours de crédits couverts au regard des observations passées et
des nouveaux scenarios deprojection de taux ou deremboursements anticipés
retenus dans le cadre de la gestion actif/passif du groupe.

Par ailleurs, nous avons mis en ceuvre les principaux tests suivants :

e réalisation de travaux de controles IT généraux afin de fiabiliser la chaine
d'alimentation des outils de calcul de l'inefficacité ;

e rapprochement des données d’encours et de swaps retenus pour la réalisation
du test générationnel d’assiette avec les données des systémes de gestion ;

e contre-valorisation d’un échantillon de swaps de macrocouverture.
Nousnous sommes assurés du caractére appropri¢ des informations présentées
dans les notes annexes.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues parles textes [égaux et
réglementaires des informations relatives au groupe, données dans le rapport de gestion du conseil d'administration.

Nousn’avons pas d’observation a formuler sur leur sincéritéet leur concordance avec les comptes consolidés.

Autres vérifications ou informations prévues par les textes légaux et réglementaires

Désignation des commissaires aux comptes

Nous avons ét¢ nommés commissaires aux comptes de la société Crédit Foncierde France par 1’assemblée
générale du9 mai 2022 pourle cabinet Forvis Mazars SA et du 6 mai 2024 pour le cabinet Deloitte & Associés.

Au 31 décembre 2024, le cabinet Mazars était dans la 3 éme année de sa mission et le cabinetDeloitte & Associés dans la 1ére année desa mission sans interruption.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d’entreprise relatives aux comptes consolidés

Ilappartient a la directiond’établir des comptes consolidés présentant une image fidéle conformément au référentiel IFRS tel qu'adopté dans 1'Union européenne ainsi
que de mettre en place le controle inteme qu'elle estimenécessaire a I'établissement de comptes consolidés ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles—ci

proviennent de fraudes ourésultent d'erreurs.

Lorsde I’établissement des comptes consolidés, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de la société a poursuivre so n exploitation, de présenter dans ces
comptes, le cas échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d’ exploitation et d’appliquer la convention comptablede continuité d’exploitation, sauf

s’il est prévu de liquider la sociétéou decesser son activité.

Ilincombe au comitéd'audit desuivre le processus d’élaboration de I’ information financiére et de suivre 'efficacité des systémes de contrdleinteme et de gestion des
risques, ainsi que le cas échéant del'audit interne, en ce qui concerne les procédures relatives a I'élaboration et au traitement de l'information comptable et financiére.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le conseil d'administration.
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Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I’audit des comptes consolides objectif et démarche d’audit

IInous appartient détablirun rapport sur les comptes consolidés. Notre objectifest d’obtenir I’assuranceraisonnable que les comptes consolidés pris dans leur
ensemble ne comportent pas d’anomalies significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevéd’assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé
conformément aux normes d’exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque 1’on peut raisonnablement s’ attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ouen cumulé,
influencerles décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par |’article L.821-55 ducode de commerce, notre mission de certification des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité oula qualité de la gestion
de votre société.

Dans le cadre d’unaudit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement
professionneltout au long de cetaudit. Enoutre :

¢ il identifie et évalue les risques que les comptes consolidés comportent des anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs,
définit et met en ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de
non-détection d’une anomaliesignificative provenant d’une fraude est plus élevé que celui d 'une anomalie significative résultant duneerreur, carla fraude peut
impliquerla collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du controle inteme ;

¢ il prend connaissance du controle inteme pertinent pour I’auditafin de définir des procédures d’audit appropriées en la cir constance, et non dans le but d’exprimer
une opinion surl’efficacité du contréle inteme;;

e il apprécie le caractere approprié¢ des méthodes comptables retenues et le caractere raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les
informations les concermant fournies dans les comptes consolidés ;

o il apprécie le caractéreapproprié de 1’application parla direction de la convention comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I’ex istence
ou non d’uneincertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité de la société a poursuivreson
exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de sonrapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a I’ existenced’une incertitude significative, il attire I’attention des lecteurs de sonrapport surles
informations fournies dans les comptes consolidés au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas foumies ou nesont pas pertinentes, il formule une
certification avec réserve ou unrefus de certifier;

¢ il apprécie la présentation d’ensemble des comptes consolidés et évalue si les comptes consolidés reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniérea en
donner une image fidéle;

o concernant |’information financiére des personnes ou entités comprises dans le périmétre de consolidation, il collecte des éléments qu’il estime suffisants et

appropriés pour exprimerune opinion sur les comptes consolidés. Il est responsablede la direction, de la supervision et de la réalisation de I’audit des comptes
consolidés ainsi que de 1’opinion exprimée sur ces comptes.

Rapport au comité d'audit

Nous remettons au comité d'audit unrapport qui présente notamment 1’ étendue des travaux d'audit et le programme de travailmis en ceuvre, ainsi que les conclusions
découlantde nos travaux. Nous portons également a sa connaissance, le cas échéant, les faiblesses significatives du contréle inteme que nous avons identifiées pour ce
qui concerne les procédures relatives a 1’élaboration et au traitement de 1’ information comptable et financiére.

Parmi les éléments communiqués dans le rapport au comité d'audit, figurent les risques d’anomalies significatives que nous ju geons avoir été les plus importantspour
I’audit des comptes consolidés del’exercice et qui constituent de ce fait les points clés de I’audit, qu'il nous appartient de décrire dans le présent rapport.

Nous fournissons également au comité d'audit la déclaration prévue par’article 6 duréglement (UE) n°537-2014 confirmant notre indépendance, au sens des regles
applicables en Francetelles qu’elles sont fixées notamment par les articles L.821-27 a L.821-34 du code de commerceet dans le code de déontologie de la profession
de commissaire aux comptes. Le cas échéant, nous nous entretenons avec le comité d'audit des risques pesant surnotre indépendance et des mesures de sauvegarde
appliquées.

Courbevoie et Paris-La Défense, le 15 avril 2025
Les commissaires aux comptes

Forvis Mazars SA Deloitte & Associés
Laurence Karagulian Charlotte Vandeputte

IX.— Rapport de gestion et rapportsur le gouvernement d’entreprise

Lesrapports du Conseil d’administration sur la gestion de la société et sur le gouvernement d’entreprise sont a la disposition du public au siege administratif du Crédit
Foncier 182, avenue de France, 75013 PARIS. Ils sont également disponibles sur le site internet de la société a I’adresse suivante :
https://www.creditfoncier.fr/information-reglementee-2
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