mercredi 11 juin 2025

BULLETIN DES ANNONCES LEGALES OBLIGATOIRES Bulletin n® 70

BULLETIN DES ANNONCES LEGALES OBLIGATOIRES

EN
PREMIERE
MINISTRE

Liberté
Egalité
Fraternité

Direction de I'informati
légale et administrative

DIRECTION DE L'INFORMATION LEGALE ET ADMINISTRATIVE
on
26, rue Desaix, 75727 PARIS CEDEX 15
www.dila.premier-ministre.gouv.fr

www.journal-officiel.gouv.fr

2502549

Publications périodiques

Comptes annuels

Page 1



mercredi 11 juin 2025 BULLETIN DESANNONCESLEGALES OBLIGATOIRES Bulletin n® 70
BOURSE DIRECT
Société anonyme a Directoire et Conseil de Surveillance
au capital de 13.226.058,25€
Siege social : 374 Rue Saint-Honoré — 75001 Paris
408 790 608 RCS Paris
Comptes annuels arrétés au 3 1 décembre 2024 approuvés par |’ Assemblée générale mixte du 14 mai 2025
A — Comptes sociaux
Bilan Actif
(Eneuros) Notes 31.12.2024 31.12.2023
Actif
Caisse, banques centrales, C.C.P. 454 - -
Effets publics et valeurs assimilées 454 - -
Créances sur les établissements de crédit et assimilés 454 1031898387 | 1136378179
Opérationsavec la clientéle 4.5.13 19971554 24582 457
Obligations et autres titres a revenu fixe 455 5017 493 5011969
Actions et autres titres a revenu variable 45.6 53924560 68 739 666
Participations et autres titres détenus a long terme 457 11855057 10508504
Parts dans lesentreprises liées - -
Immobilisations incorporelles 45.8 22420134 21713605
Immobilisations corporelles 459 3317289 1860504
Capital souscritnonversé - -
Actions propres 45.164 6086 101 767 251
Comptes de négociation et de reglement 4.5.10 6341568 9364082
Autres actifs 45.11 7191939 20962814
Comptes de régularisation 4.5.12 3356821 2764249
Total actif 1171380902 | 1302653282
Bilan Passif
(Eneuros) Notes 31.12.2024 31.12.2023
Passif
Banques centrales, C.C.P. 454 - -
Dettes envers les établissements de crédit et assimilés 454 39065816 56 490977
Opérationsavec la clientéle 4.5.13 1002482928 | 1120450750
Dettes représentées par untitre 45.6 4654589 6610977
Autres passifs 45.14 20356888 24744885
Comptes de régularisation 45.14 1073618 864 135
Comptes de négociationet de reglement 45.10 14930474 15133827
Provisions 4.5.15 2460042 2001008
Dettes subordonnées - -
Capitaux propres 4.5.16 86 356 547 76356 722
Capital souscrit 13226058 13226 058
Primes d’émission 19325315 19325315
Réserves 1399032 1399032
Reportanouveau 34 145601 26980213
Résultat de ’exercice 18260541 15426 104
Total capitaux propres et passifs 1171380902 | 1302653282
Tableau des flux de trésorerie
» Tableau des flux de trésorerie
(Eneuros) 31.12.2024 31.12.2023
Résultataprés impots 18260541 15426104
+/- Amortissement net des immobilisations corporelles et incorporelles 2478253 2295270
- Dépréciation des écarts d’acquisition et des autres immobilisations -
+/- Dotations nettes aux provisions 638400 395198
+/- Quote-part de résultat liée aux sociétés mises en équivalence - -
+/- Pertes nettes / gains nets des activités d’investissement - -
+/- (Produits) / Moins-value de cession - -
+/- Autres mouvements - -
= Total des éléments non monétaires inclus dans le résultatnet avantimp6t ou nonliés a I'activité 3116653 2690467
+/- Flux liés aux opérations avec les établissements de crédit 86020769 53861510
+/- Flux liés aux opérations avec la clientéle -113536285 -34 989875
+/- Flux liés aux autres opérations affectant des actifs ou passifs financiers 15672 356 -5354 268
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+/- Flux liés aux autres opérations affectant des actifs ou passifs 8999790 -8458 723
= Diminution/ (Augmentation) nette des actifs et passifs provenant des activités opérationnelles -2843370 5058 644
Total des flux nets de trésorerie générés parl’activité opérationnelle (A) 18533824 23175215
+/- Flux liés aux immobilisations corporelles et incorporelles -4 641567 -2039575
Total des flux nets de trésorerie lie aux opérations d’investissement(B) -4 641567 -2039575
+/- Flux de trésorerie provenant ou a destination des actionnaires -8260715 -4 266 396
+/- Flux liés aux actifs financiers et aux participations -1346553 -
+/- Autres flux nets de trésorerie provenant des activités de financement -5318850 -4 057 724
Total des flux nets de trésorerie lie aux opérations de financement(C ) -14926 118 -8324120
Augmentation/diminution nettede la trésorerieet des équivalents de trésorerie (A+B+C+D) -1033861 12811519
Trésorerie et équivalents de trésorerie a I’ ouverture 51888126 39076 607
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la cloture 50 854 265 51888126
Variation nette de trésorerie -1033861 12811519
IL - Compte de résultat
(En Euros) Notes 2024 2023

Intéréts et produits assimilés 39747366 31449395
Intéréts et charges assimilées -1697875 -1843826
Revenus des titres a revenu variable 593208 593208
Commissions (produits) 27166 182 27813658
Commissions (charges) -4237 601 -4308 159
Gains ou pertes suropérations des portefeuilles de négociation -32761 50932
Gains ou pertes suropérations des portefeuilles de placement et assimilés

Autres produits d’exploitation bancaire 45.18 1337722 2886104
Autres charges d’exploitation bancaire - -
Produit net bancaire 4.5.17 62876241 56 641311
Charges générales d’exploitation 4.5.19 -35696 310 -33 056 569
Dotations aux amortissements et aux dépréciations des immobilisations incorporelles et corporelles -2478253 -2295270
Résultat brut d’exploitation 24701678 21289472
Codtdu risque 4.5.20 -179 366 -148 607
Résultat d’exploitation 24522312 21140866
Gains ou pertes suractifsimmobilisés 0 -75737
Résultat courantavantimpots 24522 312 21065129
Résultat exceptionnel 45.21 -2 447 -13 366
Impots surles bénéfices 4.5.22 -6 259324 -5625659
Résultat net 18260541 15426 104
Résultat net par action 0,35 0,29
Résultat net dilué par action 0,35 0,29

II1. — Affectation du résultat
Conformément a la décision del’ Assemblée générale des actionnaires qui s’est tenue le 14 mai 2025, le résultat 2024 a ét¢ affecté de la manieresuivante :

- Distribution de dividendes 10580 846,60 euros

- Reportanouveau
Total

41 825 295,19 euros

52406 141,79 euros

IV - Annexe aux comptes sociaux

1 - Principes, régles et méthodes comptables

Les comptes annuels des exercices clos les 31 décembre 2024 et 2023 ont été établis conformément aux dispositions du reglement ANC 2020-10 remplacant le reglement

ANC 2014-07 admisen France. La société présenteses comptes dans le format requis pour les Entreprises d'Investissement (El).
1.1.- Obligationset autres titres a revenu fixe, actions et autres titresa revenu variable
Les titres sont classés en fonctionde :

» leur nature : effets publics, obligations et autres titres a revenu fixe, actions et autrestitres a revenu variable ;
» leur portefeuille dedestination : transaction, placement, investissement correspondant a 1’objet économique de leur détention.

Chaque catégoriede portefeuille suit la régle d’évaluation suivante :

» titres de transaction : ce sontles titres négociables surun marché liquide qui sont acquis dans une intention de revente a breve échéance et dans un délaimaximal de
six mois. Ils font I’objet d’une évaluation sur la base de la valeur de marché a la date de cloture de I’exercice. Le solde des gains et des pertes latents ainsi constaté, de
méme que le solde des gains et pertes réalisés dans le cadrede cession des titres, est porté au compte de résultat.

» Titres de placement : ce sont les titres qui sont acquis avec I’intention de les détenir durant une période supérieurea six mois, a I’exception de ceux qui entrent dans
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la catégorie des titres d’investissement. Les actions et autres titres a revenu variable sont inscrits au bilan a leur colt d’achat hors frais d’acquisition ou a leur valeur
d’apport. Les obligations et autres titres a revenu fixe sont inscrits au bilan a leur prix d’acquisition hors frais d’acquisition, et concemant les obligations, hors intéréts
courus non échus a la date d’acquisition. Les différences entre les prix d’acquisition et les valeurs de remboursement (primes si elles sont positives, décotessi elles sont
négatives) sont enregistrées en compte de résultat surla durée de viedes titres concemés.

A la cloture de I’exercice, les titres sontévalués parrapport a leur valeur probable de négociation.
Dans le cas de titres cotés, celle-ci est déterminée en fonction du cours deboursele plus récent. Aucune compensationn’est opérée entre les plus et moins-values latentes
ainsi constatées, et seules les moins—values latentes sont comptabilisées par 1’ inscription d”une provision pour dépréciation du portefeuille titres. Le calcul tient compte

le cas échéant des gains provenant des éventuelles opérations de couverture effectuées.

» Titres d’investissement : il s agit de titres a revenu fixe que Bourse Direct a I’intention de détenir de fagon durableet pour lesquels la société d ispose de moyens lui
permettant:

» soitde se protéger de fagon permanente contre une dépréciation des titres due aux variations detaux d’ intérét au moyen d une couverture par des instruments financiers
aterme de taux d’intéréts ;

» soit de conserver effectivement les titres durablement par 1’obtention de ressources, incluantles fonds propres disponibles globalement adossées et affectées au
financement de ces titres.

Les titres d’investissement sont comptabilisés de maniére identique aux titres de placement. Toutefois, a la cloturede I’exercice, les moins-values latentes ne donnentpas
lieu a la constitution d"une dépréciation du portefeuilletitres sauf s’il existe une forte probabilité de cession des titres a court terme, ou s’il existe des risques de défaillance
de I’émetteur des titres.

1.2. - Effets publics et valeurs assimilées

Ce poste comprend les bons du Trésor et autres titres de créances sur des organismes publics émis en France, ainsique les in struments de méme nature émis a I’ étranger,
des lors qu’ils sont éligibles aux interventions dela banque centrale du ou des pays ou setrouveimplanté]’établissement.

La valeur d’inventaire est déterminée par rapport au cours deces bons, le jourde la cloture de I’ exercice.

1.3. - Créances et dettes sur les établissements de créditet assimilés

Ce poste comprend ’ensemble des créances et dettes, & vue ou a terme, détenues au titre d’opérations bancaires, sur des étab lissements de crédit et assimilés, a I’ exception
de celles matérialisées par untitre.

1.4. - Opérationsavec la clientéle

Ce poste couvreles créances et dettes de la clientéle ainsi que les créances et dettes vis-a-vis de sociétés liées. Les créances sont enregistrées a leur valeur nominale apres
déduction des dépréciations économiquement nécessaires a la cloture de I’exercice.

Lasociété applique lesarticles 2211-1 8 2231-5et 2251 du Réglement ANC 2014-07 relatifs au traitement comptable durisque de crédit et distingue comptablement les
encours sains des encours douteux ; lorsqu’un passage en perte est envisagé, du fait de la forte dégradation des perspectives de recouvrement, les encours douteux sont
considérés comme compromis et identifiés entant que tels.

1.5. - Actions propres

Au 31 décembre 2024, Bourse Direct détient 1 295269 deses propres titres dans le cadre de son programme de rachat d’actions propres, soit 2,45 % de son capital social.
Ces titres sont affectés a1’ objectif d’annulation et ne font pas 1’ objet d’une dépréciation si la valeurboursiérea la date declotureest inférieurea leur valeur d’acquisition.

1.6. - Participations et autres titres détenus a long terme

11 s agit de titres ou de parts dans les entreprises liées dont la possession durable est estimée utile a I’activité de I’entreprise. Les titres et parts sont évalués a leur colt
d'acquisitiony compris frais d’acquisition. A la cldturede I’exercice, ces éléments sont, le cas échéant, dépréciés pour les ramenera leur valeur d'inventaire a la date de
cloture. La valeur d'inventaire est déterminée par le biais d une méthode d'actualisation des cash-flows futurs actualisés incluant les perspectives de rentabilité.

1.7. - Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles, valorisées a leur codt d'acquisition ou de production, sont amorties ou dépréciées selon les criteres suivants:

» les amortissements des logiciels sont calculés selon la méthodelinéaire sur 3 ans ;
» les marques ne sont pas amorties.

Le fonds commercial, dont la duréed’utilisation est non limitée conformément aux critéres définis dans 1’article 214-1du reglement ANC n° 2014-03, est enregistré au
colit d’acquisition incluant les frais d’acquisition. Il fait I’objet d’une évaluation semestrielle de sa valeur d’utilité basée surune méthode d'actualisation des cash-flows
futurs actualisés. Une dépréciation est enregistrée lorsque la valeur ainsi calculée est inférieurea la valeur nette comptable du fonds commercial.

Les autres immobilisations incorporelles sont principalement constituées de développements technologiques et font I’objet d*'un amortissement lin éaire sur unedurée de
1 a3 ans. Une durée d’amortissement supérieure peut étre appliquée pour certains biens spécifiques sur la base d’une note technique. Les logiciels produits par la société
sontimmobilisés sur la base de leurprix de revient, déterminé a partir des temps passés et d’un cott horaire, et des factures recues de prestataires externes, des lors que
le projet est identifié et fait I'objet d'un cahier des charges précis. L'amortissement de ces logiciels débute des leur mise enservice, et est effectué sur la durée d'utilisation
prévue, n'excédant pas 3 ans.

1.8 - Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles brutes figurent au bilana leur colit d'acquisition.

Les frais d'entretien et de réparation sont passés en charges de I'exercice, sauf ceux exposés pour une augmentation de productivité, ou la prolongation de la durée
d'utilisationd'un bien.

2502549 Page 4



mercredi 11 juin 2025 BULLETIN DES ANNONCES LEGALES OBLIGATOIRES Bulletin n® 70

Les amortissements sont calculés selon la méthode linéaire, sur la durée d'utilisation estimée des différentes catégories d'immobilisations, et en accord avec la législation
fiscale en vigueur. Une durée d’amortissement supérieure peut étre appliquée pour certains biens spécifiques sur la base d’une note technique. Ces durées sont
principalement les suivantes :

Nombre d'années
Agencements, installations des constructions 3al0
Installations générales 5a10
Matériel de bureau et informatique 2a5
Mobilier 5310

1.9. - Autres actifs
Les autres actifs sont enregistrés a leur valeur nominale, aprés déduction des dépréciations et des amortissements économiquement nécessaires.
1.10. - Comptes de négociation et de réglement

Ce poste recouvre les comptes denégociation et de reglement qui enregistrent, au co(t historique, des la date de transfert de propriété, I’ensemble des achats et des ventes
d’instruments financiers pour compte propre ou pour compte de tiers, dont les opérations de livraison et de réglement ne sont pas encore dénouées. Sur le marché au
comptant francais, la date detransfert de propriété est la date de négociation.

Lorsque la date de transfert de propriété est postérieurea la date de négociation, les titres sont, dans I’intervalle, inscrits au hors bilan.

Les comptes de négociation et de réglement englobent également les opérations sur titres (coupons, souscription ...) échues et non encore dénouées (cas de certaines
places étrangeres).

1.11. - Provisions

Les provisions pourrisques et pour charges, conformément aux prescriptions des articles 322-2 a 322-3 et 323 du Reglement ANC n°2014-03, sont destinées a couvrir
des risques et des charges, nettement précisés quanta leur objet et que des événements survenus ouen cours a la cloture de I’exercice rendent probables.

1.12. - Engagements envers le personnel

Les engagements envers le personnel concement les indemnités de fin de carriéreet la médaille du travail pour les salariés de la société. Les engagements relatifs aux
indemnités de fin decarriére sont évalués en application de la méthode préférentielle. Le calcul des engagements est fondé sur la méthode actuarielle. Selon cette méthode,
le montant des engagements est déterminé en calculant le montant des prestations dues a la date de départ a la retraite en tenant compte d’une projection des salaires et
de I’ancienneté a cette date. Sont ensuite pris en compte les facteurs d’actualisation et de probabilité de présence et de survie jusqu’a la date de départa la retraite. Enfin,
le ratio de I’ancienneté a la date d‘évaluation est appliqué pour déterminer les engagements a la date d’évaluation. Le montant de cet engagement ainsi calculé est
enregistré au passifdu bilan dans le poste des provisions pour charges.

Les hypothéses actuarielles retenues dans le cadre de I'évaluation des engagements envers le personnel (indemnités de fin de carriere et médaille du travail) sont les
suivantes:

» Taux d’escompte : 3,38%
» Taux de mortalité : TH/TF 2000-2002 décalée
» Taux de rotation : de 23,04 % a0 %de 20 ansa 55 ans pour les cadres et de 26,79% a0 % de 20 ans a 55 ans

pour les non cadres. 0 % a partir de 56 ans.
» Evolution futuredes salaires : 2,0 % (incluantl'inflation)
» Charges patronales: 58,8 %
» Age de départ a laretraite : De 62 a 67 ans selon I’année denaissance et le statut.

Les engagements de départ en retraitereprésentent 2 024 K€ au31/12/2024 (contre 2 418 K€ au 31/12/2023).

L’engagement est comptabilisé & hauteur de 1717 K€ en provision pourrisques et charges (contre 1 501 K€ au titrede I’exercice précédent) sans tenir comp tedes écarts
actuariels et du colit des services passés historiques.

Les écarts actuariels sont étalés en résultat selon la méthode du corridor.

Les écarts actuariels et les cotits des services passés non comptabilisés s’éléventa 307 K€ au 31/12/2024 contre 917 K€ pour I’exercice précédent. Ils sont présentés en
engagements hors bilan (note4.5.23.1 — Autres engagements donnés).

1.13. - Reconnaissance des revenus

Les revenus d'exploitation bancaire regroupés sous la rubrique "Commissions - Produits" sont essentiellement constitués par :
» les commissions et courtages,

» les revenus du SRD et du ROR,

» les droits de garde,

» les autres prestations avec la clientele.

Ils sontreconnus sur la base durelevé des opérations de la période écoulée fourni parl'ensemble des intermédiaires négociateurs et teneurs de comptes.

Les frais de compensation, tenue de comptes et de négociation versés a lI'interm édiaire qui exécute les ordres de clients sur le marché, ainsi que la rémunération des
différents intermédiaires figurent en charges d'exploitation bancaire sous la rubrique "Commissions - Charges".

Les revenus connexes aux services d’investissement, correspondant aux activités suivantes qui se situent dans le prolongement des activités de Bourse Direct sont
regroupés sous la rubrique « Autres produits d’exploitation bancaire »:
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» les rémunérations de comptes clients,
» les produits d’activités annexes,
» les autres produits financiers.

Les revenus de trésorerie sont reconnus sur la base du taux d’intérét applicable a la date d’arrété, compte tenu du fait que les placements sont maintenus jusqu’a leur
échéance.

Le chiffre d’affaires est la somme des produits de commissions, des revenus connexes, des revenus de trésorerie ainsi que des gains sur opérations de portefeuille de
négociation liés a I’activitéclients.

1.14. - Résultatexceptionnel

Le résultat exceptionnel enregistre I'ensemble des éléments qui, du fait de leur nature ou de leur montant, ne peuvent pas étre rattachés aux activités ordinaires de
I'entreprise.

1.15. - Résultatnet par action
Le résultat par action est obtenu en divisant le résultat net revenant a la société par le no mbre moyen pondéré d’actions en circulation au cours de I’exercice, déduction
faite des titres d’autocontréle. Le résultat diluépar action correspond a la division entre, au numérateur, le résultat net de la société avant dilution corrigé des éléments
liés al’exercice des instruments dilutifs et, au dénominateur, le nombre moyen pondéré d’actions en circulation au cours de I’e xercice augmenté du nombre d’actions qui
seraient créées dans le cadre de I’exercice des instruments dilutifs, déduction faite des titres d’autocontrole.
Aucun élément dilutif n'existeau 31 décembre 2024 (cf. 4.5.16.3et4.5.16.4).

2 - Changement de méthodes comptables
Par rapport aux comptes annuels de 1’exercice clos le 31 décembre 2023, la société n'aprocédé a aucun changemen t de méthodes comptables.

3 - Evénements significatifs de la période
Le CAC 40 a enregistré un recul de 2,1 % sur 'année 2024. L’ année 2024 a été marquée notamment par un assouplissement de la politique monétaire marquée par un
début de baissedes taux d'intéréts. Surle plan géopolitique, cette année 2024 voitla guerre en Ukraine se poursuivre et de trés forteinstabilité au Moyen-Orientavec la

guerre déclenchéeen Israél.

Dans ce contexte, Bourse Direct enregistre plus de 4,6 millions d’ ordres exécutés en 2024 pour sa clientéle directe, volumeen hausse de 3,7 % par rapport & uneannée
2023. Le nombre de nouveaux clients recrutés reste soutenu. Bourse Direct comptabilise ainsi prés de 368 000 comptesa fin 20 24.

4 - Caisse, créances et dettes sur les établissements de crédit

Les comptes debanque et de caisse s'analysent commesuit :

(Eneuros) Créances Dettes
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023

Caisse
Banques centrales, CCP
Effets publics et valeurs assimilées
Comptes ordinairesa vue 65010317 157 658 055 3878 38932
Donttrésorerie propre 17 328628 18 725358
Créances et dettes a terme 966 888 070 978720124 39061938 56 452 045
Donttrésorerie propre 28525637 28150800
Total 1031898387 [ 1136378179 39065816 56 490977

Bourse Direct place les fonds déposés parsa clientéle principalement surdes comptes a terme, dans le cadre de ses obligatio ns réglementaires sur le cantonnement des

actifs de la clientéle des entreprises d’investissement.

Latrésoreriede la société, qui s éléve au 31 décembre 2024 a4 50 854 265 euros est présentée dans cette rubrique mais également en Obligations et autres titres a revenu

fixe (cf.4.5.5).

Les dettes a termed’un montant de 39 065 816 euros sont liées au financement des positions différées (SRD et ROR) de la clientéle de la s ociété.

Ces créances sont mobilisables a tout moment ; les dettes ont une échéance inférieure a un an.

5 - Obligationset autrestitres a revenu fixe

Au 31 décembre 2024, Bourse Direct a placé une partie de sa trésorerie propre en bons & moyen terme négociables émis par un établissement appartenant & un grand

groupe bancaire frangais.

(Eneuros) 31.12.2024 31.12.2023
BMTN 5017493 5011969
Total 5017493 5011969

6 - Actionset autrestitresa revenu variable et dettes représentées par un titre

Au 31 décembre 2024, les postes « Actions et autres titres a revenu variable » et « Dettes représentées par untitre » se composent de la fagon suivante :

2502549
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(Eneuros) Actif Passif
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023
Actions et autrestitres a revenu variable (Actif) / Dettes représentées par untitre (Passif) 53924560 68 739666 4654589 6610977
Total 53924560 68739666 4654589 6610977

Ces postes sont associés a I’activité a reglement différé des clients de Bourse Direct. 1l s'agit de créances ou dettes liées aux titres acquis ou vendus pour le compte de la
clientéle de Bourse Direct et dont le reglement est différé a la liquidation sauf option de report du client. Les opérations sont présentées de fagon décompensée selon
qu’elles sont acheteuses ou vendeuses.

7 - Participations et autres titres détenus a long terme
Participation EASDAQ

Au 31 décembre 2024, Bourse Direct détient un investissement total de 1 500069 euros dans Easdag N.V., société non cotée établieen Belgique, aprés une acquisition
complémentaire de45 714 € au cours de l'exercice 2024, soit une participation passant de 8,34 %a 9,36 %.

Au 31 décembre 2024, cette participation a fait I’objet d’une évaluation de projection des cash-flows futurs actualisés basée sur les prévisions de la société visant a
s’assurer que sa valeur d’utilité est au moins égale a sa valeur nette comptable.

Dans le cadre de ces évaluations, les principaux paramétres utilisés dans le cadre de I’actualisation des cash-flows et de la détermination de la valeur terminale sont les
suivants:

» Taux d’actualisation
» Taux de croissance a long terme :
» Taux de croissance de I’activité:

10,06 %
2%
selon le budget entériné par la société.

Le taux d’actualisation est appliqué surune projection de cash-flow prévisionnel aprés impots.

La sensibilité dela valeur d’utilité ainsi déterminée a la variation des deux premiéres hypothéses clefs est faible. Ainsi, une augmentation de 100 points de base appliquée
au taux d’actualisation n’entrainerait pas une baisse de la valeur d’utilité qui nécessiterait de constater une dépréciation ; il en est de méme pour une réduction de 100
points de basedu taux de croissance a long terme.

La sensibilité de la valeur d’utilité a la variation dela troisiéme hypothése est plus importante mais uneréduction de 100 points de baseappliquée au résultat d'exploitation
pour chaqueannée dubudget ne nécessiterait pas de constater de dépréciation.

Sur la base de cette analyse, aucune dépréciationn’est nécessaire au 3 1 décembre 2024.
Participation EXOE

Bourse Directa procédé en juin2024 a I'acquisition de 10 % complémentaires dans sa participation Exoé, table de négociation indépendante dédiée aux professionnels,
et détientainsi un investissement total de 10 354 988 euros au 31 décembre 2024, soit une participation de90,00 %

Au 31 décembre 2024, cette participation a fait I’objet d’une évaluation de projection des cash-flows futurs actualisés basée sur les prévisions de la société visant a
s’assurer que sa valeur d’utilitéest au moins égale a sa valeur nettecomptable.

Dans le cadre de ces évaluations, les principaux paramétres utilisés dans le cadre de I’actualisation des cash-flows et de la détermination de la valeur terminale sont les
suivants:

» Taux d’actualisation 11,13 %
» Taux de croissance a long terme : 2%

» Taux de croissance de ’activité: selon le budget entériné par la société.

Le taux d’actualisation est appliqué surune projection de cash-flow prévisionnel aprés impéts.

La sensibilité dela valeur d’ utilité ainsi déterminée a la variation des deux premiéres hypothéses clefs est faible. Ainsi, une augmentation de 100 points de base appliquée
au taux d’actualisation n’entrainerait pas une baisse de la valeur d’utilité qui nécessiterait de constater une dépréciation ; il en est de méme pour une réduction de 100
points de basedu taux de croissance a long terme.

La sensibilité de la valeur d’utilité a la variation dela troisiéme hypothése est plus importante mais uneréduction de 100 points de base appliquée au résultat d'exploitation
pour chaqueannée dubudget ne nécessiterait pas de constater de dépréciation.

Sur la base de cette analyse, aucune dépréciationn’est nécessaire au 3 1 décembre 2024.
8 - Immobilisations incorporelles

La variation des immobilisations incorporelles qui sont inscrites a I'actif en application des principes décrits en note 4.5.1.8, et des amortissements correspondants se
présentent comme sulit :

(Eneuros) Valeur brute au Augmentation Diminution Valeur brute au
31.12.2023 31.12.2024
Marques et brevets 16 769 - - 16 769
Logiciels 1040397 - -162917 877480
Autres immobilisations incorporelles (plateformes, 24 396 527 1764437 26 160964
développements, ...)
Fonds commercial 14865311 46 030 14911341

2502549

Page 7



mercredi 11 juin 2025 BULLETIN DESANNONCESLEGALES OBLIGATOIRES Bulletin n® 70
Immobilisations incorporellesen cours 2513408 1772343 -1327694 2958058
Total 42832412 3582810 -1490611 44924612
(Eneuros) Amortissements et Dotations Reprises Amortissements et

dépréciations cumulés dépréciations cumulés

au31.12.2023 au31.12.2024
Marques et brevets - - - -
Logiciels 947101 43077 -162917 827261
Autres immobilisations incorporelles (plateformes, 20171706 1505511 - 21677217

développements, ...)
Fonds commerecial - - - -
Total 21118807 1548588 -162917 22504478
(Eneuros) Valeurs Nettes Valeurs Nettes

Comptables Comptables

31/12/2024 31/12/2023
Marques et brevets 16 769 16 769
Logiciels 50219 93296
Autres immobilisations incorporelles 4483747 4224821
Fonds commerecial 14911 341 14865311
Immobilisations en cours 2958058 2513408
Total 22420134 21713605

Le poste « Fonds commercial » comprend les fonds de commerceacquis ou intégrés par Bourse Direct lors d’opérations de croissance externe. Cette clientéle est toujours

exploitée parla société au travers deses différentes marques.

Sur une base semestrielle, le fonds commercial fait I’objet d 'une analyse visant a s’ assurer quesa valeur d’utilité est au moins égale a sa valeurnette comptable ; cette
derniére comprend comme critéres principaux uneanalyse de cash -flows futurs actualisés ainsi que d’autres indicateurs d’activité tels que le nombre de comptes clients
ou le niveau d’activité de la clientele (volume d’ordres exécutés). Dans le cadre deces évaluations, les principaux paramétres utilisés dans le cadre de I’actualisation des

cash—flows et de la détermination de la valeur terminale sont les suivants :

» Taux d’actualisation : 12,04 %
> Durée d’actualisation : 5ans
» Taux de croissance a long terme : 2%
» Taux de croissance de I’activitéet du volume d’ordres exécutés: entre 2 % et4 % selon I’échéance.

Le taux d’actualisation est appliqué surune projection de cash-flow prévisionnel aprés impots.

La sensibilité de la valeur d utilité ainsi déterminée a la variation dela premiére et troisiéme hypothése est faible. Ainsi, une augmentation de 100 points de base appliquée
au taux d’actualisation n’entrainerait pas une baisse de la valeur d’utilité qui nécessiterait de constater une dépréciation ; il en est de méme pour une réduction de 100

points de basedu taux de croissance a long terme.

La sensibilité de la valeur d’utilité a la variation de la quatriéme hypothése est plus importante mais uneréduction de 100 points de base appliquée au taux de croissance

du volumed’ordres nenécessiterait pas de constater de dépréciation.

Sur la base de cette analyse, aucune dépréciationn’est nécessaire au 3 1 décembre 2024.

Les immobilisations en cours comprennent principalement des logiciels et développements informatiques en cours de réalisation par la société.

9 - Immobilisations corporelles

La variation des immobilisations corporelles qui sont inscrites a I'actif en application des principes décrits en note 4.5.1.7, et des amortissements correspondants se

présentent comme suit :

(Eneuros) Valeur brute au Augmentation Diminution Valeur brute
31.12.2023 au31.12.2024
Agencements, installations 135643 163210 -109 345 189508
Matériel de transport 27908 27908
Matériel de bureau informatique 9018310 2121315 -4284970 6 854 655
Mobilier 14247 50809 -1412 63644
Immobilisations corporelles en cours 2478 1683028 -1631910 53596
Autres immobilisations corporelles - - - -
Total 9198586 4018362 -6027637 7189311
(Eneuros) Amortissements Dotations Reprises Amortissements
cumulésau cumulésau
31.12.2023 31.12.2024
Agencements, installations 128009 11350 -109 345 30014
Matériel de transport 9073 9303 - 18376
Matériel de bureau informatique 7190200 901874 -4284969 3807105
Mobilier 10800 7139 -1412 16527
Autres immobilisations corporelles - - - -
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Total | 7338082 | 929 666 | -4395726 | 3872022
(Eneuros) Valeurs Nettes Valeurs Nettes
Comptables Comptables
31.12.2024 31.12.2023
Agencements, installations 159494 7634
Matériel de transport 9532 18835
Matériel de bureau informatique 3047550 1828110
Mobilier 47117 3447
Immobilisations corporelles en cours 53596 2478
Autres immobilisations corporelles - -
Total 3317289 1860504
10 - Comptes de négociation et de réglement
Ce poste se décomposede la fagon suivante :
(Eneuros) Actif Passif
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023
Comptes de négociation et reglement 6341568 9364 082 14930474 15133827
Total 6341568 9364 082 14930474 15133827

Les comptes de négociation et de réglement résultent des opérations sur titres menées par Bourse Direct dans le cadre de son activité de compensateur-négociateur et
constituent principalement des comptes desuspens techniques vis-a-vis du marché.

Ils s'analysent comme suit :

11 - Autresactifs

(Eneuros) 31.12.2024 31.12.2023
Immobilisations financieres 432742 477 141
Personnel 1200 2400
Etat et organismes sociaux 1639104 1637197
Débiteursdivers 5118893 18846076
Total 7191939 20962814

Les débiteurs divers sont principalement composés du dépdt de garantie versé dans le cadre de I’activité sur les marchés dérivés de la clientele.

A I'exception des immobilisations financiéres, principalement composées de dépdts et cautionnements constitués dans le cadre des activités de la société, les autres actifs
sonttous, saufcas particulier, a échéance de moins dunan.

12- Comptesde régularisation actif

La nature des principales composantes de ces comptes de régularisation est précisée ci-dessous :

(Eneuros) 31.12.2024 31.12.2023
Charges constatées d'avance 2416 641 1891279
Maintenance informatique 484225 660940
Achat d’informations et de flux 237823 163858
Redevances— Licences 1445291 584 666
Divers 249302 481815
Fournisseurs — Avoirs a recevoir 88650
Produits a recevoir 851530 872970
Total 3356821 2764249
13 - Opérationsavecla clientéle
Ce poste se décomposede la fagon suivante :
(Eneuros) 31.12.2024 31.12.2023
Actifs
Créances sur des sociétés liées 1088966 1265503
Créances clients 19422 350 23677350
Dépréciation de créances douteuses -539 762 -360396
Total 19971554 24582 457
Passif
Comptes courants vis-a-vis de sociétes liées 326875 434210
Clients de la société debourse 39134 59420
Avoirs de la clientéle (1) 1002116919 | 1119957120
Total 1002482928 | 1120450750
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(1) Ce poste est composé des dépots clientsa vue et des PEA

Ces créances et ces dettes ont une échéance de moins d’unan exception faite de créances clients a plus d’un an, considérées comme douteuses et faisant 1I’objet d’une
dépréciation a 100 % pourla part non couverte parles garanties obtenues parla société lorsqu’une espérance de recouvrement existe; dans le cas contraire, ces créances
sontpasséesen perte (cf.note4.5.20).

14 - Autres passifs et comptes de régularisation

Les autres passifs et comptes de régularisation s‘analysent comme suit :

(Eneuros) 31.12.2024 31.12.2023
Fournisseurs 2781912 2810382
Provision pourprimes, congés payés et participation 4667220 3817992
Dettes sociales et fiscales 4779221 7162063
Dépédts de garantie clients 8108535 10896 282
Créditeursdivers 20000 58 166
Autres passifs 20356 888 24744 885
Charges a payer 1028621 770956
Produits constatés d'avance 44997 93179
Comptes de régularisation 1073618 864 135
Total autres passifs et comptes de régularisation 21430506 25609020

Les autres passifssont tous a échéancede moinsd'unan.
Les sommes présentées sous la rubrique « dépdts de garantie clients » correspondent aux sommes données en garantie par les clients dans le cadre de leur activité a
reglement différé et sur lesmarchés dérivés.

15— Provisions

Les mouvements deprovisions se présentent comme suit :

(Eneuros) Montant au Dotations Reprises de I'exercice Montant au
31/12/2023 de I'exercice Utilisées Non utilisées 31/12/2024

Provisions:
» liées au personnel - - - - -
» liées aux litiges clients etautres - -
Provisions pourimp6ts 500000 - - - 500000

Autres provisions - - - -
Sous total des provisions 500000 - - - 500000
Provisionpourengagements envers le personnel 1501008 544 495 85461 - 1960042
Total 2001008 544 495 85461 - - 2460042

16 - Capitaux propres et plans dontle paiementest fonde sur des actions

16.1. - Variation des capitaux propres

A la clbture de l'exercice, le capital social est composé de 52 904 233 actions ordinaires dune valeur nominale de 0,25 euro chacune contre 52 904 233 actions au
31 décembre 2023.

(eneuros) 31-déc.-23 Affectation Dividende Opérationssur Résultat de la 31-déc.-24
résultat 2023 versé le capital période
Capital social 13226 058 13226 058
Prime d'émission 19325315 19325315
Réserves 1399032 1399032
Reporta nouveau 26980213 6961426 203962 34145601
Résultat de la période 15426104 -6961426 -8464 677 18260541 18260542
Total 76356722 0 -8260715 0 18260541 86 356 548

16.2. - Plan d’options de souscription d’actions

Au 31 décembre 2024,il n’existeaucun plan de souscription d’actions en vigueur.

16.3. - Plan d’attribution d’actions gratuites

Au 31 décembre 2024,il n’ existeaucun plan d’attribution d’actions gratuites en vigueur.

16.4. - Actions propres

Au 31 décembre 2024, Bourse Direct détient 1 295 269 actions propres représentant 2,45 % du capital, affectées a I’objectif d *annulation ; aucune dépréciationn’est a
constater.

Les variations enregistrées en 2024 sont les suivantes :
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(en Euros) Situation au 31/12/2023 Augmentations : Rachats Diminutions: cessions/ Situation au 31/12/2024
annulations
Valeur | Nombre | Valeur | Valeur | Nombre Valeur | Valeur | Nombre | Valeur | Valeur | Nombre Valeur
unitaire | d'actions unitaire | d'actions unitaire | d'actions unitaire | d'actions
Actions rachetées 5,6 | 137034 | 767 251 4,59 | 1158235 | 5318235 0 0 0 4,70 | 1295269 | 6086 101

avec objectif
d'annulation

17 - Produit net bancaire

Le produitnet bancaire s’établita 62 876241 euros en 2024, a comparera 56 641311 euros en 2023, soiten haussede 11,2 %. Les principales composantes du produit

netbancaire sont les suivantes :

» des produits de commission qui s’ établissent 27 166 182 euros en 2024, contre27 813 658 euros en 2023 ;

» des frais d’exécution des transactions pour unmontant de 4 237601 eurosen 2024, contre4 308 159 euros en 2023 ;

pour un nombre total d’ordres exécutés de 4,6 millions contre 4,5 millions d’ordres en 2023.

Les autres revenus proviennent essentiellement de produits de trésorerieet de tenue de comptes. Les autres produits d’exploitation sont, quanta eux, présentés en note

4.5.18.
Le chiffre d’affaires s’¢leve a 67 377 153 euros en hausse de 11,59 % par rapport a 2023.
18 - Autres produits d’exploitation bancaire

Les autres produits d'exploitation bancaire se décomposent comme suit :

(Eneuros) 2024 2023
Produits réalisés avecles sociétés liées 183193 111844
Autres produits 1277246 2774260
Total 1460439 2886104
Les autres produits sont principalement constitués de prestations informatiques et de ventes d’espaces publicitaires.
19 - Charges générales d’exploitation
Les charges générales d'exploitation se composent comme sulit :
(Eneuros) 2024 2023
Rémunération du personnel 9093818 8307 659
Charges sociales 4064816 3746188
Impots et taxes 1499710 1356514
Autres services techniques 11542968 10610947
Honoraires et frais annexes 1518705 1439010
Publicité, publications et relations publiques 1368964 1294533
Participation des salariés 1976675 1794191
Frais postaux et de télécommunication 240761 308623
Autres charges d'exploitation 4389894 4198904
Total 35696310 33056569

Les principales charges générales d’exploitation de la société sont constituées de frais de personnel, pour unmontantde 13 158 634 euros en 2024, contre 12 053 847
euros en 2023 (hors participation). Les charges sociales incluent unmontant de 847 973 euros au titre des charges deretraite.

20 - Colt du risque

Ce poste, d’un montant de - 179 366 euros en 2024 contre une charge nette de 148 607 euros en 2023, est principalement constitué de dotations et de reprises de

dépréciation decréances de clients.

21 - Résultat exceptionnel

Le résultat exceptionnel enregistre une charge nette de 2 447 euros contre une charge nette de 13366 surla méme période en 2023.
22 - Impdt sur les bénéfices

Bourse Direct constate au titre de I’exercice 2024 une charge d’impdtde 6 259 324 euros contre 5 625659 euros en 2023. Aucune charge d’imp6t relative au résultat
exceptionnel n’est a constater.

Pour rappel, la société avait également constaté au 31 décembre 2020 une dotation pourrisque sur litige fiscal d’'unmontant de 500000 € (cf. Note 4.5.15 - Provisions)
ala suite d’un contrdle fiscal conduisant a une proposition de rectification au titre de I’ intégralité du CIR sur les 4 années controlées (exercices 2014 a 2017) d’un montant
total de 1,6 million d’euros. La société conteste la position de I’administration fiscale sur la majorité des dossiers concemés et est actuellement dans un processus de
réclamation contentieuse.

23 - Autresinformations

23.1. - Engagements hors-bilan
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(Eneuros) 31.12.2024 31.12.2023

Engagements donnés

Titres en conservation - -
Titres alivrer 56 403 748 72404790
Garantie 2 1°° demandedonnée - -
Autres engagements donnés 306674 916720
Total 56710422 73321510
Engagementsrecgus

Titres arecevoir 43781074 63089732
Découvert autorisé des banques - -
Caution regue surdécouvert autorisé - -
Caution regue surgarantiea 1ere demande - -
Autres garanties recues dela clientéle 59767 683 89133740
Autres engagements regus - -
Total 103548 757 152223472

Les titres a livrer et a recevoir reflétent les opérations d’achats et de ventes de titres pour le compte des clients de la société.

Les titres détenus en conservation pour le compte des clients représentent 7 914 millions d’euros au 31 décembre 2024 et 6 390 millions d’euros au 31 décembre 2023.
Le stock de titres de la clientele prété dans le cadredu service deprét detitres s'éléve a 24,8 millions d'euros au 31 décembre 2024,

L’acquisitionde la société Exoé a fait I’objet d'une garantie depassif et d’autres engagements.

23.2. - Eléments de I’ actif et du passif relatifs a des entreprises liées

Bourse Direct disposed’une convention de cash-poolingavec VIEL & Cie avec unobjectifd’optimisation de la gestion de la trésorerie.

23.3. - Effectif

2024 2023
Effectif alacloture 135 134
Cadre 120 97
Non cadre 15 37
Effectif moyen 135,4 128,7
Cadre 120,4 93,2
Non cadre 15,0 35,5
23.4. - Rémunération des dirigeants
Les rémunérations allouées aux membres du Conseil de surveillance et du Directoire, se répartissent de la fagon suivante :
(Eneuros) 2024
Conseil de surveillance 20000
Directoire 1067716
Total 1087716

Les membres du Conseil de surveillance indépendants pergoivent une enveloppe globale de jetons de présence d’un montant net de 20000 euros.
Les autres membres du Conseil de Surveillance ne pergoivent aucune rémunération au titre de leur mandat social.

Conformément a I’article L. 225-43 du Code de commerce, aucune avance ni aucun crédit n’a été consenti aux dirigeants de la société.

23.5. - Risques potentiels

Bourse Direct opére dans le secteur financier et fait I’objet d’une surveillance par les autorités de régulation prudentielle et de marché. Ainsi, des controles, pouvant
débouchersurdes procédures, sont réguliérement diligentés au seinde la société dans le cadre de cette surveillance.

23.6. - Honoraires des commissaires aux comptes

Les honoraires versésen 2024 et 2023 par la société a ses commissaires aux comptes sont les suivants :

KPMG KPMG Talenz Alteis Audit
Montant (€ HT) % Montant (€ HT) %
2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023
Audit
Commissariat aux comptes, certification, examen des comptes 114275 | 110460 55% 55% | 94695 | 91455 45% 45%

individuels & Conso
Autres services - - - - - - - -

Sous-total 114275 | 110460 55% 55% 94695 | 91455 45% 45%
Autres prestations rendues par les réseaux
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Juridique, fiscal, social
Autres (précisersi> 10 % des honoraires d”audit)

Sous-total

Total

114275

110460

55%

55% | 94695

91455

45% 45%

24 - Consolidation de bourse direct

Bourse Direct établit des comptes consolidés et est par ailleurs intégrée dans la consolidation des comptes de VIEL & Cie, dont le siége social est situé au 9, Place
Venddme- 75001 Paris, et dont la maison mere est Viel et Compagnie-Finance, 23 Place Vendome - 75001 PARIS.

25 - Evénements postérieursa la date de cloture

Au jour de I’arrété des comptes, Bourse Direct n’aconnuaucun événement significatif depuis la cloturede I’ exercice 2024.

Tableau des filiales et participations

En K€ Capital Réserves et Quote- Valeur comptable Prétset Dépréciation Provision Cautions Chiffre Résultat Dividendes
report a part du des titres détenus avances des préts et pour et avals d'affaires (bénéfice encaissés
nouveau avant capital Brute Nette consentis par avances aux risques donnés hors taxes ou perte par les
affectation des détenu la société et filiales filiales par la du dernier du dernier sociétés au
résultats (en %) non encore société exercice exercice cours de
remboursés écoulé clos) I'exercice
EASDAQ NV 2636 1062 9,36% 1500 1500 8370 2
EXOE SAS 530 2668 90,00% 10355 10355 8012 1556
Résultat et autres éléments caractéristiques de la société relatifs aux cing derniers exercices
(Eneuros) Exercice Exercice Exercice Exercice Exercice
31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024
Capital en fin d'exercice
Capital social 14064 297 13876597 13499845 13226 058 13226058
Nombre d'actions ordinaires existantes 56 257 188 55506 388 53999379 52904 233 52904 233
Nombre maximal d'actions futures a créer
par exercice de droits desouscription
Nombre d'actions créées par exercice de
droits de souscription
Opérationset résultat de I'exercice
PNB 38721952 39836391 36621682 56 641311 62876241
Résultat avant impots, participation des salariés et dotations aux 12452114 12 445493 9524836 21948039 25659843
amortissements et provisions
Impots sur les sociétés -3532936 -2732273 -1627 789 -5625659 -6 259 324
Résultat aprés impdts, participation et dotations aux amortissements et 6105100 7321608 5480535 15426 104 18260541
provisions
Résultat distribué 2762819 3885447 4319950 8464677 *
Résultat par action
Résultat aprés impdts mais avantparticipation des salariés, dotations 0,16 0,17 0,15 0,31 0,37
aux amortissements et provisions
Résultat aprés impdts, participation des salariés et dotations aux 0,43 0,13 0,41 1,17 1,38
amortissements et provisions
Dividendeattribué a chaque action 0,05 0,07 0,08 0,16 *
Personnel
Effectif moyendessalariés employés
pendant I'exercice 111 118 130 129 134
Montant de la masse salarialede I'exercice 7112428 7753700 8341732 9151577 10030585
Montant des sommes versées au titre des avantages sociaux 3802221 3877483 3855918 4439222 4830927

* Un dividende de 0,20 euro par action sera proposé a I'Assemblée Générale du 14 mai 2025

26 - Rapport des commissaires aux comptes sur lescomptes annuels 2024

A I’Assemblée Générale de la société Bourse Direct,

Opinion

En exécutionde la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous avons effectué 1’audit des comptes annuels de la société Bourse Direct relatifs &

I’exercice closle 31 décembre 2024, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangais, réguliers et sinceres et donnent une image fidele du résultat des
opérations de I’exercice écoulé ainsi quede la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.
L'opinionformuléeci-dessus est cohérente avec le contenu denotre rapport au comité d'audit.

Fondement de I’opinion

» Référentiel d’audit
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Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. Nous estimons que les éléments quenous avons collectés sont suffisants
etappropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie "Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I'audit des comptes
annuels" duprésent rapport.

» Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’indépendance prévues par le Code de commerce et par le code de déontologie de la profession de
commissaire aux comptes sur la période du 1 janvier 2024 a la date d’émission denotre rapport, et notamment nous n’avons pas fourni de services interdits par I’article
5, paragraphe 1, duréeglement (UE)n°537/2014.

Justification des appréciations - points clés de I’audit

En applicationdes dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du Code de commerce relatives a lajustification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance
les points clés de 1’audit relatifs aux risques d'anomalies significatives qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus importants pour I’audit des comptes

annuels del’exercice, ainsi que les réponses quenous avons apportées face a ces risques.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant
Nous n'exprimons pas d'opinionsur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

» Evaluationdestitres de participation

Pointclé de l'audit

Les titres de participation figurent a I’actif du bilan pour un montantde 11,9 m€. Ce poste correspond a la détentionde 9,36 % du capital de la sociét¢ EASDAQ N.V
pour 1,5 m€etaladétentionde 90 % du capitalde la société EXOE pour 10,4 m€.

Comme indiqué dans lesnotes 4.5.1.6 et 4.5.7 del’annexe aux comptes annuels, la valeur d’utilité est estimée par la direction financiére de votre société surla based’une
analyse des flux detrésorerieactualisés fondés sur les prévisions de la société.

L’estimation de la valeur d’utilité de ces titres pour les besoins du test de dépréciation annuel requiert I’exercice du jugement de la direction financiére dans son choix
des éléments prévisionnels et dans la définition des hypothéses d’actualisation.

Dans ce contexteet du fait des incertitudes inhérentes a certains éléments et notamment a la probabilité de réalisation des prévisions, nous avons considéré que la correcte
évaluation des titres de participation constituait un point clé de I’ audit.

Réponse d'audit apportée

Pour apprécier I’estimation de la valeur d’utilité des titres de participation, nos travaux ont principalement consisté a analyser la méthode d’évaluation et les éléments
chiffrés utilisés par la direction pour I’ estimation de cette valeur d’utilité. Ainsi, notre approche d’audit a intégré les étapes suivantes :

» prendre connaissance des prévisions de flux de trésorerie et d’exploitation des activités de chacune des sociétés, réalisées a partir des budgets établis par les sociétés
EASDAQN.V.etEXOE;

» comparer la projection des flux de trésorerie utilisée pour les besoins du test avec les réalisations correspondantes afin d'apprécier le processus d'estimation réali sée par
les sociétés EASDAQN.V. et EXOE;

» apprécier la cohérence des hypothéses constituant le taux d'actualisation établi par 1a direction financiére de votresociété avec des données de marché ;

» apprécier la conformité de la méthodede calcul utilisée et vérifierles calculs arithmétiques ;

» apprécier le caractére approprié des informations figurant dans I'annexe aux comptes annuels.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et
réglementaires.

» Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la situation financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires

Nous n'avons pas d'observationa formuler surla sincérité et la concordance avec les comptes annuels des informations données dans le rapport de gestiondu Directoire
etdans les autres documents sur la situation financiéreet les comptes annuels adressés aux actionnaires.

Nous attestons de la sincéritéet de la concordanceavec les comptes annuels des informations relatives aux délais de paiement mentionnéesa l'article D.441-6 du Code
de commerce.

> Informations relatives au gouvemement d’entreprise

Nous attestons de I’existence, dans la section du rapport degestion du Directoire consacré au gouvernement d’entreprise, des informations requises par les articles L.225-
37-4,L.22-10-10et L.22-10-9du Code decommerce.

Concernant les informations foumies en application des dispositions de I’article L.22-10-9 du Code decommercesur les rémunérations et avantages versés ou attribuées
aux mandataires sociaux ainsi que sur les engagements consentis en leur faveur, nous avons vérifié leur concordance avec les comptes ou avec les données ayant servi a
I’établissement de ces comptes et, le cas échéant, avec les éléments recueillis par votre s 0ciété auprés des entreprises controlées par elle qui sont comprises dans le
périmetre de consolidation. Sur la base de ces travaux, nous attestons 1’ exactitude et la sincérité de ces informations.

» Autres informations

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives aux prises de participation et de controle et a I’identité des détenteurs du capital
ou des droits devotevous ont été communiquées dans le rapport de gestion.
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Autres vérifications ou informations prévues par les textes Iégaux et reglementaires

» Eormat de présentation des comptes annuels inclus dans le rapport financier annuel

Nous avons également procédé, conformément a la norme d’exercice professionnel sur les diligences du commissaire aux comptes relatives aux comptes annuels et
consolidés présentés selon le format d’information électronique unique européen, a la vérification du respect de ce format défini par le réglement européen délégué
n°2019/815 du 17 décembre 2018 dans la présentation des comptes annuels destinés a étre inclus dans le rapport financier annuel mentionné au | de l'article L. 451-1-2
du Code monétaire et financier, établis sous la responsabilité du Président du Directoire.

Sur labase de nos travaux, nous concluons que la présentation des comptes annuels destinés a étre inclus dans le rapportfinancier annuel respecte, dans to us ses aspects
significatifs, le format d'information électronique unique européen.

I ne nous appartient pas de vérifier queles comptes annuels qui seront effectivement inclus par votresociété dans le rapport financier annuel déposé auprés de TAMF
correspondent a ceux sur lesquels nous avons réalisé nos travaux.

» Désignation des commissaires aux comptes

Nous avons été nommés commissaires aux comptes de la société Bourse Direct S.A. par I'Assemblée Générale du 10 mai 2023 pour le cabinet KPMG S.A. et du
19 mai 2009 pour le cabinet TALENZ ALTEIS AUDIT.

Au 31 décembre 2024, le cabinet KPMG S.A. était dans la deuxiéme année de sa mission sans interruption et le cabinet TALENZ ALTEIS AUDIT dans la seizieme
année.

Responsabilités de la directionet des personnes constituant le gouvernement d’entreprise relatives aux comptes annuels

11 appartient & la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidele conformément aux régles et principes comptables frangais ainsi que de metire en
place le controle inteme qu'elle estime nécessairea I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes
ou résultent d'erreurs.

Lors de I’établissement des comptes annuels, il incombea la direction d’évaluer la capacité dela société a poursuivre son e xploitation, de présenter dans ces comptes, le
cas échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s’il est prévu de

liquider lasociété ou de cesser sonactivité.

Il incombeau comitéd’audit de suivre le processus d’élaboration de I’information financicre et de suivre I'efficacité des systémes de controle interne et de gestion des
risques, ainsi que le cas échéant del'audit interne, en ce qui concerne les procédures relatives a I'élaboration et au traitement de I'information comptableet financiére.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Directoire.
Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I’audit des comptes annuels

» Objectif et démarche d’audit

I nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne
comportent pas danomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, sans toutefois garantir qu'un audit réalisé conformément
aux normes d'exercice professionnel permet de systématiquement détecter touteanomaliesignificative. Les anomalies peuvent p rovenir de fraudes ou résulter d'erreurs
et sont considérées commesignificatives lorsquel'on peut raisonnablement s'attendre a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent ense fondant sur ceux -Ci.

Comme précisé par l'article L.821-55du Code de commerce, notre mission de certification des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion
de votre société.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel
toutau longde cetaudit. Enoutre :

» il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et
met en ceuvre des procédures d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection
d'une anomalie significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomaliesignificative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion,
la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contrleinteme ;

» il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour l'audit afin de définir des procédures d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une
opinion sur I'efficacité du contrdle interne ;

» il apprécie le caractére approprié¢ des méthodes comptables retenues et le caractére rais onnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les
informations les concemant fournies dans les comptes annuels ;

» il apprécie le caractere approprié de 'application par la direction dela convention comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou
non d'une incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité de la société a poursuivre son exploitation.
Cette appréciation s'appuie sur les éléments collectés jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient
mettre en cause la continuité d'exploitation. S'il conclut a I'existence d'une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les informations
fourniesdans les comptesannuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas p ertinentes, il formule une certification avec
réserve ouunrefusde certifier ;

» il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue siles comptes annuels reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére & en donner
une image fidele.

» Rapportau Comitéd'audit

Nous remettons au Comité d’audit un rapport qui présente notamment 1’étendue des travaux d'audit et le programme de travail mis en ceuvre, ainsi que les conclusions
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découlantde nos travaux. Nous portons également a sa connaissance, le cas échéant, les faiblesses significatives du contréleinterne quenous avons identifiées pour ce

qui concerne les procédures relatives a 1’élaboration et au traitement de I’ information comptable et financiére.

Parmi les éléments communiqués dans le rapport au Comitéd’audit figurent les risques d’anomalies significatives quenous jugeons avoir été les plus importants pour

I’audit des comptes annuels de I’exercice et qui constituent de ce fait les points clés de I’audit, qu’il nous appartient de décrire dans le présent rapport.

Nous foumissons également au Comité d’audit la déclaration prévue par I’article 6 du réglement (UE) n° 537-2014 confirmant notre indépendance, au sens des regles
applicables en France telles qu’elles sont fixées notamment par les articles L.821-27 a L.821-34 du Code decommerceet dans le code de déontologie de la profession de
commissaire aux comptes. Le cas échéant, nous nous entretenons avec le Comité d'audit des risques pesant sur notre indépendance et des mesures de sauvegarde

appliquées.

Paris et Paris-La Défense, le 22 avril 2025
Les Commissaires aux Comptes
TALENZ ALTEIS AUDIT
Christophe CHARETON / Aurélie LEMAZURIER
KPMG S.A
Sophie MEDDOURI

B — Comptes consolidés

|.— Compte de résultat consolidé

(En milliersd'Euros) Note 2024 2023

Intéréts et produits assimilés 39857 31515
Intéréts et charges assimilées -1760 -1897
Commissions (produits) 35179 34090
Commissions (charges) -4238 -4308
Gains ou pertes nets sur instruments financiers a la juste valeur par résultat -20 -34
Gains ou pertes nets sur instruments financiersa la juste valeur par capitaux propres 0 0
Autres produits d’exploitation bancaire 2.2.19 1351 2907
Autres charges d’exploitation bancaire 0 0
Produit net bancaire 2.2.18 70369 62273
Charges générales d’exploitation 2.2.20 -40737 -37086
Dotations aux amortissements et aux dépréciations des immobilisations incorporelles et corporelles -3431 -3231
Résultat brut d’exploitation 26201 21956
Coltdu risque 2221 -228 -141
Résultat d’exploitation 25973 21815
Quote-part du résultat net des sociétés mises en équivalence 0 -3
Gains ou pertes suractifsimmobilisés 20 -78
Résultat courantavantimpdts 25993 21734
Impots sur les bénéfices 2.2.22 -6 706 -5615
Résultat net 19287 16119
Participations nedonnantpas le contrble 154 187
Résultat net Part du groupe 19133 15932
Résultat par action en Euros

Résultat de base par action 2.2.23 0,37 0,3
Résultat dilué par action 2.2.23 0,37 0,3

Etat du résultat global
Note 2024 2023

Résultat de la période comptabilisé au compte de résultat 19287 16119
Réévaluation du passif(de I’actif) au titre des régimes a prestations définies 416 -220
Total desautres éléments du résultatglobal qui ne peuvent étre reclassés ultérieurementau compte de 416 -220
résultat

Ecarts de conversion 0 0
Total desautres éléments du résultatglobal qui peuventétre reclassés ultérieurement au compte de 2.2.16 0 0
résultat

Autres éléments du résultatglobal, nets d'imp6ts 416 -220
Résultat global 19703 15899
Partdu Groupe 19548 15708
Intéréts minoritaires 155 191

Bilan consolidé
Actif
(En milliersd'euros) Note 31.12.2024 31.12.2023

Actif
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Caisse, banques centrales, C.C.P. 0 0
Actifs financiersa la justevaleur par le résultat 224 5023 5016
Actifs financiersa la justevaleur par les capitaux propres 0 0
Titres au coQit amorti 0 0
Comptes de négociation et de reglement 2.25 6341 9364
Autres actifs financiers 2.2.6 53919 68735
Préts et créancessur les établissements de crédit et assimilés, au colt amorti 227 1037397 1140537
Préts et créancessur la clientéle, au co(t amorti 2.2.8 20685 25438
Actifs d'imp6ts courants 0 -
Actifs d'impots différés 900 965
Comptes de régularisation et actifs divers 2.2.9 10983 24113
Participations dans les sociétés associées et coentreprises 2.2.11 536 512
Immobilisations corporelles 2.2.12 3374 1907
Actifs liés au droit d'utilisation 2.2.15 3506 4084
Immobilisations incorporelles 2.2.13 7520 6886
Goodwills 2.2.14 21053 21053
Total actif 1171237 1308610
Passif
(Enmilliersd'euros) Note 31.12.2024 31.12.2023

Passif

Passifs financiers a la juste valeur par le résultat 0 0
Dettes représentées par untitre 2.2.6 4 655 6611
Comptes de négociation et de reglement 2.25 14930 15134
Dettes envers les établissements de crédit 227 39066 56 491
Dettes envers la clientele 2.2.8 1002 489 1120460
Dettes locatives 2.2.15 3558 4116
Passifs d'imp0ts courants 830 4024
Passifs d'impots différés 0 0
Comptes de régularisation et passifs divers 2.2.10 22590 22913
Provisions 2.2.16 2610 3003
Total Passifs 1090728 1232752
Capital souscrit 13226 13226
Primes d’émission 19325 19325
Actions propres -6 086 -767
Ecarts de conversion 0 0
Réserves consolidées 53593 43251
Total Capitaux Propres - Part du groupe 80058 75035
Participations nedonnantpas le contrdle 451 823
Total capitaux propres 2.2.17 80509 75858
Total capitaux propres et passif 1171237 1308610

Tableau des flux de trésorerie consolidés
(Enmilliersd'euros) 31.12.2024 31.12.2023

Résultatavantimpdt de I'ensemble consolidé 25993 21734
Dotations nettes aux amortissement des immobilisations corporelles et incorporelles 3431 3231
Dotations nettes aux provisions et dépréciations -164 648
Quote-part de résultat liée aux sociétés mises en équivalence 0 3
Variation des impots différés 65 0
Résultat net surinstruments financiers a la juste valeur par le résultat 20 34
Autres mouvements 0 0
= Total des éléments non monétaires inclus dans le résultat net avantimpot 3352 3916
Flux liés aux opérations avec les établissements de crédit 86021 53862
Flux liés aux opérations avec la clientele -113087 -35012
Flux liés aux autres opérations affectant des actifs ou passifs financiers 15672 -5359
Flux liés aux autres opérations affectant des actifs ou passifs non financiers 9612 -8914
Impots versés -6 780 -5939
= Diminution/ (Augmentation) nette des actifs et passifs provenant des activités opérationnelles -8562 -1362
Total des flux nets de trésorerie générés par’activité opérationnelle (A) 20783 24288
Flux liés aux acquisitions et cessions d'actifs financiers et participations -24 7
Flux liés aux acquisitions et cessions d'immobilisations corporelles et incorporelles -4502 -2049
Total des flux nets de trésorerie lie aux opérations d’investissement (B) -4 526 -2042
Flux de trésorerieprovenant oua destination des actionnaires -8260 -4267
Flux de trésorerieversés aux minoritaires -148 -148
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Autres fluxnets de trésorerie provenant des activités de financement -5319 -4058
Flux liés aux acquisitions et cessions de filiales -1334 -
Autres flux nets de trésorerie provenant des dettes locatives -890 -892
Total des flux netsde trésorerie lie aux opérations de financement (C) -15951 -9365
Effet des variations des taux de change (D) 0 0
Augmentation/diminution nettede la trésorerieet des équivalents de trésorerie (A+B+C+D) 306 12881
Trésorerie et équivalents de trésorerie a I’ouverture 56 047 43166
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la cloture 56 353 56 047
Variation nette detrésorerie 306 12881

Tableau de variation des capitaux propres consolidés

En milliers d'euros, excepté le Nombre | Capital Prime Actions | Ecartsde Réserves Total Participations Total
nombre d'actions d’actions social | d’émission | propres | conversion | consolidées [ partdu nedonnant | capitaux
Groupe pasle propres
contrdle
Capitaux propresau 1% Janvier 53999379 | 13500 19325 -1314 - 36089 67 600 775 68 375
2023
Résultat net de la période - - - - - 15932 15932 187 16119
Autres éléments du résultatglobal - - - - - -224 -224 4 -220
Résultat global de la période - - - - - 15708 15708 191 15899
Augmentation de capital - - - - - - - - -
Dividendes versés - - - - - -4267 -4267 -148 -4415
Variation d’actions propres -1 095 146 -274 - 547 - -4331 -4 058 - -4 058
Incidencedes variationsde - - - - - - - - -
périmétre
Composante capitaux propres des - - - - - - - - -
plans dont le paiement est fondé sur
des actions
Autres variations - - - - - 52 52 5 57
Capitaux propresau 31 décembre | 52904233 | 13226 19325 -767 0 43251 75035 823 75858
2023
En milliers d'euros, Note Nombre | Capital Prime Actions | Ecartsde Réserves Total Participations Total
excepté le nombre d’actions social | d’émission | propres | conversion | consolidées | partdu nedonnant | capitaux
d'actions Groupe pasle propres
contrdle
Capitaux propresau 1* 52904233 [ 13226 19325 -767 0 43251 75035 823 75858
Janvier 2024
Résultat net de la période - - - - - 19133 19133 154 19287
Autres élémentsdu - - - - - 415 415 1 416
résultat global
Résultat global de la - - - - - 19548 19548 155 19703
période
Augmentation de capital - - - - - - - - -
Dividendes versés 22171 - - - - - -8260 -8 260 -148 -8408
Variation d’actions 22172 - - - -5319 - - -5319 - -5319
propres
Incidencedes variations - - - - - -946 -946 -379 -1325
de périmetre
Composante capitaux - - - - - - - - -
propresdesplansdont le
paiement est fondé sur des
actions
Autres variations - - - - - - - - -
Capitaux propres 52904233 | 13226 19325 -6 086 0 53593 80058 451 80509
au 31 décembre 2024

1l. — Annexes aux comptes consolidés

Informations générales

Bourse Direct est une société francaise anonyme, domiciliée au 374 rue Saint Honoré - 75001 Paris, France. Acteur incontournable de la bourse en ligne en France.
L’action Bourse Direct (codes : FR0000074254, BSD, Code RIC : BDRP.LN) est cotée depuis le 10 novembre 1999 au Nouveau Marché d’Euronext Paris et depuis
février 2005 au compartiment B d’Euronext Paris et estéligible au PEA/PME.

Bourse Direct est détenue a hauteur de 80,99 % par E—Viel, elle-méme détenuea 100 % par VIEL & Cie.
Le Directoire aarrété les comptes consolidés de Bourse Direct au 31 décembre 2024 par décision du 27 février 2025 et qui seront présentés pour approbation a 1’ Assemblée
générale du 14 mai2025.

1 - Principes, regles et méthodes comptables

» Référentiel comptable et Déclaration de conformité
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Les comptes consolidés de Bourse Direct sont établis en milliers d’euros sauf explicitement mentionné, 1’euro étant la devise fonctionnelle de la société Bourse Direct et
la devise de présentation du groupe. Ils ont été établis selon le principe du coiit historique a I’exception de certains instruments financiers réévalués a la juste valeur.

Les comptes consolidés de Bourse Direct sont établis en application du reglement européen 1606/2002 du 19 juillet 2002 sur I’application des normes comptables
internationales en conformité avec le référentiel IFRS (International Financial Reporting Standards) tel qu’adopté dans I’ Union européenne et applicable au 31 décembre
2024. Enl'absencede modéle imposé par le référentiel IFRS, le format des états de synthése utilisé a été établi en cohérenceavec celui proposé par I'Autorité des Normes
Comptables (ANC) dans sa recommandation 2022-01 du 8 avril2022. Le Groupe publie son Document d'Enregistrement Universel (URD) au format ESEF (European
Single Electronic Format) tel que défini par le reglement européen délégué2019/815 modifiépar le reglement délégué 2022/352.

» Modification des principes régissant I’ établissement des comptes consolidés

Les principes comptables appliqués lors de la préparation des comptes consolidés du Groupe sont identiques a ceux en vigueur au 31 décembre2023 a I’exception des
modifications suivantes appliquées depuis le 1* janvier 2024 :

Norme Nom Entrée en vigueur

1AS 1 (modifications)
IFRS 16 (modifications)
1AS 1 (modifications)

IAS 7 et IFRS 7 (modifications)

» Passifs non courants avec des clauses restrictives
» Obligation locativedécoulantd'une cession bail

» Classement des passifs en tant que passifs courants ounon
courants
» Accords de financement de foumisseurs

1% janvier 2024
1% janvier 2024
1% janvier 2024

1% janvier 2024

L’adoptionde ces nouvelles dispositions n’a pas eu d’impact significatifsur les comptes consolidés du Groupe.

» Normes et amendements applicables apres le 31 décembre2024

Le Conseil des standards comptables internationaux (IASB)a publié certaines normes et amendements denorme qui n’ont pas tou tes été adoptés par 1’Union Européenne
au 31 décembre 2024 et dont la date d’entrée en vigueur pour le Groupe est postérieure a la date des comptes consolidés. Ceux -ci n’ont donc pas été appliqués par
anticipationpour la préparation des comptes consolidés au 31 décembre2024.

Normes et amendements adoptés par I'Union Européenne :

Norme Nom
IAS 21 (modifications)

Entrée en vigueur
» Absence de convertibilité 1% janvier 2025

Normes et amendements non adoptés par I'Union Européenne :

Norme Nom Entrée en vigueur
IFRS 9 et IFRS 7 (modifications) Classement et évaluation des instruments financiers 01/01/2026
IFRS 18 Présentation des états financiers et informations a fournir 01/01/2027
IFRS 19 Filiales sans responsabilités publiques - Informations a fournir 01/01/2027

Le Groupe prévoit que I’adoption des autres normes et amendements ci-dessus n’aura pas d’impact significatif sur les comptes consolidés du Groupe lors de la premicre
application.

» Principales estimations et hypothéses comptables

Lors de I’établissement des comptes consolidés, la Direction procéde a des estimations lors de I’application des conventions comptables.

En raison des incertitudes inhérentes aux activités du Groupe, certains éléments des comptes consolidés ne peuvent pas étre évalués avec précision, et ne peuvent faire
I’objet que d’une estimation. Ces estimations impliquent des jugements fondés sur les derniéres informations fiables disponibles.

Les hypotheses clefsrelatives a I’avenir et les autres sources principales d’incertitude relatives aux estimations a la date de cléture, qui présentent un risque important
d’entrainer un ajustement significatif des montants des actifs et des passifs au cours de la période sont les suivantes:

Perte de valeur des goodwills

Le Groupe effectuedes tests de dépréciation de ses goodwills systématiquement tous les semestres qu’il y ait ounon une pertede valeur. La valeurd’utilité des goodwills
estappréciéepar référence a des flux de trésorerie futurs actualisés sur I’unité génératrice de trésorerie auxquelles les goodwills sont affectés. Les projections deflux de
trésorerie futurs sont basées surdes estimations faites par la Direction qui estime également le taux d’actualisation a retenir dans le calcul de leur valeur actualisée. Des
informations complémentaires sont données en note 2.2.14.

Engagementsenvers le personnel

Les obligations du Groupe liées aux régimes a prestations définies sont évaluées chaque année sur la base d’évaluations actuarielles. Ce type d’évaluation implique
I’utilisation d”hypothéses actuarielles, notamment les taux d’actualisation, les augmentations futures des salaires et des retraites ainsi que les taux de mortalité. En raison
de leur perspective long terme, ces estimations sont sujettes a incertitudes. Des informations complémentaires sont données en note 2.2.16.

Provisions pour litiges

Des provisions sont constatées pour les litiges en cours lorsquel’issue probable d’uneaction en justice oude tout autre litige impliquant le Groupe peut étre estimée de
maniére fiable. L’échéance des sorties de trésorerie relative a ces provisions est incertaine car elle dépend de I’issue des procédures en question. Des informations
complémentaires sont donnéesen note 2.2.16.

» Principales méthodes comptables

Périmétre de consolidation

Les filiales dans lesquelles Bourse Direct exerce directement ou indirectement un controle exclusif, endroit ou en fait, sont consolidées.
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Les entités dans lesquelles Bourse Direct exerce une influence notable sont comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence.

La liste des sociétés consolidées, ainsi que le pourcentage de détention, le pourcentage d’intérét et méthode de consolidatio n retenue pour chacune de ces sociétés, figurent
ennote 2.2.25.

Filiales

Le Groupe contrdle uneentité lorsqu'il est exposé ou a le droita des rendements variables en raison de ses liensavec I'entitéet a la capacité d'influer sur le montant de
ces rendements par le pouvoir qu'il exerce sur I'entité. Les états financiers des filiales sont intégrés aux comptes consolidés a partir de la datede prised e controle jusqu’a
la date ou le controlecesse. Lapart des actionnaires minoritaires a I’actif net des filiales consolidées et au résultat global de 1’ exercice est présentée distinctement au bilan
etau compte de résultat global consolidé méme si cela se traduit par unsolde déficitaire pour les intéréts minoritaires.

Coentreprises
Une coentreprise est un partenariat qui confére au Groupe des droits sur I’actif net de la société dans laquelle le Groupe exerce un contrdle conjoint avec d’autres

actionnaires. Le Groupe comptabilise ses intéréts dans les coentreprises selon la méthode de la mise en équivalence. Les goodwills déterminés sur les coentreprises sont
inclus dans la valeur comptable del’investissement.

Sociétés associées

Les sociétésassociées sur lesquelles Bourse Direct exerce une influence notable sur les politiques financiéres et opérationn elles, mais sans toutefois en avoir le controle,
sont intégrées selon la méthode de la mise en équivalence. Une influence notable est notamment présumée lorsque Bourse Direct détient, directement ou indirectement,
plus de 20% des droits de vote de ces sociétés. Les comptes consolidés incluent la quote-part du Groupe dans I’ actifnet et le résultat des sociétés associées. Les goodwills
déterminés sur les sociétés associées sont inclus dans la valeur comptable de !’ investissement.

Regroupements d’entreprises

L’acquisition d’entreprises est comptabilisée selon la méthode de ’acquisition en application d'IFRS 3. Le colit d’acquisition est mesuré en additionnant les justes valeurs,
a la date d’échange, des actifs remis, des passifs encourus ou assumés et des instruments de capitaux propres émis par le Groupe en échange du controle de 1’ entreprise
acquise. Les frais d’acquisition engagés au titrede regroupement d’ entreprise sont comptabilisés en charges.

Les actifs, passifs et passifs éventuels identifiables de 1’entreprise acquise, qui satisfont aux conditions de comptabilisation, sont comptabilisés a leur juste valeur a la
date d’acquisition. Les participations ne donnant pas le contréle peuvent soit étre évaluées pour leur quote-part dans la juste valeur des actifs et passifs identifiables de
I’entité acquise, soit étre évaluées a leurjuste valeura chaque regroupement d’entreprises, une fraction du goodwill leur étant alors affectée en contrepartie. Le goodwill
est comptabilisé en tant qu’actif et évalué initialement a son cotit, celui-Ci étant I’excédent du prix d’acquisition sur la part d’intérét du Groupe dans la juste valeur nette
des actifs, passifs et passifs éventuels identifiables ainsi constatée. Si, aprés réévaluation, la part d’intérét du Groupe dans la juste valeur nettedes actifs, passifs et passifs
éventuels identifiables excéde le prix d’acquisition, I’ excédent est comptabilisé immédiatement en résultat.

Aprés la comptabilisation initiale, les goodwills positifs sontévalués au colt d’acquisition diminué du cumul des pertesdevaleur.

Les goodwillssur les filiales sont présentés au bilanen note 2.2.14 et sont déterminées par référence a la valeur recouvrab le de 1’unité génératrice de trésorerie (UGT) ou
du groupe d’UGT auxquels ils sont rattachés conformément a la norme | AS 36.

Un test de dépréciation est effectuésystématiquement tous les semestres sur la base des flux futurs de trésorerie actualisés qu’il y ait ou non une perte de valeurou dés
I'identification d'unindicateur de pertede valeur.

Les participations ne donnant pas le contréle dans I’ entreprise acquise sont évaluées initialement en fonction de leur quote-part de la juste valeur des actifs nets acquis.

Elimination des opérations réciprogues

Lors de I’établissement des comptes consolidés, les soldes et transactions intragroupes ainsi que les gains et pertes nonréalisés résultant de transactions intragroupes sont
éliminés. Les gains et pertes non réalisés résultant de transactions avec des sociétés associées et des sociétés controlées conjointement sont éliminés a hauteur de la
participation du Groupe dans ces entités.

Traitement des devises étrangeres

Les transactions en devises étrangeres sont converties dans la monnaie fonctionnellede chaque entité, aux cours de change en vigueurau moment de la transaction. Les
actifs et les passifs monétaires libellés en devises étrangéres a la fin de la période sont convertis aux cours de change en vigueur a cette date. Les différences de change
résultant de ces opérations sont constatées au compte de résultat. Les actifs et les passifs non monétaires libellés en devises étrangeres et constatés a leur co(t historique
sont convertis aux cours de change en vigueur aumoment de la transaction. Les actifs et les passifs non monétaires libellés en devises étrangéres et constatés a leur juste
valeur sont convertisaux cours de change en vigueurau moment ou la juste valeur est déterminée.

Le bilan des sociétés consolidées exprimé en devises dans leur monnaie fonctionnelle est converti a la monnaie de présentation du groupe - en euros - sur la base des
cours de change officiels a la date de cl6ture et leur compte de résultat sur la base du cours dechange moyen. La différence de conversion sur le capital, les réserves, le
reportanouveau et le résultat résultant de I’ évolution des cours de change est enregistréeen "Ecart de conversion" au sein des capitaux propres.

Actifs financiers

Comptabilisation et évaluation initiale
En cas d’achat ou devente ordinaire d”actifs financiers, la date de transaction est retenue pour la comptabilisation initiale et la décomptabilisation subséquente.

Les créances sont initialement évaluées a leur prix de transaction Les autres actifs financiers sont initialement évalués a leur juste valeur, augmentée, dans le cas dun
actif financier non évalué a la justevaleur par le biais du résultat net, des colts de transaction directement attribuables a I'acquisition de cet actif financier.

Classement et évaluation ultérieure
Tous les actifs financiers comptabilisés sontultérieurement évalués soit au co(it amorti, soit a la juste valeur par le biais des autres éléments du résultat global, soit a la
juste valeur par le biais durésultat net, en fonction a la fois:

» du modéle économique que suit I’entité pour la gestion des actifs financiers. Un modele de gestion correspond a la maniére dont est géré collectivement un groupe

d’actifs financiers pour générer des revenus. Son objectif est de traduire au mieux les pratiques de gestion des actifs concernés. Il est identifié auseindu Groupea partir
des faits objectifs quipeuvent étre observés commel’analyse de I’ organisation dumétier, de ses systémes d’information, de sesrapports internes, de son mode de suivi
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des risques, ouencorede ses décisions de gestion passées (historiques de cessions par exemple).
Conformément a lanormeIFRS 9, trois types de modeles de gestion peuvent s appliquer :

» un modéle qui consistea collecterles flux contractuels des actifs (modéle « Collecte ») ;

» un modéle qui consistea collecter les flux contractuels des actifs et effectuer des cessions (modele « Collecte et Vente ») ;

» un modéle particulier aux autres actifs financiers, notamment ceux gérés a des fins de transaction ;

» des caractéristiques des flux de trésorerie contractuels de I’ actif financier. Elles sont appréhendées via le critéretest SPPI (Solely Payments of Principal and I nterest).
Pour évaluer si les flux de trésorerie contractuels sont uniquement des paiements de principal et d'intéréts, il faut considérer les termes contractuels de I'instrument et
analyser tout élément qui pourrait remettreen cause la représentation exclusive de la valeurtemps de I’argent et du risque de crédit.

Actifs financiers évalués au coltamorti

Un actif financierest évalué au coiit amorti si la détention del’actif financier s’inscrit dans un modéle économique dont 1’ objectif est de détenir des actifs financiers afin
d’en percevoirles flux de trésorerie contractuels et que les conditions contractuelles de I’actif financier donnent lieu, a des dates spécifiées, a des flux de trésorerie qui
correspondent uniquement a des remboursements de principal et a des versements d’intéréts sur le principal restant da.

Le colt amorti d’unactif financierest la valeur qui lui est attribuée lors de sa comptabilisation initiale, diminuée des remboursements en principal, majorée ou diminuée
de ’amortissement cumulé, calculé par la méthode du taux d’intérét effectif, de toute différence entre cette valeurinitiale et la valeura 1’échéance et ajustéeau titrede la
correctionde valeur pour pertes, le cas échéant.

Le taux d'intérét effectif est le taux qui actualise les futures entrées de trésorerie, estimées sur la durée de vie attendue d’un actif, de maniére a obtenir exactement la
valeur comptable brutede I’actif financier.

Les préts etcréancessur la clientéle et sur les établissements de créditet assimilés sont évalués au co(t amorti en utilisant la méthode du taux d’intérét effectif déduction
faite d’éventuelles pertes devaleur.

Actifsfinanciers évalués a la juste valeur par le biais des autres éléments du résultat global

Un actif financier est évalué a la juste valeur par le biais des autres éléments du résultat global si la détention de ’actif financier s’ inscrit dans un modéle économique
dont I’objectif est atteint a la fois par la perception de flux de trésorerie contractuels et par la vente d’actifs financiers et que les conditions contractuelles de I’ actif
financier donnent lieu, a des dates spécifiées, a des flux de trésorerie qui correspondent uniquement a des remboursements de principal et & des versements d’intéréts sur
le principal restant dd.

Actifsfinanciersdésignés a la juste valeur par le biais des autres éléments du résultat global

Lors de la comptabilisation initiale, le Groupe peut fairele choix irrévocable de présenter dans les autres éléments du résultat global les variations ultérieures de la juste
valeur d’un placement dans un instrument de capitaux propres, qui n’est ni détenu a des fins detransaction ni une contrepartie éventuelle comptabilisée par un acquéreur
dans un regroupement d’entreprises. Les dividendes regus sur ces placements sont enregistrés dans le compte de résultat. Lorsque ces instruments de capitaux propres
sont cédés, le montant des variations cumulées nettes de juste valeur jusqu’au moment de leur cession est reclassé au bénéfice aubilan dans les capitaux propres.
Aucun actif financier n'aété évalué a la juste valeur par le biais des autres éléments du résultat global dans les compte s consolidés du groupe.
Actifsfinanciersévaluésa la juste valeur par le biais du résultat net

Un actif financierestévalué a la juste valeur par le biais durésultat net, @ moins qu’il nesoitévalué au coitamorti ou & la juste valeur par le biais des autres éléments du
résultat global.

Les autres instruments de capitaux propres sont évalués a la juste valeur par le biais du résultat net tout comme les instruments financiers dérivés sauf si I’ instrument
dérivé est désigné comme instrument de couverture efficace.

Dépréciation des actifs financiers

Laperte de valeurd’un actif financier évaluéau cott amorti est calculée suivant le modele des pertes de crédit attendues.

Pour les créances de courtage, la correction devaleur pour pertes est évaluée au montant des pertes de crédit attendues sur la durée de viede la créance selon une approche
simplifiée. Une analyse est effectuée surla base de I’échéancier des créances clients en tenant compte de données historiques sur les défauts, de la situation actuelleet
prévisible a la date de cloture. Pour tous les autres instruments financiers, le Groupe comptabilise un montant correspondantaux pertes de créditattendues pour la durée
de vie de I’instrument si le risquede crédit a augmenté de maniére importante depuis la comptabilisation initiale.

Si le risque de crédit sur I'instrument financier n’a pas augmenté de fagon importante depuis la comptabilisation initiale, le Groupe évalue la correction de valeur pour
pertes de cet instrument financierau montant des pertes de crédit attendues pour les 12 mois a venir.

Les pertes de crédit attendues pour la durée de vie représentent les pertes de crédit attendues de la totalité des cas de défaillance dont uninstrument financier peut faire
I’objet au cours de sa durée de vieattendue.

Les pertes de crédit attendues pour les 12 mois a venir représentent une portion des pertes de crédit attendues pour la durée de vie et s’élévent aux pertes de crédit
attendues des cas de défaillance dont un instrument financier peut faire 1’ objet dans les 12 mois suivant la date de cloture.

Pour évaluer si le risque de crédit sur un instrument financier a augmentésignificativement depuis la comptabilisation initiale, le Groupe compare le risque de défaillance
de la contrepartie & la date de cl6ture avec le risque dedéfaillance de la contrepartiea la date de la comptabilisation initiale. Pour porter son appréciation, le Groupe tient
compte des informations raisonnables et justifiables qu’il est possible d”obtenir sans devoir engagerdes colits ou des efforts déraisonnables, telles qu’une modification
de lanotation de crédit de I’ instrument financier.

Un actif financierest déprécié lorsque se sont produits un ou plusieurs événements qui ont un effet néfastesur les fluxde trésorerie futurs estimés de cet actif financier.

Le Groupe considére qu'un actif financierest en défaut lorsqu’il est peuprobable que la contrepartie paie ses obligations de crédit envers le Groupe intégralement, sans
recours par le Groupe a des actions telles que la réalisation des actifs recus engarantie.

La période maximale considérée lors de I'estimation des pertes de crédit attendue est la durée contractuelle maximale sur laq uelle le Groupe est exposé au risque de crédit

Les pertes de crédit représentent la différence entre le total des flux de trésorerie qui sont dus & au Groupe selon les termes d’un contrat et le total des flux de trésorerie
que le Groupe s’attend a recevoir, actualisée au taux d’intérét effectif initial. Les flux de trésorerie pris en considération comprennent les rentrées provenant de la vente
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d’actifs regus en garantie. L’ évaluation des pertes de crédit attendues est fonction de la probabilité de défaillance, de la perte en cas de défaillanceet de I'exposition en
cas de défaillance.

La valeur comptable del’actifest réduite via 'utilisation d’'un compte de correction de valeur. Le Grouperéduit directement la valeur comptable brute dun actif financier
lorsqu’iln’apas d’attenteraisonnable de recouvrement a I’égard dela totalité oud’unepartie de cet actif financier.

Les pertes devaleur sont comptabilisées au compte de résultat sous « Autres charges d’exploitation ».
Passifs financiers

» Comptabilisation et évaluation initiale

Les passifs financierssont initialement évalués a leur juste valeur diminuée, dans le cas d'un passif financier non évaluéa la juste valeur par le biais du résultat net, des
colts de transaction directement attribuables a I’émission de ce passiffinancier.

» Classement et évaluation ultérieure

Apreés la comptabilisation initiale, les passifs financiers sont classés en deux catégories :

» passifs financiers a la juste valeur parle biais du résultat net,
» passifs financiers au colit amorti.

Passifs financiers a la juste valeur par le biais du résultat net

Les passifs financiers a la juste valeur par le biais du résultat net incluent les passifs financiers détenus a des fins de transaction et passifs désignés lors de la
comptabilisation initiale comme étant a la juste valeur par le biais du compte de résultat. L'évaluation ultérieure de ces passifs est effectuée a la juste valeur. Cette
catégorie comprend les instruments financiers dérivés conclus par le Groupe qui ne sont pas désignés comme instruments de couverture dans des relations de couverture.

Aucun passif financier n'aété évalué a la justevaleur par le résultat net dans les comptes consolidés du groupe.

Passifs financiers au colit amorti
Apreés la comptabilisation initiale, ces passifs financiers sont ensuite évalués au codt amorti selon la méthode du taux d'intérét effectif. Le colit amorti du passif financier
estajusté de maniére a refléter les flux de trésorerie contractuels réels et les flux de trésorerie contractuels estimés rév isés. L’ ajustementest comptabilisé en résultat net
atitre de produit oude charge. Cette catégorie comprend les dettes financieres, les obligations locatives ainsi que les fou misseurs et autres créanciers.

Les dettes envers les établissements decrédit, les dettes envers la clientele, les dettes représentées par untitre ainsi que les dettes locatives sont évaluées au co(tamort
dans les comptes consolidés du groupe.

Autres actifs financiers et Dettes représentés par un titre

Les créances détenues en " Autres actifs financiers" correspondentaux créances liées aux titres acquis pour le compte de la clienteleet dont le réglement est différé (SRD).
Les dettes liées aux titres vendus sont quant a elles présentées en "Dettes représentées par un titre". Ces créances et ces dettes sont comptabilisées selon les regles
applicables respectivement aux actifs et aux passifs financiers au codt amorti.

Juste valeur

La juste valeur représente le prix qui serait regu pour la vente d’un actif ou payé pour le transfert d’un passif lors d’une transaction normale entre des intervenants du
marché a la date d’évaluation. L’évaluation d’une juste valeur suppose que la transaction pourla vente de I’actifou le transfert du passif a lieu soit sur le marché principal
pour I’actif oule passif, soit en1’absence de marchéprincipal, surle marché le plus avantageux pour I’actifou le passif.

Le Groupe évalue la juste valeur d'un instrument financier en utilisant le prix coté surun marché actif pour cet instrument. Un marché est considéré comme «actif »si
les transactions sur1’actifou le passif ont lieu avec une fréquence et un volume suffisants pour foumirde fagon continue del’information sur le prix.

S'iln'y apas de prix coté surun marché actif, le Groupe utilise des techniques d’évaluation appropriées aux circonstances et pourlesquelles les données sont disponibles
en quantité suffisante pour évaluer la juste valeur, en maximisant I’ utilisation des données d’ entrée observables pertinentes et en minimisant celle des données d’entrée
non observables.

Le Groupe applique une hiérarchie des justes valeurs qui classe selon trois niveaux les données d’entrée des techniques d’évaluation utilisées pour déterminer la juste
valeur. Cette hiérarchie placeau plus haut niveau les cours (non ajustés) sur des marchés actifs pour des actifs ou des passifs identiques (données d’entrée de niveau 1),
etau niveau le plus bas les données d’entrée non observables (données d’entrée deniveau 3).

Les niveauxretenus sont les suivants :

» leniveau 1 correspond a un prix coté (non ajusté) auquel le Groupe peut avoir accés, sur un marché actif pour un instrument identique. C’est notamment le cas pour
certains instruments de capitaux propres et les emprunts obligataires dont la juste valeur reposesur les cours de cloturea la boursea la date du bilan ;

» le niveau 2 correspond aux justes valeurs déterminées surla base d’un modéle d’évaluation utilisant des données directement observables surunmarché (niveau 1) ou
a partir de prix observés. I1 s agit de techniques d’évaluation telles que I’ actualisation de flux de trésorerie, des modéles de valorisation standard basés sur des parametres
de marché de taux d’intéréts, des courbes de rendement ou de taux de change, des avis de courtiers pour des instruments similaires et 1’utilisation de transactions
comparables réalisées dans des conditions de concurrence normale. Par exemple, la juste valeur des contrats de change a terme surdevises et des swaps de devises est
déterminéeen actualisant les flux de trésorerie futures estimés. Certains instruments de capitaux propres sont évalués sur la base de multiple de valorisation ;

» le niveau 3 correspond aux justes valeurs déterminées sur la base d”un modéle d’évaluation qui utilise des d onnées qui ne sont pas observables surun marché comme
par exempleune prévision financiére élaborée a partir des données internes de la société.

Pertes de valeurdes actifs non financiers

Les actifs nonfinanciers sont examinés & chaque arrété semestriel afin de déterminer s’ilexistedes indices révélant une pertede leur valeur. Si de tels indices existent,
la valeur recouvrable des actifs est estimée. Pour déterminer la valeur recouvrable, le Groupe utilise des données de marché, et lorsque ces derniéres ne sontpas disponibles
ou fiables, des techniques d’actualisation de flux detrésorerie futurs.
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Pour les goodwills et les immobilisations incorporelles a duréede vie indéfinie, la valeur recouvrable est estimée systémati quement tous les semestres qu’il y ait ounon
un indice révélant une perte devaleur.

Une perte de valeur est constatée dans le compte de résultat dés lors quela valeur comptable d’unactif ou de I’unité génératrice de trésorerieest supérieurea sa valeur
recouvrable. Lavaleur recouvrable d’un actif correspond a la valeur la plus élevée entrela juste valeur de I’actif nette des colits de cession et sa valeur d’utilité. La valeur
d’utilité correspond a la valeur actualisée des flux de trésorerie futurs susceptibles de découler d’un actif oud’uneunité génératrice de trésorerie.

Une perte de valeur estcomptabilisée pourune unité génératrice de trésorerie tout d’abord enréduction dela valeur comptable de tout écart d’acquisition affecté a ’unité
génératrice de trésorerie (au groupe d’unités) et ensuite, aux autres actifs del’unité (du groupe d’unités) au proratade la valeur comptable de chaque actifdans ’unité (le
groupe d’unités).

Les pertes devaleur comptabilisées au cours des périodes antérieures pour des actifs non financiers, autres que les goodwills, sont revues semestriellement et reprises si
nécessaire.

Actions propres

Au 31 décembre 2024, Bourse Direct détient 1 295269 de ses propres titres dans le cadre de son programme de rachat d’actions propres, soit 2,45 % de son capital social.
Ces titres sontaffectés a I’objectifd’annulation.

Les actions propres ne rentrent pas dans la définition d un actif financier et sont comptabilisées en déduction des capitaux propres. Lors de cessions ultérieures, la plus
ou moins-value n’apas d’effet surle résultat mais est enregistrée comme apport ou réduction aux réserves provenant deprimes d’émission.

Immobilisations incorporelles et goodwills

Les immobilisations incorporelles, valorisées a leur co(t d'acquisition oude production, sont amorties ou dépréciées selon les criteres suivants :

» les amortissements des logiciels sont calculés selon la méthodelinéaire sur 3 ans ;
» les marques ne sont pas amorties en raison de leur duréede vie indéfinie.

Les autres immobilisations incorporelles sont principalement constituées de développements technologiques et font I’objet d’'un amortissement linéaire surunedurée de
1 a3 ans. Une durée d’amortissement supérieure peut étre appliquée pour certains biens en raison de leur durée d'utilisation spécifique. Les logiciels produits par la
société sont immobilisés sur la base de leur prix de revient, déterminé a partir des temps passés et d’un colit horaire, et des factures regues de prestataires extemes, dés
lors que le projet est identifié, fait I'objet d'un cahier des charges précis et que les aspects suivants sont couverts : sa faisabilité technique, la capacitéa meneraterme le
projetetal'utiliser, et I'existence de perspectives de génération de profits économiques futurs. Ces immobilisations font I'objet une revuea minima annuelle et de tests
de dépréciation dés I’ indentification d’indices de perte de valeur. L'amortissement de ces logiciels débute dés leurmise en service, et est effectuésur la durée d'utilisation
prévue, n'excédant pas 3 ans.

Les goodwills sontenregistrés au coiit d’acquisition. Ils font 1’objetd "une évaluation semestrielle de leur valeur d’utilité basée sur les flux futurs de trésorerie actualisés.
Une perte de valeur est constatée dans le compte de résultat dés lors quela valeur comptable d’un actif ou de I’unité génératrice de trésorerie est supérieurea sa valeur
recouvrable.

Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont inscrites au bilan a leur coiit d’acquisition, diminuées de I’amortissement cumulé et, si nécessaire, diminuées d’une dépréciation
pour pertede valeur. Les terrains nesont pas amortis. Les charges d’entretien et deréparation sont imputées au compte de résultat de1’exercice au cours duquel elles sont
encourues. Les dépenses permettantd’augmenter les avantages économiques futurs liés aux immobilisations corporelles sont capita lisées et amorties.

Les amortissements sont calculés selon la méthode linéaire, sur la durée d'utilisation estimée des différentes catégories d'immobilisations. Une durée d’amortissement
supérieurepeutétre appliquéepour certains biens enraisonde leur duréed'utilisation spécifique. Ces durées sont principalement les suivantes :

Nombre d'années
Agencements, installations des constructions 3al0
Installations générales 5a10
Matériel de bureau et informatique 2a5
Mobilier 5210

La juste valeur des immobilisations corporelles comptabilisées suite & un regroupement d’entreprises est déterminée sur la base de données du marché. La valeur de
marché correspond au montant qui peut étre obtenu de la vente d’un actif lors d’une transaction dans des conditions de concurrence normale entre des parties bien
informées et consentantes.

Contrats de location — le Groupe comme preneur

Le Groupe évalue si un contrat est, ou contient un contrat de location a la date de passation du confrat. Un contrat est, ou contient un contrat de location s’il confere le
droit de contréler I’ utilisation d'un bien déterminé pour un certain temps moyennant une contrepartie. Lorsqu’un contrat est, ou contient un contrat delocation, le Groupe
comptabilise chaque composante locative du contrat comme un contrat de location distinct, séparément des composantes no n locatives du contrat.

Au début du contrat de location, le Groupe comptabiliseun actif au titre du droit d utilisation et une obligation locative, sauf pour les contrats de location a court terme.
Les paiements de loyers associés a ces contrats, dont la duréeest égale ou inférieure a douze mois, sont enregistrés en charge dans le comptede résultat selon la méthode
linéaire sur laduréedu contratde location.

L’obligation locative correspond initialement a la valeur actualisée des paiements de loyers quin’ont pas été versés, actualisés au taux d’intérét implicite du contrat de
location ou au taux d’emprunt marginalle cas échéant. Les paiements de loyers comprennent entres autres les paiements fixes, les paiements variables qui sont fonction
d’un indice ou d’un taux, les garanties de valeur résiduelle ainsi que le prix d’exercice d’options d’achat si le Groupe a la certitude raisonnable de les exercer, ou les
pénalités exigées en cas de résiliation du contrat de location le cas échéant. Par la suite, I’ obligation locative est évaluée au colit amorti selon la méthode du taux d’ intérét
effectif. L’obligation locative est réévaluée en cas de changement dans les paiements de loyers futurs en raison d’une variation de I’indice ou du taux utilisé pour
déterminerces paiements, en cas de variation des paiements au titre de la garantie de valeurrésiduelleouen cas de changement d’appréciation de1’exercice dune option
d’achat, deprolongation oude résiliation. Lors de la réévaluation de 1’ obligation locative, un ajustement correspondant est enregistré a 1’actifau titre du droit d’utilisation
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ou au compte de résultat si la valeur de I’actif au titre dudroit d’ utilisation a déja été ramenée a zéro. Les obligations locatives sont présentées au bilan séparément des
autres passifs.

L’actif au titre du droit d’utilisation est évalué au coiit comprenant le montant initial de 1’obligation locative, les cotits directs initiaux et une estimation des co(ts de
remise en état, réduits de tous les avantages incitatifs a la location regus. L actif au titre du droit d " utilisation est amorti sur la durée la plus courte entre celle du contrat
delocation et la durée de vie utilede I’actif sous-jacent. Les actifs liés au droit d”utilisation sont présentés au bilan séparément des autres actifs.

Comptes de négociation et de réeglement

Ces postes recouvrent les comptes de négociation et de réglement qui enregistrent, au prix de transaction, dés la date de transfert de propriété, I’ensemble des achats et
des ventes d’instruments financiers pour compte propre ou pour compte detiers, dont les opérations de livraison et de réglement nesont pas encore dénou ées.

Lorsque la date detransfert de propriétéest postérieure a la date d’arrété, les titres sont, dans ’intervalle, inscrits au hors bilandans les postes 'Titres a livrer'ou Titres a
recevoir'.

Les comptes de négociation et de réglement englobent également les opérations sur titres (coupons, souscription ...) échues et non encore dénouées (cas de certaines
places étrangeres).

Provisions

Une provision est constatée lorsque le Groupe a une obligation juridique ou implicite résultant d’événements passés au titre de laquelle il est probable qu’une sortie de
ressources représentatives d’avantages économiques sera nécessaire pour éteindre I’ obligation, et que le montant de I’obligation peut étre estimé de maniére fiable.
Lorsque I’effet dela valeur temps de I’argent est significatif, le montant de la provision correspond ala valeuractualisée des dépenses attendues que I’on pense nécessaires
pour éteindre]’obligation, estiméeen utilisant un taux d’actualisation avant impots reflétant les appréciations actuelles par le marché de la valeur temps de 1”argent et des
risques spécifiques a ce passif.

Engagements envers le personnel

Les engagements relatifs aux indemnités de finde carriére pour les salariés sont évalués en applicationde IAS 19 R. Le calcul des engagements est fondé sur la méthode
actuarielle. Selon cette méthode, le montant des engagements est déterminé en calculant le montant des prestations dues a la date de départ a la retraite en tenant compte
d’une projection des salaires et de I’ancienneté a cette date. Sont ensuite pris en compteles facteurs d’actualisation et de probabilité de présence et de surviejusqu’ala
date de départ a la retraite.

Enfin, le ratio de I’anciennetéa la date d‘ évaluation est appliqué pour déterminer les engagements a la date d’évaluation. L e montant de cet engagement ainsi calculé est
enregistré dans les passifs non courants du bilan dans le poste des provisions.

L'applicationen 2023 dela réforme des retraites avaiteu un impact nonsignificatif dans le compte de résultat.

Actifs et passifs éventuels

Les actifs et passifs éventuels résultant d’événements passés et dont I’existence ne sera confirmée que par la survenance, ou non, d’un ou plusieurs événements futurs
incertains qui ne sont pas totalement sous le controledu Groupesont présentés en note annexe aux états financiers.

Reconnaissance des revenus nets

Le Produit Net Bancaire est principalement composé des revenus d’exploitation, des frais de compensation, des revenus de trésorerie et des revenus connexes.

Le Groupe enregistre en résultat les produits lorsque ce dernier arempli son obligation de prestation de service aupres du client. Les revenus rémunérant des services
sontenregistrés en résultat lors du passage d'ordres pour les produits de commissions et les revenus rémunérant des services rendus a un moment précis sont enregistrés
en résultat lorsque la prestation est rendue. A ce titre, le Groupeagit en tant qu™'agent au regard des dispositions de lanorme IFRS 15.

Les revenus d'exploitation bancaire regroupés sous la rubrique "Commissions - Produits" sont essentiellement constitués par :

» les commissions et courtages,

» les revenus du SRD et du ROR,

» les droits de garde,

» les autres prestations avecla clientéle.

Les revenus connexes aux services d’investissement, correspondant aux activités suivantes qui se situent dans le prolongement des activités de Bourse Direct sont
regroupés sous la rubrique « Autres produits d’exploitation bancaire » :

» les rémunérations de comptes clients,
» les produits d’activités annexes,

» les autres produits financiers.

Les revenus de trésorerie sont reconnus sur la base du taux d’intérét applicable a la date d’arrété, compte tenu du fait que les placements sont maintenus jusqu’a leur
échéance.

Le chiffre d’affaires est la somme des produits de commissions, des revenus connexes, des revenus de trésorerie ainsi que des gains sur opérations de portefeuille de
négociation liés a ’activitéclients.

Les frais de compensation, tenue de comptes et de négociation versés a l'intermédiaire qui exécute les ordres de clients sur le marché, ainsi que la rémunération des
différents intermédiaires figurent en charges d'exploitation bancaire sous la rubrique "Commissions - Charges" et sont comptabilisés concomitamment a la transaction.

Impotsurles bénéfices

Cette rubrique comprend 1’impét exigible ainsi que 1’imp6t différé sur les bénéfices. L effet fiscal des ¢éléments comptabilisés directement dans les capitaux propres
consolidés est enregistré dans les capitaux propres consolidés.
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L’impotexigibleest le montant des imp6ts sur le bénéfice payable au titre dubénéfice imposablede la période calculé en utilisant les taux d’impdt qui ont été adoptés
ou quasiadoptés a la date de clotureainsi queles ajustements d'impots d’années précédentes.

Des impoOts différés sont constatés sur les différences temporelles entre la valeur comptable d un actif oud’un passifau bilan et sa base fiscale. Les impots différés sont
calculés selon la méthode du report variablesurla base des taux d’ imposition attendus lors de la réalisation des actifs ou le réglementdes passifs. Tout changement du
taux d’imposition est enregistré au compte de résultat sauf's’il est relatifdirectement a des €léments de capitaux propres o u comptabilisés en autres éléments du résultat
global. Des impédts différés sont calculés et comptabilisés sur toutes les différences temporelles imposables, a 1’exception des goodwills non déductibles. Les impdts

différés actifs sont enregistrés sur toutes les différences temporelles déductibles, dés lors qu’il est probable de les récupérer a un horizon prévisible grace a I’ existence de
bénéfices futurs. Dans le cas contraire, ils ne sont retenus qu’a hauteur des passifs d”impots différés pourune mémeentité fiscale.

Résultat net par action

Le résultat par action est obtenu en divisant le résultat net revenant a la société parle nombre moyen pondéré d’actions en circulation au cours de I’exercice, déduction
faite des titres d’autocontréle. Le résultat diluépar action correspond a la division entre, au numérateur, le résultat net de la société avant dilution corrigé des éléments
liés a I’exercice des instruments dilutifs et, au dénominateur, le nombre moyen pondéré d’actions en circulation au cours de 1’exercice augmenté du nombre d’actions qui
seraient créées dans le cadre de I’ exercice des instruments dilutifs, déduction faite des titres d’autocontrdle.
Aucun élément dilutif n'existeau 31 décembre 2024.

2 - Evénements significatifs de la période
Le CAC 40 aenregistréun recul de2,1% sur I'année 2024.

L’année 2024 a été marquée notamment parun assouplissement de la politique monétaire marquée par undébut de baisse des taux d'intéréts. Sur le plan géopolitique,
cette année 2024 voit la guerreen Ukraine se poursuivre et de tres forte instabilité au Moyen-Orient avecla guerre déclenchée en Israél.

3 - Information sectorielle

La structure d’organisation inteme et de gestion de Bourse Direct, et son systéme d’information financiére permettant 1’élaboration des rapports a 1’attention de la
Direction générale et du Directoire, sont fondés sur une approche métier.

Les deux segments d’activité retenus sont la bourse en ligne a destination d’une clientéle retail et I'intermédiation financiere adestination de professionnels institutionnels
qui estexercéepar une filialedédiée.

Au regard de la structure du groupe, I’information sectorielle est établie selon la contribution de chacune des sociétés au résultat consolidé du Groupe.
Les activités du Groupe étant réalisées en France, 1’approche géographique n’est pas a retenir pour le cas présent.

Les actifs sectoriels ne sont pas inclus dans les rapports de gestion a I’ attention de la Direction générale.

Les principes comptables appliqués pour évaluer le résultat d’exploitation sectoriel sont identiques a ceux appliqués aux comptes consolidés.

2024 (En milliersd'euros) Bourse en ligne Intermédiation Autres secteurs Total
financiere
Produit Net Bancaire 62275 8094 0 70369
Résultat net 17750 1536 0 19286
Total desactifs 1163612 7626 0 1171238
Total des passifs 1088069 2659 0 1090728
2023 (En milliersd'euros) Bourse en ligne Intermédiation Autres secteurs Total
financiere
Produit Net Bancaire 55952 6320 0 62272
Résultat net 15188 934 -3 16119
Total desactifs 1302508 6102 0 1308610
Total des passifs 1230751 2002 0 1232753

4 - Actifs financiers a la juste valeur par le résultat

Au 31 décembre2024, ce posteest principalementcomposé du placement d’une partie dela trésorerie propre du groupe enbons a moyen terme négociables émis par un
établissement appartenant a ungrand groupe bancaire frangais.

(Enmilliersd'euros) 31.12.2024 31.12.2023
Actifs financiersala JV par le résultat 5023 5016
Total 5023 5016

5 - Comptes de négociation et de réglement
Ce poste se décomposede la fagon suivante :
(En milliersd‘euros) Actif Passif

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023
Comptes de négociation et reglement 6341 9364 14930 15134
Total 6341 9364 14930 15134

2502549 Page 25



mercredi 11 juin 2025

BULLETIN DES ANNONCES LEGALES OBLIGATOIRES

Bulletin n° 70

Les comptes de négociation et de réglement résultent des opérations sur titres menées par Bourse Direct dans le cadre de son activité de compensateur-négociateur et
constituent principalement des comptes de suspens techniques vis-a-vis du marché.

6 - ""Autresactifs financiers' et "'dettes représentées par un titre"'

(Enmilliers d'euros) Actif Passif
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023
Autres actifs financiers (Actif) / Dettes représentées par untitre (Passif) 53919 68 735 4655 6611
Total 53919 68735 4655 6611

Ces postes sont associés a I’activité de réglement différé des clients de Bourse Direct. |1 s'agit de créances ou dettes liées aux titres acquis ou vendus pour le compte de
la clientele de Bourse Direct et dont le reglement est différé a la liquidation saufoption de report du client. Les opérations sont présentées de fagon décompensée selon

qu’elles sont acheteuses ou vendeuses.

7 - Créances et dettes sur les établissements de crédit

Les comptes debanque et de caisse s'analysent commesuit :

(Enmilliers d'euros) Créances Dettes
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023

Caisse - - - -
Banques centrales, CCP - - - -
Effets publics et valeurs assimilées - - - -
Comptes ordinairesa vue 67009 158 317 4 39
Donttrésorerie propre 19315 19396

Créances et dettes a terme 970388 982220 39062 56452
Donttrésorerie propre 32038 31651

Total 1037397 1140537 39066 56 491

Ces actifs et passifs, étant des liquidités a court terme, sont comptabilisés au cot amorti.

Bourse Direct place les fonds déposés parsa clientéle principalement surdes comptes a terme, dans le cadre de ses obligatio ns réglementaires sur le cantonnement des

actifs de la clientéle des entreprises d’investissement.

Latrésorerie du groupe, qui s ’éleve au 31 décembre 2024 a 56 353 k€ est présentée dans cetterubrique et en Actifs financiers enjuste valeur parle résultat (cf. note 2.2.4).

Les dettes a termed’un montant de 39 066 k€ sont liées au financement des positions différées (SRD et ROR) de la clientéle dela société.

Ces créances et dettes ont une échéanceinférieure aunan.

8 - Prétset créancessur la clientéle et dettes envers la clientéle

Ce poste se décomposede la fagon suivante :

(Enmilliersd'euros) 31.12.2024 31.12.2023

Actifs

Créances sur des sociétés liées 1031 1253
Créances clients 20325 24627
Dont Créances clients douteuses 671 442
Dépréciationde créances douteuses -671 -442
Total 20685 25438
Passif

Comptes courants vis-a-vis de sociétes liées 333 443
Clients de lasociété debourse 39 57
Avoirs de la clientele (1) 1002117 1119960
Total 1002489 1120460

(1) Ce poste est composé des dépots clientsa vue et des PEA

Ces créances et ces dettes ont une échéance de moins d’un an exception faitede créances clients d”un montant total de 671 k€ euros au 31 décembre 2024. Ces créances
clients a plus d’un an sont considérées comme en défaut et font 1’objet d’une dépréciation a 100 % pour la part non couverte par les garanties obtenues par la société
lorsqu’une espérance de recouvrement existe ; dans le cas contraire, ces créances sont passées enperte (cf. note 2.2.25).

9 - Autres actifs et comptes de régularisation actif

Ils s'analysent comme suit :

(Enmilliersd'euros) 31.12.2024 31.12.2023
Immobilisations financiéres 463 504
Personnel 1 2
Etat et organismes sociaux 1644 1642
Débiteursdivers 5119 18854
Créances sur des sociétés liées 0 0

2502549

Page 26



mercredi 11 juin 2025 BULLETIN DESANNONCESLEGALES OBLIGATOIRES Bulletin n® 70
Total autres actifs 7227 21002
Charges constatées d'avance 2816 2238
Produits a recevoir 940 873
Total comptes de régularisation 3756 3111
Total Comptesde régularisation et actifs divers 10983 24113

Les débiteurs divers sont principalement composés du dépdt de garantie versé dans le cadre de ’activité sur les marchés dérivés de la clientele.
A l'exception des immobilisations financiéres, principalement composées de dépdts et cautionnements constitués dans le cadre des activités de la société, les autres actifs

sonttous, saufcas particulierautre (cf.2.2.16), a échéance de moins d'unan.
10 - Autres passifs et comptes de régularisation

Les autres passifs et comptes de régularisation s'analysent comme suit :

(Enmilliers d'euros) 31.12.2024 31.12.2023
Fournisseurs 2889 2985
Dettes envers le personnel 5402 4230
Dettes socialeset fiscales 5050 3880
Dépots de garantie clients 8109 10896
Créditeursdivers 66 58
Autres passifs 21516 22049
Charges a payer 1029 771
Produits différés 45 93
Comptes de régularisation 1074 864
Total autres passifs et comptes de régularisation 22590 22913

Les autres passifssont tous a échéancede moinsd'unan.

Les sommes présentées sous la rubrique « Dépots de garantie clients » correspondent aux sommes données en garantie par les clients dans le cadre de leur activité a

reglement différé et sur lesmarchés dérivés.

11 - Participations dans les sociétés associées et coentreprises

Cette rubrique comprend la quote-part des sociétés associées et coentreprises détenue par Bourse Direct ou ses filiales opérationnelles, consolidées selon la méthode de

mise en équivalence. Au 31 décembre 2024, ce posteest composé dela société EasdagN.V.

La variation des participations dans les sociétés associées et les coentreprises se présente comme suit :

(en milliers d’euros) Sociétésassociées | Coentreprises Total
Au 1% janvier 2024 512 0 512
Résultat net de la période 0 0
Dividendes distribués 0
Acquisitions 24 24
Cessions 0
Autres éléments du résultatglobal 0
Autres variations de capitaux propres 0
Variations de périmétre 0
Ecart de conversion 0
Au 31 décembre 2024 536 0 536
(en milliers d’euros) Sociétésassociées Coentreprises Total
Au 1% janvier 2023 519 0 519
Résultat net de la période -3 -3
Dividendes distribués 0
Acquisitions 0
Cessions 0
Autres éléments du résultatglobal 0
Autres variations de capitaux propres -4 -4
Variations de périmétre 0
Ecartde conversion 0
Au 31 décembre 2023 512 0 512
Les informations financiéres résumées, avant élimination des comptes et opérations réciproques, des principales sociétés associées se présentent commesuit :
(enmilliersd‘euros) Easdag N.V.
31/12/2024 31/12/2023
Lieu d'activité Belgique Belgique
Pourcentage dedétention 9,36% 8,34%
Actif non courant 482 537
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Actif courant 2747 2532
Passif noncourant 602 624
Passif courant 997 901
Actif net 1630 1544
Quote-part du groupe dans:

» dans l'actif net 152 129
» Ecarts d'acquisition 383 383
Valeur comptable au 31 décembre 536 512
Chiffre d'affaires 8370 7936
Résultat net de I'exercice 0 41
Autres éléments du résultatglobal 0 -0
Résultat global de I'exercice 0 -41
Quote-partdu Groupedans :

» le résultat net 0 -3
» les autres éléments durésultat global 0 0
» le résultat global 0 -3
Dividendes versésau Groupe - -

12 - Immobilisations corporelles

La variation desimmobilisations corporelles et des amortissements correspondants se présentent comme suit :

(en Keuros) Valeur bruteau | Augmentation Diminution Reclassement Valeur brute
31.12.2023 au31.12.2024
Agencements, installations 338 0 -124 163 377
Matériel de transport 79 -41 38
Matériel de bureau informatique 9094 734 -4 305 1418 6941
Mobilier 84 0 -1 51 134
Immobilisations corporelles en cours 2 1683 0 -1632 53
Autres immobilisations corporelles 0 0
Total 9597 2417 -4471 0 7543
(en Keuros) Amortissements cumulés Dotations Reprises Amortissements cumulés

au31.12.2023 au31.12.2024
Agencements, installations 318 14 -123 209
Matériel de transport 59 9 -40 28
Matériel de bureau informatique 7252 913 -4 305 3860
Mobilier 61 12 -1 72
Autres immobilisations corporelles - - - -
Total 7690 948 -4 469 4169
Valeurs Nettes Comptables (en Keuros) Valeurs Nettes Comptables | Valeurs Nettes Comptables

31.12.2024 31.12.2023

Agencements, installations 168 20
Matériel de transport 10 20
Matériel de bureau informatique 3081 1842
Mobilier 62 23
Immobilisations corporelles en cours 53 2
Autres immobilisations corporelles 0 0
Total 3374 1907

13 - Immobilisations incorporelles

La variation desimmobilisations incorporelles et des amortissements correspondants se présentent commesuit :

(en Keuros) Valeur brute Augmentation Diminution Reclassement Valeur brute

au31.12.2023 au31.12.2024
Marques et brevets 17 17
Logiciels 1204 -248 956
Autres immobilisations incorporelles 24 485 436 -83 1328 26 166
Immobilisations incorporelles encours 2513 1772 -1328 2958
Total 28219 2209 -331 0 30097

(en Keuros) Amortissements et Dotations Reprises Reclassement Amortissements
dépréciations cumulés et dépréciations cumulés
au31.12.2023 au31.12.2024
Marques et brevets 0 0
Logiciels 1077 71 -248 900
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Autres immobilisations incorporelles 20256 1503 -82 21677
Total 21333 1574 -330 0 22577

Valeurs Nettes Comptables (en Keuros) Valeurs Nettes Comptables | ValeursNettes Comptables

31.12.2024 31.12.2023
Marques et brevets 17 17
Logiciels 56 127
Autres immobilisations incorporelles (platformes, développements, ...) 4489 4229
Immobilisations en cours 2958 2513
Total 7520 6886
14 - Goodwills

Au 31 décembre 2024, les goodwills sont répartis au sein dedeux unités génératrices detrésorerie (UGT), a savoir Bourse Direct qui couvre I’ activité de bourse en ligne
etd’épargne en ligne dédiéea ’activité Retail et Exoéqui couvrel’activité de table de négociation destinée a des professionnels institutionnels.

Le tableau ci-dessous présente 1’ évolution des goodwills des UGT en 2024 en milliers d’euros.

UGT (En milliersd‘euros) 31.12.2024 31.12.2023
Bourseen ligne 14 865 14 865
Intermédiation financiere 6188 6188

La valeur recouvrable est estimée selon une méthode d’actualisation des flux de trésorerie futurs des activités afférentes a chacun de ces goodwills. Sur la base de
prévisions d’exploitation établies sur 5 ans, surla base d’unbudget entériné par le Groupe, le flux detrésorerie normatif est actualisé semestriellement afin de déterminer
la valeur de I’activitésous-jacente par rapport aux goodwills constatés et déterminer ainsi une éventuelle valeur de dépréciation.

Les différentes hypothéses retenues dans le cadre de ’actualisation des flux de trésorerie futurs des principales unités génératrices de trésorerie (UGT) sont les suivantes

UGT Taux d'actualisation Taux de croissance
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023
Bourseen ligne 12,04% 11,41% 2,00% 2,00%
Intermédiation financiere 11,13% 10,62% 2,00% 2,00%

Les taux d’actualisation retenus incluent une prime de risque de marché pour refléter le risque sur chacun des marchés ainsi qu'une prime de risque supplémentaire pour
refléter le risque supplémentaire lié a la taille des unités génératrices de trésorerie.

Les évaluations obtenues par I’utilisation de cette méthode sont supérieures aux valeurs comptables et par conséquent aucune perte de valeur n’a ét¢ constatée sur les
goodwills en 2024 et 2023.

La sensibilité de la valeur d’utilité ainsi déterminée a la variation de ces deux hypotheéses clefs est faible pour les deux UGT. Ainsi, une augmentationde 100 pointsde
base appliquée au taux d’actualisation n’entrainerait pas une baisse de la valeur d’utilité qui nécessiterait de constater une dépréciation ; il en est de mémepourune
réductionde 100 points de base dutauxde croissance a long terme.

La sensibilité de la valeur d’utilité a la variation des prévisions d'exploitation est plus importante mais une réduction de 100 points de base appliquée au résultat
d'exploitation pour chaqueannée du budget ne nécessiterait pas de constater de dépréciation.

Pour I'UGT "Bourse en ligne", cette méthode comprend également d’autres indicateurs d’activité tels que le nombre de comptes clients ou le niveau d’activité de la
clientéle (volume d’ordres exécutés). Dans le cadre de ces évaluations, le taux de croissancede ’activité et du volume d’ordres exécutés varie entre 3 % et 4 % selon
I’échéance. La sensibilité de la valeur d’utilité a la variation de ces derniéres hypotheses est plus importante mais uneréduction de 100 points de baseappliquéeau taux
de croissance ne nécessiterait pas de constater de dépréciation.

15 - Contrat de location
Les contrats de location du Groupe concernent essentiellement des bureaux utilisés par lesemployés dans le cadre de leursactivités.

» Actifs liés au droit d utilisation

Batiments (en milliers d'euros) 31.12.2024 31.12.2023
Valeur comptable nette au 1% janvier 4084 4424
Actifs additionnels 332 552
Amortissements -910 -892
Valeur comptable nette au 31 décembre 3506 4084
» Obligations locatives
(enmilliersd'euros) 31.12.2024 31.12.2023
Dettes locatives 3558 4116
Total desobligations locatives au bilan 3558 4116
Les obligations locatives provenant des activités definancement selon le tableau des flux detrésorerie ont évolué comme suit :
(enmilliersd'euros) | 01.01.2024 | Eléments |  Elémentsnon financiers 31.12.2024
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financiers Autres Ecartsde
variations conversion
Obligations locatives 4116 -890 332 0 3558
Total 4116 -890 332 0 3558
E(n milliersd'euros) 01.01.2023 Eléments Eléments non financiers 31.12.2023
financiers Autres Ecartsde
variations conversion
Obligations locatives 4440 -876 552 0 4116
Total 4440 -876 552 0 4116
» Autres informations relatives aux contrats de location
» Les charges liées aux contrats delocation a court termes’élévent a 88 k€ pour I’exercice 2024 (contre 101 k€ en 2023).
» Lacharge d’intéréts surles obligations locatives s élévea 62 k€ en 2024 (contre 54 k€ en 2023).
» Le total des sorties detrésorerie relatives aux contrats delocations’élévea 1 349k€ en2024 (contre 1 227k€en 2023).
16 - Provisions
Les mouvements deprovisions se présentent comme suit :
(enmilliersd'euros) Provisions liées Provisions liées aux Provisions pour Autres Provision pour Total
au personnel litigesclientset autres | litige fiscal(Cf. provisions indemnité de départ
Note 2.2.22) alaretraite
Montant au 01.01.2023 0 0 500 0 1997 2497
Variation du périmétre
Dotationsde I'exercice 213 213
Reprises del'exercice - Utilisées 0
Reprises del'exercice - Non utilisées 0
Réévaluation 294 294
Montant au 31.12.2023 0 0 500 0 2504 3004
Variation du périmétre
Dotations de I'exercice
Reprises del'exercice - Utilisées 85 85
Reprises del'exercice - Non utilisées 308 308
Réévaluation
Montant au 31.12.2024 0 0 500 0 2110 2610

» Provisions pour litiges

Pour rappel, la sociétéavait également constatéau 31 décembre 2020 une dotation pour risque sur litige fiscal d’un montant de 500 000 € a la suite dun controle fiscal
conduisant & uneproposition de rectification au titre de 1’ intégralité¢ du CIR sur les 4 années controlées (exercices 2014 a 2017) d’un montant total de 1,6 million d’euros.
La société conteste la position del’administration fiscale surla majorité des dossiers concemés et est actuellement dans un processus de réclamation contentieuse.

» Provisions pour indemnités de départ a la retraite.

Les provisions pour pensions et retraites se répartissent comme suit :

(en milliers d’euros) 31.12.2024 31.12.2023
Autres avantages a longterme 0 0
Provisionpourdesrégimes a prestations définies 2110 2503
Total des provisions pour pensions et retraites 2110 2503

Les engagements relatifs aux indemnités defin de carriére pour les salariés de la société sont évalués en application de la méthode des Unités de Crédit Projetées.

Selon cette méthode, le montant des engagements appelé "Defined Benefit Obligation”" (DBO), est déterminé en calculant le montant des prestations dues a la date du
départ a la retraite en tenant compted’une projection des salaires et de I’ancienneté a cette date, puis en prenant en compte les facteurs d’actualisation et de probabilité
de présence et de surviejusqu’ala date de départ a la retraite. Enfin, le ratio de I’ancienneté a la dated‘évaluation est appliqué pour déterminer les engagements a la date
d’évaluation. Le montant de cet engagement ainsi calculé est enregistré au passif dubilan dans le poste des provisions. Les réévaluations du passifau titre des régimes a

prestations définies sont comptabilisées en autres éléments du résultat global.
Les hypothéses actuarielles retenues dans le cadrede cette évaluationsontles suivantes :

2024

2023

Taux d’escompte
Taux de mortalité
Taux de rotation

Evolutionfuturedes salaires
Age de départa laretraite

3,38%

TH/TF 2000-2002 décalée

de 23,04 % a0 %de 20 ansa 55 ans pour les cadres
etde26,79%a0%de 20ansa55 anspourles non
cadres. 0 % a partir de56 ans.

2,0 % (incluantl'inflation)

De 62 267 ans selon ’année denaissance et le
statut.

3,17%

TH/TF 2000-2002 décalée

de 23,04 % a0 %de 20 ansa 55 ans pour les cadres
etde26,79%a0%de 20ansa55 anspourles non
cadres. 0 % a partir de56 ans.

3,5 % (incluantl'inflation)

De 62 467 ans selon I’année denaissance et le
statut.
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Les charges liéesaux régimes a prestations définies sont présentées sous la rubrique « charges de personnel ».
» Actifs et passifs comptabilisés au bilan
en milliers d’euros 31.12.2024 31.12.2023
Autres avantagesa long terme 0 0
Provisionpourdesrégimes a prestations définies 2110 2503
Total des provisions pour pensions et retraites 2110 2503
» Mouvements de la valeur actualisée des obligations
enmilliersd‘euros 2024 2023
Valeur actualisée des obligations au 1er janvier 2504 1997
Codt financier 79 75
Codtdes services rendus 167 138
Prestations payées -85 0
(Gains) / pertes actuariel(le)s liés a I'expérience -93 -13
(Gains) / pertesactuariel(le)s sur les hypotheses démographiques 0 0
(Gains) / pertes actuariel(le)s sur les hypothéses financieres -462 307
Reclassements 0 0
Ecartde conversion 0 0
Valeur actualisée des obligationsau 31 décembre 2110 2504
» Ecarts actuariels des régimes a prestations définies enregistrés dans les autres éléments du résultat global
enmilliersd‘euros 2024 2023
Ecarts actuariels sur les passifs des régimes 462 -307
Ajustements liés a I'expérience relatifs aux passifs des régimes 93 13
Ajustements liés a I'expérience relatifs aux actifs des régimes 0 0
Gain (perte) sur la réévaluation des régimes a prestations définies 555 -294
» Charges comptabilisées au compte de résultat
en milliers d’euros 2024 2023
Co(t des services rendus 167 138
Charge d'intérét net 80 74
Co0t /(produit) des régimes a prestations définies 247 212

» Analyse de la sensibilité

Les résultats deI'analyse de la sensibilité sur la valeur des engagements au 31.12.2024 sont les suivants:

Impact sur la valeur de I'engagement

Indicateur Variation de I'indicateur appliquée
Taux d'actualisation Hausse de 25bp
Baisse de 25 bp
Hausse dessalaires Hausse de 50bp
Baisse de 50 bp

-3%
+3,1%
+6,2%
-5,7%

17 - Capitaux propres et plans dont le paiementest fondé sur des actions

1 - Variation des capitaux propres

Composition du capital

A la cldture de I'exercice, le capital social est composé de 52904 233 actions ordinaires d'une valeurnominalede 0,25 euro chacune, sans changement par rapport au 31

décembre2023.

Actionnaires importants

» E-Viel : 80,99 %
» SwissLife Assurance et Patrimoine : 7,85%
» Amiral Gestion: 2,93 %
> Public : 5,78%
» Actions propres : 2,45%

Affectation du résultat 2023

Conformément a la décision del’ Assemblée générale des actionnaires qui s’ est tenue le 14 mai 2024, le résultat 2023 a été affecté de lamanieresuivante :
Distribution dedividende 846467728
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Reportanouveau 6961426,29
15426 103,57

Soitun dividendede 0,16 euro paraction.

2 - Actions propres

Au 31 décembre 2024, Bourse Direct détient 1 295 269 actions propres représentant 2,45 % du capital, affectées a I’objectif d’annulation ; aucunedépréciationn’est
constater.

Les variations enregistrées en 2024 sont les suivantes :

En Euros Situation au 31/12/2023 Augmentations : Rachats Diminutions : cessions/ Situation au 31/12/2024
annulations
Valeur | Nombre | Valeur | Valeur | Nombre Valeur Valeur | Nombre | Valeur | Valeur | Nombre | Valeur
unitaire | d'actions unitaire | d'actions unitaire | d'actions unitaire | d'actions
Actions rachetées 5,6 | 137034 | 767 251 459 | 1158235 5318235 0 0 0 4,70 | 1295269 [ 6086
avec objectif
d'annulation

3 - Réserves consolidées

Cette rubrique se décompose comme suit :

en milliers d’euros Bénéfice au Réserve Ecarts Autres Réserves
bilan pour actions | actuarielsa réserves consolidées
propres prestations
définies

Réserves consolidées au 1 Janvier 2024 42043 767 -956 1399 43253
Résultat net de I'exercice 19133 19133
Réévaluationdes régimes a prestations définies 415 415
Incidencede la comptabilisation d'instruments de couverture 0
Incidencede laréévaluation d'actifs financiers évalués a la juste valeur par le 0
biais des autres éléments du résultat global
Incidencede la réévaluationd'actifs financiers actifs financiers évalués a la 0

juste valeur par le biais des autres éléments du résultat global des entreprises
associées et coentreprises

Résultat global de la période 19133 0 415 0 19548
Affectation a la réserve générale 0
Affectation alaréserve pour actions propres -5319 5319 0
Exercice d'options desouscription d'actions 0
Incidencede la comptabilisation des options de souscriptions d'actions 0
Dividendes versés -8260 -8260
Incidencedes variations de périmétre/ Autres variations -946 -946
Réserves consolidées au 31 décembre 2024 46651 6086 -541 1399 53595
en milliers d’euros Bénéfice au Réserve Ecarts Autres Réserves
bilan pour actions | actuarielsa réserves consolidées
propres prestations
définies

Réserves consolidées au ler Janvier 2023 34109 1314 -732 1399 36089
Résultat net de I'exercice 15932 15932
Réévaluation des régimes a prestations définies -224 -224
Incidencede la comptabilisation d'instruments de couverture 0
Incidencede la réévaluation d'actifs financiers évalués a la juste valeur par le 0
biais des autres éléments du résultat global
Incidencede laréévaluation d'actifs financiers actifs financiers évaluésa la 0

juste valeur par le biais des autres éléments du résultat global des entreprises
associées et coentreprises

Résultat global de la période 15932 0 -224 0 15708
Affectation a la réserve générale 0
Affectation &l aréserve pour actions propres 547 -547 0
Exercice d'options desouscription d'actions 0
Incidencede la comptabilisation des options de souscriptions d'actions 0
Dividendes versés -4 267 -4 267
Incidencedes variations de périmétre/ Autres variations -4278 -4278
Réserves consolidées au 31 décembre 2023 42043 767 -956 1399 43251

La réserve d’écarts actuariels des régimes a prestations définies est utilisée pour enregistrer les modifications des hypothéses a long terme et la différence entre les
hypothéses prises et 1’évolution réelle des régimes a prestations définies.

Autres éléments du résultatglobal
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2024
en milliersd'euros

Attribuablesaux actionnaires de la société mere

Ecartde
conversion

Réserve de
couverture

Réserve de
réévaluation

réévaluation
du passif (de
I’actif) au
titre des
régimesa
prestations
définies

Total part
du Groupe

Intéréts
minoritaires

Total

Autres éléments du résultatglobal qui ne peuvent étre
reclassés ultérieurement au compte derésultat

Actifs financiers évalués a la juste valeur par le biais
des autres éléments du résultat global

Réévaluation du passif(de I’actif) au titre des régimes
aprestations définies

Total desautres éléments du résultatglobal qui ne
peuvent étre reclassés ultérieurement au compte de
résultat

Autres éléments du résultatglobal qui peuvent étre
reclassés ultérieurement au compte derésultat
Ajustementa la juste valeur des couvertures de fluxde
trésorerie

» constatésdans la réserve de couverture

» trans férés au compte derésultat

Ajustementa la juste valeur des actifs financiers
disponibles alavente

» constatés dans la réserve de réévaluation

» transférés au compte derésultat

Ecarts de conversion

Transfert des écarts deconversion au compte de
résultat

Ecarts de réévaluation

Autres éléments du résultatglobal des sociétés
associées

Total des autres éléments du résultatglobal qui
peuvent étre reclassés ultérieurement au compte de
résultat

Autres éléments du résultatglobal de I'exercice, nets
d'impots

415

415

415

415

o

o O o o

o

o

o O o o

o

415

415

2023
enmilliersd'euros

Attribuables aux actionnaires de la société me

re

Ecartde
conversion

Réserve de
couverture

Réserve de
réévaluation

Réévaluation
du passif (de
P’actif) au
titre des
régimesa
prestations
définies

Total part
du Groupe

Intéréts
minoritaires

Total

Autres éléments du résultatglobal qui ne peuvent étre
reclassés ultérieurement au compte derésultat

Actifs financiers évalués a la juste valeur par le biais
des autres éléments du résultat global

Réévaluation du passif(de I’actif) au titre des régimes
aprestations définies

Total des autres éléments du résultatglobal qui ne
peuvent étre reclassés ultérieurement au compte de
résultat

Autres éléments du résultatglobal qui peuvent étre
reclassés ultérieurement au compte derésultat
Ajustementa la juste valeur des couvertures de fluxde
trésorerie

» constatés dans laréserve de couverture

» transférés au compte derésultat

Ajustementa la juste valeur des actifs financiers
disponibles a la vente

» constatés dans la réserve de réévaluation

» transférés au compte derésultat

Ecarts de conversion

Transfert des écarts deconversion au compte de
résultat

Ecarts de réévaluation

Autres éléments du résultatglobal des sociétés
associées

Total desautres éléments du résultatglobal qui

-224

-224

-220

-224

-224

© o

o oo ©

o

-220

o o

o O o o

o
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peuvent étre reclassés ultérieurement au compte de

résultat

Autres éléments du résultatglobal de I'exercice, nets 0 0 0 -224 -224 4 -220
d'impots

18 - Produit net bancaire

Le produit net bancaire s’établit & 70 369 k€ euros en 2024, a comparer a 62 273 k€ en 2023, soit une hausse de 13,2 %. Les principales composantes du produit net

bancaire sont les suivantes :

» des produits de commission qui s’ établissenta 35 179k€ en2024, contre 34 090k€ en2023;

» des frais d’exécutions des transactions pour unmontant de 4 238 k€ euros en2024, contre4 308 k€ euros en 2023;

Les autres revenus proviennent essentiellement de produits de trésorerieet de tenue de comptes. Les autres produits d’exploitation sont, quanta eux, présentés en note

2.2.19.
Le chiffre d'affaires s'éléve a 75382 k€en 2024 contre 66 642 k€ en2023.
19 - Autres produits d’exploitation bancaire

Les autres produits d'exploitation bancaire se décomposent comme suit :

(Enmilliers d'euros) 2024 2023
Produits réalisés avecles sociétés liées 183 112
Autres produits 1168 2795
Total 1351 2907
Les autres produits sont principalement constitués de prestations informatiques et de ventes d’espaces publicitaires.
20 - Charges générales d’exploitation
Les charges générales d'exploitation se composent comme suit :
en milliers d’euros 2024 2023
Rémunération du personnel 11483 9822
Charges sociales 5101 4941
Impots et taxes 1839 1675
Autres services techniques 12706 11358
Honoraires et frais annexes 1660 1525
Publicité, publications et relations publiques 1521 1525
Participation / Intéressement des salariés 2327 2090
Frais postaux et de télécommunication 241 309
Autres charges d'exploitation 3859 3841
Total 40737 37086

Les principales charges générales d’exploitation de la société sont constituées de frais de personnel, pourun montant de 16 584 k€ en 2024, contre 14 763 k€ en 2023

(hors participation). Les charges sociales incluentunmontantde 1 118 k€ au titre des charges de retraite.

21 - Colt durisque

Ce poste d’unmontant de -228 k€ en 2024, contre -141 k€ en 2023, estprincipalement constitué de dotations et de reprises de dépréciation de créances de clients.

22 - Impdt sur les bénéfices

Lacharge d’imp6t de ’exercice se composedes éléments suivants :

en milliers d’euros 2024 2023
Charge d'impots courants 6780 5941
Charges / (Produits) d'impots différés -74 -326
Impots surle bénéfice 6706 5615
Aucune charge d’impdt relative au résultat exceptionnel n’est a constater.
L’écart entre le taux d”imposition effectif et le taux d’imposition normatifde Bourse Direct peut s analyser comme Sulit :
2024 2023
% En milliers % En milliers
d'euros d'euros
Résultat avant impots 25992 21734
Ajustement de la quote-part des sociétés associées et coentreprises 0 3
Résultat avant impdts et quote-part dans le résultat des sociétés associées et coentreprises 25992 21731
Taux d’imposition normatif 25,67% 6670 25,67% 5580
Effet fiscal des éléments suivants : 0,00% 0
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Effet fiscal des produits non imposables 0,00% 0 -0,01% -3
Effet fiscal des charges non déductibles 0,06% 14 0,10% 22
Imp0ts concernant les exercices antérieurs 0,00% 0 0,38% 83
Divers 0,09% 20 -0,31% -67
Taux d’imposition effectif du Groupe 25,80% 6706 25,83% 5615

Conformément aux dispositions fiscales francaises, le taux normal de 1’impdt sur les sociétés était de 25,0 % en 2024 (contre 25,0 % en 2023) auquel s’ajoute la
contributionsocialesurles bénéficesde 3,3 %, soituntauxde 25,67 % en 2024.

Le taux moyend’imposition consolidé normatifest calculé comme la moyenne pondérée des taux d’imposition en vigueur pour chacune des filiales.

Celui-ci varie d’un exercice a I’autre en fonction du poids relatif de chaque entité individuelle dans le résultat avant impdts du Groupe, ainsi que des changements de taux
d’imposition des filiales opérationnelles.

Des impOts différés ont été comptabilisés sur les autres éléments du résultat global comme suit :

en milliers d’euros 2024 2023
Ecarts actuariels des régimes a prestations définies -40 352
Autres 0 0
Total charges/ (produits) d'impots différés -40 352

23 - Résultat par action

Le résultat de base paraction est obtenuendivisant le résultat net - part du Groupe par le nombre moyen pondéré d’actions en circulation au cours de 1’exercice, déduction
faite du nombre moyen des actions propres détenues par le Groupe.

Le résultat dilué paraction résulte de la divisionentre, au numérateur, le résultat net - part du Groupe corrigé des éléments liés a I’exercice des instruments dilutifs et au
dénominateur, le nombre moyen pondéré d’actions en circulation au cours de I’ exercice augmenté dunombre moyen pondéré d’actions qui seraient créées dans le cadre
de I’exercice des instruments dilutifs, déduction faite des actions propres.

Les éléments de calcul retenus pour la détermination du résultat par action de Bourse Direct sont détaillés ci-apres :

Résultat de base 2024 2023
Résultat net - part du Groupe (enmilliers d'euros) 19133 15932
Nombre moyen pondéré d’actions en circulation 52904 233 53752971
Nombre moyen d'actions autodétenues 1083054 84412
Résultat de base par action (en euro) 0,37 0,3
Résultat dilué 2024 2023
Résultat net - part du Groupe (en milliers d'euros) 19133 15932
Nombre moyen pondéré d’actions en circulation 52904 233 53752971
Ajustement pour effet dilutif des options suractions et des attributions gratuites d’actions 0 0
Nombre moyen d'actions autodétenues 1083054 844712
Nombre moyen pondéré d’actions retenu pour le résultat dilué par action 51821179 52908 259
Résultat dilué paraction (eneuro) 0,37 0,3
24 - Autresinformations
24.1 - Engagements hors-bilan
(Enmilliers d'euros) 31.12.2024 31.12.2023
Engagements donnés
Titres en conservation - -
Titres alivrer 56 404 72405
Garantie a lere demandedonnée - -
Autres engagements donnés
Total 56 404 72 405
Engagementsregus
Titres arecevoir 43781 63090
Découvert autorisé des banques - -
Caution regue surdécouvert autorisé - -
Caution regue surgarantiea 1ére demande - -
Autres garanties recues dela clientéle 59768 89133
Autres engagements regus - -
Total 103549 152223

Les titres a livrer et a recevoir reflétent les opérations d’achats et de ventes de titres pour le compte des clients de la société nondénouées a la cloture.

Les titres détenus en conservation pour le compte des clients représentent 7 9 14 millions d’euros au 31 décembre2024 et 6 39 0 millions d’euros au 3 1 décembre 2023.
Le stock de titres de la clientele prété dans le cadredu service deprét detitres s'éleve a 24,8 millions d'euros au 31 décembre2024.

L’acquisitionde la société Exoé a fait I’objet d'une garantie depassif et d’autres engagements.
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24.2 - Opérations avecdes parties liées

Nature des fonctions des employés clefs
Sont considérés commeemployés clefs, les membres du Directoire de Bourse Direct.
Rémunération des employés clefs

Le Président du Directoire— Directeur général pergoit une rémunération fixeau titre du mandat ainsi qu’une rémunération variable en fonction des résultats de lasociét.
En 2024 il a percuun montant total de 573510€.

Le Directeur général adjoint pergoit une rémunération au titre de son contrat detravail incluant unepart variable. En 2024 il a pergu un montant total de 320 040 €.

Aucun avantage en nature, avantage postérieur a I’emploi, autre avantage a long terme, indemnité de fin de contrat de travail et paiement fondé sur des actions n’est
accordé a ces employés clefs.

Transactions avec les parties liées

Un contrat de sous-location est concluavec son actionnaire ultime, Viel et Compagnie-Finance. Les loyers et de charges locatives sur I’exercice 2024 facturées par la
Société Viel et Compagnie-Finance s élévent a 1 526 800,44 euros.

Une conventionde trésorerieexiste entre Bourse Direct et la société VIEL & Cie. Au 31 décembre 2024, I’avance en compte courant de notre Société estnulle. Il est a
noter que 65 829,83 € de charges d'intéréts liés aux flux 2024 ont été facturés a notre société.

24.3 — Effectifs

2024 2023
Effectif alacloture 146 145
Cadre 131 107
Non cadre 15 38
Effectif moyen 146 141
Cadre 131 105
Non cadre 15 36

24.4 - Instruments financiers

Risque de crédit

Expositionau risque decrédit

La valeur comptable des actifs financiers représente I’ exposition maximale du Groupe au risque decrédit. L’ exposition au risque decrédit se présente comme suit :

(en milliers d’euros) 2024 2023
Actifs financiers évalués a la juste valeur par le biais des autres éléments du résultat global 0 0
Actifs financiers évalués a la juste valeur par le biais du résultat net 5023 5016
Autres actifs financiers 53919 68 735
Préts et créances sur les établissements de crédit et assimilés, au colit amorti 1037397 1140537
Préts et créances sur la clientele, au co(it amorti 20685 25438
Total 1117024 1239726

Pertes de crédit attendues

L’échéancier des différentes créances ainsi que les pertes de crédit attendues se présentecommesuit :

(en milliers d’euros) 2024 2023

Valeur brute Pertes de crédit Valeur brute Pertes de crédit
attendues attendues
Créances non arriérées 1111701 -371 1234268 0

Moins de 30joursd'arriéré
Entre 31 et 60 joursd'arriéré
Entre 61 et 90 joursd'arriéré

Entre 91 et 180jours darriéré 1 -1 155 -155
Plus de 180 joursd'arriéré 299 -299 287 -287
Total 1114331 -671 1234710 -442

A lasuite de I’adoption de la norme IFRS 9 Instruments financiers, le Groupe applique une méthode simplifiée pour mesurer les pertes de crédit attendues sur la durée
de vie des différentes créances (créances clients, créances sur les établissements de crédit ainsi que les créances comptabilisées sous la rubrique " Autres actifs financiers™).
Une analyse est effectuée par les sociétés du Groupe sur la base de 1’échéancier des créances en tenant compte de données historiques sur les défauts, de la situation
actuelle et prévisiblea la date de cloture.

Le mouvement de la dépréciation pour pertes de valeurattendues sur les créances clients et comptes rattachés au cours de la période se présente comme suit :

(en milliers d’euros) | 2024 2023
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Dépréciationau 1* janvier _442 2301
Variations de périmétre

Dotation de I'exercice -229 -148
Reprise utilisée

Reprise non utilisée 7
Ecartde conversion

Dépréciationau 31 décembre -671 -442

Risque de liquidité

Les échéances contractuelles résiduelles des passifs financiers incluant le montant estimatif des paiements d’intéréts se présentent comme suit :

31 décembre 2024
A moinsde 3 mois De3a6mois | De6al2mois | Delabans Aplus de5 ans Total
Dettes représentées par untitre 4 655 4655
Comptes de négociation et de reglement 14930 14930
Dettes envers les établissements de crédit 39066 39066
Dettes envers la clientéle 1002 489 1002 489
Dettes locatives 224 225 452 2331 325 3558
Comptes de régularisation et autres passifs 20263 2327 22590
Total 1081627 2552 452 2331 325 | 1087288
31 décembre 2023
A moinsde 3 mois De3a6mois | De6al2mois [ Delabans Aplus de5ans Total
Dettes représentées par untitre 6611 6611
Comptes de négociation et de reglement 15134 15134
Dettes envers les établissements de crédit 56491 56 491
Dettes envers la clientéle 1120460 1120460
Dettes locatives 219 219 437 3129 112 4116
Comptes de régularisation et autres passifs 20823 2090 22913
Total 1219738 2309 437 3129 112 | 1225725
En I'absence d'éléments contractuels et au regard de la nature des passifs concemés, les échéances sont présentées dans la tranche A moins de 3 mois".
Risque de change
Bourse Direct est trés peu exposéeau risque de change en raison de sontrés faible positionnement hors Franceet de la nature de la clientéle dugroupe
enmilliersd'euros usD GBP EUR CHF Autres
Devises fonctionnelles
USbh
GBP
EUR -47 1033 607 -3
CHF
Autres
-47 1033 607 -3

Risque de taux d’intéréts

Profil

Bourse Direct est trés peu exposéeau risque de taux d’intérét global.

La Société n’accorde aucun crédit a sa clientéle exception faite pourles opérations de réglement différé des titres acquis p arses clients. Le financement du prét/ emprunt
de titres s’effectuesur la basedes taux d’intéréts. Le différentiel detaux actuel ne fait pas courir derisques detaux a Bourse Direct. La variation des taux d’intéréts influe
sur le niveau dePNB de la Société dans le cadrede la gestion de la trésorerie.

Au 31 décembre, le profil des instruments financiers portant intéréts se présente comme suit :

En milliers d’euros 2024 2023

Actifs financiers 918596 872867
Passifs financiers 3558 4116
Instruments a taux fixe (net) 915038 868 751
Actifs financiers 105899 254031
Passifs financiers

Instruments a taux variable (net) 105899 254031
Total net 1020937 1122782
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Les actifs et passifs financiers a taux variables comprennent essentiellementde la trésorerie et équivalents de trésorerie ainsi que des dettes financiéres.

Les dettes financiéres émisesa des taux variables exposent le Groupeaux risques de flux de trésorerie surtaux d’intérét.

Au 31 décembre, une augmentation de 50 points de base des taux d’intéréts aurait augmenté (diminué) le résultat et les capitaux propres des montants présentés ci-apres.
Cette analyse repose surl’hypothése que toutes les autres variables demeurent constantes et est effectuée surla mémebase pour’année précédente.

31 décembre 2024
En milliers d’euros Résultat Capitaux propres
Actifs financiers nets 529 -
31 décembre 2023
En milliers d’euros Résultat Capitaux propres
Actifs financiers nets 1270 -

Juste valeur

Le tableau suivant présentela valeur comptable des actifs et passifs financiers ainsi que leur juste valeurselon le niveau hiérarchique suivant :

Le niveau 1 corresponda un prix coté (non ajusté) sur un marché actif pour uninstrumentidentique.

Le niveau 2 correspond aux justes valeurs déterminées surla base d’unmodele d’évaluation utilisant des données directement observables sur un marché (niveau 1) oua

partir de prix observés.

Le niveau 3 correspond aux justes valeurs déterminées sur la base d’un modéled’évaluation qui utilise des données qui ne sont pas observables sur le marché.

Lajuste valeur n’est pas indiquée pour les postes dont la valeur comptable représente une estimation raisonnablede leur juste valeur. Les méthodes pour déterminer les
justes valeurs sont décrites dans la section regroupantles principales méthodes comptables.

» 31 décembre 2024

En milliers d’euros Valeur Juste Valeur
comptable Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
Actifs financiers évalués a la juste valeur
Actifs financiers évalués a la juste valeur par le biais du résultat net 5023 5023 5023
Actifs financiers évalués au colit amorti
Préts et créances sur les établissements de crédit et assimilés, au colit 1037 397 0
amorti
Préts et créancessur la clientele, au cot amorti 20685 0
Autres actifs financiers 53919 0
Total actifs financiers 1117024 0 5023 0 5023
Passifs financiers évalués au colit amorti
Dettes locatives 3558 0
Dettes envers les établissements de crédit 39066 0
Dettes envers la clientele 1002489 0
Dettes représentées par untitre 4 655 0
Total passifs financiers 1049768 0 0 0 0
31 décembre 2023
En milliers d’euros Valeur Juste Valeur
comptable Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
Actifs financiers évalués a la juste valeur
Actifs financiers évalués a la juste valeur par le biais du résultat net 5016 5016 5016
Actifs financiers évalués au colt amorti
Préts et créances sur les établissements de crédit et assimilés, au codit 1140537 0
amorti
Préts et créances sur la clientéle, auco(t amorti 25438 0
Autres actifs financiers 68735 0
Total actifs financiers 1239726 0 5016 0 5016
Passifs financiers évalués au colit amorti
Dettes locatives 4116 0
Dettes envers les établissements de crédit 56 491 0
Dettes envers la clientele 1120460 0
Dettes représentées par unftitre 6611 0
Total passifs financiers 1187678 0 0 0 0
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24.6. - Honoraires des commissaires aux comptes
Les honoraires versés en 2024 et 2023 par la société a ses commissaires aux comptes sont les suivants :
KPMG Ernst & Talenz Alteis Audit
Young
Audit
Montant (€ HT) % Montant (€ HT) %
2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023
Audit
Commissariat aux comptes, certification, examen 114275 | 110460 55% 55% 94695 | 91455 45% 45%
des comptes individuels & Conso
Autres services - - - - - - - -
Sous-total 114275 | 110460 55% 55% 94695 | 91455 45% 45%
Autres prestations rendues par les réseaux
Juridique, fiscal, social - - - -
Autres (précisersi>10 % des honoraires - - - -
d’audit)

Sous-total - - - -
Total 114275 110460 55% 55% 94695 | 91455 45% 45%
25 - Périmétre de consolidation

BOURSE Entréesde % de % d'intérét % de % d'intérét Capitalen Méthode
DIRECT I'exercice contréleau | au31.122024 | contrbleau | au31.12.2023 milliers MEE/IG/IP
31.12.2024 31.12.2023
Société 100,00% Société 100,00% EUR - Société
consolidante consolidante consolidante
France Exoé, Paris 90,00% 90,00% 80,00% 80,00% EUR 530 IG
Pays-Bas EASDAQN.V. 9,36% 9,36% 8,34% 8,34% EUR 2636 MEE

26 - Consolidation de bourse direct

Viasasociété mere E-Viel, le groupe Bourse Direct est intégré dans la consolidation des comptes de VIEL & Cie, dont le siége social estsituéau 9, Place Vendome -
75001 Paris, et dont la maison mere est Viel et Compagnie-Finance, 23 Place Venddme - 75001 PARIS.

27 - Evénements postérieurs a la date de cléture
Au jour de I’arrété des comptes, Bourse Direct n’aconnu aucun événement significatif depuis la cloturede 1’exercice 2024.
28. -Attestation des commissaires aux comptes
A I’Assemblée Générale de la société Bourse Direct,
Opinion

En exécutionde lamissionqui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous avons effectué I’audit des comptes consolidés de la société Bourse Direct relatifs
al’exercice closle 31 décembre 2024, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes consolidés sont, au regard du référentiel IFRS tel qu'adopté dans I'Union européenne, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle
du résultat des opérations de I’exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine, a la fin de I'exercice, de I'ensemble constitué par les personnes et
entités comprises dans la consolidation.

L'opinionformuléeci-dessus est cohérente avec le contenu denotre rapport au comité d'audit.

Fondement de I’opinion

> Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. Nous estimons que les éléments quenous avons collectés sont suffisants
etappropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie "Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I'audit des comptes
consolidés" du présent rapport.

» Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’indépendance prévues par le Code de commerce et par le code de déontologie de la profession de
commissaire aux comptes surla période du ler janvier 2024 a la date d’émission de notrerapport, et notamment nous n’avons pas fourni deservices interdits par I’article
5, paragraphe 1, dureglement (UE) n°537/2014.

Justification des appréciations - points clés de I’audit
En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du Code de commerce relatives a lajustification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance

les points clés de 1’audit relatifs aux risques d'anomalies significatives qui, selon notre jugement professionnel, ont ét¢ les plus importants pour 1’audit des comptes
consolidés de I’exercice, ainsi que les réponses que nous avons apportées face a ces risques.
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Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contextede l'audit des comptes consolidés pris dans leurensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-
avant. Nous n'exprimons pas d'opinionsur des éléments de ces comptes consolidés pris isolément.

» Evaluationdes GOODWILLS

Point clé de l'audit

Comme indiquédans lesnotes4.2.1 et 4.2.14 de I’annexe aux comptes consolidés de votre Groupe, les goodwills au 31 décembre 2024 s’éléventa 21 m€. Votre groupe
teste tous les semestres les goodwills pour identifier d’éventuelles pertes de valeur. La valeur d’utilité des goodwills estappréciée par référencea des flux de trésorerie
futurs actualisés surl’unité génératrice detrésorerie auxquelles les goodwills sont affectés. La méthodologie et les hypothéses utilisées pour réaliser ces tests sont décrites
ennote 4.2.14.

Nous avons considéré ce sujet comme un point clé de ’audit dans la mesure ou 1’évaluation des goodwills implique des jugements complexes de la part de la direction
financiere surles différentes hypotheses utilisées pour1’actualisation des flux de trésorerie futurs.

Réponse d'audit apportée

Nous avons apprécié la méthodologie des tests de dépréciation effectués au regard des normes comptables. Nous avons également réalisé les procédures suivantes :

» comparer les budgets et les hypothéses de croissance des périodes passées avec les résultats réels afin d’apprécier le processus d’estimation réalisé par la direction
financiére dans la détermination des flux de trésorerie;

» apprécierla cohérence des hypothéses sous-jacentes, d’unepart, au regard des prévisions des flux de trésorerie et d’exploitation des activités établies sous le contrdle
de la direction financiére, et, d”autre part, au regard de!’environnementéconomique aux dates de cléture et d’ établissement des comptes;

» apprécier la cohérence des hypothéses constituant le taux d’actualisation établi parla direction de votre société avec des données demarché;

» apprécier la conformité de la méthode de calcul utilisée et vérifier les calculs arithmétiques;

» apprécier le caractére approprié des informations figurant dans I'annexe aux comptes consolidés.

Vérification spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et
réglementaires des informations relatives au groupe, données dans le rapport de gestion du Directoire.

Nous n'avons pas d'observationa formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes consolidés

Autres vérifications ou informations prévues par les textes Iégaux et réglementaires

» Format de présentation des comptes consolidés destinés a étre inclus dans le rapport financier annuel

Nous avons également procédé, conformément a la norme d’exercice professionnel sur les diligences du commissaire aux comptes relatives aux comptes annuels et
consolidés présentés selon le format d’information électronique unique européen, a la vérification du respect de ce format défini par le réglement européen délégué
n°2019/815 du 17 décembre 2018 dans la présentation des comptes consolidés destinés a étre inclus dans le rapport financierann uel mentionné au I de I'article L. 451-
1-2 du Codemonétaireet financier, établis sous la responsabilité du Président du Directoire. S'agissant de comptes consolidés, nos diligences comprennent la vérification

de la conformité du balisage de ces comptes au format défini par le réeglement précité.

Sur la base de nos travaux, nous concluons que la présentation des comptes consolidés destinés a étre inclus dans le rapport financier annuel respecte, dans tous ses
aspects significatifs, le format d'information électronique unique européen.

I ne nous appartient pas de vérifier que les comptes consolidés qui seront effectivementinclus par votre société dans le rapport financierannuel déposéauprés de’AMF
correspondent & ceux sur lesquels nous avons réalisé nos travaux.

» Désignation des commissaires aux comptes

Nous avons été nommés commissaires aux comptes de la société Bourse Direct S.A. par I'Assemblée Générale du 10 mai 2023 pour le cabinet KPMG S.A. et du
19 mai 2009 pour le cabinet TALENZ ALTEIS AUDIT.

Au 31 décembre 2024, le cabinet KPMG S.A. était dans la deuxieme année de sa mission sans interruption et le cabinet TALENZ ALTEIS AUDIT dans la seizieme
année.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d’entreprise relatives aux comptes consolid és

11 appartient a la direction d’établir des comptes consolidés présentant une image fidele conformément au référentiel IFRS tel qu'adopté dans I'Union européenne ainsi
que de mettre en place le contr6le interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes consolidés ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci
proviennent de fraudes ourésultent d'erreurs.

Lors de I’ établissement des comptes consolidés, il incombea la direction d’évaluer la capacité de la société a poursuivre so n exploitation, de présenter dans ces comptes,
le cas échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité d’exploitation, sauf's’il est prévu
de liquider la société ou de cessersonactivité.

Il incombeau comitéd’audit de suivre le processus d’élaboration de I’ information financiére et de suivre l'efficacité des systémes de contrdle interne et de gestion des
risques, ainsi que le cas échéant de l'audit interne, en ce qui concerne les procédures relatives a I'élaboration et au traitement de I'information comptableet financiére.
Les comptes consolidés ont été arrétés par le Directoire.

Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I’audit des comptes consolidés

» Objectif et démarche d’audit
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I nous appartient d'établirun rapport sur les comptes consolidés. Notre objectif est d'obtenir I'assurance raisonnable que les comptes consolidés pris dans leur ensemble
ne comportent pas d'anomalies significatives. L'assuranceraisonnable corresponda unniveau élevé d'assurance, sans toutefois garantir qu'un audit réalisé conformément
aux normes d'exercice professionnel permet de systématiquement détecter touteanomaliesignificative. Les anomalies peuvent p rovenir de fraudes ou résulter d'erreurs
et sont considérées commesignificatives lorsque I'on peut raisonnablement s'attendrea ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent ense fondant sur ceux -Ci.

Comme précisé par l'article L.821-55 du Code de commerce, notre mission de certification des comptes ne consiste pas a garantir la viabilit ou la qualité de la gestion
de votre société.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel
toutau longde cetaudit. Enoutre :

» il identifie et évalue les risques que les comptes consolidés comportent des anomalies significatives, que celles-ci proviennentde fraudes ou résultent d'erreurs, définit
et meten ceuvre des procédures d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection
d'une anomalie significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomaliesignificative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion,
la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contrleintemne ;

» il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour l'audit afin de définir des procédures d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une
opinion surl'efficacité du contrdle interne ;

» il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractere raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les
informations les concemant fournies dans les comptes consolidés ;

» il apprécie le caractére approprié de l'application par la direction de la convention comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou
non d'une incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité de la société a poursuivre son exploitation.
Cette appréciation s'appuie sur les éléments collectés jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient
mettre en cause la continuité d'exploitation. S'il conclut a I'existence d'une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les informations
fourniesdans les comptes consolidés au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas foumies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ouunrefus de certifier ;

» il apprécie la présentation d'ensemble des comptes consolidés et évaluesiles comptes consolidés reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniere a en
donner une image fidéle;

» concernant l'information financiére des personnes ou entités comprises dans le périmétre de consolidation, il collecte des éléments qu'il estime suffisants et appropriés
pour exprimer une opinionsur les comptes consolidés. Il est responsablede la direction, de la supervisionet de la réalisation de I'auditdes comptes consolidés ainsi que
de l'opinionexprimée surces comptes.

» Rapportau Comitéd'audit

Nous remettons au Comité d’audit un rapport qui présente notamment 1’étendue des travaux d'audit et le programme de travail mis en ceuvre, ainsi queles conclusions
découlantde nostravaux. Nous portons également a sa connaissance, le cas échéant, les faiblesses significatives du contrdle interne quenous avons identifiées pour ce
qui concerne les procédures relatives a 1’élaboration et au traitement de 1’ information comptable et financiére.

Parmi les éléments communiqués dans le rapport au Comitéd’audit figurent les risques d’anomalies significatives quenous jugeons avoir été les plus importants pour
I’audit des comptes consolidés del’exercice et qui constituent de ce fait les points clés del’audit, qu’il nous appartient dedécrire dans le présent rapport.

Nous fournissons également au comité d’audit la déclaration prévue par ’article 6 du réglement (UE) n® 537-2014 confirmant notre indépendance, au sens des réges
applicables en France telles qu’elles sont fixées notamment par les articles L.821-27 a L.821-34 du Code de commerceet dans le code de déontologie de la profession de
commissaire aux comptes. Le cas échéant, nous nous entretenons avec le Comité d'audit des risques pesant sur notre indépendance et des mesures de sauvegarde
appliquées.

Paris et Paris-La Défense, le 22 avril 2025
Les Commissaires aux Comptes
TALENZ ALTEIS AUDIT
Christophe CHARETON / Aurélie LEMAZURIER
KPMG S.A.
Sophie Meddouri
29 - Rapport de gestion

Lerapport degestionest tenu a la disposition du public ausiége social de la société.
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