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Etats financiers consolidés.

|. — Comptederésultat.

Compte de résultat (En millions d’Euros) Note 2024 2023
Produitsd’intérét nets 34 465 482
Dont:les produits d'intéréts des instruments financiers non évalués a la juste valeur parle biais
ducompte de résultat (IAS 1.82a) 1954 1920
Produits nets des honoraires et commissions 35 5 3
Produits nets dgs instrumeqts financiers év_aluésa lajuste valeur parle biaisdu comptede 36
résultat (Produits nets de I'évaluation delajuste valeur)1) -3
Pro_d git netdela décon)ptabilisation c_les i nstruments fi'n anciersnon évalués alajuste valeurpar 37
le biais du compte de résultat (produit net des réalisations)1) 79 85
Dont: provenant desactifsfinanciers au colt amorti 40 36
Produits netsde la comptabilité de couverture 38 3 1
Autres produits d’exploitation nets 39 -5 32
Provisions pour pertes de crédit sur des actifs financiers (produits nets des provisions pour
risques)l1) 40 -170 -212
Frais ad ministratifs et généraux 41 -245 -249
Chargeshbancaires et frais similaires 42 -4 -25
Produits netsdesréductions devaleur et des réévaluations d'actifs non financiers 43 -21 -27
Résultat avant impot 104 20
Imp&tsurle résultat 44 -14 1
Résultat net 90 91
Attribuable aux : Actionnaires de PBB 90 91
1)  Seuls les postes condensés entre parenthéses sont utilisés par la suite.
Bénéfices par action (En €) Note 2024 2023
Bénéfices de base paraction 46 0,48 0,51
Bénéfices paraction dilués 46 0,48 0,51
Il. — Etat du résultat global.
(En millions d’Euros) 2024 2023

Résultat net 90 91
Autres éléments cumulés du résultat global -11 -6
Eléments qui ne seront pas reclassés en résultat, nets d’impét -3 -21

Profits/pertes des engagements de retraite, avant imp6t -4 -24

Impdt sur le résultat afférent aux éléments qui seront reclassés en résultat 1 3
Eléments qui peuvent étre reclassés en résultat, nets d'impét -8 15

Profits/pertes sur la comptabilité de couverture de flux de trésorerie, avant impot -13 -4

Profits/pertes non réalisé(e)s

Profits/pertes reclassé(e)s en résultat -13 -4

Profits/pertes sur les actifs financiers a la juste valeur par le biais d’autres éléments du résultat global,
avant imp6t 3 22

Profits/pertes non réalisé(e)s 3 22

Profits/pertes reclassé(e)s en résultat

Imp6t sur le résultat afférent aux éléments qui peuvent étre reclassés en résultat 2 -3
Résultat global sur I’exercice 79 85
Attribuable aux : actionnaires 79 85
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Ill. — Etat dela situation financiére.
(En millions d’Euros)

Actifs Note 31.12.2024 31.12.2023 01.01.2023
Réserve de trésorerie 9, 47 2 010 2728 1044
Actifs financiers évalués a la juste valeur par le biais du compte de résultat 10, 48 1247 944 1075
Justes valeurs positives des produits dérivés autonomes 484 494 562
Titres de créance 127 123 117
Préts et avances aux clients 633 324 394
Participations dans des sociétés et des fonds qualifiés d'instruments de dette 3 3 2
Actifs financiers évalués a la juste valeur par le biais d’autres éléments du
résultat global 11, 49 1 256 1475 1692
Titres de créance 1255 1354 1409
Préts et avances aux clients 1 121 283
Préts et avances au secteur public 12, 50 39 225 45 228 48 734
Actifs financiers au colt amorti avant provisions pour pertes de crédit 39 764 45 811 49 121
Titres de créance 2471 4014 5377
Préts et avances aux autres banques 1737 2 507 5763
Préts et avances aux clients 35434 39 155 37 839
Créances résultant de contrats de location-financement 122 135 142
Provisions pour pertes de crédit sur les actifs financiers au colt amorti -539 -583 -387
Justes valeurs positives des produits dérivés de la comptabilité de couverture 13, 51 135 251 262
Correction de valeur résultant de la comptabilité de couverture de portefeuille (actifs) 14, 52 -43 -56 -84
Participations évaluées selon la méthode de mise en équivalence 14
Biens et équipements 15, 53 33 20 27
Actifs incorporels 16, 54 51 53 49
Autres actifs 17 72 68 58
Actifs d'impdt courant 27 51 43 31
Actifs d'imp6t différé 27 118 129 119
Total des actifs 44 169 50 883 53 007
Capitaux propres et passifs. Note 31.12.2024 31.12.2023 01.01.2023
Passifs financiers évalués a la juste valeur par le biais du compte de résultat 18, 56 700 662 686
Justes valeurs négatives des produits dérivés autonomes 700 662 686
Passifs financiers évalués au co(t amorti 19, 57 39 369 45 913 47 672
Dettes envers les autres banques 2943 6 079 7 507
Dettes envers les clients 18 091 18 829 17 889
Obligations au porteur 17 732 20 402 21 641
Passifs de second rang 603 603 635
Justes valeurs négatives des produits dérivés de la comptabilité de couverture 20, 58 493 789 1125
Correction de valeur résultant de la comptabilité de couverture de portefeuille (passifs) 21, 59 -2 -49 -112
Provisions 22, 60 115 117 135
Autres passifs 23 63 68 57
Passifs d'impot courant 27 10 18 19
Passif d'impéts différés 27 2
Passifs 40 750 47 518 49 582
Capitaux propres imputables aux actionnaires de PBB 24, 63 3121 3067 3125
Capital souscrit 380 380 380
Capital d’apport supplémentaire 1637 1637 1637
Bénéfices non répartis 1227 1162 1214
Autres éléments cumulés du résultat global -123 -112 -106
Autres instruments de capitaux propres (capital AT1) 298 298 298
Participations ne donnant pas le controle dans les capitaux propres 2
Capitaux propres 3419 3365 3425
Total des fonds propres et du passif 44 169 50 883 53 007
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V. — Etat des variations de capitaux propres.

Bulletin n° 82

Capitaux propres imputables aux actionnaires

Cumul des autres éléments du résultat

global (AERG) provenant de :

Capital o - o
(En millions Capital d’apport Bezgfr:ces . Actifs Participation Capitaux
d’Euros) souscrit supplémenta o Comptabilité financiers ~ Autres ne donnant propres
ire distribues Engagements de couverture alajuste instruments pas le
de retraite des valeur de capitaux contréle
flux de par le biais propres
trésorerie des (capital AT1)
AERG
Solde au 01/01/2023 380 1637 1214 -49 -26 -31 298 2 3425
Distribution
(dividende) -128 -128
Versement sur du
capital AT1 -17 -17
Résultat global pour
la période 91 -21 -4 19 85
Résultat net 91 91
AERG aprés impots
sur I'exercice -21 -4 19 -6
Solde au 31/12/2023 380 1637 1162 -70 -30 -12 298 3 365
Solde au 01/01/2024 380 1637 1162 -70 -30 -12 298 3365
Achat d'actions
Distribution
(dividende)
Versement sur du
capital AT1 -25 -25
Résultat global pour
la période 90 -3 -11 3 79
Résultat net 90 90
AERG aprés impots
sur I'exercice -3 -11 3 -11
Solde au 31/12/2024 380 1637 1227 -73 -41 -9 298 3419
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VI. — Etat des flux detrésorerie (1)
(En millions d’Euros) 2024 2023

Résultat net 90 91
Réductions de valeur et amortissement sur les actifs corporels et incorporels 21 27
Réductions de valeur, provisions pour pertes et réévaluations sur les actifs financiers au codt amorti 207 231
Dépréciation ou réévaluation des instruments financiers évalués a la juste valeur par le biais des AERG
Résultat de la cession de titres financiers au colt amorti -74 -66
Résultat de la cession de titres évalués ala juste valeur par le biais d'autres éléments du résultat global -2
Variation des autres positions hors trésorerie 453 289
Autres ajustements -452 -483

Sous-total 243 89
Variation des actifs et passifs des activités opérationnelles aprés correction des éléments non monétaires

Augmentation des actifs/diminution des passifs (-)
Diminution des actifs/augmentation des passifs (+)
Instruments financiers évalués a la juste valeur par le biais du compte de résultat et justes valeurs positives ou
négatives des produits dérivés de la comptabilité de couverture -385 37
Actifs financiers évalués a la juste valeur par le biais d’autres éléments du résultat global 118 156
Instruments financiers au colt amorti(sans versements dans/du capital subordonné) -2 442 -319
Autres actifs résultant des activités d’exploitation -7 -14
Autres passifs résultant des activités d’exploitation -87 -85
Produits d’intérét regus 3032 2821
Charges d'intéréts payées -2 654 -2 242
Imp6t sur le résultat payé/remboursé -13 -22
Flux detrésorerie résultant des activités d’exploitation -2 195 421
Produits de la vente de titres 1986 1763
Paiements pour I'acquisition de titres -454 -296
Versements pour I'acquisition d’actifs corporels et incorporels -24 -23
Flux detrésorerie résultant des activités d’investissement 1508 1444
Produits d'autres instruments de capitaux propres (AT1) 2
Versement de dividendes -128
Paiement en/de passifs de second rang -30
Paiements des passifs liés ala location -6 -6
Versement sur du capital AT1 -25 -17
Variation de la participation ne donnant pas le controle -2
Vente d'actions de filiales consolidées
Fluxdetrésorerierésultant des activités de financement -31 -181
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la cloture de I'exercice précédent 2728 1044
+/- Flux de trésorerie résultant des activités d’exploitation -2 195 421
+/- Flux de trésorerie résultant des activités d’investissement 1508 1444
+/- Flux de trésorerie résultant des activités de financement -31 -181
Trésorerie et équivalents de trésoreriealacldturede I'exercice 2 010 2728
1) Explications dans la note « Note concernant les éléments de I'état consolidé des flux de trésorerie ».
VII. — Notes

1. Informations générales

DEUTSCHE PFANDBRIEFBANK AG (PBB), dont le siege social est a Munich, en Allemagne, est une société anonyme et un
fournisseur majeur de financement pourl'immobilier commercial et I'investissement public. La Société estimmatriculée au registre
ducommerce dutribunal d'instance de Munich (Amtsgericht Miinchen) sousle numéro HRB 41054 ; elle estla société mere du
Groupe Deutsche Pfandbriefbank (Groupe PBB). Son principal établissement est sis Parkring 28, 85748 Garching, Allemagne.

Les états financiers sont établis en euros, la devise de présentation du Groupe PBB etles montants sont généralement arrondis
au million d'euros (M€). Les informations sont présentées en suivant le principe d u seuil de signification. Des différence s mineures
peuventapparaitreentre les chiffres et les totaux indiqués car les valeurs ont été arrondies. Les postes inférieurs a 500 000,00 €
sont présentés comme ayant une valeur de zéro. Les soldes a zéro sontindiqués parun tiret.

Le Directoirede PBB a préparé ces états financiers consolidés le 25 février 2025 et les a approuveés pour p ublication.
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Principes comptables
2. Principes.

Comme le préconise le Réglement 1606/2002 du Parlement et du Conseil européens en date du 19 juillet 2002, pbb a établi les
présents états financiers consolidés pour I'exercice clos au 31 décembre 2024 conformément aux normes intemationales
d’information financiere (IFRS). Les IFRS sont des nomes et des interprétations qui ont été adoptées par le Conseildes normes
comptables internationales (IASB). Elles comprennent les normes internationales d’information financiére (IFRS), les nomes
comptables internationales (IAS) ainsi que les interprétations du comité d'interprétation des IFRS (anciennement appelées IFRIC),
I'ancien comité permanent d’interprétation (SIC). Elles reposent également sur les régles du droit commercial applicables
conformément al'Article 315e (1) du HGB (Code de commerce allemand).

Les états financiers consolidés reposent sur les IFRS telles que celles-ci ont été adoptées en droit communautaire par la
Commission européenne dans le cadre de la procédure d’approbation. Homis certaines regles relatives a la comptabilitt de
couverture de justevaleur pour les couvertures de portefeuilles de risques de taux d’intérét qui sont prévues par I'|AS 39 intitulée
« Instrumentsfinanciers : comptabilisation et évaluation », 'ensemble des IFRS qui sont publiées par I'TASB et qui doivent étre
appliquées ont été entiérement ad optées par I'lUnion européenne (UE). Conformément a la possibilité donnée par I'lFRS 9.7.2.21,
le Groupe pbb continue & ap pliquer pourla comptabilité de couverture les exigences de I'lAS 39 plutdt que les exigences prévues
parle chapitre 6del'lFRS 9. Dans le cadre de la comptabilité de couverture de juste valeur pour une couverture de portefedille
des risques de taux d’intérét, le Groupe pbb applique, en partie, les dérogations autorisées par le droit communautaire. Par
conséquent, les présents états financiers consolidés sont conformes aux IFRS applicables dans 'UE, mais pas a I'’ensemble des
IFRStelles que celles-ciont été promulguées parl'lASB.

IFRSadoptées pourlapremiérefois en 2024, interprétations et amendements

Au cours de l'exercice 2024, le Groupe pbb a appliqué toutes les normes, interprétations et modifications obligatoires dans la
mesure ou elles ont été approuvées par I'Union européenne. Toutefois, afin d'assurer I'intelligibilité et le contenu informatif des
présents états financiers consolidés, le Groupe pbb a omis, le cas échéant, de foumnir des informations sur des questions non
pertinentes ou non significatives. Les amendements suivants ont été appliqués pourla premiére fois:

» Amendements al'lAS 7, Etat desflux de trésorerie, etal'lFRS 7, Instruments financiers : Informations a fournir : Accords
definancement avec lesfournisseurs : Les amendementsal'lAS 7 et & I''lFRS 7 (Amendements aI'lAS 7 Etat des flux
de trésorerie et a I'lFRS 7 Instruments financiers : Informations a fournir : Arrangements de financement avec les
fournisseurs) ont introduit des exigences qualitatives et quantitatives supplémentaires en matiere d'informations a
fournirconcernant les accords de financement avec les foumisseurs, notamment les accords d'affacturage inversé, qui
constituent laforme laplus courante de ce type d'accord. Le Groupe pbb ne s'engagepas dans de telles transactions.

» Amendements a IAS 1 Présentation des états financiers : Classement des passifs en courants ou non courants ;
Classement des passifs en courants ounon courants - Reportde ladate d'entrée en vigueur ; et Passifs non courants
assortis de clauses restrictives : Les amendementsal'lAS 1 visent a préciser que la classification des passifs en tant
gue courants ou non courants est basée sur les droits existants de la société a la date de cléture. Les attentes de la
direction quant a l'exercice effectif d'un tel droit ne doivent pas étre prises en compte. Si un droit d'extension est soumis
a une ou plusieurs conditions (par exemple des clauses restrictives) qui ne sont testées/révisées qu'a une date
ultérieure (apresla date de cloture), le facteur d écisif pour la classification consiste a d éterminer siles conditions étaient
remplies a la date de cléture. En outre, I'!ASB précise que les conditions de prét qui, au choix du créancier, peuvent
conduire a un réglement de la dette sous forme de participations au capital de I'entité doivent étre prises en compte
pour la classification, a moins qu'il n'existe un instrument de capitaux propres comptabilisé séparément au sens de
I'IAS 32. Au sein du Groupe pbb, I'application initiale n'a pas entrainé de changements majeurs dans la classification
etla présentation des passifs dans I'état dela situation financiere, étant donné que ceux-ci sont déja classés en fonction
deleur échéance.

» Amendements al'lFRS 16 Contrats de location : Passif de location dans e cadre d'une cession-bail Les amendements
al'lFRS 16 précisent comment un vendeur-preneur doit ap pliquer les exigences d'évaluation ultérieure de I''FRS 16 au
passifducontratde location découlantde latransaction de vente et de cession-bail. Etantdonné que le Groupe pbb
ne participe actuellement a aucune transaction de vente et de cession-balil, I'application initiale des amendements na
pas eud'impact sur |'évolution des actifs, de la situation financiere et des résultats du Groupe pbb.

Normes, interprétations et amendements adoptésen droit européen qui nesontpas encore obligatoires.
Le Groupe pbbne prévoit pas d'appliquer par anticipation les normes et amendements qui ont été adoptés en droit européen a
la date du bilan, mais dont I'adoption ne sera obligatoire qu'au cours des exercices ultérieurs. Les normes et amendements
suivantsont été adoptés en droit européen ala date du bilan, maisleur application n'est pas encore obligatoire :

. . S Premiére 5
Désignation Publication application Effets prévus
Les amendements a I'lAS 21 ont pour but d'aider les
entités a déterminer siune monnaie peut étre
échangée contre une autre monnaie et quel
Amendements apportés a l'ias 21 : Effets des traitement comptable appliquer sielle ne peut étre
variations des cours des monnaies étrangéres : 15.08.2023 01.01.2025 échangée. Dans lamesure ou le Groupe pbb n'a que

Absence d'échangeabilité

des actifs et des passifs dans des monnaies qui sont
actuellement échangeables, les amendements ne
devraient pas avoir d'impact sur la situation
financiére et la performance.

IFRS, interprétations et amendements publiés mais pas encore adoptés par 'UE

Les amendements suivants n'ont pas encoreété approuvés parl'Union européenne aladate du bilan:
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Application pour

Désignation Publication . )
lapremierefois

Effets prévus

L'IFRS 19 simplifie considérablement les obligations
d'information pour les filiales qui ne sont pas
soumises a leurs propres obligations d'information du
IFRS 19 : Filiales sans responsab_ilité publique : 09.05.2024 01.01.2027 public et qont Ie_:s soc_iétés mére_s i:\ppliq‘uent les IFRS

Informations a fournir pour les états financiers consolidés qu'elles publient.
Pour pbb, en tant qu'institution financiére orientée
vers le marché des capitaux, aucun cas d'application
pertinent ne devrait se présenter.

L'IFRS 18 remplacera I'ancienne norme IAS 1 -
Présentation des états financiers. Elle vise a
améliorer la présentation des informations
financiéres et a rendre les états financiers plus
transparents et plus faciles a comparer. Entre autres,
la nouvelle norme introduit les trois nouvelles

. ) o . catégories suivantes : exploitation, investissement et
IFRS 18 : Presentaftil:):ngepl)'gbllcatlon des états 09.04.2024 01.01.2027 financement dans le compte de résultat. E_n outre, la
norme IFRS 18 comprend de nouvelles exigences en
matiere d'informations a fournir pour les mesures de
performance définies par la direction et
communiquées au public. En conséquence de I'lFRS
18, le Groupe pbb modifiera la structure du compte
de résultat et inclura de nouvelles informations dans
les notes.

Ces amendements et clarifications portent sur le
traitement comptable des contrats de fourniture
d'électricité. En conséquence, I'exception relative a
I'utilisation propre prévue a I''FRS 9.2.4 s'applique
également aux contrats de fourniture d'électricité
dans lesquels la quantité effectivement fournie est
incertaine en raison de la nature du contrat et qui
donnent lieu & des ventes partielles, déclenchées par

Contrats faisant référence a I'électricité cette incertitude naturelle et inévitables en raison des
dépendante de la nature - Amendements a lifrs 18.12.2024 01.01.2026 conditions du marché. Les amendements et
9etalifrs7 clarifications comprennent également I'application de
la comptabilité de couverture et des informations
supplémentaires pour ces contrats. Dans la mesure
ou le Groupe pbb n'a pas de contrats de fourniture
d'électricité pour lesquels la quantité réelle fournie
estincertaine en raison de facteurs naturels,
I'application initiale ne devrait pas avoir d'impact sur
I'actif net, la situation financiére et les résultats
d'exploitation du Groupe.

Les améliorations de I'ASB résumées dans une
norme d'amendement collective sont limitées aux
amendements et corrections moins urgents mais
Améliorations annuelles Volume 11 18.07.2024 01.01.2026 neanmoms,n_ece.ssaweS aux IFRS. Le Volume 11 des
Améliorations annuelles comprend des

amendements aux normes IFRS 1, IFRS 7, IFRS 9,
IFRS 10 et IAS 7. Aucun de ces amendements ne
devrait avoir d'impact significatif surle Groupe pbb.

Les amendements se concentrent sur les regles
d'application du critére de flux de trésorerie aux fins
de la catégorisation des instruments financiers, par

exemple avec des conditions ESG ou des actifs sans
recours, ainsi que des instruments liés
contractuellement. L'accent est également mis sur la

Amendements aux normes IFRS9 et IFRS 7 : décomptabilisation des passifs financiers réglés
Classification et évaluation des instruments 30.05.2024 01.01.2026 électroniquement. De nouvelles exigences en
financiers matiere d'informations a fournir ont également été

incluses. Sur la base du portefeuille du Groupe pbb
au 31 décembre 2024, le Groupe pbb ne s'attend pas
a ce que les amendements aient un impact
significatif sur le compte de résultat ou I'état de la
position financiére sur la base de I'analyse des

amendements a lanorme a ce jour.

Déclaration de conformité au Code allemand de gouvernance d’entreprise

Le Directoire et le Conseil de surveillance de la Société ont publié une déclaration de conformité au Code allemand de
gouvernance d’entreprise conformément a l'Article 161 dela Loi allemande sur les sociétés par actions dans le présent rapport
annuel ainsique sur le site intemet de pbb : (https://www.pfandbriefbank.com/en/the-company/corporate-governance.html).

Rapport degestion combiné

Le rapportde gestion combiné répond aux exigences des paragraphes 315 (1) et (2) du HGB etde lanorme DRS 20 publiée par
le Deutschen Rechnungslegungs Standards Committee (DRSC). Il contient les informations essentielles a propos du Groupe, un
rapport sur sa situation économique, un rapport sur lesrisques et les opportunités, un rapport sur les développements attend us,
un commentaire sur les états financiers annuels non consolidésde pbb selonle HGB, des informations complémentaires et une
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déclaration combinée sur le développement durable. Le rapport surles risques et les o pportunités contient des informations d ont
ladéclarationestobligatoire en vertude I'lFRS 7.

3. Cohérence

Le Groupe pbb applique ses méthodes comptables de maniéere cohérente, conformément au Cadre conceptuel de I'information
financiere, ainsi qu'aux normes IAS 1 et IAS 8. A I'exception de la question exposée ci-dessous, les mémes principes comptables
gue ceux appliquésdansles états financiers consolidés au 31 décembre 2023 ont été appliqués:

- La méthodologie d'information sectorielle a été développée pour I'exercice 2024. Depuisle débutde I'année 2024, les
fonds propres ne sont plus alloués aux segments opérationnels sur la base du capital économique, mais sur la base
des actifs pondérés en fonction des risques (RWA). En effet, les actifs pondérés en fonction des risques (RWA)
constituent désormais le goulet d'étranglement de la planificationactuelle des fonds propres. En conséquence, plus de
fondspropres sont alloués a Real Estate Finance (REF) et moins de fonds propres aux segments « Secondaire (NC)
» et « Consolidation & Ajustements (C&A) ». Les chiffres de I'année précédente ont été ajustés conformément a la
norme IFRS 8.29. Au 31 décembre 2023, les fonds propres des REF sont passés de 2,3 milliards d'euros a 2,9 milliards
d'euros etles fonds propres des segments NC et C&A ontchacun diminué et sont passésde 0,4 milliard d'eurosa 0,1
milliard d'euros. Au cours de I'annéeprécédente, lesrevenus nets d'intéréts des REF ont augmenté et sont passés de
434 millions d'euros a 437 millions d'euros, tandis que les revenus nets d'intérétsdes NC ontdiminué et sont passés
de 46 millionsd'euros a 45 millions d'euros et les revenus nets d'intéréts des C&A sont passés de 2 millions d'euros a
0 million d'euros.

4. Consolidation

Filiales
Nombre de filiales/d’entités1) Filiales entiérement consolidées Filiales non entiérement consolidées
Total Dont: entités ad hoc Total Dont: entités ad hoc

01.01.2023 2
Ajouts
Cessions
Fusions/concentrations -1
31.12.2023 1
01.01.2024 1
Ajouts 4 4 1
Cessions
Fusions/concentrations
31.12.2024 5 4 1
1) Sans pbb.

Unefiliale est une entité controlée parune autre entité. Pbb est réputée avoir le contréle d’une filiale si elledispose du pouvoir
décisionnel pour diriger les activités concemnées, sielle aun droit sur les rendements significatifs produits parlafiliale et si elle
peut utiliser son pouvoir décisionnel pourinfluencer le montant des rendements variables significatifs.

Les entités structurées sont des entités danslesquelles les droits de vote ou les droits similairesne sont pasles facteurs
déterminants pour exercer le controle, parexemple lorsque les droits de vote ne concernent que des taches ad ministratives et
que les activités concernées sont régies par des accords contractuels.

En janvier 2024, pbb a créé etinitialement consolidé Niagara Asset Management LLC, Atlanta, Etats-Unis, en tant que filiale &
100 %. Dans le cadre d'une acquisition de sauvetage réalisée avec des partenaires du syndicat, Niagara AssetManagement
LLC aremboursé un prétdeniveau 3 de pbb en mars 2024 et, ala suite de latransaction, possede 21,7 % des parts de la
société 161 North Clark Holdco LLC, New York City, Etats-Unis, ainsi qu'un préta une autre société en dehors du groupe pbb
dans son étatde la situation financiére. Les partsde 161 North Clark Holdco LLC sont comptabilisées par le groupe pbb selon
laméthode de lamise en équivalence.

En mars 2024 a été créée lasociété pbb Beteiligungs GmbH, Munich, Allemagne, dont I'unique actionnaire est pbbet qui a
concluavecpbbun accord de transfertde pertes et profits et de contréle. Le capital social de la société s'élevea 25 000 euros.
Dans lamesure ou pbb Beteiligungs GmbH n'a pas d'actifsen dehors de I'apport de I'actionnaire, lasociétén'apas étéincluse
dans les états financiers consolidés en raison de son manque d'importance.

En juin etdécembre 2024, pbb a créé troisfiliales 4100 %, Alabama One Asset Management LLC, Alabama Two Asset
Management LLC et Alabama Three Asset Management LLC, chacune basée a Atlanta, aux Etats -Unis. Ces sociétés ont été
utilisées pour restructurertrois financements immobiliers de pbbaux Etats-Unis. La société Alabama One Asset Management
LLC détientdeux tranches subordonnées dans un financementimmobilier. Les deuxtranches ont une priorité différente I'une de
I'autre, latranche senior étant partiellement utilisée. La société Alabama Two Asset Management LLC détient une tranche
subordonnée d'un financementimmobilier. La société Alabama Three Asset Management LLC détient troistranches d'un
financementimmobilier. Ces tranches ont des priorités différentes les unesdes autres. En outre, destiers extérieurs au Groupe
ontfournide nouveaux financements sous la forme de tranches de rang moyen. Les trois sociétés sontinclusesdans|es états
financiers consolidésde pbb parle biais d'une consolidation intégrale. Avant la restructuration, les financements ont été évalués
au co(tamorti etont été dépréciésau niveau 3. Larépartition destrois financements et la consolidation initiale des trois
sociétésonteu poureffet que les tranches subordonnées doivent étre évaluées alajuste valeur parle biaisdu compte de
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résultat, en utilisant les provisions pour pertes de créditde niveau 3 existantes. Chez Alabama Two Asset Management LLC, il
y a égalementeu unereprise de provisions pourrisques comptabilisées en résultat pourun montantde 9 millions d'euros, carla
juste valeur du financementimmobilier était supérieure a la valeur comptable nette au momentde larestructuration. [l n'y a pas
eu d'effets sur les résultats des deux autres sociétés.

—.Comptabilité consolidée uniforme

Les états financiers non consolidés des sociétés consolidées sont intégrés aux états financiers consolidésde pbb
conformément a des principes comptables et a des principes d’évaluation uniformisés. Les actifs, les passifs, les produits, | es
chargesetles flux de trésorerie de la société mére et de toutes sesfiliales ap paraissent comme s’il s’agissait d’une seule et
méme entité. Les relations commerciales au sein du groupe de sociétés consolidées sont mutuellement compensées aux fins
delaconsolidation.

Les relations commerciales au sein du périmetre de consolidation sont compensées et les résultats intermédiaires des
transactions intra-groupe sont éliminés.

5. Déclaration des participations au sein des filiales

Dans le cadre des présents états financiers, une liste des participations comprenant lesfiliales ainsi que les autres
participations figure dans la note intitulée « participations de pbb ». L’exercice pour toutes les sociétés entierement consolidées
correspond al’année civile.

—.Restrictions significatives concernantl’accés aux actifs au sein du Groupe

Les restrictions Iégales, contractuelles ou réglementaires ainsi que les droits de protection des participations minoritaires
peuventlimiterla capacité du Groupe a accéder aux actifs et ales transférer facilement depuis uneou plusieurs autres sociétés
pour payer les dettes duGroupe. Aladate de cléture du bilan, il n'y avait pas de participations ne donnant pas le contrdle qui
soientsignificatives pourle Groupe.

6. Déclaration des participations au sein des sociétés associées

En janvier 2024, pbbaacquis 21,7 % des parts dela société 161 North Clark Holdco LLC, New York City, Etats -Unis, par
l'intermédiaire de sa propre filiale établie et consolidée Niagara Asset Management LLC, Atlanta, Etats-Unis, dans le cadre
d'une acquisition de sauvetage réalisée avec des partenaires du syndicat. Le Groupe pbb comptabilise les partsde 161 North
Clark Holdco LLC selon la méthode de lamiseen équivalence. Conformément a I'lAS 1.54, le Groupe pbb comptabilise ces
parts dans |'état de la situation financiére dansla nouvelle ligne « Participations évaluées selonla méthode de mise en
équivalence ». Dans le compte de résultat, la comptabilisationselon la méthode de la mise en équivalence n'apasdonné lieu a
des produits ou des charges significatifs en 2024.

SOMA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Darmstadt KG, Disseldorf, qui n'a pas été mise en
équivalence dansles états financiers consolidés des années précédentes en raison de son importance mineure, a été dissoute
en février 2024.

7. Instrumentsfinanciers

Selon I'IAS 32, un instrument financier correspond a un contrat qui donnelieu a un actif financier pour une entité eta un p assif
financierouaun instrument de capitaux propres pour uneautre entité.

—.Comptabilisation et décomptabilisation

Le Groupe pbb comptabiliseun actif ou un passif financier dans son état de la situation financiere siune société du Groupe
devient partie aux dispositions contractuelles de I'instrument financier.

Les achats oules ventes d’instruments financiers sont comptabilisés a la date de la transaction. Les primes etles escomptes
sont comptabilisés conformément au concept de la comptabilité d’exercice en produits d’intérét nets. Conformément au concept
principal de décomptabilisation de I'lFRS 9, un actif financierdoitétre décomptabilisé si la quasi-totalité des risques et des
avantages a été transférée. Lorsqueles principaux risques et avantages associés a la possession de I'actif financier transféré
nesontnitransférés, niconservés et que le contrdle sur I'actif transféré est conservé, la société d oit comptabiliser I'actif en
fonctiondulien conservé. Il n’existeaucunetransaction au sein du Groupe pbb quirésulte de la décomptabilisation partielle en
raisond’unlien conservé. Les indemnités pourle remboursement anticipé volontaire des créances par les clients sont
présentées dansle produit net des réalisations pour desraisons de transparence.

Dans le cas d'authentiques mises en pension et de titrisations synthétiques, les actifstransférésne remplissent pas les
conditions de décomptabilisation, car les critéres de décomptabilisation de I'lFRS 9 ne sontpas remplis.

Une garantie ayant la méme contrepartie etles mémes conditions (par exemple, un contrat-cadre ISDA) doit étre compensée.
Par conséquent, seulle montant net sera déclaré.

—.Classification et évaluation des instruments financiers

Un actif ouun passiffinancier sera mesuré a sajuste valeur aumomentou il est comptabilisé pour la premiére fois plusou
moins, dans le casd'un actif ou d'un passif financier qui n'est pas évaluéalajuste valeur par le biais du compte de résultat, les
co(ts de transaction qui sont directement attribuables al'acquisition ou al'émission del'actif ou du passif financier.

Les colits amortis correspondent ala valeur attribuée a un actif financierou a un passif financier lors de sa comptabilisati on
initiale, diminuéedes remboursements en principal, majorée ou diminuée de I'amortissement cumulé (calculé par la méthode du
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taux d'intérét effectif modifié) de toute différence entre cette valeur initiale et la valeur al'échéance et, dans le cas d'un actif
financier, ajustée autitre de la correction de valeurpourpertes.

Les instrumentsfinanciers alajuste valeur sont évalués surlabase des coursde marché pour lesactionsou des autres cours
de marché, le cas échéant (Niveau 1). Si un cours n’est pasdisponible sur un marché actif, onarecoursaux cours de marché
observables qui sont applicables a des instruments financiers comparables (Niveau 2). Si les cours des instruments financiers
comparablesne sont pasdisponibles, onarecours ades modeles d’évaluation fondés sur des parametres observables surle
marché. Si ces paramétres ne sontpas observables sur le marché, I'évaluation des actifs financiers est fondée surdes modéles
ayantrecours ades paramétres nonobservables sur le marché (Niveau 3). Les modeéles d'évaluation utilisés sont des modéles
standards sur le marché. Ces modeles, au méme titre que les produits, sont décrits dans la note intitulée « juste valeur des
instruments financiers ».

La meilleure preuve de lajuste valeur d'un instrument financierau momentouil est comptabilisé pour la premiére fois est
normalementle prix de latransaction, c'est-a-dire la juste valeurde la contrepartie qui est donnée ou regue. Sile Groupe pbb
détermineque la juste valeur au moment de la premiére comptabilisation différe du prix de la transaction, I'instrument financier
seraévalué alajuste valeur au momentde la premiére comptabilisation si cette juste valeur est attestée par un prix annonc é
sur un marché actif pourun actif ou un passifidentique (niveau 1) ou en se basant surune technique d'évaluation qui utilise
uniguement desdonnéesissues de marchés observables (niveau 2). Le Groupe pbb comptabilise la différence en bénéfice ou
en perte dansces cas-la. Danstousles autres cas, ladifférence entre lajuste valeuretle prix de latransaction (on parle de «
day one profit ») estdifférée. Aucoursdes exercices 2023 et 2022, il n'y apas eu de day one profit.

En vue de leur évaluation, les actifs financiers doivent étre regroupés dans les trois catégories suivantes :
- alajuste valeur par le biaisdu compte de résultat (JVCR)
- alajustevaleur par le biaisdesautres éléments du résultat global (JVAERG)
- au coGtamorti (CA)

La classification des instruments financiers dépend du modele économique de I’entité concemée en termes degestiondes
actifs financiers (critere du modéle économique) et des caractéristiques des flux detrésorerie contractuels de I'actif finan cier
(critere du flux detrésoreriecontractuel) lors de la comptabilisation initiale.

Un actiffinancierdoit étre évalué au colt amorti (CA) si les deux conditions suivantes sontréunies:
- I'actiffinancier est détenu au sein d’'un modéle économique dont I'objectif consiste a détenir des actifs financiers pour
percevoir desflux detrésorerie contractuels ; et
- les conditions contractuelles de I'actif financier donnent lieu, a des dates d éterminées, a des fluxde trésorerie qui
correspondent uniquement a des remboursements de principal et a des versements d’intéréts sur le principal restant
da.

Un actiffinancierdoit étre évalué alajuste valeur par le biais des autres éléments du résultat global (JVAERG) siles deux
conditons suivantessontréunies:

I'actif financier est détenu au sein d’'un modéle économique dont 'objectif estalafois de percevoir desflux detrésorerie etde
vendre des actifs financiers; et

les conditions contractuelles de I'actif financier donnent lieu, a des dates déterminées, a des fluxde trésorerie qui
correspondent uniquement a des remboursements de principal et a des versements d’intéréts sur le principal restantd (.

Un actiffinancierdoit étre évalué alajuste valeur par le biais du comptede résultat (JVCR)s'il n’est pas évalué au co(t amorti
oua lajuste valeur par le biaisdes autres éléments du résultat global. Une entité peut toutefois effectuer un choixirrévocable,
lors de la comptabilisation initiale, concernant des investissements particuliers dans des instruments de capitaux qui auraie nt
été évalués en cas contrairea lajuste valeur par le biais du compte de résultat, afin de rendre compte des modifications
ultérieures au niveau de lajuste valeur des autres éléments du résultat global. Le Groupe pbb détient un montant non
significatif d'instruments de capitaux. Ceux-ci sont évalués a la juste valeur par le biais du compte de résultat.

En premier lieu, les actifs financiers sont classés en fonction du critére de modele économique. Le modéle économique d’une
entité est établi aun niveau quirend compte de lamaniére dont des groupes d’actifs financiers sont gérés dans leur ensemble
pour atteindre un objectiféconomique particulier. Par conséquent, cette condition ne consiste pas a d éterminerle classement
instrument parinstrument et son application doit se faire a un niveau de regroupement supérieur. Pour ce faire, une entité doit
prendre en compte tous les éléments pertinents qui sont disponibles a la date de I'’évaluation. Ces éléments pertinents
comprennent, sans toutefois s’y limiter :
- lamaniére dontla performance du modéele économique et des actifs financiers détenus au sein de ce modéle
économique est évaluée et dont elle est remontée aux principaux dirigeants de I'entité ;
- les risques quiont un effet sur la performance du modéle économique (et sur les actifs financiers détenus auseinde
ce modele économique) et, en particulier, lamaniére dont ces risques sont gérés;;
- lamaniére dontlesdirigeants de I’entreprise sont rémunérés (la rémunération est par exemple basée sur lajuste
valeur des actifsgérés ou surles flux de trésoreriecontractuels pergus) ;
- lafréquence, lavaleur etles dates des ventestelles que celles-ciont été prévues dansles exercices précédents, les
motifs de ces ventes et les prévisions concernant les activités deventesal’avenir.

Dans une large mesure le Groupe pbb cumule ses actifs financiers pour déterminer le critere de modéle économique au niveau
des secteurs. Toutefois, dans le segment du financementimmobilier (REF), les transactions a syndigquer constituent un
portefeuille spécial. En outre, le segment Secondaire (NC) estdivisé en un portefeuille destiné a étre détenu et un portefeuille
destiné a étre détenu et vendu. En outre, le poste Consolidation et ajustements (C&A) comprend les portefeuilles destinés a
étre détenus ainsique le portefeuillede liquidités, pourlequel il existe une intention de détention etde vente.

Conformémental'lFRS9B4.1.3A, le modéle économique peut consister a détenir des actifs pour percevoirdes fluxde

trésorerie contractuels méme si I'entité vend des actifs financiers dans certaines situations. Ces exceptions peuvent étre dues a
une augmentationdu risque de crédit de I'actif financier, que le Groupe pbb mesure par le ratio prét/valeur du financemento u
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par un changementde laqualitéde crédit, entre autres. D'autres exceptions sontles ventes d'actifs financiersa courtterme, a
condition quele produit réalisable corresponde ap proximativement aux flux de trésorerie restants. En outre, les ventesd'actifs
financiers sont conformes au modele économique consistant a d étenir des actifs pour percevoirdesflux de trésorerie
contractuels siles ventes sont peu fréquentes (méme si elles ont une valeur significative) ou si elles ne sont pas significatives a
lafois individuellement et globalement (méme si elles sont fréquentes). Pour déterminer I'importance, le Groupe pbb compare,
entre autres, le volume des participations vendues avec le volume total du portefeuille auquel les actifs appartenaient. L'une des
rares raisons petut étre, par exemple, une réaction aun changement de traitement réglementaire, comme dansle cas dela
transaction de portefeuille d'actifs financiers du Groupe ppb aux Etats-Unis et au Royaume-Unien 2024.

Siles flux de trésorerie sont réalisés d'une maniere différente des attentesdu Groupe pbb au momentde I'évaluation dumodéle
d'affaires, celan'entraine pas d'erreurde la période précédente dansles états financiers del'entité et ne modifie pasla
classificationdes actifs financiers restants détenus dansle cadre de ce modele d'affaires. La condition préalable est que pbb ait
pris en compte toutes les informations pertinentes disponibles au moment de I'évaluation du modeéle économique. Il peuty avoir
un écart par rapport au modele d'entreprise si, par exemple, plus ou moins d'actifs que prévu lorsde la classification des actifs
ontétévendus. Un tel écart existe dansle Groupe pbb pourles actifsfinanciers évalués au colt amorti dansle segment NC.
Etantdonné que toutes les informations pertinentes disponibles au moment de I'évaluation ont été prises en compte pour ces
actifs, ils continuent d'étre évalués au cot amorti.

Le Groupe pbb doitreclasser les actifs financiers si cela modifie le modéle économique de gestion de ces actifs financiers. Ces
modifications, conformément al'lFRS 9B4.41, qui devraient étre trés rares sont décidées parles instances dirigeantes suite a
des modifications significatives en externe ou en interne et suite a des modifications qui peuvent étre démontrées en externe.
Celapeutconcernerparexemple les regroupements d'entreprises ou l'arrét des activités. Il n'yapas eu de reclassement
d'actifs financiers surles exercices 2024 et 2023.

La deuxieme étape de la classification pour uneentité consiste a classerun actif financier en fonction des caractéristiquesdu
flux de trésoreriecontractuel (critere du flux de trésorerie contractuel). Pour ce faire, une entité doit déterminersiles flux de
trésorerie contractuels correspondent uniquement a des remboursements de principal et a des versements d’intéréts sur le
principal restantd (. Le principal correspond a la juste valeur de I'actif financierlors de sa comptabilisation initiale. Le s intéréts
correspondentalapriseen compte delavaleurtempsde I'argent pour le risque de crédit li¢ au montantdu p rincipal restantd
pour une période de temps donnée, ainsique pourd’autresrisques et d’autres colts de base liés aux préts (parexemple le
risque de liquidité), avec une marge de bénéfice. Lorsqu'il évalue les flux de trésorerie contractuels,le Groupe pbb tient
également compte des produits dérivés qui sontincorporés au contrat héte. Par exemple, si un levieraugmente la volatilité des
flux de trésoreriecontractuels, le critere du flux de trésorerie contractuel ne sera pas rempli. En outre, pour les financements
d'entités structurées sans droit de recours sur des actifs spécifiqgues de I'emprunteur ou surdes paiements provenantde ces
actifs, il convient d'évaluer s'il existe en premierlieu un risque de prét ou un risqued'investissement. S'il y a principalement un
risque d'investissement et non pasun risque de prét, le critere du flux de trésorerie contractuel ne serapasrempli.Le Gro upe
pbb évalue cette distinction en se basant sur le rapport prét-valeur ala date de la premiére comptabilisation de I'actif financier.

Lors de la comptabilisation initiale, une entité peut déteminerde maniéreirrévocable quun actif financier est évalué ala juste
valeur par le biais ducomptede résultat si celapermet d’éliminer ou de réduire de maniére signifi cative une incohérenceau
niveau de I’évaluation oude la comptabilisation qui surviendrait en cas d’évaluation des actifs ou des passifsouen casde
comptabilisation par un autre moyen des profits et des pertes réalisés surces actifs (on parle d’option de juste valeur). Le
Groupe pbb n'utilise pas I'option de juste valeur pour les actifs financiers.

Les passifsfinanciers non dérivés doivent étre évalués au colt amorti, sauf s’ils sont détenus a des fins commerciales ou s’ils
sontévaluésalajuste valeur par le biais du compte de résultat. Au 31 décembre 2024 et au 31 décembre 2023, le Groupe pbb
n'apas émis d'instruments financiers composés avec plusieurs produits d érivésincorporés.

Le montantde lavariation au niveau de lajuste valeur des passifs financiers qui est attribuable aux modificationsdu risque de
crédit pource passifdoit figurer dansles autres éléments du résultat global et le montant restant de la variation doit figurer dans
le compte de résultat. Le Groupe pbb n'apasde passifs financiersnon dérivés évalués alajuste valeurpar le biais du compte
derésultatetil n'utilise pas I'option de juste valeur pour les passifs financiers. Les produits dérivés doivent étre évaluésala
juste valeur par le biais du compte de résultat comme auparavant, sauf s’ils sont utilisés comme des instruments de couverture
dans le cadre de lacomptabilité de couverture de flux de trésorerie.

Conformémental’lFRS 9, les instruments financiers non dérivés du Groupe pbb sont classés et évaluésde lafagon suivante :

- Segment « financementimmobilier » (FI) : Les instruments financiers non d érivés sont principalement évalués au
coUtamorti (modele économique : I'actif financier est d étenu au sein d’'un modele économique dont 'objectif consiste
a détenir des actifs financiers pour percevoirdes flux de trésorerie contractuels). Les exceptions concement les actifs
financiers oules parties d’actifs financiers pourlesquelsil existe une intention de syndication (modéle économique :
I'actif financier n’est pas d étenu au sein d’'un modéle économiquedont I'objectif consiste a détenirdes actifs
financiers pour percevoir des flux de trésorerie contractuels niau sein d’'un modéle économique dont I'objectif estala
fois de percevoirdesflux de trésorerie et de vendre des actifs financiers). Ces actifs doivent étre comptabilisés a la
juste valeur par le biaisdu compte de résultat.

- Segment secondaire (NC): Les instruments financiers non dérivés sont principalement évalués au co(t amorti
(modéle économique : I'actif financier est d étenu au sein d’'un modéle économique dont 'objectif consiste a détenir
des actifs financiers pour percevoir des flux detrésorerie contractuels). Les exceptions sont les suivantes:

e Lesactifs financiers oules parties d’actifs financiers d étenus au sein d’'un modele économique dont
I'objectifestalafoisde percevoirdesflux de trésorerie et de vendre des actifs financiers. Ces actifs sont
évalués alajuste valeur par le biaisdes autres éléments du résultat global.

e Lesactifs financiers quine remplissent pasle critére de flux de trésorerie contractuel et qui doivent donc
étre évalués alajuste valeur par le biais du compte de résultat.

- Portefeuilles de consolidations et ajustements (C&A) : Les instruments financiers non dérivés sont principalement
évalués au co(t amorti (modele économique : I'actif financier est détenu au sein d’un modeéle économique dont
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I'objectif consiste a détenirdes actifs financiers pour percevoir des flux de trésorerie contractuels). Les ex ceptions
sontles suivantes :
e Les actifs financiers détenus au sein d’'un modéle économique dont'objectif estalafoisde percevoirdes
flux detrésorerieetde vendre des actifs financiers. Ces actifs financiers du portefeuille de liquidités sont
évalués alajuste valeur par le biais des autres éléments du résultat global.

Le réglement sur l'infrastructure du marchéeuropéen (EMIR)impose une obligation de compensation pour les produits d érivés
degréagré qui sontstandardisés. Phb utilise Eurex Clearing comme plateforme de compensation centrale pour les produits
dérivés. Pour lestransactions qui sont compensées avec Eurex, pbb applique la compensation sur bilan. La compensation sur
bilan estappliquée pourchague devise et elleinclut les valeurs co mptables des produits d érivés ainsi que les marges calculées
(etrecouvréesou créditées) par Eurex Clearing. Les valeurs comptables nettes sontindiquées dans les postes « justes valeur s
positives des produits dérivés de la comptabilité de couverture » ou « justes valeurs négatives des produits dérivésde la
comptabilité de couverture ».

En accordavec le client, lesflux de trésorerie contractuels d'un instrument financier dans le cadre de I'activité actuelle peuvent
étrerenégociés ou modifiés d'une autre maniére. Ces changements qui sont ap portés aux conditions d'une relation
contractuelle envigueur pendant la durée du contrat sont ap pelés modifications. Les modifications peuvent correspondre ades
renégociations commerciales dictées parle marché ou étre introduites pour éviter des défauts de paiement plusimportants. Il
estnécessaire de vérifier sila modificationest significative ou non.

Les modifications significatives sontimportantes dans la mesure ou, par nature, elles constituent un nouvel i nstrument financier.
La modification peut étre significative pour desraisons qualitatives (parexempleun changement au niveau de l'autre partie ou
au niveau de ladevise) ou quantitatives. En cas de modifications significatives, I'ancien instrument financierdoit étre
décomptabilisé et e nouvel actif financier modifié d oit étre comptabilisé comme nouvel actif.

Dans le cas des modifications non significatives, les amendements convenus concernant les flux de trésorerie contractuels
doivent étre soustraits et la différence entre la valeur actuelle des paiements contractuels modifiés qui sont calculésde cette
maniére etlavaleur comptable (valeur actuelle des paiements contractuels avant la modification) est comptabilisée par le bi ais
ducompte derésultat. Pourles exercices 2024 et 2023, les effets des modifications non significatives des actifs financiers sur
le compte de résultat ont été négligeables.

Les préts comprenant un risque de défaut sontrestructurés parle Groupe pbb si la situation financiere de I'emprunteur s’est
détériorée mais que des prévisions positives en matiére de poursuite de I'activité pourl’encours de prét restent toujours
possibles. Cela est effectué par la modification des modalités correspondantes ou des accords paralléles par voiede
déclaration d’intention unilatérale ou mutuelle. Les accords derestructuration doivent augmenter les possibilités de réaliser ses
créances en souffrance ou, au moins, de réduire le risque de défaut de I'encours de prét. lls incluent généralement, entre
autres, des accords moratoires, des reports d'échéances, la modification des modalités de paiementdesintérétsoudu
remboursement, desréductionsdesintéréts ou du remboursement ou la suspension des accords contractuels (par exemple
des clausesfinancieres), afin que I'emprunteur puissea nouveau honorer ses obligations depaiement. Le risque de crédit
associé aux prétsrestructurés estgéré parles unités Gestion du risque de créditdu Groupe.

—.Comptabilisationdeladépréciation

Les regles concemantla dépréciation dansle cadre de I'lFRS 9 concement des actifs qui sont évalués soit « au colt amorti »,
soit«ala juste valeur par le biais des autres éléments du résultat global », en plus des obligations non comptabilisées telles
gue les engagementsde prét etles garanties financieres. Les reglesn'ont pas a étre appliquées pourles instrumentsde
capitaux propres. Une dépréciation est sous-entendue pour les actifs financiers évalués alajuste valeur par le biais du compte
derésultatlorsde'évaluation ultérieure. L'IFRS 9 contient un modéle en vertu duquel les provisions pour pertes de crédit
peuventétre crééeslorsde la comptabilisation initiale de I'actif financier (ou ala date a laquelle le Groupedevient partie au
contratdans le cadre del’engagement de prét ou de la garantie financiere), sur la base des pertes de crédit potentielles qui
sontattenduesace moment-la.Dansle cadre de I'lFRS 9.5.5.17, il s’agit d’'un montant objectif et pondéré en fonction des
probabilités, qui est établien évaluant toute une série de résultats et de situations possibles. Il sera précisé qu'il s’agitd’une
moyenne pondérée en fonction des probabilités et pas du montant le plus probable.

Lors delacomptabilisation initiale, les dépréciations dans I'activité deprét se fondent surles pertes decrédit attendues au
cours desdouze mois suivants (on parle de niveau 1). La perte de crédit attendue sur 12 moisfait partie des pertesde crédit
attendues pendantla durée de vie de I'actif et elle correspond aux pertes de crédit attendues quisont dues aux défautsde
paiement pouvant survenir au niveau de l'instrument financier dans les douze mois suivantla date de cléture du bilan. En cas
d’augmentation significative du risque de crédit pourl’actiffinancier dansle cadre d’une évaluation ultérieure (niveau 2) ouen
cas de dépréciation du crédit (niveau 3), la dépréciation doit refléter les pertes de crédit attendues pendantladurée deviede
I'actif. Le Groupe pbbn'utilise pasla démarche simplifiée pourles préts dans les contrats de location maisil les distingue au
niveau 1 et2 des dépréciations.

On retrouve dans'lFRS 9 la méme définition de d éfaut que celle qui est utilisée dans le cadre réglementaire. Ainsi, un défaut
intervient :

- lorsqu'ilest peu probable que I'emprunteur puisse remplirses obligations depaiement, ou

- lorsque 'emprunteur a des retards de paiementimportants supérieurs a 90 jours.

Le Groupe pbb établitles pertes de crédit attendues au cas parcas.

Le Groupe pbbacréé des critéres de vérification pourl'attribution des trois niveaux de dépréciation prévus par I'lFRS 9 qui sont
trés étroitement liés aux méthodes ainsiqu'auxinstruments de crédit et de surveillance desrisques. Par ailleurs, la pratique de
lagestion durisque de créditdonne lieu a une intensification de la supervision au fur eta mesure que le niveau de dépréciation
augmente. Chaque actif financier qui n’a pas besoin d’étre évalué a la juste valeur par le biais du compte de résultat doit étre
classé auniveau lors de la comptabilisation initiale s’il n’est pas déprécié. Un actiffinancier passe au niveau2silerisquede
créditaaugmenté de maniére significative mais que I'actif n'est pas déprécié. C'estle cas lorsque :
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- il existe une présomption réfutable de retard de paiementde plusde 30 jours; ou

- le produit financiera une qualification de non-investment grade et, ala date de cl6ture du bilan, la probabilité de
défaut de paiement sur plusieurs années dépasse avec un coefficientd'au moins 2,5 la probabilité de défautde
paiementsur plusieurs annéeslors de la comptabilisation initiale de I'actif financier.

- toute mesure d'abstentiona été mise en ceuvre pour uninstrument financier performant.

Le critereduretard de paiementde 30 jours peut étre réfuté par exemple dans le cas dece que I'on appelle les « retards de
paiementtechniques ». Celapeut étre le cas lorsque I'emprunteur transfére le montant d0 vers un compte en banque erroné et
gu'il réparecette erreur rapidement.

Les contrepartiesdes préts et des titres dontla créance s'est d étériorée par rapport & la date de comptabilisation initiale mais
gui ontencore une qualificaton investment grade et qui n'ont pas de retard de paiementde plusde 30 jours sont évaluées
comme ayantun risque trés faible au niveau de I'attributiondes niveaux de dépréciation.

Un actiffinancierdevrapasserauniveau 3 s'il estdéprécié. Une affaire sera dépréciée si un ou plusieurs évenements quio nt
un effet néfaste sur I'estimation des fluxde trésorerie futurs decet actif financier se sont produits. Les preuves qu'un actif
financierestdéprécié comprennent les données observables concernantles événements suivants:

- des difficultés financiéres significatives de I'émetteur ou de 'emprunteur ;

- un manquementau contrat, par exemple un défautou unretard de paiement ;

- pour des raisons économiques ou contractuelles liées aux difficultés financieres de I'emprunteur, le Groupe pbba

accordé al'emprunteur des concessions qu'iln'aurait pas envisagéesdansun autre cas ;

- il devient probable que I'emprunteur fasse faillite ou qu’il fasse I'objetd’une autre restructuration financiére ;

- ladisparition d'un marché actif pour cet actif financier en raison des difficultés financiéres;;

- I'achat ou le montage d'un actif financier avec une forte décote qui refléte les pertes de crédit subies.

Concemantles actifs financiers dépréciés qui sont achetés ou montés (purchased or originated credit-impaired financial assets
en anglais, POCI), seulesles variations cumulées des pertes de crédit attendues au coursde ladurée de vie de I'actif a partir
de lacomptabilisationinitiale d oivent étre comptabilisées comme des provisions pour pertesaladate de cl6ture du bilan. Pour
ces actifs financiers, les pertes de crédit attendues doivent étre décomptées en utilisant le taux d'intérét effectif ajusté au crédit
qui a été déterminé lors de la comptabilisation initiale. Le taux d'intérét effectif ajusté au crédit doit étre appliquéau c oGt amorti
défini lors de la comptabilisation initiale. La comptabilisation des produits d'intéréts devraétre calculée de cette maniére pour
I'ensemble des échéances, et ce méme si I'emprunteur se redresse. Les produits d'intéréts sont attribués a l'actif POCl etles
remboursementsregus d oivent étre comptabilisés comme des remboursements. Le Groupe pbb n'apas acheté nicréé d'actifs
financiers ayant subiune perte de crédit au 31 décembre 2024 et au 31 décembre 2023.

Le Groupe pbb utilise principalement une démarche parmodeles pour calculer le montant des pertes de crédit attendues. Les
parameétres de risques réglementaires (probabilitéde d éfaut de paiement/PD, et pertes en cas de défaut de paiement/LGD)
ainsi que lesinformations contractuelles, par exemple les flux de trésorerie convenus par contrat, sont utilisés comme base
pour calculerle montant des pertes de crédit pour les instruments financiersde niveau 1 et 2. Le degré d'exposition découle de
lacomparaison entre lesflux de trésorerie convenus par contrat et les flux de trésorerie attendus. Les parametres de risques
gui sont énumérés ci-dessus sont combinés au niveau d'exposition pour déterminerles pertes attendues. Par ailleurs, les
attentes concernant les remboursements anticipés (on parle de taux de remboursement anticipé), les prolongations de préts
attendues (on parle de taux de prolongation) et les prévisions d'utilisation des parties non utilisées d'un engagement (on parle

de facteur de conversion de crédit, FCC) sont prises en compte au niveau desflux de trésorerie attendus. Le parametrede
risques PD est calculé pour chaque emprunteur al'aide de méthodes de notation propres a chaque client. Plusieursfacteursde
risques propres a chaque client, comme le ratio d'endettement, les indicateurs derentabilité et les indicateurs quantitatifs
similaires constituent des facteurs d'entrée au niveau de la méthode de notation. Le parametre de risques LGDest calculé a
I'aide de modéles LGD spécifiques danslesquels les ratios de rentabilité qui sont particulierement prévus pour | ‘aliénation de
garantiesou d'autres parties de I'actif, le rapport propre a la transaction entre les garanties actuelles et la valeur comptabledu
prét, etle délai prévu avantlaréception des paiements, constituent des facteurs d'entrée importants. Ces méthodes denotation
PD et ces modeéles LGD constituent également des méthodes utilisées comme ap proche pourl'évaluation et le controle des
risques.

Les parametres réglementaires de risque sont transformés de maniéere ad équate pourremplir les exigencesde I'lFRS 9. Cela
comprendnotamment la déduction des ajustements prudents qui sont utilisés a des finsreglementaires, la prise en comptede
facteurs macro-économiques dans le cadre dece qu'on appelle la transformation a un moment précis et la transition depuis un
taux d'actualisation réglementaire vers le taux d'intérét effectif exigé par I''FRS 9. Les transformations garantissent notam ment
gue les paramétres de risques ne sont pas biaisés. Les données historiques surla migration des notations ainsi que les
prévisions des d éveloppements macro-économiques (par exemple le taux de chdmage, la croissance économique parpays, le
taux de swap a5 ans par devise et —pour les financements immobiliers — le développement des valeurs de marché des
garantiesdifférenciées par types d'objets et par régions) sont utilisées pour déterminerles probabilités de défaut sur plusieurs
années. Pource faire, des informations dépendant du type de client sont utilisées. Le Groupe pbb prévoit des indicateurs
pertinentsen se basant sur desanalysesinternes et sur des données disponibles en exteme. Les produits d'intéréts sont
calculés en appliquant le taux d'intérét effectif sur I'actif financier, donc sur la valeur comptable brute (valeur comptable avant
provision pour risque).

Pour déterminer les probabilités de défaut a un momentdonné, on utilise les projections macroéconomiques publiées, par
exemple, par laBCE, d'autres banques centrales et des instituts de recherche économique en ce quiconceme le taux de
chémage etle produitintérieur brut. Seule la prévision relative al'année 2025 est utilisée pourles affaires quireléventdes
provisionsdu Niveau 1. Les prévisions établiesjusqu'al'année 2028 sont utilisées pour les affaires qui relévent des provisions
duNiveau 2. A compter de 2029, un modéle de convergence verslamoyenne along terme sera appliqué.

Au 31 décembre 2024, le Groupe pbb n'a pas ajusté les pertes de crédit attendues sous la forme d'une superposition de

gestion, car il estime que les provisions pour pertes surpréts et avances basées sur desmodelesrefletent de maniére
adéquate la situationde risque actuelle.
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La superposition de gestion d'un montant de 31 millions d'euros, qui existait au 31 décembre 2023, a été entierement annulée
parle Groupe pbbdansle courant de I'année 2024. La superposition de gestion avait été créée pourrefléterla dynamique
émergente sur les marchésimmobiliers américains. Lareprise a notamment été possible du fait de I'amélioration des
parametres du marché et de ladiminution de l'incertitude suite aux baisses de taux d'intérétintervenues et a l'amélioration des
prévisionsrelatives ala valeur du marché immobilier.

Les pertes de crédit attendues pour le niveau 3 de dépréciation sont calculées sur labase desflux de trésorerie individuels
avec plusieurs scénarios de probabilités pondérées. Le montant des provisions pourrisques est égal ala différence entrela
valeur comptable de I'actif et la valeur actuelle des flux de trésorerie futurs quisont attendus. Cette derniére est calculée sur la
base du taux d’intérét effectif initial. Les fluxde trésorerie futurs qui sont attendus tiennent compte des perspectives de vente
des garanties, avec par exemple les charges sur lesterrains et les hypothéques. Les produits d'intéréts sont calculés en
appliquant le taux d'intérét effectif au co it amortide I'actif financier.

Les incertitudes liées au climat sont des facteurs de risque qui sont généralement inclus implicitementdans les modéles util isés
pour déterminerles pertes de crédit attendues. Dansle segment REF, par exemple, les préts sont garantis par les biens
immobiliersfinancés. La valeur de marché des biens immobiliers estinfluencée par leurdurabilité. Dans lamesure ou les
valeurs de marché desbiensimmobiliers sontgénéralement d érivées de transactions comparables sur le marché de
I'immobilier, la partdes incertitudes liées au climat dans les pertes de crédit attendues ne peut étre séparée. Par conséquent, il
n'est généralement pas possible de déterminer siles financementsimmobiliers ont modifié le niveau de dépréciation en raison
des incertitudes liées au climat.

Un actiffinancierdoit étre radié en utilisant la d épréciation comptable existante si un recouvrement n'est pas possible sur la
base d'un jugement ad équat. C'est généralementle cas si, lorsdu processus d'exécution de la garantie, il reste encore une
créance impayée et qu'il est probablequ'aucun autre montant ne puisse étre attendu de la part de I'emprunteur (par exemple en
cas d'insolvabilité ou de manque de fonds). Pour les prétsradiés et pour certaines exceptions justifiées, le Groupe pbb tente de
percevoir la créance impayée dans satotalité ou au moinsen partie grace a des mesures d'exécution.

—.Comptabilité de couverture

Tantque les régles sur la comptabilité de macrocouverture n’ont pas été ad optées, I'|ASB offre |a possibilité d appliquerles
anciennes régles de I'lAS 39. Concernantla comptabilité de couverture, le Groupe pbb a exercé I'option de comptabilité lui
permettant de maintenir la réglementation actuelle de I'lAS 39. La comptabilité des relations de couverture figure dans la partie
« notes sur lestransactions dérivées et les éléments de couverture ».

—.Déclarations/Notes

IFRS 7 (« Instruments financiers » : Déclarations et 'IFRS 13 (« Evaluation de lajuste valeur ») exigeaient de déclarerles
informations en fonction des classes d’instruments financiers. Le Groupepbb a principalementsuivi les catégories d’évaluati on
del'lFRS 9 - subdivisées en produits des préts et des avances et en titres de créances, ainsiqu'en dettes enversles autres
banques, dettes enversles clients, obligations au porteur et passifsde second rang - avec les engagements de préts
irrévocables,les garantiesfinancieres, les dérivés de couverture etles réserves de trésorerie, ainsi que les créances résultant
de contrats de location-financement.

Les déclarations spécifiques exigées parl'lFRS 7 figurent dans le rapport surles risques et op portunités, parexempleau niveau
durisque de crédit, durisque demarché etdu risque de liquidité.

8. Contratsdelocation

Comme le stipulel'lFRS 16, un contrat de location confere le droit d utiliser un actif pour une période déterminée moyennant le
paiementd’une contrepartie.

—.LeGroupepbb entant quebailleur

Lors de la premiére comptabilisation d’'un contrat de location, les preneurs comptabilisent un passif lo catif ainsiqu’un actif au
titre du droit d’utilisation. Le passiflocatif est évalué ala valeur actualisée des loyers futurs ; en paralléle, les preneurs
comptabilisent les actifs comptabilisés au titre du droit d’utilisation a hauteur de la valeuractualisée du passif locatif.
L'actualisation est basée sur le taux d'intérét sous-acent au contrat de location ou, sice taux n'est pas aisément disponible, sur
le taux d'emprunt marginal du Groupe pbb pour le contrat de location concemé. En général, les actifs comptabilisés au titre du
droitd’utilisation sont amortis defagon linéaire sur la durée prévue du contrat de | ocation. Toutes les obligations de paiement du
preneur autitre des contrats de location sont ensuite évaluées au colt amort selon laméthode desintérétsréels. Ladette de
location est réévaluée lorsque les paiements de location futurs sont modifiés en raison d'un changement du taux d'indice, ou
lorsque le Groupe pbb modifie son ap préciation quant a I'exercice des options de prolongation ou de résiliation. Dans le cas
d'unetelle réévaluation de ladette de location, la valeur comptable de I'actif lié au droit d'utilisation est également ajustée en
conséquence.

Le Groupe pbb déclare les actifs comptabilisés au titre du droit d'utilisation dans les « actifs corporels », tandis que les passifs
locatifs sontdéclarés dans le poste « autres passifs ». L'amortissement des actifs comptabilisés au titre du droit d’utilisationest
comptabilisé dansla note sur le « résultat net desréductions de valeuret des réévaluations d’actifs non financiers ». Les
chargesd’intérét résultant des passifs locatifs sont déclarées dans le poste « produits d’intérét nets ».

Le Groupepbb entant que preneur abail
En tant que bailleur, le Groupe pbb a souscrit uniguement des contrats de location-financement. En ce qui concerne les

contrats de location-financement, la quasi-totalité desrisques et des avantages inhérents a la propriété de I'actif loué a été
transférée au preneur. Le bailleur comptabilise des créances a hauteur de la valeur de I'investissement net. Les loyerspergus
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sontdivisés en deux parties : une partie correspondant aux intéréts qui est comptabilisée parle biais du compte de résultat et
une partie correspondant au principal.

Le Groupe pbb présente les préts et avances provenant de contrats de location-financement dans les actifs financiers au co(t
amorti. Les produits d’intéréts découlant des contrats de location-financement sont déclarés dansles produits d’intéréts nets.

9. Réserve detrésorerie
La réserve de trésorerie contient les soldes aupres des banques centrales quisont évalués au codt.
10. Actifsfinanciers évalués alajustevaleur par le biais du comptederésultat

Les actifs financiers alajuste valeurpar le biais du compte de résultat comprennent les justes valeurs positives des produits
dérivésautonomes ainsique les actifsfinanciersnon d érivés suivants:

- Préts et avances, titres de créance, partsdans des fonds d'investissement et dans des entités qui ne sont pas
évalués avec une mise en équivalence en raison de leur caractére négligeable et qui ne remplissent pasle critérede
flux de trésoreriecontractuel.

- Parties des actifsfinanciers pourlesquelles il existe une intention de syndication.

Les actifs financiers de cette partie du bilan sont évalués alajuste valeur. Les variationsde lajuste valeur au cours d'une
période affectent le résultat au niveau du poste « produits netsde I'évaluation alajuste valeur» du compte de résultat. Les
versementsd'intéréts et les amortissements pour ces postesfigurent dans les « produits d'intéréts nets ».

11. Actifsfinanciers évalués ala justevaleur par le biais d’autres éléments du résultat global

Le poste «actifs financiersalajuste valeur parle biais d'autres éléments du résultat global » comprend les préts etavan ces
ainsi que lestitres de la catégorie d'évaluation « alajuste valeur par le biais d'autres éléments du résultat global ». Il s'agit
d'actifs financiers non dérivés qui remplissent le critere de flux de trésorerie contractuel de I'lFRS 9 et qui sontdétenus au sein
d'un modele économique dont I'objectif consiste ala fois a percevoirdes flux de trésorerie etavendre des actifs financiers. Les
parties destitresde créance et des avances au niveau du Portefeuille de valeurs et de la consolidation et I'ajustement
remplissent cescriteres.

Les actifs financiers de cette partie du bilan sont évalués alajuste valeur. Les variationsde lajuste valeur au cours d'une
période figurentdansles « autres éléments cumulés du résultat global » des actifs et n'affectent pasle résultat. Les paiements
et les amortissements d'intéréts pour ce poste figurent dans les produits d'intéréts nets. Les dépréciations destrois niveaux
prévus parl'lFRS 9figurent dans les « produits nets des provisions pour risques » au niveau du compte de résultatetdans l es
« autres éléments cumulés du résultat global » au niveau de I'état de la situation financiére. Les profits ou les pertesrésultant
deladécomptabilisationd'actifs financiers évalués alajuste valeurpar le biais d'autres éléments du résultat global figurent
dans les « produits nets desréalisations ».

12. Actifsfinanciers au colit amorti aprés provisions pour pertes de crédit

Le poste « actifs financiers au coit amorti apres provisions pour pertes de crédit» comprend les préts et les avancesainsi que
les titres de la catégorie d'évaluation « au colt amorti ». Il s'agitd'actifs financiers non dérivés quiremplissent le critére de flux
detrésorerie contractuelde I'lFRS 9 et qui sont détenus au sein d'un modéle économique dont I'objectif consiste adétenird es
actifs financiers pour percevoir des fluxde trésorerie contractuels. Les titres de créance et les préts etavances du segment
Real Estate Finance remplissent ces criteres, sauf s'ils sont destinés a un financement syndiqué. En outre, les partiesdes
segments « Secondaire » et « Consolidation et Ajustements » qui satisfont au critére de flux detrésorerie et sont détenues dans
le cadre d'un modele économique dont I'objectif est de collecter les flux de trésorerie contractuels sont comptabilisées au c ot
amorti.

Les actifs financiers correspondant a ce poste du bilan sont évalués au cot amorti. Les produits et les charges des intéréts
pour ce poste figurentdansles « produits d'intéréts nets ». Les dépréciations destrois niveaux prévus par I'lFRS 9 figurent
dans les « produits nets des provisions pourrisques » au niveau du compte de résultat. Les actifs sontprésentés avant et apres
les dépréciations dansla partie « produits » de la situation financiére. Les profits ou les pertesrésultant de la décomptabilisation
d'actifs financiers évalués alajuste valeur parle biais d'autres éléments du résultat global figurent dans les « produits netsdes
réalisations ».

13. Justesvaleurs positives des produits dérivés delacomptabilité de couverture

Le poste «justes valeurs positives des produits dérivés de la comptabilité de couverture » comprend la juste valeurdes produits
dérivés qui sont soumis ala comptabilité de couverture et qui ont unevaleur positive. Etantdonné que le Groupe pbbne
désigne pas de dérivés en comptabhilité de couverture desfluxde trésorerie, la position ne comprend plus que desdérivésde la
comptabilité de couverture de |a juste valeur et du portefeuille de couverture desrisques de taux d’intérét ; dans une moindre
mesure, des risques de change. Ces produits dérivés sont évalués a lajuste valeur. Les variationsde |a juste valeursur une
période affectent le résultat au niveau du poste « produits nets de la comptabilité de couverture » du compte de résultat. Les
versementsd'intéréts et les amortissements pour ces postes figurent dans les « produits d'intéréts nets ».

14. Correction devaleurrésultant delacomptabilité de couverture de portefeuille (actifs)
Le poste « Ajustement de lavaleurde la comptabilité de couverture du portefeuille (actifs) » comprend les justes valeurs qui
sontsoumisesades risques couverts dansles fluxde trésorerie couverts au sein des portefeuilles d’éléments couvertsdu coté

des actifs. Dansle cadre de la comptabilité de couverture de portefeuille, les risques de taux d’intérét associés aux préts et aux
avances ainsi quaux engagements sont couverts par portefeuilles.
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15. Actifscorporels

Les actifs corporels sont généralement évalués au colt d’achat ou au co(t de production. Les valeurs comptables sont amorties
selon une méthode linéaire conformément a la durée d'utilité prévue pour les actifs. En outre, les actifs corporels sont testés au
moinsune fois paran en termes de dépréciation. Si la valeur des actifs corporels est dépréciée, une perte de valeur est
comptabilisée en résultat. Si les raisons de la dépréciation n’existent plus, un montant ne dépassant pas le codtamortioule
coltde production est contrepassé par le biais du comptede résultat. En ce qui concerne les équipements desimmeubles
locatifs, les calculs se basent surla durée du contrat en tenant compte des options de prolongation si cette durée estinférieure
a ladurée d'utilité normale.

Voici ladurée d'utilité nomale par type d’actif :
- Equipements situésdansdesimmeublesloués:de5a 15 ans
- Equipementinformatique (au sens large) : de 345 ans
- Autres équipements d’exploitation: de 3a 25 ans

Le coltd’achatoules colts de conversion ultérieurs sontinscrits si la société en retire un avantage économique
supplémentaire. Les frais de maintenance des actifs corporels sont comptabilisés en résultat surl’exercice au cours duquel ils
ontété dégageés.

Les actifs comptabilisés au titre du droit d'utilisation sont déclarés dansle poste « actifs corporels ». La comptabilisation des
actifs comptabilisés au titre du droit d'utilisationest décrite dans la note « contrats de location ».

16. Actifsincorporels

Les principaux éléments comptabilisés en actifsincorporels sontleslogiciels achetés et créés eninteme. Le goodwill, les
marques et les relations clients ne sontpas inscrits.

Les logiciels sont des actifsincorporels avec une durée d'utilité déterminée. Les logiciels achetés sont évalués au coltd'achat
amorti. Les logiciels générés en interne seront capitalisés s'il est probable que le Groupeen tirera des avantages économiques
futurs et si les dépenses peuvent étre évaluées de maniére fiable. Les charges admissibles pour I'inscription a l'actif des
logicielscréésen internecomprennent les frais externes de matériels et de services quiso nt directement attribuables a la
création dulogiciel utilisé par lasociété, ainsique lesfraisde personnel pourles salariés quiy sontdirectement associés. Les
logicielssontamortis selon la méthode linéaire surune duréede vie utileprévue de troisa huitans. En outre, les actifs
incorporels quiont une durée d’utilité déterminée sont testés en termes de dépréciation touslesans ouchaque foisqu'un
élémentindique que I'actif incorporel peut étre déprécié ou que sa durée d'utilité s'est réduite.

17. Autres actifs

Les autres actifs comprennent essentiellement les garanties qui sont données au titre des charges bancaires. Les garanties
sont comptabilisées au coltamorti. La valeur au bilan de la garantie estindiquée dans la note « Actifs donnés en garantie ». La
comptabilisation des garanties est présentée dansla note « Passifs éventuels, autres obligations et actifs éventuels ».

18. Passifsfinanciers évalués a la justevaleur par le biais du comptederésultat

Les passifsfinanciersalajuste valeur parle biaisdu compte de résultat contiennent les justes valeurs négatives des produits
dérivésautonomes. Les passifsfinanciers correspondant a ce poste du bilan sont évalués ala juste valeur. Les variationsde la
juste valeur au coursd'une période affectent le résultat au niveau du poste « produits nets de I'évaluation alajuste valeur » du
compte derésultat. Les versements d'intéréts et les amortissements pour ces postesfigurent dans les « produits d'intéréts
nets».

19. Passifs financiers évalués au co(t amorti

Le poste « Passifsfinanciers évalués au colt amorti» comprendtous les passifs financiersnon dérivés. Les passifs financiers
correspondant a ce poste du bilan sont évalués au colt amorti. Les produits et les charges desintéréts pource postefigurent
dans les « produits d'intéréts nets ». Les profits ou les pertes résultant de la d écomptabilisation des passifs financiers év alués
au co(tamorti apparaissent dans les « produits nets des réalisations ». Ces décomptabilisations peuvent entrainer des
remboursements anticipésde la partdes emprunteurs.

Entre autres éléments, le poste « Passifs financiers évalués au co (it amorti » contient des passifs de second rang. En cas
d’insolvabilitéou de liquidation, les passifs de second rang ne peuvent étre remboursés qu’une fois que toutes les créances qui
nesontpasde second rang ont été satisfaites. Pour certains instruments de passifs de second rang, les titulaires participe nt
aux pertes nettes ou aux bénéfices nets nonrépartis et non affectés. De plus, le droit aintérét peut étre interrompu oudiminué
dans desconditions particulieres. Pourles autres instruments, le remboursement d'intéréts ne cesse qu’en cas de perte nette
au niveau des bénéfices non répartis et non affectés, qui peut étre rattrapée en fonction de la structuration.

En vertudeI'lAS 32, les instruments de capitaux de second rang émis par les sociétés du Groupe pbb étaient classés comme
passifsfinanciers ou comme instruments de capitaux propres en fonction delateneur des accords contractuelsetdes
définitons du passif financier et des instruments de capitaux propres.

20. Justesvaleurs négatives des produits dérivés delacomptabilité de couverture

Le poste «justes valeurs négatives des produits dérivés de la comptabilit¢ de couverture » comprend lajuste valeur des
produits dérivés qui sont soumis a la comptabilité de couverture et qui ont une valeurnégative. Etantdonné que le Groupe pbb
ne désigne pasde dérivés en comptabilité de couverture des flux de trésorerie, la position ne comprend plus que des dérivés
delacomptabilité de couverture de lajuste valeur et du portefeuille de couverture desrisques de taux d'intérétet,dansune
moindre mesure, desrisques dechange. Ces produits dérivés sont évalués alajuste valeur. Les variations de la juste valeur
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sur une période affectent le résultat au niveau du poste « produits nets de la comptabilité de couverture » du compte de
résultat. Les versements d'intéréts et les amortissements pour ces postesfigurentdansles « p roduits d'intéréts nets ».

21. Correction devaleurrésultantdelacomptabilité de couverture de portefeuille (passif)

Le poste « Ajustement de lavaleurde la comptabilité de couverture du portefeuille (passif) » comprend les justes valeurs qui
sontsoumisesades risques couvertsdansles fluxde trésorerie couverts au sein des portefeuilles d'éléments couverts du coté
des passifs. Dansle cadre de la comptabilité de couverture de portefeuille, les risques de taux d’intérét associés aux préts et
aux avances ainsi qu’aux engagements sont couverts par portefeuilles.

22. Provisions

Une provision est un passif dontI’échéance ou le montantestincertain. Uneprovision sera comptabilisée quand une entité
posseéde une obligation actuelle résultant d’'un événement passé, quand il est probable qu’un décaissement de ressources
représentant des avantages économiques seranécessaire afin d’honorerl’obligation et quand il est possible d’estimerle
montantde I'obligation de maniere fiable. Conformément a I'l|AS 37 point 15, dans derarescas, il n’est pas évidentde savoirsil
s’agitd’une obligation actuelle. Dans ces cas, un événement passé est réputé donner lieu a une obligation actuelle si, en tenant
compte detouteslespreuvesdisponibles, ilest plus probable qu'improbable qu'une obligation actuelle existe au terme de la
période comptable. Dans derares cas, par exemple dansle cadre d’un proces, le fait que certains événements aienteulieuou
que ces événements découlent d’'une obligationactuelle peut étre contesté. Dans ce cas, pbb détermine I’existence d’une
obligation actuelleala cloture dela période déclarative en tenant compte de I'ensemble des éléments disponibles, y compris,
par exemple, desavis d’experts.

En vertude I'lAS 37 point 36 et suivants, la meilleure estimation est utilisée pour évaluer les provisions pour passifs éventuels
et pertes éventuelles attribuables aux transactions en cours. Les provisions a long terme sont généralement actualisées avec
un taux d'intérét qui refleteles évaluations actuellesde la valeurtemporelle des fonds et des risques spécifiques au passif etsi
le taux d'intérét est p ositif.

Les provisions au titre des engagements et des garanties données sont comptabilisées sur la base desregles de dépréciation
del'lFRS9et déclarées en « provisions ».

Les provisions pour lesrégimes a prestations d éfinies sont calculées selon les rapports actuariels conformémenta I'lAS 19.
Elles sont évaluées en utilisantla méthode des unitésde crédit projetées. Le montantde la provision est égal au passif dit net
au titre des prestations définies, qui est la différence entrela valeur actuelle de I'obligation a prestations définies etlajuste
valeur des actifsdu régime.Pbb a cl6turé les actifs du régime sous la forme d’une police d’as surance éligible dansle butde
couvrir des parties du risque associé aux obligations liées aux prestations définies. Laréassurance est garantie au profitd es
bénéficiairesdu régime.

Le calcul du passif net au titre des prestations définies rep ose sur d es hypothéses actuarielles financiéres et démographiques.
Une hypothése démographique correspond par exemple a la mortalité, pourlaquelle pbb a recours a des tableaux d’orientation.
Dans les hypothéses actuarielles financiéres, le taux d’actualisation ala plusforte incidence surle montant du passif au titre
des prestations définies. Le taux d’intérét utilisé pour I'’évaluation est établi selon les rendements du marché des obligations
d’entreprise de qualité supérieure aintérétfixeala cléture de la période déclarative.

L'intérétnet sur le passif au titre des prestations d éfinies est calculé en multipliant le passif au titre des prestations d éfinies par
le taux d'actualisation. Le calcul estréalisé au début de I'exercice en tenant compte de toutesle s variations du passif net au titre
des prestations définies en raison des paiements des cotisations et des prestations au coursde la période. L'intérét net sur le
passifautitre des prestations définies figure dans le compte de résultat avec tousles autres effets des obligations au titre des
prestations définies et des actifs du régime, au niveaudes frais ad ministratifs et générauxdansle poste « chargesde retraite et
charges connexes liées aux avantages sociaux des employés ».

Les réévaluations du passif netau titre des prestations définies découlent des profits et des pertes actuariels ainsique du
rendementdes actifsdu régime, a I'exception des montants quisontinclusen intérétnet surle passif netau titre des
prestations définies. Des réévaluations du passif net au titre des prestations définies sontindiquées en capitaux propres, au
poste « profits/pertes des obligations de retraite ». Les variations de réévaluationdu passif net au titre des prestations d éfinies
au cours d’une période figurent au sein de I'état du résultat global. Des profits et des pertes actuariels sontprovoqués par des
augmentations ou desdiminutions de la valeuractuelle de I'obligation au titre des prestations d éfinies en raison des
changementsdes hypothéses actuarielles et des ajustementsliés a I’expérience. Les variations du taux d’actualisation ont
généralementlaplusforte incidencesur les profits et les pertes actuariels.

Comme d’autres établissements financiers allemands, le Groupe pbb est membre du fonds de pension BVV Versorgungskasse
des Bankgewerbes e.V. (« BVV »). Le Groupe pbb en tant qu’employeur, au méme titre que les salariés éligibles, verse des
cotisations régulieres aux régimes de retraite de BVV. Les tarifs d’assurance de BVV sont calculés et p ensés de maniere a
assurer des versementsde retraite fixes plus des participations aux bénéfices. Chaqueentité membre de BVV estresponsable
subsidiaire desdroitsde retraite de ses salariés éligibles. Le Groupe pbb classe le régime de retraite de BVV comme un régime
a prestations définies maisil le déclare a des fins de comptabilité comme un régime a cotisations d éfinies car I'information
disponible n’est pas suffisante pour |le reconnaitre comme un régime a prestations définies. Le Groupepbb considére que le
risque d’étre redevable d’'obligations de retraite en raison de sa responsabilité subsidiaire est tres faible et aucune provision
n’est comptabilisée a cet égard.

23. Autres passifs
Les chargesapayer constituent un poste des « autres actifs ». Elles incluent également les montants a courtterme averser
aux salariés, les crédits au titre de la flexihilité du tempsde travail etles congés payés parexemple. Les passifsa payer sont

comptabilisés a hauteur du montant qui sera probablement débours é. Si les obligations indiquées dans cette note ne peuvent
pas étre quantifiées de maniere précise aladate de cléture dubilan et si les critéres précisés al'lAS 37 au titre de la
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comptabilisation des provisions sont réunis, ces éléments doivent étre déclarés en provisions. Les passifs locatifs constituent un
autre poste des «autres passifs » et leur comptabilisation est décritedans la note « contrats de location ».

24. Capitaux propres

Les capitaux propres comprennent les capitaux propres attribuables aux actionnaires, lesinstruments de capitaux propres
supplémentaires (capital AT1) etles intéréts non controlés. Les capitaux propres attribuables aux actionnaires comprennent | e
capital souscrit, le capital d'apport supplémentaire, les bénéfices non répartis, le résultatconsolidé et les autres éléments
cumulés durésultat global. Les autres éléments cumulés du résultat global comprennent les réserves pour les réévaluations
des engagements a prestations d éfinies (profits ou pertes résultant des obligations de retraite), pour la comptabilité de
couverture de flux de trésorerie et pour les actifsfinanciers évalués alajuste valeurpar le biais d'autres éléments du ré sultat
global (JVAERG).

Le capital AT1 estclassé en capitaux propres puisqu'il n'y a pas d'obligationde rembourser le capital nid'assurer le service
courantde ladette. Les colts de transaction qui sont directement attribuables a I'émission de capital AT1 et aux coupons
rémunéreés sont directement d éduits des capitaux propres.

25. Paiementfondésurdesactions

Depuis l'exercice 2016, conformément au réglement allemand sur la rémunération dans les institutions financiéres
(Institutsvergitungsverordnung - InstVergV), la structure de paiement de la rémunération liée a la performance du Groupe pbb
pour les membres du Comité de direction et certains employés dont les activités ont une influence significative sur le profil de
risque global du Groupe pbb est divisée en une partie versée et une partie dite de report. 50 % de la partie payable est versée en
especes au cours de I'exercice suivant. Les 50 % restants sont influencés économiquement par I'évolution du cours de l'action
pbb etsontversés apresune période de conservation. La p ériode d'ajoumement pourla partie de la rémunération différée est de
trois, quatre ou cingans. Si les éléments de rémunération différée constituent un droit, lamoitié de la partie différée res pective
estversée en especes. L'autre moitié est a son tour influencée économiquement par I'évolution du cours de I'action de pbb et est
également versée apres|'expiration d'une période de conservation.

La partie différée de larémunération variable susmentionnée, qui estinfluencée en termes financiers par I'évolution du cours de
I'action pbb, représente une rémunération basée sur des actions. Ce paiement fondé sur des actions ne représente pas un
programme d'options sur des actions physiques, mais plutét sur des actions virtuelles dont le montant est convertien un nombre
équivalent d'actions virtuelles. Ce nombre équivalent correspond au nombre d'actions virtuelles attribuées au cours de la période
considérée. Le calcul du nombre d'actions virtuelles est basé sur le cours de cldture moyen Xetra de I'action pbb en février de
I'année suivant I'exercice financier pour lequel larémunération variable est octroyée (prix de souscription). Le nombre d'actions
virtuelles quien résulte est automatiquement converti en un montant en espéeces apres une période de détention d'un an, et payé.
Au cours de I'année de paiement, ces actions virtuelles sont présentées comme « exercées au cours de la période de référence
». La conversion est basée sur le prix moyen de cloture Xetra de I'action pbb en février de I'année de versement (prix de
versement). Par conséquent, lamoitié de larémunération variable des employés concernés estliée a la performance du cours
del'action pbbdans le cadre de la composante de durabilité.

La rémunération basée surdesactions peut étre perdue apres|'octroi sile bénéficiaire a été impligué de maniére significative ou
s'ila commis des actes qui ontentrainé des pertes importantes ou une sanction réglementaire significative pour l'institution, ou
s'il a gravement violé les réglementations extemes ou internes pertinentes en matiére d'aptitude et de conduite (88 18 (5), 20

IWV).

Lorsque, dans le cadre d'un paiement fondé sur des actions, le service estfourniparle bénéficiaire, le passif du Groupe pbb qui
en résulte estcomptabilisé a sajuste valeur parle biais du compte de résultat. La juste valeur du passif estréévaluée a chaque
date decldture, en tenant compte du coursde I'action de pbb, jusqu'a ce que le passif soit réglé, toutesles variationsde lajuste
valeur étant comptabilisées en résultat. Le volume des paiements fondés sur des actions est indiqué dans la note intitulée «
Informations relatives aux parties liées ».

26. Conversion dedevises

La conversion de devises s’effectue conformément aux régles de I'|AS 21. Aladate de cldturedubilan, les éléments monétaires
dans une devise étrangére sont convertis en monnaie fonctionnelle. La devise de présentation est I'euro. Les éléments non
monétaires qui sont indiqués dans une devise étrangére a partir du co(t historique d’achat sont évalués au cours de change
applicable aladate d’achat.

Les produits et les charges qui sont attribuables a la conversion de devises vers la monnaie fonctionnelle sont généralement
comptabilisés en résultat dans les autres produits/charges d’exploitation nets.

L'euro estdevenuladevise fonctionnelle pourtoutes les entités du Groupe. Par conséquent, le groupe de sociétés consolidées
ne comprend pas de sociétésissues de pays hyperinflationnistes.

27. ImpoOtsurlerésultat

L'impo6tsurle résultatest comptabilisé et évalué conformément al'lAS 12 et en suivant 'lFRIC23. Hormis les exceptions qui sont
définies dans la norme, les imp6ts différés sont calculés pour toutes les différences temporelles entre les valeurs IFRS et les
valeurs fiscales (méthode du bilan). Les actifs d'imp6t différé découlant du report des pertes non utilisées, des actifs d’intérét et
des crédits d'imp6t sont comptabilisés conformément a I'lAS 12 point 34 et suivantslorsque cela est nécessaire.

Les impots différés sont calculés en utilisant les taux d’imposition nationaux qui sont attendus au moment ou les différences sont

résorbées, le conceptde I'impot différé étant basé sur la présentation des actifs ou passifs fiscaux ultérieurs (méthode du passif
fiscal). Les changements des taux d'imposition ontété prisen compte.
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S'il est peu probable que les montants reportés par pbb dans ses déclarations fiscales soient réalisés (positions fiscales
incertaines), des passifs d'imp6t sont comptabilisés. Le montant du passif est obtenu a partirde la meilleure estimation possible
duversement d’imp6tqui est attendu (montant attendu ou montant le plus probable de I'incertitude fiscale). Les créances fiscales
dérivant de positions fiscales incertaines sont comptabilisées lorsqu'il est probable qu’elles soient réalisées.

Le Groupe pbb applique I'exemption de comptabilisation des impbts différés résultant de la mise en ceuvre desréglesde I'impdt
minimum mondial par les pays respectifs. Le Groupe pbb n'opére pas dans des pays dont le taux nominal d'impaosition est inférieur
au seuil de 15 %. Le Groupe pbbaindiqué dans les notes les obligations d'information relatives aux amendements de I'l|AS 12
danslanote « Impétssurlerésultat ».

28. Actifsnon courants détenus en vuedelavente

Conformément a'lFRS 5, un actif non courant ou un groupe d’actifs devant étre cédé doit étre classé comme détenu en vue de
la vente si savaleur comptable relative estrecouvrée principalement par le biais d’une transaction de vente plutét que par une
utilisation continue. Pour reclasser un actif détenu en vue de la vente, des conditions doivent étre réunies. Avant tout, il doit y
avoir une intention manifeste de vendre, I’actif doit étre immédiatement disponible et la cession doit étre hautement probable. Au
31 décembre 2024 et au 31 décembre 2023, le Groupepbb ne détenait aucun actifenvue de lavente.

29. Jugements et estimations

Lors de I'élaboration des états financiers, le Groupe pbb procede a des jugements et a des estimations concemant I'avenir qui
peuvent comporter un risque considérable de modification majeure au niveau des actifs et des passifs déclarés pour I'exercice
suivant. Les hypothéses etles parametres sur lesquels s’appuient les estimations reposentsur un jugement ap proprié.

—Continuité de I'activité : Les états financiers consolidés de pbb reposent sur I’hypothése de la continuité de 'activité. Les
conditionsde la continuité de I'activité sont décrites dansle rapport sur les évolutions attendues.

—Classification des instruments financiers (critéres du modele d'entreprise) :A des fins d'évaluation, les actifs financiers
doivent étre classés dans les trois catégories d’évaluation : « a la juste valeur par le biais du compte de résultat », « a la juste
valeur par le biais d'autres éléments du résultat global » et « au colt amorti ». Le classement dépend du critere de modeéle
économique etdu critere de flux de trésorerie contractuel. L'évaluation du classement repose sur les jugements quisont décrits
dans lanote « instruments financiers ». Par exemple, cela concerne I'évaluationde I'intention de détenir des actifs financiers dans
le futur.

—Provisions : pbb comptabilisera une provision pour perte au titre des pertes de crédit qui sont attendues sur un actif financier
évalué au coltamorti ou alajuste valeur par le biais d'autres éléments du résultat g lobal, sur une créance dans le cadre dune
location ou sur des engagements de prét spécifiques, ainsi que sur les contrats de garantie financiére. Pour ce faire, des
informations raisonnables et étayées doivent étre prises en compte, notamment au niveau des informations prospectives.

Les pertes de crédit attendues sont une estimation des pertes de crédit pondérée en fonction des probabilités, autrement dit il
s'agitdelavaleuractuelle des décalages de trésorerie attendus sur la durée de vie prévue de I'instrument financier. Un décalage
de trésorerie correspond a la différence entre les flux de trésorerie qui sont dus a une entité en vertu du contrat et les flux de
trésorerie que |'entité s'attend a percevoir. Lors de la comptabilisation initi ale, les dépréciations dans I’activité de prét se fondent
sur les pertes de crédit attendues sur douze mois (on parle de niveau 1). La perte de crédit attendue sur douze mois correspond
a la partie des pertes de crédit attendues pendant la durée de vie de I'actif qui est égale aux pertes de crédits attendues et
susceptibles de survenir en raison de défauts au niveau de I'instrument financierdans les douze mois suivant la date de cl6ture
du bilan. En cas d’augmentation significative du risque de crédit pour I'actif financier dans le cadre d’une évaluation suivante
(niveau 2) ou en cas de dépréciation du crédit (niveau 3), la dépréciation doit refléter les d éfaillances attendues sur ladurée de
latransaction(pertes decrédit attendues pendant laduréede vie de I'actif).

Les méthodes ainsi que les jugements, y compris les informations prospectives, qui sont utilisés pour calculer une variaion du
niveau de dépréciation et pour estimer le montant de la dépréciation sont révisés chaque année.

Conformément a I'lAS 8.34, les estimations comptables doivent étre modifiées si les circonstances sur la base desquelles
I'estimation a été faite changent ou a la suite de nouvelles informations ou d'une expérience accrue. La détermination des
provisions pour pertes de crédit sur lesinstruments financiers repose surdes estimations comptables. Les paramétres de risque
gue sont la probabilité de défaut (PD) et la perte en cas de défaut (LGD), entre autres, servent de base a la détermination du
montantdes provisions pour pertes de crédit des niveaux 1 et 2 et sonttransformés en une estimation ponctuelle de la situation
actuelle. La transformation ponctuelle utilise des parametres basés sur I'expérience historique des pertes. En 2024, le Groupe
pbb aprocédé a une modification comptable des estimations relatives a I'évaluation des provisions pour pertes de crédit pour les
instruments financiers non dépréciés (niveaux1 et 2) : Le changementd'estimationliéala comptabilité reflete I'expérience actuelle
en matiére de pertes. Depuis 2024, |les taux de défaut a long terme ont été pondérés plus fortement que les défauts a court terme
dans la calibration des modéles de probabilité de défaut. En outre, la pondération des facteurs de risque inclus dansle modele
LGD, tels que le rapport prét/valeur, a été ajustée en fonction de I'expérience historique. Le changement d'estimation lié a la
comptabilité a entrainé une augmentation du provisionnement pour risque de 24 millions d'euros, attribuable aux actifs financiers,
etadonceuun impactde 24 millionsd'euros sur le revenunet provenant du provisionnement pour risque.

—Justes valeurs des instruments financiers dérivés et originaux : Lajuste valeurdesinstruments financiers quine sont pas
cotés sur les marchés actifs est évaluée au moyen de modeles de valorisation. Dans de tels cas, une vérification est réalisée
régulierement pour évaluer si les modéles de valorisation foumissent une norme comparable pour les prix de marché actuels.
Les modeéles de valorisation ne peuvent prendre en compte que des facteurs quantifiables (par exemple les flux de trésorerie et
les taux d’actualisation) qui nécessitent également des estimations. Les changements des estimations associées a ces facteurs
pourraient avoir des conséquences sur les justes valeurs desinstruments financiers.
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Les criteres dansle domaine de I'environnement, du social et de la gouvernance (ESG) devraient avoir une influence croissante
sur les justes valeurs des instruments financiers a I'avenir. Cela pourrait conduire & des ajustements des estimations et des
modeélesd'évaluation.

—Comptabilité de couverture: Les relations entre les éléments couverts et les instruments de couverture peuvent étre
présentées en comptabilité de couverture. Une relation n’est éligible ala comptabilité de couverture que lorsque des conditions
prévues par I'lAS 39 point 88 sont réunies. La couverturedoit notamment étre trés efficace pour compenser les risques découlant
des variationsde juste valeurou desflux de trésorerie qui sont attribuables au risque couvert.

La détermination del’efficacité de la couverture durisque dépend des méthodes d’évaluation des risques, des parametres utilisés
et des estimations afférentes a la probabilité de I'occurrence. Ces méthodes et ces paramétres sont dével oppés en permanence
en fonction des objectifs et des stratégies de gestion du risque.

—Actifs incorporels et actifs corporels, y compris les actifs comptabilisés au titre du droit d’utilisation dans les contrats
de location : Les actifs incorporels et les actifs corporels, y compris les actifs liés au droit d'utilisation des biens loués, sont
soumis ades incertitudes en matiére d'estimation, notamment en ce qui conceme ladétermination de ladurée de vie utile des
actifs par rapport a la période contractuelle prévue du contrat de location et le montant correspondant de I'amortissement
comptabilisé pour chaque période.

—Provisions : Le Groupe pbb arecours a des estimations pour évaluer les provisions. L'incertitude liée aux estimations ap parait
notamment lorsqu’il s’agit d’évaluer le montantdes décaissements futurs, I’horizon temporel et le taux d’actualisation.

—Prélevement bancaire : Le Groupe pbb a fait usage de la possihilité de verser des contributions au Prélevement bancaire
européen, au Fonds de protection des dépots et au Systeme d'indemnisation des banques allemandes, non seulementsousla
forme de contributionsréguliéres, mais aussi en partie sous la forme d'une obligation de paiementirrévocable par le biaisd'une
garantie en especes. Le Groupe pbb reconnait les garanties conformément aux rapports de réunion du Comité bancaire de
I'Institut allemand des commissaires aux comptes. Il y estindiqué que le transfert d'espéeces a titre degarantie en espéces entraine
la comptabilisation d'une créance financiere sur le preneur de garantie (fonds de restructuration) et la décomptabilisation des
especes. Le Groupe pbb estime gu'iln'est pas nécessaire de constituer des provisions, caril est peu probable que le CRU uilise
lagarantie.

La politique comptable repose sur des jugements. Il n'est pas exclu que I'évaluation juridique de la garantie en espéces change.
L'une des raisons pourrait étre I'issue de la procédure judiciaire en cours d'une banque francaise, indépendante du Groupe pbb,
contrele Conseilde résolution unique (CRU) pourle prélevement bancaire européen.

—Impdt sur le résultat : Le Groupe pbb est soumis a un large éventail de réglementations fiscales nationales concernant le
calcul de I'impdt sur le résultat. Afin d’évaluer la charge fiscale, il convient de procéder a des estimations qui sont calculées a
partir des connaissances aladate de cldture du bilan et qui sont étroitement liées ala déclaration fiscale a élaborerau c ours de
I'exercice suivant. Dans certains pays, la charge fiscale actuelle qui est attribuable a I’exercice en cours ne peut étre finalisée
quapreés la réalisation du contrdle fiscal correspondant. Les écarts par rapport a I'estimation de la charge fiscale peuvent avoir
uneinfluencepositive ounégative sur lachargefiscale dans lesannéesavenir.

En ce qui conceme la capitalisation desimp0éts différés sur les reports de pertes et autres crédits d'impét, I'étendue ainsi quela
disponibilité réelle de ces avantages fiscaux sont sujettes a estimation. Ces dernieres sont susceptibles d'étre modifiées en
fonction de nouvelles informations et découvertes. Les pertes importantes qui sont reportées sont soumises au droit fiscal
allemand et leur applicabilité dépend, entre autres, desrestrictions prévues par I'Article 10d de I'EStG, parl’article 8c de la KSIG
et par I'Article 10a de la GewStG. Les actifs d’imp6t différé découlant des pertes reportées sont donc comptabilisés dans la
mesure ou il est possible qu’un revenu imposable ultérieur soit disponible pour compenser les pertes fiscales non utilisées qui ont
été reportées. Le résultat fiscal réel des périodes futures - et donc I'utilisation réelle des reports de pertes et d'intéréts - peut
différer de I'estimation faite au moment de la comptabilisation desimpdts différés.

—Consolidation : Les sociétés et les entités structurées doivent étre consolidées si pbb possede un contrdle direct ou indirect
sur celles-ci. Le controle est réputé exister si pbb dispose du pouvoir décisionnel pour gérer les activités concemées, si elle
posseéde un droit surles rendements significatifs produits par lafiliale et si elle peut utiliser son pouvoir décisionnel pourinfluencer
le montant des rendements variables significatifs. Le niveau de contrdle est évalué en fonction des relations économiques et
contractuelles avec la société ou I'entité structurée. L'appréciation quant au fait que pbb exerce un contréle ou une influence
significative sur la société peut entrainer une marge au niveau dujugement.

30. Notesconcernantlesinformations par secteur opérationnel

Les informations parsecteur pour I'exercice 2024 ont été établies conformément a I'lFRS 8 intitulée « secteurs opérationnels ».
En vertu de I'approche de gestion prévue par I'lFRS 8, les informations par secteur donnent des informations financiéres relatives
a la gestion par secteur, qui sont régulierement utilisées par le directoire (principal décideur opérationnel) pour décider de
I'allocation desressources et pour évaluer la capacité de rendement des secteurs. La structure organisationnelle, qui est alignée
sur les différents produits et services offerts, comprend deux secteurs d’activité définis conformément aux rapportsde gestion en
interne.

Dans le cadre des informations par secteur, le résultat est établi en déduisant du taux d’intérét facturé au client les taux de
financement & échéances symétriques qui sont applicables & la conclusion d’une transaction. A ce titre, les paramétres
nécessairesau niveau des données d’entrée sontindiqués al’'origine d’une nouvelle transaction commerciale dansle cadre de
la comptabilisation des transactions individuelles. De plus, les produits du placement des fonds propres de la banque sont intégrés
au niveau des segments. L'affectation du codit des liquidités sur les secteurs opérationnels repose sur le mécanisme de prix de
transfert pour chaque transaction. Le résultat des secteurs opérationnels du Groupe pbb est basé exclusivement sur les
transactions réalisées avec desclients externes. De ce fait, pbb ne présente pas les revenus par secteur d'activité séparément
selon lesrevenusinternes et externes.
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Les produits oules charges quine peuvent pas étre attribués directement a une transaction de prét spécifique (notamment les
résultats de la cession d'actifs détenus pour la gestion des liquidités, les effets induits par le marché sur le résultat net de
I'évaluation alajuste valeur, les relations de couverture, lareprise ou I'ajout de provisions dansles activités autres que de prét
ainsi que le prélevement bancaire) sont attribués aux secteurs d'activité, généralement au prorata, en fonction des volumes de
financement.

Concemantl'affectation des frais ad ministratifs et généraux aux secteurs opérationnels, on établit une différence entre les frais
qui peuvent étre directement affectés et ceux quine peuvent pas|’étre. Les frais (des unités commerciales, par exemple)qui sont
directementimputables peuvent étre clairement affectés aux secteurs au travers du centre de co(t. Les dépenses qui ne peuvent
étre directementimputées (par exemple les divisions centrales) sontréparties entre les segments al'aide de clés de réparition
pour chague centre de colts.

Les actifs pondérés en fonction des risques (risk-weighted assets en anglais, RWA) par secteur sont établis conformément a
I'affectation des différentes transactions (de risque de crédit, par exemple) et aux types de risques affectés (les risques
opérationnels, parexemple). Lestypes de risques qui ne sont pas directement attribuables sont répartis entre les segments selon
des clés définies.

Depuis le débutdel'année 2024, les fonds propres au bilan sont alloués aux segments sur labase des RWA conformément au
principe du goulet d'étranglement et non plus sur la base du capital économique comme c'était le cas jusqu'a la fin de lI'année
2023 (voirlanote« Cohérence »).

—Financementimmobilier (REF) : Le segment opérationnel REF comprend le financement des investisseurs immobiliers
professionnels regroupés sous I'appellation Real Estate Finance Solutions (REFS). Il s'agit notamment de sociétésimmobilieres
nationales etinternationales, d'investisseurs institutionnels et de fonds immobiliers, ainsi que d'entreprises de taille moyenne et
declients avocationrégionale, en particulier en Allemagne. Les biens immobiliers financés sont principalement desimmeubles
de bureaux, des immeubles résidentiels, des immeubles commerciaux et logistiques et des hotels (d'affaires). En raison de leur
taille encore modeste, les résultats de la division Real Estate Investment Solutions, y compris pbb Invest, sont également
présentésdansle segment REF jusqu'a nouvel ordre.

—Segment secondaire (NC): Le segment opérationnel nonstratégique NC comprend des financements éligibles a la couverture
des lettres de gage, principalement pour la fourniture et I'amélioration d'infrastructures publiques, ainsique des financements non
affectés au secteur public (financements bud gétaires).

Consolidation et Ajustements (C&A) rapprocheles résultats sectoriels cumulés du résultat consolidé. La colonne inclut également
les produits tirés de I'investissement des capitaux propres alloués.

Le nouveau secteur d'activité Real Estate Investment Solutions n'est pas encore présenté comme un secteurdistinct, car ni son
revenu d'exploitation, ni son bénéfice avant imp6t, ni ses actifs ne représentent au moins 10 % des actifs cumulés de tous les
secteurs d'activité. |l fait partie de REF.

31. Comptederésultat par secteur opérationnel

—Produits/charges :

Bulletin n° 82

(En millions d’euros) Ref Secondaire Cé&a Groupepbb
Résultat d’exploitation 2024 451 93 544
2023 514 89 603
Produits d’intérét nets 2024 438 27 465
2023 437 45 482
Produits nets des honoraires et commissions 2024 6 -1 5
2023 4 -1 3
Produits nets de I'évaluation de la juste valeur 2024 -2 -1 -3
2023
Produits nets des réalisations 2024 11 68 79
2023 44 41 85
Produits nets de la comptabilité de couverture 2024 2 1 3
2023 1 1
Autres produits d’exploitation nets 2024 -4 -1 -5
2023 28 4 32
Produits nets des provisions pour risques 2024 -171 1 -170
2023 -213 1 -212
Frais administratifs et généraux 2024 -231 -14 -245
2023 -219 -30 -249
Charges bancaires et frais similaires 2024 -3 -1 -4
2023 -17 -8 -25
Produits nets des réductions de valeur et des réévaluations 2024 -20 -1 -21
D'actifs non financiers 2023 -24 -3 -27
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Résultat avant impot 2024 26 78 104

2023 41 49 90

Coefficient d’exploitation (1) :
. Pbb

€N % Ref Secondaire Konzern
Coefficientd’exploitation 2024 55,7 16,1 48,9
2023 47,3 37,1 45,8

1) Le coefficient d'exploitation correspond aux frais généraux et administratifs et aux produits nets des réductions de valeur et des réévaluations d'actifs non

financiers par rapport au résultat opérationnel.

32. Evaluations liées au bilan par secteur opérationnel

Le directoire controle les évaluations qui sont liées au bilan par secteur opérationnel et qui sont basées sur les volumes de
financement, les actifs pondérés en fonction desrisques et les capitaux propres.

Evaluationsliées au bilan

En milliards d’€ Ref Secondaire C&a Groupepbb
Volumes de financement1) 31.12.2024 29,0 9,7 38,7
31.12.2023 31,1 12,4 43,5
Actifs pondérés en fonction des risques2) 31.12.2024 20,2 0,2 0,2 20,6
31.12.2023 17,5 0,6 0,5 18,6
Equity3) 31.12.2024 3,1 0,1 3,2
31.12.2023 2,9 0,1 0,1 3,1
1) Montants notionnels des tranches résultant des préts consentis et des tranches de portefeuilles de titres.
2) Y compris les positions de risque de crédit pondérées en fonction des risques ainsi que les exigences de capitaux propres pour les positions de
risque de marché et les risques opérationnels avec un facteur d’échelle de 12,5.
3) Hors autres éléments cumulés du résultat global (AERG) provenant de la comptabilité de couverture des flux de trésorerie, des actifs financiers a
la juste valeur par le biais des AERG, du capital AT1 et de la participation ne donnant pas le contrdle.
33. Répartition du résultat d’exploitation
—Résultat d’exploitation par produits :
—Résultat d’exploitation parproduits :
(En millions d’euros) Fmancem(;nEtFu)nmobnmr Autres produits Groupepbb
Résultat d’exploitation 2024 451 93 544
2023 514 89 603

—Produits d’exploitation par région : Le Groupe pbb distingue les régions Allemagne, Reste de I'Europe et Etats-Unis.
L'attribution des valeurs aux régions est basée sur la localisation des siéges sociaux des sociétés du groupe ou de leurs

succursalesrespectivement de leurs bureaux de représentation.

—Produits d’exploitation parrégion :

- , Reste Etats-unis Groupe
(En millions d’Euros) Allemagne del’europe d'amérique pbb
Résultat d’exploitation 2024 504 33 7 544
2023 567 30 6 603

—Produits d’exploitation par client : [l n’y a pas eu de clients significatifsau sensde I'lFRS 8.34 au cours des exercices 2024

et 2023.
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Notes concernant lecomptederésultat consolidé
34. Produits d’intérét nets

(En millions d’Euros) 2024 2023

Produits d’intérét 2951 2760
résultant d’actifs financiers évalués ala juste valeur par le biais du compte de résultat 994 837
résultant d’actifs financiers évalués a la juste valeur par le biais d’autres élémentsdu

résultat global 32 40
résultant d’actifs financiers au cot amorti 1922 1880
résultantd’autres actifs 3 3
Charges d’intérét -2486 -2278
résultant de passifsfinanciers évalués alajuste valeur parle biais ducompte de résultat -1067 -911

résultant de passifs financiers évalués au co it amorti

-1161 -1091

Produits dérivés de la comptabilité de couverture (nets) -257 -275
résultant d’autres passifs -1 -1
Total 465 482

Les produits d'intéréts nets contiennent des intéréts positifs (nets) provenant de produits dérivés pour un montant de 1 million
d'euros (2023 :intéréts négatifs de 2 millions d'euros).

35. Produits netsdes honoraires et commissions

(En millions d’Euros) 2024 2023
Produits des honoraires et commissions 11 8
Résultant des actifs financiers au colt amorti et des passifs financiers quine sont pas évaluésalajuste
valeur par le biais ducomptede résultat 11
Autre activité de prét 11 8
Charges des honoraires et commissions -6 -5
Résultant des actifs financiers au cot amorti et des passifs financiers quine sont pas évalués alajuste
valeur par le biais ducomptede résultat -6 -5
Titres etservices degarde -5 -3
Autre activité de prét -1 -1
Services fiduciaires et autres services -1
Total 5 3

Les « produits des commissions et des honoraires » sont comptabilisés a un moment précis auguell'exécution de I'obligation est
assurée, c'est-a-dire au momentou le service est effectué par le Groupe pbb. Les « produits des commissions et des honoraires»
sontgénérés principalement au niveau du segment REF.

36. Produits netsdel'évaluation delajustevaleur :

(En millions d’Euros) 2024 2023
Produits nets des produits d érivés autonomes 3 -11
Produits dérivés des intéréts 3 -11
Produits nets résultant d’autres actifs financiers évalués a la juste valeur parle biais ducomptede résultat -6 11
Produits dérivés des instruments de dette -6 11
Titres de créance 3
Préts et avances -9
Total -3
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37. Produits nets des réalisations
(En millions d’Euros) 2024 2023
Produitsde la décomptabilisation d'instruments financiers 116 94
Provenant des actifs financiers évalués alajuste valeur parle biais des autres éléments
durésultat étendu 4
Résultantde cessions 4
Résultant d’actifs financiers au coGt amorti 75 37
Résultant de cessions 69 30
Résultant de remboursements anticipés 6 7
Résultant de passifs financiers évalués au colt amorti 39 53
Résultant de remboursements anticipés 39 53
Chargesde ladécomptabilisation d'instruments financiers -37 -9
Résultant d’actifs financiers au colGt amorti -35 -2
Résultant de cessions -35 -2
Résultant de passifs financiers évalués au cotamorti -2 -7
Résultant de remboursements anticipés -2 -7
Total 79 85
38. Produits nets delacomptabilité de couverture
(En millions d’Euros) 2024 2023
Produits nets delacomptabilité de micro-couverturedejuste valeur -3 -4
Résultant des éléments couverts -225 -347
Résultant desinstrumentsde couverture 222 343
Produits nets delacomptabilité de couverture de portefeuille 6 5
Résultant des éléments couverts -56 -24
Résultant desinstrumentsde couverture 62 29
Total 3 1
39. Autres produits d’exploitation nets
(En millions d’Euros) 2024 2023
Produits netsde laconversion de devises étrangéres -7 3
Produits netsdes provisions hors activité de prét -3 29
Autres produits d’exploitation 5
Total -5 32
40. Produits nets des provisions pourrisques
(En millions d’Euros) 2024 2023
Résultant d’actifs financiers -172 -219
Niveau 1 2 19
Niveau 2 10 -27
Niveau 3 -184 -211
Produitsdesrecouvrements d'actifs financiersradiés 1
Produits netsdes provisionsdans l'activité de préthorsbilan 2 6
Total -170 -212

Le résultat netdu provisionnement pour risque des actifs financiers provient presque entierement des actifs financiers « au codt

amorti » mis apart.
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41. Frais administratifs et généraux
(En millions d’Euros) 2024 2023
Frais de personnel -131 -134
Salaires etrémunérations -108 -105
Cotisations sociales -17 -15
Chargesde retraite et charges connexes liées aux avantages sociauxdes employés -9 -9
Autres charges ou produits liés au personnel 3 -5
Fraisnon liés au personnel -114 -115
Chargesopérationnelles et frais de bureau -8 -6
Frais de conseil -27 -28
Frais informatiques -64 -64
Autres frais nonliés au personnel -15 -17
Total -245 -249
42. Charges bancaires et frais similaires
(En millions d’Euros) 2024 2023
Chargesbancaires -22
Mécanisme d'indemnisation des bangues allemandes -4 -3
Total -4 -25
1) Comprend les frais administratifs facturés au titre des charges bancaires.
43. Produits nets desréductions devaleur et des réévaluations d'actifs non financiers
(En millions d’Euros) 2024 2023
Dépréciation ou amortissement -21 -19
Actifs corporels -8 -7
Dont : actifs comptabilisés au titre du droit d’utilisation dans le cadre des contrats de
location -6 -6
Actifs incorporels -13 -12
Dépréciations -8
Actifs incorporels -8
Total -21 -27
44. Impotsurlerésultat
—. Répartition :
(En millions d’Euros) 2024 2023
Impd&tcourant 2 -9
Impotdifféré -16 10
Dont: Impotdifféré sur les déficits reportés -18 12
Total -14 1

Les imp6ts courants comprennent un revenu fiscal pour les années précédentes d'un montant de 12 millions d'euros (2023 : 6
millions d'euros). Le produit fiscal pour les années précédentes résulte essentiellement des demandes de remboursement
d'impots pour les années précédentes et de la réévaluation des risques de controle fiscal. L'année précédente, il résultait

principalement de demandes de remboursement d'impdts en Allemagne et aux Etats-Unis.

Pour les sociétés nationales, I'imp6t différé est calculé a partir du futur taux uniforme de I'impdt sur les sociétés de 15,0 %, plus
I'imp6t de solidarité correspondant a un taux de 5,5 % et la taxe professionnelle au taux d'imposition localement applicable (le
taux actuel de base est de 3,5 %). Il en résulte un taux d'imposition pour le calcul des impéts différés de 27,67 % (en 2023 :

27,67%).

Le tableau suivant montre I’évolution de I'imp06t différé comptabilisé dansles états financiers:
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—. Evolution de 'impét différé :
(En millions d’Euros) 2024 2023

Imp 6t différé comptabilisé dans I'état de la situation financiére
Différence par rapportal’année précédente -13 10
Dont: Comptabilisé en résultat -16 10

AERG issus des engagements de retraite

AERG issus des actifs financiers évalués alajuste valeur par le biaisdes AERG -0 -3

AERG issus de lacomptabilité de couverture de fluxde trésorerie

Dans l'ensemble, les impots différés crédités directement aux capitaux propres ont augmenté de 3 millions d'euros (2023 : 0

million d'euros).

—. Réconciliation :

(En millions d’Euros) (sauf indication contraire) 2024 2023

Résultat avantimp6t 104 90
Taux d’imposition (Iégal) applicable en % 27,67 27,67
Charge d’'impét attendue (calcul) -29 -25
Effets de I'imp6t

Résultant des éléments déductibles et non déductibles 8 -2
Résultantdes correctionsde valeuret de lanon-application del'impét différé -5 22
Résultant des exercices précédents 12 6
Impo6t surlerésultat déclaré -14 1
Taux d’impositiondu Groupe en % 13,46 -1,11

Suite au calcul précissurlabase del'euro, le taux d'imposition sur les sociétés étaitde 13,53 % (2023 : -1,45 %).

Le taux d'imposition applicable pour I'année de référence, y comprisla surtaxe de solidarité, étaitde 27,67 % (2023 : 27,67 %) et
se composait du taux d'imposition allemand sur les sociétés de 15,0 % actuellement en vigueur, de la surtaxe de s olidarité payable
de 5,5 % ainsi que dutaux moyen de lataxe professionnelle de 11,84 % (2023 : 11,84%).

Les taux d'imposition al'étranger varient entre 20,6 % et 30,5 %. En Allemagne, la charge fiscale courante effective avec|'impot
sur les sociétés, la surtaxe de solidarité et la taxe professionnelle est de 9,49 % (2023 : 11,07 %) en raison de ['utilisaton des
reports de pertes dans le cadre de I'imposition minimale allemande. La diminution de la charge fiscale effective actuelle par
rapport a 2023 est due au fait que la loi sur les opportunités de croissance a augmenté |'utilisation des reports de pertes pour
I'impdtsurles sociétésde 60 % a 70 % pour les périodes d'évaluation de 2024 a 2027.

Les effets attribuables aux éléments déductibles et non déductibles concernent principalement les revenus supplémentaires
imposables et le résultatimposable minimum ainsique les dépenses non déductibles qui ne doivent pas étre pris en compte en
tantqu'impdts différés en raison d'écarts permanents, mais qui ont réduit ou augmenté la base d'imposition.

Les effets découlant des ajustements d'évaluation et de la non-application des impéts différés comprennent les effets de
I'amortissement des actifs d'impdts différés des différences de solde et de I'utilisation des pertes fiscales reportées précédemment
non comptabilisées.

Le poste « Effets des années précédentes » comprend les impdts réels des années précédentes, qui résultent essentiellement
des demandes de remboursement d'impdts et de la réévaluation des risques de contrdle fiscal. L'année précédente, ce poste
résultait principalement de demandes de remboursement d'impéts en Allemagne et aux Etats-Unis.

Le taux d’imposition du Groupe est le rapport entre I'impdt sur le résultat qui est co nstaté (impot courant et différé) et le résultat
avantimpot.

Les passifsoules actifs d’impot différé concernent les éléments suivants :
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—. Passifs/actifs d’impotdifféré :

(En millions d’Euros) 2024 2023

Actifs et passifs financiers a la juste valeur 181 199
Préts et avances au secteur public 3 23
Justes valeurs positives des produits dérivés de la comptabilité de couverture 8 43
Autres actifs/passifs 17 16
Passifs d’impot différé avant compensation 209 281
Compensation -207 -281
Passifs d’impot différé aprés compensation 2
Actifs et passifs financiers a la juste valeur 147 263
Actifs et passifs financiers au colt amorti 65
Justes valeurs positives/négatives des produits dérivés de la comptabilité de couverture 49 44
Autres actifs/passifs 17 27
Provisions 6 18
Déficits reportés 40 58
Actifs d’impot différé avant compensation 324 410
Compensation -207 -281
Actifs d’impot différé aprés compensation 118 129

L'évaluation delarecouvrabilité des actifs d'imp6t différé sur les différences temporaires déductibles et sur les reportsd e pertes

estbasée sur laplanification fiscale d érivée de |a planification générale de I'entreprise.

Aladate de clbture, il existait des reports de pertes fiscales non utilisées pour I'impdt sur les sociétés d'un montant total de 2 453

millions d'euros (31 décembre 2023 : 2 467 millions d'euros) et pour la taxe professionnelle d'un montant total de 2 632 millions

d'euros (31 décembre 2023 : 2 460 millions d'euros), pour lesquels aucun actif d'impét différé n'a été comptabilisé. Les reports

de pertes peuvent étre utilisés indéfiniment, sous réserve d'un changement préjudiciable de I'actionnaire. Parmi les reports de

pertes fiscales non utilisées pour I'impdt sur les sociétés sur lesquelles aucun actif d'impdt différé n'a été comptabilisé, 6 millions

d'euros sont attribuables a I'établissement permanent en Espagne (31 décembre 2023 : 7 millions d'euros). En outre, aucun actif

d'imp &t différé n'a été comptabilisé sur des différences temporelles d éductibles de 257 millions € (31 décembre 2023 : 328 millions

€) qui peuvent étre reportées indéfiniment. La création et la reprise de différences temporaires ont donnélieu a un produit dimp6t

différé de 2 millionsd'euros (2023 : charge d'imp6t de 2 millions d'euros).

Les variations dutaux d’imposition n‘ont pas donné lieu ades charges ou a des produits d’'imp6t différé au cours de I’exercice ou

pendant|’exercice précédent.

L'utilisation de pertes fiscales non comptabilisées précédemment a entrainé une réduction de la charge d'imp6t réelle de 14

millions d'euros (2023 : réduction de la charge d'imp6t de 0 million d'euros). Les charges d'impét différé de 17 millions d'euros

(2023 : 21 millions d'euros) résultentde I'utilisation et des déductions pour pertes des reports de pertes fiscales précédemment

comptabilisées.

En 2024 et 2023, il n'y apas eude différencesliéesades investissements dans desfiliales.

—. Imp&t minimum mondial :Le Groupe pbb entre dans le champ d'application de la réglementation relative a I'impt minimum

mondial. L'impdt minimum mondial est prélevé au niveau de la Deutsche Pfandbriefbank AG en tant que société mere ultime pour

la premiére fois pourla période de référence en Allemagne. En outre, pbb est également soumise a des réglementations

comparables au Royaume-Uniainsiqu'en France, en Espagne eten Suéde.

Aucun imp6t minimum n'a été encouru dansun paysau coursde la période de référence.

45. Profits nets/pertes nettes

Le compte de résultat contient les profits nets et les pertes nettes suivants qui sont comptabilisés au résultat en fonction des

catégories d’évaluation :

—. Profits nets/pertes nettes par catégoried'évaluation :

(En millions d’Euros) 2024 2023
Actifs financiers
A la juste valeur par le biais du compte de résultat -3
Résultant de produits dérivés autonomes 3 -11
Résultant des instruments de dette -6 11

A la juste valeur par le biais des autres éléments du résultat global 2 4
Au colt amorti -132 -183
Passifs financiers
Au colt amorti 37 46
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Les gains etpertesnetsindiqués dans e tableau comprennent les dotations et les reprises de provisions pourpertes de crédit,
ladécomptabilisation des profits et des pertes ainsique les résultats de I'évaluation de la juste valeur des instruments finan ciers

comptabilisés au comptede résultat.

46. Bénéfices par action

Bénéfices par action 2024 2023
Résultat net attribuable aux actionnaires de pbb en millionsd’€ 90 91
Dont : attribuable aux détenteurs d'actions ordinaires en millionsd*€ 65 68
Dont : attribuable aux investisseurs AT1 en millionsd’€ 25 23
Nombre moyen d’actions ordinaires émises unités 134 475 308 134 475 308
Nombre moyen ajusté d’actions ordinaires émises unités 134 475 308 134 475 308
Bénéfices debasepar action en€ 0,48 0,51
Bénéfices par action dilués en€ 0,48 0,51
Les bénéfices paraction sont calculés conformément al'lAS 33 en divisant le résultat net attribuable aux d étenteurs d'actions
ordinaires parle nombre moyen pondéré d’actions ordinaires. Le revenu net/la pertenette est alloué(e) en supposant que les
intéréts apres impots pourle capital AT1, qui sontaccumulés pro rata temporis, ainsi qu'en supposant le plein fonctionnement
ducouponAT1 discrétionnaire.
Notes concernant I’état consolidé de la situation financiére (actifs)
47. Réserve detrésorerie
(En millions d’Euros) 31.12.2024 31.12.2023
Solde aupresdesbanquescentrales 2010 2728
Total 2010 2728
Les avoirs en caisse au 31 décembre 2024 s’éleventa 0 million d’euros, au méme titre que I'année précédente.
48. Actifsfinanciers évalués alajustevaleur par le biais du comptederésultat
En millions d’€ 31.12.2024 31.12.2024
Justes valeurs positives des produits d érivés autonomes 484 494
Participations dans des sociétés et des fonds qualifiés d'instruments de dette 3 3
Parts de fonds d'investissement 3 3
Titres de créance 127 123
Obligations et effets de commerce 127 123
Emetteurs du secteur public 87 84
Autres émetteurs 40 39
Préts et avancesaux clients 633 324
Préts et avancesau secteur public 135 137
Préts et avancesimmobiliers 498 187
Total 1247 944
49. Actifs financiers évalués a la juste valeur par le biais d’autres éléments du résultat global
En millions d’€ 31.12.2024 31.12.2023
Titres de créance 1255 1354
Obligations et effets de commerce 1255 1354
Emetteurs du secteur public 369 540
Autres émetteurs 886 814
Préts et avances aux clients 1 121
Préts et avancesau secteur public 1 21
Autres 100
Total 1256 1475

50. Actifsfinanciers au co(t amorti aprés provisions pour pertes de crédit (y comprisles créances résultant de

contrats delocation-financement)
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—. Actifs financiers au co(t amorti avant provisions pour pertes de crédit :
En millions d’€ 31.12.2024 31.12.2023
Titres de créance 2471 4014
Obligations et effets de commerce 2471 4014
Emetteurs du secteur public 1763 3286
Autres émetteurs 708 728
Préts et avances aux autres banques 1737 2507
Préts et avancesau secteur public 547 548
Investissements en monnaie 407 1147
Préts et avancesaux autres banques 783 812
Préts et avances aux clients 35434 39 155
Préts et avancesau secteur public 6 907 8 250
Préts et avancesimmobiliers 28491 30875
Autres préts etavances aux clients 36 30
Créances résultant de contrats de location-financement 122 135
Total 39764 45811
—. Evolution des provisionspourrisques :
Transfert Transfert vers Transfert Nouvelles Remle)g‘usrse Montants d\Llla:riisatLO;ge Autres
En millions d’€ 01.01.2024 vers Iel le niveau 2 vers Ie3 aff@irels et ot utilisés crédil(gnette variations 31.12.2024
niveau niveau ajouts décomptes s)
Provisions pour pertes de
crédit sur des actifs
financiers -583 -14 12 250 -170 -34 -539
Evalués au coit amorti -583 -14 12 250 -170 -34 -539
Titres de créance -1 1
Niveau 1 -1 1
Préts et avances aux clients -582 -14 11 250 -170 -34 -539
Niveau 1 -38 -10 6 -14 5 4 10 -37
Niveau 2 -130 10 -6 21 6 8 4 -4 -1
Niveau 3 -414 -21 238 -184 -30 -411
Provisions pour les
activités de prét hors bilan
(passifs éventuels et autres
engagements) -6 2 -4
Niveau 1 -2 1 -1
Niveau 2 -4 1 -3
Total -589 -14 14 250 -170 -34 -543
—. Evolution des provisionspourrisques :
Rembourse Variations
Transfert Transfert Transfert Nouvelles ments Montants du Autres
En millions d’€ 01.01.2023 vers le vers le vers le affaires et Et utilisés risque de variations 31.12.2023
niveau 1 niveau 2 niveau 3 ajouts décomptes crédistgnette
Provisions pour pertes
de crédit sur des actifs
financiers -387 -32 16 35 -203 -12 -583
Evalués au colt amorti -387 -32 16 35 -203 -12 -583
Titres de créance -1 -1
Niveau 1 -1 -1
Préts et avances aux
clients -386 -32 16 35 -203 -12 -582
Niveau 1 -44 -24 32 2 -32 3 48 -23 -38
Niveau 2 -131 24 -32 12 13 -40 24 -130
Niveau 3 -211 -14 35 -211 -13 -414
Provisions pour les
activités de prét hors
bilan (passifs éventuels
et autres engagements) -13 -4 3 7 1 -6
Niveau 1 -5 -2 1 -4 3 5 -2
Niveau 2 -8 2 -1 2 1 -4
Total -400 -36 19 35 -196 -1 -589
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1) Ajustement des montants de |'année précédente de la provision pour pertes sur les préts et avances a la clientéle : & I'origine, 27 millions d'euros ont été transférés du niveau 2 au
niveau 1 et 39 millions d'euros du niveau 1 au niveau 2. La variation nette du risque de crédit s'élevait initialement a 50 millions d'euros au niveau 1 et a -53 millions d'euros au niveau
2.

Les provisions pour pertessur les actifsfinanciers évalués alajuste valeur par le biaisdes autres éléments durésultat global et
sur les créances de contrats de location-financement s'élevaient a moins d’1 million d'euros au 31 décembre 2024 et au 31
décembre 2023.

Si tous les actifs financiers de niveau 1 passaient au niveau 2, le niveau des provisions pour pertes de crédit augmenterait de 44
millions d'euros au 31 décembre 2024 (31 décembre 2023 : 57 millions d'euros). Pourles activités hors bilan, il y aurait également
une augmentationde 2 millions d'euros aladate de cldture (31 décembre 2023 : 4 millions d'euros).

Si tous les actifs financiers de niveau 2 passaient au niveau 1, le niveau des provisions pour pertes de créditdiminuerait de 33
millions € (31 décembre 2023 : 62 millions €). Pour les activités hors bilan, ily aurait également une réductionde 1 million d'euros
(31 décembre 2023 : 3 millionsd'euros).

Le Groupe pbbautilisé un scénario de base avec une pondération de 55 % (au 31 décembre 2023 : 55 %), un scénario positif
avec une pondération de 5% (au 31 décembre 2023 : 5 %) et un scénario négatif avec une pondération de 40 % (au 31 décembre
2023 : 40 %) comme base de calcul des provisions pour pertes des Niveaux 1 et 2. Si le scénario positif était pondéré a 100 %,
les provisions pour pertes de crédit seraient réduites de 17 millions d'euros (2023 : 33 millions d'euros). Si le scénario négatif était
pondéré a 100 %, les provisions pour pertes de crédit augmenteraient de 10 millions d'euros (2023 : 22 millions d'euros).

Lors de ladétermination des provisions pour pertes, les informations relatives aux événements passeés, aux conditions actuelles
et aux prévisions d'évolution économique future sont prises en compte conformémental'lFRS 9.5.5.17. Les parameétres clésdu
développement économique sont les attentes en matiere deproduitintérieur brut et de taux de chdmage. Le Groupe pbb a utilisé
les valeurs suivantes.

—. Prévision du produit intérieur brut en pourcentage :

Positif Base Négatif
Pays/année
2025 2026 2027 2025 2026 2027 2025 2026 2027
Allemagne 2,0 2,1 1,1 0,2 0,8 0,9 -2,1 1,4 0,9
France 2,2 2,1 1,5 0,9 1,3 1,3 -1,0 1,0 1,2
Espagne 2,8 3,0 1,6 2,5 1,9 1,7 0,4 1,1 1,3
Italie 1,4 0,9 0,3 0,8 1,1 0,9 -1,8 1,1 0,9
Royaume-Uni 2,3 2,6 1,7 1,7 1,3 1,5 -0,3 0,8 1,2
Etats-Unis
d’Amérique 3,2 3,0 2,1 2,4 2,1 2,1 2,0 1,8 2,0
—. Prévisionsdu tauxdechdmage en pourcentage :
Positif Base Négatif
Pays/année
2025 2026 2027 2025 2026 2027 2025 2026 2027
Allemagne 3,4 3,2 3,1 3,9 3,7 3,5 4,7 4,7 4,0
France 7,3 7,2 7,1 7,7 7,6 7,5 8,5 8,8 8,1
Zone euro 6,3 6,2 6,1 6,5 6,3 6,1 7,5 7,8 6,8
Royaume-Uni 4,2 4,1 4,1 4,0 4,0 4,0 5,5 5,6 4,8
Etats-Unis
d’Amérique 4,0 4,0 4,0 4,1 4,1 4,1 4,6 4,4 4,2
—. Prévisions du taux swap acing ans en pourcentage :
. Positif Base Négatif
Devise/année
2025 2026 2027 2025 2026 2027 2025 2026 2027
EUR 2,0 2,1 2,3 2,2 2,3 2,4 2,4 2,5 2,5
GBP 3,7 3,7 3,9 4,0 4,0 4,0 4,2 4,2 41
uUshD 3,7 3,7 3,9 4,0 4,0 4,0 4,2 4,2 41
CHF -0,0 0,2 0,3 0,2 0,4 0,4 0,4 0,5 0,5
SEK 2,3 2,5 2,7 2,6 2,7 2,8 2,8 2,9 2,9

Page 30




mercredi 9 juillet 2025 BULLETIN DES ANNONCES LEGALES OBLIGATOIRES Bulletin n°® 82

—. Evolution des valeurs comptables brutes :

Transfert Transfert Transfert Nouvelle Rembourse
- § P ments et Abandons
(En millions d’Euros) 01.01.2024 vers le vers le vers le activité et décomptabi directs Autres 31.12.2024
niveau 1 niveau 2 niveau 3 ajouts Iisati(’))ns
Valeurs comptables
brutes des actifs
financiers 47 302 4329 -10 591 -259 250 41 031
Evalués ala juste valeur
par le biais des autres
éléments du résultat
global 1491 450 -645 -29 1267
Titres de créance 1370 450 -527 -27 1266
Niveau 1 1370 450 -527 -27 1 266
Préts et avances aux
autres banques
Préts et avances aux
clients 121 -118 -2 1
Niveau 1 121 -118 -2 1
Evalués au colt amorti 45 811 3879 -9946 -259 279 39 764
Titres de créance 4014 -1375 -168 2471
Niveau 1 4014 -1375 -168 2471
Préts et avances aux
autres banques 2 507 499 -1266 -3 1737
Niveau 1 2507 499 -1266 -3 1737
Préts et avances aux
clients 39 155 3380 -7292 -259 450 35434
Niveau 1 30 972 -1816 1034 3352 -4.857 -19 -20 28 646
Niveau 2 6 697 1747 -1786 119 -2099 -16 364 5 026
Niveau 3 1 486 69 752 -119 28 -336 -224 106 1762
Créances résultant de
contrats de location-
financement 135 -13 122
Niveau 1 135 -13 122
Activité hors bilan1) 2288 371 -1104 -125 1430
Niveau 1 1896 -264 16 365 -943 -5 1 065
Niveau 2 320 233 -37 -115 -120 281
Niveau 3 72 31 21 6 -46 84
Total 49 590 4 700 -11 695 -259 125 42 461
1) Montants notionnels des passifs éventuels et des autres engagements.
—. Evolution des valeurs comptables brutes :
Rembourse
Transfert Transfert Transfert Nouvelle ts et Aband
En millions d’€ 01.01.2023 vers le vers le vers le activité et d["e" Steab' d?” :)ns Autres 31.12.2023
niveau 1 niveau 2 niveau 3 ajouts ecomptadi irects
lisations
Valeurs comptables
brutes des actifs
financiers 50 849 8 446 -12 150 -35 192 47 302
évalués ala juste valeur
par le biais des autres
éléments du résultat
global 1728 303 -532 -8 1491
Titres de créance 1450 303 -376 -7 1370
Niveau 1 1450 -1 303 -375 -7 1370
Niveau 2 1 -1
Préts et avances aux
clients 278 -156 -1 121
Niveau 1 278 -156 -1 121
Evalués au colt amorti 49 121 8143 -11 618 -35 200 45 811
Titres de créance 5377 -1326 -37 4014
Niveau 1 5377 -1326 -37 4014
Préts et avances aux
autres banques 5763 1211 -4 464 -3 2 507
Niveau 1 5763 1211 -4464 -3 2 507
Préts et avances aux
clients 37 839 6932 -5815 -35 234 39 155
Niveau 1 28 006 -2942 3030 6 931 -4177 124 30 972
Niveau 2 9 000 2 860 -3926 191 -1519 91 6 697
Niveau 3 833 82 896 -191 1 -119 -35 19 1486
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Créances résultant de
contrats de location-
financement 142 -13 6 135
Niveau 1 142 -13 6 135
Activité hors bilan1) 3044 953 -1550 -159 2288
Niveau 1 2570 -213 101 901 -1508 -45 1896
Niveau 2 470 208 -259 57 -41 -115 320
Niveau 3 4 5 68 -57 52 -1 1 72
Total 53 893 9 399 -13 700 -35 33 49 590
1) Montants notionnels des passifs éventuels et des autres engagements.
Contrairement au montant a présenter dans|'état de la situation financiéere, la valeur comptable brute des actifs financiers évalués
alajuste valeur par le biais des autres éléments du résultat global ne comprend pas les variations cumulées de la juste valeur
de -12 millions d'euros (31 décembre 2023 : -16 millions d'euros).
Le risque de défaut maximal auquel le Groupe pbb est exposé estreflété dans les valeurs comptables nettes présentées dans
I'étatde la situation financiére pour les actifs financiers évalués au colt amorti, et dansles justes valeurs présentées dans |'état
delasituation financiére pour les actifs financiers évalués ala juste valeur parle biais des autres éléments durésultat global.
Les préts etavances aux clientsde niveau 3 étaient garantis pour un montantde 1 351 millions d’euros ala date de cloture (au
31 décembre 2023 :1 072 millions d’euros).
Au sein du Groupe pbb, il existait des montants contractuels en suspens de 0 million d’euros (au 31 décembre 2023 : 0 million
d’euros) pour les actifs financiers quiont été radiés en 2024 et qui continuent a faire I'objet de mesures d'exécution.
En raison des garanties foumies, le Groupe pbb n'a pas comptabilisé de provisions pour pertes de crédit de niveau 3 au 31
décembre 2023 pourles instruments financiers ayant subi une perte decrédit d'une valeur comptable de 426 millions d'e uros (au
31 décembre 2023 : 329 millions d'euros). Sur ce montant, 255 millions d'euros (au 31 décembre 2023 : 293 millions d'euros)
sont passés au niveau 3 au cours de l'année de référence. Les garanties se présentent sous la forme d'hypotheques sur des
propriétésbien situées et de garanties d'Etat.
En 2024 et 2023, le Groupe pbb n'a pasregu d'actifs financiers et non financiers répondant aux critéres de comptabilisation des
IFRSvialaprise de possessionde garanties d étenues sous forme de sretés ou via l'utilisation d'autres garanties de crédit.
51. Justesvaleurs positives des produits dérivés delacomptabilité de couverture
En millions d’€ 31.12.2024 31.12.2023
Valeurs de marché positives des produits dérivés de la comptabilité de couverture 135 251
Total 135 251
52. Correction devaleurrésultant delacomptabilité de couverture de portefeuille (actifs)
Le poste « corrections de valeur résultant de la comptabilité de couverture de portefeuille » inclut les justes valeurs positives au
titre des risques couverts dans les portefeuilles d’éléments couverts. Elles étaient de -43 millions d’euros au 31 décembre 2024
(sic) (au 31 décembre 2023 : -56 millions d’euros).
53. Actifscorporels
—. Evolution des actifs corporels :
Equipement Actifs liés au droit 2024 2023
(En millions d’Euros) y P d'utilisation (IFRS
d’exploitation 16) Total Total
Coutd’acquisition/de production
Solde au ler janvier 15 44 59 59
Ajouts 12 9 21 4
Cessions -5 -9 -14 -4
Solde au 31 décembre 22 44 66 59
Dépréciations et réévaluations
Solde au ler janvier -13 -26 -39 -32
Amortissements -2 -6 -8 -7
Cessions 5 9 14
Solde au 31décembre -10 -23 -33 -39
Valeurs comptables
Solde au 31décembre 12 21 33 20
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54. Actifsincorporels
—. Evolution des actifsincorporels:
- , Logiciels ITogiciels' Aut_res 2024 2023
(En millions d’Euros) acquis dcaer\llierL?grE\(ees incgftlfs Total Total
porels

Colt d’acquisition/de production
Soldeau ler janvier 61 106 15 182 162
Ajouts 2 5 12 23
Reclassements 5 -8
Cessions -1 -1 -3
Solde au 31 décembre 69 112 12 193 182
Amortissement et réévaluations
Soldeau ler janvier -36 -90 -3 -129 -113
Amortissements -5 -8 -13 -12
Dépréciations -8
Cessions 4
Reclassements -3 3
Solde au 31 décembre -41 -101 -142 -129
Valeurs comptables
Soldeau 31 décembre 28 11 12 51 53

Les dépensesde recherche et développement qui sont comptabilisées en charges se sont élevées a 22 millions d’euros (en 2023

: 25 millions d’euros).

55. Mises en pension

En tant que constituant du gage pour les authentiques misesen pension, le Groupe pbb amis en gage des actifs d'une valeur
comptable de 0,5 milliards d'euros (au 31 décembre 2023 : 3,3 milliards d'euros). Les titres font toujours partie des actifs. La
contrepartie recue s'élevea 1,5 milliard d'euros (au 31 décembre 2023 : 4,4 milliards d'euros). lIs figurent exclusivement dans les
passifs financiers évalués au colt amorti. Les actifs des mises en pension sont les seuls actifs cessibles que I'acquéreur peut
vendre ouredonneren garantie en I’'absence de d éfaut.

Notes concernant I’état consolidé de la situation financiére (capitaux propres et passifs)

56. Passifsfinanciers évalués a la juste valeur parle biais du comptederésultat

En millions d’€ 31.12.2024 31.12.2023

Justes valeurs négatives des produits dérivés autonomes 700 662

Total 700 662

2502803 Page 33



mercredi 9 juillet 2025

2502803

BULLETIN DES ANNONCES LEGALES OBLIGATOIRES

57. Passifsfinanciers évalués au co(it amorti

Bulletin n° 82

(En millions d’Euros) 31.12.2024 31.12.2023

Dettes envers les autres banques 2943 6 079
Dettes envers les banques centrales 502 924
Pfandbriefe hypothécaires nominatifs 310 389
Pfandbriefe publics nominatifs 393 868
Autres titres nominatifs 193 183
Autres dettes envers les autres banques 1545 3715
Dettes envers les clients 18 091 18 829
Pfandbriefe hypothécaires nominatifs 3484 3203
Pfandbriefe publics nominatifs 4 251 5072
Autres titres nominatifs 1840 1 866
Autres dettes envers les clients 8 516 8 688
Obligations au porteur 17 732 20 402
Pfandbriefe hypothécaires 10 699 12 418
Pfandbriefe publics 1731 1889
Autres obligations au porteur 5302 6 095
Passifs de second rang 603 603
Passifs de second rang titrisés 578 578
Passifs de second rang non titrisés 25 25

Total 39 369 45 913

58. Justesvaleurs négatives des produits dérivés delacomptabilité de couverture

(En millions d’Euros) 31.12.2024 31.12.2023

Valeurs de marché négatives des produits d érivés de couverture 493 789

Total 493 789

59. Correction devaleurrésultant delacomptabilité de couverture de portefeuille (passif)
Le poste « Ajustement de valeur de la comptabilité de couverture de portefeuille (passifs) » comprend les justes valeurs négatives
au titre des risques couverts dans les portefeuilles d’éléments couverts. Elles représentaient au total -2 millions d'euros au 31
décembre 2024 (au 31 décembre 2023 : -49 millions d'euros).

60. Provisions

(En millions d’Euros) 31.12.2024 31.12.2023
Provisions pour retraites et autres obligations au titre de prestations d éfinies p ostérieures a l'emploi 65 62
Provisions pour les activités de prét hors bilan 4 6
Autres provisions 46 49
Total 115 117

Il existe des régimes a cotisations définies et a prestations définies en faveur du personnel du Groupe pbb. Dans les régimes a
cotisations définies, pbb réalise des versements dans le cadre d’engagements pris par des organismes interprofessionnels. Dans
laplupartdesentités al’étranger, un pourcentage donné de la rémunération fixe est versé au profit du personnel a des fonds de
pension quisontgérés en exteme, dans le cadre de régimes de retraite a cotisations définies. Lacharge au titre des régimes a
cotisations définies a représenté 5 millions d’euros (en 2023 : 4 millions d’euros). Les dépenses devraient rester pratiquement
constantes en 2025. La charge au titre des régimes a cotisations définies pour les personnes occupant un poste clé dans le
Groupe pbb areprésenté 1 milliond’euros (en 2023 : moinsd’1 milliond’euros). Les cotisations patronales au régime de retraite
obligatoire se sont élevées a 6 millions d’euros (en 2023 : 6 millions d’euros).

Il existe des engagements a prestations définies en matiére de retraite pour de nombreux salariés en Allemagne. Il n'y a pas
d’engagements a prestations définies en matiére de retraite pourles entités al'étranger. Dans les régimes a prestations d éfinies,
les salariés recoivent un engagement directement de la part de leur société. La jouissance des pensions de retraite ou des
pensions d’incapacité commence al'issue d’une période d’acquisition, au plus tétlorsque I’age minimum est atteint dans le cas
d’incapacité de travail totale ou partielle et au plus tard lors du départ en retraite, généralement a I'issue de la 65e année.
Concemantle personnel actif, la plupart des régimes sont des régimes modemes deretraite modulable. Pourles autres personnes
éligibles, il existe également desrégimes a prestations définies qui sont basés sur la derniére rémunération. Le module de retraite
annuelle dépend, entre autres, de larémunération annuelle brute et de I'ancienneté de I'assuré. La pension pour les personnes
a charge survivantes s’éléve généralement a 60 % de la pension du conjoint pour I'ayant-droit concemé. Le régime de retraite
estgéré par pbb avec l'aide d’'un prestataire deservices exteme.
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Des provisions pour retraites sont comptabilisées pour les obligations qui découlent d’engagements directs. Les régimes a
prestations définies sont pour la plupart fermés depuis le 1er avril 2004 pour les nouveaux arrivants. Il n'y a eu aucune
modification, aucune limitation, niaucun réglement au niveau desrégimes en 2024 et en 2023.

Le risque d’insolvabilité est couvert dans le cadre des prescriptions |égales par Pensionssicherungsverein a.G. pour I'intégralité
dumontantdes obligations de retraite.
Les hypothéses actuarielles suivantes ont été utilisées pour évaluerles obligations de retraite a prestations d éfinies :

—. Hypotheses actuarielles :

En % 31.12.2024/01.01.2025 | 31.12.2023/01.01.2024
Taux d’actualisation 3,48 3,53
Taux d’augmentation des obligations de retraite 2,25 2,50
Taux d’augmentation de la rémunération future et des droits acquis1) 2,50 2,50
1) Le Groupe pbb prévoit un taux d'augmentation des rémunérations futures et des droits acquis de 0 % pour les membres actifs du Directoire au
cours des exercices 2023 et 2022.

Le taux de progression de carriere des membres du Directoire s'éléve a 0,0 % (31 décembre 2023 : 0,0 %), celui des directeurs
et dupersonnel hors baréme de salaire a 1,5 % (31 décembre 2023 : 1,5 %) et celui du personnel sous bareme de salaire a05
% (31 décembre 2023 :0,5%). Les tableaux d’orientation 2018G de KLAUS HEUBECK AG ont servide bases biométriques.

Les engagements a prestations définies pris par pbb en matiére de retraite ne contiennent aucun risque inhabituel ou propre a
I'entité. Pbb est confrontée aux risques démographiques habituels, par exemple a la longévité ou a I'invalidité du personnel
éligible, ainsiqu'auxrisques financiers habituels comme par exemple un changement du taux d’actualisation. Pbb a souscrit une
réassurance afin de se protéger contre une partie de ces risques. La réassurance est une police d’assurance éligible
conformément al’lAS 19 et elle constitue un actif du régime. La juste valeur des actifs du régime est un élément du passif net qui
découle des régimes a prestations définies et qui est déduitde la valeur actuelle de I'obligation au titre des prestations d éfinies.
La réassurance ne comporte aucun risque inhabituel ou propre aurégime.

Pour laplupart, les versements de retraite au titre des obligations de retraite réassurées sont financés parles produitstirés des
actifs du régime. Si les produits ne couvrent pas les versements de retraite, pbb doit payer les retraites sur ses fonds propres.
Pour les obligations de pension non assurées, les versements sont également réalisés sur lesfonds propres.

—. Eléments de I'état de la situation financiére (passif net au titre des prestations définies) :

(En millions d’Euros) 31.12.2024 31.12.2023
Valeur actuelle des obligations au titre des prestations définies 229 232
Juste valeur des actifs durégime -164 -170
Total 65 62

—. Evolution du passif net au titre des prestations définies :

(En millions d’Euros) 2024
Solde au ler janvier 62 39
Chargesde retraite 4 4
Réévaluations 4 24
Reclassementdans lesremboursements
Versements directs aux bénéficiaires -5 -5
Soldeau 31 décembre 65 62
—. Evolution des obligationsau titre des prestations définies :
(En millions d’Euros) 2024
Solde au ler janvier 232 214
Frais de services actuels 2 2
Chargesd’intérét 9
Réévaluations 1 20
Profits/pertes actuariel(le)s résultant des hypothéses démographiques
Profits/pertes actuariel(le)s résultant des hypotheses financieres -4 18
Profits/pertes actuariel(le)s résultant des hypothéses liées a 'expérience 5 2
Versements aux bénéficiaires -14 -13
Soldeau 31 décembre 229 232
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Les actifs du régime se composent exclusivement de laréassurance garantie aux bénéficiaires du régime. Les actifs du régime
ne contiennent donc aucun instrument financier ni aucun actif corporel propre a pbb qui serait utilisé. Aucun autre apport aux
actifs durégime n’est prévu en 2025. Pbb n’a recours a aucune stratégie spéciale d’appariement des actifs et des passifs pour

gérer laréassurance garantie.

—. Evolution delajuste valeur des actifs du régime :

(En millions d’Euros) 2024 2023
Soldeau ler janvier 170 175
Produitsd’intérét 6 7
Réévaluations -3 -4
Versements aux bénéficiaires -9 -8
Reclassement depuisles remboursements ou vers les remboursements
Solde au 31 décembre 164 170
—. Evolution des charges de retraite :
(En millions d’Euros) 2024 2023
Frais de service 2 2
Frais de services actuels 2 2
Charges d’intérét nettes 2 2
Chargesd'’intérét sur les obligations au titre des prestations définies 8 9
Produitsd’intérét sur les actifsdu régime -6 -7
Total 4 4
Les dépenses de pension devraient étre similaires en 2025 par rapport a 2024. Les charges de retraite font partie des frais
administratifs et généraux.
Les réévaluations du passif net au titre des prestations définies découlent des profits et des pertes actuariels ainsi que du
rendementdes actifsdu régime, a I'’exception des montants quisontinclus enintérét net sur le passif net au titre des pres tations
définies.
—. Réévaluation comptabilisée en autres éléments du résultat (capitaux propres):
(En millions d’Euros) 2024 2023
Profits/pertes actuariel(le)s résultant des hypothéses démographiques
Profits/pertes actuariel(le)s résultant des hypotheses financiéres 4 -18
Profits/pertes actuariel(le)s résultant des hypothéses liées a I'expérience -5 -2
Réévaluations des actifs du plan -3 -4
Total -4 24
—. Evolution des remboursements :
(En millions d’Euros) 2024 2023
Solde au ler janvier 1 1

Ajouts
Cessions

Solde au 31décembre

Les remboursements découlentde polices de réassurance quin'ont pas été nanties.

Voici I'analyse de sensihilité quantitative concernant les principales hypothéses actuarielles, qui utilise les mémes méthodes

d’évaluation que I'obligation comptabilisée dans I'état de |a situation financiére :

—. Hypothéses actuarielles :
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Changement du Obligation brute
niveau de
(En millions d’Euros) sensibilité(+ :
augmentation /- : 31.12.2024 31.12.2023
diminution)
Valeur de base du calcul de la sensibilité 229 232
Taux d'actualisation En points de pourcentage 05 216 218
En points de pourcentage -0,5 243 246
Taux d'augmentation des obligations de retraite En points de pourcentage 05 241 243
En points de pourcentage -0,5 219 221
Taux d'augmentation de la rémunération future et des droits acquis En points de pourcentage 05 229 232
En points de pourcentage -05 229 232
L’hypothése de mortalité n’a qu’un effet non significatif car le risque de longévité est principalement couvert par les actifs du
regime.
La durée moyenne pondérée des obligations au titre des prestations définies étaitde 12 ans au 31 décembre 2024 (au
31décembre 2023: 12 ans).
—. Evolution des provisionspour restructuration et autres provisions :
(En millions d’Euros) Tg:’:igﬁaﬁgﬁr Autres provisions
Solde au 01/01/2023 1 82
Ajouts 31
Contrepassations -1 -48
Montants utilisés -19
Autres 3
Solde au 31/12/2023 49
Solde au 01/01/2024 49
Ajouts 21
Contrepassations -8
Montants utilisés -16
Reclassements -1
Autres 1
Solde au 31/12/2024 46

Les provisionsliées aux activités de prét hors bilan comprennent principalement des provisions pour les risques de garantie, les
lettres de crédit, les engagements de prét irrévocables et les risques de litige. L'évolution de ces provisions est présentée en
détail dans la note intitulée « Actifs financiers au co(t amorti apres corrections pour pertes de crédit (notamment les créances
résultant de contrats de location-financement) ».

Les provisions pour obligations découlant d'opérations de paiement fondé sur des actions, présentées comme faisant partie des
autres provisions, sont décrites dans la note intitulée « Informations relatives aux parties liées ».

Les autres provisions comprennent des provisions pour rémunération variable de 19 millions d'euros (au 31 décembre 2023 : 19
millions d'euros), pour indemnités de fin de contrat de 12 millions d'euros (au 31 décembre 2023 : 16 millions d'euros), pour
risques juridiques et fiscaux de 3 millionsd'euros (au 31 décembre 2023 : 1 million d'euros) et pour frais de justice de 1 million
d'euros (au 31 décembre 2023 : 1 million d'euros).

—. Risques juridiques (risquesdelitiges) : Au vudelanature de I'activité, du d éveloppement intemational des activités et du
grand nombre d’exigences et de réglements concernés, pbb est impliquée dans certains pays dans des contentieux, des
arbitrages etdes procédures administratives. Pbb comptabilise les provisions pour les obligations incertaines d écoulant de ces
procédures si le décaissement éventuel deressources est suffisamment probable et si le montant de I'obligation peut étre estimé.
La probabilité dedécaissement de ressources, qu'il est souvent impos sibled’estimer avec certitude, dépend largement de lissue
des procédures. L'évaluation de cette probabilité et la quantification de I'obligation reposent en grande partie surdes esti mations.
Le passifréel peut s’écarter de maniére considérable de cette estimation. Pour comptabiliser une procédure Iégale donnée, pbb
analyse I’évolution du cas d’espece et des cas comparables. En fonction de I'importance et de la complexité du cas d’espéce,
pbb s'appuie sur sa propre expertise ou sur les opinions de consultants externes et notamment de conseillers juridiques. Les
provisions comptabilisées pour les procédures ne sont pas déclarées de maniére indépendante, pbb estimant que leurdivulgation
pourrait gravement compromettre I'issue des procédures.

Fin 2024, un ad ministrateur judiciaire a contesté des paiements extrajudiciaires de 31 millions d'euros & pbb en rapport avec deux
expositions de préts, le Groupe pbb estimant que ces prétentions ne sont pasfondées et qu'il pourra probablement se défendre
en cas delitige.

Il n'existe pas de procédure qui, selon le Directoire, entrainerait probablement une sortie de ressources ou aurait d'autres
répercussions sur les activités du Groupe pbb (ou qui, pour d'autres raisons, serait d'une importance significative pourle Groupe
pbb) et qui nécessiterait uneprovision de plusde 5 millions d'euros. Cependant, pbb est soumise a des procédures prudentielles
qui impliquent un risque de décaissement d e ressources important.
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Les autres passifs comprennent notamment des passifs liés aux locations de 19 millions d'euros. (au 31 décembre 2023 :de 16

millions d’euros).

62. Echéances des actifs et des passifs financiers spéciaux

—. Echéances de certains actifs et passifs financiers (sans produits dérivés et sans contrats de location-financement) :

. , Remboursable . Plus de3 mois Plus del an Plus de5 31.12.2024
(En millions d’Euros) sur demlam_jlelnon Jusqu’a3 mois jusqu'a 1 an jusqu'a 5 ans ans Total
spécifié
Réserve de trésorerie 2010 2 010
Actifs financiers évalués a lajuste valeur par le biais du
compte de résultat 4 65 95 599 763
Titres de créance 87 40 127
Préts et avances aux clients 1 65 8 559 633
Participations dans des sociétés etdes fonds
qualifiés d'instruments de dette 3
Actifs financiers évalués a lajuste valeur par le biais
d'autres éléments du résultat global 74 76 507 599 1256
Titres de créance 74 76 506 599 1255
Préts et avances aux clients 1
Actifs financiers au colt amorti avant provisions pour
pertes de crédit 825 3891 5842 19 769 9 315 39 642
Titres de créance 75 178 1392 826 247
Préts et avances aux autres banques 783 410 250 294 1737
Préts et avances aux clients 42 3 406 5 664 18 127 8195 35434
Total des actifs financiers 2839 4 030 6 013 20 875 9914 43 671
Passifs financiers évalués au colit amorti 1150 4935 4775 18 745 9 764 39 369
Dettes envers les autres banques 282 1393 324 645 299 2943
Dont : titres nominatifs 22 166 490 218 896
Dettes envers les clients 859 1799 2 240 5119 8 074 18 091
Dont : titres nominatifs 297 467 1691 7121 9 576
Obligations au porteur 9 1727 2 201 12 416 1379 17 732
Passifs de second rang 16 10 565 12 603
Total des passifs financiers 1150 4 935 4 775 18 745 9 764 39 369
—. Echéances de certains actifs et passifs financiers (sans produits dérivés et sans contrats de location-financement):
. , Remboursable S Plus de3 mois Plus del an Plus de5 | 31122023
(En millions d’Euros) sur dem’am_j'elnon Jusqu’a3 mois jusqua 1 an jusqu'a 5 ans ans Total
spécifié
Réserve de trésorerie 2728 2728
Actifs financiers évalués a la juste valeur par le biais du
compte de résultat 3 5 5 266 171 450
Titres de créance 84 39 123
Préts et avances aux clients 5 5 182 132 324
Participations dans des sociétés etdes fonds qualifiés
dinstruments de dette 3
Actifs financiers évalués a lajuste valeur par le biais
d'autres éléments du résultat global 224 401 369 481 1475
Titres de créance 123 383 368 480 1354
Préts et avances aux clients 101 18 1 1 121
Actifs financiers au colt amorti avant provisions pour
pertes de crédit 841 3985 5783 23 068 11 999 45 676
Titres de créance 157 159 2 566 1132 4014
Préts et avances aux autres banques 812 1150 250 295 2 507
Préts et avances aux clients 29 2678 5624 20 252 10 572 39 155
Total des actifs financiers 3572 4214 6 189 23 703 12 651 50 329
Passifs financiers évalués au cot amorti 1 465 4938 8310 20 403 10 797 45 913
Dettes envers les autres banques 321 1152 2881 1137 588 6 079
Dont : titres nominatifs 49 100 793 497 1439
Dettes envers les clients 1131 1803 2 265 5491 8 139 18 829
Dont : titres nominatifs 204 524 2 137 7 276 10 141
Obligations au porteur 13 1 966 3164 13 201 2 058 20 402
Passifs de second rang 17 574 12 603
Total des passifs financiers 1 465 4 938 8 310 20 403 10 797 45 913
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63. Capitaux propres

Le capital socialreprésente la responsabilité maximum de I'actionnaire a I’égard des créanciers en ce qui conceme les passifs
delasociété. Le capital socialau 31 décembre 2024 et pendant tout I'exercice 2024 s’élevait a 380 376 059,67 euros divisés en
134 475 308 actions au porteur ordinaires sans valeur nominale, représentant une participation théorique au capital socia
d’environ 2,83 euros paraction. Au cours des exercices 2024 et 2023, pbb n'a pas détenud'actions propres.

Veuillez consulter la section « informations supplémentaires » du rapport de gestion combiné pour obtenir des informations sur
le capital autorisé et éventueldansle cadre del'article 315a(1) du HGB.

Le capital d’apport supplémentaire comprend les ap ports de I'exercice précédent ainsique les primes correspondant a I’émission
d’actions ; en dehors d'un montant de 25 383 131,91 euros (au 31 décembre 2023 : 25 383 131,91 euros), le capital d’apport
supplémentaire était librement disponible conformément a l'article 272(2) n°4 du HGB. Les bénéfices non répartis ont
généralement été générés a partir du résultat net de I'exercice en cours ou des périodes précédentes, y compris a partr du
résultat consolidé de I'année en cours.

Le résultat netde 90 millions d'euros a notamment eu un effet positif surl'évolution des capitaux propres. En revanche, les pertes
actuarielles liées aux obligations de pension ont augmenté de 3 millions d'euros en raison du taux d'actualisation utilisé pour
I'évaluation (31 décembre 2024 : 3,48 % ; 31 décembre 2023 : 3,53 %), qui a diminué conformément a la tendance des taux
d'intérét du marché. Le cumul des autres éléments du résultat global provenant des actifs financiers a lajuste valeur par le biais
des autres éléments du résultat globala augmenté de 3 millionsd'euros parrapportalafin del'année précédente en raison des
effets liés aux taux d'intérét et au crédit.

Les autres instruments de capitaux propres comprennent le capital Additional Tier 1 (AT1) pour une valeur nominale totale de
300 millions d'euros moins des codts de transaction de 2 millions d'euros. Le capital AT1 est considéré comme des capitaux
propres puisqu'iln'y a pas d'obligation de remboursement ou de paiement régulier au titre du service de la dette. L'obligation
émise par pbb en 2018 comprend un coupon initialde 5,75 % et elle n'a pas d'échéance finale. Le coupon pour la nouvelle p ériode
d'intérét de cingansapartirdu 28 avril 2023 est de 8,474%. Il existe certaines conditions associées aux paiements des coupons.
Le coupon de 25 millions d’euros sur le capital AT 1 qui a été payé en avril 2024 a réduit les bénéfices non répartis etil est déclaré
séparément dans|’état des variations de capitaux propres.

—. Dividendes :
2024 2023
Dividendes reconnus comme distributions aux propriétaires en € par action -0,00 0,95
Dividendes proposés oudéclarés mais non reconnus comme distributions aux propriétaires avant
I'approbation des états financiers pour publication, en € millions 20
Dividendes proposés oudéclarés mais non reconnus comme distributions aux propriétaires avant
I'approbation des états financiers pour publication, en € par action 0,15 -0,00

64. Activitésfiduciaires
Au 31 décembre 2024 et au 31 décembre 2023, aucun actif ou passif fiduciaire n’était déclaré dans I'état de la situation financiere.
Notes concernant I’état consolidé des flux financiers.
65. Informationsacommuniquer surles postes del'état consolidédes flux detrésorerie

L’état consolidé desfluxde trésorerie présente les flux de trésorerie de I’exercice répartis paractivités d’exploitation, par activités
d’investissement et par activités de financement. La trésorerie et les équivalents de trésorerie correspondent au poste « réserve
detrésorerie » du bilan et elles comprennent latrésorerie ainsi que les avoirs aupres des banques centrales.

Les activités d’exploitation sont définies au sens large et elles correspondent au résultat d’exploitation. Les flux de trésorerie
provenantdes activités d’exploitation comprennent les paiements (encaissements et décaissements) qui sont attribuables aux
actifs financiers évalués a la juste valeur par le biais du compte de résultat ou aux justes valeurs positives des dérivés de
couverture, aux actifsfinanciers évalués alajuste valeurpar le biais d'autres éléments du résultat global, aux actifs financiers au
coltamorti et aux autres actifs. Les encaissements et les décaissements qui sont attribuables aux passifs financiers évalués ala
juste valeur par le biais du compte de résultat ou aux justes valeurs négatives des dérivés de couverture, aux passifs évalués au
coltamorti (horsencaissements et décaissements résultant des passifs de second rang) et aux autres passifs sont également
intégrés aux activités d’exploitation. Les paiements de I'intérét et du dividende résultant des activités d’exploitation sont indiqués
au niveau des flux de trésorerie résultant des activités d’exploitation. Cela conceme également les passifs de second rang. En
outre, les paiements de la partie correspondant aux intéréts surles passifs locatifs ainsi qu’aux contrats de location a court terme
avec une échéance inférieure a 12 mois sontintégrés aux flux de trésorerie des activités d’exploitation.

Les flux de trésorerie résultant des activités d’investissement comprennent les paiements effectués au titre des portefedilles
d’investissement et des titres, ainsiqu’au titre des actifs corporels etincorporels.

Les flux de trésorerie résultant des activités de financement comprennent les encaissements résultant des augmentations de

capital, des dotations aux réserves et des participations tacites, les encaissements et décaissements qui sont associés aux
capitaux de second rang, ainsique les paiements correspondant a I'amortissement des passifs locatifs.
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—. Evolution des passifs résultantdes activités de financement :

(En millions d’Euros) 2024 2023
Passifs de second rang
Solde au 1ler janvier 603 635
variations résultant des flux de trésorerie de financement -1 -32
Autres variations 1
Soldeau 31 décembre 603 603

Notes concernant les transactions dérivées et les éléments couverts dans lacomptabilité de couverture.

Les risques correspondent aux possibilités de déviation par rapport aux objectifs futurs prévus, en raison du caractére imprévisible
de l'avenir et des perturbations. Les risques de taux d'intérét et les risques de change sont particulierement importants pour le
Groupe pbb. lls découlent des positions ouvertes, par exemple en cas de discordance au niveau des échéances ou en cas de
variabilité au niveau de la fixation des taux d'intérét. Les risques de taux d'intérét et, dans une moindre mesure, les risques de
change sont comptabilisés dans la comptabilité de couverture. Les autresrisques liés aux éléments couverts, comme par exemple
le risque de crédit, ne sont pas comptabilisés dansla comptabilité de couverturemais sont contrélés au niveau duGroupe.

En général, le Groupe pbb couvre les risques de taux d'intérét. Néanmoins, il est possible que cela ne soit pas faisable ou
raisonnable dans certains cas particuliers. Le ratio de couverture est calculé par rapport aux prévisions attendues, par exemple
pour I'évolution du taux d'intérét ou pour les colts de couverture. Si le risque n'est pas complétement couvert, par exemple parce
gue le taux d'intérétde I'actif sous-jacent ne correspond pas complétement au taux d'intérétde l'instrument de couverture, une
inefficacité de couverture peut apparaitre. Une autre source d'inefficacité peut étre la différence desrisques de crédit au niveau
des contreparties entre I'élémentcouvert et l'instrument de couverture.

Les relations de couverture entre les instruments financiers sont classées en couverturede juste valeur, en couverture de flux de
trésorerie ou en couverture d’un investissement net dans une activité étrangere, conformément a I'lAS 39. Les instruments de
couverture utilisés pour couvrir les risques de taux d’intérét sont essentiellement des produits dérivés de taux d’intérét, comme
des swapsde taux d’intérét ou des options de taux d’intérét.

Les déclarations spécifiques prévues par I'lFRS 7 figurent dans le rapport sur les risques et opportunités et elles portent entre
autres sur lerisque de crédit, le risque de marché etle risquede liquidité.

Comptabilité de couverture de la juste valeur. — Selon I'lAS 39, avec une couverture de juste valeur, un actif ou un passif
comptabilisé, un engagement ferme non comptabilisé ou une partie précisément identifiée de cet actif, de ce passif ou de cet
engagement est couvert contre le risque de variation delajuste valeur qui est attribuable & un risque particulier et qui peut affecter
le résultatde I'exercice.

Si lacouverture de juste valeur dans le cadre de I’exercice concerné répond aux criteresde I'lAS 39 point 88, la couverture est
comptabilisée de lafagon suivante :
- les profits ou les pertes qui en découlent lorsque I'instrument de couverture est réévalué a la juste valeur (pour un
instrument de couverture dérivé) ou I'’élément de change de sa valeur comptable évaluée conformément a I'IAS 21
(pour les instruments decouvertures non dérivés) sont comptabilisés en résultat pour I'exercice ; et
- La valeur comptable d'un élément couvert est corrigée en ajustant le résultat a hauteur du bénéfice oude laperte qui
résulte de I'élément couvert et qui estimputable aux risques couverts. Cela s’applique lorsque I’élément couvert n'est
pas évalué au colt d'une autre maniere. Le bénéfice ou la perte imputable au risque couvert est comptabilisé en résultat
pour la période sil'élément couvert est un actif financier évalué alajuste valeur par le biais d'autres éléments d u résultat
global. L'amortissement de la correction de couverture commenceala date de révocation de la relation de couverture.

Le Groupe pbb utilise la comptabilité de couverture de la juste valeur pour les relations de micro-couverture et de macro-
couverture. Lagestionde l'actifet du passif étant axée sur lamacro-gestion des taux d'intérét du portefeuille bancaire, moins de
micro-couvertures de juste valeur sont comptabilisées, de sorte que le portefedille de relations de micro-couverture ne cesse de
diminuer.

Les risques de taux d’intérét sont couverts en vertu de la comptabilité de microcouverturede juste valeur. Toute inefficacité dans
la plage acceptable en vertu de I'|AS 39 est constatée en produits nets des relations de couverture. Les valeurs de marché
positives et négatives des instruments de couverture sont comptabilisées a lajuste valeurdansles « justes valeurs positives des
produitsdérivés de la comptabilité de couverture » oudans les « justes valeurs négatives des produits d érivés de la comptabilité
de couverture », respectivement. La correction de la valeur comptable de I'élément couvert par le résultat attribuable au risque
couvert affecte directement I’élément couvert. Le test d’efficacité rétrospective est réalisé au moyen de I'analyse de régression.
La méthode de compensation du dollarest utilisée pour quantifier I'inefficacité prospective. Si la relation de couverture prend fin
pour d’autres raisons que la décomptabilisation de I’élément couvert, I'écart entre la valeur comptable de I’élément couvert a ce
moment-la etlavaleur alaquelle il aurait été comptabilisé si la couverture n’avait jamais existé (la correction de juste valeurnon
amortie) est amorti par le biais du compte de résultat sur la durée résiduelle de la couverture d’origine et il est comptabilisé en
produitsd’intérét nets. Si I'’élément couvert est décomptabilisé, en raison parexemple d’une cession ou d’un remboursement, la
correction de juste valeurnon amortie est comptabilisée immédiatement en résultat.

Dans le cadre de la comptabilité de couverture de portefeuille au sens de I'lAS 39, les risques de taux d’intérét associés aux préts
et aux avances ainsi qu'aux engagements sont couverts par portefeuilles. La comptabilité de couverture de portefedille sert a
comptabiliser les effets du pilotage des intéréts au niveau macro-économique pour les positions couvertes. Concemant les risques
couvertsdans lesflux de trésorerie couverts des portefeuilles d’éléments couverts, les justes valeurs sont déclarées soit a I'actif
soitau passif en corrections devaleurrésultant de la comptabilité de couverture de portefeuille. Les variations de juste v aleur des
risques couverts résultant des portefeuilles d’éléments couverts sont comptabilisées en produits nets des relations de couverture.
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Les valeurs de marché des instruments de couverture sont comptabilisées a la juste valeur au niveau de |'état de la situation
financiére dansles «justesvaleurs positives d es produits dérivés de la comptabilité de couverture » ou dans les « justes valeurs
négatives des produits dérivés de la comptabilité de couverture », respectivement. Les variations de valeur sont intégrées aux
produits netsdes relations de couverture, co mpensant ainsilargement I'effet sur le compte de résultat de la valorisation des flux
detrésorerie résultant des portefeuilles d’éléments couverts. Les flux de trésorerie résultant des portefeuilles d’éléments couverts
sontcalculéstous les mois dans le cadre d’un processus dynamique de comptabilisation et de suspension de couvertures. Les
corrections de valeur qui en résultent sont amorties sur ladurée résiduelle de I'intervalle de temps et elles sont comptabilisées
en produits d'intérét nets. En cas de décomptabilisation desflux de trésorerie des éléments couverts du portefeuille d'éléments
couverts, I'ajustement de valeur associé est repris au prorata et comptabilisédans le produitnet des réalisations.

Les planchersintégrés pour les transactions de crédit peuvent étre désignésdans le cadre de la comptabilité de couverture de
portefeuille conformément aI'lAS 39. Dansla comptabilité de couverture de portefeuille, iln'y a pas de désignation réguliere, mais
une désignation ponctuelle. Les éléments d'ajustement de valeur sont amortis sur la durée résiduelle a partir de la résiliation
anticipée.

Comptabilitédecouverturedefluxde trésorerie. — Selon I'lAS 39, une couverture de flux de trésorerie est une couverture
de I'exposition aux variations de flux de trésorerie qui est attribuable & un risque particulier associé a un actif ou a un passif
comptabilisé (par exemple a tout ou partie des paiements d’intérét futurs sur une dette a taux variable) ou a une transaction
prévue hautement probable et qui pourrait affecterle résultat.

Selon lacomptabilité de couverturede flux detrésorerie, les instruments de couverture sont évalués alajuste valeur. Le r ésultat
del’évaluation doit étre divisé entre une partie efficace et une partie inefficace de la relation de couverture. Au 31 décembre 2024
et au 31 décembre 2023, le Groupe pbb n’avait pas désigné de produits dérivés en couverture de flux de trésorerie. Laréserve
de couverture de flux de trésorerie restant apres les désignations sera contrepassée en fonction desflux de trésorerie couverts
résultantdestransactions concernées. Dans ce contexte, un test d'efficacité prospectif est effectué sur une base trimestrielle et,
en cas d'inefficacité, laréserve de couverture des flux de trésorerie est reprise en conséquence par le biais ducompte derésultat.

66. Transactions dérivées

Afin de minimiser (réduire) le risque de crédit économique et reglementaire, des conventions de compensation bilatérales ont été
conclues. Grace a ces conventions de compensation, les justes valeurs positives et négatives des contrats dérivésinclus dansle
contrat-cadre peuvent étre compensées mutuellement et les ajouts ultérieurs au niveau du risque réglementaire concernant ces
produits peuvent étre réduits. Par le biais de ce processus de compensation, le risque de crédit est limité a une seule créance
nette sur la partie au contrat.

Pour les rapports réglementaires comme pour I'’évaluation et le suivi intemes des engagements de crédit, ces techniques de
réduction du risque ne sont utilisées que si elles sont considérées applicables par le systéme juridique concemé en cas
d’insolvabilitédu partenaire commercial. Un avisjuridique est sollicité pour vérifier leur applicabilité.

Comme pour les contrats-cadres, le Groupe pbb conclut des accords de garantie avec ses partenaires opérationnels afin de
garantirlacréance nette oule passif netrestant apresla compensation (garantie obtenue ou donnée). En régle générale, cette
gestion des garanties (parle dépdt de garanties en espéces) réduit le risque de crédit grace a une évaluation et a une correction
rapidesde |'exposition aux clients.
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—. Volumedes produits dérivés au 31 décembre 2024 :

Bulletin n° 82

Montantnominal Juste valeur/valeur comptable
o Echéances résiduelles Variation dela
(En millions d’Euros) juste valeur
. Total positif négatif | leul
jusqu'al an Delas5ans plusde5ans pourlecalcu
d'efficacité

Produits dérivés autonomes1) 7 251 9 992 1455 18 698 484 700
Produits dérivés de taux d'intérét 4 415 8 467 1455 14 337 469 620
Produits dérivés de gré agré 4 415 8 467 1455 14 337 469 620

Swaps de taux
d’intérét 1726 4 839 1435 8 000 446 595

Options de taux
d’intérét 2689 3628 20 6 337 23 25
Produits dérivés sur devises 1974 1974 28
Produits dérivés de gré agré 1974 1974 28
Transactions sur devises a
terme 1974 1974 4 28
Autres produits dérivés 862 1525 2 387 11 52
Swaps de devises 862 1525 2 387 11 52
Produits dérivés de la
comptabilité de couverture de
juste valeur 2)3) 6 124 13 672 12 636 32432 135 493 222
Produits dérivés de taux d'intérét 6 124 13 672 12 636 32 432 135 493 220
Produits dérivés de gré agré 6124 13 672 12 636 32432 135 493 220

Swaps de taux
d’intérét 6 124 13 159 11 947 31230 135 488 219

Options de taux
d’intérét 513 689 1202 5 1
Autres produits dérivés 2
Swaps de devises 2
1) Comptabilisés dans I'état de la situation financiére sous « Actifs financiers ala juste valeur par le biais du compte de rés ultat » ou « Passifs
financiers ala juste valeur par le biais du compte de résultat ».
2) Comptabilisés dans I'état de la situation financiére sous « Justes valeurs positives des dérivés de la comptabilité de couverture » ou « Justes
valeurs négatives des dérivés de la comptabilité de couverture ».
3) Y compris I'exposition & Eurex Clearing AG aprés compensation des produits dérivés et des garanties en especes. La compensation avec les

dérivés Eurex a hauteur de 13,8 milliards d'euros a entrainé un reclassement des dérivés autonomes vers les dérivés relevant de la comptabilité de

couverture de la juste valeur.
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—. Volumedes produits dérivés au 31 décembre 2023 :

Montantnominal Juste valeur/valeur comptable
Echéances résiduelles Variation
(En millions d’Euros) delajuste
) . . plusdes Total positif négatif valeur pour
jusqu'alan Delab5ans ans le calcul
d'efficacité
Produits dérivés autonomes1) 6 112 11 930 934 18 976 494 662
Produits dérivés de taux d'intérét 3160 10 864 934 14 958 456 627
Produits dérivés de gré agré 3160 10 864 934 14 958 456 627
Swaps de taux d’intérét 533 5137 914 6 584 379 549
Options de taux d'intérét 2 627 5727 20 8 374 7 78
Produits dérivés sur devises 2 497 2 497 19 31
Produits dérivés de gré agré 2 497 2 497 19 31
Transactions sur devises a terme 2 497 2 497 19 31
Autres produits dérivés 455 1 066 1521 19 4
Swaps de devises 455 1 066 1521 19 4
Produits dérivés de la comptabilité
de couverture de juste valeur 2)3) 5451 17 957 15 657 39 065 251 789 343
Produits dérivés de taux d'intérét 5451 17 957 15 517 38 925 229 789 350
Produits dérivés de gré agré 5451 17 957 15 517 38 925 229 789 350
Swaps de taux d’intérét 5 305 17 414 14 782 37 501 229 781 353
Options de taux d’intérét 146 543 735 1424 8 -3
Autres produits dérivés 140 140 22 -7
Swaps de devises 140 140 22 -7
1) Comptabilisés dans I'état de la situation financiére sous « Actifs financiers ala juste valeur par le biais du compte de résultat » ou « Passifs
financiers ala juste valeur par le biais du compte de résultat ».
2) Comptabilisés dans I'état de la situation financiére sous « Justes valeurs positives des dérivés de la comptabilité de couverture » ou « Justes
valeurs négatives des dérivés de la comptabilité de couverture ».
3) Y compris I'exposition & Eurex Clearing AG aprés compensation des produits dérivés et des garanties en especes. La compensation avec les

dérivés Eurex a hauteur de 14,8 milliards d'euros a entrainé un reclassement des dérivés autonomes vers les dérivés relevant de la comptabilité de

couverture de la juste valeur.

La variation de lajustevaleurpourle test d'efficacité des produits d érivés de la comptabilité de couverture de portefeuille s'élevait
a 62 millions d’euros en 2024 et a entrainé des produits dérivés de taux d'intérét ou des swaps de taux d'intérét (en 2023 :
29 millions d'euros de produits d érivés de taux d'intérét/de swaps detaux d'intérét).

31.12.2024 31.12.2023
Contreparties (En millions d’Euros) Justevaleur Justevaleur
positive négative positive négative
Gouvernements nationaux et banques centrales d’Etats membresde
'OCDE 2 2
Banques de L'OCDE 602 1076 731 1236
Etablissementsfinanciersde LOCDE 20 26
Autres sociétéset particuliers 15 97 12 189
Total 619 1193 745 1451

Laréserve pour la comptabilité de couverture de fluxde trésorerie, danslaquelle il n'y avait plus de produits dérivés comptabilisés
pour les exercices 2024 et 2023, a représenté un montant de -41 millions d’euros (au 31 décembre 2023 : -30 millions d’euros)
apres impots différés. En 2024, - 11 millionsd'euros (en 2023 : -4 millions d'euros) avant impdts ont été reclassés de laréserve
de couverture desflux de trésorerie versles produits d'intéréts nets.

67. Eléments couverts dans lacomptabilitéde couverture
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—. Eléments couverts dans lacomptabilité de couverture au 31 décembre 2024 :
. . Couverturede
Micro couverturedejuste valeur portefeuille
Dont:
Aju;s,tdem en Va;:};on Variation
; € . ourle
(En millions d’Euros) Ajustemen couverture valeur Ajustemen pcalcul
Valeur tde résiduel pourle tde defficacité
comptable | couverture aprés test I"'évaluatio surla
comprena | o ; d'efficacité n U
pensio période
ntlavaleur nde la surla b )
comptable relation de période déclarative
couverture
Actifs financiers évaluésalajuste valeur
parle biais d’autres éléments du résultat
global 470 3 9 3
Comptabilité de couverture liée
alintérét 470 3 9 3
Actifs financiers au colt amorti 9127 -107 335 -4 -43 -24
Comptabilité de couverture liée
al'intérét 9127 -107 335 -2 -43 -24
Comptabilité de couverture liée
aladevise -2
Passifs financiers évalués au cot amorti 19 872 -370 122 -224 -2 -32
Comptabilité de couverture liée
alintérét 19 872 -370 122 -224 -2 -32

—. Eléments couverts dans lacomptabilité de couverture au 31 décembre 2023 :

Micro couverturedejuste valeur Couverturede portefeuille
Dont:
Ajustement Variation
: de - |
Ajustement Variation de ) pourle
(En millions d’Euros) Valeur de C‘r’gs"lzrljzlre lavaleur Ajustement calcul
comptable | couverture apres pourletest | lde ) d Eff'C?C'te
comprenant neion | defficaciteé evaluation surfa
lavaleur susg:lzo surla dPeIrIOd'e
ari éclarative
comptable relation de période
couverture
Actifs financiers évalués a la juste valeur par le biais
d’autres éléments du résultat global 379 14 4
Comptabilité de couverture liée a l'intérét 379 14 4
Actifs financiers au coOt amorti 11 369 -146 564 272 -56 -7
Comptabilité de couverture liée a I'intérét 11 271 -143 564 265 -56 -7
Comptabilité de couverture liée a la
devise 98 -3 7
Passifs financiers évalués au co(t amorti 21 249 -623 235 -623 -49 -17
Comptabilité de couverture liée a l'intérét 21 249 -623 235 -623 -49 -17

Le poste « Correction de valeur résultant de la comptabilité de couverture de portefeuille (actifs) » comprend les justes valeurs
correspondant aux risques couvertsdansles flux de trésorerie couverts au sein des portefeuilles d’éléments couverts (actifs). Le
poste « correction de valeur résultant de la comptabilité d e couverture de portefeuille (passifs) » comprend les justes valeurs
correspondant aux risques couvertsdansles fluxde trésorerie couverts au sein des portefeuilles d’éléments couverts (passifs).

—. Inefficacité delacouverture(1):

(En millions d’Euros)

2024

2023

Résultat de la comptabilité de micro-couverture de juste valeur (risque de taux d’intérét)
Résultat de la comptabilité de couverture de portefeuille (risque de taux d’intérét)

Total

1) Comptabilisée dans les « produits nets de la comptabilité de couverture ».
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Les taux interbancaires offerts (IBOR) sont utilisés comme taux de référence pour fixer les prix et calculer les flux de paiement
d'un grand nombre d'instruments financiers. En raison desfaiblesses des ancienstaux interbancaires révélées pourlapremiere
fois dans le cadre du scandaledu LIBOR, les |égislateurs et les autorités desurveillance du monde entier s'efforcent d'établirun
systeme de taux de référence sansrisque basé sur les transactions (RFR) ou de réformerle calcul des taux de référence.

L'Institut européen des marchés monétaires (EMMI) arévisé la méthodologie de calcul du taux d'intérét EURIBOR en 2019 et est
passé aune méthode hybride. L'EMMI calcule et publie le taux d'intérét EURIBOR réformé depuisjuillet 2019. La conformité EU-
BMR dutaux d'intérét EURIBORrévisé permet aux acteursdu marché, etdoncaussi a pbb, d'utiliser les taux d'intérét EURIBOR
a titre de taux de référence pour les contrats existants et les nouveaux contrats jusqu'a nouvel ordre. pbb s'attend a ce que le
taux d'intérét EURIBORTreste le taux d'intérét de référence au moins pour les prochaines années.

En septembre 2019, le Comité d'information financiere (FAB) de I'Institut allemand des commissaires aux comptes (IDW), en
collaboration avec le Comité bancaire (BFA) de I'lDW, a publié la note comptable « Handelsbilanzielle Folgen der Anderung
bestimmter Ref-erenzzinssatze (« Réforme IBOR ») fir Finanzinstrumente » (IDW RH FAB 1.020) sur les effets possiblesde la
réforme IBOR sur le bilan commercial. pbb a tenu compte de cette note comptable lors de la préparation des états financiers
annuelsde 2024.

Autres notes concernant les instruments financiers

68. Fluxdetrésorerie non actualisés des passifs financiers

—. Fluxdetrésorerie non actualisés des passifs financiers convenus contractuellementselon I'lFRS 7.39 :

(En milliards d’Euros) 31.12.2024 31.12.2023
A moins de 3 mois 6 5
Résultant des instruments financiers dérivés
Résultant des instruments financiers non dérivés 6 5
De 3mois al an 5 10
Résultant des instruments financiers dérivés
Résultant des instruments financiers non dérivés 5 10
De la5ans 21 23
Résultant des instruments financiers dérivés
Résultant des instruments financiers non dérivés 21 23
A plus de 5ans 13 14
Résultant des instruments financiers dérivés 1
Résultant des instruments financiers non dérivés 12 14
Total 45 52
Les flux de trésorerie non actualisés sont présentés en fonction de I’échéance contractuelle, ce qui signifie que les options ou les
droitsde résiliation ne sontpas pris en compte. Cette présentation ne rend pas compte de la gestion économique qui repose sur
les flux de trésorerie attendus. La stratégie etla gestion du risque de liquidité sont décrites dans le rapport sur les risques et les
opportunités.
69. Actifs affectés ou donnés en garantie
Des actifs (sans garanties en espéces) ont été donnés en garantie pourles passifs et pour les garanties regues qui figurent ci-
dessous:
—. Passifs:
(En millions d’Euros) 31.12.2024 31.12.2023
Passifs financiers évalués au co(t amorti 1688 4598
Total 1688 4598
Les actifs suivantsont été donnés en garantie pourles passifsindiqués ci-dessus:
—. Actifsdonnés en garantie:
(En millions d’Euros) 31.12.2024 31.12.2023
Actifs financiers évalués a lajuste valeur par le biais d’autres éléments du résultat global 230 1143
Actifs financiers au colt amorti 433 2381
Total 663 3524

Les actifs donnés en garantie sont principalement le fruitde mises en pension. Les transactions ont été réalisées aux conditions
habituelles pourles transactions de mises en pension et elles ont été conclues selon le principe de pleine concurrence.

En outre, des garanties en especes ont été fournies pour des obligations de paiementirrévocables pour la taxe bancaire dun
montantde 42 millions d'euros (au 31 décembre 2023 : 42 millions d'euros), pour le Fonds de protection des d ép6ts d'un montant
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de 3 millionsd'euros (au 31 décembre 2023 : 3 millions d'euros) et pour le systeme de compensation des banques allemandes
d'un montantde 6 millionsd'euros (au 31 décembre 2023 : 4 millions d'euros). La comptabilisation des garanties est présentée
dans lanote « Passifs éventuels, autres obligations et actifs éventuels ».

70. Garanties pouvant étrerevendues ou redonnées en garantie

La juste valeur des garanties regues pour lesquelles il existe un droit de vente ou de remise en gage sans défaillance du
fournisseur de garanties comprend exclusivement des garanties provenant d'opérations de priseen pension. En tant que preneur
de garantie, le Groupe pbb ale droitde vendre ou de nantir a nouveaula garantie, a condition qu'il restitue destitres équivalents
alafin delatransaction. Au 31 décembre 2024, lajuste valeur des garanties regues s'élevait a 405 millions d'euros (31 décembre
2023: 1 156 millions d'euros) ; sur ce montant, 405 millions d'euros (31 décembre 2023 : 1 156 millions d'euros) ont été red onnés
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en garantie.

71. Transfert d’actifs financiers

Lorsque le Groupe pbb transfére des actifs financiers qui ne peuvent pas étre décomptabilisés (voir également la note «
Instruments financiers »), ceux-ci continuent a étre déclarés dansI’état de la situation financiere.

Transfert d'actifs financiers au 31 décembre 2024

Actifs financiers transférés qui ne sont pas intégralement décomptabilisés

Actifs transférés Passifs correspondants
(En millions d’Euros) Dont: Opérations Dont: Opérations
Valeurs depriseen valeurs depriseen
comptables pris comptables pris
pension pension
Actifs financiers évalués a la juste valeur par le biais d’autres
éléments du résultat global 230 230 220 220
Titres de créance 230 230 220 220
Actifs financiers au co(t amorti 433 246 413 230
Titres de créance 246 246 230 230
Préts et avances aux clients 187 183
Total 663 476 633 450

—. Transfert d'actifs financiers au 31 décembre 2023 :

Actifs financiers transférés qui ne sont pas intégralement décomptabilisés

Actifs transférés Passifs correspondants
(En millions d’Euros) Dont: Opération
: Opérations . s
Valeurs comptables depriseen Valt:ugls dDonlt. Operatlor_1$
pension comptables epriseen pension
Actifs financiers évalués a la juste valeur par le biais d’autres
éléments du résultat global 1143 1143 1110 1110
Titres de créance 1143 1143 1110 1110
Actifs financiers au co(t amorti 2381 2136 2 254 2011
Titres de créance 2136 2136 2011 2011
Préts et avances aux clients 245 243
Total 3524 3279 3364 3121

Aladate de cldture, lajuste valeur des actifs financiers au colit amorti s'élevait 2 409 millions d'euros (31 décembre 2023 : 2 348
millions d'euros). Lajuste valeur des passifs associés s'élevait a 400 millions d'euros (31 décembre 2023 : 2 233 millions d'euros).
La position nette des justes valeurs des actifs et des passifs au co (it amorti s'élevait a 9 millions d'euros (31 décembre 2023 : 114
millions d'euros). Le Groupe pbb ne décomptabilise pas les actifs financiers, car toutes les opportunités et tous les risques
matériels associés ala propriété (en particulier le risque de crédit) n'ont pas été transférés.

En outre, des titres d'une valeur comptablede 56 millions d'euros (31 décembre 2023 : 125 millions d'euros) ont été transférés a
Eurex en tant que garantie pour la contribution au fonds de défaillance et la marge initiale pour les transactions sur produits
dérivés.
En principe, le Groupe pbb n’a plus aucune implication dans les actifs financiers qui sont transférés et décomptabilisés.

72. Justesvaleurs desinstruments financiers
Pour le Groupe pbb, la juste valeur des instruments financiers comrespond au prix qui seraitregu lorsde la vented’un actif ou qui
serait payé pour transférer un passif dans une transaction ordonnée sur le marché principal (ou le plus avantageux) a la date
d’évaluation et en vertu des conditions de marché actuelles (il s’agit en d’autres termes d’un prixdesortie). Les justes valeurs ont
été calculées aladate de cléture du bilan a partir desinformations disponibles sur le marché et en ayant recours aux méthodes
de valorisation décritesdansles présentes.

Le Groupe pbb utilise trois niveaux de juste valeurau sein desquels il regroupe I'ensemble des actifs et des passifs financiers qui
sont évalués a la juste valeur. Les reclassements au sein des niveaux de juste valeur sont effectués a la fin de la période
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déclarative. Cette hiérarchie sur trois niveaux dépend du degré d'observabilité des données servant a I'’évaluation de la juste
valeur:

- Niveau 1—cours (non corrigé) sur des marchés actifs pour des actifs financiers ou des passifs financiers id entiques
(prix dumarché)
- Niveau 2 —-données observables, que ce soit directement ou indirectement, et qui ne correspondent pas aux cours
inclusdansle Niveau 1
- Niveau 3 —techniques de valorisation qui incluent des données ne reposant pas sur des données observables du
marché (données non observables)
—. Justes valeurs et hiérarchiede lajuste valeur des instruments financiers :

31.12.2024
(En millions d’Euros) Valeur Juste Justevaleur
comptable valeur Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3

Actifsconcernés par I'lFRS 13 43 830 43 021 5 065 9 444 28512
Evalués alajuste valeur dans I'état de la situation
financiére 2638 2638 1255 881 502
Actifs financiers évalués ala juste valeur par le biais
du comptederésultat 1247 1247 3 746 498
Justes valeurs positives des produits d érivés autonomes 484 484 484
Titres de créance 127 127 127
Préts et avancesaux clients 633 633 135 498
Participationsdans des sociétés et des fonds qualifiés
d'instrumentsde dette 3 3 3
Actifsfinanciers évalués ala justevaleur par le biais
d’autres éléments du résultat global 1256 1256 1252
Titres de créance 1255 1255 1252
Préts et avancesaux clients 1 1
Justes valeurs positives des produits dérivésde la
comptabilité de couverture 135 135 135
Non évalués a la justevaleur dans I’état de la
situation financiére 41192 40 383 3810 8 563 28 010
Réserve detrésorerie 2010 2010 2010
Actifs financiers au colt amortil) 39 225 38373 1800 8 563 28 010
Titres de créance 2471 2386 1033 1216 137
Préts et avances aux autres banques 1737 1728 746 945 37
Préts et avancesaux clients 34 895 34133 21 6 276 27 836
Créances résultant de contrats de location financement 122 126 126
Correction de valeurrésultant de la comptabilité de
couverture de portefeuille (actifs) -43
Passifs concernés parI'lFRS 13 40 560 39 607 14 280 14 011 11 316
Evalués alajuste valeur dans I’état de la situation
financiére 1193 1193 1193
Passifs financiers évalués alajuste valeurpar le biais
ducompte derésultat 700 700 700
Justes valeurs négatives des produits d érivés
autonomes 700 700 700
Justes valeurs négatives des produits dérivésde la
comptabilité de couverture 493 493 493
Non évaluésalajuste valeur dansI’étatde la situation
financiere 39 367 38414 14 280 12 818 11 316
Passifs financiers évalués au co(t amorti 39 369 38414 14 280 12 818 11 316
Dettes envers les autres banques 2943 2903 282 1001 1620
Dettes envers lesclients 18 091 17 560 2 8163 9395
Obligations au porteur 17 732 17 393 13 996 3169 228
Passifs de second rang 603 558 485 73
Correctionde valeurrésultant de la comptabilité de
couverture de portefeuille (passifs) -2
1) Moins les provisions pour pertes de crédit.
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—. Justes valeurs et hiérarchiede lajustevaleur desinstruments financiers :
31.12.2023
(En millions d’Euros) Valeur Juste Justevaleur
comptable valeur Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3
Actifsconcernés parlI'lFRS 13 50 570 49 840 7 649 11 061 31130
Evalués alajuste valeur dans I'état de la situation
financiére 2 670 2670 1336 1137 197
Actifs financiers évaluésalajuste valeur par le biais du
compte de résultat 944 944 3 754 187
Justes valeurs positives des produits dérivés autonomes 494 494 494
Titres de créance 123 123 123
Préts et avancesaux clients 324 324 137 187
Participations dans des sociétés et des fonds
qualifiésd'instrumentsde dette 3 3 3
Actifs financiers évalués alajuste valeur par le biais
d’autres éléments du résultat global 1475 1475 1333 132 10
Titres de créance 1354 1354 1333 13
Préts et avancesaux clients 121 121 119
Justes valeurs positives des produits dérivésde la
comptabilité de couverture 251 251 251
Non évalués a la juste valeur dans I’état de la situation
financiere 47 900 47 170 6 313 9924 30933
Réserve detrésorerie 2728 2728 2728
Actifs financiers au colt amortil) 45 228 44 442 3585 9924 30933
Titres de créance 4013 3937 2765 516 656
Préts et avances aux autres banques 2507 2500 794 1688 18
Préts et avancesaux clients 38573 37 865 26 7 580 30 259
Créances résultant de contrats de location-financement 135 140 140
Correctionde valeurrésultant de la comptabilité de
couverture de portefeuille (actifs) -56
Passifs concernés par I'lFRS 13 47 315 46 035 15 875 18 616 11 544
Evalués alajuste valeur dans I'état de la situation
financiére 1451 1451 1451
Passifs financiers évalués alajuste valeurpar le biaisdu
compte derésultat 662 662 662
Justes valeurs négatives des produits d érivés autonomes 662 662 662
Justes valeurs négativesdes produitsdérivésde la
comptabilité de couverture 789 789 789
Non évaluésalajuste valeur dansI’état de la situation
financiere 45 864 44 584 15875 17 165 11544
Passifs financiers évalués au co(t amorti 45913 44 584 15 875 17 165 11 544
Dettes envers les autres banques 6 079 6 033 321 4335 1377
Dettes envers les clients 18 829 18 263 8 9237 9018
Obligationsau porteur 20 402 19 819 15 546 3187 1086
Passifs de second rang 603 469 406 63
Correctionde valeurrésultant de la comptabilité de
couverture de portefeuille (passifs) -49

1) Moins les provisions pour pertes de crédit.

Conformément aux principes généraux de'lFRS 13 concemant les techniques d’évaluation de la juste valeur, une entité¢ doit
dans tous les cas maximiser'utilisation des données observables pertinentes et minimiser celle des données non observables.
Tous les actifs etles passifsfinanciers évalués alajuste valeur sont affectés aun niveau de la hiérarchie de lajuste valeur en

fonction des données utilisées.

—. Informations surles méthodes d’évaluation et les paramétres d’entrée :

Processus d’évaluation. — Les divisions « Financement » et « Contrdle et gestion du risque » jouent toutes deux un role dans

le processus d’évaluation. La division « Financement » fournit des données comptables qui comprennent : Cela comprend :
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- des données d’identification, telles que les numéros d’identification des entreprises ou les numéros internationaux

d’identification des titres (ISIN)

- des données statiques, telles que les montants notionnels, le nom et le pays de la contrepartie, ainsi que les durées

(résiduelles)

- des données comptables, telles que les valeurs comptables, les comptes de régularisation et les effets de la

comptabilité de couverture

La division « controle et gestion du risque » calcule des données supplémentaires qui sont utilisées pour évaluer la juste valeur,
comme les taux d’intérét, les écarts de crédit et les prix du marché, ainsi que les notations internes et les LGD pour certains

instruments financiers.

La division « controle et gestion durisque » utilise les parametres d’entrée définis pour calculer (et communiquerala division «
financement ») la juste valeur ou le prix d’évaluation des instruments financiers selon des méthodes d’évaluation validées et
acceptées. La division « financement » consolidé les données que lui a envoyées la division « contrdle et gestion du risque »
avec les données qu’elle possede ades fins de comptabilité et de déclaration, et elle vérifie leur exhaustivité.

La juste valeur des actifs financiers ala juste valeur par le biais du compte de résultat dont la qualité de crédit est altérée n'est
pas déterminée sur labase de modeéles, mais sur labase des flux de trésorerie individuels de I'actifindividuel estimés dans les

différents scénarios.

—. Instruments de niveau 2 évalués ala juste valeur au 31 décembre 2024 :

Méthodes d’évaluation

Parameétres observables

Méthodesdu flux
(Detrésorerie actualisé)

Modéles d’évaluation du prixde I'option

Taux d’inflation dansla zone euro

Taux d'intérétderéférence

Saisonnalités des taux d’inflation dansla zone euro
Taux de change du marché au comptant

Courbes derendement

Volatilité du plafond

Options de spread CMS (prix delevée)

Options de spread CMS (prix d’option)

Taux d’inflation dansla zone euro

Taux d’intérétderéférence

Saisonnalités des taux d’inflation dansla zone euro
Volatilités d’options de swap

Taux de change du marché au comptant
Volatilités destaux de change
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Courbes de rendement

—. Instruments de niveau 3 évalués ala justevaleur au 31 décembre 2024 :

Méthodes d’évaluation

Parameétres non observables

Parameétres observables

Méthodesdu flux
Modéle d'approximation

Ecartsurle modéle PD/LGD

Modéles d'approximation

+/— 2 niveaux de notation pour le PD ; +/— 0,1 pour le LGD
+/- trois fois|'écart-type

—. Instruments financiers non évalués alajuste valeur au 31 décembre 2023 :

Méthodes d’évaluation

Parameétres observables (niveau 2)

Paramétres non observables (niveau 3)

Méthodesde fluxde trésorerie actualisé

Modéle du tunnel de taux d’intérét
Bachelier(pourune obligation plafonnée a
taux variable classique)

Modele dutunnel de taux d’intérét
Bachelier(pourdes options de coupons
fixes)

Prix sur des marchésnon actifs

Ecarts de crédit et Liqui-AddOns
(propres),le cas échéant

Taux d’intérétderéférence
Taux d’intérét sansrisque
Flux de trésorerie futurs observables

Taux d’intérétderéférence

Volatilités du plafond sup plémentairesy
compris « smile» (en sourire)

Volatilités supplémentaires des
swaptionsy compris « smile » (en sourire)

Prix des transactions d e substitution

Classes de notationinterne

Taux de recouvrement

Echéances résiduelles estimées

Flux de trésorerie futurs estimés
(Propres) écarts de crédit(grilledu marché
secondaire)

Volatilités du plafond sup plémentairesy
compris « smile » (en sourire)

Volatilités du plafond sup plémentairesy
compris« smile » (en sourire)
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Sensibilités. — Le calcul de la sensibilité se fonde sur des scénarios de chocs pour les corrélations et les volatilités,
conformément au tableau sur les méthodes d’évaluation du niveau 3. Ces montants ont été calculés indépendamment les uns
des autres.

Les écarts non observables sur un modele PD (probabilité de défaut de paiement)/LGD (pertes en cas de défaut de paiement)
sontutilisés pourl'évaluation des transactions de syndication prévues. L'application d'écarts alternatifs entraine une variation de
lajuste valeur de +6 millionsd'eurosetde -11 millions d'euros, respectivement.

Parallélement, les titres et les créances FVOCI sont évalués selon une démarche d'approximation. Le scénario altematf ne
montre qu'une variation mineure de lajuste valeur (plus ou moins 1 million d'euros).

—.Variations des instruments de niveau 3 évalués ala justevaleur:
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Actifsfinanciers Actifs financiers Passifs financiers
évalués alajuste évalués alajuste évalués alajuste
(En millions d’€) valeur par le biais valeur par le biais valeur par le biais
du comptede d’autres éléments ducomptede
résultat du résultat global résultat

Solde au 01/01/2023 256 16

Résultat/AERG -4 -4

Ajouts (nouvelle activité)

Cessions/remboursements -65 -2

Solde au 31/12/2023 187 10

Solde au 01/01/2024 187 10

Résultat/AERG -8

Ajouts (nouvelle activité) 452

Cessions/remboursements -133 -6

Solde au 31/12/2024 498 4

73. Modifications contractuelles

Le colt amorti d'un actif financieraux niveaux de dépréciation 2 et 3 pour lequelles flux de trésorerie contractuels n‘ont pas été
modifiés de maniére significative au cours de la période considérée s'élevait a 1 034 millions € avant la modification (31 décembre
2023 : 1573 millions €). En 2024 et 2023, cela s'est trad uit par un résultat netde modification de 0 million d'euros apres prise en
compte des provisions pour risques. Les modifications étaient liées a des mesures d'abstention de la part du Groupe pbb,
notammentsouslaforme de reports.

Au 31 décembre 2024, il n'y avait pas d'actifs financiers dans le portefeuille (31 décembre 2023 : 310 millions€) quin'ont pas fait
I'objet de modifications significatives dans I'année en cours lors de leur affectation au niveau 2 de dépréciation et qui ont é
transférésau niveau 1 de dépréciation indépendamment de la modification en raison d'un risque de d éfaut plus faible. Aucun actif
financierde niveau 3 n'a été transféré au niveau 1 de dépréciationen 2024 et 2023 a la suite d'une modification non significative.

74. Compensationdesinstruments financiers

Les tableaux suivants présentent les valeurs comptables brutes des actifs ou des passifs financiers comptabilisés, les valeurs
comptables brutes des éléments compensés dans I’état de la situation financiére et les montants nets des actifs et des passifs
financiers comptabilisés dans I'état de |a situation financiére. lls présentent également les droits de compensation quin'ont pas
conduita une compensation dansI’état de la situation financiére, les garanties regues au titre des actifs financiers, les garanties
redonnées en garantie au titre des passifs financiers et les montants nets des actifs et des passifs financiers restants stite a
I'application des accords de compensation et ala déduction des garanties.

- Valeurs comptables brutes des éléments compensés dans I’état de la situation financiére : Les produits d érivés réglés
via Eurex Clearing AG ontentrainé une réduction du total desactifsde 1,0 milliard d'euros au 31 décembre 2024 (31
décembre 2023 : 1,4 milliard d'euros) en raison de la compensation dans le bilan.

- Accords de compensation : Afin de minimiser le risque juridique ainsi que le risque économique et réglementaire de
défaillance de la contrepartie, des accords de compensationbilatéraux standardisés sont conclus dansle domaine des
produits dérivés. Les accords intemnationaux ou nationaux utilisés a cet effet sont respectivement le contrat-cadre
allemand, frangais et espagnol pourles opérations financiéres a terme et le contrat-cadre ISDA émis par I'Intemational
Swaps and Derivatives Association. Les produits dérivés ne peuvent pas étre compensés dans I'état de la situation
financiere, car leurs conditions ne sont pas identiques (par exemple, des durées ou des sous-jacents de devises
différents).

- Garanties: En outre, le Groupe pbb conclut également des accords de garantie dans le butde couvrir les créances et
les dettes nettes résultant de la compensation effectuée en vertu des accords de compensation (garantie regue ou
redonnée en garantie). La garantie utilisée est principal ement une garantie en especes. Cependant, elle peut également
porter parfoissur des titresen casde transfert de titres.
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—. Compensation des instruments financiers au 31/12/2024 :
Valeurs Droitsde
co\éwal(i;lglses comptables Mo:;tasnts compensation Percu dans
brutlies des béétniseggs présentés q;L::;;tu’;a: Iegcadre Montant
(En milliards d’Euros) actlfzSoSLiJdees compensés dar:isellztat compensation grigze net restant
fir?anciers dans I'état de situation dans 'état de %onnée
comptabilisés Iﬁ:g#;g?; financiére lﬁﬁg#gg?;
Actifs financiers 1,6 1,0 0,6 0,3 0,3
Justes valeurs positives des produits dérivés 1,6 1,0 0,6 0,3 0,3
Passifs financiers 2,2 1,0 1,2 0,3 0,9
Justes valeurs négatives des produits dérivés 2,2 1,0 1,2 0,3 0,9
—. Compensation des instruments financiers au 31/12/2023 :
Valeurs Droitsde
Valeurs comptables Montants compensation
comptables b d nets in‘ont Percu dans
brutes des ’ru’tes es présentés quin p\n pas lecadre
(En milliards d’Euros) actifs ou des element§ dans I’état mene aune d'une Montant
assifs compensés dela compensation garantie net restant
fir? neier dans I’état de ituation dans I’état de donneé
anciers, lasituation siuatio lasituation onnee
comptabilisés financiére financiére financiére
Actifs financiers 2,1 1,4 0,7 0,4 0,3
Justes valeurs positives des produits dérivés 2,1 1,4 0,7 0,4 0,3
Passifs financiers 2,9 1,4 1,5 0,4 1,1
Justes valeurs négatives des produits dérivés 2,9 1,4 1,5 0,4 1,1

Autres notes
75. Passifs éventuels et autres engagements
Les engagements de prét irrévocables constituent la majeure partie des autres engagements. Les engagements de prét
irrévocables comprennent I'ensemble des engagements d’un créancier qui peut consentir un prét et une avance a une date
ultérieure et qui peut provoquer un risque de crédit. Ce sont principalement des engagements de crédit qui ne sont pas
entiérementtirés.

Les passifs éventuels et autres engagements représentent le risque de défaut de paiement maximal au sensde I'lFRS 7. Le
Groupe pbb dispose d'une demande de remboursement desfrais dansle cas ou un passif éventuel serait utilisé.

—. Passifs éventuels et autres engagements :

(En millions d’Euros) 31.12.2024 31.12.2023

Passifs éventuels 99 63
Cautionnements et garanties 99 63
Autres engagements 1465 2225
Engagements de prétirrévocables 1465 2225
Engagements au titre des charges bancaires 51 49
Garantie redonnée en garantie 51 49

Total 1615 2337

Aladatedecléture, lajuste valeurdes passifs éventuels s'élevait a 99 millions € (au 31 décembre 2023 : 63 millions d'euros) et
lajuste valeur des engagements deprétirrévocablesa 1437 millions€ (au 31 décembre 2023 : 2 209 millions d'euros).

Au 31 décembre 2024, les créances éventuelles s'élevaient a 15 millions d'euros (31 décembre 2023 : 15 millions d'euros). Elles
sontattribuables & une créance d'actif.

Les dettes liées aux prélévements bancaires comprennent les garanties en espéces relatives aux obligations de paiement
irrévocables a l'autorité de stabilisation des marchés financiers au titre du prélévement bancaire, du fonds de protection des
dépdots et du systéme d'indemnisation des banques allemandes. Ces obligations résultent de I'utilisation de I'option de ne pas
payer les contributions dans leur intégralité, mais d'effectuer des paiements partiels sous laforme d'une obligation de paiement
irrévocable en fournissant des garanties en especes. Au 31 décembre 2024, les garanties foumies pourle préléevement bancaire
européen s'élevaient a 42 millions d'euros (31 décembre 2023 : 42 millions d'euros), pour le Fonds de protectiondesdépétsa 3
millions d'euros (31 décembre 2023 : 3 millions d'euros) et pour le systéme de compensation des banques allemandes a 6 millions
d'euros (31 décembre 2023 : 4 millions d'euros). En 2024, la garantie pour le Systeme decompensationdes banques allemandes
a été augmentée en conséquence de 2 millions d'euros (2023: Augmentation pour le prélevement bancaire européen de 6 millions
d'euros et 1 million d'euros pour le Systeme de compensation des banques allemandes). En outre, le Groupe pbb est tenu de
verser des contributions supplémentaires surdemande.
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Le Groupe pbb comptabilise les garanties conformément aux rapports de réunion du Comité bancaire de I'Institut allemanddes
commissaires aux comptes. Selon ces rapports, le transfert d'especes en tant que garantie en espéeces aupresde |'établissement
soumis al'obligation de contribution (fournisseur de la garantie) entraine la comptabilisation d'une créance financiére enversle
preneur de la garantie (fonds de restructuration) et la décomptabilisation de I'argent liquide. L'institution qui établit le bilan doit
également vérifiera chaque date de bilan s'il existe une probabilité suffisante que la garantie soit utilisée. Si une utilisation ou une
charge économique résultant de I'obligation de paiement irrévocable est attendue dans ce cas, une provision doit étre
comptabilisée.

Une banque francaise, indépendante du Groupe pbb, aintenté un recours contre le Conseil de résolution unique (CRU) au titre
du prélévement bancaire européen afin d'obtenir larestitution de sa garantie en espéces suite au retraitde salicence bancaire.
Le Tribunalde I'Union européenne (Tribunal) arejeté le recoursde labanque francaise le 25 octobre 2023. La banque frangaise
a faitappel de ce jugement. Selon I'évaluationdu Groupe pbb, le jugement du Tribunal, quin'est pas encore définitif, n'a aucune
incidence sur le traitement comptable de la garantie. Le Groupe pbb estime qu'il n'est pas nécessaire de comptabiliser des
provisions, car il est peu probable que le CRU utilise les garanties. Les activités commerciales du Groupe pbb devraient se
poursuivre (principe de continuité d'exploitation), ce qui signifie qu'un retour de la licence bancaire, avec pour conséquence
possible le paiementde la garantie en cours, est égalementimprobable.

76. Contratsdelocation

—. Contrats delocation simple en tant que preneur :Entant que preneur, le Groupe pbb comptabilise exclusivement a I’heure
actuelle les actifs au titre du droit d’utilisation qui concernent les terrains et les batiments utilisés confomémenta I'lF RS 16. Le
Groupe pbb a conclu’ensemble de ses contrats de location d ans des conditions de pleine concurrence. Certains de ces contrats
prévoient des options de renouvellement qui permettent de prolonger le contrat pour plusieurs périodes différentes, avec des
clauses de révision du loyer sous la forme de loyers échelonnés, des clauses d'indexation ainsi que des clauses de résiliation
anticipée. En ce qui conceme les options de prolongation et de résiliation anticipée des contrats de location, le Groupe pbb a pris
en compte le scénario qui est actuellement considéré comme étantle plus probable. Le Groupe pbb a évalué les passifs locatifs
a hauteur des loyers correspondants quiont été actualisés en utilisant le taux d’emprunt marginal applicable au passif concemé.
Le Groupe pbb n'apasfaitusagedes concessions de loyerquiauraient été accordées a lasuite de lapandémie deCOVID-19.

L'IFRS 16 donnela possibilité d’exclure du champ d’application les contrats de locationd’une durée inférieure ou égale a 12 mois
ainsi que les actifs de faible valeur (le Groupe pbb considére qu'il s’agit des actifs avec une valeur limite de 5 000 euros). Le
Groupe pbb a utilisé cette possibilité : les charges pour ce type de contrats de location ont été comptabilisées par le biais du
compte de résultat de maniére linéaire pendant la durée contractuelle de I'actif sous-jacent. Ces charges ont été d éclarées dans
les « autres charges d’exploitation » ou dans les « frais administratifs » lorsque les paiements ont concemé desloyersde | ocaux
de bureaux.

Le Groupe pbb déclare les actifs au titre du droit d’utilisation dans les « actifs corporels » (voirla note « actifs corporels »), tandis
que les passifslocatifs sontdéclarés dansles « autres passifs » (voir la note « autres passifs »). L'amortissement des actifs au
titre du droit d'utilisation est intégré a la note sur les « produits nets des réductions de valeur et des réévaluations d'actifs non
financiers » (voir la note correspondante). Les charges d’intérét non significatives qui découlent de ces passifs locatifs sont
comptabilisées dans les « produits d’intéréts nets ».

Pour obtenir de plus amples renseignements sur les amortissements, les ajouts ou les autres ajustements effectués au niveau
des actifs comptabilisés au titre du droit d’utilisation, veuillez consulter I'état des variations des actifs corporels, comme lindique
lanote «actifs corporels ».

—. Echéances contractuelles des flux de trésorerie non actualisés résultant des passifs locatifs :

(En millions d’Euros) 31.12.2024 31.12.2023
Jusqu'alan 4 5
Delab5ans 14 10
Plusde5ans 3 1
Total 21 16
—. Contratsdelocation danslecomptederésultat :
(En millions d’Euros) 2024 2023
Amortissements 6 6
Chargesd’intérét
Contratsde location acourtterme, moinsde 12 mois 1
Total 7 7
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—. Contrats de location dans I’état des flux de trésorerie :
(En millions d’Euros) 2024 2023

Paiements autitre des contratsde location a court terme, moinsde 12 mois (fluxde trésorerie
provenantdes activités d’exploitation)

Partie des paiements relatifs aux passifs locatifs correspondant aux intéréts (flux detrésorerie
provenantdes activités d’exploitation)

Partie des paiementsrelatifs aux passifs locatifs correspondant aux remboursements (flux de
trésorerie provenant des activités de financement)

Total

—. Location financiére en tant que bailleur : Les créances de location-financement dues par le preneur sont ventilées dans
les tableaux suivants selon la valeur d'investissement brute et nette et selon les échéances correspondantes.

(En millions d’Euros) 31.12.2024 31.12.2023
Investissement brut 141 157
Revenufinanciernon acquis -19 -22
Investissement net/valeur actuelle des paiements minimums au titredelalocation 122 135
—. Affectation par échéance
(En millions d’Euros) 31.12.2024 31.12.2023
Investissement brut 141 157
Jusgu'alan 16 16
Dela2ans 17 17
De2a3ans 17 17
De 3a4 ans 17 17
De 4 a5 ans 18 17
Plusde5ans 56 73
Valeur actuelle des paiements minimums au titredelalocation 122 135
Jusgu'alan 12 12
DelaZ2ans 13 12
De2a3ans 14 13
De 3a4 ans 15 14
De4ab5ans 15 15
Plusde5ans 53 69
Les contratsde location-financement du Groupe pbb concernent la structure de financement pourun immeuble de bureaux.
Au cours de I'exercice considéré et de I'exercice précédent, aucune opération de cession-bail ou de sous-location ades tiersna
été conclue.
77. Principauxratios decapital réglementaire
Le Directoire gere la capitalisation duGroupe sur la base desratios de capital réglementaire fixés par la CRR et par les reglements
complémentaires de capitalisation promulgués par la BCE (Processus de surveillance et d’évaluation prudentielle — SREP, en
anglais).
Veuillez consulter le rapport sur les risques et les opportunités pour en savoir plus sur la g estion de la capitalisation ainsi que sur
les principauxratios de capital réglementaire.
78. Honoraires des commissaires aux comptes du Groupe
(En milliers d’Euros) 2024 2023
Services d'audit 1844 1741
Autres servicesd’assurance 180 232
Services de conseilfiscal
Autres services que les servicesd’audit 8
Total 2024 1981
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Les honoraires pourles services d'audit fournis par Deloitte GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft concemaient principalement
l'audit des états financiers consolidés et des états financiers annuels, y compris les extensions statutaires et contractuelles de la
mission de pbb. En outre, des examens des états financiersintermédiaires ont été effectués.

Les autres services d'assurance concernaient principalement 'émission d'une lettre de confort en rapport avec I'émission de titres
decréanceetl'auditde I'état récapitulatif de la d urabilité.

L'indépendance du commissaire aux comptes n'a pas été affectée par les servicesfournisen dehorsde l'audit.

79. Informations relatives aux parties liées

Selon I'lAS 24 (« Informations relatives aux parties liées »), une partie estliée a une entité si, de maniére directe ou indirecte, au
travers d’un ou de plusieursintermédiaires, la partie controle ou est controlée parl’entité qui présente les états financiers, sielle
posseéde une participation dans I’enfité qui lui permet d’exercer une influence notable sur celle-ci ou si elle exerce un contrdle
conjoint surl’entité ainsique surses entreprises associées et coentreprises. En outre, les régimes de retraite visant a foumnir aux
salariés des prestations postérieures al’emploi sont également considérés comme des partiesliées.

—. Entités liées : A la date du bilan, le Groupe pbb n'avait aucune créance (31 décembre 2023 : 7 millions d'euros) et aucun
passifenversdessociétésliées quine sont pas comptabilisées selonla méthode de la mise en équivalence.

Le passifdesrégimesde retraite a cotisations définies s'élevaita 1 million d'euros au 31 décembre 2024 (31 décembre 2023 : 1
million d'euros).

—. Personnel de direction occupant des postes clés : Les membres de la direction occupant des postes clés sont des
personnes qui sontdirectement ou indirectement responsables de la planification, de ladirection etdu controle des activités du
Groupe pbb; pourle Groupepbb, il s'agit des membres du directoire et du conseil desurveillance.

Pour 2024, les paiementsde pension pour les anciens membres du Directoire et leurs ayantsdroit survivants s'éleventa 4 867
000 € (2023 : 4 768 000 €). La rémunération des membres du Conseil de surveillance de pbb en fonction au cours de I'année
considérée s'estélevée a 729 000 € (2023 : 699 000 €) ; ceci concerne exclusivement la rémunération fixe pour les activitts du
Conseil de surveillance (y compris larémunération pourles activités des comités).

—. Droits arémunération acquis des personnes liéesl):

Bulletin n° 82

(En milliers d'Euros) Prestations a Prestations Autres Indemnité fPe;:srpentsr 2 024 2023
courtterme postérieures avantages a deedé arets d?as a?:fif)lrjws
) alemploi long terme p ) Total Total
Total 5577 1781 374 942 8674 6 856
1) Le rapport suit le principe dit de « vesting » : les éléments de rémunération qui ont été obtenus au cours de la période de référence 2024 sont
déclarés.
—. Obligations de pension envers les personnes liées :
(En milliers d’Euros) 31.12.2024 31.12.2023
Totall) 68 260 68 116
1) Dont 51 687 000 € (2023 : 53 350 000 €) pour les retraités et leurs ayants droits survivants.
Déclaration effectuée conformément a I’Article 314 n° 6 du HGB, par groupes de personnes
—. Rémunérationversée aux membres du Directoire :
(En milliers d’Euros) 2024(1)
Rémunération Total
Membres du directoire en fonction au cours de I'exercice 2024 4 747 4 747
Membres du directoire qui n’étaient plus en fonction avant le début de I'exercice 2024
Total 4747 4747
1) La rémunération des membres du Conseil d'administration en fonction en 2023 s'éleve a 3 212 000 € pour 2023. En 2023, les membres du Conseil
d'administration qui ont quitté leurs fonctions avant I'exercice 2023 n'ont pas regu de rémunération.

Ala date de cldture du bilan, il n’existait aucune créance auprés de personnes liées en raison de préts et d’avances ou d’autres
engagements.
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—. Provisions pourretraites :

(En milliers d’Euros) 2024(1)
Dotations/reprises Total
Membres du directoire en fonction au cours de I'exercice 2024 1809 16 214
Membres du directoire qui n'étaient plus en fonction avant le début de I'exercice 2024 -1664 51 687
Total 145 67 901
1) Les provisions pour pensions des membres du Directoire en fonction au cours de I'exercice 2023 s’élevaient a 14 405 000 € au 31 décembre 2023. Les provisions pour
pensions des membres du Directoire qui ont quitté la société avant |'exercice 2023 s'élevaient & 53 357 000 € au 31 décembre 2023.
—. Rémunérationversée aux membres du conseil de surveillancede pbb :
(En milliers d’Euros) 2024(2)
Rémunération fixe totale
Membres du Conseil de surveillance en fonction au cours de I'exercice 2024 729
Membres du Conseil de surveillance quin’étaient plus en fonction avant le début de I'exercice 2024
Total 729
1) La rémunération des représentants des salariés au Conseil de surveillance, qu'ils ont percue indépendamment de leurs activités au Conseil de
surveillance sur la base des contrats de travail conclus avec eux, n'est pas indiquée.
2) La rémunération des membres du Conseil de surveillance en fonction au cours de I'exercice 2023 s’élevait a 699 000 € pour I'année 2023. Les
membres du Conseil de surveillance qui ont quitté le Conseil avant I'exercice 2023 n'ont pas recu de rémunération en 2023.
A l'exception des représentants des salariés au Conseil de surveillance, qui sont naturellement également rémunérés par pbb
pour leurs activités dans le cadre de leur contrat de travail, les membres du Conseil de surveillance de pbb n'ont pas recu de
rémunération pourdes services personnels fournis en 2024.
Déclaration conformémental‘article 19 du MMVO
Le 7 mars 2024, le Président du Conseil de surveillance, Dr Louis Hagen, a acquis des actions de la société a hauteur de 20
556,80 € au prix de 4,672 € par action dans le systéme de négociation XETRA (voir notification du 12 mars 2024, publiée sur
www.pfandbriefbank.com/investoren/pfli chtveroeffentlichungen/directors-dealings-vorstand-aufsichtsrat.html et sur
www.dgap.de). Apartcela, i) ala connaissance de pbb, les membres du Directoire et du Conseil de surveillance et les personnes
qui leur sont étroitement liées ne détenaient aucune action de pbb dans une mesure soumise a déclaration au 31 décembre 2024
et au 31 décembre 2023 et ii) a laconnaissance de pbb, aucune action de pbb ou aucun instrument connexe dans une mesure
soumise adéclaration n'a été acquis ou vendu parles membres du Directoire et du Conseil de surveillance oules personnes qui
leur sont étroitement liées en 2024 et en 2023.
Montant des transactions de paiement en actions qui ont été réglées en numéraire
Le montanttotal desactionsvirtuelles en suspensdans le cadre des accords de paiement en actions a été modifié de la fagon
suivante:
—. Montant des transactions de paiementen actions qui ontété réglées en numéraire :
Quantité (nombre) 2024 2023
Solde (en suspens) au lerjanvier 423 503 367 761
Attribuées pendantla période déclarative 300 537 207 107
Ayant expiré pendant la période déclarative
Exercées pendantla période déclarative 175290 151 365
Solde (en suspens) au 31décembre 548 750 423 503
dont : pouvant étre exercées

La juste valeur des actions virtuelles attribuées au coursde la période considérée s'élevait a 1 million d'euros (en 2023 : 1 million
d'euros) a la date de cldture du bilan. L'obligation découlant des actions dont le paiement est fondé sur des actions au 31
décembre 2024 s'élevait a4 millions d'euros (en 2023 : 4 millions d'euros). Ce montant figure dans I'état de la situation fi nanciére
au niveau desprovisions.

Les actions virtuelles exercées au cours de I'année de référence ont été convertiesa un prix moyen pondéré de I'action pbb de
4,29 € (en 2023: 8,95€).

Le montanttotal passé en charges pourles transactions dont le paiement est fondé sur des actions au cours de I'exercice 2024
étaitinférieur 20,5 million (2023 : 1 million d'euros).

Un montantde 0 million d'euros (en 2023 : 0 million d’euros)a été dépensé pourles anciens membres du directoire.
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80. Employés

—. Effectif moyen :

2024 2023
Personnel (horsapprents) 831 848
Dont: cadressupérieursen Allemagne 16 19
Total 831 848

81. Membres du conseil desurveillance et du directoire

—. Conseil de surveillance de pbb au cours de I’exercice 2024 :

Nom

Fonction principale

Mandats au sein d’autres conseils de
surveillance et autres mandats en 2024

Age au 31 décembre 2024Fonction au sein du
conseil de surveillance premiére nomination

Dr louis hagen

66 ans président 25.05.2023

Hanns-Peter torr

65 ans membre ; Vice-président12.05.2021

Karim Bohn

53 ans membre 30.11.2023

Gertraud Dirscherl

66 ans membre 02.02.2022

Profdr kerstin hennig

60 ans membre 19.07.2022

Susanne Kl6RB-braekler

60 ans membre 12.05.2021
Georg Kordick

64 ans représentant du personnel 22.02.1990
Olaf Neumann

49 ans représentant du personnel12.05.2021

Heike TheiBing

Fonctions au sein des comités du conseil de
surveillance

Avocat et ancien Président du Directoire de
Munchner Hypothekenbank eG

Président du Comité exécutif et de nomination et du
Comité de controle des rémunérations ; membre du
Comité d'audit et du Comité de stratégie en matiere
de liquidités et de gestion des risques

Entrepreneur

Président du Comité de stratégie en matiere de
liquidités et de gestion des risques ;Membre du
comité d’audit

Directeur financier de Canyon Bicycles GmbH

Membre du Comité d'audit (depuis le 23.02.2024) ;
Membre du Comité de stratégie en matiére de
liquidités et de gestion des risques (depuis le
23.02.2024)

Entrepreneur

Présidente du Comité d'audit ; Membre du Comité de
contrdle des rémunérations et du Comité de stratégie
en matiere de liquidités et de gestion des risques
;Membre du Comité exécutif et du Comité de
nomination (depuis le 23.02.2024)

Professeur a Frankfurt School of Finance &
ManagementProfesseur a I'Université Frankfurt
School of Finance & Management (depuis le
01.11.2023)

Membre du Comité de stratégie en matiére de
liquidités et de gestion des risques

Membreindépendantdu Conseil de surveillance
et du Conseil consultatif, Investisseuse,
Conseillere senior

Membre du Comité exécutif et de nomination et du
Comité de controle des rémunérations

Employé debanque

Membre du Comité exécutif et du Comité de
nomination (depuis le 08.08.2024)

Employé debanque
Membre du Comité d'audit (depuis le 08.08.2024)

Employé debanque
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LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH, Stuttgart -
Membre du conseil de surveillanceBaader
Bank AG, UnterschleiRheim - Membre du
Conseil de surveillance (depuis le 30.01.2025
Président)

BHW Bausparkasse AG, Hamelin — Membre
du conseil de surveillance

Hans DEHN SE, Neumarkt i.d. Oberpfalz -
Membre du Conseil de surveillanceDEHN SE,
Neumarkt i.d. Oberpfalz - Membre du Conseil
desurveillance

DWS Grundbesitz GmbH, Francfort-sur-le-
Main - Membre du conseil de surveillance
DEMIRE Deutsche Mittelstand Real Estate
AG, Francfort-sur-le-Main - Membre du
conseil de surveillance (jusqu'au
01.05.2024)Ehret & Klein AG, Starnberg —
Membre du Conseil de surveillance
(13.02.2024 au 31.01.2025)

ING-DiBa AG, Francfort/Main —Présidente du
conseil desurveillanceOddo BHF SE,
Francfort-sur-le-Main - Membre du Conseil de

surveillanceCembra Money Bank AG, Zirich
— Membredu conseil de surveillance
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64 ans représentant du personnel (jusqu'au
30.09.2024)07.07.2011

Jennifer Wendels

31 ans représentante du personnel (depuis le
01.10.2024)01.10.2024

Membre du Comité de contréle des rémunérations
(jusqu'au 30.09.2024)

Bankangestellte

Membre du Comité de contréle des rémunérations
(depuis le 09.10.2024)

Bulletin n° 82

—. Directoire de pbb au cours de I’exerci

ce 2024 :

Nom

Fonction au sein du directoire

Mandats au sein d’autres conseils de

surveillance

Andreas Arndt
Kay Wolf

Thomas Kéntgen
Dr PamelaHoerr
Andreas Schenk
Marcus Schulte

Directeur général jusqu'au 29 février 2024

Membre depuis le 1ler février 2024Directeur
général depuisle ler mars 2024

Directeur général adjoint Financement
immobilier

Membre depuis le 17 janvier 2024pbb invest
Membre Directeur du risque
Membre Directeur financier/Trésorier

82. Participationsde pbb

—. Participations de pbb au 31/12/2024 :

Participation en % Capitaux
Déclaration supplémentaire B — .
conformément au HGB nom I,Obtjem? Total(Art. 16 Dont détenus Différence de Devise pr%pﬁfa:rgen (F;S;I'tliter::;
lieu d’activité et pays entreprise (4)Aktienges indirectement droitsde d’claulros) B
etz) vote en %
Sociétés consolidées
IMMO Invest Real Estate GmbH Acquisition de
1) matériel de
Munich, Allemagne récupération 100,00 EUR 948
Acquisition de
Niagara asset management matériel de
LLC, Atlanta récupération 100,00 usb 38 645 1036
Acquisition de
Alabama one asset matériel de
management LLC, Atlanta récupération 100,00 uUsD 2 567 3
Acquisition de
Alabama two asset matériel de
management LLC, Atlanta récupération 100,00 UsD 4 959 -1 934
Acquisition de
Alabama three asset matériel de
management LLC, Atlanta récupération 100,00 uUsD 39 388 9
Sociétés non consolidées
Acquisition de
Pbb Beteiligungs GmbH (1) matériel de
Munich, Allemagne récupération 100,00 EUR 25
Sociétés associées
Acquisition de
161 NORTH clark holdco LLC, matériel de
New York, Etats-Unis récupération 21,74 21,74 uUsD 78 934 4 026
Sociétés associées non
évaluées en capitaux propres en
raison d’une moindre
importance
Eco Estate GmbH Francfort-sur- ESG
le-Main, Allemagne consulting 35,00 EUR 152 -451
1) Transfert de bénéfice par les actionnaires sur la base d’un contrat de transfert de résultat.

83.

Information financiere pays par pays

Les exigences prévues al’Article 89 de la CRD (Directive sur les exigences de fonds propres CRD IV) concemant I'information

financiere pays parpays ont été transposées dansle droit allemand a I’Article 26a du KWG (Loi allemande sur les banques). Au
cours des exercices 2024 et 2023, aucun(e) société, filiale ou bureau de représentation de pbb n'a bénéficié de subventions

publiques. Le ratio du résultat net sur le total des actifs du groupe pbb s'élevait a 0,2 % au 31 décembre 2024 (31 décembre 2023
:0,2%). Les autres éléments exigés par I'article 26a du KWG figurent dans le tableau ci-dessous :
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—. Information financiere pays par pays (déclaration supplémentaire dans le cadre de I'article 26a du KWG) au 31
décembre 2024 :

Résultat
Type d’entreprise nom et lieu P Nombre Chiffre d’affaires2) 3) (en avant Impotsur le résultat3) (en
d’activité ays d'employés1) millions d’€) impot3) (en millions d’€)

millions d’€)
Etablissement de crédit et de
dépot
Deutsche Pfandbriefbank ag,
Munich Allemagne 690 504 92
Succursale d'un établissement
de crédit et de dépot
Deutsche Pfandbriefbank AG,
succursale de Londres Royaume-Uni 35 15 3
Deutsche Pfandbriefbank AG,
succursale de Madrid Espagne 7 2 1
Deutsche Pfandbriefbank AG,
succursale de Paris France 28 12 5
Deutsche Pfandbriefbank AG,
succursale de Stockholm Suéde 10 4 1
Agence d'un établissement de
crédit et de dépot
Deutsche Pfandbriefbank AG, Etats-Unis
agence de New York d'Amérique 8 6 1
Prestataire de services
auxiliaires
IMMOBILISATIONS Invest Real
Estate gmbh, Munich Allemagne
Niagara asset management Etats-Unis
LLC, WILMINGTON d'Amérique 1 1
Alabama one asset Etats-Unis
management LLC, Atlanta d'Amérique
Alabama two asset Etats-Unis
management LLC, Atlanta d'Amérique
Alabama three asset Etats-Unis
management LLC, Atlanta d'Amérique
1) Equivalents temps plein hors apprentis, stagiaires/étudiants en alternance et salariés a durée déterminée inférieure a 1 an.
2) Résultat d’exploitation en équivalent du chiffre d’affaires.

3) Chiffres avant consolidation.

84. Rapportsurles événements postérieurs aladate de cloture du bilan

Aucun événement postérieur au 31 décembre 2024 n'a eu d'impact significatif sur les évolutions du Groupe pbb en matiéere
d'actifs, de situations financiéres et de résultat.

Munich, le 25 février 2025

Deutsche Pfandbriefbank AG
Le Directoire:

Dr. PamelaHoerr
Marcus Schulte

Kay Wolf Thomas Kdntgen

Andreas Schenk

Déclaration deresponsabilité

A notre connaissance et conformément aux principes de déclaration applicables, les états financiers consolidés donnent une
image fidéle et exacte des actifs, des passifs, de la situation financiére ainsi que du résultat du Groupe. Le rapport de gestion
combiné contient pour sa part un examen fidele de I'évolution et de la performance de I'entreprise comme de la situation du
Groupe etil décritles opportunités ainsi que les risques significatifs dans le cadre de I'’évolution attendue pourle Groupe.

Munich, le 25 février 2025

Deutsche Pfandbriefbank AG
Le Directoire:

Bulletin n° 82

Kay Wolf

Thomas Kdntgen
Andreas Schenk
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Rapport du commissaire aux comptes indépendant
A l'attention de la Deutsche Pfandbriefbank AG, Munich/Allemagne
Rapport surl'audit des états financiers consolidés et du rapport de gestion combiné
Avis d'audit

Nous avons vérifié les états financiers consolidés de Deutsche Pfandbriefbank AG, Munich, Allemagne, et de ses filiales (le
Groupe), quicomprennent I'état consolidé de la situation financiere au 31 décembre 2024, le compte de résultat consolidé, I'état
consolidé des autres éléments du résultat global, I'état consolidé des variations des capitaux propres et le tableau consolid é des
flux de trésorerie pour I'exercice allant du ler janvier au 31 décembre 2024, ainsi que les notes annexes aux états financiers
consolidés, y compris les informations importantes sur les méthodes comptables. En outre, nous avons vérifié le rapport de
gestion combiné de lasociété mére et au groupe de la Deutsche Pfandbrief-bank AG, Munich, Allemagne, pour I'exercice allant
dulerjanvierau 31 décembre 2024. Conformément aux dispositions |égales allemandes, nous n'avons pas vérifiéle contenu de
ladéclaration combinée sur led éveloppement durable figurant a la section « Déclaration combinée surle d éveloppement durable
» durapportde gestion combiné, ni les sections « Ressourcesimmatériellesles plus importantes », « Organisation et principes
du systéme de contrdle intermne » et « Pertinence et efficacité du systéeme de contrdle interne et de gestion des risques» du rapport
de gestion combiné, qui portent la mention « non vérifié », ni le contenu de la déclaration combinée sur la gouvernance
d'entreprise, y comprisle rap port complémentaire sur lagouvemance d'entreprise qui y estinclus etauquel il estfait référence
dans lerapportde gestion combiné.

De notre pointde vue, sur labase des éléments obtenus dans le cadre de I'audit,

- les états financiers consolidés ci-joints sont conformes, dans tous leurs aspects significatifs, aux normes comptables
IFRS® publiées par I'International Accounting Standards Board (IASB) (ci-aprés dénommeées « Normes comptables
IFRS ») telles qu'ad optées par I'UE et aux exigen ces supplémentaires du droit commercial allemand conformément a
I'Article 315e (1) du Code decommerce allemand (HGB) et, conformément a ces exigences,donnent une image fidéle
de l'actif, du passif et de la situationfinanciére du Groupe au 31 décembre 2024, ainsi que de sa performance financiere
pour I'exercicefinancier du ler janvierau 31 décembre 2024, et

- lerapportde gestion combiné ci-joint donne dans son ensemble une image adéquate de la situation du Groupe. Pour
tous les aspects importants, ce rapport de gestion combiné est cohérent parrapport aux états financiers consolidés, il
est conforme aux exigences légales en vigueur en Allemagne et il présente de maniére ap propriée les perspectives
ainsi que les risques dans le cadre de I'évolution future du Groupe. Notre opinion d'audit sur le rapport de gestion
combiné ne couvre pasle contenu de ladéclarationcombinée surle développement durable contenue dans le rapport
de gestion combiné susmentionné, ni le contenu des sections « Ressources immatérielles les plus importantes », «
Organisation et principes du systéme de contrdle inteme » et « Pertinence et efficacité du systémede controle inteme
et de gestion desrisques» du rapport de gestioncombiné susmentionné, nile contenu de la déclaration c ombinée sur
lagouvernance d'entreprise susmentionnée, y compris le rapport complémentaire sur la gouvernance d'entreprise qui
yestinclus.

Conformément al’article 322 (3) phrase 1 du HGB, nous déclarons que notre audit n’adonné lieu a aucune réserve c oncernant
laconformité juridique des états financiers consolidés et du rapport de gestion combiné.

Basede l'avis d'audit

Nous avons effectué notre audit des états financiers consolidés et du rapport de gestion combiné conformément a I’Article 317
duHGBetaureglementdauditde I'UE (N°537/2014 ; ci-aprés dénommé « Réglement de I'UE sur les audits ») et conformément
aux normes allemandes généralement reconnues pour les audits d'états financiers promulguées par I'Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW). Nos responsabilités dans le cadre de ces exigences et de ces principes sont décrites de maniére plus détaillée dans la
partie du rapport des commissaires aux comptes qui est intitulée « responsabilités des commissaires aux comptes pour I'audit
des états financiers consolidés et du rapport de gestion combiné ». Nous sommes indépendants des entités du groupe,
conformément aux exigences fixées par le droit européen ainsi que par le droit commercial et professionnel allemand, et nous
avonsremplile reste de nosresponsabilités professionnelles en Allemagne conformément a ces exigences.

En outre, conformément a I'Article 10, paragraphe 2, point f), du Reglement de I'UE sur les audits, nous déclarons que nous
n'avons pas fourni de services autres que d'audit interdits en vertu de I'Article 5, paragraphe 1, du Reglement de I'UE sur les
audits. Nous estimons que les éléments probants que nous avons recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder nos avis
d'audit sur les états financiers consolidés et sur le rapport de gestion combiné.

Principaux points d’auditdans le cadre de 'audit des états financiers consolidés

Les points clésde I'audit correspondent aux points quiont été, selon notre appréciation professionnelle, les plus importants dans
le cadre del'auditdes états financiers consolidés pourl’exercice allantdu 1er janvier au 31 décembre 2024. Ces questions ont
été abordéesdansle cadre de notre audit des états financiers consolidés dans leur ensemble et de la formation denotre opinion
d'audit sur ceux-ci ; nous ne fournissons pas d'opinion d'audit distincte sur ces questions.

Ci-dessous, nous présentons la détermination de la provision pour risque dans I'activité de prét, que nous avons considéré comme
I'un des pointsclés de I'audit.

Notre présentation de ce pointclé de l'audit a été structurée comme suit :

a) description (y compris laréférence aux informations correspondantes dans les états financiers consolidés)
b) réponse ducommissaire aux comptes
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Détermination delaprovision pourrisquedans I'activité de prét

a) Au 31 décembre 2024, un total de 39,2 milliards d'euros « d'Actifs financiers au co(t amorti aprés dépréciation des
pertes de crédit » sont comptabilisés dans les états financiers consolidés de la Deutsche Pfandbriefbank AG, ce qui
représente 88,8% du total des actifs. La provision pour risque existante de 539 millions d'euros a déja été d éd uite de
ces actifs. La provision pour risque comprend a la fois des provisions spécifiques de niveau 3 déterminées
individuellement pour 411 millions d'euros et des provisions pour risque de niveau 1 et 2 déterminées selon une
approche basée sur un modeéle pour 128 millions d'euros. Les passifs éventuels supplémentaires et autres
engagements s'élévent & 1,6 milliard d'euros, pour lesquels des provisions de 4 millions d'euros ont été constituées
dans l'activité de prét, qui se rapportent entierement aux provisions de portefeuille de niveau 1 et 2 déterminées a l'aide
d'une approche basée sur un modéle.

La Banque évalue la recouvrabilité des préts et avances dans le cadre de I'activité de prét sur une base réguliere et
chaque fois que desindications objectives suggéerent que les actifs peuvent étre dépréciés. La pertede crédit attendue de niveau
3 est déterminée sur labase des flux de trésorerie individuels dans plusieurs scénarios pondérés par la probabilité. Le montant
des provisions pour risques est égal ala différence entre la valeur comptable de I'actif et la valeur actuelle des flux de trésorerie
futurs qui sont attendus. Cette derniéere est calculée surla base du taux d'intérét effectif initial. Les flux de trésorerie futurs attendus
tiennent compte de lanégociabilité des garantiestelles que les charges foncieres/hypothéques. Le cas échéant, des provisions
correspondantes sont constituées pour les opérations hors bilan soumises soit a un risque imminent d'utilisation par des
emprunteurs douteux (garanties, cautionnements), soit a des dépréciations attendues en raison d'obligations de paiement
(engagementsde préts irrévocables).

Lors delacomptabilisation initiale des préts et avances, le provisionnement du risque dans I'activité de prét est basé
sur les pertes de crédit attendues pourdouze mois (niveau 1). La perte de crédit attendue sur douze mois correspond a la partie
des pertes de crédit attendues sur toute la durée de vie de I'actif qui est égale aux pertes de crédit attendues en raison de
défaillances susceptibles de se produire statistiquement dans les douze mois suivantladate de cloture. En cas d'augmentation
significative du risque de crédit de I'actif financierdans le cadre del'évaluation ultérieure (niveau 2), le provisionnement du risque
doitrefléter les événements de défaillance attendus sur ladurée de vie de latransaction. Afin de déterminer|es pertes de crédit
deniveaulet 2, laBanque applique généralement une procédure fondée sur un modele reposant sur les parametres de risque
internes (probabilité de défaut, perte en cas de défaut) et sur les regles convenues dans les contrats de prét quisous-tendent les
préts et les avances, comme les flux de trésorerie convenus contractuellement. Les parametres de risque internes sont
transformés en tenant compte desinformations prospectives. Les provisions pour risquesde niveau 1 et 2 sontmesurées a l'aide
de différents scénarios pondérés en fonction de leur probabilité d'occurrence.

Etantdonné que I'activité de prét est I'unedes activités principales de la Banque et que I'évaluation des préts et avances,
tantindividuelle que par modele, ainsi que la détermination du montant de liquidation des provisions, conformément aux regles
de dépréciation de I''FRS 9, exigent que les directeurs exécutifs formulent des jugements et des estimations, parexemple en ce
gui concerne laconception des modéles d'évaluation, des estimations telles que les paiements futurs attendus, I'évaluationdes
garantiesou d'autres défauts attendus, il existe un risque plus élevé que le montant des provisions pour pertes de crédit, le cas
échéant, ne soit pas approprié. Cette question a revétu une importance patrticuliere dans le cadre de notre audit, étant donnéque
la recouvrabilité des préts et avances dans le cadre de l'activité de prét et, par conséguent, la détermination appropriée des
provisions sont sujettes ades incertitudes.

Les informationsrelatives ala détermination des provisions dansle secteurdes préts figurent dansles notes annexes
aux états financiersconsolidés, alanote 7 « Instruments financiers », sous-section « Comptabilisation des dépréciations », a la
note 29 « Jugements et estimations », sous-section « Provisions », ainsiqu'alanote 50 « Actifs financiers au co it amorti aprés
provisions pourpertes de crédit (y compris les créances résultant d'accords de location-financement) », sous-section « Evolution
des provisions pour risques ».

b) Sur labase de notre évaluation des risques, notre approche d'audit basée sur les risques a impliqué un examen du
systeme de contrdle interne pertinent et la réalisation de vérifications ap profondies. Le test de conception, de mise en
ceuvre et d'efficacité opérationnelle a porté sur les contrbles relatifs aux processus d'identification des indices de
dépréciation (processus de reconnaissance précoce du risque), aux notations des clients ainsi qu'a la d étermination de
la dépréciation sur la base des flux de trésorerie (provisions pour risque de niveau 3 ou provisions spécifiques). En
outre, nous avons effectué un test de conception, de mise en ceuvre et d'efficacité opérationnelle des conftroles relatifs
aladétermination des provisions pourrisques de niveau 1 et 2.

En outre, nous avons procédé a une évaluation de I'identification ap propriée desindices de dépréciation surla base de
cas individuels sélectionnés en fonction des aspects de risque, ainsi que de I'évaluation des préts et avances pour lesquels la
Banque ajugé nécessaire d'effectuer un test de dépréciation, notamment I'acceptabilité des valeurs estimées. Dans le cadre de
cette évaluation, nous avons notamment examiné les méthodes, hypothéses et données utilisées par la Banque afin de
déterminer lesvaleurs estimées. En ce qui conceme I'évaluation des préts et avances, nous avons examiné les hypothéses sous-
jacentes, notamment le montant et le calendrier ainsi que I'actualisation des paiements futurs attendus dans les différents
scénarios ainsi que leur pondération. Dans ce contexte, nous avons également évalué la mesure des garanties prises en compte
dans les scénarios.

En outre, nous avons retracé les provisions pour risques de niveau 1 et 2 déterminées sur la base d'un échantillon
représentatif.

Nous avons faitappel a nos spécialistes internes pour I'évaluation des biens immobiliers et I'évaluation du modéle de
risque de crédit afin d'évaluer la d étermination des provisions pourrisques de niveau 1 et 2 et I'évaluation des slretés.

En outre, nous avons vérifié I'exactitude et I'exhaustivité des informations fournies dans les notes aux états financiers
consolidés.

Autres informations
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Les autres informations relevent de la responsabilité des directeurs exécutifs et/ou du conseil de surveillance. Les autres
informations comprennent :

- Le rapportduconseil de surveillance ;

- ladéclarationcombinée sur la gouvernance d'entreprise conformément aux Articles 289f et 315d du HGB, notamment
le rapport complémentaire sur la gouvernance d'entreprise qui y estinclus, auquel il estfait référence dans le rapport
de gestioncombinég;

- ladéclaration combinée sur le développement d urable conformément aux Articles 289b a 289e, 315b et 315¢ du HGB,
incluse dansla section « Déclaration combinéesur le développement durable » du rapport de gestion combiné ;

- les confirmations des directeurs exécutifsconformémentalaphrase 4 del'Article 297 (2) et a la phrase 5de|'Article
315 (1) duHGB concernant les états financiers consolidés et le rapport de gestion combiné ; et

- le contenu non audité du rapport de gestion combiné portantla mention « non audité », et

- toutes les autres partiesdu rapportannuel;

- mais pas les états financiers consolidés, nile contenu vérifié du rapport de gestion combiné, ni le rapport de notre
commissaire aux comptes a ce sujet.

Le conseil de surveillance estresponsable du rapport du conseil de surveillance. Le conseilde surveillance estresponsable du
rapport du conseil de surveillance. Les directeurs exécutifs et le conseil de surveillance sont responsables de la déclaration
conformément al'Article 161 de la Loiallemande surles sociétés par actions (AktG) concernant le code allemandde gouvernance
d'entreprise, qui fait partie de la déclaration combinée de gouvemance d'entreprise. Par ailleurs, les directeurs exécutifs sont
responsables des autresinformations.

Notre avis d'audit sur les états financiers consolidés et sur le rapportde gestion combiné ne couvre pas les autres informations
et, par conséquent, nous n'exprimons pas d'avis d'audit niaucune autre forme de conclusion d'assurance a leur sujet.

Dans le cadre de notre audit, il nous incombe de lire les autres informations identifiées ci-dessus et, ce faisant, de considérer si
ces autres informations :
- sont significativement incompatibles avec les états financiers consolidés, avec le contenu vérifié des informations
fourniesdansle rapport de gestion combiné ouavec les connaissances acquises au coursde |'audit, ou
- si,detoute autre maniére, elles semblent comporter des inexactitudes significatives.

Responsabilités de ladirection et du Conseil de surveillance concernantles états financiers consolidés et lerap port de
gestion combiné

Il incombe ala direction d'établir des états financiers consolidés conformes, a tous égards importants, aux Normes comptables
IFRS adoptées par I'UE et aux exigences supplémentaires du droit commercial allemand conformément a I'Article 315e (1) du
HGB, et de veiller a ce que les états financiers consolidés, conformément a ces exigences, donnent une image fidéle du
patrimoine, de la situation financiére et des résultats financiers du Groupe. En outre, il incombe aux directeurs exécutifs de metire
en place le contrdle interne qu'ils jugent nécessaire pour permettre I'établissement d'états financiers consolidés exempts
d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes (c'est-a-dire d'informations financiéres frauduleuses et de
détournementsd'actifs) ou d'erreurs.

Lors delapréparation des états financiers consolidés, il incombe ala direction d'évaluer la capacité duGroupe a poursuivre son
activité. Elledoit aussi déclarer, le cas échéant, les éléments quisontliés a la viabilité de I'entreprise. Par ailleurs, elle est chargée
del'information financiére sur la base comptable de |a continuité de I'exploitation, a moins qu’il existe une intention de l iquider le
Groupe oud’interompre ses activités ou qu'iln’y ait pas d’autre altemative réaliste.

En outre, il incombe aux directeurs exécutifs d'établir le rap port de gestion combiné qui, dans son ensemble, donne une image
appropriée de la situation du Groupe et est, a tous égards importants, cohérent avec les états financiers consolidés, conforme
aux exigences|égales allemandes, et présente de maniére appropriée les opportunités et les risques du développement futur.

En outre, les directeurs exécutifs sont responsables des dispositions et des mesures (systemes) qu'ils ont jugées nécessaires
aux fins de permettre la préparation d'un rapport de gestion combiné conforme aux exigences |égales allemandes applicables, et
de pouvoir foumnir des preuves suffisantes et appropriées pour les assertions contenuesdans le rapport d e gestioncombiné.

Le conseil de surveillance est chargé de superviserle processus d’information financiére pour I’établissement des états financiers
consolidés et pour celle du rapport de gestion combiné duGroupe.

Responsabilités du commissaire aux comptes dans le cadre de I'audit des états financiers consolidés et du rapport de
gestion combiné

Nos objectifs consistent a obtenir une garantie raisonnable quant a I'absence d’inexactitude significative, que celle-ci soit le fruit
defraudes ou d’erreurs, au niveau des états financiers consolidés dans leur ensemble, et quant au fait que le rapport de gestion
combiné donne une image appropriée de la situation du Groupe qui est cohérente dans tous les aspects significatifs parrapport
aux états financiers consolidés, qui est conforme aux exigences |égales en Allemagne et qui présente comme il se doit les
perspectives ainsi que les risques d’évolution future, le tout en publiant un rap port d’audit comprenant notre avis d'audit s ur les
états financiers consolidés ainsique sur le rapport de gestion combiné.

Une garantie raisonnable correspond a un niveau de garantie élevé, mais elle ne garantit pas qu’'un audit mené conformément a
I'article 317 du HGB, auréglementde 'UE sur les audits et aux normes allemandes généralement acceptées pour la vérification
des états financiers qui ont été promulguées par I'Institut der Wirtschaftsprifer (IDW), détectera systématiquement une
inexactitude significative. Les inexactitudes peuvent étre le fruit de fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme
significatives si I'on peut raisonnablement s’attendre a ce que, de maniereindividuelle ou collective, elles influencent les décisions
économiques des utilisateurs qui sont prises a partir de ces états financiers consolidés et de ce rapport de gestion combiné.
Nous avonsfait preuve de discemement et de scepticisme professionnels tout aulong de I'audit. Nous avons également :
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- identifié et évalué les risques d'inexactitude significative au niveau des états financiers consolidés et du rapport de
gestion combiné, que celles-ci soient le fruit de fraudes ou d’erreurs, nous avons congu et appliqué des procédures
d’audit pour répondre a ces risques, et nous avons obtenu des éléments d’audit probants qui sont suffisants et
pertinents pour motiver notre avis d'audit. Le risque dene pas détecter une anomalie significative résultant d'une fraude
est plus élevé que le risque de ne pas détecter une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut
impliquerlacollusion, |a falsification, des omissions intentionnelles, des déclarationsinexactes oule contournement du
contréleinterne.

- acquis une compréhension du contrdle interne pertinent pour 'audit des états financiers consolidés et des arrangements
et mesures pertinents pour |'audit du rapport de gestion combiné afin de concevoir des procédures d'audit appropriées
aux circonstances, mais pas dans le but d'exprimer une opinion d'audit sur I'efficacité du contrdle inteme ou de ces
dispositions et mesures du Groupe.

- évalué le caractere approprié des méthodes comptables utilisées par les directeurs exécutifs et le caractéere raisonnable
des estimationsréalisées parles directeurs exécutifs et des informations fournies a cet égard.

- formulé une conclusion quant a la pertinence de I'utilisation par les directeurs exécutifs du principe comptable de
continuité de I'exploitation et, a partir des éléments obtenus dans le cadre del’audit, quant a I’existence d’'une incertitude
significative concernant les événements ou les conditions qui sont susceptibles de jeter un doute important sur la
capacité du Groupe a poursuivre ses activités. Si nous concluons quil existe une incertitude significative, nous sommes
tenus d’attirer I'attention, dans le rapport d’audit, sur les déclarations correspondantes au niveau des états financiers
consolidés et du rapportde gestion combiné ou, lorsque ces déclarations ne sont pas adaptées, de modifier nos avis
d'audit a leur sujet. Nos conclusions se basent sur les éléments probants obtenus dans le cadre de I'audit jusqua la
date de notre rapport. Néanmoins, des événements ou des conditions ultérieures sont susceptibles d’'empécher le
Groupe de pouvoir poursuivre ses activités;

- évalué au niveau global la présentation, la structure etle contenu des états financiers consolidés et des déclarations
correspondantes, ainsi que le fait qu'ils présentent les opérations et les évenements sous -jacents d’une maniére qui
permette d’avoir une image fidéle et exacte des actifs, des passifs, de la situation financiére et de la performance
financiere du Groupe, conformément aux Normes comptables IFRS telles que celles-ci ont été adoptées par I'UE et
aux exigences supplémentaires du droit commercial allemand quisont prévues a I’Article 315e (1) duHGB;

- planifié etréalisé lecontrdle des comptes consolidés de maniéere a obtenir des éléments probants suffisants et ad équats
concernant l'information financiére des entités ou des activités du Groupe, qui servent de base ala formation de lopinion
d'audit sur les comptes consolidés et sur le rapport de gestion combiné. Nous sommes responsables de la direction,
de la supervision et de l'inspection des procédures d'audit mises en ceuvre aux fins de I'audit du Groupe. Nous
demeurons seulsresponsables de nos opinions d'audit. Nous demeurons seuls responsables de notre avis d'audit.

- évalué lacohérence du rapport de gestion combiné parrap port aux états financiers consolidés, sa conformité au droit
allemand etl'image qu’ildonne de |a situation du Groupe ;

- appliqué des procédures d’audit aux informations prospectives quisont présentées parladirection dans le rapport de
gestion combiné. Sur la base d'éléments probants suffisants et appropriés, nous avons notamment évalué les
hypothéses significatives sur lesquelles les directeurs exécutifs se sont fondés en vue d'établir les informations
prospectives, et nous avons vérifié que les informations prospectives avaient été calculées correctement a partirde ces
hypothéses. Nous n'exprimons pas d'opinion d'audit distincte sur les informations prospectives et sur les hypotheses
de base. Il existe un risque important et inévitable que les événements futurs different substantiellement des
informations prospectives.

Nous avons communiqué avec les personnes chargées de lagouvernance pour échanger, entre autres, sur le périmetre et sur
les dates prévues pour I'audit, ainsi que sur les principales conclusions de I'audit, y compris sinous avons identifié dans le cadre
de notre mission deslacunesimportantes au niveau du contrdle interne.

Nous avons égalementremis aux personnes chargées de la gouvernance une déclaration indiquant que nous avons rempliles
exigences comrespondantes en matiere d’indépendance, et nous leur avons communiqué I'ensemble desrelations et des autres
éléments dont on pourrait raisonnablement penser qu'ils affectent notre indépendance et, le cas échéant, les mesures prises ou
les garanties mises en ceuvre pour éliminer les menaces pesant surl'indépendance.

A partir des questions communiquées aux personnes constituant le gouvemement d'entreprise, nous déterminons celles quiont
été les plus importantes pourl'audit des états financiers consolidés de la période en cours et qui constituent donc les points clés
de l'audit. Nous présentons ces éléments dans le rapport d'audit, @ moins que la |égislation ou la réglementation n'interdise la
publication de tels éléments.

Autres exigences légales et réglementaires

Rapport sur l'audit des reproductions électroniques des états financiers consolidés et du rapport d e gestion combiné
préparés pourla publication conformément al'Article 317 (3a) du HGB

Avis d'audit

Nous avons effectué un audit conformément a I'Article 317 (3a) du HGB afin d'obtenir une assurance raisonnable que les
reproductions électroniques des états financiers consolidés et du rapport de gestion combiné (ci-apres dénommés « documents
ESEF ») préparés pour la publication, contenues dans le fichier, dont la valeur SHA-256 est
800f4945661cal3aed 90bad4d9386ae5¢ffa92883042d4c66587a02dal70c49b0, satisfont, a tous égards importants, aux
exigences du format de rapport électronique conformément a I'Article 328 (1) du HGB (« format ESEF »). Conformément aux
exigences légales allemandes, cet audit ne couvre que la conversion des informations contenues dans les états financiers
consolidés et le rapport de gestion combiné au format ESEF, et ne couvre donc ni les informations contenues dans ces
reproductions électronigues nitoute autre information contenue dans le fichier identifié ci-dessus.

Selon nous, les reproductions électroniques des états financiers consolidés et du rapport de gestion combiné préparés pour la

publication contenus dans le fichier identifié ci-dessus répondent, a tous égardsimportants, aux exigences du format de rapport
électronique conformément a I'Article 328 (1) du HGB. En dehors du présent avis d'audit et de nos avis d'audit sur les états
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financiers consolidés et sur le rapport de gestion combiné pour I'exercice du ler janvier au 31 décembre 2024 contenusdans le
« Rapportd'audit des états financiers consolidés et du rapport de gestion combiné » ci-dessus, nous n'exprimons aucune opinion
d'assurance concemant les informations contenues dans ces reproductions électroniques ou concernant to ute autre information
contenue dansle fichier identifiéci-dessus.

Basede I'avis d'audit

Nous avons effectué notre audit des reproductions électroniques des états financiers consolidés et du rapport de gestion combiné
contenus dans le fichier identifié ci-dessus conformément a I'Article 317 (3a) du HGB et sur la base de lanorme d'audit IDW :
Audit des reproductions électroniques des états financiers et des rapports de gestion préparés a des fins de publication
conformément al'Article 317 (3a) du HGB (IDW AuS 410 (06/2022)). Nos responsabilités dans ce contexte sont décrites plus en
détail dans la section « Responsabilités du commissaire aux comptes du groupe pour l'audit des documents ESEF ». Notre
cabinetd'audita appliqué les exigences des normes de gestion de la qualité de I''DW (IDW QMS).

Responsabilités des directeurs exécutifs et du conseil de surveillance en ce qui concerne les documents ESEF

Il incombe aux directeurs exécutifs de la société mere de préparer les documents ESEF sur la base des fichiers électroniques
des états financiers consolidés et du rapport de gestion combiné conformément al'Article 328 (1) phrase 4N° 1 duHGB et de
marquer les états financiers consolidés conformément a I'Article 328 (1) phrase 4 N°2 du HGB.

En outre, il incombe aux directeurs exécutifs de la société mere d'effectuer tout contréle interne qu'ils ont jugé nécessaire pour
permettre la préparation de documents ESEF exempts de toute irrégularité significative, intentionnelle ou non, par rapport aux
exigences du format de rapport électronique conformément al'Article 328 (1) du HGB.

Le conseilde surveillance est chargé de superviser le processus de préparation des documents ESEF dans le cadre du processus
d'information financiére.

Responsabilités du commissaire aux comptes du groupe pour l'audit des documents ESEF

Nous souhaitons obtenir une assuranceraisonnable quant a I'absence de non-conformité significative, intentionnelle ou non, des
documents ESEF aux exigences de |'Article 328 (1) du HGB. Nous avons fait preuve de discermement et de scepticisme
professionnels tout au long de I'audit. Nous avons également :

- identifié et évalué lesrisques d'irrégularités significatives, intentionnelles ou non, par rapport aux exigences de I'Article
328 (1) duHGB, élaboré et mis en ceuvre des procédures d'audit ad aptées a cesrisques, et obtenu des preuves d‘audit
suffisantes et appropriées afin de fonder notre avis d'audit.

- acquis une compréhension du contrble interne pertinent pour l'audit des documents ESEF afin de concevoir des
procédures d'audit appropriées aux circonstances, mais pas dans le but d'exprimer une opinion d'assurance sur
I'efficacité de ces controles.

- évalué lavalidité technique des documents ESEF, c'est-a-dire sile fichier contenant les documents ESEF répond aux
exigencesdu Reglement délégué (UE) 2019/815, dans saversion en vigueurala date de cl6ture, sur la spécification
technique de ce fichier électronique.

- évalué si les documents ESEF permettent une reproduction XHTML avec un contenu équivalent aux états financiers
consolidésaudités etau rapport de gestioncombiné audité.

- évalué si le balisage des documents ESEF avec la technologie Inline XBRL (iXBRL) conformément aux exigences des
Articles 4 et 6 du Réglement délégué (UE) 2019/815, danslaversionen vigueur aladate de cldture, permet une copie
XBRL lisible par machine appropriée et compléte de lareproduction XHTML.

Informations complémentaires conformémenta I’Article 10 du réglement de 'UE sur les audits

Nous avons été choisis en tant que commissaires aux comptes du Groupelors de I'assemblée générale annuelle du 2 juin 2024.
Nous avons été engagés parle conseil de surveillance le 13 juin 2024. Nous agissons en qualité de commissaire aux comptes
du groupe Deutsche Pfandbriefbank AG, Munich/Allemagne, de maniéere ininterrompue depuis I'exercice 2021.

Nous déclarons que les avisd'audit exprimés dans le présent rap port d'audit sont cohérents avec le rap port sup plémentaire au
comité d'audit conformément al'Article 11 du Réglementde I'UE sur les audits (rapport d'audit d étaillé).

Autre question - utilisationdu rapportde l'auditeur

Notre rapport d'audit doit toujours étre lu conjointement avec les états financiers consolidés audités et le rapport de gestion
combiné audité ainsi qu'avec les documents ESEF audités. Les états financiers consolidés et le rapport de gestion combiné
convertis au format ESEF - notamment les versions a soumettre pour inscription au Registre du commerce - ne sont que des
reproductions électroniques des états financiers consolidés audités et du rap port de gestion combiné audité et ne les remplacent
pas. Le rapport ESEF et notre avis d'audit y figurant doivent notamment étre utilisés uniquement avec les documents ESEF
audités mis a disposition sous forme électronique.

Commissaire aux comptes allemand en charge de I'audit
Le commissaire aux comptes allemandresponsable de I'audit est Martin Ko patschek.
Munich/Allemagne, le 26 février 2025
Deloitte GmbH
Wirtschaftspriiffungsgesellschaft
Prof. Dr Carl-Friedrich Leuschner Martin Kopatschek

Wirtschaftsprifer Wirtschatftsprifer
(Commissaire aux comptes allemand) (Commissaire aux comptes allemand)

2502803 Page 63



mercredi 9 juillet 2025 BULLETIN DES ANNONCES LEGALES OBLIGATOIRES Bulletin n°® 82

TRADUCTION
- Laversionallemande prévaut -
Déclarations prospectives

Le présentrapport contient des déclarations prospectives sous forme d'intentions, d'hypothéses, d'attentes ou de prévisions.
Ces déclarations sontfondées surles plans, estimations et prévisionsdont le directoire de pbb disposeactuellement. Les
déclarations prospectives sont par conséquent uniqguement valablesle jour ou elles sont formulées. Nous ne nous engageons
pas aactualiser cesdéclarations alalumiéere de nouvellesinformations ou d'événements futurs.De par leur nature, les
déclarations prospectives comportent desrisques et des facteurs d'incertitude. Un certain nombre de facteursimportants
peuvent contribuera ce que les résultats réels different sensiblement des d éclarations prospectives. Il s'agit notamment de la
situation des marchés financiers en Allemagne, en Europe et aux Etats-Unis, de I'éventuelle d éfaillance d'emprunteurs ou de
contreparties de sociétés commerciales, de lafiabilité de nos principes, procédures et méthodes de gestion des risques ainsi
gue d'autres risques liés a notre activité commerciale.

Mentions d'impression

Deutsche Pfandbriefbank AG (Editeur)Parkring 2885748 GarchingAllemagne
T +49 (0)89 2880 - Oinfo @pfandbriefbank.comwww.pfandbriefbank.com

La version allemandedu présent rapport annuel fait foi et seule la version allemande du rapport de gestion combiné et des états
financiers consolidés a été vérifiée par lescommissaires aux comptes.
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