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|.— Comptederésultat et autres éléments du résultat global

pour I'exercice clos le 31 décembre 2024.

Bulletin n° 88

(En Euros) Notes 31/12/2024 31/12/2023
Produitd’intéréts 113 467 183 267 230 960
Charged'intéréts -102968 058 | -270265 114
Produit net d’intéréts 3 10499 125 -3034 154
Produitsde commissions 37391148 34980 242
Chargesde commissions -5402 985 -8142 674
Produits nets des commissions 31988 163 26 837 568
Résultat net des opérationsde négoce 5596 581 33136 422
Résultat net des autres instruments financiers comptabilisés a la juste valeur -20852 39173
Autres résultats d’exploitation, nets 8 480 478 202 983
Total des produits d’exploitation avant dotations nettes Aux dépréciations et
autres provisions pourrisque de crédit 48 543 495 57 181 992
Dotations nettes aux dépréciations et provisions pour risque de crédit 4 257 077 1573731
Résultat d’exploitation, net 48 800 572 58 755 723
Rémunération et avantages du personnel -30138 392 -29770 418
Frais généraux et ad ministratifs -37849 129 -37169 019
Dotations aux amortissements 12 -3657 046 -3711 377
Litiges, licenciements et autres provisions 355 581 -10562 346
Total des charges d’exploitation -71288 986 -81213 160
Perte avant impot -22488 414 -22457 437
Charge d'impo6t 7 4898 987 4 459 062
Perte del'exercice -17589 427 -17998 375
Les notes complémentaires font partie intégrante des présents états financiers.
Il. —Comptederésultat et autres éléments du résultat global (suite)
pour I'exercice clos le 31 décembre 2024
(En Euros) Notes 31/12/2024 31/12/2023
Perte de I'exercice -17589 427 -17998 375
Autres éléments du résultat global :
Eléments qui ne serontjamaisreclassés en résultat :
Ecarts actuariels sur avantages postérieurs al’'emploi -42 607 2388
Imp6ts différés sur élémentsrepris directement ou transférés des capitaux propres 11 558 -617
-35794 1771
Eléments reclassés ou susceptibles d’étre reclassés en résultat :
Investissements financiers évaluésalajuste valeur par le biaisdes autres éléments
durésultat global
- Gains/(pertes) alajuste valeur comptabilisé(e)s en capitaux propres 6 590 885 -319456
6 590 885 -319456
Impots différés sur éléments repris directement ou transférés des capitaux propres 7 -1645 925 95 556
4944 960 -223900
Total des autres éléments du résultat global de I’exercice, net d’impo6t 4909 166 -222129
Total du résultat global de I’exercice -12680 261 -18220 504

Les notes complémentaires font partie intégrante des présents états financiers.
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Il. —Etat dela situation financiére au 31 décembre 2024.
(En Euros.)
Actif Notes 31/12/2024 31/12/2023
Trésorerie et soldes auprésdesbanquescentrales 13 366 699 872 563 859 280
Instruments dérivés 10 36 860 409 19 784 458
Préts et créancessur les établissements de crédit 22 102 625 139 190 200 416
Préts et créancessur la clientele 22 2171 429644 1893 307 259
Investissements financiers 11 320 283 554 375143 546
Immobilisations corporelles 12 -27 3734759 4919 499
Immaobilisations incorporelles 12 18 761 572 21089 616
Actifs d’impéts courants 565 856
Actifs d’'impbts différés 7 13 058 062 10 309 975
Autres actifs 14 12 455 118 19 479 507
Total de I'actif 3046 473985 3098 093556
Passif et capitaux propres
Passif Notes 31/12/2024 31/12/2023
Instruments dérivés 10 22 703 357 4299 279
Dépobts des établissementsde crédit 22 763 786 230 1 095 590 086
Dettes envers laclientéle 22 1900 233910 1623477272
Passifs d’'imp6t courants 7 1225963
Passifs subordonnés 15 80 763 467 80 857 144
Passifs des régimesde retraite 5 2 444 755 2 485 844
Provisions 16 8 409 551 10 840 199
Passifs d'imp6ts différés 7 2502 242 2501 940
Autres passifs 17-20 42 008 856 40 469 442
Total du passif 2 822 852 368 2861 747169
Capitaux propres
Capital social 18 160 000 000 160 000 000
Réserves 19 5602 133 734 693
Reportanouveau 58 019 484 75 611 694
Total des capitaux propres attribuables a I’actionnaire de laBanque 223621 617 236 346 387
Totaldesfonds propres 223621617 236 346 387
Total du passif et des capitaux propres 3046 473985 3098 093556

Les notes complémentaires font partie intégrante des présents états financiers.
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IV. — Etat des variations des capitaux propres..

Bulletin n° 88

Notes
(En Euros)

31/12/2024

Attribuable a I’actionnaire de la Banque

Capital social
appelé
(Note 18)

Réserve
indisponible
(Note 19)

Réserve
d'impot
sur la fortune
(Note 19)

Réserve des
paiements en

Instruments
de dette
alajuste

valeur par le
biais des

autres
éléments du

résultat

global

actions

Régime
d’avantages
sociaux

Réserves
totales

Report a
nouveau
etrésultat de
I'exercice

Total
des capitaux
propres

Au ler janvier 2024
Perte de I'exercice

Perte de I'exercice atribuable &
I’actionnaire

Autres éléments durésutat global, nets
d'impots
Variation nete delajuste valeur

Réévaluation du passifau ftre des
prestations définies

Remboursement du capital

Transactions dont le paementest fondé
sur des actions

Imputation/(reprise) de Iimpét sur la
fortune

Autres mouvements

Au 31 décembre 2024

160 000 000

5503 814

4 898 328

56 418 -9 272 669

4944 960

-35 226

-451 198

-42 292

734 693

4944 960

-42 293

-35 226

75 611 694 236 346 387

-17 589 427

-17 589 427

4944 960

-42 293

-2784 -38 010

160 000 000

5503 814

4 898 328

21192 -4 327 709

-493 490

5602 133

58 019 483 223 621 617

311212023

Attribuable arfactionnaire de la Banque

Notes

(En Euros) Capital social

appelé
(Note 18)

Réserve
indisponible
(Note 19)

Réserve dimpot
sur la fortune
(Note 19)

Réserve des
paiements en
actions

Instruments de
dette
ala juste valeur par
le biais des autres
léments du
résultat global

Régime
davantages
sociaux

Réserves
totales

Report anouveau
etrésultat de

foxercice des capitaux propres

Au lerjanvier 2023 240000 000

Perte de I'exercice

Perte de l'exercice
atribuable a 'actionnaire

Autres éléments du
résultat global, nets
dimpots

Variation netee de la juste
valeur

Réévaluaton du passif
autire des prestatons
définies

Réduction de capital -80000 000
Contreparte nette
donnée (acquisiton de
factivité banque privée
d'HSBC)

Transactions dont le
paiement est fondé sur
des actions

Imputation/(reprise) de
Iimpét sur la fortune

Autres mouvements

5503 814

7165 123

-2266 795

-33625

90043

-9037 827

-234842

-463911

12713

3133 574

-234.842

12713

90043

-2266 795

91352 755 334486 329

-17998 375 -17 998 375

-234842

12713

-80000 000

-9481 80562

2266 795

Au 31décembre 2023 160000 000

5503 814

4898 328

56418

-9272 669

-451198

734693

75611 694 236346 387

Les notes complémentaires font partie intégrante des présents états financiers.
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V. — Tableau des flux de trésorerie pour I’exercice clos le 31 décembre 2024.
(En Euros) Notes 31/12/2024 31/12/2023
Flux detrésorerieliés aux activités opérationnelles
Perte de l'exercice -17 589 427 -17 998 375
Ajustements pour :
Dotations aux amortissements 12 3 657 046 3711377
Dotations nettes aux dépréciations et provisions pour risque de crédit -257 077 -1 573 731
Produit net d’intéréts -10 499 125 3034 154
Charge de retraite 194 712 -407 898
Reprise de provision pour litiges et réclamations 16 -355 581 -591 672
Provision pour litiges, licenciement et autres levée 16 207 967 10 938 942
Provision pour litiges et réclamations utilisée 16 -2 283 034
Plus-value latente nette sur devises 4 493 466 556 793
Charge d'imp6t -4 898 987 -2 767 207
Fluxdetrésorerie provenant des activités opérationnelles avant variation des actifs et passifs -27 330 040 -5 097 617
Variations de I’actif et du passif
Variation des soldes de trésorerie auprés de la banque centrale 7 040 778 55 309 887
Variation des préts et créances sur les établissements de crédit 81 163 751 1009 719 487
Variation des préts et créances sur la clientéle -278 455 798 1108 707 295
Variation des investissements financiers -2 959 942 100 706 104
Variation des autres actifs 7 024 392 -11 500 551
Variation nette des instruments dérivés 1535 961 2 862 378
Variation des dép6ts des banques et passifs subordonnés -324 529 558 -5 653 697 576
Variation des dépots de la clientéle 275 921 700 284 964 847
Variation des autres passifs 2 465 877 6 744 057
Cotisations nettes versées aux passifs des régimes de retraite -193 194 -605 907
Intéréts regus 118 054 660 270 381 236
Intéréts versés -109 987 216 -272 499 953
Impdts payés -2 569 513 -2 612 183
Flux nets de trésorerie provenant des activités d’exploitation -252 818 142 -3 106 618 496
Activités d’investissement
Achat d’investissements financiers 11
Produits de cession/échéance des investissements financiers 11 70 440 987 56 883 703
Acquisition de matériel 1212
Acquisition d'immobilisations incorporelles 12 -498 698 -1 999 613
Acquisition du portefeuille de banque privée HSBC Continental Europe 1
Flux nets de trésorerie provenant des activités d’investissement 69 942 289 54 884 090
Activités definancement
Paiement de la dette locative 27 -926 463 -968 605
Augmentation du capital social 18 -80 000 000
Flux nets detrésorerie provenant des activités de financement -926 463 -80 968 605
Effet des variations des taux de change sur la trésorerie et les équivalents de trésorerie -4 493 466 -556 793
(Diminution)/augmentation nette de la trésorerie et des équivalents de trésorerie -188 295 782 -3 133 259 804
Trésorerie et équivalents de trésorerie a I'ouverture 640 960 693 3 774 220 497
Trésorerie et équivalents de trésoreriealacldture 452 664 911 640 960 693

Les notes complémentaires font partie intégrante des présents états financiers.

Page 5




mercredi 23 juillet 2025 BULLETIN DESANNONCESLEGALES OBLIGATOIRES Bulletin n° 88
Tableau des flux detrésorerie (suite)
pourl’exercice clos le 31 décembre 2024
) ) ) 2024 2023 2022
Trésorerie et équivalents detrésorerie
EUR EUR EUR
Soldes detrésorerie en banque centrale (hors dépot de réserve) 350 039 772 540 120 000 2121107292
Préts et créances sur les établissements de créditd’'une durée inférieure ou égale
a un mois 102 625 139 100 840 693 1653 113205
452 664 911 640 960 693 3774 220497

2503776

Les notes complémentaires font partie intégrante des présents états financiers.

VI. — Notes annexes aux états financiers pour I'exercice clos le 31 décembre 2024.

Constitution delaBanque.

HSBC Private Bank (Luxembourg) S.A. (la « Banque ») a été constituée en 1995 sous la forme d’une société anonyme
conformément au droit luxembourgeois. Constituée a l’origine en 1985, la Banque résulte de la scission de I'ancienne Rep ublic
National Bank of New York (Luxembourg) S.A. en une nouvelle banque du méme nom et SRRE S.A., société qui détenait les
locaux de la Banque jusqu’au 31 mars 2009. En 2009, la Banque a cédé la totalité des actions détenues dans SRRE S.A. et
emménageé dans un nouvel immeuble.

Le 7 octobre 2011, laBanque aacquisLGI S.A. auprés de HSBC Private Bank France S.A. La fusion par absorption par HSBC
Private Bank (Luxembourg) S.A. aensuite eulieule 16 décembre 2011.

La Banque est autorisée parle droit luxembourgeois a effectuer toutes o pérations bancaires et activités de courtage d’assurance
par I'intermédiaire d’'une ou plusieurs personnes d iment agréées. Son objet principal estla banque privée.

L’adresse desopérations principalesest :

HSBC Private Bank (Luxembourg) S.A.
18, boulevard de Kockelscheuer
L-1821 Luxembourg

Suite a une décision de I’Assemblée Générale Extraordinaire du 5 janvier 2004, la Banque a changé sa dénomination de « HSBC
Republic Bank (Luxembourg) S.A. » en « HSBC Private Bank (Luxembourg) S.A. ».

Le 1% octobre 2022 (« date d’acquisition »), la Banque a acquis le portefedille de banque privée HSBC Continental Europe («
HBCE ») (comprenant le portefeuille de préts, les dépdts de la clientéle et les avoirs de la clientéle) en France. En outre, la
Banque a également assumé d’autres passifs liés aux charges de personnel. Par ailleurs, la Banque a créé HSBC Private Bank
(Luxembourg) S.A., France (la « Succursale francaise ») pour prendre en charge les aspects de relation clientéle de I'activité
migrée.

Le 2 novembre 2023, HSBC Private Bank (Suisse) S.A a transféré sa participation directe dans la Banque a HBCE. Cette
transaction s’inscrit dans le cadre d’une Directive de 'UE imposant aux groupes bancaires établis hors UE comme le Groupe
HSBC de disposer d’une société mére intermédiaire dans I'UE d’ici le 31 décembre 2023. La transaction n’a entrainé aucun
changementimportant dans les activités quotidiennesde la Banque.

La Banque est incluse dans les états financiers consolidés de HSBC Continental Europe qui représentent le niveau de
consolidation le plus faible. Les états financiers consolidés de HSBC Continental Europe peuvent étre obtenus au siege social de
HSBC Continental Europe au 38 Avenue Kléber — 75116 Paris ou sur les sites Internet www.hsbc.comet www.hsbc.fr

La société mére ultime est HSBC Holdings Plc, qui représente le niveau de consolidation le plus élevé. Les états financiers
consolidés de HSBC Holdings Plc peuvent étre obtenus au siege social :

HSBC Holdings plc 8 Canada Square Londres E14 5HQ Royaume-Uni.

La publication des états financiers a été autorisée par le Conseil d’Administration du 12 mai 2025. L’exercice de la Banque
correspond al’année civile.
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1. — Base d’établissement.

A. Déclaration de conformité aux normes comptables IFRS telles qu’adoptées parI’'Unioneuropéenne

La Banque établit ses états financiers conformément aux nomes comptables IFRS (« IFRS ») telles qu'adoptées par 'Union
européenne (« UE »). Des informations complémentaires sontincluses dans les états financiers ci-joints afin de se conformer aux
exigences|égalesluxembourgeoises.

B. Base d’évaluation .
Les états financiersont été établis sur labase du co(thistorique, a I'exception des éléments suivants :
— lesinstruments financiers d érivés sont évalués alajuste valeur par le résultat (FVTPL) ;
— lesactifs financiers sont évalués alajuste valeur parles autres éléments durésultat global (FVOCI) ;
— les passifs relatifsa des accords depaiement en actions réglés en actions sont évaluésaleur juste valeur ;
les actifs et passifs financiers comptabilisés désignés comme éléments couverts dans les relations de couverture de
juste valeur éligibles sont ajustés pourtenircompte des variations de juste valeurattribuables au risque couvert ;
les passifs desrégimesde retraite sont évalués a la valeur actualisée de I'obligation au titre des prestations définies.

C. Recours ades estimations et jugements.

La préparation des informations financiéres nécessite I'utilisation d’estimations et de jugements relatifs aux conditions futures.
Compte tenu des incertitudes inhérentes et du degré élevé de subjectivité inhérent a la comptabilisation ou a I'évaluation des
éléments mis en évidence, compte tenudes « Estimations et jugements critiques » de la section 2 ci-dessous, il est possible que
les résultats du prochain exercice puissent différer de ceux surlesquels les estimations de la direction sont fondées. Cela pourrait
entrainer des estimations et des jugements sensiblement différents de ceux auxquels la direction arecours aux fins des présents
états financiers. La sélection parla direction des méthodes comptables de PBLU qui contiennent des estimations et des jugements
critiques refléte I'importance des éléments auxquels les politiques sont appliquées ainsi que le degré élevé d’incertitude de
jugementetd’estimation.

Les estimations et les hypothéses sous-jacentes sont revues en permanence. La Banque fonde ses estimations sur I’expérience
passée et sur diverses autres hypothéses considérées comme raisonnables dans|les circonstances. Les révisions des estimations
comptables sont comptabilisées dans la période au cours de laquelle I'estimation est révisée et dans les périodes futures
affectées.

D. Nouvelles normes et amendements aux normes

Normes comptables, amendements et interprétations IFRS en vigueur pour I’exercice clos le 31 décembre 2024.
Aucune nouvelle norme, modification de norme ou interprétation n’a eu d’incidence sur ces états financiers. Les méthodes
comptables ont été appliquées de maniére cohérente.

Normes comptables IFRS, amendements et interprétations en vigueur publiés mais non encore entrés en vigueur :

— Amendements alFRS 9 « Instruments financiers » et IFRS 7 « Instruments financiers : informations afournir »

En mai 2024, I'lASB a publié des amendements aux normes IFRS 9 « Instruments financiers » et IFRS 7 « Instruments financiers
:informations a fournir », en vigueur pour les périodes dedéclaration annuelles commencant le 1° janvier 2026 ou ultérieurement.
Outre des indications sur le moment ou certains passifs financiers peuvent étre considérés commerégléslorsde I'utilisation dun
systeme de paiement électronique, les modifications apportent également des précisions supplémentaires concernant la
classification des actifs financiers qui contiennent des clauses contractuelles modifiant le calendrier ou le montant des flux de
trésorerie contractuels, y compris ceux découlant d’éventualités liées aux facteurs ESG, et des actifs financiers présentant
certaines caractéristiques de non-recours. La Banque procede actuellement a une évaluation del'impact potentiel.

— IFRS 18 « Présentation des états financiers et informations afournir »

En avril 2024, 'lASB a publié lanome IFRS 18 « Présentation etinformations a fournir dansles états financiers », applicable aux
exercices ouverts a compter du 1° janvier 2027. Cette nouvelle norme comptable vise a donner aux utilisateurs des états
financiers des informations plus transparentes et comparables sur la performance financiére d’'une entité. Elle remplacera I'lAS 1
« Présentation des états financiers », mais reprendra telles quelles de nombreuses dispositions de cette norme comptable IFRS.
Elle comporte par ailleurs trois séries de nouvelles exigences relatives a la structure du compte de résultat, aux mesures de
performance définies par ladirection et al’agrégation et ala désagrégation des informations financiéres.

La norme IFRS 18 ne modifiera pas les critéres de comptabilisation ou les bases d’évaluation, mais elle pourrait avoir un impact
sur la présentation desinformations dans les états financiers, en particulierau niveau du compte derésultat et, dans une moindre
mesure, des flux de trésorerie. La Banque ceuvre actuellement a I’évaluation desimpacts et de la disponibilité des données avant
d’élaborerun plande mise en ceuvre plus détaillé.

— Adoptionanticipée
En 2024, laBanque n’a pas adopté paranticipation des normes nouvelles ou modifiées.

2. Résumédes principales méthodes comptables.

Monnaie fonctionnelle, monnaiede présentation et conversiondes devises.

Les éléments inclus dans les états financiers sont évalués en utilisant |a devise de I’environnement économique principal dans
lequel la Banque opeére (« la monnaie fonctionnelle »). Les états financiers de HSBC Private Bank (Luxembourg) S.A. sont
présentés en euro, monnaie fonctionnelle de la Banque. Toutes les informations financiéres ont été arrondies a I’euro le plus
proche, sauf indication contraire.

Les transactions en devises étrangeres sont converties dans la monnaie fonctionnelle au taux de change en vigueur a la date de
latransaction. Les actifs et passifs monétaires libellés en devises étrangéres sont convertis dans la monnaie fonctionnelle au taux
dechangeen vigueur ala date de I'état de la situation financiere. Les écarts de change qui en résultent sont comptabilisés dans
le compte de résultat et des autres éléments du résultat global.
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Les actifs et passifs non monétaires qui sont évalués au co(t historigue dans une monnaie étrangere sont co nvertis dans la
monnaie fonctionnelle en utilisant le taux de change a la date de la transaction initiale. Les actifs et passifs non monétaires
évalués alajuste valeur dans une monnaie étrangere sont convertis dans la monnaie fonctionnelle en utilisant | e taux de change
a la date de détermination de lajuste valeur. Les différences de transaction sur les actifs financiers non monétaires classés en
actifs financiers a la FVTOCI sont comptabilisées en OCI. L’effet des variations des taux de change sur la trésorerie et les
équivalents de trésorerie est présenté individuellement dans le tableau des flux de trésorerie.

B. Produits et charges

Résultat d’exploitation.

— Produits et charges d’intéréts : Les produits et charges d’intéréts de tous les instruments financiers, a I’exclusion de ceux
classés comme détenus ades finsde transactionou désignés a la juste valeur, sont comptabilisés dans les postes « produits et
chargesd’intéréts » du compte de résultat en utilisant la méthodedu taux d’intérét effectif.

Les intéréts sur les actifs financiers dépréciés sont comptabilisés en appliquant le taux d’intérét effectif au colt amorti (soit la
valeur comptable brute de I'actif diminuée des provisions pour pertes de crédit attendues).

— Produits et charges autres que d'intéréts : La Banque pergoit des commissions sur différents services foumis a ses clients. La
comptabilisation des produits de commissions dépend de I'objet pour lequel les commissions sont pergues. Les commissions
sontsoit comptabilisées en produits lorsque des services sont fournis, soitdans le cadre de I'exécution d’un acte important («a
un moment précis »). Les commissions percues au titre des services fournis sont comptabilisées en produits au cours dela
période pendant laquelle ces services sont foumis (« au fil dutemps »).

Les commissions sont calculées sur la base des transactions et comptabilisées dans la période au coursde laquelleles services
sontregus.

Les commissions comprennent principalement les commissions de gestion d’acfifs, les commission de courtage en assurance-
vie, les droitsde garde etles commissions liées aux activités de trading.

Les droits de garde et les commissions de gestion d’actifs sont généralement calculés en pourcentage des valeurs liquidatives
guotidiennes ou de fin de période sur la base des termes du contrat conclu avec les clients et sont pergus mensuellement,
trimestriellement, semestriellement ou annuellement, selon les termes du contrat.

Les commissions pergues surles activités de trading qui sont liées ala fourniture de services spécifiques d e type transaction sont
comptabilisées lorsque la prestation est réalisée. Lorsque les services sont fournis au fil du temps, le chiffre d’affaires est
comptabilisé au fur et a mesure que les services sont foumis. Lorsque des frais de service et d’autres colts sont engagés en
relation avec des commissions et frais pergus, la Banque comptabilise ces colts sur une base brute. Les commissions acquises
lors deI’exécution d’une transaction imp ortante sont comptabilisées en produits lorsque les obligations de performance prévues
au contrat ont été exécutées.

— Résultatnet:
Le résultat netdes instruments financiers évalués alajuste valeur parle résultat comprend les éléments suivants:

— « Revenu net des instruments financiers détenus a des fins de transaction ou gérés a la juste valeur ». Cet élément
comprend les activités de transaction nettes, qui incluent tous les gains et pertes résultant de la variationde la juste
valeur des actifs et passifs financiers détenus a des fins de transaction et des autres instruments financiers gérés ala
juste valeur, ainsi que les intéréts et produits assimilés, les intéréts et charges assimilées et les dividendes regus, a
I’exclusion de I'effet des variations du risque de crédit des passifs gérés alajuste valeur. Il inclut également tous les
gains et pertesrésultant de la variation de la juste valeur des dérivés gérés conjointement avec des actifs et de s passifs
financiers évalués alajuste valeur par le biais du compte de résultat.

—  « Variations de juste valeur des autres instruments financiers obligatoirement évalués a la juste valeur par le résultat
». Celainclutlesintéréts sur les instruments qui échouent au test SPPI. Voir la section (e) ci-dessous.

C. Trésorerie et soldes auprés des banques centrales.

La trésorerie et les soldes auprées des banques centrales comprennent les dépo6ts placés aupres de la banque centrale qui
représentent desréserves obligatoires d’environ 1 % des dépdts de la Banque au 31 octobre 2024. Le respect de I'obligation de
constitution de réserves est déterminé sur labase des avoirs de réserves quotidiens moyens des établissements sur la période
de constitution.

En outre, la banque choisit de placer des dépbts avue auprés de labanque. Au 31 décembre 2024, la banque avait placé 350
039 772 EUR sur un dépdtavue aupres de labanque centrale (2023 : 541 231 452).

Aux fins de I'état des flux de trésorerie, la trésorerie et les équivalents de trésorerie comprennent uniquement les montants
facilement disponibles qui sont soumis a une variation significative de valeur, de sorte que les réserves obligatoires sont e xclues.

D. Préts et créances sur les établissements de crédit et sur la clientéle.

Les préts et créances surles établissements de crédit et sur la clientéle comprennent les préts et avances consentis parla Banque
qui ne sont pas destinés a étre vendus a court terme et qui n'ont pas été classés comme détenus a des fins de transaction ou
désignés a la juste valeur par le biais du compte de résultat. Les préts et créances sont comptabilisés lorsque la trésorerie est
avanceée aux emprunteurs. lls sont décomptabilisés soit lorsque les emprunteurs remboursent | eurs obligations, soit lorsque les
préts sont vendus ou radiés, soit lorsque la quasi-totalité des risques et avantages liés a la propriété est transférée. lis sont
initialement comptabilisés a leur juste valeur augmentée des colts de transaction directement attribuables et sont ensuite évalués
au co(ltamorti en utilisant la méthode du taux d’intérét effectif, déduction faite des pertes de valeur.
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E. Evaluation du modéle économique et paiementexclusif du principal et des intéréts.

Classification des instruments financiers.

Lors de leur comptahilisation initiale, les actifs financiers sont évalués ala juste valeur, sont classés puis évalués ala juste valeur
par le résultat (FVTPL) ; alajuste valeur par le biais des autres éléments du résultat global (FVOCI) ou au colt amorti en fonction
du modéle économique de la Banque pour la gestion des instruments financiers et des caractéristiques des flux de trésorerie
contractuels de I'instrument.

Les actifs financiers sont évalués au co(t amorti si les deux conditions suivantes sont remplies et que I'actif n’est pas désigné
comme FVTPL : (a) I'actif estdétenu dans le cadre d’'un modéle économique HTC (Hold-to-Callect) tel que décrit ci-dessous, et
(b) les conditions contractuellesde I'instrumentdonnentlieu a des flux de trésorerie qui sont uniquement des remboursements
de principal etdes intéréts surle principal restant d (SPPI).

Ce choix se faitinstrument parinstrument.

Evaluation du modeéle économique.
La Banque détermine ses modéles économiques au niveau qui reflete le mieux la maniére dontla Banque gére des portefeuilles
d’actifs financiers pour atteindre leurs objectifs commerciaux (c’est-a-dire générer des flux de trésorerie). Le jugement est utilisé
pour déterminerles modéles économiques delaBanque, qui sont étayés par des preuves pertinentes et objectives, notamment:
— la maniére dont les activités économiques des entreprises générent des avantages, par exemple en générant des
revenus detrading, en améliorant les rendements ou en couvrant les colts de financement ou autres, et la maniére
dont cesactivités économiques sont évaluées et communiquées aux principaux dirigeants;;
— lesrisques importants affectantla performance des entreprises, par exemple le risque de marché, le risque de crédit
oud’autres risques, et les activités entreprises pourgérerces risques;;
— les anticipations historiques et futures de ventes des portefeuilles de préts ou de titres gérés dans le cadre du modéle
degestion;
— HTC: l'objectifde ce modéle de gestion estde détenirdes préts et des titres afin d’en percevoir les flux de trésorerie
contractuels en principal et intéréts. Les ventes sont accessoires a cet objectif et devraient étre insignifiantes ou peu
fréquentes.

Test des caractéristiques des flux de trésorerie contractuels : évaluation des SPPI.

Les instruments détenus dansle cadre d’'un modéle économique HTC sont évalués afin de déterminer si leurs flux de trésorerie
contractuels sont constitués uniquement de remboursements de principal et d’intéréts. Les paiements SPPI sont ceux qui sont
généralement attendus des accords de prét basiques. Les montants du principal comprennent les remboursements provenant
d’accords de prét et de financement, et les intéréts se rapportent principalement aux rendements de base des préts, y compris la
rémunération pour risque de crédit et |a valeur temps de I'argent associée au montant du principal restant d( sur une période
donnée.

Les intéréts peuvent égalementinclure d’autres risques et colts de prét de base (parexemple, le risque de liquidité, les colts de
service ou les colts administratifs) associés a la détention de I'actif financier pendant une période donnée, ainsi qu'une marge
bénéficiaire.

Lorsque les conditions contractuelles introduisent une exposition a un risque oua une variabilité des flux de trésorerie qui ne sont
pas compatibles avec un accord de prét basique, I'actif financier associé est classé et évalué a la juste valeur par le résultat
(FVTPL).

Reclassement.

Lorsque, et seulement lorsque, la Banque modifie lemodéle économique de gestion des actifs financiers, la Banque doit reclasser
tous les actifs financiers concernés. Le reclassement est appliqué de maniére prospective a partirdu premierjour de la premiére
période dereporting suivant le changement de modele économique.

F.Dépréciation du colt amorti et des actifs financiers évalués alajuste valeur par le biais des autres éléments du résultat
global.

Dépréciations et provisions pour pertes de crédit.

Les pertes de crédit attendues (« ECL ») sont comptabilisées pourles préts et créances surles établissements de crédit, les préts
et créancessur laclientele, la caisse et les soldes auprés desbanques centrales et certains engagementsde prét et contrats de
garantie financiére. Alafin de lapremiére période dereporting suivant la comptabilisation initiale, une provision (ou une réserve
dans le casde certains engagements de prét et garanties financieres) est requise pour les ECL résultant d’événements de défaut
qui sont possibles dansles 12 prochains mois (ou moins, lorsque la durée de vie restante est inférieurea 12 mois) (« ECL sur 12
mois »). En cas d’augmentation significative du risque de crédit, une provision (ouune réserve) est requise pour les ECL résultant
de tous les événements de défaut possibles sur la durée de vie attendue des instruments financiers (« ECL a maturité »). Les
actifs financiers pour lesquels une ECL a 12 mois est comptabilisée sont considérés comme étant en « Stage 1 » ; les actfs
financiers considérés comme ayant subi une hausse significative du risque de crédit sonten « Stage 2 » et les actifs financiers
présentant un indicateur objectif de dépréciation, et donc considérés comme étant en défaut, sonten « Stage 3».

Dépréciation de crédit (« Stage 3 »)

La norme IFRS 9 impose d’évaluer 'ampleur de I'augmentation du risque de crédit d’un instrument financier depuis sa
comptabilisation initiale. Cette évaluation est effectuée en tenant compte de I’évolution du risque de défaut survenant surla durée
devierésiduelle de I'instrumentfinancier. Par conséquent, la d éfinition du d éfaut estimportante.

La norme IFRS 9 ne définit pas spécifiquement le d éfaut, mais exige qu'il soit appliqué de maniére cohérente avec les pratiques
internesde gestion durisque de crédit pour les instruments concernés et exige la prise en compte de facteurs qualitatifs le cas
échéant. En outre, lanorme IFRS 9 introduit également une présomption réfutable selon laquelle le défaut ne survient pas plus
tard que lorsquun actif financier est en souffrance depuis 90 jours, sauf s'il existe des informations raisonnables et justifiables
démontrant qu'un critére plus tardif est plus approprié.
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La Banque détermine qu’un prét est déprécié avec une classification en Stage 3 en examinant des preuves objectives pertinentes,
principalementsi :
— les paiementscontractuelsdu principal ou desintéréts sontimpayés depuisplus de90jours;
— il existe d’autres indices indiquant qu'il est peu probable que I'emprunteur paie, tels qu’'une concession lui ayant été
accordée pourdesraisons économiques ou juridiques liées a sa situationfinanciere ;
— leprétestparailleurs considéré en défaut.

Si cette probable absence de paiement n’est pasidentifi€ée a un stade antérieur, elle est réputée se produire lorsqu’une exposition
présente unarriéré de paiement de 90 jours, méme lorsque les regles réglementaires permettent de définir le d éfaut surla base
d’un arriéré de 180 jours. Par conséquent, la définition de crédit douteux et celle de défaut de paiement sont alignées dans la
mesure du possible, de sorte que le « Stage 3 » représente tous les préts considérés comme étant en défaut ou douteux.

Les produits d'intéréts sont comptabilisés en appliquant le taux d’intérét effectif au montant du co it amorti, c’est-a-dire la valeur
comptable brute diminuée de la provision pour ECL.

Passageen perte.

Les préts etcréances (etles provisions pour dépréciation associées) sont normalement passés en perte aterme, partiellement
ou totalement, lorsqu'il n’existe plus aucune perspective de recouvrement. Lorsque des préts sont garantis, ceci n’amive
généralement qu'aprésréception de tout produit de la réalisation de la garantie. Dansles cas oulavaleurréalisable nette dune
garantie a été déterminée etouil n’y a aucune attente raisonnable de recouvrement supplémentaire, le passage en perte peut
étre effectué plus tot.

Lorsque laBanque détermine qu’un actif financier n’a aucune perspective raisonnable de recouvrer soit la totalité de I'encours,
soitune partie de celui-ci, aprés que la Banque a prisles mesures et procédures nécessaires, I'actif financier est radié, en totalité
ou en partie, par imputation de sa provision pour dépréciation. Si, au cours d’une période ultérieure, le prétradié estrecouvré, le
montant recouvré sera comptabilisé en résultat et comptabilisé dansles pertesde valeur sur actifsfinanciers.

Les actifs financiers (et les provisions pour dépréciation associées) sont normalement passés en perte, partiellement ou
totalement, lorsqu'il n’existe plus aucune perspective de recouvrement. Lorsque des préts sont garantis, ceci n’arrive
généralement qu'apresréception de tout produit de laréalisation de la garantie. Dansles cas ou la valeurréalisable nette dune
garantie a été déterminée etouil n’y a aucune attente raisonnable de recouvrement supplémentaire, le passage en perte peut
étre effectué plus tot.

Augmentation significative du risque de crédit (« Stage 2 »)

Une évaluation en vue de savoir si le risque de crédit aaugmenté de maniére significative depuis la comptabilisation initial e est
réalisée a chaque période de reporting en prenant en compte I’évolution du risque de défaillance sur ladurée de vie résiduelle de
I'instrument financier. L'’évaluation compare, explicitement ou implicitement, le risque de défaillance survenant a la date de
reporting par rapport au risque constaté lors de la comptabilisation initiale, en tenant compte d'informations raisonnables et
justifiables, y compris des informations surles événements passés, les conditions actuelles et les conditions économiques futures.
L’évaluation est impartiale, pondérée en fonction des probabilités et, dans la mesure du possible, utilise des informations
prospectives cohérentes avec celles utilisées dans la mesure des pertes de crédit attendues. L'analyse durisque de crédit est
multifactorielle. La d étermination de la pertinence ou non d’'un facteur spécifique et de son poids parrapport a d’autres facteurs
dépend du type de produit, des caractéristiques del’instrument financier et de I'emprunteur, ainsique de la région géographique.

Par conséquent, il n'est pas possible de fournir un ensemble unique de critéres qui détermineront ce qui constitue une
augmentation significative du risque de crédit. Ces critéres sont différents suivant les types de préts, en particulier entre les
portefeuilles de détail et de grande clientéle. Toutefois, sauf s’ils ont été identifiés & un stade antérieur, tous les préts sont
considérés avoir subiune augmentationsignificative du risque de crédit lorsqu’ils présentent des paiements en retard de plusde
30 jours.

Pour les préts octroyés avant la mise en ceuvre de la norme IFRS 9, |a probabilité de défaut (« PD ») d’origination n'inclut pas
d’ajustements pour refléter les anticipations des conditions macroéconomiques futures, car celles -ci ne sont pas disponibles sans
recul. En I'absence de ces données, la probabilité de défaut d’origination est approximée en supposant des PD sur un cycle
complet (« TTC ») et des probabilités de migration TTC, cohérentes avec|’approche de modélisation sous-jacente de l'instrument
et lanotation durisque de crédit (« CRR ») al'origination.

Créances saines sans augmentation significative du risque de crédit — (« Stage 1 »)
Les pertes decrédit attendues résultant d’'un événement de d éfaut pouvant intervenir dans les 12 mois a venir sont comptabilisées
pour les instruments financiers quirestenten « Stage 1 ».

Changement de Stage

Les crédits peuvent étre transférés entre les différentes catégories en fonction de 'augmentation ou de la diminution relative du
risque de créditdepuisla comptabilisation initiale. Les instruments financiers sonttransférés hors du « Stage 2 » s’ily a eu une
amélioration significative du risque de crédit depuis leur comptabilisation initiale sur la base des appréciations décrites ci-dessus.
A I'exception des crédits renégociés, les instruments financiers sont transférés hors du « Stage 3 » lorsqu'ils ne présentent plus
d’indice de dépréciation de crédit tel que décrit ci-dessus. Pour les préts faisant I'objet d’'une évaluation de dépréciation sur une
baseindividuelle, toutesles preuves disponibles sont évaluées au cas parcas.

Evaluation des ECL

L’évaluation durisque de crédit, et'estimation des ECL, sont objectives et pondérées en fonction des probabilités, etintegrent
toutes les informations pertinentes pour I'évaluation, notamment les événements passés, les conditions actuelles et les prévisions
raisonnables etjustifiables des événements et des conditions économiques futures aladate de reporting. En outre, I'estimation
des ECL doittenir compte de la valeur tempsde I'argent.
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Généralement, la Banque calcule les ECL a partir de trois composantes principales : une probabilité de défaut (PD), une perte en
cas de défaut (Loss Given Default, LGD) et I'exp osition en cas de défaut (Exposure At Default, EAD).

—  PD: la probabilité de défaut est une estimation de la probabilité de défaut sur un horizon de tempsdonné. Un défaut
ne peut se produire qu’a un certain moment au cours de la période évaluée, si la facilité n’a pas été précédemment
décomptabilisée et est toujours en portefeuille.

— EAD : I'exposition en cas de défaut est une estimation de I’exposition a une date de défaut future, en tenant compte
des variations attendues de I'exposition aprés la date de cléture, y compris les remboursements du principal et des
intéréts, prévus parcontrat ou autrement, lestirages prévus sur les facilités engagées et les intéréts courus provenant
des paiementsimpayés.

— LGD:laperteen cas de défaut est une estimation de laperte survenant dans lecas ou un défaut survient & un moment
donné. llestbasésur ladifférence entre les flux detrésorerie contractuels dus et ceux que le préteur s'attend a recevoir,
y compris lors de laréalisation de tout(e) garantie ou rehaussement de crédit qui fait partie intégrante du prét et qui ne
doitpas étre comptabilisé(e) séparément. Elle est généralement exprimée en pourcentage de I'EAD.

Les ECL sur 12 mois sont calculées en multipliantles PD, LGD et EAD sur 12 mois. Les ECL surladurée de vie sont calculées
surune base similaire pour ladurée de vie résiduelle de I'exposition en utilisant plutétla PD sur la durée de vie. Les PD sur 12
mois et sur ladurée de vie représentent respectivement la probabilité de défaut surles 12 prochains mois et sur la durée ré siduelle
de linstrument. Les PD sont ponctuelles (basées sur les conditions actuelles, ajustées pour tenir compte des estimations des
conditions futures qui auront un impact surla PD). Les PD a vie sont déteminées en projetant la PD a 12 mois a l'aide dune
structure par terme.

La LGD représente les pertes attendues sur 'EAD compte tenu de I'’événement de défaut, en tenant compte, entre autres, de
I'effet d’atténuation dela valeur de la garantie au moment ou elle devrait étre réalisée et de la valeur tempsde I'argent. Il integre
I'impactde 'actualisation du point de défaut a la date de cldture en utilisant le taux d’intérét effectif d'origine du prét.

L’EAD représente le solde attendu au moment du défaut, en tenant compte du remboursement du principal et des intéréts entre
la date de cloture du bilan et I'événement de défaut, ainsi que les éventuels tirages anticipés de facilités engagées. La LGD
représente les pertes attendues sur 'EAD compte tenu de I'’événement de défaut, en tenant compte, entre autres, de I'effet
d’atténuation de la valeurde la garantie au momentou elle devrait étre réalisée et de la valeur temps de I'argent.

Les ECL du« Stage 3 » sontdéterminées surune base individuelle en utilisant la méthodologie des flux de trésorerie actualisés
(Discounted Cash Flows, DCF). Les flux de trésorerie futurs attendus sont basés sur les estimations du responsable du risque a
la date de reporting, reflétant des hypotheses raisonnables et justifiables et des projections de recouvrements futurs et
d'encaissements d’intéréts futurs. La garantie est prise en compte s’il est probable que le recouvrement de I'encours comprendra
laréalisation de lagarantie, surlabase de lajuste valeur estimée de celle-ciau moment de la réalisation attendue, diminuée des
co(ts d'obtention et de vente de la garantie. Les flux de trésorerie sont actualisés a une approximation raisonnable du taux
d’intérét effectif initial.

Pour les cas significatifs, les flux detrésorerieselon quatre scénarios différents sont pondérés en fonction de la probabil ité en se
référant aux trois scénarios économiques appliqués plus généralement parla Banque et au jugement du responsable des risques
de crédit en ce qui conceme la probabilité que la stratégie de redressement soit couronnée de succes ou qu’'un redressement
judiciaire soit nécessaire. Pour les cas moins importants, I'effet des différents scénarios économiques et stratégies de résolution
estapproximé et appliqué comme ajustement au résultat le plus probable.

Périodede mesuredes ECL.

Les ECL sontévaluées achaque date de cléture apresla comptabilisation initiale de I'actif financier. La période maximale prise
en compte lors de la mesure de la perte de crédit attendue (qu'il s’agisse d'une perte de crédit attendue a 12 mois ou a vie)
correspond ala période contractuelle maximale pendant laquelle la Banque est exposée au risque de crédit.

Données économiques prospectives.

En général, laBanque appliquera trois scénarios économiques mondiaux prospectifs déterminés en se référant aux distribuions
prévisionnelles externes, I'approche du scénario économique du consensus. Cette approche est considérée comme suffisante
pour calculer de fagon objective la perte attendue dans la plupart des environnements économiques. Il s’agitd’un scénario « le
plus probable » (le scénario central) et de deux scénarios « alternatifs », moins probables, de part et d’autre du scénario central,
appelés respectivement scénario haussier et scénario baissier. Le scénario central est utilisé dans le processus annuel de
planification opérationnelle et, avec les modifications réglementaires, sera également utilisé dans les tests de résistance a
I'échelle de I'entreprise. Les scénarios haussier et baissier sont construits selon un processus standard étayé par un scénario
reflétantles principaux risques actuels et émergents de la Banque.

La relation entre les scénarios alteratifs et le scénario central sera généralement fixe, le scénario central se voyant attribuer une
pondération de 80 % et les scénarios haussier et baissier, une pondération de 10 % chacun, la différence entre les scénarios
central et alternatifs en termes de gravité économique étantinfluencée par larépartition des distributions de prévisions ex temes
entre les prévisions du secteur professionnel. Les scénarios alteratifs sont économiquement plausibles, cohérents en inteme et
ne serontpas nécessairement aussi séveres que les scénarios utilisés pourles testsde résistance.

La période de prévision est de cing ans, aprés quoi les prévisions reviendront a une vision basée sur I'expérience passée
moyenne. Les facteurs économiques comprennent, sans s’y limiter, le produit intérieur brut, le chdmage, les taux d’intérét,
I'inflation etles prixde I'immobiliercommercial.

En général, les conséquences de I'’évaluation du risque de crédit et les résultats des ECL qui en découlent seront pondérés en

fonction des probabilités en utilisant les pondérations de probabilités standard. Cette pondération de probabilité peut étre
appliquée directement ou I'effet de la pondération de probabilité déterminée périodiquement, au moins une fois par an, puis
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appliquée en tant qu’ajustement des résultats résultant de la prévision économique centrale. Les prévisions économiques
centralessontmises ajour trimestriellement.

La Banque reconnait que I'approche duscénario économique consensuel utilisant trois scénarios serainsuffisante dans certains
environnements économiques. Des analyses supplémentaires peuvent étre préparées a la discrétion dela direction, y compris la
production de scénarios supplémentaires. Si les conditions le justifient, cela pourrait donner lieu a un overlay de gestion de
I'incertitude économique quiestinclus dansles estimationsdes ECL.

Au 31 décembre 2024 (2023 : néant), il n’y a pas d’overlay de gestion.

Instruments dedette évalués alaFVOCI.

Les ECL pour les instruments de dette évalués a la FVOCI ne réduisent pas la valeur comptable de ces actifs financiers dans
I'état de la situation financiére, qui reste a leur juste valeur. Au lieu de cela, un montantégal ala provision qui résulterait si les
actifs étaient évalués au co(t amorti est comptabilisé en OCI comme un montant cumulé de dépréciation, avec une charge
correspondante en résultat. La perte cumulée comptabilisée en OCI est recyclée en résultat lors de la décomptabilisation des
actifs.

Estimations et jugements critiques
Le calcul des ECL sous IFRS 9 impose a HSBC Private Bank Luxembourg de procéder a un certain nombre de jugements,
d’hypothéses et d’estimations. Les plus significatifs sont présentés ci-dessous :

JUGEMENTS

—  Définir ce quiest considéré comme unehausse significative du risque de crédit.

—  Sélectionneretcalibrer les modelesde PD, LGD et EAD, qui soutiennentles calculs, notamment en formulant des
hypothéses raisonnables et justifiables sur la fagon dont les modeéles réagissent aux conditions économiques
actuelles et futures.

—  Sélectionnerles données dumodele et les prévisions économiques, y compris d étemminer l'intégration de prévisions
économiques suffisantes et correctement pondérées pour calculer les pertes de crédit attendues sans biais.

—  Procéder ades ajustements des hypothéses de ladirection pour tenir compte d’événements tardifs, des limites et
des insuffisances des modeéles et des données, ainsi que des appréciations des experts en matiére de crédit.

ESTIMATIONS
—  Estimation des flux de trésorerie futurs pour les préts et créances sur la clientele dépréciés lorsque les ECL sont
évaluées individuellement

G.Détermination delajustevaleur.

La juste valeur estle prix quiserait pergu par la vente d’'un actif ou payé pour transférerun passif dansle cadre d’une transaction
ordonnée entre des acteurs du marché ala date d’évaluation. Tous les instruments financiers sont comptabilisésinitialement a la
juste valeur. La juste valeur d’un instrument financier lors de sa comptabilisation initiale est normalement égale au prix de
transaction (c’est-a-dire la juste valeur de la contrepartie donnée ou regue). Toutefois, dans certaines circonstances, la juste
valeur initiale peut étre basée sur d’autres transactions courantes observables sur le marché portant sur le méme instrument,
sans modification ni reconditionnement, ou sur une technique d’évaluation dont les variables incluent uniquement des données
provenantde marchés observables.

Apreés la comptabilisation initiale, la juste valeur des instruments financiers évalués a la juste valeur qui sont cotés surdes marchés
actifs estbasée sur les cours acheteurs pour les actifs détenus ou les passifs a émettre et les cours vendeurs pour les actifs a
acquérir oules passifs détenus a ce moment-la. Lorsque des prix indépendants ne sont pas disponibles, les justes valeurs sont
déterminées en utilisant des techniques d’évaluation qui se référenta des données de marché observables. Il s’agit notamment
d’une comparaison avec des instruments similaires lorsqu’il existe des prix observables surle marché, d’une analyse des fluxde
trésorerie actualisés, de modeles d’évaluation des options et d’autres techniques d’évaluation couramment utilisées par les
acteurs du marché.

Pour certains dérivés, lajuste valeur peut étre déterminée en toutou partie al’aide de techniques d’évaluation basées sur des
hypothéses qui ne sont pas étayées par les prix issus de transactions courantes sur le marché ou de données de marché
observables. Un certain nombre de facteurs tels que I’écart entre cours acheteur et cours vendeur, le profilde crédit et I'i ncertitude
dumodéle sont prisen compte, le cas échéant, lorsque les valeurs sont calculées a l'aide de techniques d’évaluation.

Si lajuste valeur d’un actif financier évalué a la juste valeur devient négative, il est comptabilisé en tant que passif financier jusqua
ce que sajuste valeur devienne positive, date a laquelle il est comptabilisé en tant qu’actif financier, ou qu’il soit éteint.

Estimations et jugements critiques.

Les techniques de valorisation ne s’ap puient, pourla plupart, que sur des données demarché observables. Cependant, certains
instruments financiers sont classés surla base de techniques de valorisation qui comportent une ou plusieurs données de marché
significatives non observables, et pour eux, I'évaluation de |a juste valeurest plus subjective :

JUGEMENTS

— Uninstrumentdans sonintégralité est classé comme évalué a l'aide de parametres non observables significatifs
si, de l'avis de la Direction, supérieure a 5 pour cent de la valorisation de I'instrument est détemminée par des
donnéesnon observables.

—  «Non observable » dans ce contexte signifie qu'il n’y a que peu ou pas de données actuelles de marché disponibles
pour déterminerle prix auquel unetransaction a conditions de marché serait susceptible d’étre effectuée. Celane
signifie généralement pas qu'il n’y a aucune donnée disponible sur laquelle fonder une détermination de la juste
valeur (des données de prix consensuelles peuvent, par exemple, étre utilisées).
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H. Investissements financiers.

Investissements financiers évaluées alajuste valeur par le biais des autres éléments du résultat global (« FVOCI »)

Les actifs financiers détenus au titre d’'un modéle de économique qui est réalisé a la fois par la collecte de flux de trésorerie
contractuels etpar lavente, et qui prévoient des conditions contractuelles donnantlieu, ades dates déterminées, ades flux de
trésorerie constitués uniquement de paiements de capital et d'intéréts, sont évalués ala FVOCI. Il s’agit principalement de titres
decréanceetdebons duTrésor.

Ils sont comptabilisés en date de transaction lorsque la Banque devient partie au contrat et sont normalement décomptabilisés
lorsqu’ils sont soit vendus soit remboursés. lls sont ensuite réévalués alajuste valeur etles variations de celle-ci (a 'exception
de cellesrelatives ala dépréciation, aux produits d’intéréts et aux gains et pertes de change qui sont comptabilisés immédiatement
dans le résultat net) sont comptabilisées dans les autres éléments du résultat global jusqu’a la vente des actifs.

Lorsdelacession, les gains ou pertes cumulés dans les autres éléments du résultat global sont comptabilisés dansle compte
derésultat en tant que « Gains moins pertes sur investissements financiers ». Les actifs financiers évalués alajuste valeur par
les autres élémentsdu résultat global sontinclusdansles calculs de d épréciation et la d épréciation est comptabilisée en compte
derésultat.

Par ailleurs, veuillez vous référer aux informations IFRS 9 présentées en note 2.F eten note 2.G.

Investissements financiers évalués au colit amorti.

Les investissements financiers détenus a des fins de modele économique qui sont détenus a des fins de collecte (HTC) sont
obtenus en détenant des actifs financiers pour collecter les flux de trésorerie contractuels et qui contiennent des conditions
contractuellesdonnant lieu, aux dates spécifiées, ades flux de trésorerie qui sont uniguement des remboursements de principa
et des intéréts. Les investissements financiers d étenus en tant que HTC sontinitialement évalués alajuste valeur puis évalués
ultérieurement aux coUts amortis quisont déterminés selon la méthode du taux d’intérét effectif.

I. Prét detitres.

Les opérationsde prétde titres sont généralement garanties, le collatéral prenant laforme de titres ou d’especes avancé(e)s ou
regu(e)s. Le transfert de titres aux contreparties est reflété dans I'état de la situation financiére. Les garanties en espéces
avancées ouregues sont enregistrées respectivement a l'actif ou au passif.

La Banque a signé un accord de prét et d’'emprunt de titres avec I'une de ses banques dépositaires. La Banque préte
automatiquement certains titres détenus dans son Portefeuille d’investissement a ce d épositaire. Toutefois, aucuneactivite de ce
type n’estentreprise pourles comptesclients etil n’est pas prévuqu’elle commence.

J. Dérivés et comptabilité de couverture.

Les dérivés sont des instruments financiers dontla valeur fluctue en fonction de I'’évolution d’'une variable (ou sous-jacent) qui
peut étre une action,un taux d’intérét ou d’autresindices. Lors de la comptabilisation initiale, les produits d érivés sont réévalués
alajuste valeur par le résultat. La juste valeur desinstruments d érivés est obtenue soit a partir des prix cotés sur le marché, soit
en utilisant des techniques d’évaluation. Les dérivés ne sont compensés comptablement quesi les critéres de compensation sont
remplis.

Les instruments dérivés sont considérés comme des actifslorsque la juste valeur est positive ou comme des passifslorsque la
juste valeur estnégative.

Les actifs et passifs dérivés résultant de transactions différentes ne sont compensés que si lestransactions sont effectuées avec
laméme contrepartie, qu’'un droit de compensation existeet que les partiesontl'intention de régler les fluxde trésorerie sur une
base nette.

Les gainsetpertesrésultant des variationsde la juste valeurdes produits dérivés, y compris les intéréts contractuels, quine sont
pas admissibles a la comptabilité de couverture sont comptabilisés dans le poste « Résultat net des opérations de négoce ».
Lorsque les produits dérivés sont gérés avec des titres de créance émis par la Banque qui sontdésignés a la juste valeur, les
intéréts contractuels sont présentésdans les « Charges d’intéréts » avec les intéréts a payerde la dette émise.

Lorsque les dérivés sont désignés comme couverture, laBanque les classe soit (i) en couverture de la variation de juste valeur
d’actifs ou de passifs comptabilisés ou d’engagements fermes (« couverture de juste valeur »), soit (ii) en couverture de la
variabilité des flux de trésorerie trés probablement futurs attribuables a un actif ou un passif comptabilisé, ou a une trans action
prévue (« couverturede flux de trésorerie »).

Comptabilité de couverture.

Lors delamise en place d’une relationde couverture, la Banque documente la relationentre les instruments de couverture et les
éléments couverts, son objectif de gestion des risques et sa stratégie de couverture. La Banque exige une évaluation documentée,
tantlors de lamise en place de la couvertureque sur une base continue, afin de déterminer si les instruments de couverture sont
trés efficaces pour compenserles variations imputables aux risques couvertsdans lesjustesvaleursou lesfluxde trésorerie des
éléments couverts.

— Couverture de juste valeur: La comptabilité de couverture de juste valeurne modifie pasla comptabilisation des gains et des
pertes sur les dérivés et autres instruments de couverture, mais impliquela comptabilisation des variations de lajus te valeur des
actifs ou des passifs couverts attribuables au risque couvert qui ne seraient autrement pas comptabilisées dans le compte de
résultat. Si une relation de couverture ne satisfait plus aux criteres de la comptabilité de couverture, la comptabil ité d e couverture
cessed’étre appliquée ; I'ajustement cumulé de la valeur comptable de I'’élément couvert estamorti dans le compte de résultat
sur la base d’un taux d’intérét effectif recalculé sur la durée résiduelle jusqu’a I'échéance, sauf si I'élément couvert a été
décomptabilisé, auguel cas il est comptabilisé immédiatement au compte derésultat.
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— Couverture de flux de trésorerie: La partie efficace des gains et pertes sur instruments de couverture est comptabilisée dans
les autres éléments durésultat global ; la partie inefficace de la variation de juste valeur des instruments dérivés de couverture
qui font partie d’'une relation de couverture de flux de trésorerie est comptabilisée immédiatement dansle compte de résultat au
poste « Résultatnetdes opérationsde négoce ».

Les gainset pertes cumulés comptabilisés en autres éléments du résultat global sontreclassés dansle compte de résultat des
périodes au cours desquelles I'’élément couvert affecte lerésultat. Dans les couvertures de transactions prévues qui setraduisent
par lacomptabilisation d’un actif ou d’'un passif non financier, les gains et pertes antérieurs comptabilisés en autres éléments du
résultatglobal sontinclus dans’évaluation initiale de I'actif oudu passif.

Lorsqu’une relation de couverture est suspendue, le gain ou la perte cumuléen autres éléments du résultatglobal restedansles
capitaux propres jusqu’a ce que la transaction prévisionnelle soit comptabilisée dans le compte de résultat. Lorsqu’une transaction
prévisionnelle n’est plus susceptible de se produire, le gain ou la perte cumulé(e) précédemment comptabilisé(e) dans les autres
éléments du résultat global estimmédiatement reclassé(e) dans le compte de résultat.

LaBanquen’apas conguderelation de couverture deflux de trésorerie au 31 décembre 2024 et au 31 d écembre 2023.

— Test de l'efficacité des couvertures: Pour étre éligible ala comptabilité de couverture, la Banque exige qu'ala mise en place
delacouverture ettoutaulongde sadurée de vie, chaque couverture soit hautement efficace, tant de maniere prospective que
rétrospective, etce de maniére continue.

La documentation de chaque relation de couverture précise comment I'efficacité de la couverture est évaluée et la méthode
adoptée par une entité pourévaluer I'efficacité de la couverture dépendde sa stratégie de gestion des risques. Pour une efficacité
prospective, il faut s’attendre a ce que I'instrument de couverture soit hautement efficace pour compenserles variations de juste
valeur oude flux de trésorerie attribuables au risque couvert au coursde la période pourlaquelle la couverture est désignée, la
fourchette d’efficacité étant d éfinie entre 0,8 et 1,25. L'inefficacité de la couverture est comptabilisée dansle compte de résultat
au poste « Résultat netdes opérations de négoce ».

— Dérivés quine sont pas éligibles a la comptabilité de couverture: Les couvertures non éligibles sont des d érivés conclus comme
couvertures économiques d’actifs et de passifs pour lesquels |la comptabilité de couverture n’a pas été appliquée.

K. Décomptabilisation d’actifs et de passifs financiers.

Les actifs financiers sont décomptabilisés lorsque les droits arecevoir les flux de trésorerie des actifs financiers ont expiré ; ou
lorsque laBanque a transféré ses droits contractuels arecevoirles flux de trésorerie des actifs financiers et a transféré la quasi-
totalité des risques et avantages liés a leur détention ; ou lorsque le contrble n’est pas conservé. Les passifs financiers sont
décomptabilisés lorsqu’ils sont éteints, c’est-a-dire lorsque 'obligation est acquittée, annulée ou qu’elle expire.

L.Compensation des actifs et passifs financiers.

Les actifs et passifs financiers sont compensés et le montant net est présenté dans I'état de la situation financiére lorsque, et
seulementlorsque, la Banque a actuellement un droit juridiquement exécutoire de compenser les montants et qu’elle a I'intention
soitdeles réglersur une base nette, soit de réaliser I'actif et de réglerle passif simultanément.

Les produits et charges sont présentés sur une base nette uniquement lorsque les normes IFRS 'autorisent, ou pourles gains et
pertes découlant d’un groupe de transactions similaires, comme dans le cadre de I'activité de négociation de la Banque.

A la fin des années 2024 et 2023, la Banque ne dispose d’aucun instrument financier faisant I'objet d’un accord-cadre de
compensationexécutoire oud’un accord similaire.

M. Passifs subordonnés.

Les passifs subordonnés sontinitialement évalués a leur justevaleur, qui est normalement la contrepartie regue, nettedes colts
de transaction encourus directement attribuables. L'évaluation ultérieure est effectuée au co(t amorti, en utilisantla méthode du
taux d’intérét effectif pouramortirla différence entre le produit net des colts de transaction directement attribuables et le montant
duremboursementsurladurée devie prévue de ladette.

N. Matériel.

Les équipements, agencements et aménagements sont comptabilisés a leur cot d’acquisition diminué du cumul des
amortissements et des dépréciations. Les éguipements, agencements et aménagements sont amortis linéairement p our amortr
les immobilisations surleur durée d'utilité estimée, généralement comprise entre 3et 10 ans.

Les agencements et aménagements dont la durée d'utilité prévue n’excéde pas un an sont imputés directement au compte de
résultatde I'exercice.

Les équipements, agencements et aménagements font I'objet d’'un contrble de dépréciation en cas d’événements ou de
changementsde circonstances indiquant que la valeur comptable pourrait ne pas étre recouvrable. Lorsque la valeur comptable
d’un actif est supérieure a sa valeur recouvrable estimée, elle estramenée a sa valeur recouvrable.

O.Immobilisationsincorporelles.

Les immobilisations incomporelles sont comptabilisées a leur prix d’acquisition ou a leur colt de production, diminué des
amortissements cumulés.
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Les immobilisations incorporelles quiont une durée d’utilité finiesontcomptabilisées au co Gt diminué des amortissements et des
pertes de valeur cumulées et sont amorties sur leur durée d'utilité estimée.

Les immobilisations incorporelles font I'objet d’'un controle de dépréciation en cas d’événements ou de changements de
circonstances indiquant que la valeur comptable pourrait ne pas étre recouvrable. Lorsque la valeur comptable d’un actif est
supérieure asavaleur recouvrable estimée, elle estramenéea savaleur recouvrable.

Les logicielsacquisetles colts de développement relatifs aux projetsimportants s’étendant sur plus d’un an sont comptabilisés
au bilan etamortis sur une durée comprise entre 3 et 10 ans a compter de la date d'achévement du projet

P. Avantages postérieurs a I’emploi.

Régime acotisations définies.

La Banque ades obligations de retraite au titre d’'un régime a cotisations définies. Le régime a cotisations définiesde la Banque
estle principal régime de retraite et couvre tousles employés de la Banque au Luxembourg. Les régimes a cotisations d éfinies
nesontpasreflétésdansl’état de la situation financiere.

Un régime a cotisations d éfinies est un régime d’avantages postérieurs a I'emploi en vertu duquel la Banque verse des cotisations
fixes aune entité distincte et n’aura aucune obligation juridique ou implicite de payerd’autres montants. L'obligation relative aux
cotisations aux régimes de retraite a cotisations définies est comptabilisée comme une charge d’avantages du personnel au
compte de résultat lorsqu’elle est due. Les cotisations payées d’avance sont comptabilisées a I'actif dans la mesure ou un
remboursement en espéces ou une réduction des paiements futurs est possible.

Régime aprestations définies.

Les codts comptabilisés pour le financement des régimes a prestations d éfinies sont déterminés selon la méthode des unités de
crédit projetées, avec des évaluations actuarielles annuelles. Les écarts actuariels qui surviennent sont comptabilisés dans les
capitaux propres et présentés dans I'« Etat des variations des capitaux propres » au cours de la période ouils surviennent. Le
colt des services passés est comptabilisé immédiatement dans la mesure ou les prestations sont acquises, sinon de fagon
linéaire sur la période moyenne jusqu’a ce que les prestations soientacquises. Le colt des services rendus et le codt des services
passés, ainsi que le rendement attendu des actifs du régime, diminué du dénouement de la décote sur les passifs du régime,
sontimputés aux charges d’exploitation.

Q. Autres passifs financiers.

Les autres passifsfinanciers, y compris les emprunts, sontinitialement évalués alajuste valeur, nettedes colts de transaction.
Les autres passifs financiers sont ensuite évalués au cot amorti en utilisant la méthode du taux d’intérét effectif, les charges
d’intéréts étant comptabilisées surla base du rendement effectif.

R. Actifs non courants destinés aétre cédés.

Les actifs non courants et les groupes destinés a étre cédés sont classés comme détenus en vue de la vente si leur valeur
comptable serarecouvrée principalement par le biais d 'une transaction de vente plutét que parle biais d’une utilisation continue.
Cette condition n’est considérée comme remplie que lorsque la vente est hautement probable et que I'actif non courant (ou le
groupe destiné a étre cédé) est disponible en vue de la vente immédiate dans son état actuel. La direction d oit s’engager a réaliser
lavente, qui devrait étre considérée comme une vente réalisée dans un délai d’un an a compter de la date de classification.

Lorsque laBanque estengagée dans un plan de vente impliquantla perte du contrdle d’unefiliale, tous les actifs et passifs de
cette filiale sont classés comme détenus en vue de la vente lorsque les critéres décrits ci-dessus sont remplis, que la Banque
conserve ounon une participation minoritaire dans son ancienne filiale apreslavente.

Les actifs non courants (et les groupes destinés a étre cédés) classés comme détenus en vue de la vente sont évalués au montant
le plus faible entre leurvaleur comptable antérieure et leur juste valeur diminuée des c odts de lavente.

S. Provisions.

Des provisions sont comptabilisées lorsqu’il est probable qu’'une sortie d’avantages économiques sera nécessaire pour régler une
obligation actuelle, |égale ou implicite, d’événements passés et qu’une estimation fiable peut étre faite du montant de I'obligation.

Les provisions sont évaluées ala valeuractualisée de la meilleure estimation de la dépense nécessaire pour éteindre I'oblig ation
actuelle a la date de cl6ture. Un jugement important est nécessaire pour déterminer si une obligation actuelle existe et pour
estimer laprobabilité, le calendrier etle montantde toute sortie de trésorerie.

La Banque comptabilise des provisionsliées a la restructuration, aux litiges, alaremédiation client et a d’autres p rovisions. Les
provisions sont enregistrées sous la rubrique « Provisions » du bilan.
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Estimations et jugements critiques.
La comptabilisation et I’évaluation des provisions exigent que la HSBC Private Bank Luxembourg formule un certain nombre de
jugements, d’hypothéses et d’estimations. Les plus significatifs sont présentés ci-dessous:

JUGEMENTS

— Déterminer s'il existe une obligation actuelle. Des conseils professionnels sont prisen compte sur I'’évaluationdes
litiges et obligations similaires.

— Lesprovisions pour les procédures judiciaires et les affaires réglementaires nécessitent généralement un degré de
jugement plus élevé que d'autres types deprovisions. Lorsque les choses en sont a un stade précoce, les jugements
comptables peuvent étre difficiles en raison du degré élevé d’incertitude lié a la d étermination de I'existence dune
obligation actuelle et a I'estimation de la probabilité et du montant des sorties éventuelles. Au fur et @ mesure de
I’'avancement des dossiers, la direction et les conseillers juridiques évaluent en permanencesi les provisionsdoivent
étre comptabilisées, en révisant les estimations antérieures le cas échéant. A des stades plus avancés, il est
généralement plus facile de faire des estimations autour d’'un ensemble mieux d éfini de résultats possibles.

ESTIMATIONS
—  Les provisions pour procéduresjudiciaires et affaires réglementaires restent trés sensibles aux hypothéses retenues
dans I'estimation. Il pourrait y avoir un plus large éventail de résultats possibles pour toute procédure judiciaire,
enquéte ou demande en cours. Par conséquent, il n’est souvent pas possible de quantifier un éventail de résultats
possibles pour les questions individuelles. Il n’est pas non plus possible de quantifier de fagon significative les
fourchettes de résultats possibles dans I'ensemble de ces types de provisions en raison de la nature et des
circonstancesdiversesde ces questions et du large éventail d’incertitudes qu’elles comportent

T.Engagements delocation.

Les contrats qui conférent le droit de contrdler I'utilisation d’un actif identifié pendant une période donnée en échange dune
contrepartie sont classés comme des contrats de location. En tant que preneur, la Banque comptabilise un droit d'utilisation dans
le poste « Equipement » et un passif financier correspondant dans le poste « Autres passifs ».

L’actif sera amorti surla durée du contrat et le passiflocatif sera évalué selon une méthodologie similaire au colt amorti. La dette
delocation estinitialement comptabilisée comme la valeur actualisée nette des paiements delocation sur ladurée ducontrat de
location. Ladurée du contratde location est considérée comme étantla période non résiliable du contrat ainsi que les périodes
couvertes par une option de prolongation si la Banque est raisonnablement certaine de prolonger et les périodes couvertes par
une option de résiliation si la Banque est raisonnablement certaine de ne pas résilier le contrat de maniére anticipée. Pour
déterminer la durée du contrat de location, la Banque tient compte de tous les faits et circonstances pertinents qui I'incitent
économiquement a exercer une option de prolongation ou a ne pas résilier le contrat de maniére anticipée. La charge
d’amortissement du droit d’utilisation est incluse dans le poste « Dotations aux amortissements ». Les intéréts surla dette locative
sontinclusdans les « Charges d’intéréts ».

Les loyers sont actualisés au taux implicite du contrat de location. Si ce taux ne peut étre facilement déterminé, ce qui est
généralementle cas pourles contrats de location dans e groupe local, le taux d’emprunt marginal du preneur est utilisé, c’est-a&
dire le taux que le preneur individuel devrait payer pour emprunter les fonds nécessaires a I'obtention d’un actif d’'une valeur
similaire a I'actif lié au droit d'utilisation dans un environnement économique similaire avec des termes, des garanties et des
conditions similaires.

Les loyerssontrépartis entre le principal etle colt financier. Le codtfinancier est imputé au compte de résultat sur ladurée du
contratdemanieére a produire un taux d’intérét périodique constant sur le solde restant du passif pourchaque période.

Comme l'autorise lanome IFRS 16, la Banque a utilisé la mesure pratique consistant a ex clure les paiements de loyers pourles
contrats de location a court terme et les contrats pour lesquels la valeur de I'actif sous-jacent est faible (c’est-a-dire 5000 USD)
lors de la comptabilisation des actifs de droit d’utilisation et des passifs correspondants. lls sont comptabilisés en charge
linéairement sur laduréedu contrat.

U. Impo6ts surles bénéfices.

L'impo6tsurles sociétés est prélevé sur le bénéfice imposable annuel sur labase de lalégislation fiscale et des taux d’imp osition
applicables au Grand-Duché de Luxembourg. L'impét exigible de laBanque est calculé en utilisant les taux d'imposition qui ont
été adoptés aladate de’Etatde la situation financiére.

L'imp6t sur le résultat de I'exercice comprend I'imp6t exigible et I'impét différé. L'impét sur le résultat est comptabilisé dans le
compte de résultat saufdans lamesure ou il se rapporte a des éléments comptabilisés directement en capitaux propres, auquel
cas il estcomptabilisé en capitaux propres.

L'imp6t exigible estl'impdt qui devrait étre payable surle bénéfice imposable de I'exercice, calculé en utilisant les taux d’imposition
adoptésaladatedel'Etat delasituationfinanciére, et tout ajustement de I'imp6t exigible au titre des exercices antérie urs. Les
actifs et passifs d’imp6t exigible sont compenséslorsque laBanque al'intention de régler le montant net et qu’il existe un droit
Iégal de compensation.

Les impotsdifférés sont constatés sur les différences temporelles entre les valeurs comptables des actifs et pas sifs dans I'Etat
de la situation financiére et les montants attribués a ces actifs et passifs a des fins fiscales. Des passifs d'imp6t différé sont
généralement comptabilisés pour toutes les différences temporelles imposables et des actifs d'imp6t différé sont comptabilisés
dans lamesure ou il est probable que des bénéfices imposables futurs seront disponibles sur lesquels des différences temporelles
déductibles pourront étre imputées.

Les impotsdifférés sont calculés sur labase des taux d’imposition applicables prévisionnels surles périodes auxquelles les actifs
serontréalisésoules passifsréglés.
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Les impots difiérés relatifs aux écarts actuariels résultant de régimes d’avantages postérieurs a I’'emploi comptabilisés dire ctement
en capitaux propres sont également crédités ou imputés directement en capitaux propres.

L'impot différé relatif a la réévaluation de la juste valeur des actifs financiers évalués a la FVOCI et a la partie efficace des
couvertures de flux de trésorerie, qui sont imputés ou crédités directement dans les capitaux propres, est également porté ou
imputé directement dans les capitaux propres et est ensuite comptabilisé dans le compte de résultatlorsque le gain oulaperte
différé alajuste valeur est comptabilisé dansle compte d e résultat.

Estimations et jugements critiques.
La comptabilisation des actifs d'impbts différés dépend des jugements et estimations.

JUGEMENTS
—  Evaluerlaprobabilité et le caractére suffisant des bén éficesimposables futurs, en tenant compte de la disponibilité
de preuves al'appui de la comptabilisation d’actifs d'imp6ts différés en tenant compte du risque inhérent aux
prévisionsalong terme etdes facteursde I'historique récent des pertesfiscales, le cas échéant, en tenant compte
de l'inversion future des différences temporelles imposables existantes et des stratégies de planification fiscale, y
compris les réorganisations d’entreprises. Les jugements spécifiques a I'appui des actifs d'impbts différés sont
décritsen Note 7.

ESTIMATIONS
— La comptabilisation des actifs d'imp6éts différés est sensible aux estimations des flux de trésorerie futurs projetés
pour les périodes pourlesquelles des prévisions détaillées sont disponibles et aux hypothésesrelatives a la structure
alongterme desfluxde trésorerie ultérieurs, sur lesquelles reposent les prévisions de bénéfices imposables futurs,
et qui affectentles périodes de recouvrement prévues et le mécanisme d’utilisation des pertes fiscales et des crédits
d’imp6t

Regles du deuxiéme pilier:

La législation relative au deuxiéme pilier a été transposée en droit fiscal luxembourgeois a I'approchede la date de cléture et est
en vigueur depuis le 1° janvier 2024. En outre, le Cadre inclusif OCDE a publié une troisiéme tranche d’orientations
administratives sur les régles du deuxiéme pilier a I'approche de la date de publication. La Banque a appliqué I'exception a la
comptabilisation et a la publication d’informations sur les actifs et passifs d'impéts différés liés aux impdbts sur le résultat du
deuxiéme pilier conformémenta|AS 12, paragraphe 88A.

V. Paiements réglés en actions

Les actionsde HSBC Holdings Plc attribuées a un employé lorsde son entrée dansla Banque qui sontimmédiatement mises a
disposition, sans qu'aucune période d’acquisition ne soit attachée a I'attribution, sont immédiatement passées en charges.
Lorsqu’un avantage estaccordé a un employé au débutde son emploiau sein dela Banque, et que I'employé doit terminerune
période de service déterminée avant que I'avantage ne soit acquis, la charge est étalée surla période jusqu’a I'acquisiion de
I'avantage surune base linéaire avec un crédit correspondant alaréserve pour paiements fondés surdes actions.

La charge de rémunération des options sur actions est étalée linéairement sur la période d’acquisition des droits. La charge de
rémunération est déterminée par référence a la juste valeur des options a la date d’attribution et a I'impact des conditions
d’acquisition des droits autres que le marché, telles que la déchéance des options. Une option peut étre caduque si, par exemple,
un employé cesse d’étre employé par la Banque avantla fin de la période d’acquisition des droits. Les estimations deces départs
futurs sontprises en compte lorsde la comptabilisation du colt au cours de lapériode de service.

Le coltdes primes garanties attribuées au titre des services passés, en vertu desquelles un employé est tenu d’accomplir une
période déterminée de service futur pour avoir droit a I'attribution, est étalé sur la période de service rendu jusqua la date
d’acquisition desdroits.

Les primes discrétionnaires attribuées au titre de services passés sont passées en charges surla période d’'acquisition d es droits
qui,danscecas, estlapériode allantdela date d’annonce dela prime jusqu’a I'acquisition des droits.
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3. Produit net d’intéréts, produit net des commissions et résultat net des opérations denégoce.
Produit net d’intéréts :
(En Euros) 31/12/2024 31/12/2023
Produit d’intéréts :
Caisse etavoirsauprés des banques centrales 18 222 181 71 024 344
Investissements financiers classés comme détenus ades finsde collecte 680 830 663 512
Investissements financiers classés comme détenus ades finsde collecte etde vente 8194 115 9 650 494
Préts et créances 80319770 | 178562 384
Sur laclientele 75 459 219 87 892 420
Sur les établissements de crédit 4 860 551 90 669 964
Dérivés —comptabilité de couverture 6 050 287 7 330 226
113 467 183 267 230 960
Charge d’intéréts :
Caisse etavoirsauprés des bangues centrales
Passifs financiers évalués au cot amorti -102694 768 | -269966 727
Dépbts (hors établissements de crédit) -63318 674 -41038 181
Dépots des établissements de crédit et passifs subordonnés -39376 094 | -228928 546
Dérivés - comptabilité decouverture -79940 -944
Passifs de location -193350 -228840
Passifs des régimesde retraite -68603
-102968 058 | -270265 114
Produit net d’intéréts 10 499 125 -3034 154

La baisse des revenus d’intéréts s’explique en grande partie parla sortiedu programme de dép6ts fiduciaires et de certificats de

dépoten 2023. Celas’est traduit par une diminution des dép6éts et, par conséquent, parune diminution des dépots placés aupres
delaBanque centrale etrapatriés auprés de HSBC Private Bank Suisse.

La baisse des chargesd’intéréts est égalementliée ala sortie du programmede dépéts fiduciaires et de certificats de dépbts en

2023.

Produits nets des commissions:

(En Euros) 31/12/2024 31/12/2023
Produits decommissions :
Garanties, lignes de crédit, opérations fiduciaires etde préts 135 465 92 914
Titres, coupons, arbitrages et options effectués pourle compte de la clientele 6 555 813 6 953 192
Conservation 2882 059 2909 369
Gestion d’actifs 17 616 602 15 643 090
Frais de service 4613 949 3219449
Courtage en assurance-vie 5568 240 6 147 545
Autre 19 020 14 683
37 391 148 34 980 242
Charges decommissions :
Dettes envers les entités du Groupe -4120 155 -7073 579
Custodies, correspondants comptes et autres -1282 830 -1069 095
-5402 985 -8142 674
Produits nets des commissions 31988 163 26 837 568
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Résultat net des opérations denégoce:
(En Euros) 31/12/2024 31/12/2023
Résultat net des opérations denégoce:
Intéréts payés sur swaps stratégiques -1814 197 -1032 170
Intéréts recus surswaps stratégiques 5949 522 33 235 886
Résultatde change 1450 651 932 706
Résultat sur option non stratégique 10 605
5596 581 33136 422

Intéréts regus sur swaps.

Les swaps de devises sont utilisés pour des modifications synthétiques (c'est-a-dire change de devises au comptant surun dép6t
suivi d’une vente a terme pourcouvrir I'exposition au risque de change). Ces opérations n’exposent la Banque a aucun risque de
change. Labaisse entre les deuxannéesest liée alaréduction des d épbts fiduciaires qui étaientlargement libellés en USD. Cette
activité a été saisie au coursde 'année 2024 entrainant une réduction del’utilisation des instruments de swaps.

4. Dotations nettesaux dépréciations et autres provisions pourrisque de crédit.

(En Euros) 31/12/2024 31/12/2023
Dotations nettes aux dépréciations et autres provisions pour risque de crédit
Préts et créancessur les établissements de créditet sur la clientéle,y compris Engagements
de prétetgarantiesfinancieres 254 214 1546 028
Instruments de dette évalués alajuste valeur parle biais d es autres éléments du résultat
global 2962 27 426
Instruments de dette évalués au colt amorti -99 277
257 077 1573731

Au 31 décembre 2024, |a provisionpour pertes comptabilisée dans I'état de la situation financiére s’éléve a 1 613 104 EUR (2023

: 1870 186 EUR).

5. Rémunération et avantages du personnel.

(En Euros) 31/12/2024 31/12/2023
Salaires et traitements 20 585 807 20 597 456
Paiements réglésen actions 66 037 -2541
Chargessociales 3716 351 4751 444
Avantages postérieurs al'emploi 878 088 152 000
Autres charges de personnel 4892 109 4 272 059
30 138 392 29 770 418
Les autres charges de personnel comprennent divers avantages au personnel
Le nombre moyen de personnes employées au coursdes exercices 2024 et 2023 estle suivant:
31/12/2024 31/12/2023
Direction 1 3
Autres dirigeants 116 112
Collaborateurs 56 59
173 174

— Frais de personnel : Larémunération de |a Direction de la Banque n’a pas été communiquée car un seul membre est concemé

a lafin del’exercice (2023 : un membre concerné).

IIn’y a pas de préts etavances ala Direction de la Banque pour 2024 et 2023.

Les engagements de retraite envers les membres de la Direction de la Banque s’élevaienta 86 354 EUR (un membre concemé)

(2023: 57 644 EUR, un membre concemé).

— Régimes d’avantages postérieurs a ’emploi : Le régime d’avantages postérieurs al’emploi couvre 100 % (2023 : 100 %)

des employésde laBanque.
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A. Régimeacotisations définies.

Le 20 décembre 2017, la Banque a transféré I'obligation existante de prestations définies au régime a cotisations définies en
veillanta ce que la valeurfinale des droits acquis al’age de laretraite (exprimée sousla forme d’un capital) reste inchangée pour
chaque participant.

B. Régime aprestations définies.
La Banque aconservé dans|’Etat de |a situation financiére le passif net défini quela Banque a envers lesanciens employés qui

ontquitté la Banque et n'ont pas encoretransféré leurs droits a leur nouvel employeur. Dans le cadre de I'acquisitiondu portefedille
de banque privée HSBC Continental Europe en octobre 2022, la Banque a acquis un régime a prestations définies pour les

salariés frangais transférés.

Principales hypothéses actuarielles

Les principales hypothéses financiéres actuarielles utilisées pour calculer les deux régimes de retraite a prestations définies au

31 décembre sontles suivantes:

Hypotheéses actuarielles (En %)

31/12/2024

31/12/2023

Taux d’actualisation au 31 décembre

3,25%

3,10%-3,35%

Les montants comptabilisés dans I’état de la situation financiére sontles suivants :

Variation de I’obligation réelle au titre des prestations définies(« DBO ») :

(En Euros) 31/12/2024 31/12/2023
Au ler janvier 2485 844 3433434
Coltdes services actuels 63 533 182 642
Coltdes intéréts 74871 68 603
(Gain)/perte actuariel(le) -42 607 -2388
Réductions 56 308 -590540
Prestationsversées -300782 -521962
Autres mouvements 107 588 -83945
Au 31 décembre 2444 755 2 485 844

(En Euros) 31/12/2024 31/12/2023
Obligation réelle au titre des prestations définies 2 444 755 2 485 844
Obligation prévue autitre des prestations définies 2 487 362 2488 232
Perte/(gain) actuariel(le) -42 607 -2388

Total des charges comptabilisées dansle compte de résultat,alarubrique « Rémunérations et avantages du personnel » :

Charges comptabilisées dans lecompte derésultat :

(En Euros) 31/12/2024 31/12/2023
Intéréts sur obligation 101 736
Prime d’assurance 111 815 234 218
Régime a prestations d éfinies 277 832 -407 898
Régime a cotisations définies 386 705 325 680
Total des charges 878 088 152 000

Le total des pertes actuarielles nettes cumulées comptabilisées en capitaux propres s’éléve a493 490 EUR en 2024 (en 2023 :

pertede 462 140 EUR).

Au 31 décembre 2024, la modification des hypothéses de taux d’actualisation aurait I'impact suivant sur I'obligation au titre des

prestations définies (DBO) :

une appréciationde 0,50 % du taux d’actualisation diminueraitle DBO de 67 238 EUR (2023 : 84 819 EUR);
une dépréciation du taux d’actualisation de -0,50 % aurait entrainé une augmentation du DBO de 72 222 EUR (2023 : 91 156

EUR).

6. Frais généraux et administratifs.
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(En Euros) 31/12/2024 31/12/2023
Chargesintragroupe 28 462 531 27 411 138
Frais locaux et matériels 382 527 254 761
Information et communication 786 773 750 173
Voyages et divertissements 229 275 209 104
Juridique et professionnel 2813677 4 590 057
Marketing et publicité 81 146 113930
Pertes opérationnelles 113 494 160 787
Impd&tsurlafortune nette 1295110 1691 855
Autre 3 684 596 1987 214
37 849 129 37 169 019

Le poste « Autres » comprend un paiement nul au Fonds de Résolution Unique (2023 : 2,3 millions EUR) et une TVA non
récupérable de 2,6 millions EUR (2023 : 0,6 million EUR).

Fraisintragroupe.
Les frais intragroupe sont d étaillés ci-dessous :

(En Euros) 31/12/2024 31/12/2023
Chargesintragroupe
Chargesdes prestations extermalisées 8 629 201 7 505 528
Conduite du changement et d éveloppement informatique 19 823 330 19 905 610
28 452 531 27 411138
Rémunération des commissaires aux comptes.
Les honoraires suivants ont été comptabilisés ou payés par la Banque al'auditeur exteme :
(En Euros) 31/12/2024 31/12/2023
(Hors TVA)
Honoraires d'audit 561 300 514 129
Honorairesliésal'audit 39 100 33350
Frais d'imp6ts
Autres frais (rapport de procédure convenu) 17 800 17 325
618 200 564 804

Systémes de garantie des dépots et d’indemnisation des investisseurs et résolution.

La loi relative aux mesures de résolution, d’assainissement et de liquidation des établissements de crédit et de certaines
entreprises d'investissement et relative aux systemes de garantie des dépéts et d’'indemnisation des investisseurs (« la Loi »),
transposant en droit luxembourgeois la directive 2014/59/UE établissant un cadre pour le redressement et la résolution des
établissements de crédit et des entreprises d’investissement et |a directive 2014/49/UE relative aux systemes de garantie des
dépotsetdindemnisation desinvestisseurs, a été adoptée le 18 décembre 2015.

Le systéme de garantie des dép6ts et d'indemnisation des investisseurs actuellement en place par I'intermédiaire de I’Association
pour la Garantie des Dépots Luxembourg (AGDL) a été remplacé par un nouveau systeme de garantie des dépots et
d’indemnisation des investisseurs fondé surla contribution. Ce nouveau systéme couvre les d épdts éligibles de chaque déposant
jusqu’aun montantde 100 000 EUR et les investissements jusqu’a un montant de 20 000 EUR. La Loi prévoit également que les
dépodtsrésultant de transactions spécifiques ou remplissant un objectif social ou autre sp écifique sont couverts pour un montant
supérieura 100 000 EUR pendantune période de 12 mois.

Le niveau cible de financement du FGDL estfixé a 0,8 % des dépobts garantis, tels que définis a I'article 163 numéro 8 de la Loi,
des établissements de crédit concemés et doit étre atteintd’icilafin de I'année 2018 par le biais de contributions annuelles. Les
cotisations seront versées sous forme de versements annuels au cours des années 2016 a 2018. Pour 2024, la Banque na
effectué aucun paiement cariln’y avaitpas d’exigence (en 2023 : 285687 EUR).

Lorsque le niveau de 0,8 % est atteint, les établissements de crédit luxembourgeois doivent continuer a contribuer pendant 8
années supplémentaires afin de constituer un coussin de sécurité supplémentaire de 0,8 % des dépodts garantis tels que définis
a l'article 163 numéro 8 delalLoi.

Le montant financé par le Fonds de résolution Luxembourg (FRL) doit atteindre d’ici la fin de 2024 au moins 1 % des dépots
couverts, tels que définis a I'article 1*" numéro 36 de la Loi, de tous les établissements de crédit agréés dans tous les Etats
membres participants. Ce montant est collecté aupres des établissements de crédit par le biais de contributions annuelles. En
2024, laBanque n’a effectué aucun paiement cariln’y avait pas d’exigence (en 2023 : 2 286 005 EUR).

7. Produit/(charge) d’impét.
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Le produit/ charge d’imp6t comprend :

Bulletin n° 88

(En Euros) 31/12/2024 31/12/2023
Fiscalité courante
Chargesd’imp6t -1667 996
Autres impOts et taxes -320802 -75425
Charges d’imp6ét - ajustements au titre des exercices antérieurs 837 335
Charge d’impot 516 533 -1743 421
Impots différés
Imp&ts différésliés aux instruments financiers -64115 -376 630
Impotdifféré sur pertes nettes d'exploitation reportées 4 446 570 6579 113
4 382 455 6 202 483
4 898 988 4 459 062

HSBC Private Bank (Luxembourg) S.A. a provisionné I'impét luxembourgeois sur les sociétés a 23,87 % en 2024 (2023 : 24,94
%). En outre, suite a la création de la succursale frangaise de HSBC Private Bank (Luxembourg) S.A, la banque a provisionné

I'imp6tsurlessociétés francais a 25,83 % (2023 : 25,83 %).

(En Euros) 31/12/2024 31/12/2023

Analyse du produit/ (charge) d’impotglobal
Fiscalité a I'imp 6t luxembourgeois sur les sociétés 823 975 -823976
Imposition autitre I'lS en France 13 360 -844 020
Autres impots et taxes -320802 -75425
Ajustement autitre dureport des pertes nettes d'exploitation 4 446 570 6579113
Impots différésliés aux instruments financiers -64 115 -376 630

Total des produits/(charges) d'impot 4 898 988 4 459 062

Outre le montant imputé au compte de résultat, le montant des impots différés relatifs aux éléments comptabilisés directement
en capitaux propres représentait une diminution de 1,6 million EUR des capitaux propres (2023 : augmentation des capitaux

propresde 0,1 million EUR).

(En Euros) 31/12/2024 31/12/2023

Impo6ts différés - Net
Mouvements des impoéts différés au cours de I’exercice
Au lerjanvier 7 808 035 1510613
Bénéfice par rapport au comptede résultat 4 382 455 6 202 483
Autre -303
Mouvementssur lesréserves:

Investissements financiers évalués ala FVOCI -1645 925 95 556

Ecarts actuariels 11 558 -617
Au 31 décembre 10 555 819 7 808 035
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31/12/2024 31/12/2023
(En Euros) Actifs Passifs Actifs Passifs
d’impots d'impots Total d’'impots d'impots Total
différés différés différés différés
Différences temporaires :
Postes spéciaux avecune position en
guotaderéserve -2501940 | -2501 940 -2501940 | -2501 940
Prestationsde retraite 165 049 -303 164 746 153 491 153 491
Investissements financiers évalués a
laFVOCI 1465 023 1465 023 3110948 3110948
ECL liées aux instruments financiers 402 308 402 308 466 423 466 423
Reportdespertes nettesd'exploitation | 11 025 682 11 025 682 6579 113 6579 113
13058062 | -2502242 | 10555819 | 10309974 | -2501 940 7 808 035

Selon I'évaluation de |la Direction, la Banque reviendra a la rentabilité dans les années a venir, ce qui conforte la comptabilisation

des actifs d’impdts différés.

8. Autres résultats d’exploitation, nets

(En Euros) 31/12/2024 31/12/2023
Autres produits d’exploitation
Autres 602 409 341211
Autres charges d’exploitation
Autres impots et taxes -122 140
Déblocage des comptes de régularisation relatifs a I'exercice précédent -121931 -16 088
480 478 202 983

9. Rendement des actifs.

Le rendementdes actifsde la Banque pourl’exercice closle 31 décembre 2024 s’éléve a -0,58 % (2023 : -0,58 %).
Le rendement des actifs est calculé comme étant le bénéfice net divisé par le total des actifs.

10. Instruments dérivés.

La Banque réalise principalement des marchés de produits dérivés pour ses clients et utilise des produits d érivés pour gérer son

exposition aux risques de créditetde marché.

Les instruments dérivés sont comptabilisés aleur juste valeur et présentés séparémentdans I'Etatde la situation financiére en

tant qu’actifs et passifs.

A. Utilisation d’instruments dérivés.

La Banque mene desactivitésdérivées atroisfinsprincipales:
—  créerdes solutions de gestion desrisques pour lesclients;;

— geérerlesrisquesde portefeuille découlant de I'activité des clients ;
—  géreretcouvrir sespropresrisques.

La plupart des expositions aux instruments d érivés de la Banque découlent d’activités de vente et de négociation et sont traitées
comme des risques négociés aux finsde lagestiondurisque de marché.

Les activités de dérivésde la Banque donnent lieu a des positions ouvertes dans des portefeuilles de d érivés. Ces positions sont
gérées en permanence afin de s’assurer qu’elles restent a des niveaux de risque acceptables conformément aux poliiques de
gestion des risques approuvées de la Banque, et des opérations de compensation sont utilisées pour y parvenir si nécessaire.
Lors delaconclusion d’opérations sur produits dérivés, la Banque utilise les mémes procédures de gestion du risque de crédit
que celles utilisées pour les préts traditionnels afin d’évalueret d’approuverles expositions d e crédit potentielles.
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Justevaleur des positions ouvertessur produits dérivés par type de contrat détenu parlaBanque:
31/12/2024
(En Euros) Actif Passif
Transaction Couverture Total Transaction Couverture Total

Tauxdechange 7 315 305 7 315 305 7 258 399 7 258 399
Change aterme 796 696 796 696 792 996 792 996
Echange de devises 6 004 403 6 004 403 5951 197 5951 197
Devises sur métaux précieux
Options 514 206 514 206 514 206 514 206
Taux d’intérét 14 290 632 14 290 632 159 807 30 486 190 293
Contratsd’échange 14 290 632 14 290 632 159 807 30 486 190 293
Actions 15 254 665 15 254 665 15 254 665 15 254 665
Options 15 254 665 15 254 665 15 254 665 15 254 665

Total desjustes valeurs 22 569 970 14 290 632 36 860 602 22672871 30 486 22 703 357

31/12/2023
(En Euros) Actif Passif
Transaction Couverture Total Transaction Couverture Total

Taux dechange 3917 495 3917 495 3906 830 3906 830
Change aterme 386 797 386 797 138 052 138 052
Echange de devises 2706 231 2706 231 2944 312 2944 312
Devises sur métaux précieux 2214 2214 2214 2214
Options 822 252 822 252 822 252 822 252
Tauxd’intérét 15474 514 15474 514
Contratsd’échange 15474 514 15474 514
Actions 392 449 392 449 392 449 392 449
Options 392 449 392 449 392 449 392 449

Total des justes valeurs 4 309 944 15474 514 19 784 458 4299 279 4299 279

Montants notionnels des contrats dérivés partype de produits détenus parlaBanque:
Les montants notionnels ou contractuels de ces instruments indiquent la valeur nominale des opérations en cours a la date de
cléture. lls nereprésentent pas des montants arisque.

(En Euros) 31/12/2024 31/12/2023
Taux dechange 998 667 601 1173074793
Taux d’intérét 161 422 445 160 392 532
Couverture des swaps 161 422 445 160 392 532
Options sur actions 206 424 699 260 330 131
Total des dérivés 1366 514745 1593 797 456

B. Instruments dérivés détenus ades fins de transaction.

La plupart des transactions sur produits dérivés de la Banque concernent les activités de vente et de trading. Les activités
commerciales comprennent la structuration et la commercialisation des produits dérivés aux clients pour leur permettre de
prendre, transférer, modifier ou réduire les risques actuels ou attendus. Les activités de négoce de produits d érivés sont exercées
principalement dans le butde générerdes bénéfices a partir de fluctuations a court terme des prixou des marges. Les positions
peuvent étre négociées activement ou détenues sur une période de temps afin de bénéficier de I'évolution attendue des taux de
change, destaux d’intérét, des cours des actions ou d’autres parametres de marché. Le trading comprend les activités de tenue
de marché, de positionnement et d’arbitrage. La tenue de marché consiste a proposer des cours acheteurs et vendeurs a d’autres
acteurs du marché dans le but de générer des revenus en fonction des spreads et des volumes ; le positionnement consiste &
gérer les positions de risque de marché dans I'espoir de bénéficier de mouvements favorables des prix, des taux ou des indices
; l'arbitrage consiste aidentifieret atirer profit des écarts de prixentre les marchés et les produits.

Les autres dérivés de transaction classés comprennent les dérivés de couverture non éligibles, les dérivés de couverture
inefficaces et les composantes des dérivés de couverture qui sont exclues de I'évaluation de I'efficacité de la couverture. Les
dérivés de couverture non éligibles sont conclus a des fins de gestion des risques telles que décrites dans la section suivante
mais neremplissent pasles criteres dela comptabilité decouverture.
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C. Dérivés dans les relations de comptabilité de couverture.

La Banque utilise desinstruments dérivés (swaps de taux d’intérét) ades finsde couverture dansle cadre de la gestion de ses
propres portefeuilles d’actifs et de passifs et de ses positions structurelles. Cela permet a la Banque d’atténuer le risque de
marché qui résulterait autrement dedéséquilibres structurels dans les échéances et autres profils de ses actifs et passifs.

Montants nominaux des dérivés détenus ades fins de couverturepar type de produit :

Bulletin n° 88

Au 31 décembre 2024 Au 31 décembre 2023
(En Euros) Couverture Couverture Couverture Couverture Couverture Couverture
defluxde dejuste non defluxde dejuste non
trésorerie valeur qualifiée trésorerie valeur qualifiée
Contratsde taux d’intérét 161 422 445 160 392 532

Les montants notionnels ou contractuels des contrats de taux d’intérétindiquent la valeur nominale des opérations d’actif et de
passifen cours aladate de I'étatde la situation financiere. lls ne représentent pas des montants arisque.

C.1. Couvertures dejustevaleur.

Les couvertures de juste valeur de la Banque sont principalement constituées de swaps de taux d’intérét utilisés pour se prémunir
contre les variations de juste valeur des instruments financiers a taux fixe dues a I’évolution des taux d’intérét du marché. Pour
les couvertures de juste valeur éligibles, toutes les variations de la juste valeur du dérivé et de la juste valeur de I'élément en
relation avecle risque couvert sont comptabilisées dans le compte de résultat. Si la relation de couverture prend fin, I’aju stement
de la juste valeur de I'élément couvert continue d’étre comptabilisé dans labase de I’élément et est amorti dans le compte de
résultat en tant qu'ajustement de rendement sur le reste de la période de couverture.

La juste valeur del’encours des dérivés d ésignés comme couvertures de juste valeur au 31 décembre 2024 s’éléve a 14 290 439
EUR (2023 : 15474 514 EUR) a l'actif et a zéro (2023 : néant) au passif.

Périodes dejustevaleur.
Les gains et pertes surles partiesinefficaces de ces dérivés sontimmédiatement constatés dans le compte de résultat. Au cours
des exercices 2024 et 2023, aucun gain ou perte de ce typen’aeulieu.

11. Investissements financiers.

(En Euros) 31/12/2024 31/12/2023
Investissements financiers évalués ala FVOCI (détenus ades fins de collecte etde vente)
Ne faisantpas|’objetd’un nantissement oud’une revente par les contreparties 295 458 946 339 764 768
Donnés en garantie 11 105 000
Instruments de dettes évalués au colt amorti (détenusades finsde collecte)
Ne faisantpas|’objetd’un nantissement oud’une revente par les contreparties 12 392 076 24 273778
Donnés en garantie 12 432 532
320283554 | 375143546
31/12/2024 31/12/2023
co\éaglj?gtr)le Justevaleur co\r;aplx(teglgle Justevaleur
Titres de créance 320263165 | 320263165 | 375123157 | 375352478
Titres de participation 20 389 20 389 20 389 20 389
Total des Investissements financiers 320283554 | 320283554 | 375143546 | 375372867

Un titre de créance au titre du modele HTC d’'un montantde 12432 532 EUR (2023 : 11 105 000 EUR autitrede la FVOCI) a été
fourni en garantie a Euroclear SA/NV a Bruxelles.
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Mouvements d’instruments financiers :
Investissements financiers évalués alajuste InzterLénewt?Sts
valeur par le bl’aIS des autres éléments du évalués au
résultat global coat amorti
Effets publics et
autres effets Total
re?:LgaigLe:rr?lejnt Tit[es de Tit'r(_es d(_e Titfes de
aupreés des créance participation créance
banques
centrales
Au 31 décembre 2022 428 713 396 20 389 23751031 452 484 816
Acquisition
Cession/maturité -56 883 703 -56 883 703
Variationde justevaleur/écartde change -20733 462 522 747 -20210 715
Variation desintéréts courus -246 852 -246 852
Au 31 décembre 2023 350 849 379 20 389 24273778 375 143 546
Acquisition
Cession/maturité -70440 988 -70440 988
Variationde justevaleur/écartde change 15 298 052 550 830 15 847 882
Variation desintéréts courus -266 887 -266 887
Au 31 décembre 2024 295 439 556 20 389 24 824 608 320 283 553
La variation de juste valeur du portefeuille d’instruments financiers en 2024 se traduit parun gain avantimp6t de
6 590 885 EUR (2023: perte de 319 456 EUR).
12. Immobilisations corporelles.
L’analyse des mouvements d’équipements pour les exercices clos les 31 décembre2024 et 2023 estla suivante :
31/12/2024 31/12/2023
(En Euros) Equipements, o Equipements, o
agencements et Logiciels agencements et Logiciels
aménagements aménagements
Coltoucolt présumé:
Au lerjanvier 11 359 477 29 027 594 11 356 475 27 027 981
Ajouts aprix coltant 498 695 1999613
Ecarts de change 813 5 694
Reclassements 3002
Au 31 décembre 11 360 290 29 531 983 11 359 477 29 027 594
Cumul des amortissements et dépréciations :
Au lerjanvier -11359 063 -7937 978 -11 356 061 -5069 395
Dotations aux amortissements -1227 -2832 433 -3002 -2868 583
Cessions
Au 31 décembre -11360 290 -10770 411 -11359 063 -7937 978
Valeur nette comptable au 31 décembre -0 18 761 572 414 21089 616

La charge d’amortissement de I'exercice est comptabilisée dans le compte de résultat sous la rubrique « Dotations aux
amortissements » pour un montantde 3 657 046 EUR (2023 : 3 711 377 EUR) incluant 'amortissement des logiciels et

I'amortissement des droits d’utilisation (note 27).

Au cours de I'exercice, la Banque a supporté des colts supplémentaires s’élevant a 498 695 EUR (2023 : 1 999 613 EUR) au
titre des frais de développement et/ou d’amélioration de la plateforme comptable.

Droit d’utilisation.

Le 1* octobre 2022, la Banque a conclu deux nouveaux contrats de location portant sur des immeubles situés a Paris, en France.
Ces biens sont occupéspar le personnel travaillant pour la succursale francaise de la Banque.

La valeur nette comptable du droit d'utilisationdes actifs s’éléve a 3 734 759 EUR au 31 décembre 2024 (2023 : 4 919 085 EUR).
La charged’amortissement pour I'exercices’éléve a 830 302 EUR (2023 : 839 792 EUR) (voir Note 27).
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13. Trésorerie et soldes auprés des banques centrales.
(En Euros) 31/12/2024 31/12/2023
Encaisse
Dépobts en especes aupreésdesbanques centrales 366 699 872 563 859 280
366 699 872 563 859 280

Les dépots placés auprés de la Banque centrale du Luxembourg comprennent un montant de 16,7 millions EUR (2023 : 23,7

millions EUR) qui représente le solde minimum de laréserveindisponible.

14. Autres actifs.

(En Euros) 31/12/2024 31/12/2023
Débiteurs divers 621 948 488 647
Autres produits arecevoir 8 701 139 8 058 827
Fiscalité courante récupérable (TVA) 1224977 411 213
Comptes de régularisation et divers 1907 054 10 520 820
12 455 118 19 479 507

Les autres comptes de paiements anticipés incluent des montants a recevoir des courtiers au titre des reglements futurs de
transactions surtitres ou d’'opérations de change pour un montantde 539 700 EUR (2023 : 9 105 456 EUR). La différence entre
les deux périodes s’explique parun nombreimportant de transactions clients sur I'ensemble de I'exercice clos en 2023.

Au 31 décembre 2024, les débiteurs divers comprennent principalement un montant de 356 509 EUR (2023 : 379 464 EUR)
concernant la refacturation des services intragroupe fournis dans des conditions normales a la structure pays de HSBC
Luxembourg.

Les autres actifs comprennent 1 203 379 EUR (2023 : 9 769 135 EUR) d’actifs financiers dont la majorité est évaluée au cot
amorti.

15. Passifs subordonnés.

Le 4 mai 2023, la Banque aregu un prét subordonné de HSBC Private Bank (Suisse) SA d’un montantde 80 000 000 EUR a dix
ans. Le 6 novembre 2023, le prét subordonné afaitI'objet d’'une novation de HSBC Private Bank (Suisse) SA (« préteur initial »)
a HSBC Continental Europe (« nouveau préteur ») selon les mémes conditions contractuelles.

Le notionnel total de I'encours du prét subordonné aux 31 décembre 2024 et 31 décembre 2023 s’élevait respectivement a 80
000 000 EUR et 80 000 000 EUR (2024 : 80 763 467 EUR intéréts courus inclus;

2023 : 80857 144 EUR intéréts courus inclus).

Le coltdes dettes subordonnées en 2024 s’éléve a 5492 204 EUR (2023 : 3 547 816 EUR) et figure danslarubrique « charges
d’intéréts » du compte de résultat.

16. Provisions.

(En Euros) 31/12/2024 31/12/2023
Provisionsau ler janvier 10 840 199 492 929
Nouvellesdispositions 207,967 10 938 942
Provisions utilisées -2283 034
Reprise de provision -355581 -591 672
Provisions au 31 décembre 8409 551 10 840 199

Le 6 octobre 2023, e Conseil d’Administration de la Banque a approuvé un programme de restructuration visant a accélérerles
efforts d’efficacité de la Banque, axé sur les activités prioritaires et visant en particulier a renforcerla satisfaction de s clients.

Dans ce contexte, la Banque anégocié une rupture conventionnelle collective (RCC) qui étaitun plan de départ volontaire pour
les salariés de la Succursale francaise. Le plan de départ volontaire a été annoncé aux salariés le 9 octobre 2023 et a été
approuvé par les délégués syndicaux le 29 novembre 2023. Afortiori, I'i nformation-consultation du comité d’entreprise a ensuite
été finalisée le 8 décembre 2023, avec I'accord de I'Inspection dutravaille 11 décembre 2023.

Le montanttotal de la provision constituée au titre du programme de restructuration s’éléve a 10,3 millions EUR au 31 décembre
2023. La provision est basée sur les meilleures estimations de la Direction en matiere de co(ts et de calendrier des sorties
économiques et est soumise a des incertitudes quant au calendrier de I'exécution compléte du programme de restructuration.

Les sorties économiques attendues sontintervenues au cours dusecond semestre 2024 (ce quiexplique la reprise de provision).
De nouvelles sorties de capitaux sont attendues en 2025.
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17. Autres passifs.

(En Euros) 31/12/2024 31/12/2023
Créditeursdivers 10 825 418 14 938 868
Chargesapayer 17 346 746 13272 414
Créanciers privilégiés 3604 628 571 183
Chargesliéesau personnel 3748 495 3479 600
Rétrocessions 409 213 389 710
Impd&ts etcharges sociales 2173699 2789 679
Dette locative 3900 657 5027 988
42 008 856 40 469 442

Au 31 décembre 2024, les créditeurs divers comprennent principalementun montantde 5935 788 EUR dus a des entreprises
liees (2023 : 8 954 479 EUR). L’augmentation des charges a payer est principalement liée a I'augmentation des refacturations
intragroupe, des codits liés au personnel etdes honoraires de conseil liés au programme de restructuration de la Banque.

Au 31 décembre 2024, les autres passifs comprennent 10 713 511 EUR (2023 : 15 987 413 EUR) de passifs financiers, dont la
majorité sont évalués au co(t amorti.

18. Capital social.

Le capital social ordinaire de HSBC Private Bank (Luxembourg) S.A. au 31 décembre 2024 s’éleve a 160 000 000 EUR (2023 :
160 000 000 EUR) divisé en 160 000 actions de 1 000 EUR de valeur nominale chacune, entierement libérées.

19. Réserves et bénéfices non distribués.

Réserves.

La Banque esttenue parle droit luxembourgeois daffecterannuellement a une réserve Iégale au moins 5 % de son bénéfice net
statutaire jusqu’a ce que laréserve globale atteigne 10 % du capital social souscrit. Cette réserve estindisponible et ne peut étre
distribuée. Laréserve |égale au 31 décembre 2024 représente 3,4 % du capital souscrit(2023 : 3,4 %).

Sontinclus dans les réserves au 31 décembre 2024 un montant de 4 898 328 EUR (2023 : 4 898 328 EUR) qui concemne la
constitution d’une réserve non distribuable égale a cinq fois I'impét sur la valeur nette. Si le montant de la réserve n’est pas
maintenu (pourune raison autre qu’une modification du capital) pendant une période de cinqg ans, I'assujettissement de la Banque
a I'imp6t sur la valeur nette sera majoré d’'un cinquiéme du montant de la réduction au titre de 'année au cours de laquelle la
réductionaeulieu.

20. Paiements réglés en actions.

La Banque n’a pas d’'accords de paiementréglé en actions et participe aux plans de HSBC Holdings Plc d’attribution doptions
sur actions et d’attribution d’actions.

Les attributions d’options sur actions sont octroyées par HSBC Holdings Plc aux employés de la Banque et comptabilisées comme
des paiementsréglésen actions, étantdonné qu’elles sontréglées par le transfert d'actions par HSBC Holdings Plc aux salariés
lors de I’exercice.

Lorsqu’une attribution d’actions HSBC Holdings Plc est faite & un employé par la Banque, celle-ci est tenue de transférer les
actions HSBC Holdings Plc al’'employé si les conditions d’acquisition de I'attribution sont remplies. La Banque encourt un passif
autitre des attributions d’actions comptabilisées a la juste valeur, réévaluées a chaque date de cléture sur lapériode d’acquisiion
des droitsetaladate dereglement.

Ces charges étaientbasées surlajuste valeurdes transactions dontle paiement réglé en actions lorsqu’elles sont conclues. Ces
charges résultent de I'attribution d’actions aux salariés dans le cadre des structures de rémunération de HSBC. La valeur
comptable du passif lié aux paiements en actions comptabilisée dansles « Autres passifs » ala date de cl6ture s’élevait a 84 962
EUR (2023 : 160860 EUR).

Calcul desjustes valeurs

Les justes valeurs desoptions sur actions évaluées a la date d’attribution sont calculées a I'aide d’une méthodologie de mod €le
en treillis binomial quirepose sur les hypothéses sous-jacentes du modéle Black-Scholes. La durée de vie attendue des options
dépend du comportement des détenteurs d’options, qui est intégré dans le modeéle d’options en cohérence avec les données
historiques observables. Les justes valeurs calculées sontintrinsequement subjectives etincertaines en raison des hypothéses
retenues etdes limites du modéle utilisé.
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— Pacquisition des droits est basée sur le maintien de I'emploi chez HSBC entre un et trois ans a compter de la date

d’attribution;;

— les actionssontattribuées sans condition de performance sociale; et
— certainesactions sont attribuées sous réserve d’une obligation de conservation jusqu’a la cessation de 'emploi.

Ces attributions visent arécompenser les performances et le potentieldesemployés, a favoriserle recrutement et la fid élisation,

et a différer partiellement les primes annuelles.

31/12/2024 31/12/2023
Nombre Nombre

En circulation au ler janvier 47 287 45 237
Attributions durant I’exercice 28116 35827
Acquises pendant|’exercice -13 869 -33777
Actions échuesdurant’exercice -5442

Entrées (sorties)au coursde I'exercice

En circulation au 31 décembre 56 092 47 287

La juste valeur moyenne pondérée des actions attribuées par HSBC Holdings Plc dans le cadre des attributions d’actions sans
condition de performance en 2024 étaitde 5,20 livres sterling (6,28 EUR) (2023 4,81 livres sterling (5,54 EUR)).

21. Analyse des actifs et passifs financiers par base d’évaluation.

Les actifs et passifs financiers sont évalués en permanence soit a leur juste valeur, soit au colt amorti. Les principales méthodes
comptables de la Note 2 décrivent comment les catégories d’instruments financiers sont évaluées et comment les produits et les
charges, y comprisles gains et pertes de juste valeur, sont comptabilisés. Le tableau suivant analyse les actifs et passifs financiers
de I'état de la situation financiére selon la catégorie d’instruments financiers a laquelle ils sont affectés, et donc selon la base

d’évaluation:
31/12/2024
Instruments
Investisseme ) ddéiriig;/r;égs
(En Euros) Dérivés de s /:)(;tslfssifzt __comme
transaction fm_anc’ler\s financiers au Instruments Total
désignés ala N ) de
FVOCI coutamorti couverture
de juste
valeur

Actif :
Trésorerie et soldes auprés des banques centrales 366 699872 366 699 872
Instruments dérivés 22569970 14290439 36 860 409
Préts et créances surles établissements de crédit 102625139 102625139
Préts et créances surla clientéle 2171429644 2171429644
Investissements financiers 295459 045 24824509 320283554

Total des actifs financiers 22569970 295459045 | 2665579 163 14290439 | 2997898618

Total des actifs non financiers 48575 367

Total de I'actif 22569970 295459045 | 2665579 163 14290439 | 3046473985
Passifs :
Instruments dérivés 22672871 30486 22703357
Dépots des établissements de crédit 763786 230 763786 230
Dettes envers la clientéle 1900233910 1900233910
Passifs subordonnés 80763467 80763467

Total des passifs financiers 22672871 2744783607 30486 | 2767486964

Total passifs non financiers 55 365 404

Total du passif 22672871 2744783607 30486 | 2822852368
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31/12/2023
Instruments
dér_ivés
Investissements Actifs et deésignes
(En Euros) Dérivés de financiers passifs __comme
. PN . ; instruments Total
transaction désignés ala financiers au d
FVOCI colt amorti e
couverture
de juste
valeur
Actif :
Trésorerie et soldes auprés des banques centrales 563 859 280 563859 280
Instruments dérivés 4309944 15474514 19784458
Préts et créances surles établissements de crédit 190200416 190200416
Préts et créances surla clientéle 1893307 259 1893307 259
Investissements financiers 350869 768 24273778 375143546
Total des actifs financiers 4309944 350869768 | 2671640733 15474514 | 3042294959
Total des actifs non financiers 55798597
Total de I'actif 4309944 350869768 | 2671640733 15474514 | 3098093556
Passifs :
Instruments dérivés 4299279 4299279
Dépots des établissements de crédit 1095590086 1095590086
Dettes envers la clientele 1623477272 1623477272
Passifs subordonnés 80857 144 80857 144
Total des passifs financiers 4299279 2799924502 2804223781
Total passifs non financiers 57523388
Total du passif 4299279 2799924502 2861747169

22. Justevaleurdes instruments financiers.

Les méthodes utilisées pour déterminer la juste valeur des instruments financiers a des fins d’évaluation et d’information sont
décrites dans la note 2.1 Résumé des principes comptables significatifs « Détermination de la juste valeur ». La majorité des
instrumentsfinanciers de la Banque évalués a la juste valeur sont évalués en utilisant des prix de marché cotés ou des techniques
d’évaluation basées sur desdonnées de marché observables.

Basede valorisation ala justevaleur.

Le tableau ci-dessous analyse les instruments financiers comptabilisés a la juste valeur, par méthode de valorisation. Les

différents niveaux ont été d éfiniscomme suit :

— Niveau 1: technique de valorisation utilisant le prix du marché : instruments financiers dont le prix est coté pour des
instruments identiques sur des marchés actifs auxquelsla Banque peut accéder ala date d’évaluation ;
— Niveau2:technique de valorisation utilisant des données observables : instruments financiers dont le prix est coté pour
des instruments similaires sur des marchés actifs ou cotés pour des instruments identiques ou similaires sur des
marchés inactifs et instruments financiers valorisés a I'aide de modéles ou toutes les données significatives sont

observables ;

— Niveau 3 : technique de valorisation comportant des données non observables significatives : instruments financiers
valorisés al’aide de techniques de valorisation lorsqu’une ou plusieurs données significatives ne sont pas observables.

(En Euros) Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
Au 31 décembre 2024
Actif
Instruments dérivés 15254 665 21605744 36860409
Investissements financiers 177771829 117 666 728 20389 295458 946
Passif
Instruments dérivés 15254 665 7448692 22703357
(en EUR)
Au 31 décembre 2023
Actif
Instruments dérivés 392449 19392009 19784458
Investissements financiers 350849379 20389 350869 768
Passif
Instruments dérivés 392449 3906830 4299279
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Aucun transfert n’a été effectué entre les catégoriesde niveau 1, de niveau 2 etde niveau 3 au cours de I'année (2023 : néant).

Le tableau ci-dessous analyse la valeur comptable des instruments financiers non évalués a la juste valeur, par méthode

d’évaluation.
(En Euros) - Méthode -d’évaluation: - Total
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3
Au 31 décembre 2024 :
Actif :
Caisse, banques centrales 366699872 366699872
Préts et créances surles établissements de crédit 102625139 102625139
Préts et créances sur la clientéle 2171429644 2171429644
Investissements financiers - Détenus a des fins de collecte (HTC) 24824608 24824608
Passif:
Dépots des établissements de crédit 763786230 763786230
Dépéts de la clientele 1900233910 1900233910
Passifs subordonnés 80763467 80763467
Au 31 décembre 2023 :
Actif :
Caisse, banques centrales 563859 280 563859 280
Préts et créances surles établissements de crédit 190200416 190200416
Préts et créances surla clientéle 1893307 259 1893307 259
Investissements financiers - Détenus a des fins de collecte (HTC) 24273778 24273778
Passif:
Dépots des établissements de crédit 1095590086 1095590086
Dépots de la clientéle 1623477272 1623477272
Passifs subordonnés 80857 144 80857 144
Le tableau suivantprésente une analyse de lajuste valeur des instruments financiers qui ne sont pas évalués ala juste valeur
dans I'étatde la situationfinanciére. Pourtousles autres instruments, la juste valeurest égale a la valeur comptable :
31/12/2024 31/12/2023
(En Euros) co\?l)etg[)le Justevaleur co\rlt?ll)et:[)le Justevaleur
Actif :
Préts et créances sur les établissements de crédit 102 625 139 99 077 978 190 200 416 197 249 460
Préts et créancessur laclientéle 2171429644 | 2100511887 | 1893307259 | 1893810240
Investissements financiers - Détenusades finsde collecte (HTC) 24 824 608 25 029 290 24 273778 24 503 700
Passif :
Dépbts des établissements de crédit 763 786 230 728818949 | 1095590086 | 1127 795693
Dépots delaclientele 1900233910 | 1814178334 | 1623477272 | 1603079318
Passifs subordonnés 80 763 467 99 535 499 80 857 144 84 405 634

En outre, le tableau suivant répertorie les instruments financiers dont la valeur comptable est une ap proximation raisonnable de
lajuste valeur, par exemple parce qu'ils sont soit a court terme, soit réévalués fréquemment aux taux actuels du marché :

Actif

Passif

Trésorerie et équivalents de trésorerie

Créances acourtterme dans le poste « Autres actifs »

Dettes a courtterme dans le poste « Autres passifs »

23. Analysedes échéances des actifs et des passifs.

La maturité contractuelle est considérée comme une ap proximation raisonnable de la maturité attendue pourles actifs et passifs
analysés ci-dessous. Toutefois, pour des éléments tels que les dépodts a vue et les découverts, les échéances contractuelles
pourraient différer des échéances attendues.

Les flux de trésorerie non actualisés p otentiellement exigibles au titre des contrats de garantie financiére sont classés en fonction
des flux de trésorerie contractuels des instruments financiers sur lesquels porte la garantie.
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L’analyse des Dérivés par échéance contractuelle résiduelle & la date de I'Etat des situations financiéres estla suivante :
Jusqu’a Entre3et 12 | Entrelet5 A plusde5
(En Euros) trois mois mois ans ans Total
2024
Actifs dérivés 5954 862 2577 900 28 206 314 121 333 36 860 409
Instruments dérivés passifs 6280011 2 577 900 13724113 121 333 22 703 357
2023
Actifs dérivés 3451 253 1022 375 15310830 19 784 458
Instruments dérivés passifs 3732673 566 606 4299 279

VoirlaNote 26 pour I'analyse des échéances des passifs éventuels etla Note 27 pour I'engagement de location.

Voici une analyse des flux de trésorerie non actualisés des actifs financiers par échéance contractuelle résiduelle a la date de

I'état de la situation financiere :

(En Euros) Jusmlc’);astrois Entr;gi:t 12 Entraenls et5 A plzisde 5 Total
2024
Trésorerie et soldes auprés des banques centrales 366699872 366699872
Préts et créances sur les établissements de crédit 102625139 102625139
Préts et créances surla clientéle 1314397718 147 958 687 362935075 346138164 | 2171429644
Investissements financiers 4042361 198612273 117 628920 320283554
Total au 31 décembre 2024 1787765089 147 958 687 561547 348 463767084 | 2961038209
(En Euros) Jusmj(;?strois Entrrt;:]gist 12 Entr;nlS et5 A pI:sSde 5 Total
2023
Trésorerie et soldes auprés des banques centrales 563859 280 563 859 280
Préts et créances surles établissements de crédit 190200416 190200416
Préts et créances surla clientéle 1036 386507 133126527 297 087 063 426707162 | 1893307 259
Investissements financiers 22915362 47763872 185374 243 119090069 375143546
Total au 31 décembre 2023 1813361565 180890399 482 461 306 545797231 | 3022510501
Voici une analyse des flux de trésorerie non actualisés a payer au titre des passifs financiers non dérivés par échéance
contractuelle résiduelle a la date de I'état de la situation financiére:
(En Euros) Sur demande ETégigI;giasns Entrn(igist 12 EntraenlS et5 A plgrs]sde 5 Total
2024
Dépots des établissements de crédit 17 325912 48 286 916 698173402 763786 230
Dépots de la clientéle 524210476 | 1158438687 217584747 1900233910
Passifs subordonnés 80763467 80763467
Total au 31 décembre 2024 541536388 | 1206725603 217584747 698173402 80763467 | 2744783607
(En Euros) Sur demande Eﬁgiglr«;giasns Entr;gi:t 12 EntraenlS et5 A pI;Jrs;Sde 5 Total
2023
Dépots des établissements de crédit 14920 140 530651961 449087 707 100930278 1095590 086
Dépdts de la clientéle 526 081475 688340078 409055719 1623477272
Passifs subordonnés 80857 144 80857 144
Total au 31 décembre 2023 541001615 | 1218992039 858 143426 100930278 80857144 | 2799924502
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24. Gestion desrisques.

La Banque a défini sa politique et sa stratégie commerciale au regard de I’environnement juridique luxembourgeois et des
exigencesdu Groupe.

Le Conseild’Administration a procédéa une analyse des principaux risques encourus par la Banque. Cette analyse s’appuie sur
les données et les outils de gestion des risques développés par la Banque et le groupe HSBC et prend en compte de maniere
prospective lesrisques auxquelsla Banque est exposée. Lors de cette analyse desrisques, le Conseil d’Ad ministration a pris en
compte le dispositif de contréle inteme existant pour géreretréduire les risques.

Toutes les activités de la Banque impliquent I’'analyse, I’évaluation et la gestion d’'un certain degré de risque ou d’'une combinaison
derisques. Les principaux types de risques découlant des instruments financiers sontle risque de crédit (quiinclutle risque pays
et lerisque transfrontalier), le risque de liquidité, le risque de marché, le risque opérationnel et le risque de réputation. Le risque
demarchéinclutlerisque dechange, de taux d’intérét et de coursdes actions.

Ala demandedelaBanque, la CSSF a approuvé 'exemption totale d es risques pris avec le Groupe HSBC en ce qui conceme
les limites de grands risques, conformément a la partie XVI de la circulaire CSSF 06/273 telle que modifiée puis remplacée par
I'article 400.2 du réglement n° 575/2013 sur les exigences de fonds propres. La gestion de tous les risques importants pour la
Banque est présentée ci-dessous.

A. Gestion du risque de crédit.

Le risque de crédit estle risque de perte financiére si un client ouune contrepartie manque a une obligation de paiementen vertu
d’un contrat. Il provient principalement des préts directs et de certains autres produits tels que les garanties et les dériv és, ainsi
que deladétention parlaBanque de dettes et d’autres titres.

Le risque de crédit génére I'exigence de capital réglementaire la plus importante des risques encourus. La Banque dispose de
normes, politiques et procédures dédiées au contrble et a la surveillance des risques liés atoutes ces activités. Les principales
procédures et politiques de gestion du risque de crédit de la Banque, qui sont conformes aux politiques établies par le Siege du
Groupe HSBC, comprennent ce qui sulit :

—  formuler des politiqgues de crédit conformes ala politique de crédit du Groupe HSBC et les documenter en d étail dans
des manuels dédiés;

—  établir et maintenir la politique de la Banque en matiére de grands risques de crédit. Cette politique délimite les
expositions maximales de la Banque aux clients individuels, groupes de clients et autres concentrations de risques;;

—  procéderaune évaluation objective des risques. Toutesles facilités de crédit commerciales non bancaires octroyées
par la Banque au-dela deslimites désignées doivent faire l'objet d’'un examen avant queles facilités ne soient engagées
en faveur des clients;

— le controle des expositions sur les banques et autres établissements financiers. Les limites de risque de crédit et de
reglement de la Banque aux contreparties des secteurs financier et gouvernemental sont congues pour optmiser
I'utilisation de la disponibilité du crédit et éviter une concentration excessive des risques;

—  controler les expositions transfrontalieres afin de gérer le risque pays et les risques transfrontiéres par I'imposition de
limites pays ;

— maintenir etdévelopperdes notations de risque afin de catégoriser les expositions de maniére significative et d e faciliter
une gestion ciblée des risques associés. La méthodologie de notation repose sur un large éventail d’analyses
financieres, ainsi que sur des ouutils basés sur les données de marché, qui constituent des données essentielles pour
I’évaluation du risque de contrepartie. Bien que les processus automatisés de notation des risques soient de plus en
plus utilisés pour les grandes installations, la responsabilité finale de la d éfinition des échelons de risque incombe dans
chaque cas auresponsable final de 'approbation. Les échelons de risque sont revus fréquemment et les modifications,
le cas échéant, sont mises en ceuvre rapidement.
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L’exposition de crédit de la Banque est répartie sur un large éventail de classes d’actifs, y compris les dérivés, les actifs de
transaction, les préts et créances sur la clientéle, les placements et avances aux banques et les actifs financiers évalués a la
FVOCIl et au HTC. Le tableau suivant présente I'exposition maximale au risque de crédit des instruments financiers au bilan et
hors bilan, avant prise en compte des garanties détenues ou autres rehaussements de crédit. Pour les actifs financiers inscrits &
I’Etat de la situation financiére, I'exposition maximale au risque de crédit est égale a leur valeur comptable, pour les garanties
financieres et contrats similaires octroyés, c’est le montant maximal qui devrait étre payé en cas de mise en jeu des garanties.
Pour les engagements de prét et autres engagements liés au crédit qui sontirrévocables surla durée de vie des crédits respe ctifs,

il s’agit généralement du montant total des crédits engageés.

— Exposition maximale au risque de crédit (suite) :

Les tableaux suivants présentent I’exposition maximale au risque de crédit a ladate de I'état de la situation financiere:

Exposition maximale

(En Euros)
31/12/2024 31/12/2023

Instruments dérivés 36 860 409 19 784 458
- Servicesfinanciers 34 628 969 17 232 424
- Entreprises 1515 058 208 523
- Particuliers 716 382 2343511
Préts et créances sur les établissements de crédit 102 625 139 190 200 416
- Parties liées 93 040 336 149 766 254
- Parties nonliées 9584 803 40 434 162
Préts et créances sur la clientele 2171 429644 1893 307 259
- Servicesfinanciers 140 989 091 25 657 738
- Entreprises 1433545115 1333 402007
- Particuliers 596 895 438 534 247 514
Investissements financiers 375 143 546
- Titres de dettes détenus a I’encaissement 24 824 509 24 273778
- Administrations publiques 24 824 509 24 273778
- bons duTrésoret autres effets éligibles
- Servicesfinanciers
- Titres de créancesdétenus ades finsde collecte etde vente 295 438 656 350 849 379
- Administrations publiques 137 024 727 157 165 700
- Banques multilatérales de d éveloppement 20439 199 57 682 780
- Servicesfinanciers 137 974 730 136 000 899
- Titres de participation 20389 20389
- Entreprises 20 389 20 389
Hors bilan :
- Garanties financieres et autres passifs éventuels liés au crédit 36 853 029 22 933 106
- Servicesfinanciers 21 060 63 000
- Entreprises 21 461 336 17 886 279
- Particuliers 15 370 633 4983 827
Au 31 décembre 2668 051775 2586 761498

Une provision pourpertes a été constituée dans|'état de |a situation financiere pourun montantde 1613 109 EUR (2023 : 1 870

186 EUR).
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Le tableau suivant présente I'expositiond e crédit maximale dans I'état de |a situation financiere et hors bilan selon le classement

desECL:
Valeur comptable brute/notionnelle
2024 —
(En Euros) Non-défaut Défaut Total ';LOLY:TE'SE Valeur nette
Caisse etavoirsaupres des banques centrales 366 700 00 366 700 000 -128 366 699 872
Stage 1 366 700 000 366 700 000 -128 366 699 872
Stage 2
Stage 3
Préts et créancessur les établissements de crédit 102 626 265 102 626 265 -1126 102 625 139
Stage 1 102 626 265 102 626 265 -1126 102 625 139
Stage 2
Stage 3
Préts et créancessur laclientéle 2153227733 19749946 | 2172977679 -1548 035 | 2171429644
Stage 1 2153227733 2153 227733 -1313710 | 2151914023
Stage 2
Stage 3 19 749 946 19 749 946 -234325 19 515 621
Investissements financiers 320 291 233 320291 233 -7679 320 283 554
Stage 1 320 291 233 320 291 233 -7679 320 283 554
Stage 2
Stage 3
Hors bilan 36 853 029 36 853 029 -56 136 36 796 893
Stage 1 36 853 029 36 853 029 -56 136 36 796 893
Stage 2
Stage 3
Valeur comptable brute/notionnelle
2023 —
(En Euros) Non-défaut Défaut Total l;roOLlefEIgrlj Valeur nette
Caisse etavoirsauprés des banques centrales 563 860 778 563 860 778 -1498 563 859 280
Stage 1 563 860 778 563 860 778 -1498 563 859 280
Stage 2
Stage 3
Préts et créancessur les établissements de crédit 190 201 230 190 201 230 -814 190 200 416
Stage 1 190 192 651 190 192 651 -809 190 191 842
Stage 2 8579 8579 -5 8574
Stage 3
Préts et créancessur laclientéle 1895 164 595 1895 164 595 -1775786 | 1893 388800
Stage 1 1892 862598 1892 862598 -1769 748 | 1891092850
Stage 2
Stage 3 2 301 987 2301 987 -6038 2295949
Investissements financiers 375 154 088 375 154 088 -10542 375 143 546
Stage 1 375 154 088 375 154 088 -10542 375 143 546
Stage 2
Stage 3
Hors bilan 22933 106 22 933106 -81541 22 851 565
Stage 1 22 933 106 22 933 106 -81541 22 851 565
Stage 2
Stage 3
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—  Laprovision pour ECL du hors bilan est comptabilisée dans la colonne Préts et créances nets sur la clientéle ci-dessus.
—  Qualité de crédit des actifs financiers ni en souffrance ni dépréciée.
—  L’exposition aux banques centrales est notée AAA.

—  L’exposition aux banques du groupe HSBC est notée BB au minimum.

—  Lexposition aux instruments dedette (investissements financiers) est notée au minimum AA-.

Les tableaux suivants présentent I'exposition maximale au risque de crédit par zone géographique a la date de I'état de |a situation

financiére:
2024 2023
Préts et Préts et
(En Euros) Instruments creanlces sur Prétset | Investissements Instruments creanlces sur Préts et Investissements
dérivés e creances sur fa financiers dérivés L es creances sur financiers
établissements clientéle établissements la clientéle
de crédit de crédit
Canada 361 354 42 244 820 725 405 67 202 159
France 342 819 48 439 030 1 464 226 156 262 439 31 880 933 1 355 878 176
Allemagne 9 436 069 19 358 000 11 530 297 18 835 000
Hong-Kong 23 890 337 752 2 408 653 19 493 722 127 2 950 489
Japon 1226 816 490 106
Luxembourg -142 918 2333 216 116 913 380 49 286 378 380 279 9 649 898 52 708 034 85 687 898
Monaco 1 311 164
Pays-Bas 54 644 241 93 342 654
Norvege 397 028 304 978
Suede 38 518 730 023 223 099 1 906 531
Suisse 6 414 840 2399 244 31 361 139 1 151 003 95 264 395 4 375 056
Turquie
Royaume-Uni 28 181 041 27 393 142 77 907 765 15 216 400 32 966 256 70 925 877
Etats-Unis
d'Amérique 12 262 106 4 148 925 163 541 236 15 002 509 4 153 341 161 297 753
Autre 2 040 737 7 436 933 408 342 128 45 853 120 2 754 844 2970 710 295 536 804 42 120 736
Total 36 860 409 102 625 139 2 171 429 644 320 283 554 19 784 458 190 200 416 1893 307 259 375 143 546
2024 2023
(En Euros) Passifs E ‘ Passifs £ ¢
éventuels ngagements éventuels ngagements
Belgique
Hong-Kong 1 1
Emirats arabes-Unis 3025 003 3025 003
Royaume-Uni 605 595 100 004
Autre 33 222 430 19 808 098
Total 36 853 029 22 933 106
Les tableaux suivants présentent I’exposition netteau risque de crédit ala date de I'état de la situation financiére :
2024 2023
Préts et Préts et
(En Euros) créances sur Préts et Investisseme créances sur Préts et Investisseme
InStr,u.m?mS les créances sur nts Instr}u.m(,ents les créances sur nts
dérivés . . . N . . dérivés . . . N . .
établisseme laclientele financiers établisseme laclientele financiers
nts de crédit nts de crédit
Valeur 2171 429 1893 307
comptable : 36 860 409 102 625 139 644 320 283 554 19 784 458 190 200 416 259 375 143 546
Garanties
regues :
Réserve 105 942 980 28 613 724
Titres 585 830 061 428 821 314
Hypotheque 606 229 219 619 893 377
Garanties 182 496 853 186 000 939 136 260 128 186 000 939
Total des
garanties 1480 499 1213 588
recues 113 186 000 939 543 186 000 939
Exposition
nette au
risque 36 860 409 102 625 139 690 930 531 134 282 615 19 784 458 190 200 416 679 718 716 189 142 607
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Les tableaux ci-dessus présentent le niveau d’exposition de crédit en valeur comptable et I'exposifion nette au risque ajustée de
toute sdreté et solvabilité de la contrepartie sur labase des notations extemes. En ce qui conceme les préts etcréancessur la
clientele, la Banque détient en outre des nantissements sur les actifs gérés parles clients respectifs, qui ne sont pas incl us dans
les tableaux ci-dessus.

Garanties et autres rehaussements de crédit.

Préts et créances:

Les structures de sireté et les engagements juridiques doivent faire l'objet d’'un examen régulier afin de s’assurer qu'’ils continuent
a remplir leur objectif et restent conformes au prix du marché local. Bien que le collatéral soit un facteur important d’atténuation
durisque de crédit, lapolitique de la Banque consiste a établir que les préts sontdans la capacité de remboursementdu client
plutdt que de se fier de maniére significative aux sdretés. Les principaux types de siretés sont les hypothéques sur des biens
immobiliersrésidentiels, les liquidités et les titres du secteur privé.

Provision pour pertes;
La provision pour pertes comptabilisée au cours del’exercice est affectée pardivers facteurs, tels que décrits ci-dessous :
— Transfertsentre le Stage 1 et le Stage 2 ou 3 en raison d’investissements financiers ayant connu des aug mentations
significatives (ou diminutions)du risque de créditou de la dépréciation du crédit au cours de la période, et le « step up
» (ou « step down ») quien découle enfreles ECL a 12 mois et'ECL a vie;
—  Provisions supplémentaires pour les nouveauxinstruments financiers comptabilisés au coursde lapériode, ainsi que
reprises pourles instruments financiers décomptabilisésau coursde la période ;
— ImpactsurlecalculdesECL en raison desvariationsdes PD, EAD et LGD au cours de la période résultant des mises
ajourrégulieres des parameétres des modéles;
— Impacts surI'’évaluation des ECL en raison des changements ap portés aux modeéles et hypothéses;;
— Actifs financiers sortis du bilan au cours de la période et radiations de provisions qui ont été radiées au cours de la
période.

Au 31 décembre 2024, la provision pour ECL s’éléve a 1 550 573 EUR au titre des préts et créances sur la clientéle et sur les
établissementsde crédit (2023: 1778 103 EUR).

Le tableau ci-dessous rapproche les provisions pour pertesde crédit a 'ouverture et a la cl6ture partranche d’ECL.
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2024
(En Euros)

Stage 1 Stage 2 Stage 3

Total

Au ler janvier 1864 143 5 6 038
Transferts entrants (sortants) vers le Stage 1

Transferts entrants (sortants) vers le Stage 2

Transferts entrants (sortants) vers le Stage 3

Nouvelle réévaluation des ECL résultant du changement de stage
Nouveaux actifsfinanciers émisou achetés

Modifications des expositions ou des parametres de risque (parametres

dumodéle) -489 868 232791
Actif décomptabilisé (y compris remboursements d éfinitifs)
Actifs radiés

Change

1870 186

-257077

Au 31 décembre 1374275 5

-489 868 -5

238 829
Charge/(Reprise) des ECL pourl’exercice 232791
Récupérations

Autres

1613109
-257077

Charge/(Reprise) totale des ECL pourl’exercice -489 868 232791

-257077
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2023

(En Euros)
Stage 1 Stage 2 Stage 3

Total

Au ler janvier 3216 401 159 212 68 304
Transfert d’instruments financiers

Transferts entrants (sortants) vers le Stage 1

Transferts entrants (sortants) vers le Stage 2

Transferts entrants (sortants) vers le Stage 3

Nouvelle réévaluation des ECL résultant du changement de stage
Nouveaux actifs financiers originés ou acquis -1352 258 -159 207 -62 266

Modifications des expositions ou des parameétres de risque (parameétres
dumodeéle)

Actif décomptabilisé (y compris remboursements d éfinitifs)
Actifs radiés
Change

3443917

-1573731

Au 31 décembre 1864 143 5 6 038
Charge/(Reprise) des ECL pourl’exercice -1352 258 -159 207 -62 266
Récupérations
Autres

1870 186
-1573731

Charge/(Reprise) totale des ECL pourl’exercice -1352 258 -159 207 -62 266

-1573731

B. Gestion delaliquidité.

L'objectifde lagestiondelaliquidité de laBanque estde s’assurer que :
— maintien d’un profil prudent de financement structurel ;
— iln’existe pasderisque significatif que les passifs ne puissent pas étre honorés a leur échéance ;
— lesressources de liquidité sont adéquates, tanten montant qu’en qualité ; et
— laBanque peutsurvivre aune situation de crise de liquidité.

En plus de sesressources en capital, un excédent de dépdts stables de la clientele parrapport aux préts accordés aux clients de
la Banque est placé auprés de I'unité de Trésorerie, ou le financement et |a liquidité de la Banque sont gérés afin de s’assurer
qu’ils sont conformes aux exigences réglementaires locales. Une prévision dynamique de la situation de liquidité de la Banque
estévaluée par l'unité Trésorerie en transposant le bilan de laBanque dans son profilde flux de trésorerie. En outre, la Banque
opeére dansle cadre de la politique de liquidité du Groupe HSBC. Ce processus comprend :
— laprojectiondes fluxde trésorerie par grande devise etla prise en compte du niveau des actifsliquidesy afférent;
— lesuividesratiosde liquidité du bilan par rapport aux exigences intemnes et réglementaires ;
— lesuivi de la concentration des financements, a la fois en termes de composition globale des financements et afin
d’éviter une dépendance excessive vis-a-vis de grands d éposants individuels ou de financements aterme résiduels;;
— la conduite d’'un processus interne d’évaluation de I'adéquation de Ia liquidité (ILAAP) avec des activités de tests de
résistance; et
— lemaintien des plansd’urgence en matiérede liquiditéetde financement.

Conformément au réglement délégué 2015/61 de I'UE, le ratio de couverture des besoins de liquidité doit étre d’au moins 100 %.
La Banque arespecté cette exigence minimale réglementaire au coursde I'année 2024. Aux fins de la gestion de la liquidité, la
Banque dispose d'une limiteinteme de 117 % pourle ratiode couverture de laliquidité.

C. Gestion durisque de marché.

Le risque de marché estlerisque que lajuste valeur desflux de trésorerie futurs d’un instrument financier fluctue en raison des
variations des prix du marché découlant de I’évolution des facteurs de risque de marché. Les facteurs de risque de marché
comprennent les taux d’intérét, les taux de change, les spreads de crédit, les prix des actions et des matiéres premiéres.

La Banque geére lerisque de marché au moyen de limites de risque approuvées par le Comité de gestion actif-passif (ALCO).
La Banque négocie des produits d érivés principalement pour créer des solutions de gestion desrisques pourles clients, appelées
« dérivés de trading », et pour gérer et couvrir ses propres risques, appelés « dérivés de comptabilité de couverture ». Les
instruments dérivés de transaction constituent une offre de produits destinée aux clients de la Banque, leur permettant de prendre,
transférer, modifier ou réduire les risques actuels ou attendus en matiére de risque de change et de taux d’intérét. Toutes ces
positions sont couvertes en back-to-back.

Les instruments dérivés de comptabilité de couverture sont utilisés dans le cadre de la gestion du risque de taux d’intérét du
portefeuille d’actifs de la Banque et pour se couvrir contre les variations défavorables de la juste valeur de son portefeuille
d’instruments de dette évalués ala juste valeurpar le biais des autres éléments du résultat global.

Suivi et limitation de I’expositionau risque de marché.

La Banque utilise une gamme d’outils pour surveiller et limiter les expositions au risque de marché, notamment I'analyse de
sensibilité, lestests de résistance etla Value at Risk (« VaR »).
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Analysede sensibilité.

L’analyse de sensibilité mesure I'impact des variations des facteurs de marché individuels sur des instruments ou portefedilles
spécifiques, notamment les taux d'intérét, les taux de change et les cours des actions. La Banque utilise des mesures de
sensibilité pour surveiller les positions de risque de marché au sein de chaque type de risque, par exemple lavaleur actualisée
d’une variation en pointde base destaux d’intérét pour le risque de taux d’intérét.

Tests derésistance.

Les tests de résistance sont un outil important qui estintégré ala gestion du risque de marché et du risque de taux d’intérét de la
banque pour évaluer I'impact potentiel sur la valeur du portefeuille d’événements ou de mouvements plus extrémes, bien que
plausibles, d’'un ensemble de variables financieres. Un ensemble standard de scénarios est utilisé de fagon uniforme dans
I'ensemble du Groupe HSBC. IIs sont toutefois adaptés afin de prendre en compte les événements pertinents ou les mouvements
de marché qui se produisentlocalement.

Valeur exposée au risque (« VaR »)

La VaR est une technique qui pemet d’estimer les pertes potentielles surles positions a risque d’un portefeuille résultant de
I'évolution des taux et des prix du marché sur un horizon de temps donné eta un niveau de confiance donné. L'utilisation de la
VaR estintégréedans la gestion desrisques de marché.

Lemodéle de VaR utilisé parla bangue repose essentiellement sur une simulation historique. Ce modeéle tire des scénarios futurs
plausibles des séries passées de taux etde prix de marché enregistrés, en tenant compte desinterrelations entre les différents
marchés et taux tels que les taux d’intérét et les taux de change.

Les modeéles de simulation historiques utilisés inteégrent les caractéristiques suivantes :
— les taux et prix historiques du marché sont calculés par référence aux taux de change, aux taux d’intérét, aux cours des
actions et aux volatilités associées;;
— lesvariations potentielles du marché utilisées pourla VaR sont calculées sur la base desdonnées des deux dernieres
années ; et
— Lesmesures de VaR sontcalculéesaun niveau de confiance de 99 % et utilisent une période de détention d’un jour.

La nature des modeles de VaR signifie qu'une augmentation de la volatilitt observée sur les marchés entrainera une
augmentation de la VaR sans modification des positions sous-jacentes. La Banque valide régulierement I’exactitude des modéles
de VaR en testanta posterioriles résultats journaliers hypothétiques. Bien qu'elle constitue un guide précieux pour le risque, la
VaR doittoujours étre considérée dansle contexte de seslimites. Atitre d’exemple :

— lutilisation de données historiques comme ap proximation pour estimer les événements futurs peut ne pas englober
tous les événements potentiels, en particulier ceux quisont de natureextréme ;

— lutilisation d’'une période de détention suppose que toutes les positions peuvent étre liquidées ou que les risques
peuvent étre compensés au cours de cette période. Cela peut ne pasrefléter pleinement le risque de mar ché survenant
en période de forte illiquidité, lorsque la période de d étention peut étreinsuffisante pour liquider ou couvrir intégralement
toutes les positions ;

—  l'utilisation d’un niveau de confiance de 99 %, par définition ne prend pas en compte les pertes qui pourraient survenir
au-delade ce niveau de confiance;

— la VaR est calculée sur la base des expositions en cours a la cldture et ne reflete donc pas nécessairement les
expositionsintrajournalieres ; et

— il est peu probable que la VaR refléte le potentiel de perte sur les expositions qui ne surviennent qu’en cas de
fluctuations importantes du marché.

La banque reconnait ces limites et compléte ainsi la VaR avec d’autres ouutils.

VaR pourlaBanque
(En Euros) 2024 2023
Au 31 décembre
Total 690 224 978 128
La Banque estime également les pertes potentielles qui pourraient survenirsur les positions a risque du portefeuille d étenu a des
fins de collecte etde vente (HTC&S) en raison de I'évolution des taux et des prix du marché sur un horizon de temps spécifié (1
jour) eta un niveau de confiance donné (99 %) par le biais de laVaR pour les portefeuilles HTC&S et pour tous les facteurs de
risque - al’exclusiondes positions AFSEQ :
VaR HTC&SpourlaBanque 2024 2023
(En Euros)
Au 31 décembre
Total 1923 180 3815784

Risque de taux d’intérét.

Le risque de taux d’intérétdans le portefeuille bancaire (« IRRBB ») estle risque d’impact négatif sur les bénéficesou les fonds
propresen raisonde I’évolution des taux d’intérét du marché. Il estgénéré pardes actifs, des passifs et des positions hors bilan
hors portefeuillede négociation (portefeuille bancaire), notamment des préts, des dépbts et desinstruments financiers qui ne sont
pas détenusades fins de transaction conformément a I'article 4, paragraphe 1, point 86 du CRR.

Sur une base trimestrielle, la Banque calcule I'EVE (Valeur économique des fonds propres) etla BBES (Sensibilité des revenus

du portefeuille bancaire), applicables depuis septembre 2024, qui mesurentdansle cadre d’une série de scénarios de chocs et
de stress de taux d’intérét et surveillent parrap port aux seuils detolérance et déclencheurs.

Page 39




mercredi 23 juillet 2025 BULLETIN DES ANNONCES LEGALES OBLIGATOIRES Bulletin n° 88

Mesure des risques.

Une sensibilité de 'EVE (AEVE) représente I'évolution attendue de I'EVE en raison de chocs de taux d'intérét prédéfinis, outoutes
les autres variables économiques sont maintenues constantes. EVE représente la valeur actuelle des futurs fluxde trésorerie du
portefeuille bancaire qui pourraient étre distribués aux foumnisseurs d’actions dans le cadre d’un scénario de gestion extinctive.
Le AEVE est basé surles chocs EBA Standard Outlier Test (« SOT ») +/-200 pb et les 6 chocsOutlier Testdu Comité de Béle
sur le contréle bancaire (« BCBS ») : Parallel Up, Parallel Down, Steepener, Flattener, Short rate shock up et Short rate down
shock.

Le scénario Parallel Up estle scénariole plus pessimiste pour la Banque etla sensibilité de 'lEVE dans ce scénario adimin ué
depuis décembre 2023, passantde 24,4 millions EUR (10,8 % des fonds propres Tier 1) a 19,6 millions EUR (10,9 % des fonds
propres Tier 1). Le seuil d’alerte estinférieura 13 % et le seuil de tolérance inférieura 15 %, en pourcentage des fonds propres
de catégorie 1.

Les résultats du Banking Book Earning Sensitivity (« BBES ») Supervisory Outlier Test (« SOT ») a décembre 2024 montrent
qu’un choc alabaisse de 200 pointsde base (pb) conduit a un échec du testd’outlier a 6,11 % (contre un seuil réglementaire de
5 %). La sensibilité BBES de la Banque a augmenté en 2024 en raison de I'’évolution du Bilan, principalement en raison de
I'écoulement naturel du portefeuille HTC&S, partiellement compensépar unebaisse des dépots a terme retail. Le bilan de PBLU
estdoncsuremprunté a taux fixe.

D. Gestion du risquede change.

La Banque estexposée aurisque de change sur les opérations libellées dans une devise autre que I'euro (principalement USD
et GBP). Voir égalementla Note29.

Le risque de change global de la Banque est mesurépar les positions réelles au comptantet a terme de la Banque. La Direction
Générale afixé des limites globales et par devise.

La Banque effectue des opérations de change limitées pour couvrir ses autres activités. La Banque a pour politique de maintenir
autant que possible des positions carrées.

E. Gestion desrisques opérationnels.

Lerisque opérationnel estle risque de perte résultant d’'une fraude, d'activités non autorisées,d’une erreur, d’une omission, dune
inefficacité, d’une défaillance des systemes ou d’événements extemes. Elle est inhérente a toute organisation d’entreprise et
couvreun large éventailde questions.

Conformément ala politique du Groupe HSBC, la Banquegeére ce risque grace a un environnement basé sur des contréles dans
lequel les processus sontdocumentés, les autorisations sont indépendantes et les transactions sont rapprochées et surveillées.
Le suivi des controles est effectué en premiere ligne de défense par le Bureau des contrdles (CCO) et documenté dans les
Evaluations desrisques et des contrdles. Les notations de risque résiduel tiennent compte de I'efficacité du contrdle opérationnel,
ce qui garantitque la Banque reste conforme aux pratiques actuelles et tient compte des enseignementstirés des défaillances
opérationnelles médiatisées dans le secteur des servicesfinanciers.

La direction de laBanque estresponsable de la mise en ceuvre de lanome du Groupe HSBC sur le risque opérationnel, tout au
long de leur exploitation et lorsque des déficiences sont constatées, elles doivent étre corrigées dans un délai raisonnable.

La Banque externalise un certain nombre d’activités, notamment certaines opérations de Back Office (au Global Service Center
du Groupe a Manille), la gestion de la Trésorerie et la gestion de certains éléments de son infrastructure informatique. Dans
chaque cas, desdispositions sont en place pour s’assurerque la Banque assure la supervision de la gestion. Cela peut prendre
laforme de laparticipation a des forums de prise de décision, de laréception de rapports réguliers sur la gestion et les exceptions,
de visites sur place et d’'appels et de réunions réguliers avec les équipes soutenant la Banque. La responsabilité de toutes les
activités externaliséesreste du ressort de la Direction autorisée de la Banque.

F.Gestion durisque deréputation.

Les risques de réputation peuvent provenir de problémes sociaux, éthiques ou environnementaux, ou en conséquence
d’événements de risque opérationnel.

Des normes sur tous les aspects majeurs de I'activité sont établies pour HSBC et pour la Banque, les métiers et les fonctions.
Ces politiques, qui font partie intégrante des systémes de contrdle interne, sont communiquées au moyen de manuels et
d'énoncés de politique et sont promulguées au moyen de communications internes et de formations. Les politiques d éfinissent
des procédures opérationnelles dans tous les domaines du risque de réputation, y compris la dissuasion en matiere de
blanchiment d’argent, I'impact environnemental, la lutte contre la corruption et les relations avecles collaborateurs.

La direction de laBanque dans toutes les entités o pérationnelles est tenue d’établir une structure de contrle interne solide afin
de minimiserle risque de défaillance opérationnelle et financiére, et de s’assurer quune évaluation compléte des implications sur
laréputation est effectuée avant que les décisions stratégiques ne soient prises. Les fonctions de contrdle des risques controlent
lerespectdespolitiques etdes normes.

25. Gestion du capital.
Mesure et allocation des fonds propres

La CSSF estl’autorité de surveillance de la Banqueet, a ce titre, regoit des informations sur 'adéquation de sesfonds propres et
fixe des exigences minimales de fonds propres.
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Conformément au reglement (UE) n°575/2013 concemant les exigences prudentielles applicables aux établissements de crédit
et aux entreprises d'investissement tel que modifié (ci-aprés CRR 11), et en liaison avec d’autres clarifications de I’Autorité bancaire
européenne (ABE) et de la CSSF, représentant les dispositions applicables en matiére d’exigences réglementaires de fonds
propres, la Banque esttenue de maintenirdesfonds propres éligibles au moins égaux au montant de ses exigences globales de
fonds propres. A cet égard, la Banque est tenue de calculer un ratio d’adéquation des fonds propres visant & garantir que les
banques disposent de fonds propres suffisants pour couvrir leurs expositions au risque de crédit, au risque de marché, au risque
de contrepartie et au risque opérationnel lié aux activités du portefeuille bancaire. Le ratio de solvabilité compare les fonds propres
éligibles a I'exigence globale de fonds propres pour les risques concernés.

Le ratio CET1delaBanque estpasséde 17,9 % a 15,3 % en 2024 par rapport a I'année précédente. Le total des actifs pondérés
du risque est passé de 1,2 milliard EUR en décembre 2023 a 1,3 milliard EUR en décembre 2024, ce qui représente une
augmentation non significative de 66 millions EUR, principalement due a une augmentation des expaositions du portefedille de
crédit des clients, qui a été partiellement compensée par des garanties éligibles supplémentaires. Parallelement, les fonds propres
Common Tier 1 ontlégérement diminué de 22 millions EUR, principalement en raison de |a perte annuelle de I'exercice précédent,
del’évolution annuelle duportefeuille HTC&S ainsi quede la perte additionnelle d’actifs d impé6t différé.

Pour le calcul de I'exigence de fonds propres au titre du risque decrédit, la Banque utilise 'approche standard. Deux organismes
externes d’évaluation du crédit (ECAI), Moody’s et Standard & Poors, sont utilisés pour toutes ses classes d’actifs. Pour atténuer
ses expositions, la Banque applique la méthode générale fondée sur les slretés financieres. Pour le calcul du risque de
contrepartie des instruments dérivés, la Banque utilise I'approche standard pourle risque de créditde contrepartie (SA-CCR).
PBLU n’a pas de risque de marché autre que le risque IRRBB et |e risque de change, car la Banque n’a pas de mandat pour
négocier des actions sur son bilan et les dérivés sont gérés uniquement dans le but d’exécuter le client, sur une base back-to-
back.

Pour le calcul des exigences de fonds propres au titre du risque opérationnel, I'ap proche standard est appliquée.

26. Passifs éventuels et engagements contractuels.

Bulletin n° 88

(En Euros) 31/12/2024 31/12/2023

Montant du contrat

Passifs éventuels:

Garanties et lettres de créditirrévocables données en garantie 36 853 029 22 933 106
Jusquatroismois 21 060 3175000
Entre3et 12 ans 4225 000 153 000
Entrelet5 ans 1222973 271120
Aplusde5ans 31 383 996 19 333 986

Au 31 décembre 2024, les engagements de crédit non tirés sur les préts et créances sur la clientéle s’élevaient a 46 438 462
EUR (2023 : 39 653196 EUR)

Les engagements sont des instruments liés au crédit quicomprennent des garanties et des engagements d’octroi de crédit. Les
montants contractuels représentent les montants arisque en casde tirage intégral du contrat et de défaillance du client. Dans la
mesure ol une part importante des garanties et des engagements devrait arriver a échéance sans étre utilisée, le total des
montants contractuels n’est pas représentatif des besoins futurs de liquidité.

Le montant total des garanties financiéres figurant dans le tableau ci-dessus est constitué des engagements a soutenir les
obligations des clients ou d’autres entités bancaires et a assumer ces obligations si I'autre entité ne le fait pas. Les éléments
intragroupe de ce type incluront également des garanties de nature capitalistique, données a une autre entité du groupe et
destinées a étre considérées comme un soutien en capital par I'autorité de régulation compétente.

Les montants maximums a payer ci-dessus reflétent I'exposition maximale de la Banque au titre d’un grand nombre
d’engagements de garantie individuels. Les risques et expositions découlant des garanties sont pris en compte et gérés
conformément aux politiques et procédures globales de gestion durisquede créditde la Banque.

Une provision n’est comptabilisée que lorsque la Banque estime qu'il est plus probable qu'improbable qu’une obligation existe au
titre des garanties. Au 31 décembre 2024, la Banque n’a constitué aucune provision au titre de ses obligations au titre des
garantiesen cours (2023 : néant).

Aucun engagement n'est contracté avecune partie liéede laBanque au 31 décembre 2024 (2023 : néant).

27. Engagements delocation.

En octobre 2022, la Succursale francaise a signé un nouveau contrat de location pourdeuximmeubles a Paris. Ces accords ont
été signés pour I'avenue Kleber et La Défense avec HSBC Continental Europe. Les contrats ont une date d’expirationrespective
de février 2030 et décembre 2027 (auparavant juin 2026).

A compter du 1% octobre 2022, la Banque a comptabilisé des droits d'utilisation, & I’exception des contrats de location & court
terme et de faible valeur, voir la Note 2.V pour plus d’informations.
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L’état de la situation financiére comprend les montants suivants relatifs aux contrats delocation :
(En Euros) 31/12/2024 31/12/2023
Droit d’utilisation
Batiment 5361 185 5969 104
Amortissements cumulés -1626 426 -1050 019
3734759 4919 085
Passifs de location
Analysedes échéances —flux detrésorerie contractuels non actualisés 31/12/2024 31/12/2023
Au plus tard aun an 743 000 828 000
Plus d’'un an etauplus tard acingans 2972 000 3241 000
Au-deladecingans 186 000 958 000
3901 000 5027 000
Passif locatif inclus dans I’état de la situation financiére 3900 657 5027 988
Le compte de résultat comprend les montants suivants relatifs aux contratsde location:
(En Euros) 31/12/2024 31/12/2023
Amortissement des droits d’utilisation (inclus dans les Dotations aux amortissements) 830 302 839 792
Chargesd'’intéréts (incluses dans les charges d’intéréts) 193 350 228 840
1023 652 1068 632
Le tableau des flux de trésoreriecomprend les montants suivants relatifs aux contratsde location :
(En Euros) 31/12/2024 31/12/2023
Paiements de loyers 926 463 968 605

2503776

28. Transactions avec des parties liées.

La Banque a conclu des transactions avec la Société mere, les filiales et les principaux dirigeants dans le cadre des pratiques

bancairesnormales.

Principaux dirigeants

Les principaux dirigeants sont définis au sein de la Banque comme les Ad ministrateur s et la Direction autorisée uniqguement.

Aucune rémunération spécifique n’a été versée au Conseil d’Administration au cours des exercices 2024 et 2023 au titre de son

mandat d’Administrateur.
La rémunération des principaux dirigeants est précisée ala Note 5.

Bangue mere et autres transactions avec les parties liées

La Banque entretient desrelations avec sa Banque mére et les parties liées du Groupe HSBC a différents niveaux, qui peuvent

étre résumées comme suit :
—  Dépdts etemprunts sur le marché interbancaire, etintérétsy afférents;

—  Obligations émises par des sociétés affiliéesdétenuesdansle portefeuille de laBanque ;

—  Dettes subordonnéesetintérétsy afférents;
—  Certificatdesdépobtsetintérétsde ceux-ci;
—  Rétrocession de commissions aux affiliés ;

—  Paiementintragroupe des honoraires de maintenance informatique, de gestion de trésorerie, de réassurance, d’audit

interne etautres frais généraux.
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Vous trouverez ci-dessous un résumé des soldes agrégés significatifs des transactions avec d’autres parties liées de HSBC

Private Bank (Luxembourg) S.A. :

31/12/2024 31/12/2023
(En Euros) Soldealafindel'exercice Soldealafin del'exercice
Banque Autres Banque Autres
mere parties liées mere parties liées
Actif :
Instruments dérivés 27 679 19 235 133 223548
Préts et créances sur les établissements de crédit 48 984 585 44 976 658 30408 950 | 140671901
Autres actifs 2 626 069 1873719
Passif :
Instruments dérivés 23137 3002 363 3956 617
Dépbts des établissements de crédit 747 497 632 16 030 292 505 073 278 589 138 354
Passifs subordonnés 80 763 467 80 857 144
Autres passifs 4 952 005 15 608 491 6242 941 15 028 475
Comptederésultat :
Produit d’intéréts 972 055 3593712 456 120 90 048 369
Charged’intéréts -27874 682 -2358 476 -21206 042 | -207948 315
Produitsde commissions 24180 696 896 88 438 527 326
Chargesde commissions -2572 341 -1547 814 -5456 775 -1616 804
Résultat net des opérationsde négoce 23714 491 46 345 398
Autres résultats d’exploitation, nets 40 194 554 010 271 037
Frais généraux et ad ministratifs -2484 920 -25967 611 -1983 044 -25428 094
Les transactions ci-dessus ont été effectuées dans le cours normal des affaires et a des conditions sensiblement id entiques,
notamment en termes de taux d’intérét et de titres, a celles de transactions comparables avec des personnes de rang similaire
ou, le cas échéant, avec d’autres employés. Les transactions n’impliquaient pas plus que le risque normal de remboursement ou
présentent d’autres caractéristiques d éfavorables.
29. Montants en devises étrangeres.
Les taux de change suivantsont été utilisés pour la conversion des dollars (« USD »), des livres sterling (« GBP »), des francs
suisses (« CHF »), des dollars australiens (« AUD »), du yen japonais (« JPY »), de la couronne norvégienne (« NOK ») et du
yuan (« CNH ») et qui sontles devises étrangeres les plusimportantes utilisées par laBanque :
USD/EUR GBP/EUR CHF/EUR AUD/EUR JPY/EUR NOK/EUR CNH/EUR
Ouverture 2023 0,935 1,130 1,015 0,635 0,007 0,095 0,135
Moyenne 12 mois 0,925 1,150 1,029 0,614 0,007 0,088 0,130
31 décembre 2023 0,904 1,151 1,077 0,615 0,006 0,089 0,127
Moyenne 12 mois 0,924 1,181 1,050 0,610 0,006 0,086 0,128
31 décembre 2024 0,964 1,207 1,066 0,597 0,006 0,085 0,131
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Le tableau suivantreprésente le risque de change pour la Banque :
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31 décembre
2024

EUR

UsSD

GBP

CNH

CHF

AUD

JPY

NOK

AUTRE

TOTAL

Actif

Trésorerie et

soldes aupres
des banques

centrales

Préts et
créances sur les
établissements
de crédit

Préts et
créances surla
clientéle

Investissements
financiers

Autres actifs

Total de
Pactif
Passif et

capitaux
propres :

Dépbdts des
établissements
de crédit

Dettes envers la
clientéle

Passifs
subordonnés

Autres passifs et
capitaux propres

Total du
passif et
des
capitaux
propres

Position rette,
devises

Swap de
trésorerie

Position nette

366 699 872

-196 594 163

1892082 473

48 225 569
53 391 987

17 228 760

210725159

272 057 985
31 356 003

246 708 993

56 520 611

589 836

88919

22 345 865

6 207 544

10035

1366 646

1467

1654 216

185132

401 580

9424 323

5708 725

86 449

366 699 872

102 625 139

2171429 644

320 283 554
85435776

2163805738

701 414 546

1082025 621

80 763 467

285945730

531 367 907

62 236 072

458 319 479

3183 600

303 819 440

-546

328 309 432

3192714

88919

88 198

28 563 444

19 708 591

9086 510

1368112

1371248

1412

1839 348

1839181

401 580

401 994

15219 497

136 158

8170 166

280 429

3046 473 98

763 786 230

1900 233 910

80 763 467

301690 378

2150 149 364

13 656 374

-22 741 442

523 739 151

7 628 756

1489721

331 501 600

-27 682 160

27 527 322

88 198

722

28 795 101

-231 657

213061

1372660

-4 548

1839181

166

401 977

-397

8586 753

6 632 7424

-6 397 759

3046 473 98

90 904

-9 085 067

9118 477

-154 838

722

-18 596

-4 548

166

-397

234 983

90 904

31 décembre
2023

EUR

uUsD

GBP

CNH

CHF

AUD

JPY

NOK

AUTRE

TOTAL

Actif:

Trésorerie et

soldes aupres
des banques

centrales

Préts et
créances sur les
établissements
de crédit

Préts et
créances sur la
clientéle

Investissemens
financiers

Autres actifs

Total de
Pactif
Passif et

capitaux
propres:

Dépots des
établissements
de crédit

Dettes enves la
clientéle

Passifs
subordonnés

Autres passifs
et capitaux
propres

Total du
passif et
des.
capitaux
propres

Position rette,
devises

Swap de
trésorerie

Position nette

563 859 280

33913576

1715855581

46 840 118
52 588 341

125 524 366

121 355 613

289 397 968
20 667 209

11501 082

54 181 386

38 905 460
1043786

183 522

1974829

1310 666

39 897

1308 202

4116

943 322

496 346

145 447

310116

124

14 541 401

107 543

1094 259

563 859 280

190 200 416

1893 307 259

375 143 546
75 583 055

2413 056 896

524 389 785

904 419 077

80 857 144

304 111 105

556 945 156

356 699 061

529 633 752

-9 293 289

105 631 714

212316 919

167 476 199

-150 907

183 522

182 102

3325392

2176 036

12107 253

3036 643

1312318

1311783

4054

1585115

2875

931 548

30 509

310 240

4 395

305 564

15743 203

1015

7109 994

430 939

3098 093 556

1095 590 086

1623477272

80 857 144

298 169 054

1813777111

599 279 785

-615 886 735

877 039 524

-320 094 368

332312261

379 642 211

-274 010 497

277 279 850

182102

1420

17 319 932

-13 994 540

15081072

1315837

-3519

964 932

620 183

-638 365

309 959

281

7541948

8201 255

-8 188 280

3098 093 556

-40 197

-16 606 950

12217 893

3269 353

1420

1086 532

-3519

-18 182

281

12 975

-40 197

La politiqgue de la Banque consiste & maintenir une position neutre au
systématiquement toutes les expositions nettes importantes aux devises au
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bilan et hors bilan. A la date du bilan, I'exposition
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nette toutes devises confondues s’éléve a9 175 972 EUR (2023 : 16 526 556 EUR). Toutes choses égales parailleurs, si I'euro
s’étaitappréciéde 5% au 31 décembre 2024, I'impact net sur le résultat aurait été une perte de 458 799 EUR (2023 : pertede
826 328 EUR). Une dépréciation de 'EUR de 5 % aurait donné lieu a un montant inversé, conservant tous les autres facteurs
constants.

Etant donné que la banque présente des expositions importantes en USD eten GBP, sil’'EUR s’apprécie de 5% au 31 décembre
2024 parrapporta ces devises particulieres, 'impact net sur le résultat s’éleverait a 448 182 EUR (2023 : pertede 774 362).

La Banque reste vigilante sur les mouvements de change et n’hésiterait pas a augmenter le ratio de couverture si la situation
I'exigeait.

30. Evénements postérieurs alacloture.

Il n’y a euaucun événement postérieur a la cléture significatif nécessitant une communication dansles présents états financiers.

VII. — Rapport d’audit.

Au Conseil d’Administrationde
HSBC Private Bank (Luxembourg) S.A.

Rapport sur I'audit des états financiers.
Notreavis.

A notre avis, les états financiers ci-joints donnent une image fidélede la situation financiére de HSBC Private Bank (Luxembourg)
S.A. (la« Banque ») au 31 décembre 2024 ainsique de ses performancesfinanciéres et de ses flux de trésorerie pour I'exercice
clos acette date, conformément aux normes comptables IFRS telles qu’adoptées par I'Union européenne.

Ce quenous avonsaudité.

Les états financiersde la Banque comprennent :
—  I'état delasituation financiére au 31 décembre 2024 ;
— lecomptederésultatetles autres éléments du résultat global pour I'exerciceclos a cette date ;
— I'état des variations des capitaux propres de I'exercice clos a cette date ;
— I'état des flux de trésorerie pourl’exercice clos a cette date ; et
— les notes sur les états financiers, incluant les informations relatives aux principales méthodes comptables et d’autres
informations explicatives.

Fondement de I'opinion.

Nous avons effectué notre audit conformément au reglement (UE) n°537/2014, alaloi du 23juillet 2016 relative a la profession
de l'audit (loi du 23 juillet 2016) et aux normes internationales d’audit (ISA) telles qu'adoptées pour le Luxembourg par la
Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF). Les responsabilitts quinousincombent en vertu du Reglement (UE)
n° 537/2014, de la Loi du 23 juillet 2016 et des ISA telles qu’adoptées pour le Luxembourg par la CSSF sont décrites plus en
détail dans la section « Responsabilités du Réviseur d’enfreprises agréé relativement a I'audit des états financiers » de nofre
rapport.

Nous estimons que les éléments probants quenous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.
Nous sommes indépendants de la Banque conformément au Code intemational de déontologie des comptables professionnels,
y comprisles normes internationales d'indépendance, publié parle Conseil des normes internationales d’éthique comptable (Code
deI'lESBA) tel qu'adopté pourle Luxembourg parla CSSF, ainsi qu'aux exigences déontologigues pertinentes pour notre audit
des états financiers. Nous nous sommes acquittés de nos autres responsabilités éthiques en vertude ces exigences éthiques.

Anotre connaissance, nous déclarons ne pas avoirfourni de services autres que d’auditinterdits en vertu del’article 5, paragraphe
1, dureglement (UE) n°537/2014.

Les services autres que d’audit que nous avons fournis a la Banqueet a ses entreprises contrdlées, le cas échéant, pourl’exercice
clos acette date sont présentés ala Note 6 des états financiers.
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Eléments clés de I'audit.

Les points clésde I'audit sontles points qui, selon notrejugement professionnel, ont été les plusimportants dans notre audit des
états financiers de la période en cours. Ces questions ont été traitées dans le contexte de notre audit des états financiers pris
dans leur ensemble et de la formation de notre opinion sur ceux-ci, et nous n'exprimons pas d’opinion distincte surces questions.

Elément clé de l'audit

Comment notreauditatraitéle point clé de I'audit

Comptabilisation du chiffre d’affaires - Produits de
commissions (exactitude et existence) Référence:

Note 3 des états financiers.

Nous avonsidentifié ce flux de revenus comme présentant un
risque accru d’anomalies pourles raisons suivantes :

Pour I'exercice clos le 31 décembre 2024, la Banque a généré
des produits de commissions pourun montant de 37 4 millions
EUR.

Ces revenus proviennent principalement des services rendus
parla Banque ases clients (principalement liés aux services
de gestion d’actifs, d’assurance-vie et de courtage) et
résultent principalement d’un volume élevé de transactions
individuelles. De plus, ces opérations sont enregistrées selon
différentes méthodes decalcul, certaines d’entre elles n’étant
pas entierement automatisées.

Dans la plupart des cas, la valeur des produits de
commissions pour chaque transaction est faible.

Néanmoins, une défaillance affectant un grand nombre de
transactions et liée a certains types de revenus de
commissions pourrait conduire a des erreurs agrégées et
avoir un impact significatif sur les états financiers. Par
conséquent, nous nous sommes concentrés sur 'exactitude
et I'existence des produits de commissions et nousles avons
considérés comme un point clé de I'audit.

Nous avons évalué I'environnement de contréle inteme
pertinent de la Banque concemant les produits de
commissions. Nous avons pris en compte I'organisaton
commercialerespective (c’'est-a-dire la séparation des tiches
liées aux flux de revenus) et les systemes informatiques liés a
la comptabilisation des produits de commissions.

Nous avons effectué les diligences suivantes:

—  Enquétes aupres desdifférents départements et de
la Direction Autorisée de la Banque concernant le
processus de détermination du calcul des
commissions ;

—  Examen duprocessus de produits de commissions
et évaluation de l'efficacité descontrdles clés ;

—  Vérification, sur la base d’un échantillon, que les
tarifs spéciaux accordés a certains clients pour
différentstypesde produits de commissions ont é@
approuvésparle bonniveau hiérarchique ;

— Contrdle des informations et piéces justificatives
pertinentes  (relevés tiers, confimations
d’opérations, etc.) pour un échantillon d’opérations

—  Vérification que, pour un échantillon de transactions
(conditions tarifaires standard et particulieres), les
tarifs appliqués parle systéeme de la Banque étaient
conformes a ce qui avait été initialement convenu
avec leclient;

—  Sur la base d’'un échantillon, réexécution du calcul
de certains produits de commissions, afin de

s’assurer que le calcul était conforme a ce qui a ét
convenu avec le client et/ou aux conditons
généralesde la Banque et de vérifier que le montant
calculé était correctement comptabilisé dans le
systéme comptable de la Banque;

—  Consultation du registre des réclamations et liiges
duclientetdes confirmations de I'avocat.

Nous avons intégré des éléments d’« imprévisibilitt » en
sélectionnant aléatoirement des éléments complémentaires
dans les différentes procédures citées ci-dessus.

Autres informations.

Le Conseil d’Administration est responsable des autres informations. Les autres informations comprennent les informations
indiquées dans le rapport du Conseil d’Administration, mais ne comprennent pas les états financiers et notre rapport d’audit y
afférent.

Notre opinion sur les états financiers ne couvre pas les autres informations et nous n’exprimons aucune forme de conclusion
d’assurance aleur sujet.

Dans le cadre de notre audit des états financiers, nous sommestenus de prendre connaissance de ces autres informations et,
ce faisant, d’apprécier s'’il existe une incohérence significative entre celles-ci et les états financiers ou les connaissances que
nous avons obtenuesdans le cadrede I'audit ou si les autres informations semblent, de quelque maniéreque ce soit, comporter
une anomalie significative. Si, sur la base des travaux que nous avons menés, nous concluons a la présence d’une anomalie
significative dans|es autres informations, nous sommes tenus de la signaler. Nous n’avonsrien a signalera cet égard.

Responsabilités du Conseil d’Administration relatives aux états financiers.

Le Conseil d’Administration estresponsable de I'établissement et de la présentation sincere des états financiers conformément
aux normes comptables IFRS telles qu'adoptées par I’'Union européenne, ainsi que du contréle inteme qu'’il estime nécessaire
pour permettre I'établissement d’états financiers ne comportant pas d’anomalies significatives, que celles-ci proviennent de
fraudes ourésultentd’erreurs.

Lors de la préparation des états financiers, le Conseil d’Administration a la responsabilité d’évaluer la capacité de la Banque a
poursuivre leurs activités, en divulguant, le cas échéant, les questionsrelatives ala continuité de I'’exploitation, sauf si le Conseil
d’Administration a I'intention deliquider|la Banque ou decesserleurs opérations,ou n'a pas d’autres solutions réalistes que d’agir
ainsi.
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Responsabilités du « Réviseur d’entreprises agréé » relativement a ’audit des états financiers.

Les objectifs de cetaudit sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les états financiers pris dans leur ensemble ne comportent
pas d’anomalies significatives, que ce soiten raison de fraudes ou d’erreurs, et d’émettre un rapport d’audit qui présente notre
opinion. L’'assurance raisonnable comrespond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois garantir qu'un audit réalisé
conformément au reglement (UE) n° 537/2014, alaloidu 23 juillet 2016 et aux normes ISA telles qu’adoptées pour le Luxembourg
par la CSSF détectera toujours une anomalie significative lorsqu’elle existe. Les anomalies peuvent provenirde fraudes ou résulter
d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises
individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des états financiers prennent en se
fondant surceux-ci.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément au reglement (UE) n° 537/2014, alaloi du23juillet 2016 et aux normes ISA telles
qu’adoptées pour le Luxembourg par la CSSF, nous exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit criique
toutau longde cetaudit. En outre, nous:

— identifions et évaluons lesrisques d'anomalies significatives dans les états financiers, que celles -ci résultent de fraudes
oud’erreurs, nous élaborons et mettons en ceuvre des procédures d’audit ad aptées a ces risques, etnousrecueillons
des éléments probants suffisants et ap propriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie
significative résultantd’'une fraude est plus élevé que pour celle résultantd’une erreur, car la fraude peutimpliquerla
collusion, la falsification, des omissions intentionnelles, des fausses déclarations ou le contoumement du contrdle
interne;

— acquérons une compréhension du controle interne pertinent pour I'audit afin de concevoir des procédures d’audit
adaptées aux circonstances, mais non dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité du contrble inteme de la
Banque;

—  évaluons l'adéquation des méthodes comptables utilisées et le caractere raisonnable des estimations comptables et
des informations connexes foumies parle Conseil d’Administration ;

— formulons nos conclusions sur le caractére approprié de I'utilisation par le Conseil d’Administration du principe de
continuité d’exploitation et, sur la base des éléments probants recueillis, sur 'existence d’'une incertitude significative
liée a des événements ou a des conditions susceptibles de jeter un doute important sur la capacité de la Banque a
poursuivre son activité. Si nous concluons a I'existence d’une incertitude significative, nous sommes tenus d’attirer
I'attention, dans notre rapport du commissaire aux comptes, sur les informations fournies a cet égard dans les états
financiers ou, si ces informations sont inadéquates, de modifier notre opinion. Nos conclusions sont basées sur les
éléments probants recueillis jusqu’a la date de notre rapport d’audit. Toutefois, des événements ou des conditions futurs
peuventamenerlaBanque acesserde poursuivre son activite ;

—  évaluons laprésentation générale, la structure etle contenu des états financiers, y compris les informations foumnies,
et nous déterminons si les états financiers représentent les opérations et événements sous-jacents de maniéere a en
obtenir une présentation fidéle.

Nous communiquons avec les personnes chargées de la gouvemance d’entreprise concemant, entre autres, le périmetre et le
calendrier prévus pour I'audit et les constatations d’auditimportantes, y compris touteinsuffisance importante du contréleinterne
gue nous avons pu identifierau coursde notre audit.

Parmi les sujets communiqués aux responsables de la gouvernance, nous déterminons lesquels sont les plusimportants dans le
cadredel'auditdes états financiers de la période en cours et qui constituentdoncles éléments clésde I'audit. Nous d écrivons
ces éléments dans notre rap port d’audit, a moins que laloiou la réglementation n’empéche leur divulgation publique.

Rapport surles autres exigences légales et réglementaires.

Le Rapport du Conseil d’Administration est cohérent avec les états financiers et a été préparé conformément aux exigences
Iégales applicables.

Nous avons été nommeés « Réviseur d’Entreprises Agréé » par le Conseil d’Administration du 13 mai 2024 et la durée de notre
mission ininterrompue, y compris les renouvellements et renominations précédents, estde 10 ans.

Luxembourg, le 4 juin 2025.
PricewaterhouseCoopers,
Société coopérative, Représentée par:

Roxane HAAS.

2503776 Page 47



