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Etats financiers annuels et rapportde gestion
1°"avril 2024 - 31 mars 2025

Rapport de gestion

Le Conseil d’administration de Nomura Financial Products Europe GmbH (« NFPE ») présente son rapport degestion et ses états financiers annuels au titre de
I’exercice closle 31 mars 2025. L Etablissement est immatriculé en Allemagne au registre du commerce B du tribunal d”instanc e de Francfort-sur-le-Main sous le
numéro HRB 110223 et sonsiege social est sis Rathenauplatz 1,60313 Francfort-sur-le-Main, Allemagne.

Présentationde I’ activité et des controles de I’ établissement, description des principaux risques et informations sur les succursales
Activités principales, organisation et structure juridique

L’Etablissement a été fondéen 2017 en tant que banque de négoce de titres et est une filiale de Nomura Europe Holdings plc (« NEHS »), dont le siége social est situé
aLondres, au Royaume-Uni.

Le 24 mai 2018, la BaFin [« Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht », a savoir I’ Autorité fédérale allemande de surveillance financiere]a délivré a
I’Etablissement unelicence lui permettant d’exercer des activités bancaires et de foumnir des services financiers conformément aux articles 32 (1) et (2) de la KWG
[« Kreditwesengesetz » : Loi bancaire allemande]. L’ Etablissement a commencé ses activités denégocele 6 mars 2019. Parmi les o pérations bancaires agréées de
I’Etablissement figurent :

* Négoce et vente de produits de taux et d’actions, y compris les instruments dérivés
* Services de banqued’investissement
* Services financiers aux entreprises et capital-investissement

Lasociété mére ultimeet société de contrdle del’ Etablissement est Nomura Holdings Inc. (« NH1 »), qui, conjointement avec NEHS et les autres filiales de NHI,
forme le «Groupe Nomura».

Le Groupe Nomura est ungroupe proposantdes services financiers basé au Japon et disposant de succursales dans des pays et régions du mondeentier, notamment a
Singapour, Hong Kong, aux Etats-Unis et au Royaume-Uni. L’activité du Groupe Nomurase compose des divisions Retail, Gestion d”actifs, Wholesaleet, depuis le 1 *
avril 2025, du département Trust et Banking, qui fournissent des services financiers a un large éventail de clients, notamment des investisseurs privés, des entreprises,
des établissements financiers, des gouvernements et des agences gouvemementales.

L’Etablissement est soumis a la surveillance de la BaFin. Cette demiére définit les exigences minimales de fonds propres pour 1’ Etablissement 4 titre individuel.

Au cours de I’année deréférence, NFPE a été gérée par au moins cinq membres du Conseil d’administration et contrdlée par un Conseil de surveillance composé d’au
moins trois membres.

Gouvernance d’entreprise

En termes de structure organisationnelle, NFPE dispose d’un Conseil d’administrationet d’un Conseil de surveillance volontaire. Avec 1’assemblée des actionnaires,
ces conseils d’administration sont les organes directeurs de NFPE.

Conseil d’administration

Le Conseil d’administration a pour mission principale de mener les activités de NFPE de maniére durable, rentable et conforme a1’article 25ade la KWG et d’agir au
mieux des intéréts deses parties prenantes (y compris de ses actionnaires) et dans I’ intérét public. Le Conseil d’administration définit la répartition des pouvoirs et des
responsabilités et gere les activités et lesaffaires de NFPE.

Le Conseil d’administration se compose du Président-Directeur général (le « Porte-parole » ou le « PDG »), du Directeur de la gestion des risques (« CRO »), du
Directeur de la conformité (« CCO »), du Directeur financier et administratif (« CFAO ») etdu Directeur du trading (« CTO »), qui se partagent la responsabilité de la
gestion et du controle de NFPE.

Le Conseil d’administration est assisté de comités qui conseillent les membres du Conseil d’administration : le Comité de gestion des risques, le Comité actif et passif,
le Comité ICAAP, le Comité d’externalisation, le Comité de direction des personnes morales et le Comité projet et changement. Les membres du Conseil
d’administration de NFPE assistent également aux réunions du Comité des transactions de NEHS, ce qui a des répercussions sur les activités exercées par NFPE.

Les comités et leurs responsabilités sont décrits ci-dessous :

Le Comité de gestion desrisques de NFPE est présidé parle CRO de NFPE et est principalement responsabledu suivi de toutes les opérations importantes ainsi que de
la gestion des risques et des méthodes concernées. Il lui incombe en outrede réviser la stratégie de risque et de suivreles questions réglementaires pertinentes pour la
gestion des risques puis de les mettreen ceuvreau sein de NFPE.

Le Comité actif et passif (ALCO) a été créé par le Conseil d’administration de NFPE afin d’assister le CFAO de la Société dans I’ exercice de ses fonctions de gestion
desressources financicres,de I’expositiona I’effet de levier et dubilan, des grands risques et de la liquidité. L’ objectif du Comité consiste a parvenir a unaccord entre
le Front Office et le Service financier sur I’allocation optimale de ces ressources, en tenant compte del’utilisation actuelle des ressources et de I’utilisation attendue en

fonction dupland’activité du Front Office et/ou de I’ évolution attendue des conditions générales de marché.

Conformément a I’article 25a (1), Phrase 3, pointn®2 du KWG en conjonction avec I’ Article 4.1, alinéa premier des MaRisk [« Mindestanforderungenan das
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Risikomanagement » : exigences minimales en matiére de gestion des risques], le Conseil d’administration de NFPE a mis en place un Comité duprocessus ineme
d’évaluationde ’adéquation du capital (ICAAP), présidépar le CFAO de NFPE, afin des’assurer que les principaux risques auxquels est expos ¢’ Etablissement sont
couverts a tout momentpar son potentiel de couverture des risques, compte tenu des concentrations derisques, et quel’ad équation du capital inteme est donc assurée.

Le Comité d’extemalisation est présidé par le responsable de I’ externalisation et veille a ce que les services fournis parla société de prestation de services fassent
I’objet d’unsuivi efficace en établissant un cadred’externalisation efficace. Cela inclut des évaluations réguliéres de la performance des organisations de servicesa la
lumieére d’indicateurs clés de performance (ICP) individuels.

Le Comité de direction des personnes morales de NFPE est présidé par le Directeur de la gestion des personnes morales chez NFPE et est chargé de veillera ce que
toutes les questions liées au Réglement de NFPE en matiére de transactions, aux transactions transfrontalieres ainsi qu’a la population des PA et des commercants
soientsuivies et remontées, le cas échéant. Les personnes autorisées (« PA ») désignent les personnes exergant des fonctions de front office, autorisées par NFPE a
exercer desactivités réglementées au nomet pour le compte de NFPE, et a donnera NFPE accés au financement en tant que trader en organisant I’exécution de
transactions avec un client ouunecontrepartie. Le Conseil d’administration du NFPE participe a ce comité.

Le Comité projet et changementest dirigé par le Bureau du CAO et facilite le suivi ciblé des propositions et initiatives de projets au sein de NFPE oudu Groupe
Nomuradans lesquels NFPE détient une participation.

Des représentants deNFPE participent également aux réunions du comitéa 1’échelle du groupe. Les Comités des transactions sont des organes decontrdle misen place
par le CRO pour la région EMEA afind’approuver les transactions complexes et inhabituelles et les transactions a haut risque au seinde NEHS. Le CRO de NFPE
assiste auxréunions du comité si unetransaction nécessitant une approbation s ’avére pertinente pour NFPE. Le CRO de NFPE dispose d’undroit de vetoa I’égard de
ces transactions. La décision du CRO de NFPE s’appuiesurun processus local impliquant les fonctions de contrdle. Au cours de la période de référence, 49 réunions
du Comité des transactions relatifs aux NFPE onteulieu.

Conseil de surveillance de NFPE

Il revient au Conseil de surveillance de superviser le Conseil d’administration et de veiller a ce que les activités soient menées dans le respect des dispositions
législatives et réglementaires applicables ainsi que des statuts de I”Etablissement. En outre, le Conseil de surveillance est chargé d’engager le commissaire aux comptes
au titre de I’exerciceen cours et de mettre a la disposition des actionnaires les rapports y afférents. Afin de remplir ces missions, le Conseil de surveillance s’est doté
d’un Comité des rémunérations et d’un comité mixte, le Comité d’audit et de gestion des risques.

Le Comité des rémunérations de NFPE répond aux exigences de’IVVIV [« Institutsvergitungsverordnung » : Ordonnance allemande concernant les exigences
prudentielles applicables aux systémes de rémunération des établissements], de la WpI G [« Wertpapierinstitutsgesetz » : Loi allemande sur les institutions
d’investissement] et de la KWG [loi bancaire allemande] et il lui incombe desurveiller la conception appropriée des systémes derémunération des membres du Conseil
d’administration et des employés.

Sur le plan organisationnel, ce comité rend compte au Conseil de surveillance de NFPE, ses membres sont également membres du Conseil de surveillance. Le comité
soutient le Conseil de surveillance dans toutes les questions liées a larémunérationau seinde NFPE. Par exemple, les systé mes et composantes de rémunération et les
exigences réglementaires sous-jacentes sont examinés et discutés afin de déterminer s’ils sont appropriés et a jour. Cela inclut les processus d’ajustement des salaires et
la planificationet le décaissement des composantes variables de la rémunération. Afind’examinerles rémunérations variables au regard des risques, le Comitédes
rémunérations peut également utiliser les informations foumies par les services Conformité, Audit interne et Controle des risques, en plus de celles foumies par le
service Ressources humaines. Le service Financier est consulté afinde prendre en compte la situation financiere et la performance.

Le Comité d’audit et de gestion des risques est un sous-comité du Conseil de surveillance de NFPE et a été établi conformément aux exigences des articles 25d (8) et
(9) de laKWG. Ce comité a notamment pour missions dassister le Conseil desurveillance dans le suivi dela miseen ceuvre de la stratégie de gestion des risques et du
dispositif decontrole inteme, ainsi que dans les processus comptables. |1 assiste également le Conseil desurveillance dans la sélection du commissaire aux comptes, le
suivide laréalisation de ’audit et la rectification des conclusions de I’audit par le Conseil d’administration.

Le Conseil de surveillancese réunitau moins quatre fois par an afin de remplir efficacement ses missions. Des réunions supplémentaires du Conseil desurveillance
sont organisées chaque fois que nécessaire.

Divisions et produits
L’activité de NFPE comprend les deux principales divisions Global Market et Banque d’investissement.

La division Global Market deNFPE vend et négocie des produits monétaires et dérivés en fonction des intéréts, des produits d etaux et des devises, des produits titrisés
etdes actions. Elle réalise également de la rechercherelative aux actions, principalement pour ses clients institutionnels européens. L’ offre comprend des services dans
I’activité des marchés primaire et secondaire.

Ladivision Banque d’investissement de NFPE propose une gamme compléte de produits, y compris des services de conseil stratégique, ainsi que des solutions de
financement et de dérivés pour les entreprises, les investisseurs en capital -investissement, les établissements financiers et les institutions souveraines ou
supranationales.

NFPE travaille sur les marchés de capitaux avec des clients institutionnels pour améliorerencoreson expertise en matierede développement durable et ses activités
commerciales liées aux criteres ESG (Environnement, Social, Gouvernance).

Environnement des affaires

Malgré une légére baissede I’inflation en zone euro (2,2 % en mars 2025 contre 2,4 % en mars 2024),’environnement des affaires de I’exercice 2024/2025 a été
caractérisé par I”incertitude sur les marchés, notamment en raison du conflit persistant au Moyen-COrient ainsi que des élections présidentielles américaines avecle
changement d’administration qui s est ensuivi aux Etats-Unis, et une légére hausse du produit intérieur brut seulement. Selon Eurostat, la croissance du produit
intérieur brut dans la zoneeuros’est établiea 1,1 % au cours de I’exercice, contre 0,4 % au cours de I’exercice précédent.

L’indice EuroStoxx50 estrestéen grande partie stableentre 5060 et 5100 points d’avril a septembre 2024, avec une bréve chute enaotit 2024 a 4570 points enraison
de craintes accrues derécession. Aprés unpic survenu fin septembre et une correction de deux mois a 4730 points fin novembre, I’indice s’est nettement redressé en fin
d’exercicea 5290 points le 31 mars 2025 (haussed’environ 15 % par rapport au creux d’aott 2024).

La volatilité des marchés a été dans un premier temps a un niveau faible 8 moyen au cours del’exercice, avec une valeur VSTO XXautourde 14 débutavril 2024. En
aot, elle a fortement augmenté, a 32, sous 1’effet de prévisions économiques mitigées, avant de retomber a 14, oscillant entre 16 et 22 au troisieme trimestre de
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I’exercice. Auquatriéme trimestre de I’ exercice, la volatilité des marchés a évolué entre 17 et 24, avec une augmentation significative début mars 2025 en raison de
I’imposition de droits de douane parle gouvemementameéricain. Dans 1’ensemble, la volatilité des marchés a fluctuéentre 12 et 32 au cours de I’exercice, avecunpic a
32enaolt2024.

Dans ce contexte, les volumes de négoce de NFPE sont restés stables a un niveau légérement supérieur en glissement annuel jusqu’a la fin del’annéecivile 2024.
Comme I’année précédente, le troisiéme trimestre decet exercice a été plus solide en termes de chiffre d’affaires. Au tournant de I’année 2024/2025, les volumes
échangés ont diminué, mais se sont ensuiteredressés et ont également largement dépasseé le niveau du trimestre précédent.

Guerre en Ukraine

Depuis le début de la guerre d’agression de la Russie contre1’Ukraine en 2022, un nombre croissant desanctions ont été imposées, visant des entreprises publiques
russes ainsi que des entreprises et des individus liés a la Russie en particulier. Plus récemment, denouvelles sanctions ont été appliquées au cours de I’exercice
2024/2025.

Dans le cadre de I’adoption des mesures de sanction en 2022, NFPE a mis ensuspens ou complétement arrété les activités commerciales avecdes clients professionnels
ayantun lien avecla Russie.

Comme NFPE ne tient pas de comptes réguliers oude dépot pourses clients, elle n’a pas été en mesure de geler les actifs. Toutes les demandes de la Bundesbank
concernant lessanctions ont regu une réponse dans les délais.

Les conséquences d’éventuelles sanctions supplémentaires doivent étre prises en compte lors du prochain exercice 2025/2026.
Durabilité

L’intérét que vouent les investisseurs aux produits durables (obligations vertes, sociales et liées au développement durable) reste important. NFPE, en tant que membre
du GroupeNomura, est activedans ce secteur d’activité. Nomura, en tant que Groupe, a dispensé des conseils sur plus de 220 transactions pour unvolume total
d’émissions de plus de 75 milliards USD au cours de I’année civile 2024.

Nomura est signataire officiel des Principes pourune banque responsable des Nations Unies (UN PRB) et a publié des objectifs de réduction des émissions de catbone
amoyen et longterme pour I’ensemble de I’Etablissement en 2018. Par ailleurs, en septembre2021, le Groupe Nomura a annoncé que ses propres opérations
parviendraient a la neutralité carbone d’ici 2030, conformément a I’ Accord deParis sur le climat.

Indicateurs clés de performance
Le Conseil d’administration évaluel’évolution del’activité de la Sociétéen fonction de différents indicateurs de performance.

Ces indicateurs sont conformes aux objectifs du Groupe Nomura, les indicateurs a 1’échelle du groupe étant constitués de comp osantes qui peuvent étre influencées par
I’Etablissement.

Rentabilité des capitaux propres (ROE) et rentabilité : Le Groupe définit le ROE comme le résultat net part du Groupedivisépar le total des fonds propres et vise une
fourchettede 8-10% a moyen terme.

Au cours dudemier exercice, NFPE a atteint un ROE de 1 % (exercice précédent : 2 %) a la lumiére du résultat net attribuable aux actionnaires. A terme, le ROE de la
Société devrait sesituer entre 1 % et 2 %.

Laréductiondes objectifs de ROE refléte lamiseen ceuvre des mécanismes de prix de transfert révisés du Groupe au sein des divisions Global Market et Banque
d’investissement, qui ont ajusté I’ allocation des revenus conformémentaux normes dusecteur. Cet ajustement permet également demieux aligner les indicateurs clés
de performance sur les attentes des entreprises dans la région EMEA. Le niveau de ROE ciblede NFPE est conforme au role au sein du Groupe et aux mécanismes de
prix de transfert sous-jacents. La Société maintient une position de marché solide et entretient des relations clients solides, contribuant fortement aux opérations
mondiales du Groupe et aux objectifs généraux de ROE.

L’Etablissement n’exer¢ant qu’une influence limitée sur les capitaux propres consolidés et leur allocation, le Conseil d’administration se concentre sur la contribution
aux bénéfices a cet indicateur sous la forme du résultat net del’exercice. Du fait de sa corrélation directe avecles fonds propres, le résultat net del’exercice tel qu’il
figure dans les états financiers établis selon le code de commerce allemand est retenu comme fondement.

Ratio charges/produits (administratifs) : La Sociétéexerce exclusivement des activités imputables a la division Wholesale. Pour cela, le ratio charges/produits
(administratifs) a été défini comme unindicateur de performance au niveau du groupe. Conformément a sonrdéle ausein du Groupe, la Société peut influencer ces
facteurs parle biais de ses charges et de ses commissions.

Actifs de trading et total des actifs : 11 s agit d’indicateurs issus directement du reporting comptable et réglementaire, qui doivent étre suivis et gérés de presen raison
du développement de!’entreprise en tant qu’entreprise relativement jeune et en pleine croissance. L’ objectif est d’assurer e respect de toutes les exigences
réglementaires et de permettre les activités commerciales conformément aux plans.

Adéquation des fonds propres : NFPE effectue un suivi exhaustif des indicateurs clés, notamment le ratio de fonds propres de Catégorie 1, le ratio de fonds propres
total et le ratio de levier. Une approche stratégique de la croissance organique du capital a été miseen ceuvreen conservant intégralement les bénéfices annuels, sans
versement de dividendes. Ce réinvestissementdes bénéfices vise a renforcer davantage la basede capital et a soutenir la croissance future del’entreprise par la
génération de capital interne.

L’évolutionde ces indicateurs au cours de I’exercice est décrite ci-dessous.

Actif, passif, situation financiereet performance financiere

La Société maintient sa rentabilité dans 1’ environnement économique actuel décrit ci-dessus, tout en jouant sonrdle de plateforme centrale en Europe continentale. La
structuresolidedu bilande la Société et ses mécanismes de transfert des risques au seindu Groupe ont permis d’atténuer les conséquences importantes de la volatilité
des marchés, des fluctuations des taux d’intérét et des fluctuations de change. Pour la premiére fois, les résultats financiers tiennent pleinement comptedes chiffres des

revenus etdes colits dubureau dereprésentation suisse, auquel Nomura Greentech Capital Advisors AG a été transférée I’année précéde nte.

Les ressources financiéres et les sources deliquidité dela Société n’ont pas sensiblement évolué. Les ressources financiéres et la situation de la Société en termes de
liquidité restent stables et solides. La structure de financement principale est principalement soutenue par les fonds propres et les fonds propres de Catégorie 2, qui
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comprennent un prét d’actionnaire subordonné de 1 85 millions d’euros, et est également favorisée par des préts intragroupe. La Société continue d’accroitre ses fonds
propres de Catégorie 1 en conservant les bénéfices de I’exercice précédent.

Les ratios financiers del’Etablissement étaient 4 tout moment dans les limites de fonds propres et de liquidité et ont été jugés appropriés.

Les principaux chiffres financiers dela Société ont évolué commesuitau cours de I’exercice:

2024/2025 2023/2024
En k € En k€
Chiffre d’affaires 191136 174 665
Résultat net des positions du portefeuille d’actifs a des fins de négociation 76272 47230
Produits nets d’intéréts -33386 -13929
Produits decommissions 107 156 90855
Autres produits d’exploitation 41094 50509
Frais généraux et administratifs -171437 -148871
Ratio charges/produits (administratifs) 89 % 85 %
Résultat avant impéts 17941 25010
Résultatnet de I’exercice 6657 13101
Total de actif 17 756 700 18133927
Actifs ades fins de négociation 16 044 047 15756 605
Total du passif 17 050608 17434491
Actions 706092 699 435
Fonds propres (1) 891623 867526
Fonds propres de Catégorie 1 (1) 706623 682526
Ratio de fonds propres de Catégorie 1 (1) 21,9% 22,5%
Actifs pondérés en fonction des risques (RWA) 3219967 3029353
Ratio de fonds propres total 27,7% 28,6 %
Ratio de levier 4,4% 4,3%
Liquidités 1655874 1902024
Sorties nettes de liquidité 602 351 1159961
LCR 275% 164 %
Ratio NSFR 296 % 144 %

(1) Lesvaleursde [’exerciceprécédent sont communiquées aprés approbation des états financiers

Compte de résultat :

La Société a enregistréun bénéfice avant impdts de 17,9 millions d’euros pour I’exercice (exercice précédent : 25,0 millions d’euros). Ce chiffre était conforme a
I’objectif. Le résultat netde I’exercice estattribuable aux gains de trésorerie dus a I’environnement de taux d’intérét positiftout aulong de I’exercice, aux revenus des
commissions et des opérations de négoce ainsi qu’aux autres produits d’exploitation, principalement issus des accords mondiaux en matiere de prix de transfert et des
systemes deremboursement.

Dans ’ensemble, les bénéfices dela Société ont augmenté d”un exercice surl’autre, principalement sous I’ effet des bénéfices de la trésorerie. Les revenus liés aux prix
de transfert proviennent des participations aux revenus des divisions Global Market, Crédits de vente, Négocesur les Global Market, des revenus de la division Banque
d’investissement et des remboursements au sein du Groupe Nomura. Les revenus liés aux prix de transfert ont diminué d’un exercice sur 1’autre, principalement dans le
segment de trading Débit dela division Global Market. L ’évolution des charges nettes d’intéréts s’ explique principalement par la hausse des marges sur dérivés et des
garanties. Les revenus compensatoires du Bureau de gestion des ressources commerciales (BRM) dans le cadre de la gestion des ajustements del’évaluation du
financement (FVA) sont prisen compte dans le résultatnet des opérations de négoce.

Les frais généraux et administratifs dépendent principalement des frais de personnel et de matériel engagés au siége et au sein des succursales. L’ augmentation des
charges au cours de I’exercice est principalement due aux cotits annuels du nouveau bureau de NFPE en Suisse, qui a été intégré au second semestrede 1’exercice
précédent, ainsi qu’a des colits ponctuels.

Bilan:

Au 31 mars 2025, le total des actifs de la Sociétés’élevaita 17,8 milliards d’euros (exercice précédent : 18,1 milliards d’euros) et n’a donc pas connu d’évolution
significative surun an. Lastructure dubilanest principalement déterminée par les accords de rachat (prises et mises en pension) dans les portefeuilles detitresa des
fins de négociation et les actifs de trésorerie, constitués deprises en pension et de participations surmarge. L’activité de négoce de produits dérivés contribue
relativement peuau bilan en raison del’étendue des régles de compensation du bilan conformément aux régles comptables du Co de decommerce allemand. Au 31
mars 2025, les capitaux propres de la Société s’ élevaient a 706,1 millions d”euros (exercice précédent : 699,4 millions d’eur 0s) et se composaitdu capital souscrit, des
réserves de capital, des réserves sur bénéfices et dureporta nouveau.

Ratios réglementaires :

Au 31 mars 2025, le total des capitaux propres de la Société s’¢élevaita 89 1,6 millions d’euros (exercice précédent : 867,5 millions d’euros) et les actifs pondérés en
fonction des risques (RWA) étaient de 3 220,0 millions d’euros (exercice précédent : 3 029,3 millions d’euros), soit unratio de fonds propres total de27,7 % (exercice
précédent: 28,6 %). Les actifs pondérés en fonction des risques de la Société sont principalement déterminés par le risque o pérationnel et le risque de défaut des
contreparties. L augmentation d’un exercice sur I’autredes RWA est principalement due a uneaugmentation des activités de né goce liées a la clientele ainsi qu’a des
changements dus aux exigences du reglement sur les exigences defonds propres (CRR) I11 en vigueur depuis janvier 2025.

La trésorerie et les équivalents de trésorerie de la Société se composent principalement d”opérations de prise en pensionavecdes obligations d”Etat trés liquides et,
atteignant 1 656 millions d’euros, sont 1égérement inférieurs au niveau del’exercice précédent (exercice précédent : 1 902 millions d’euros). Dans le méme temps, les
sorties nettes du portefeuille de LCR a diminué a 602 millions d’euros (exercice précédent : 1 160 millions d’euros). Cette diminution des sorties nettes résulte de
I’évolution de I’activité courante denégoce. Le ratio LCR s’ élévea 275 % (exercice précédent : 164 %) et le NSFR (ratio structurel de liquidité) a 296 % (exercice
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précédent: 144%), des niveaux bien supérieurs aux valeurs minimales réglementaires et internes.

Jusqu’al’établissement des états financiers annuels, aucun événement postérieur a la date de cloturen’a eud'incidence sur I’actif net, la situation financiere ou les
résultats de I’Etablissement.

Perspectives et opportunités
Prévisions d’évolution des résultats, de la situation financiére, des fonds propres et de ’actif net

Comme attendu, les résultats de la Sociétésont inférieurs a ceux del’exercice précédent. A 1’avenir, les changements apportés aux accords de prix detransfert de la
division Global Market devraient occasionner une baissede 12 % du chiffred’affaires, ce qui devrait entrainer une baisse de 45 % du résultat avant imp6t d’un exercice
sur ’autre. Il est prévuque le ROE atteigne 1 % pour I’ exercice 2025/2026, sous réserve de I’ atteinte des objectifs budgétaires de I’ entreprise dans les divisions Global
Market et Banqued’investissement. Leratio charges/produits (administratifs) devrait s’établira 92 % surl’ex ercice a venir, soit 3 % de plus que I’exercice précédent
en raison de I’évolution des accords de prix de transfert. Les frais administratifs courants devraient rester stables.

Alors que lesactivités dedérivés et de négoce d’obligations devraient croitre de 8 % & 9 %, cette augmentation ne sera pas directement prise en compte dans la
croissancedesactifs a des fins de négociation en raison des regles de compensation comptables applicables et du modele de titres adossés. Le totaldes actifs devrait
rester compris entre 15 et 20 milliards d’euros, ce qui est conformeau plan d’affaires. Les actifs a des fins de négociation continueront & représenter 90 % du total du
bilan attendu et s’ établiront entre 13,5 et 18 milliards d’euros.

L’évolution du ratio de fonds propres de Catégorie 1 est analysée dans le cadre du processus annuel de planification des fonds propres. A la lumiére del’ évolution
prévue desactivités de négoce, il y a une augmentation modérée des actifs pondérés en fonction desrisques. Les fonds propres de Catégorie 1 augmenteront également
modérément en raison des bénéfices nondistribués. En conséquence, une légérebaisse duratio de fonds propres de Catégorie 1 et du ratio de fonds propres total est
attendue au cours du prochainexercice. Le ratiode levier devrait resterinchangé a 4,4 %.

Perspectives

Le positionnement stratégique des activités de trésorerie de la Société lui a permis de bénéficierde I’environnement de taux d’intérét positif et ainsi d’atténuer
efficacement les conséquences des conditions de marché difficiles surles principaux segments d’activité. La Direction mettra en ceuvre des mesures visan t a accroitre
de maniére proactivela performance des bénéfices de la Sociétéa I’avenir, notamment une disciplinestricte en mati¢rede codts et un examen des activités
commerciales concemées, I’amélioration des systemes de contréle des risques, 1”ajustement dynamique des limites de négoce et la diversification des flux derevenus
entre les différentes classes d’actifs. Les incertitudes actuelles sur les marchés (conflits commerciaux, anticipations d’inflation et craintes derécession surles marchés
les plus importants pour NFPE) ainsi que les risques géopolitiques importants qui subsistent peuvent conduire a des comportements de plusen plus prudents de la part
des acteurs dumarché, entrainant des incidences négatives supplémentaires sur la rentabilité de ”entreprise. Néanmoins, la Société devraitrester rentable au cours du
prochainexercice.

La Société a mis en place des limites d’appétence aurisque appropriées pour assurer sa résilience en cas de tensions sur les marchés et se concentre surle renforcement
des relations avec les principaux clients par le biais desolutions surmesure et de services de conseil. Lesaccords derachat (prises en pension et mises en pension)
restent un élément essentiel dubilan et présentent un caractére volatil et cyclique en termes de volume. Cela souligne 1’ objectif de la Société de poursuivre une
approche équilibréede la croissance tout en garantissant la conformité réglementaire et une utilisation efficace du capital.

Stratégie compléte de gestiondu capital, du risque et de la liquidité

L’utilisation des ressources financieres de la Société fait I’objet d’un pilotage dynamique en lien avec les activités en développement et d’un suivi du respect de
I’appétence au risque. Selon les projections actuelles de I’'ICAAP, les actifs pondérés en fonction des risques (RWA) devraient augmenter de10 % au coursde
I’exercice.

En matiére de gestion dela liquidité, la Société suit en permanencele ratio de liquidité a court terme (LCR) et d’autres indicateurs clés de liquidité. Le pool deliquidité
devrait rester stable d’un exercice sur 1’autre, fournissant des ressources suffisantes pour soutenir la croissance prévue de 1’ activité, tout en veillant au respect des
exigences réglementaires et en maintenant des réserves adéquates pour les scénarios de tension. Ce profil de liquidité stable est congu pour répondre efficacement aux
exigences des clients tout en respectant les exigences réglementaires.

L’ensembledes outils deplanification, parmi lesquels figurent le processus ICAAP, les projections budgétaires, la planification dela liquidité et les prévisions de
capital, confirmela disponibilité suffisante des ressources pour soutenir les activités commerciales sous-jacentes. L’ accent mis sur le renforcement durable du capital
par le biais de larétention des bénéfices et de la croissance organique garantit que la Société conserve une situation financiere résilientetout en soutenant ses objectifs
de croissance stratégiques. Cette approche prudentede la gestion du capital et des liquidités démontre I’engagement de la So ciété a maintenir des fondamentaux
financierssolides tout en recherchant des opportunités de croissance durable.

Perspectives et opportunités pour la division Global Market

Ladivision Global Market a pourambition de consolider les activités de négoce avec les clients européens et de fournir au Groupe Nomura unaccés a I’EEE. Cette
divisionse concentre sur le développement de I’activité avec les clients existants et sur la conquéte d’un nombre modéré de nouveaux clients. Malgré les incertitudes
existantes, nous prévoyons également une croissance modérée des volumes d’activité en 20 25/2026. NFPE continuera dese concentrer surses principaux produits,
Débits et DCM, et renforcera également son activité de gestion des titres obligataires structurés. Nous prévoyons également u ne stabilisation de 1’ activité actions,
conformément a notre stratégie globale. Malgré la croissance prévuede I’ activité pour ces produits, nous prévoyons néanmoins une baisse des bénéfices en raisonde la
pression surles marges. L activité des clients dans le domaine des instruments financiers durables (parexemple les obligations vertes) devrait augmenter modérément,
comme les années précédentes.

Perspectives et opportunités pour la division Banque d’investissement

La division Banque d’investissement a pour objectif de développer en continuses activités de conseil en fusions-acquisitions, de conseil en actions et de financement
de courtiers pour les clients européens. Nous nous attendons a ce que les activités commerciales soient comparables a celles de I’exercice précédent dans tous les
segments.

Rapport sur les risques

Approche stratégique de la gestion des risques
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La stratégie de risque deNFPE se compose de la Déclaration d’appétence au risque de NFPE et de la Politique de gestion des risques de NFPE. Conformément aux
MaRisk, la stratégie derisque définit I’approche stratégique de NFPE en matiére de gestion des risques et définit son appétence au risque conformémenta sa stratégie
commerciale. Elle est examinée et approuvée parle Conseil d’administration de NFPE au moins une fois paran puis soumise au Conseil de surveillance de NFPE.

L’approche de I’Etablissement en matiérede gestion des risques est étroitement liée a celle du reste du Groupe Nomura, dont il utilise I’infrastructure dans Ie cadre de
contrats d’externalisation. Toutefois, I’Etablissement est régi par des autorités locales et définit donc, s’il le juge nécessaire, les controles, politiques et procédures
spécifiques de gestion des risques et formule son appétence aurisque, ¢’ est-a-dire le montant maximal et les types de risques que I’Etablissement estprét & assumer.

L’objectif général duprocessus de gestion des risques de NFPE consiste a identifier, a quantifier (dans la mesure dupossible), a surveilleret a controler les risques et
les concentrations derisques auxquels NFPE est exposée. Le processus de gestion des risques de NFPE commence par I’ identification des risques, qui est s uivied’une
évaluationde I’importancerelative durisque identifié. Cette évaluation des risques est documentée dans I’ inventaire des risques de NFPE. La stratégie degestion des
risques définit I’approche stratégique de gestion des risques a adopter pour tous les risques qui ont été évalués comme étant significatifs.

Le tableau suivant présente]’approche de gestion des risques de NFPE:

Risikoidentifizierung and Beurteilung der

Wesentlichkeit der fir NFPE relevanten Risiken

Bewertung etwaiger Risikominderung

Wesentlichkeitsbeurteilung der verbleibenden
Risikopositionen

Definition der Risikostrategie
NFPE
.. n NFPE Ansatz
Risikomanagement Rahmenwerk inkl. .
Richtlinien Beurteilung der ICAAP Relevanz lunter Nutzung des
Rahmenwerkes
. der Gruppe
Entwicklung des ICAAP

Legende
B . . Risikomanagement
Risikoinventur Risikostrategie R ICAAP

Tous les risques auxquels NFPE est exposée peuvent s’ avérer conséquents. Les risques suivants ont été identifiés comme conséquents pour NFPE dans le dernier
inventaire des risques :

- Risque de marché

- Risque de crédit (y compris risque pays)
- Risque de liquidité et de financement

- Risque de modele

- Risque opérationnel

- Risque d’atteinte a la réputation

- Risque stratégique

En outre, I’Etablissement a identifié des facteurs de risque qui affectent plusieurs types de risque : le risque transfrontalier, le risque lié au trading électronique et
algorithmique et les risques environnementaux, sociaux et de gouvemance (ESG). lls ne sont pas considérés séparément, mais font partie des types de risques ci-dessus.

Processus interne d’évaluation de I’adéquation du capital

NFPE amis en place un processus intemed’évaluation de I’adéquation du capital (ICAAP) conformément aux exigences des MaRisk et aux lignes directrices
supplémentaires de la Bundesbank et de la BaFin a ’'ICAAP.L’ICAAP constitueun cadre de gouvernance pour un plan de capital détaillé, un calcul d’adéquation du
capital interne et des tests derésistance appropriés. Afin d’évaluer I’adéquation du capital inteme, NFPE a ¢laboréet mis en ceuvre une perspective normative et
économique.

L’approche normative prend en compte les exigences de ratios minimaux de fonds propres réglementaires, y compris I’exigence globale deréserve de fonds propres,
I’exigence SREP et le ratio cible de fonds propres. Elle comprend une analyse par scénario durespect des exigences du Pilier 1 dansunscénario central et plusieurs
scénarios défavorables, dont au moinsunsévere, a horizonde trois ans. Des calculs de tension sonteffectués tant pour le capital que pourles risques. D’un point de vue
normatif, le potentiel de couverture des risques est conforme au capital réglementaire. Les exigences de fonds propres sont calculées selon les approches modéles
internes prescrites ou approuvées parl’organisme de réglementation.

La perspective économique est congue pour protéger les créanciers contreles pertes. Le capital risque économiqueest calculé surla based’un intervalle de confiance
de 99,9 % et d’unedurée dedétention d’'unan. Le capitalrisque est ensuite comparé au potentiel de couverture durisque économique (RCP). Le capital interne est
adéquatsi le capital risque est inférieur ou égal a la RCP. Par ailleurs, les tests de résistance sont réalisés selon les mémes scénarios de tension que dans I’approche
normative. La aussi, le capital intemeest adéquat sile capital risque est égal ou inférieura la RCP.
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Le plan d’adéquation du capital intemeet les tests de résistance sont mis a jour chaque année a la lumiere des informations actuelles issues de I’inventaire des risques.
Lors de la sélectiondes scénarios, NFPE tient compte des vulnérabilités propres a I’Etablissement afin des’assurer que les scénarios sontadaptés a ce dernier. Un
scénario ESGa également été pris en compte.

L’adéquation du capital interne de1’Etablissement a été assurée a chaque date de déclaration trimestrielle au cours de I’exercice. Le tableau ci-dessous donne unevue

d’ensemble de I’adéquation du capital interne économique a la fin de I’exerciceet de I’ exercice précédent.

Exercice comptable Risque Limite de Limite Risque Stressaction Limite
Type de risque (en millions référence d’utilisation (en millions limit d’utilisation
d’euros) d’action d’euros) (enmillions
(enmillions d’euros)
d’euros)
Risque de crédit 37 266 14% 188 297 63 %
Risque de marché 13 54 24% 15 53 29%
Risque opérationnel 65 129 50 % 71 152 47 %
Risque de modéle 1 18 5% 1 26 4%
Total 115 467 25% 275 528 52 %
Capital disponible 719 659
Exercice précédent Risque Limite de Limite Risque Stressaction Limite
Type de risque (enmillions référence d’utilisation (en millions limit d’utilisation
d’euros) d’action d’euros) (enmillions
(enmillions d’euros)
d’euros)
Risque de crédit 48 315 15% 226 315 72%
Risque de marché 10 63 16 % 18 76 24%
Risque opérationnel 79 119 67 % 111 114 98 %
Risque de modéle 9 63 15% 40 63 63 %
Total 147 559 26 % 395 568 70 %
Capital disponible 699 631

Les tests de résistance font partieintégrante dela gestion des risques du Groupe Nomura et de NFPE et sont utilisés pour compléter 'ICAAP et les modéles de risque
internes afin d’identifier les risques particuliers auxquels sont exposés les portefeuilles a différents niveaux affectés par des chocs spécifiques. Les tests de résistance
sont congus pour étre économiquement cohérents, exigeants et exhaustifs en termes d’activité et de couverture des risques, en prenant en considération des scénarios

incertains mais imaginables.

Des tests de résistance inversés sont également réalisés chaque année. Ils examinent quels événements rendraien t le modéle économique initial impossibleou viable. La
derniére observation remonte a fin décembre 2024. En conséquence, certains des scénarios envisagés conduisent a une réduction de la capacité deprise derisque, mais
en I’état, il n’y a pas lieu d’agir, les chocs considérés ayant été évalués comme incroyablement forts.

Appétence au risque

L’appétence aurisque définit le type et la quantité de risque que I’ Etablissement est prét a assumer dans la poursuite de ses objectifs stratégiques et de son plan

d’affaires.

La Déclaration d’appétence au risque de 1’ Etablissement est approuvée par le Conseil d’administration de NFPE et le recours aux différentes limites, parexemple pour
les exigences defonds propres réglementaires, d’adéquation du capital interne et de liquidité, est réguliérement signalé au Comité de gestion desrisques (RMC) et au
Comité ICAAP. Pour chaquetype derisque et les indicateurs d”appétence aurisque correspondants, des responsabilités claires sont définiesen matiere de suivi et de
développement ultérieur. Dans le cadre de la stratégie relative aux risques, la Déclaration d”appétence aurisque doit étre revueet adaptée si nécessaireau moinsune

fois par an oua la suite de tout changement significatif de la stratégie commerciale.
Organisation et structure des risques

Le service Gestiondes risques a été créé entant que fonction indépendante de contrdledes risques afinde surveiller et de rendre compte des risques financiers auxquels
I’Etablissement est exposé. D’un point de vue organisationnel, il est distinct des services de front office et rapporteau Directeurde la gestion des risques de NFPE («
CRO de NFPE »), qui est membre du Conseil d’administration de NFPE.

En outre, il existedes comités dédiés au suivi des autres risques significatifs pour I’ Etablissement. D’ autres services ou fonctions au sein de 1’ Etablissement contribuent
ala gestion globale des risques de I’Etablissement, comme décrit ci-dessous :

Ilincombe a la division Finance, par le biais de son service Gestion de la liquidité, de gérer les besoins de liquidité de 1’ Ftablissement et de menera bien tests de
résistance de la liquidité visant a s’assurer durespect de I’appétenceau risque de liquidité et des limites validées par le Conseil d’administration. Les tests de résistance
de la liquidité sont régulicrement validés parle Groupe de validation des modéles et examinés avec minutie par le service Gestion des risques de trésorerie.

Par ailleurs, la fonction Finance porte la responsabilité globale de 'ICAAP, qui est réalisé en étroite collaboration avec le service Gestion des risques.
Surveillance, reporting et intégrité des données

L’élaboration, la consolidation, le contréle et la communication des informations relatives a la gestiondes risques (les « Informations relatives a la gestion des risques
») sontessentiels pouraborder correctement les risques. Toutes les Informations relatives a la gestion des risques visent a fournir un fondement pour une prise de
décision, uneaction et uneremontée d’informations adéquates, le cas échéant. Il incombe aux différents services de préparerrégulierement les Informations relatives a
la gestion des risques, bien que la plupart des aspects opérationnels du reporting des risques soient confiés au Groupe. Cela comprend des rapports réguliers sur
I’utilisation de I’appétence au risque ainsi que des informations granulaires sur la situation de risque concemée. Les Infor mations relatives a la gestiondes risques
englobent les informations sur tous les types derisques significatifs et sont régulierement améliorées pour tenir compte des évolutions actuelles. L esservices
compétents sont chargés de la miseen ceuvrede rapports et de contrdles appropriés sur la qualité des données pour les différents éléments des Informations relatives a
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la gestion des risques.

Adéquation de la gestion des risques

Il revient au Conseil d’administration de NFPE d’examiner I’adéquation des dispositifs de gestion des risques de NFPE.
Catégoriesde risques

Risque de marché

Le risque de marché désigne le risque de subir des pertes dues a une variation de la valeur des actifs et passifs financiers (y compris les éléments hors bilan) résultant de
I’évolution des facteurs de risque demarché, tels que les taux d’intérét, les taux de change et les cours des actions. L’Etablissement alloueses expositions soit & des
portefeuilles de négociation, soit a des portefeuilles hors négociation. La valeur exposée au risque (« VaR ») est déterminée quotidiennement pour toutes les paositions
du portefeuille d’actifs a des fins de négociation et le respect des limites correspondantes est controlé.

Dans la mesure ou NFPE conclut des transactions adossées pour la majorité des transactions conclues avec d’autres filiales du Groupe Nomuraafin dese couvrir contre
le risque de marchédans le cadre des transactions des clients, I’ Etablissement est principalementexposé aux risques de marc hé sous la forme d’ajustement de
I'évaluationde crédit (« CVA ») et d’ajustement de 1”évaluation de financement (« FVA »), ainsi qu’aux activits de couverture correspondantes des salles de marché et
aux risques de marché découlant des activités de trésorerie. Enoutre, la Société autorise des positions derisque de marché pour des stratégies dites « approuvées » dans
le cadre de limites définies a cet effet de maniére non consécutive. Ces risques sont gérés par les salles demarchédans les comptes de I’ Etablissement. Aucune
comptabilité de couverturen’est effectuée.

En raison dumodéle économique, les risques de taux d’intérét dans le portefeuille bancaire et les risques despread de crédit dans le portefeuil le bancaire ont été classés
comme nonsignificatifs.

Evaluation des risques

La BaFin a autorisé NPFE a recourira I’approche des modéles internes pour calculer les exigences de fonds propres pour le risque de marché a compter du lerjuillet
2022. Le périmetrede la VaR réglementaire couvrele risque général et spécifique lié aux titres de créance et au risque de change, élargissant ainsi le périmetre
précédent, limité par certains modeles de valorisation. LaBaFin avait initialement fix¢ les facteurs de multiplication mc et ms, conformément a I’article 366 (2), phrase
1 du CRR, a4 aprées approbation. Apres la cloture de toutes les conclusions de 1’ audit de dérogation au cours de I’exercice, la BaFin a réduit les facteurs de
multiplicationa 3.

Les régles habituelles de calcul des exigences de fonds propres réglementaires au titre du risque de marché sont appliquées aux positions de négociation qui ne relévent
pas du périmétre de I’approche modéles internes. Toutefois, ces positions sont également prises en compte dans la VaR a des fins de gestion interne.

Lerisque de marché est géré par des limites de risque de marché qui sont définies conformément au systemede gestion des limites de risque de marché du Groupe
Nomura et a la Déclaration d’appétence au risquede NFPE. Les limites de risque demarché sont fixées a différents niveaux au seinde NFPE, du niveau de
I’Etablissement au niveau des salles demarché.

Valeura risque

La VaR mesure I’éventuelle perte due a des fluctuations défavorables de facteurs de marché, tels que les cours des actions, les taux d’intérét, le crédit, les taux de
change et les matiéres premieres, avec les volatilités et corrélations associées.

L’Etablissement utilise un modéle de VaR mis en ceuvrea I”échelle du groupe pour déterminer la VaR totale de négociation. Une simulation historique est mise en
ceuvre, ol les mouvements historiques dumarchésur une fenétre de deux ans sont appliqués a 1I’exposition actuelle de 1’ Etablissement afin de structurer une
distributiondes profits et pertes. Les éventuelles pertes peuvent étre estimées aux intervalles de confiance ou aux probabilités requis.

En fonctiondu systemede négociation,du produit et du facteurde risque, la distribution des profits et pertes est générée parle biais d unenouvelle valorisation
exhaustive a I’aide de grilles de volatilité au comptant ou de méthodes axées surles sensibilités (« Grecques »). La méthode de nouvelle valorisation exhaustive est
appliquéeaux principaux facteurs de risque des produits d”intérét et de crédit (taux d’intérét et notation de crédit), tandis que des grilles de volatilitéen valeurde
marché sont utilisées pour les principaux facteurs de risquedes produits actions et devises (cours au comptant et volatilité boursiére ou dechange). Pour certains
produits et pour les facteurs derisque secondaires de tous les produits (par exemple, le risque de change pour les instruments de taux d’intérét, de crédit et d’actions),
I’on arecours a méthodeaxée surles sensibilités (les indicateurs pertinents sont multipliés par les rendements historiques appropriés).

L’Etablissement a recours a un modélede VaR a des fins de gestion interne des risques et de reporting réglementaire. Pour les fonds propres réglementaires,
I’Etablissement utilise un intervalle de confiance de 99 % et un horizonde 10jours calculé a partir des mouvements historiques réels dumarché sur 10 jours. Pour les
besoins de la gestion interne des risques, la VaR est calculée au méme intervalle de confiance en utilisant a la fois 1’horizon d’un jour et celui de 10jours. La sVaR est
calculée a I’aide de I’horizonde 10jours dans les deux cas. La fenétrede tensions a unan utilisée pour la sVaR a des fins degestion interne des risques est définieau
niveau du groupe (NHI), tandis qu’elle estspécifique a NFPE dans le cadre dureporting réglementaire.

LasVaR est calculée pour une tension financiere sévere sur une fenétre d’'unan. LaVaR et la sVaR reposent toutes deux sur unmodéle unique qui diversifieles risques
généraux et particuliers. La VaR et la sVaR sont calculées quotidiennement a la lumiére des variations historiques des marchéssur 10 jours. La fenétre historique de
deux ans pour la VaR est mise a jourau moins tous les deux jours ouvrés, tandis que la fenétre optimale d’unan pour la sVaR est calibrée quotidiennement. La sVaR
maximise la phase de tension utilisée dans le modéle de sVaR surune pério de glissante d’un an entre le début 2008 et la date de déclaration.

Le modéle de VaR de I'Etablissement fait I’ objet d "un suivi continu pours’assurer qu’ilest adapté. Le principal moyen de validation dela VaR consiste 2 comparer les
pertes de trading sur un jour avec’estimation de la VaR correspondante (« backtesting » ou test rétro-actif de validité). Le modélede VaR de I’ Etablissement fait
I’objet d’unbacktesting a différents niveaux. Au cours de I’exercice clos le 31 mars 2025, 1a perte denégociation quotidienne a dépassé I’ estimation de la VaR au
niveau de confiance de 99 % sur un jour de négociation, ce qui signifie que 1’ Etablissement n’apas actuellement & appliquer une marge multiplicatrice correspondante
m, en mgvertu du CRR. Du point devuede la banque, le dépassement est dii & des mouvements particuliers du marché et ne constitue pas unsigne de faiblesse du
modéle.

La VaR est une mesure rétrospective : elle suppose implicitement que les distributions et les corrélations des variations récentes des facteurs sont adéquates pour
représenter les variations dans un avenir proche. Par conséquent, elle peut sous-estimer I’impact d’événements graves.

Compte tenu de ces limites, Nomura n’utilise la VaR qu’en tant que composanted’un processus de gestion des risques diversifié.
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Le tableau ci-dessous donne unapercude la situation des risques de marché a la cloturede 1’exercice, qui est restée relativement stable sur la période considérée:

Risque de marché selon COREP en EUR 31/03/2025 31/03/2024
VaRa 10 jours99 % 1468519 1572295
VaR de tension a 10 jours 99 % 2547581 2121387

Charge de risque supplémentaire (« IRC »)

L’IRCmesurel’éventuelleperterésultant de la migration du crédit et des événements de défaut sur les titres de créance sur unhorizon d’un anetavec unintervalle de
confiancede 99,9 %. L’IRC est calculée dans une simulation Monte Carlo des événements de migration et de défaut corrélés. L’ onarecoursa unmodelede copule a
trois facteurs, ce qui implique une corrélation inter-actifs (interrégionale et intersectorielle), une corrélation inter-régionale et une corrélation intra-actifs (intra-
sectorielle). Ces corrélations sont calibrées en fonction des événements de défaut observés empiriquement. Le résultat issude la migration est calculé enappliquant des
chocs d’écart decrédit fondés surla notation de crédit initiale et finale, ajustés en fonction durisque de basepar produit, recouvrement et échéance. Le résultat du
défautest simulé, y compris le recouvrement stochastique, corrélé aux taux de défaut globaux. Un facteur déterminant de]’IRC d’unepositionréside en la notationde
crédit de I’émetteur, qui est fondée surle systéme de notation interne du Groupe Nomura dont sesertégalement 1’approche fondée sur les notations intemes du Groupe
Nomura et qui a été approuvéepar I’ organisme de réglementation japonais. Le périmétre IRC couvre I’ensemble des titres decréances. Toutes les positions du modeéle
IRC sont supposées avoir unhorizonde liquidité¢ d’un an. A la cloture de I’exercice, I'TRC s’ éléve a 3 997409 EUR (contre 802061 EUR 4 la cloture de I’exercice
précédent).

Risque de crédit

Lerisque de crédit désigne le risque de pertes découlant de la défaillance d’un débiteur qui setraduit par le non-respect par ce dernier de ses obligations contractuelles
conformément aux conditions convenues. Cela inclut a la fois les expositions au bilan et hors bilan. I1 s’ agit également du risque de perte résultant dun ajustement de
I’évaluation de crédit (« CVA ») associé a la détérioration de la solvabilité d’une contrepartie. L’Etablissement applique les politiques de gestion duris que de crédit du
Groupe Nomura pour sagestiondurisque de crédit (« CRM »), en tenant diment compte des facteurs locaux spécifiques. Le profil de risquede crédit de
I’Etablissement est déterminépar le risque decrédit de contrepartie, étant donné que NFPE n”exerce pas d’activité de prét traditionnelle. L’ ensemble des processus et
méthodes de gestiondurisque de crédit décrits ci-dessous font référence au risque de crédit de contrepartie et nona I’activité de prét au sens strict.

Le processus de gestion durisque decrédit au sein de I’ Etablissement comprend :

e L’¢évaluation dela probabilité qu’une contrepartie manque a ses paiements et obligations

o L’affectation des notations internes a I’ensemble des contreparties actives

o Un processus d’approbation des crédits et renouvellements et la fixation des limites decrédit

e Lamesure et lasurveillance des expositions de crédit existantes et éventuelles de I’ Etablissement

e Laprise en comptede la gestiondurisque de crédit dans la documentation juridique

e Lerecours a des mécanismes d’atténuation du risque decrédit appropriés, y compris la compensation, les garanties et la couverture

Une surveillance quotidienne de 1’ exposition au crédit parrapport aux limites de crédit approuvées et une surveillance continue de la solvabilité des contreparties ont
lieu. Tout changement decirconstances qui modifie I”appétence au risque de 1’ Etablissement pourune contrepartie, un secteur, un secteur d’activité ouun pays
donné(e) est prisen compte dans les modifications de la notation interne et de la limite de crédit, le cas échéant. Un suivi étroit de tous lesemprunteurs a été effectué
pendant la crise de laCOVID-19 et au début de la guerreen Ukraine, mais il n’y a actuellement aucun signe de détérioration significative de la qualité d e crédit du
portefeuille.

Les notations intemes font partieintégrante de 1’ attribution des limites de crédit aux contreparties afin des’assurer que I’appétence au risquen’est pas dépassée. Les
politiques globales de crédit et les politiques spécifiques a NFPE définissent les délégations de pouvoirs qui fixent les montants maximums agrégés et les limites
granulaires qui peuvent étre fixés pourun méme groupe de contreparties en fonction de leur notationinteme.

L’Etablissement utilise des instruments financiers et des accords de compensation pour gérer le risque de crédit. Compte tenu durisque de perte résultant d’expositions
non garanties, en régle générale, tous les risques de crédit de contrepartie auxquels est exposé1’Etablissement devraient étre garantis. Toutefois, dans certains cas,
lorsquel’appétenceau risque est suffisante, une exposition non garantie peut étre approuvée par les responsables de la gestion du risque de crédit compétents.

Les accords juridiques devraient garantir que les accords de marge et les garanties acceptés des clients offrent la meilleure protection possible a I’Etablissement. Toute
garantie non habituelle approuvée doit également étre examinée par1’ensemble des services concernés afin de s’assurer que la capacité opérationnelleest en place pour
contrdler correctement le nouveau type de garantie et que les conséquences en matiére de concentration, deréutilisation et de liquidité sont prises en compte. Les
concentrations de garantie par émetteur, pays et contrepartie font 1’objet d’un suivi et d’un reporting a la Direction générale. Des décotes sont appliquées aux garanties
et fixées en fonction durisque de marché que présente I’actif. Les décotes sont déterminées par des analyses quantitatives et historiques et revues & intervalles réguliers.

Evaluation des risques

Comme décrit ci-dessus, le risque de crédit de contrepartie lié aux opérations de financement sur instruments dérivés et sur titres constitue 1’¢élément clé durisque de
créditauquel est exposé I”Etablissement. La BaFin a autoris¢ I’ Etablissement a recourir a la méthode du modeéle inteme (« IMM ») en association avec’approche
habituelle pour le calcul des exigences de risque de crédit de contrepartie pour certaines opérations de financement sur dérivés et surtitres. Pour le calcul des montants
d’exposition pondérés selon 1’approche habituelle durisque de crédit, les notations de Fitch, Moody’s et Standard and Poor’s sont utilisées pour toutes les catégories
d’expositions concernées.

Pour les dérivés et les opérations de financement sur titres, 1’ Etablis sement mesure le risque de crédit principalement  1’aide d’un modéle de simulation fondé sur
Monte Carlo qui détermine un profil d’exposition potentiel.

En outre, I’Etablissement a recours a I’approche optimisée pour calculer les exigences de fonds propres au titre durisque d’ajustement de I’ évaluation de crédit (risque
de CVA). Cette approcherepose a la fois surles modeles IMM et IMA décrits ci-dessus.

Le tableau suivant donne une vue d’ensemble durisque de crédit selon I’approchehabituelle durisque de crédit pour les différentes catégories d’expositions au
31/03/2025.

Catégoried’exposition RWA (enk€) RWA (enk€)
31/03/2025 31/03/2024
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Risque de crédit 1800092 2030750
Approche habituelle du risque de crédit 1782174 2012965
Administrations centrales ou banques centrales 40488 14627
Administrations régionales ou locales 0 0
Organismes administratifs et entreprises non commerciales 16 647 12680
Banques multilatérales de développement 0 0
Organisations internationales 0 0
Etablissements 379716 519371
Entreprises 1341315 1461618
Clientéle de détail 0
Garantis parun bien immobilier 0 0
Eléments ensouffrance 0 0
Eléments appartenant & des catégories réglementaires & haut risque 0 0
Obligations garanties 0 0
Positions de titrisation 0 0
Créances a court terme sur des établissements et des entreprises 0 0
Organismes de placement collectif (OPC) 0 0
Actions 132 0
Autres éléments 3876 4670
Valeur exposée au risque pour les contributions au fonds de défaillance d’une CCP 17917 17785

Risque de corrélation défavorable

Lerisque de corrélation défavorable (« WWR ») se produit lorsque I’exposition a une contrepartie est fortement corrélée a la détérioration de la solvabilité de ladite
contrepartie. Le Groupe Nomura a établi des politiques qui régissent la gestion des expositions au WWR, qui s appliquent également 4 I’ Etablissement. Des tests de
résistance sont réalisés afin d’étayerl’ évaluation detout WWR intégré dans les portefeuilles existants deNFPE et des ajustements sont apportés aux expositions de

créditetaux fonds propres réglementaires, le cas échéant.

L’analyse du WWR est réalisée par le service Gestion des risques. L’analyse est fournie pour aider le Conseild’administration a déterminer si le niveau de risquede
corrélation défavorableest préoccupant et si des mesures doivent étre prises pour le réduire. Pourles WWR fortement corrélés, I’ Etablissement détient des fonds
propres supplémentaires.

Concentration des risques de crédit

Les concentrations de risques de crédit peuvent découler dela négociation par I’ Etablissement de produits dérivés, du financement detitres et de I’exposition aux
contreparties centrales et aux chambres de compensation et sont affectées parl’évolution de facteurs politiques ou économiques. Auseinde I’Etablissement, des
concentrations de risques de crédit se produisent généralement avec des établissements de crédit et des filiales du Groupe Nomurabien notés. Ces concentrations sont
prises en compte par les modeles de quantification du risque de crédit dans la perspective économique de I’ ICAAP.

Risque de liquidité et de financement

L’Etablissement définitle risque deliquidité comme le risque dene pas honorer ses obligations financiéres au furet a mesurede leur échéance. Ce risque peut résulter
soitd’unedégradation de la note decrédit, soit d’événements négatifs liés au marché. Le risque de financement se définit commele risque de pertes résultant de
difficultés a obtenir les financements nécessaires ou deco(ts de financement sensiblement supérieurs & la normale en raison d’une dégradation dela solvabilité.En
matiére de gestion du risque de liquidité, I”Etablissement cherche surtout a préserver la liquidité a tout moment et dans tou s les scénarios de criseet 4 s’ assurer qu’il est
en mesure derespecter toutes les obligations financieres qui arrivent a échéance pendant la période desurvie définiepar le Conseil d’administration.

Le risque de liquidité est géré par les limites de risque deliquidité fixées conformément a I”appétence au risquede NFPE. L’ Etablissement gére le risquede liquidité de
maniére indépendante a I’aidedu modele interne de tension, des sorties de trésorerie maximales et des ratios réglementaires tels que le ratio de couverture de liquidité
(LCR) et le ratio structurel de liquidité a long terme (NSFR).

Le modele interne detension de 1’ Etablissement quantifie la réserve de liquidité nécessaire pour survivreaux scénarios de tension établis sur les périodes définies. Le
portefeuille de liquidité, composéde titres tres liquides et non grevés et de dépdts en banque centrale, sert de réserve deliquidité et garantit la disponibilité d’une
liquidité suffisante pour satisfaire les exigences modélisées.

D’un point de vuenomatif, la liquidité est gérée au travers du LCR et du NSFR. Le LCR mesure la capacité a répondre aux besoins de liquidité & court terme, tandis
que le NSFR s’assure queles actifs non courants sont financés par des sources de financement stables et adaptées.

L’exposition totale de liquidité de NFPE est composéede fonds propres, depréts de personnes morales du Groupe Nomura et de garanties commerciales recues. La
liquidité résultante deNFPE est restée constamment supérieure a son appétence au risque au cours de 1’exercice comptable.

Au cours de I’exercice, le besoin de liquidité est resté a un niveau stable et modéré. L’évolution des chiffies clés des perspectives normatives s’ explique principalement
par les activités habituelles. La liquidité disponible pour NFPE était suffisante pour cela. Les réserves existantes n’ont pas été utilisées au cours de 1’exercice.

Le Comité Actif-Passif (« ALCO ») prend, lors de ses réunions mensuelles, toutes les décisions relatives au niveau et a la conception de la capacité de liquidité, en
tenant compte des projectionsa moyenet long terme.

Pour I’exercice 2024/2025, 1a Société disposait de liquidités suffisantes pour favoriser la réalisation du plan d’affaires ainsi que pour répondre a tout moment aux
exigences minimales de liquidité. L’ Etablissement s’ attend a ce que le besoin de liquiditéreste constant surl’ exercice a venir.

Risque de liquidité (Enk €) (Enk €)
31/03/2025 31/03/2024
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Liquidités 1655874 1902024
Sorties nettes de liquidité 602 351 1159961
LCR 275% 164 %

Risque de modéle

Le risque de modéle désigne le risque de perte résultant d’erreurs demodeéle ou d’une application incorrecte ou inappropriée dumodeéle. Des erreurs peuvent survenira
tout moment, depuis les hypothéses liées aux modéles jusqu’a leur mise en ceuvre. En outre, la qualité des résultats du modéle dépend de la qualité des paramétres du
mode¢le et de toute donnée d’entrée. Méme un modele qui semble pour!’essentiel solide et qui produit des résultats précis con formes a 1’ objectif de conception du
modéle peut présenterun risque de modéle élevés’il est mal appliqué ou mal utilisé.

NFPE a adapté la politique de gestion du risque de modéle du Groupe Nomura, qui définit les exigences en matiére de validatio n des modéles lors de la mise en ceuvre
de modéles de valorisation et de risque nouveaux ou modifiés, et de leur examenrégulier. Enoutre, un processus a été mis en place pour surveiller la performancedu
modé¢le afin d’identifier et d’évaluer les événements spécifiques qui suggerent qu’un modéle ne fonctionne pas comme il devrait ou pourrait nepas étre adapté et
d’identifier les mesures quipourraient étre nécessaires pour remédier a toute défaillance dumodéle. Pour les changements ay ant unimpact supérieur a un certain seuil
d’importance prédéfini, I’approbation du changementest requise. Le service Validation des modéles définit ces limites dans un processus formel et contréle leur
application.

Risque non financier
Risque opérationnel

Le risque opérationnel désignele risque d”encourir des pertes financiéres et non financieres enraisonde processus, systémes internes inadéquats ou défaillants, ainsi
que d’erreurs humaines ou d’événements extérieurs. Les risques stratégiques ou d’atteinte a la réputation ne font pas partie du risque opérationnel, bien que ces demiers
y soient étroitement liés car ils peuvent étre déclenchés par des risques opérationnels.

NFPE estinévitablement exposée a des risques opérationnels du fait de ses activités. Le Conseil d’administration s ’assure donc del’existence dun cadre de risque
opérationnel adéquat pour assurer I’ identification, 1’évaluation, la surveillance, la gouvemance et le signalement appropriés (cycle de gestion des risques)au moyen des
instruments de risque opérationnel suivants :

- Enregistrement de |’ événement : Les incidents qui se produisent sont systématiquement enregistrés, analysés, compensés par des mesures et signalés.

- Controle desrisques et auto-évaluation (« RCSA ») : Tous les domaines organisationnels de NFPE identifient et évaluent les risques inhérents et résiduels découlant
de leurs domaines de responsabilité respectifs. L’ efficacité des contrdles liés a la minimisation des risques est examinée et prise en compte dans I’ évaluation durisque
résiduel.

- Analyse de scénarios : Dans I’analyse de scénarios, la probabilité d’occurrence et les montants d’éventuelles pertes dues a des événements de pertes rares mais
plausibles pouvant causer des dommages graves sont estimés. Encomplément des données incidents, des scénarios servent de donnée d’entrée pour la détermination du
besoin de capital économique autitre des risques opérationnels.

- Indicateurs clésde risque (« ICR») : Les ICR sont des indicateurs qui servent de dispositifd’alerte et de suivi des risques opérationnels. L’ objectifdes ICR est de
permettre a la Direction demettreen place des mesures de lutte contreles risques avant qu’ils nesurviennent.

Le profil de risque opérationnel de NFPE est défini par ses implantations et son modele économique. NFPE fait partie du Group e Nomura et externaliseune partie de
ses activitésau seindu Groupe. Il enrésulte des risques de tiers, qui constituent une partimportante du profil derisque opérationnel. L’un de ces risques inclut les
opérations informatiques, qui sont exposées aux risques de sécurité informatiqueet de cyber-risques.

Dans le cadre de Iactivité de NFPE, les risques de transaction découlent également des activités de négociation (y compris les risques découlant de la négociation
¢électronique). Du fait del’accord relatifaux titres adoss és avec d’autres sociétés du Groupe Nomura, les risques de prix de marché devenus conséquents du fait des
risques opérationnels leur sont en grande partie transférés (voir la section « Risque demarché»). Toutefois, il subsiste au sein de NFPE des risques liés au non-respect
des exigences réglementaires et de la législation applicable, qui représentent une part importante du profil de risque opérationnel.

Outre I’évolution du marché mondial, le succés de NFPE dépend principalement de ses employés qualifiés. La croissance du modeéle économiqueet la concurrence sur
le marché du recrutement detalents ont entrainé des risques supplémentaires pour le personnel de NFPE.

Risque d’atteinte a la réputation

Lerisque d’atteinte a la réputation est I’un des principaux risques auxquels est confrontée NFPE et peut provenir dediverses causes. Le risque d’atteinte a la réputation
désigne le risque d’éventuelle préjudicea la réputation de NFPE et le risque associé pour les bénéfices, le capital oula liquidité résultant d 'une association, d"unacte ou
d’une omission qui peut étre pergu parles parties prenantes comme inapproprié, contraire & I’éthique ou incompatibleavec les valeurs et les convictions de NFPE.

NFPE peut également étreaffectée par des événements de risqued’atteintea la réputation dans I’ensemble du Groupe Nomura. Les incidents correspondants au sein du
Groupe ont le pouvoir d’affecter la réputation de la marque Nomuraet, par conséquent, la performance commerciale de NFPE.

NFPE a dispensé une formation conformeaux normes du Groupe Nomura afin de s’assurer que tous les employés sont conscients des risques d’atteinte a la réputation
associésa leur travail quotidien. Pour des raisons opérationnelles, des controles ont été mis en placeet les processus sont étroitement surveillés afin de minimiser tout
impact négatif sur le classement des courtiers de NFPE.

Risque stratégique

Lerisque stratégique désigne le risque pesant sur les bénéfices, le capital, la liquidité, la valeur d’entreprise ou la réputation du Groupe Nomura, résultant de décisions
commerciales défavorables, d’une mauvaise mise en ceuvre des décisions commerciales ou d’un manque de réactivitéaux changemen tsdusecteur oude
I’environnement externe. Le risque stratégiqueest géré par le Conseil d’administration de NFPE et le front officede I’ activité Wholesale.

Audit interne

Ilincombe au service Audit interne de NFPE d’exécuter les travaux d’audit inteme de NFPE et de ses succursales. Cela comprend 1”audit et I’ évaluation, fondés sur les
risques et indépendants des processus, de la conception et de I’efficacité opérationnelle du systéme de gestion des risques en général, et plus particuliérement du

systemede contrdle interne. Il englobetoutes les activités et processus réalisés par NFPE dans I’exercicede ses activités, qu’ils aient ou non été extemalisés. Le service
Audit Interne suit uneméthodologie globale et est guidé parles normes émises par I’ Institute of Internal Auditors (« 1A ») et I’Information Systems Audit and Control
Association (« ISACA »), ainsi que parles directives et recommandations d’autres organisations compétentes telles que le Comité de Bale sur le co ntrdle bancaire. Les
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tests de contrlede la qualité sont effectués parune équipe mondiale indépendante des employés du service Audit intere responsables de 1’audit afin de s’ assurer que
les audits réalisés par le service Audit inteme répondent aux exigences dela méthodologie d’audit inteme et des autres nor mes applicables. Une évaluation annuelle des
risques est effectuée et couvre toutes les activités de NFPE et de sessuccursales. Les résultats servent a élaborer le plan d’audit inteme quinécessite 1’approbation du
Conseil d'administration de NFPE et du Comitéd’audit et de gestion des risques.

Il revient au service Audit inteme du Groupe Nomura de vérifier et d’évaluer I’adéquation et I’ efficacité opérationnelle du contrdle interne de toutes les activités
commerciales et opérationnelles au sein du Groupe. Le Directeur mondial de 1’audit interne est au méme niveau hiérarchique indépendant que le Comitéde contrdle
interne et le Président du Comité d’audit de Nomura Holdings, Inc. Le Responsablemondial de la division Audit et Responsable del’audit de NEHS est au méme
niveau hiérarchiqueindépendant quele Président du Comité d’audit de NEHS et rend compte au Responsable mondial de I’audit inteme. NFPE est entierement
couverte par les activités du service Audit interne du Groupe Nomura, auquel appartient une équipe d’audit interne basée a Francfort. Le Responsable de I’audit inteme
de NFPE est rattaché au Conseil d’administration local et au Conseil de surveillance de NFPE, ainsi qu’au Responsable fonctionnel del’audit inteme de la division
Wholesale mondiale.

Les audits sont réalisés selon une méthode fondée sur les risques. Les contrdles clés sontdéterminés et I’on a recours a de nombreuses techniques pour évaluerla
conception appropriée et 1’efficacité opérationnelle des contrdles. 11 s*agit notamment d’identifieret d’observer les contrdles, les tests d’échantillons et, dans certains
cas, les tests de validation. Rapports d’audit interne NFPE conformes aux exigences de la méthodologie d”audit inteme deNomura. Unrapport d’audit exhaustifsera
établi et porté a la connaissance du Conseil d’administration, du Conseil desurveillance et des responsables des services concernés. L’état des questions en suspens est
revu réguliérement et fait 1’objet d'un compte rendu au Conseil d’administration et au Conseil desurveillance, ainsi qu’aux responsables des services chargés de
remédier auxdites questions. Le service Audit interne effectue des travaux pour tester et confirmer les points problématiques qui ont été résolus, selon la Direction.

Un exemplaire de la Charte d’audit inteme est disponible sur demande.
Evenements a venir

Evénements réglementaires

Réformes bancaires européennes

En juillet 2024, les régles prudentielles du Reglement européen surles exigences de fonds propres (« CRR III ») et la Directive européenne sur les exigences de fonds
propres (« CRD VI ») ont ét¢ publiées au Journal officiel de I’ UE. La majorité des réformes sont déjaen placedepuis janvier2025, a I’exception des régles sur les
risques de marché (FRTB) qui ontété reportées a janvier2027.

L’introduction d’une limite inférieure pour I’exigence de fonds propres (« output floor ») pour les établissements qui calculent leurs risques a I’aide de modeles
internes ne s’appliquera intégralement (72,5 %) qu’a partir dejanvier 2030.

Par ailleurs, en décembre 2021, I’ Autorité bancaire européenne (ABE) a publiéle projet de norme technique de réglementation (NTR) pour la classification des
(grandes) entreprises d’investissement en tant qu’ établissements de crédit. Ainsi, si différents critéres sont remplis, les entreprises d’investissement peuvent étre
qualifiées d’établissements de crédit. La transposition de ce projet en droit contraignant est toujours en cours.

La Société suit et observe également toutes les innovations réglementaires relatives aux risques environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG), qui jouentun
réle de plus en plus important dans un grand nombre de projets réglementaires. Non seulement les changements dus a la régleme ntation ESG affectent un grand nombre
de processus existants, tels que la gouvernance des produits, le conseil en investissement et les obligations d’information, mais ils créent également des risques
supplémentaires dans les catégories de risque existantes telles que les risques financiers, datteinte a la réputation et opérationnels.

Par ailleurs, le reglement européen DORA (Digital Operational Resilience Act), qui est entré en vigueuren janvier 2023 et dont la date limite demiseen ceuvre est
fixée & janvier 2025, définit les exigences réglementaires relatives a la résilience opérationnelle des sociétés financiéres aux cyber-risques ainsi qu’aux risques liés aux
technologies de I’information et de la communication.

Dans un courrier endate du 28 février 2025, la Société a été classée par la BaFin comme établissement potentiellement systémique au sens de I’article 4 dela loi
allemande sur les établissements d’investissement (WpIG) en lien avec ’article 12, phrase 2, pointn® 3 de la loi bancaire allemande. Par conséquent, la Sociétéa pris
en compte les conséquences juridiques associées a la classification en tant qu’établissement important au sens de I’article4 de la WpIG en lienavec!’article 1 (3¢),
phrase 2, pointn°® 2 de la KWG et ne peut plus étre appliquée aux exigences simplifiées en matiere de planification de restructuration en vertude la loi sur la
restructurationet la résolution (SAG).

Continuité de I’exploitation

Les activités del’Etablissement et les facteurs susceptibles d’avoirun impact surson développement, sa performanceet sa p osition futurs sont précisés dans le présent
rapport. Ses objectifs, politiques et procédures en matiere de gestion des risques et son expositionaux risques de crédit,d e marchéet de liquidité, ses procédures de
gestion des actifs et les ressources en capital disponibles sont également décrits dans le présent rapport.

Le Conseil d’administration s’attend a ce que I”Etablissement puisse poursuivre ses activités dans unavenir proche. Les états financiers ont donc été établis selon le
principe de la continuité de 1’ exploitation.

Bilanau 31 mars2025

Actif Mars 2025 Mars 2024
EUR EUR EUR EUR
Réserve de trésorerie 56 629 56 816
a) Trésorerie 5757 5944
b) Avoirs aupres des banques centrales 50872 50872
dontaupreésdela Deutsche Bundesbank 50872 50872
Créances sur les banques 85287 487 148421069
a) payablesavue 82550160 146116 140
b) Autres créances 2737327 2304929
Créances sur laclientéle 1130236363 1799417 966
dontgarantis par des siretés réelles - -
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prétsdu secteur public - -
Positions du portefeuilled’actifs a des fins de négociation 16 044 047272 15756 605705
Placements 131920 -
dont: aux établissements de crédit - -
dont : aux établissements de services financiers 131920 -
Immobilisations corporelles 5654442 5269 265
Autres actifs 490190547 423096 434
Charges constatées d’avance 1095816 1059579
Total de actif 17756700476 18133926834
Passif et capitaux propres Mars 2025 Mars2024
EUR EUR EUR
Dettes envers les établissements de crédit 239 37135604
a) payablesavue 239 37135604
b) Avec un terme ouundélai de préavis convenu - - -
Dettes envers la clientéle 386 663 882 260024798
d) Autres passifs
dont payablesa vue - - -
avec un terme ou délai de 386663882 260024798
préavis convenu
Positions du portefeuilled’actifs a des fins de négociation 16 033 665281 16115152648
Autres passifs 329132748 726774721
Provisions 88544674 90961103
a) Provisions pour pensions et obligations similaires 23497563 24385146
b) Provisions fiscales 11969314 12088 644
¢) Autres provisions 53077797 54 487 313
Dettes subordonnées 185000 000 185000 000
Fonds pourrisques bancaires généraux 27601572 19442572
dont élément spécial conformément a I’article 340e (4) du HGB 27601572 19442572
Actions
a) Capital souscrit 50000000 50000000
b) Réserves decapital 490000000 490000000
c) Réserves surhbénéfices 159435387 686 334510
d) Reportanouveau net 6656 693 13100877
Total des capitaux propres 706092 080 699 435 387
Total du passif et des capitaux propres 17756 700476 18133926834
Passifs éventuels 4520 7655
Garanties 4520 7655
Autres obligations 720866 380 245062 331
Engagementsde prétirrévocables 720866 380 245062 331
Compte de résultat au titrede I’exercice courant du 1* avril 2024 au 31 mars 2025
Avril 2024 - Mars 2025 2023-2024
EUR EUR EUR EUR EUR
Produits d’intéréts sur
a) opérationsde crédit et sur le marché monétaire 954031 920492
b) Obligations et emprunts d’Etat 89442144 150792976
Total des produits d’intéréts 90396175 151713 467
Charges d’intéréts sur
a) Obligations et emprunts d’Etat 123782614 165642429
Total des charges d’intéréts 123782614 165642429
Produits/charges d’intéréts nets -33386439 -13928 962
Produits decommissions 107 156 417 90854 548
Résultat net des positions du portefeuille d’actifs a 76271780 47230366
des fins de négociation
Dont: Charges liées aux affectations 8159000 5247818
aun poste spécial conformément a I’article 340e (4)
du HGB
Autres produits d’exploitation 41093885 50509386
Frais généraux et administratifs 171436546 148870974
a) Charges de personnel 119518410 95352351
aa) Salaires et traitements 97 388631 79341556
bb) Charges sociales et charges de retraite et autres 22129779 16010794
avantages
dont:
pour les retraites 3157162 4400690

2504253

Page 14



lundi 20 octobre 2025 BULLETIN DES ANNONCES LEGALES OBLIGATOIRES Bulletin n® 126

b) Autres fraisadministratifs 51918136 53518623
Dotations aux amortissements et aux dépréciations 1758452 784329
des immobilisations incorporelles et corporelles

Compte de résultat au titrede ’exercice courant du 1* avril 2024 au 31 mars 2025

Avril 2024 - Mars 2025 2023 -2024
EUR EUR

Résultat desactivités ordinaires 17 940 645 25010035
Impots surles bénéfices 11283952 11909158
Autres impots et taxes non comptabilisés en charges d’exploitation - -
Résultatnet de I’exercice 6656693 13100877
Résultat reportéde I’exercice précédent 13100877 39134510
Dotations aux réserves sur bénéfices

d) Aux autres réserves sur bénéfices 13100877 39134510
Report a nouveau net 6656 693 13100877

Exercice courantdu 1* avril 2024 au 31 mars 2025
Notes annexes aux états financiers

1. Fondement de I’établissement des états financiers
Nomura Financial Products Europe GmbH, dont le siege social est situé a Francfort-sur-le-Main, estimmatriculée au registre ducommerce B du tribunal local de
Francfort-sur-le-Main sous le numéroHRB 110223. Les états financiers au 31 mars 2025 ont été établis conformément aux dispositions du Code de commerce
allemand (Handelsgesetzbuch, HGB), le RechKredV [« Verordnung tiber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsin stitute » : Directive
comptableallemande] et de la GmbHG [« Gesetz betreffend die Gesellschaften mit beschrénkter Haftung » : loi allemande sur les sociétés a responsabilité limitée].
2. Méthodes comptables

Les méthodes comptables n’ont pas été modifiées parrapport a I’exercice précédent.

Réserve de trésorerie

Laréserve detrésorerieest comptabilisée a la valeur nominale.

Créances sur les établissements de crédit et la clientéle

Les préts,soldes créditeurs et autres créances sont valorisés au colt amorti diminué des dépréciations.

Titres de créances non cotés

Les obligations et autres titres obligataires qui ne sont pas détenus a des fins de négociation dans le cadre du portefeuille de liquidité sont valorisés individuellement au
plus bas duco(tamorti oude la valeurde marché (le plus basdu codt oudu principe de marchg).

Les obligations et autres titres obligataires détenus dans le portefeuille d’investissement et non détenus a des fins de négociation sont comptabilisés au coti t amorti
diminué des pertes de valeursi elles sont permanentes (baisse du colt modifiée ou principede marché). I1s’agit d’un choix comptable que de comptabiliser des pertes
de valeur si la dépréciation esttemporaire.

La politique de I’ Etablissement consiste  comptabiliser les achats detitres de créancea la date de réglement. Par conséquent, les opérations sur titres de créance
peuvent donnerlieu a des détentions a la date de cloture en raison de la différence de temps de réglement entre 1’achat et 1a vente.

2. Principes comptables (suite)

Positions du portefeuilled’actifs a des fins de négociation

Tous les instruments financiers classés comme détenus a des fins de négociation, y compris les dérivés, les préts, les titres de créance et les instruments de capitaux
propres, sont comptabilisés a la juste valeur par le biais du compte de résultat diminuée dela d écote de risque conformément a I’article 340e, alinéa 3, du HGB. Lors de
la premiére comptabilisation, I’ Etablissement classe ses actifs financiers en fonction de 1’ objectif pour lequel les instruments financiers ont été acquis et de leurs
caractéristiques. Les instruments financiers du portefeuille d’actifs a des fins de négociation sont valorisés a leur juste valeuraugmentée des intéréts différés.

Juste valeur des instruments financiers

Lajuste valeurcorrespond au prix de marché. S’il n’existe pas de marché actifsurlequel le prix de marché peut étre déterminé, la juste valeurest déterminée a 1’aide
des méthodes de valorisation communément admises.

Lesactifs a des fins de négociation sont généralement valorisés au cours acheteur (le plus bas) et les passifs a des fins de négociation au cours vendeur (le plus élevé).
Toutefois, pour des raisons de commodité, les valorisations a des taux moyens sont également autorisées. Si la valorisation e st effectuée a des taux moyens, un
ajustement de la juste valeurentrel’offre et la demande est effectué pour les positions de trésorerie adossées importantes.

Les modeéles devalorisation tiennentcompte des conditions contractuelles, de la taille des positions, des prix des actifs so us-jacents, des taux d’intérét, des taux de
dividendes, de la juste valeur, de la volatilité et d autres paramétres statistiques pour les instruments concernés ou pour les instruments présentant des caractéristiques
similaires. Ces modgles incluent également les ajustements relatifs aurisque de crédit des contreparties et au risque de crédit propre de 1’ Etablissement, les frais
administratifs liés au service des flux detrésorerie futurs et les ajustements de liquidité de marché. Ces ajustements sont des éléments clés du processus de
détermination de la juste valeur. La méthode de valorisation appliquée maximise le recours aux données de marché et minimise I’ utilisation de données spécifiques a
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I’Etablissement non observables sur le marché.

Les modeéles devalorisation et les hypothéses qui les sous-tendent influencent le montant et le calendrier de comptabilisation des profits et pertes latents. Le recoursa
différents modeles de valorisation oua des hypotheéses sous-jacentes peut conduirea des résultats différents. Les estimations de la justevaleur ou les paramétres de
valorisation de 1’Etablissement impliquent une plus grande subjectivité s’ils manquent de données de marché transparentes.

2. Principes comptables (suite)

Pour les dérivés OTC détenus dans le portefeuille d’actifs a des fins denégociation, le risque decrédit de contrepartie est géré en tenant compte des ajustements de
valeur de crédit (CVA), tandis que le risque denon-exécution de Nomura est couvert par la prise en compte des ajustements devaleur dela dette (DVA). Encas
d’ajustement de la valorisation du financement (FVA), les cotits ou avantages derefinancement des dérivés non garantis et des dérivés partiellement garantis, qui ne
sont couverts que par une couverture partielle ou que la couverture ne peut pas étreutilisée a des fins de refinancement, sont comptabilisés a la justevaleur. Le FVA
prend en compte le risque de financement du Groupe Nomura. Pour déterminer la juste valeur, les CVA, les DVAet les FVA reposent sur lesdonnées de marché
observablesdisponibles (par exemple, les spreads des CDS). Le spread de crédit proprea NFPE est également utilisé pour les passifs du portefeuille d’actifs & des fins
de négociation. Les variations de juste valeur du portefeuille d’actifs a des fins denégociation sont compensées et présentées dans le résultat netdes opérations de
négoce. Les ajustements de juste valeur dus a des variations de la solvabilité propre de NFPE figurent également au compte de résultat.

NFPE effectue une compensation entre les justes valeurs positives et négatives des instruments dérivés du portefeuille d’actifs a des fins denégociation et les paiements
de marge associés (garanties en especes) des instruments dérivés de gré a gré, tant avec des contreparties centrales qu’avec des contreparties non centrales. La
compensation avecdes contreparties non centrales peut étre effectuée si unaccord avecuneannexede soutien du crédit exécutoire (CSA) est en place, si des garanties
en espéces sont échangées quotidiennement et qu’aucun risque de crédit oude liquidité résiduel important ne subsiste. Dans un premiertemps, la banque compense les
justes valeurs positives des instruments financiers dérivés par des justes valeurs négatives. Dans unsecond temps, les paiem ents compensatoires regus, dont les
obligations de remboursement sont comptabilisées dans d”autres passifs, sont compensés avec les justes valeurs positives des instruments financiers dérivés. En outre,
les paiements de titres assortis de demandes de remboursement comptabilisées dans d’autres actifs sont compensés avecles justes valeurs négatives des instruments
financiers dérivés. Les montants résultant de la compensation des paiements de compensation avec la justevaleur de cettemaniére sont comptabilisés en actifs ou
passifsa des fins de négociation sous la forme d’un montant net.

Certaines contreparties centrales proposent un modéle de reglement a la valeur de marché pour certains produits dérivés, dans le cadre duquel sont effectués des
compensations joumalieres qui, a des fins juridiques, ne sont pas qualifiées de garanties mais donnentlieu au reglement de créances ou de dettes impayées. Ces
rémunérations versées et percues sont également présentées au bilan en diminution du postea hauteur de ce montant.

Les opérations de pension du portefeuilled actifs a des fins de négociation sont valorisées a leur juste valeur. Les créances et dettes auprés de la clientéle faisant I’ objet
d’accords de mise et de prise en pension et envers celle-ci sont comptabilisées en montant brut. Les titres empruntés ou prétés a des tiers nesont pas comptabilisés
comme des ajouts ou des cessions au bilan deNFPE, car il n’y a pas de transfert de propriété effective.

Les instruments financiers fondés sur les intéréts qui ne sont pas détenus dans le portefeuille d’actifs a des fins de négociation sont vérifiés chaque année de maniére
cumulativea I’aide d’une approche fondée sur la valeur actualiséenette des passifs excédentaires. Cette valorisation en applicationde 'IDW AcP BFA 3 n’indiquait

pas de nécessité de constituer des provisions autitre d’éventuelles pertes.

2. Principes comptables (suite)

Décote pourrisque

La décote pour risque des instruments financiers détenus a des fins de négociation valorisés a la juste valeur est comptabiliséea chaque date d’arrété selon la méthode
interne de la valeuren risque (VaR) utilisée pour la gestion interne des risques.

Le calcul repose sur

e un niveau de confiance de99 %
e une période de détentionde 10 jours et
e une période d’observation minimaled’un an.

Les ajustements sont comptabilisés au compte de résultat comme une réduction du bénéfice de négociation et comme un montant u nique dansun élément de
compensation pour le montant plus élevé des actifs ou passifs a des fins de négociation.

Placements

Les placements sont comptabilisés au colit amorti. En cas dedépréciations durables attendues, un amortissement non planifié e st comptabilisé. Si les raisons ayant
conduita I’amortissement n’existent plus, une dépréciation est constituée a concurrence du montant du cotit d’acquisition.

Immobilisations corporelles et incorporelles

Les immobilisations corporelles destinées a étre utilisées sont valorisées a leur cotit d’acquisition diminué des amortissements prévus. Les immobilisations corporelles
sont amorties linéairement sur leur durée d’utilité estimée, généralement selon les tableaux d’amortissement publiés par’administration fiscale. Les actifs de faible
valeur dont la valeur netteindividuelle ne dépasse pas 800 euros sontamortis en totalité I’année d’ acquisition.

Des provisions spécifiques pour créances douteuses sont constatées s il existe des indices de dépréciation del’actif. La perte de valeurd’unactif donné correspond a la
différenceentrela valeur comptable d’un actif et le montant le plus faible entre son colit deremplacementou savaleur de marché. Si la différence est considérée
comme permanente, la perte de valeur estcomptabiliséeen résultat.

Les immobilisations incorporelles acquises sont valorisées au colit amorti diminué des amortissements prévus. Les immobilisations incorporelles sont amorties
linéairement sur leur durée d’utilité prévue jusqu’a leur valeur résiduelle estimée.

2. Principes comptables (suite)

Autres actifs
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Les autres actifs sont comptabilisés a leur valeurnominale.

Dettesenvers les établissements de créditet la clientele

Les passifs sont comptabilisés a leur valeur de réglement augmentée des intéréts courus et ne sont décomptabilisés que s’ils sont remboursés, ¢’est-a-dire lorsque les
obligations prévues contractuellement ont été éteintes, annulées ou ont expiré.

Autres passifs

Les autres dettes sont comptabilisées a leur valeur deréglement.

Provisions

Les provisions nesont comptabilisées que si elles répondent a I’ensemble des critéres suivants :
o [l existe une obligation existante ou probable a 1’égard de tiers

e L’obligationrepose sur des dispositions légales ou contractuelles

e Lasortie de trésoreriede I’ obligation est prévisible (c’est-a-dire raisonnablement certaine)

e Lasortie de trésoreriene peut pas étre comptabilisée comme un actif
e Lacomptabilisation d’une provisionn’est pas interdite

Les moins-values latentes sur les éléments dérivés financiers du portefeuillehors négociation sont comptabilisées enautres provisions.

Passifs subordonnés

Les passifs subordonnés sont comptabilisés a leur valeur deréglement. Les intéréts courus sont présentés au passif dela clientele.

2. Principes comptables (suite)

Actions

Les capitaux propres sont valorisés a leur valeur nominale.

Autres

Les crédits devente intragroupe et les parts de bénéfices provenant de transactions avec des clients de NFPE sont comptabilisés entant que produits detransaction. Les
produits liés aux activités de banque d’investissement de NFPE et aux activités denégociation de NFPE avecles clients du Groupe Nomura sont comptabilisés en

produits de commissions.

Fonds pour risques bancaires généraux

Une allocation conformément a Iarticle 340e (4) du HGB a été requise au cours de I’exercice considéré. Celle-ci a été réalisée au détriment du résultat net des positions
du portefeuille d’actifs a des fins de négociation et vient augmenter le poste fonds pour risque bancaire général.

Passifs éventuels/fengagements de prét irrévocables

Les passifs éventuels horsbilanet les engagements de prét irrévocables sont présentés a leur valeur nominale. Les engagements irrévocables sont essentiellement des
opérations de prise en pension nouvellement conclues a la date d”arrété des comptes, dont la date de début est postérieure a la date d’arrété des comptes.

Devises étrangeres

Toutes les opérations endevises sontinitialement valorisées en euros au cours de change réel a la date de la transaction, le postede produits oude charges étant
comptabilisé soit au cours réel, soit aucours moyen.

Les immobilisations corporelles et incorporelles sont ensuite & nouveau valorisées aux taux historiques, tandis que les autres éléments sont & nouveau valorisés au taux
moyen de cléture dumarchéen vigueura la date de cloture.

Les instruments financiers détenus a des fins de négociation qui sont valorisés a la juste valeur sont a nouveau valorisés au taux moyenactuel de cléturedu marché.
Les gains et pertes de change résultant de la nouvelle valorisation des soldes hors négociation au cours moyen au comptant sont comptabilisés séparément dans les
autres produits ou autres charges. Enraison des processus de gestion des positions de change utilisés, le portefeuille hors négociation bénéficie d’une couverture
spéciale conformément a 1’article 340 h du Code decommerce allemand (HGB).

3. Conversion des devises étrangéres

Les montants en devises étrangéres sont convertis conformément aux dispositions de I’article 256adu HGB. Les actifs et passifs ainsi que les produits et charges

libellés en devises sont convertis a la date de cléture aux taux de change utilisés par le Groupe. Les gains et pertes qui en résultent figurent au comptede résultat.
Actifs et passifs libellésen devises :

31 mars2025 31 mars2024
En k€ En k€
- Actif 5460998 5960797
- Passif 4325437 4791333

4. Profil de maturité
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31 mars2025

31 mars2024

En k€ En k€
Créances sur les établissements de crédit
- payables avue 82550 146116
-jusqu’a 3 mois 2737 2305
- plus de 3 moisjusqu’al an - -
Créancessur la clientéle
- payables a vue 1097 342 1768909
- jusqu’a 3 mois 32894 30509
- plus de 3 moisjusqu’al an -
-entrelanet5ans -
-plusde5ans -
4. Profil de maturité (suite)
31 mars2025 31 mars2024

En k€ En k€
Dettesenvers les établissements de crédit
- payablesavue 0 37136
- jusqu’a3 mois - -
- plus de 3 moisjusqu’a 1 an - -
Dettesenvers les clients avec un terme ou un délai de préavis convenu
- payablesavue - 2778
- jusqu’a3 mois 150797 21077
- plus de 3 moisjusqu’a l an 235867 236169
-entrelanet5ans - -
- plusde5ans - -

5. Relations avec d’autres sociétés du Groupe Nomura
31 mars2025 31 mars2024

En k€ En k€
- Créances sur les banques - -
- Créances sur la clientéle 1121160 1798893
- Autres actifs 18684 133041
- Dettes envers la clientele 382744 249336
- Autres passifs 131701 568 881
- Passifs subordonnés 185000 185000

NFPE détient des préts et des dépots auprés d’entités du Groupe Nomura. 11 s’ agit principalement des soldes deprises en pension auprés de Nomura Intemational plc,
London (NIP) pourun montant de 963 8 14k € (exerciceprécédent : 758 548 k €) et auprés de Nomura Securities International Inc (NSI) pour unmontant de 133 847 k
€ (exercice précédent: 1 011 281k €) dans le cadre de la gestion dupool deliquidité.

Les montants des opérations de priseen pensionaupres de Nomura International plc, Londres (NIP), concernent les activités de trésorerie et de négociation et
constituent des « Organkredite » (préts intragroupes ou préts aux administrateurs). Les controles de conformité du marché effectués au titre de ces transactions n’ont
pas donné lieu a des indications de conditions non conformes au marché.

NFPE a des dettes envers des sociétés du groupea Singapour, au Royaume-Uni et au Japon, qui sont comptabilisées dans les dettes envers la clientéle et autres dettes.
Cela comprend principalement des emprunts non garantis aupres de Nomura International Funding PTE Ltd. pourun montant de 236 408k € (exercice précédent : 0 k
€) etde NIP pour unmontant de 138 859 k € (exercice précédent : 0 k €). L’emprunt auprés de Nomura Europe Finance N.V. (NEF ) d’'un montant de239210 k €au
cours de I’exercice précédent n’existe plus. Par ailleurs, il existe une garantie en espéces pourun montant de 63 142k € (exercice précédent : 173 769 k €) foumie par
NEFPS, basée a Tokyo,etune autre de61 137k € (exercice précédent : 388 095k €), qui a été regue de NIP, basée a Londres.

6. Créancessur les banques

Le solde descréances sur les établissements de crédit est principalement composé de soldes sur comptes nostro a hauteur de 82 550 k € (exerciceprécédent: 146116k

€).

7. Créancessur la clientéle

Les créances sur la clientéle résultent principalement d’opérations de prise en pension intra-groupe pourun montant de a hauteur de 1 097 662k € (exercice précédent :

1769896k €).

8. Positions du portefeuille d’actifs a des fins de négociation

Le portefeuille d’actifs a des fins denégociation au 3 1 mars 2025 est principalement attribuable aux activités de négociation de la division Global Market dans le cadre
des contrats dedérivés et accords derachat (prises et mises en pension) avec des clients de I'UE et aux transactions liées pour le transfert des risques de marché avec
des sociétés du Groupe Nomura. Le risque demarchéest transféré aux sociétés du Groupe Nomura a la lumiére d’opérations sur titres adossés. Par conséquent, les
activités de négociation necontribuent pas demaniéresignificative au résultat de NFPE. NFPE génére principalement des revenus a partirde créditsde vente dela
division Global Market. Les positions surobligations au comptanta la fin de I’exercicerésultent dedifférences temporelles dans le reglement de titres qui ont été
achetés peuavant la date de cldture et revendus simultanément.
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Les instruments financiers du portefeuille d’actifs a des fins de négociation se décomposent commesuit :

Bulletin n® 126

Mars 2025 Mars 2024
Actifs a des fins de Passifs a des fins de Actifs a desfins de Passifs a des fins de
négociation négociation négociation négociation
Enk€ Enk€ Enk€ Enk€
Instruments financiers dérivés 718240 633256 521817 766545
Prises/mises en pension 15302391 15252688 15225754 15216 230
Positions obligataires au comptant 19338 415 9229 130808
Autres actifs/passifs 4872 147 306 716 1570
Décote pourrisque -794 - -910 -
16 044 047 16 033665 15756 606 16115153

8. Portefeuille d’actifs a des fins de négociation (suite)

Ventilation de I’échéance résiduelle des instruments financiers par produit a fin mars 2025 :

Produits dérivés

Instruments dérivés passifs

Valeur nominale

Actif
En k€ En k€ En k€

Swaps d'intérétsarrivant a échéance
- amoins d’un an 193900 324692 1860564 319
- aplus d’unan jusqu’acingans 696 428 656 775 1255272484
- aplusdecingans 3164055 2003243 633900213
Produits dechange arrivant a échéance
- amoins d’un an 340965 366971 24288083
- aplus d’unan jusqu’acingans 49221 59834 3183940
- aplus decingans 24739 43396 657299
Swaps de défaut de crédit et autres instruments arrivanta échéance
- amoins d’un an 104 264 104 266 116572
- aplus d’unan jusqu’acingans 2819 3328 614119
- aplus decingans 12220 12334 315416
Dérivés sur actions et autres options a échéance
- amoins d’un an 276 276 270893
- aplus d’unan jusqu’acingans 179052 173647 1483522
- aplus decingans 9135 1688 623311
Total 4777074 3750450 3781290172
Compensation bilatérale et marge devariation -4058834 -3117194 -

718240 633256 3781290172

Ventilation des échéances des instruments financiers par produit a fin mars 2024

Produits dérivés

Instruments dérivés passifs

Valeur nominale

Actif
En k€ En k€ En k€

Swaps d'intérétsarrivant a échéance
- amoins d’un an 2502531 1697561 1057724 652
- aplus d’unan jusqu’acing ans 4392 280 4017967 748 457 380
- aplus decingans 15505151 15150984 533792172
Produits dechange arrivant a échéance
- amoins d’un an 494851 496 373 96183239
- aplus d’unan jusqu’acingans 63814 65485 2859343
- aplus decingans 85369 87522 2578685
Swaps de défaut de crédit et autres instruments arrivanta échéance
- amoins d’un an 269755 269 755 24678
- aplus d’unan jusqu’acing ans 60905 61434 563413
- aplus decingans 45648 45677 222568
Dérivés sur actions et autres options a échéance
- amoins d’un an 104 234 104234 3647529
- aplus d’unan jusqu’acingans 223 223 252290
- aplusdecingans - - -
Total 23524761 21997215 2446305949
Compensation bilatérale et marge devariation -23002944 -21230670 -

521817 766 545 2446305949

9. Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont utilisées par le siege et ses succursales.
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Secteur de la construction Mobilier, agencements et Total
matériel de bureau

Coit d’acquisition etde production En k€ En k€ En k€
au 1% avril 2024 1480 7605 9085
Ajouts 223 1898 2121
Cessions - 44 44
Reclassements -1703 1703 0
au 31 mars 2025 0 11162 11162
Amortissements

au 1% avril 2024 - 3815 3815
Ajouts - 1751 1751
Cessions - 58 58
Reclassements - - -
au 31 mars 2025 - 5508 5508
Valeurscomptables

au 31 mars 2024 1480 3789 5269
au 31 mars 2025 0 5654 5654

10. Autresactifs

Parmi les autres actifs figurent principalement des garanties en espéces payées qui ne sont pas adaptées a la compensation avec la valeur de marché négative des
positions denégociation pour unmontant de 451 721k € (exercice précédent : 385266k €)ainsi quedes acomptes d’imp6ts pourunmontantde 12 181k € (exercice
précédent: 15 714k €).

11. Dettesenvers les établissements de crédit/ dettes subordonnées

Au cours de I’exercice précédent, les dettes envers les établissements de crédit résultent de soldes négatifs surles comptes nostro pour unmontant de 37 136 k €.

Les passifs subordonnés sont constitués exclusivement d’un prét de 185 000k € levé auprés de ’actionnaire NEHS au cours de I’ex ercice 2021/22, pour lequel un
statut subordonné par rapport aux passifs de premiere classe et unstatut de rang égal avec les autres passifs subordonnés a ét¢ convenu au moyend’un contrat Le préta
une durée résiduelle de a plus decing ans et peut étreremboursé par anticipation par 1’emprunteur sous certaines conditions. A la lumiére des taux d’ intérét convenus
(EURIBOR 3 mois + 205 pb), les charges d’intéréts s’ élévent a 10273k € (exercice précédent : 10 398 k €)au cours del’exercice.

12. Dettesenvers la clientéle / autres dettes

Les dettes envers la clientéle comprennent principalement des préts intragroupe a hauteur de 3758 19k € (exercice précédent : 239 885k €).

Les autres passifs comprennent principalement des garanties en espéces regues a hauteurde 311 644k € (exerciceprécédent : 712 335k €) ainsi que des obligations de
paiementa court terme envers les fournisseurs et des dettes fiscales de 17 489k € (exercice précédent : 14 439 k €).

13. Provisions pour pensions et obligations similaires
Les engagements de retraiteont été valorisés selon des principes actuariels en utilisant la méthode des unités de crédit projetées (méthode PUC). Le montantdela
provision tient compte d”hypothéses fondées sur I”évolution des droits a prestations futurs et des augmentations de pension ainsi que des probabilités de rotation. Les

hypothésesretenues pour la valorisationsont les suivantes :

Pour les engagements de retraite découlant du siege social en Allemagne :

Hypotheses
Taux d’intérét actuariel paran 1,94 % paran
Evolution des salaires par an 1,00 % par an
Augmentationduseuil de revenu par an 3,00 % par an
Augmentation des retraites paran 2,30 %paran

Tables de mortalité utilisées : Tables de mortalité Heubeck (2018 G)
Les probabilités de roulement fondées sur 1’ age et le sexe ont été utilisées pour tenir compte du roulement des employés.
Ladifférence conformément a I’article 253 (6) du Code decommerce allemand (HGB), en appliquant un taux d”intérét moyen de2,01 % sur 7 ans, s’élévea -335 k €.

Pour les engagements de retraite découlant de la succursale en Suisse :

Hypothéses
Taux d’intérét actuariel paran 1,94 % par an
Evolution des salaires par an 2,30 %paran

La différence conformément a I’article253 (6) du Code decommerceallemand (HGB), en appliquant un taux d’intérét moyen de2,01 % sur 7 ans, s’élévea -66k €.
Les principes démographiques de la loi fédéralesuisse de 2020 sur la prévoyance professionnelle ontété appliqués pour tenir com pte des fluctuations et de la
probabilité de déces et d’invalidité.

14. Autres provisions
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Les autres provisions de 53 078k € (exercice précédent : 54 487k €) se composent principalement deprovisions pour primes impayées de 20 291 k € (exercice
précédent: 24 800k €),des provisions pour services et fournitures de 15 650k € (exercice précédent: 18 662 k €), destax es de 1 148k € (exercice précédent : 7 028k
€), des frais de licenciement de 2 165k € (exercice précédent : 2 417 k €) et des frais d’audit des états financiers annuels de 1 012 k € (exerciceprécédent : 1 581k €).

15. Actions
NEHS détient 47 541 970 actions assorties de droits égaux et NIP 2 458 030 actions assorties de droits égaux dans le capital social de 1’ Etablissement, qui a la forme

juridique d’unesociété a responsabilité limitée allemande [« Gesellschaft mit beschrinkter Haftung » : GmbH]. Son capital social de 50000000 euros est divisé en50
000 000 actions.

2024/2025 2023/2024
En k€ En k€
Au 1% avril 50000 50000
Emis au cours de I’exercice : - -
Au 31 mars 50000 50000

16. Produits/charges d’intéréts nets

Le résultat d’intéréts de I’ Etablissement conceme principalement les intéréts surles emprunts et les garanties en espéces p our les dérivés. L’ Etablissement dispose
d’une gammed’actifs et de passifs financiers portant intérét négatif. Les intéréts négatifs sur les actifs financiers sont comptabilisés séparément en produits d’intéréts et
les intéréts négatifs surles passifs financiers sont comptabilisés séparément en charges d’ intéréts.

202472025 2023/2024
En k€ En k€
Intéréts sur préts intragroupe -27 363 -35946
Intéréts sur les dépots a la Deutsche Bundesbank - -
Intéréts sur les garanties fournies aux contreparties centrales dans le cadre d’opérations sur produits dérivés -54 946 -49 824
Intéréts sur dép6ts du marché monétaire 417 427
Intéréts sur créances nées d'opérations de priseen pension 48506 71414
Total -33386 -13929

17. Produits de commissions

Les produits de commissions se composent dela part des revenus de la banque d’investissement du Groupe Nomurapour unmontant de 69 126k € (exercice
précédent: 57 233k €) et les produits des activités de vente de la division Global Market ayant conduit a la conclusion d’a ffaires avec d’autres sociétés du Groupe
Nomura pourun montant de 38 030k € (exercice précédent : 33 621k €). Le produit des commissions des divisions Global Market et Banque d’investissement est
calculé a I'aide des accords mondiaux de prix de transfert du Groupe Nomura.

18. Résultat net des positions du portefeuille d’actifs a des fins de négociation

Le résultatnet des positions du portefeuilled’actifs a des fins de négociation comprend les produits decommissions des activités de négociationavecla clientéleet les
gains et pertes des opérations de gestion des risques de CVA/FVA. Ce poste comprend également la décote de VaR et I’affectation au poste spécial parle biais du
compte de résultat conformément a I’article 340e (4) du HGB. Au cours del’exercice, unrésultat de négociationde 8 159 k € (exercice précédent: 5 248k €) a été
affecté au fonds pourrisques bancaires généraux afin d’atteindre 50 % de la moyenne des cinq demiers rendements nets annuels du portefeuille d’actifs a des fins de
négociation. Sont également inclus dans le résultat net des positions du portefeuille d’actifs a des fins denégociation la comptabilisation et la reprise des provisions au
bilan pour risques de CVA/DVA.

19. Autres produits d’exploitation

Ici, les remboursements defrais, y compris les frais de financement, sont principalement reportés pourun montantde 41094 k € (exercice précédent : 34 610k €) dans
le cadre d’accords derétrocession avec NIP et d”autres sociétés affiliées.

20. Fraisgénérauxet administratifs

Les charges depersonnel se composent principalement desalaires et traitements pour un montant de 97389 k € (exerciceprécédent : 79 342k €) pour les salariés
employés au siege et dans les succursales, ainsi que des charges sociales et de retraite pour 22 130k € (exercice précédent: 16 011 k €). Parmi les autres frais
administratifsde51 918k € (exercice précédent : 53 519k €) figurent principalement les honoraires dus a un accord de niveau de service avec NIP et d”autres accords,
les frais de conseil, les loyers et les colts techniques.

21. Impdtssur les bénéfices

Exercice 2024/2025 Exercice 2023/2024
En k€ En k€
Impdtsurles sociétés 7937 8568
Taxe professionnelle 3184 3184
Surtaxe de solidarité 163 157
Total 11284 11909

Pour aucundes pays d’implantation de la Société, une quelconque charge fiscaleminimalen’a été engagée au cours de I’exercice écoulé. LaSociété ne prévoit pasnon
plus de dépenses autitre de I’imp6t minimum au cours des années suivantes.

22. Honoraires du commissaire aux comptes
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Les honoraires des commissaires aux comptes comptabilisés au 31 mars 2025 se composent commesuit :

Bulletin n°®

126

Exercice 2024/2025

Exercice 2023/2024

En k € En k €

Services d’audit
Services liés a I’audit
Services de conseil fiscal
Autres services

1362
201

1357

167

23. Affectation du résultat

Ilest proposéque le report a nouveau de I’exercice 2024/2025 soit trans féré en totalité en réserves surbénéfices.

Aucun acomptesur dividende n’a été verséet le Conseil d”administration nerecommande pas le versement d'un dividende final au titre de!’exercice closle 31 mars

2025.

24. Salariés, Conseil d’administration et Conseilde surveillance

L’effectif moyen s’élévea 287 salariés (exercice précédent : 258). Le nombre de salariés a la cloturede I’exercice était de 287 (exercice précédent : 283), travaillant

dans les domaines suivants :

Banque d’investissement
Global Market
Administration

Total

Exercice au Exercice au
31 mars2025 31 mars2024
94 83
74 85
119 115
287 283

24, Salariés, Conseil d’administration et Conseilde surveillance (SUITE)

Au cours de I’exerciceet lors de 1’ établissement des comptes, le Conseil d’administration était composé des personnes suivantes :

Nom

Fonction

Autresactivités

Shogo Ohira
Christoph Heins

John Gousias
Markus Mdbius

Martin Sura

Président-Directeur Général

Directeur financier et administratif et Directeur
général délégué

Directeur du trading

Directeur de la gestion desrisques

Directeur de la conformité

Superviseur de Chado Urasenke Tankokai Frankfurt Association

Membre du Conseil de surveillance :
Nomura Asset Management Europe K\VG mbH (depuis le 16/09/2024)

Administrateur nondirigeant :

Nomura Reinsurance ICC Limited

Nomura Reinsurance 1 IC Limited

Nomura Reinsurance5 IC Limited

US CB Reinsurance 1 IC Limited

Nomura Alternative Investment Management France S.A.S.

Les rémunérations versées aux membres du Conseil d’administration de la Société se sont élevées a 2 398k € au cours de I’exercice (exercice précédent : 3 045k €).
Un total de 8 k € a été repris au titre des engagements de retraite sur la période (exercice précédent : reprisede 64k €).

Aucun des autres employés de NFPE n’a exercé de fonctions au sein d’un conseil de surveillance dans une autre entreprise au cours dela période considérée.

24, Salariés, Conseil d’administration et Conseil de surveillance (suite)

Au cours de I’exerciceet lors de I’ établissement des états financiers annuels, le Conseil de surveillance était composé des personnes suivantes :

Conseil de surveillance

Autresactivités

Fonction

Jonathan Lewis (Président)

(apartir du 08/11/2024)

Fonction : Membre du Conseil d’administration

Paul Spanswick (Président)

(jusqu’au01/11/2024)

Fonction : Membredu Conseil d’administration

Instinet Europe Limited
Instinet International Limited
NIH 1 (Guernsey) Limited

US CB Reinsurance 1 IC Limited
The Outward Bound Trust

Instinet Europe Limited
Instinet International Limited
NIH 1 (Guernsey) Limited

Nomura Reinsurance5 IC Limited
Nomura Reinsurance 1 IC Limited
Nomura Reinsurance ICC Limited

Craven Arms Development Ltd (depuis le 11/03/2025)
Lewis Estates (Wolverhampton) Ltd (depuis le 13/12/2024)

Nomura Reinsurance5 IC Limited
Nomura Reinsurance 1 IC Limited
Nomura Reinsurance ICC Limited

Président

Président

Administrateur
Administrateur
Administrateur
Administrateur
Administrateur
Administrateur
Administrateur

Président

Président

Administrateur nondirigeant
Administrateur
Administrateur nondirigeant
Administrateur nondirigeant
Administrateur nondirigeant
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US CB Reinsurance 1 IC Limited Administrateur nondirigeant
Teenage Cancer Trust Président
The Teenage Trust (Trading) Limited Administrateur
Groupe Levrara Président/ Actionnaire
MPCE Limited Administrateur/Actionnaire
Al Global Investments (UK) PCC Ltd Administrateur nondirigeant
Triple Private Equity Ltd Membre du Comité consultatif
Maitre Gabriele Apfelbacher Kroll Bond Rating Agency Europe Limited Administrateur nondirigeant
Fonction : Avocat
Neeta Atkar Nomura Europe Holdings plc Administrateur nondirigeant
Fonction : Membredu Conseil d’administration | Nomura Bank International plc Administrateur nondirigeant
Quilter plc Administrateur nondirigeant
British Business Bank (jusqu’au 30/06/2025) Administrateur nondirigeant
Nomura International plc Administrateur non dirigeant
Christopher Barlow Nomura Asset Management U.K. Ltd. Administrateur nondirigeant
(depuis le 18/02/2025)
Fonction : Membredu Conseil d’administration
Masato Kohno Nomura Asset Management Co., Ltd. Administrateur nondirigeant
Fonction : Membredu Conseil d’administration | The Nomura Trustand Banking Co., Ltd. Administrateur nondirigeant
Nomura Institute of Capital Markets Research Administrateur nondirigeant
Nomura Properties, Inc., Administrateur non dirigeant
Nomura Asia PacificHoldings Co., Ltd Administrateur représentant
Nomura Asia Investment (Singapore) Pte. Ltd. (jusqu’au31/12/2024) | Administrateur
John Tierney Nomura Bank International PLC Administrateur, Directeur général
(jusqu’au04/12/2024) Nomura EuropeHoldings PLC Administrateur
Fonction : Membredu Conseil d’administraton | Nomura International PLC Administrateur
Nomura Bank Luxembourg S.A. Administrateur
Nomura Asset Management U.K. Ltd. Administrateur

Les rémunérations a verseraux membres du Conseil desurveillance dela Société au titrede leuractivité se sont élevées a 101 k € TTC au cours de I’exercice (exercice
précédent: 98 k €). Aucun engagement de retraite n’a été pris au bénéfice des membres du Conseil desurveillance.

25. Evénements postérieurs

Aucun autre événement significatifsusceptible d’avoir une incidence sur les actifs, les passifs, la performance financiéreet la situation financiére de 1’ Etablissement
n’estsurvenuapres la cloture de I’ exercice.

26. Relationsintragroupe
Lasociété mere ultimeet la partie contrdlante qui controle le plus grand groupe de sociétés pour lesquelles des états finan ciers consolidés sont préparés est NHI, qui est
immatriculéeau Japon.Un exemplaire des états financiers consolidés de Nomura Holdings, Inc. est disponible auprés du siege situé 13-1, Nihonbashi 1-Chome, Chuo-
ku, Tokyo 103-8645, Japon.
Lasociété mere qui contrdle le plus petit groupe de sociétés est NEHS, dont le siege social est situé 1 Angel Lanea Londres, EC4R 3AB, Royaume-Uni.
Francfort-sur-le-Main, le 16 juin 2025
Nomura Financial Products Europe GmbH

Le Conseil d’administration

Shogo Ohira Christoph Heins
John Gousias Markus Moebius
Martin Sura

Rapport du commissaire aux comptes

Adresséa NomuraFinancial Products Europe GmbH
Avis
Nous avons effectué I’audit des états financiers annuels de Nomura Financial Products Europe GmbH, située a Francfort-sur-le-Main (qui, avecses succursales
dépendantes, forme le Groupe tel que défini dans lanorme ISA [DE] 600 (révisée)), qui comprennent le bilanau 31 mars 2025 et le compte de résultat au titre de
I’exercice courant du 1¥ avril2024 au 31 mars 2025 (exercice 2024/2025) et les notes annexes aux états financiers,y compris les méthodes de comptabilisation et de
valorisationquiy sont présentées. Enoutre, nous avons effectué I'audit du rapport de gestion de NomuraFinancial Products Europe GmbH au titre del’exercice
courantdu1®avril 2024 au 31 mars 2025.
Selon nous, a la lumiére des connaissances acquises dans le cadre de I’ audit,
> les états financiers annuels ci-joints sont conformes, a tous égards importants, aux exigences du droit commercial allemand applicable aux établissements et donnent

une image fidéle et sincérede I’actif, du passif et de la situation financiére de I’Etablissement au 3 1 mars 2025 ainsi que de ses résultats financiers au titre de I’ exercice
courantdu 1% avril 2024 au 31 mars 2025 conformément aux principes comptables allemands Iégalement requis, et
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> le rapport de gestion ci-joint dans son ensemble donneuneimage fidéle de la situation del’Etablissement. A tous égards importants, le présent rapport de gestion est
cohérentavec les états financiers annuels, conforme aux exigences légales allemandes et présente de maniére appropriée les opportunités et les risques de
développement futur.

Conformément a I’article 322 (3) Phrase 1 du HGB [« Handelsgesetzbuch » : Code de commerce allemand], nous déclarons que notr e audit n’a pas entrainé de réserves
relatives a la conformité juridique des états financiers annuels et du rapport de gestion.

Fondement desavis

Nous avons effectué notre audit des états financiers annuels et du rapport de gestion conformément a I’article 317 du HGB et aux normes allemandes généralement
acceptées pourl’audit des états financiers promulguées par I’ Institut der Wirts chaftspriifer (IDW). Les responsabilités quin ous incombent en vertu de ces exigences et
principes sont décrites plus en détail dans la section « Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I”audit des états financiers annuels et du rapportde
gestion » de notre rapport d’audit. Nous sommes indépendants de 1’ Etablissement conformément aux exigences du droit commercial et professionnel allemand, et nous
avons rempli nos autres responsabilités professionnelles allemandes conformément a ces exigences. Nous estimons que les éléments que nous avons recueillis sont
suffisants et appropriés pour fonder notreopinion sur les états financiers annuels et sur le rapport de gestion.

Responsabilités des dirigeants mandataires sociaux et du Conseil de surveillance a I’égard des états financiers annuels et du rapport de gestion

Ilincombe aux administrateurs exécutifs de préparer des états financiers annuels qui respectent, a tous égards importants, les exigences du droit commercial allemand
applicable aux établissements, et qui donnent uneimage fidéle et sincérede I’actif, du passif, de la situation financiéreet des performances financiéres de
I’Etablissement conformément aux principes comptables allemands Iégalement requis. En outre, les administrateurs exécutifs sont responsables du controle inteme
qu’ils ont jugé nécessaire, conformément aux principes comptables allemands, pour permettre la préparation d *états financiers annuels exempts d’anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes (c’est-a-dire de déclarations financiéres frauduleuses et de détournements d’actifs) oud’erreurs.

Lors de la préparation des états financiers annuels, il incombe aux administrateurs exécutifs d’évaluerla capacité de I’ Etablissement a poursuivre son exploitation. I1
leur appartient en outre de divulguer, le cas échéant, les questions relatives a la continuité de 1’ exploitation. Par ailleurs, ils sont chargés de I’ information financiére
selon le principe dela continuité de I’ exploitation, a condition qu’aucune circonstance réelle ou juridique ne contrevienne a celui-ci.

En outre, il revient aux administrateurs exécutifs de préparer un rapport de gestion qui, dans sonensemble, donne une image appropriée de la situationde
I’Etablissement et est, a tous égards importants, cohérent avec les états financiers annuels, conforme aux exigences légales allemandes et présente de maniére
appropriée lesopportunités et les risques de développement futur. Enoutre, les administrateurs exécutifs sont responsables des dispositions et des mesures (systémes)
qu’ils ont jugées nécessaires pour permettre la préparation d’unrapport de gestion conforme aux exigences légales allemandes applicables, et pour étre en mesurede
présenterdes preuves suffisantes et appropriées pour les assertions contenues dans le rapport de gestion.

Le Conseil de surveillance est chargé de surveiller le processus d’information financiére del’Etablissement pour I’ établissement des états financiers annuels et du
rapport de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I’audit des états financiers annuels et du rapport de gestion

Nos objectifs sont d’obtenir 1’assurance raisonnable queles états financiers annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies significatives, que celles-ci
proviennent de fraudes ourésultent d’erreurs, et que le rapport de gestion dans son ensemble donneune image appropriée de la situation de I’Etablissement et, & tous
égards importants, est cohérent avec les états financiers annuels et les connaissances acquises lors de ’audit, est conforme aux exigences légales allemandes et présente
de maniére appropriée les opportunités et les risques de développement futur, ainsi qued’émettre un rapport d’audit qui inclut nos opinions sur les états financiers
annuels etsur le rapport degestion.

L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, mais ne garantit pas qu’un aud it réalisé conformément a I’article 317 du HGB et aux normes
allemandes généralement acceptées pour 1’audit des états financiers promulguées par I’ Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) détecteratoujours une anomalie
significative. Lesanomalies peuvent provenir de fraudes ourésulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque 1’on peut raisonnablement s ’attendre a
ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des états financiersannuels et du présent rapport de
gestion prennent en se fondant sur ceux-ci.

Nous exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de notre audit. En outre,nous :

> ldentifions et évaluons les risques que les états financiersannuels et le rapport de gestion comportent des anomalies significatives, que celles-ci proviennent de
fraudes ou résultent d’erreurs, définissons et mettons en ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et recueillons des éléments probants suffisants et appropriés
pour fondernos opinions. Le risquede non-détection d’une anomalie significative provenant d 'une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie significative résultant
d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle inteme.

» Prenons connaissance du contrdle interne pertinent pour 1’audit des états financiers annuels et des dispositions et mesures p ertinentes pour 1’audit du rapport de
gestion afin de définir des procédures d’audit appropri€es en la circonstance, et non dans le but d’exprimerune opinion sur Iefficacité du contrdleinterne de
I’Etablissement et de ces dispositions et mesures.

> Evaluons le caractére approprié des méthodes comptables utilisées par les administrateurs exécutifs et le caractére raisonnable des estimations faites par les
administrateurs exécutifs et des informations fournies les concernant

» Tirons des conclusions sur le caractére approprié del’utilisation par les administrateurs exécutifs du principe comptable de continuité d’exploitation et, a la lumiere
des éléments probants recueillis, sur]’existence ou non d’uneincertitude significative liée a des événements ou a des conditions susceptibles de jeter undoute
importantsurla capacité de I’ Etablissement & poursuivre son exploitation. Sinous concluons a I’ existence d’une incertitude significative, nous sommes tenus d’attirer
I"attention, dans le rapport du commissaire aux comptes, surles informationsy afférentes foumies dans les états financiers annuels et dans le rapport de gestionou, si
ces informations ne sont pas adéquates, de modifiernos opinions correspondantes. Nos conclusions s ’appuient sur les éléments probants recueillis jusqu’ala date de
notre rapport d’audit. Toutefois, des circonstances ou événements futur(e)s pourraient amener 1’ Etablissement a mettre fin a ses activités.

> Evaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états financiers annuels, y compris les informations a foumir, et déterminons si les états financiers
annuels présentent les opérations et événements sous-jacents d"une maniére telle que les états financiers annuels donnent une image fidéle et sincére de Iactif, du
passif, dela situation financi¢reet des performances financiéres de 1’ Etablissement conformément aux principes comptables allemands légalement requis.

» Planifions et réalisons I’audit comme nous le ferions pour un audit de groupe tel que défini dans la Norme ISA [DE] 600 (révisée) afin d’obtenir des éléments
probants suffisants et appropriés concernant 1’ information financiére des succursales dépendantes au sein du Groupe telles que définies dans la Norme ISA[DE] 600
(révisée) commefondement pour formuler des opinions sur les états financiers annuels et sur le rapport de gestion. Nous sommes responsables dela direction, dela
supervisionet de I’examen des travaux effectués dans le cadre de I’audit du groupe. Nous restons les seuls responsables de n 0s opinions d’audit.

> Apprécions la cohérencedu rapport de gestion avec les états financiers annuels, sa conformité avecle droit [allemand] et la vision de la situation de1’ Etablissement
qu'il fournit.

> Mettons en ceuvre des procédures d’audit sur les informations prospectives présentées par les dirigeants effectifs dans le rapport de gestion. A la lumiére d’éléments

2504253 Page 24



lundi 20 octobre 2025 BULLETIN DES ANNONCES LEGALES OBLIGATOIRES Bulletin n® 126

probants suffisants et appropriés, nous évaluons, en particulier, les hypotheses importantes utilisées par les administrateur s exécutifs pour fonder les informations
prospectives, et évaluons la maniére dont les informations prospectives sont dérivées de ces hypotheses. Nous n’exprimons pas d’opinion distincte sur les informations
prospectives et sur les hypotheses utilisées. Il existe unrisque important inévitable que les événements futurs different sensiblement des informations prospectives.

Nous communiquons aux personnes chargées de la gouvernance del’entreprise, entreautres, I’étendue et le calendrier prévus d e’ audit ainsi que les constatations
importantes de I’audit,y compris toute lacune importante du contréle interne que nous identifions au cours de notre audit.

Dusseldorf, le 18 juin2025

EY GmbH & Co.KG
Société d’audit

Gundelach Ommerborn
Commissaireaux comptes Commissaireaux comptes

Rapport de gestion

Lerapport degestionest tenu a la disposition du public au siége social de la succursale.
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