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TONNELLERIE FRANCOIS FRERES - TFF GROUP
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21190 SAINT ROMAIN
RCS DIJON 515620441
SIRET 515620441 00011 - APE 1624.Z

| - Les comptesannuels au 30 avril 2025 et I'affectation du résultat, dont les projets ont été mis a la disposition du
public et déposés auprés de I'Autorité des Marchés Financiers le 29 aolt 2025, ont été approuvés sans
modification par I'assemblée générale mixte tenue le 24 octobre 2025.

Les comptes annuels etles comptes consolidés ontété déposés au greffe du Tribunal de commerce de DIJON le
3 novembre 2025.

Il - Attestation des Commissaires aux Comptes

A - Sur les Comptes annuels

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée générale, nous avons effectué I'auditdes
comptesannuelsde la Société TONNELLERIE FRANCOIS FRERES relatifs a I'exercice closle 30 avril 2025,
tels qu'ils sont joints au présentrapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables francais, réguliers et
sinceres etdonnentune image fidéle du résultatdes opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation

financiére etdu patrimoine de la société a lafin de cet exercice.

L’opinion formulée ci-dessus estcohérente avec le contenu de notre rapport au Conseil de surveillance
remplissantles fonctions du Comité d’audit.

Fondement de I'opinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnelapplicablesen France. Nous estimons que
les éléments que nous avonscollectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Lesresponsabilités quinous incombent en vertude ces normes sontindiquées dans la partie « Responsabilitésdes
commissaires aux comptesrelatives a I’audit descomptes annuels » du présentrapport.

Indépendance
Nous avons réalisé notre mission d’auditdans le respect des régles d’indépendance prévues parle Code de
commerce etparle Code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes sur la période du 1 mai

2024 a la date d’émission de notre rapport, et notammentnous n’avons pas fourni de servicesinterdits par
I'article 5, paragraphe 1,du reglement (UE)n°® 537/2014.
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Risque identifié
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Observation

Sans remettre en cause I'opinion exprimée ci-dessus, nous attironsvotre attention sur le point suivantexposé dans la
note 1.de I'annexe des comptes annuels intitulée « Faits marquants del’exercice » concernantla conversion enpréts a
moyen terme des avances en compte courantd’associés libellés en dollars US, consenties par TFF Group a deux
filiales ayantleurs siegessociaux aux USA.

Justification des appréciations - Points clés de I'audit

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du Code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les points clés de 'auditre latifsauxrisques
d'anomalies significatives qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus importants pour I'audit des
comptes annuels de I'exercice, ainsi que les réponses que nous avons apportées face a ces risques.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans leur
ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion sur des
éléments de ces comptes annuels prisisolément.

Evaluation des stocks de matiéres premiéres, encours et produits finis (Notes 2.2.3 de l'annexe aux
comptes annuels)

Notre réponse

Bulletin n® 137

Au 30 Auvril 2025, les stocks représentent une part significative

Nos travaux ont consisté a :

de I'actif de la Société, soit 50 millions d’euros, dont49,6 millions » Examiner la régularité, la permanence et la pertinence
relatifsa des merrains. des principes et méthodes comptables appliqués a
La note 2.2.3 de I'annexe aux comptes annuels précise les chaque catégorie de stocks ;
modalités d’évaluation des stocks a la cléture : » Assister a l'inventaire physique de fin d’exercice,
» Les stocks de matiéres premiéeres (stocks de grumes et apprécier les procédures d’inventaire physique et
merrains achetés) sont valorisés a leur co(t réaliser des sondages sur les comptages physiques;
d’acquisition par campagne ou au prix moyen pondéré, » Prendre connaissance des procédures concourant au
qui s’entend du prix d’achat, des colts de transport et suivides mouvements eta la valorisation des stocks ;
éventuellescommissions; » Contrbler la cohérence des mouvements de stocks (en
» Les stocks d’en-cours et de produits finis sontvalorisés volume eten valeur) a partir de la comptabilité matiere,
au codt de production annuel qui comprend les notammentpourles merrains;
matiéres premiéres valorisées selon les modalités » Vérifierlesdonnéesissues de la comptabilité analytique
décrites ci-dessus et les colts directement attachables utilisées pour le calcul du colt de production des
a la production engagés au cours de I’exercice, a encours et produits finis ;
I’exclusion des effets de la sous-activité. » Apprécier le caractére approprié des informations

Compte tenu des volumes de bois gérés, des modalités de
valorisation et du recours a des estimations dans I'évaluation,
nous avons considéré les stocks comme un point clé de notre

audit.
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Evaluation des titres de participations et des préts aux filiales (Note 2.2.2 de I'annexe aux comptes annuels)

Risque identifié

Notre réponse

Au 30 Avril 2025, l'actif de la Société est composé de 142,5
millions d’euros de titres de participations et de 178,8 millions
d’euros de préts aux filiales.

Afin d’apprécier la valeur d’utilité des titres de participations et
des préts aux filiales de la Société déterminée par la Direction,
nos travaux ont consisté a :

» Examiner la régularité, la permanence et la pertinence
La note 2.2.2 de l'annexe aux comptes annuels précise les des principes et méthodes comptables appliqués pour
modalités d’évaluation destitres de participation a la cléture : déterminer la valeur d’utilité des immobilisations
» Les titres de participations et les préts aux filiales sont financiéeres;
comptabilisés a leur colt historique d'acquisition, a » Analyser la cohérence des hypothéses retenues par la
I’exclusion des frais d’acquisition ; Direction avec notre compréhension des perspectives
» A la fin de I'exercice, la valeur d’utilité des préts aux et orientations stratégiques du groupe lorsque
filiales est analysée au regard des échéances de I’évaluation repose sur des éléments prévisionnels;
remboursements attendus et de la capacité de » Analyser la documentation juridique des préts aux
remboursement des filiales concernées. A la fin de filiales, les échéances de remboursement, et les flux
I’exercice, la valeur d’utilité les titres de participations futurs de trésorerie de filiales concernées;
sont évalués sur la base de leur valeur d’utilité. Une » Analyser la cohérence des quotes-parts d’actif net
provision pour dépréciation est constituée lorsque la retenues avec les comptes des entités lorsque
valeur d’utilité, déterminée en fonction de l'actif net I’évaluation repose surdes éléments historiques;;
corrigé, de la rentabilit¢ constatée, des perspectives » Apprécier le caractere approprié des informations

d’avenir et de I'utilité de détention, estinférieure au colt
historique dans le patrimoine de la Société.

Nous avons considéré I'évaluation des titres de participations et
des préts auxfilialescomme un pointclé de notre auditdu fait de
I'importance de ces actifs et des estimations formulées par la
Direction pourI’évaluation de leur valeur d'utilité.

Vérifications spécifiques

fournies dans la Note 2.2.2 de l'annexe aux comptes
annuels.
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Nous avons égalementprocédé, conformémentaux normes d’exercice professionnel applicables en France, aux
vérifications spécifiques prévues par les textes Iégaux et reglementaires.

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la situation financiere
et les comptes annuels adressés aux actionnaires

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des
informations données dans le rapport de gestion du Directoire et dans les autres documents sur la situation
financiére etles comptes annuels adressés aux actionnaires.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations relatives aux
délais de paiementmentionnées a l'article D.441-6 du Code de commerce.

Rapport sur le gouvernement d’entreprise

Nous attestons de I’existence, dans le rapportdu Conseil de surveillance surle gouvernement d’entreprise, des
informationsrequises parlesarticlesL. 225-37-4,L. 22-10-10 etL. 22-10-9 du Code de commerce.

Concernantlesinformations fournies en application des dispositions de 'article L.22-10-9 du Code de commerce
sur les rémunérations etavantages versés ou attribués aux mandataires sociaux ainsi que surles engagements
consentis en leur faveur, nous avons vérifié leur concordance avec les comptes ou avec les données ayant servi
a I'établissement de ces comptes et, le cas échéant, avec les éléments recueillis par votre société auprés des

Page 4



vendredi 14 novembre 2025 BULLETIN DES ANNONCES LEGALES OBLIGATOIRES Bulletin n® 137

entreprises contrélées par elle qui sont comprises dans le périmétre de consolidation. Sur la base de ces travaux,
nous attestons I'exactitude et la sincérité de ces informations.

Autres informations

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives aux prises de
participation et de contrdle et a l'identité des détenteurs du capital ou des droits de vote, vous ont été
communiquées dans le rapportde gestion.

Autres vérifications ouinformations prévues par les textes légaux et réglementaires
Format de présentation des comptes annuels destinés a étre inclus dans le rapport financier annuel

Nous avons également procédé, conformément a la norme d’exercice professionnel sur les diligences du
commissaire aux comptes relatives aux comptes annuels etconsolidés présentés selon le format d’information
électronique unique européen, a la vérification du respectde ce formatdéfini par le reglementeuropéen délégué
n° 2019/815 du 17 décembre 2018 dans la présentation des comptes annuels destinés a étre inclus dans le
rapport financier annuel mentionné au | de l'article L. 451-1-2 du Code monétaire et financier, établis sous la
responsabilité du Directoire.

Sur la base de nos travaux, nous concluons que la présentation des comptes annuels destinés a étre inclusdans
le rapport financier annuel respecte, dans tous ses aspects significatifs, le format d'information électronique
unigque européen.

Il ne nous appartient pas de vérifier que les comptes annuels qui seront effectivement inclus par votre société
dansle rapportfinancierannuel déposé auprés de I’AMF correspondenta ceux sur lesquels nousavons réalisé
nos travaux.

Désignation des Commissaires aux comptes

Nous avons été nommés Commissaires aux comptes de la société TONNELLERIE FRANCOIS FRERES par
I’Assemblée Générale du 23 octobre 2009 pour le cabinet CLEON MARTIN BROICHOT & ASSOCIES
AUDITEURS ET CONSEILS et parl’Assemblée Générale du 25 octobre 2024 pour le cabinetEXCO SOCODEC.

Au 30 avril 2025, le cabinet CLEON MARTIN BROICHOT & ASSOCIES AUDITEURS ET CONSEILS étaitdans
la 16°m¢ année de sa mission sans interruption et le cabinet EXCO SOCODEC dans la 1ére année, dont
respectivement 16 années et 1 année depuis que les titres de la société ont été admis aux négociations sur un
marché réglementé.
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Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d’entreprise relatives aux
comptes annuels

Il appartienta la direction d’établirdes comptes annuels présentantune image fidéle conformémentaux régles et
principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contrdle interne qu'elle estime nécessaire a
I'établissementde comptes annuels ne comportantpas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de
fraudes ou résultentd'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de la société a
poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires
relatives a la continuité d’exploitation etd’appliquerla convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s’il
est prévu de liquiderla société ou de cesser son activité.

Il incombe au Conseil de surveillance remplissant les fonctions du Comité d’audit de suivre le processus
d’élaboration de I'information financiére etde suivre l'efficacité des systtmes de contrdle interne et de gestion des
risques, ainsi que le cas échéant de l'audit interne, en ce qui concerne les procéduresrelatives a I'élaboration et
au traitementde l'information comptable etfinanciere.

Les comptes annuels ontété arrétés parle Directoire.
Responsabilités des Commissaires aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels
Objectif et démarche d’audit

Il nous appartientd’établirun rapportsur les comptes annuels. Notre objectif estd’obtenirl’assurance raisonnable
que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies significatives. L’assurance
raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois garantir qu’'un auditréalisé conformément
aux normes d’exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les
anomalies peuventprovenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque 'on
peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les
décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennenten se fondantsur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.821-55 du Code de commerce, notre mission de certification des comptes ne
consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, le
Commissaire aux comptes exerce son jugementprofessionnel toutau long de cet audit.

En outre :

il identifie etévalue lesrisques que les comptes annuels comportentdes anomalies significatives, que celles-ci
proviennentde fraudes ou résultentd’erreurs, définitet meten ceuvre des procédures d’auditface aces risques,
etrecueille des éléments qu’il estime suffisants etappropriés pourfonder son opinion. Le risque de non -détection
d’'une anomalie significative provenantd’une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant
d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses
déclarations ou le contournementdu contréle interne ;

il prend connaissance du contréle interne pertinent pourl’auditafin de définirdes procédures d’auditappropriées
en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion surI'efficacité du contréle interne ;

il apprécie le caractere approprié des méthodes comptables retenues etle caractére raisonnable des estimations
comptablesfaites parla direction, ainsi que lesinformations les concernantfournies dansles comptesannuels ;

il apprécie le caractere approprié de l'application par la direction de la convention comptable de continuité
d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d’une incertitude significative liée a des
événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité de la société a poursuivre son
exploitation. Cette appréciation s’appuie surles éléments collectés jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois
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rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraientmettre en cause la continuité d’exploitation.
S’il conclut a I'existence d’une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujetde cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas
fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier;

il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels reflétent les
opérations et événements sous-jacents de maniere a en donner une image fidéle.

Rapport au Conseil de surveillance remplissant les fonctions du Comité d’audit

Nous remettons au Conseil de surveillance remplissant les fonctions du Comité d’audit un rapport qui présente
notamment I'étendue des travaux d'audit et le programme de travail mis en ceuvre, ainsi que les conclusions
découlant de nos travaux. Nous portons également a sa connaissance, le cas échéant, les faiblesses
significatives du contr6le interne que nous avons identifiées pour ce qui concerne les procédures relatives a
I’élaboration etau traitementde I'information comptable etfinanciére.

Parmiles éléments communiqués dansle rapport au Conseil de surveillance remplissantles fonctionsdu Comité
d’auditfigurentles risques d’anomalies significatives, que nous jugeons avoir été les plus importants pour I’audit
des comptes annuels de I'exercice et qui constituent de ce fait les points clés de I'audit, qu’il nous appartient de
décrire dansle présentrapport.

Nous fournissons égalementau Conseil de surveillance remplissantles fonctions du Comité d’audit la déclaration
prévue par larticle 6 du reglement (UE) n° 537-2014 confirmant notre indépendance, au sens des regles
applicables en France telles qu’elles sont fixées notamment par les articles L.821-27 & L.821-34 du Code de
Commerce etdans le code de déontologie de la profession de Commissaire aux comptes. Le cas échéant, nous
nous entretenons avec le Conseil de surveillance remplissantles fonctions du Comité d’auditdesrisques pesant
sur notre indépendance etdes mesures de sauvegarde appliquées.

Fait a Dijon, le 29 ao(t2025

Les Commissaires aux comptes

CLEON MARTIN BROICHOT ET ASSOCIES EXCO SOCODEC
AUDITEURS ET CONSEILS

Représentée par Nicolas SAILL ARD Représentée par Olivier GALLEZOT
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B - Sur les Comptes consolidés

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée parvotre Assemblée générale, nous avons effectué 'auditdes
comptesconsolidésde la Société TONNELLERIE FRANCOIS FRERES relatifs a I'exercice clos le 30 avril 2025,
tels qu'ils sont joints au présentrapport.

Nous certifions que les comptes consolidés sont, au regard du référentiel IFRS tel qu’adopté dans’Union
européenne, réguliers etsincéres et donnentune image fidele du résultatdes opérations de I'exercice écoulé
ainsi que de la situation financiére etdu patrimoine, ala fin de I'exercice, de I'ensemble constitué parles
personnes et entités comprises dans la consolidation.

L’opinion formulée ci-dessus estcohérente avec le contenu de notre rapport au Conseil de surveillance
remplissantlesfonctions du Comité d’audit.

Fondement de I'opinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les nomes d’exercice professionnelapplicablesen France. Nous estimons que
les éléments que nous avonscollectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Lesresponsabilités quinous incombent en vertude ces normes sontindiquées dans la partie « Responsabilitésdes
commissaires aux comptesrelatives a I’'auditdescomptes consolidés » du présentrapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre missiond’auditdans le respectdes regles d’indépendance prévues par le Code de commerce
et parle Code de déontologie de la professionde commissaire auxcomptes surla périodedu 1®" mai 2024 a la date
d’émissionde notrerapport, et notammentnous n’avonspas fournide services interdits par I'article 5, paragraphe 1, du
reglement (UE) n°537/2014.

Observation

Sans remettre en cause I'opinion exprimée ci-dessus, nous attironsvotre attention sur le point suivantexposé dans la
note « Principaux événements de la période » concernantla conversion de prétslibellés en dollars US en partde
I'investissementnetdu groupe etdes conséquences dans la rubrique dubilan « écartde conversion capitaux
propres ».

Justification des appréciations - Points clés de I'audit

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du Code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les points clés de I'auditrelatifs auxrisques
d'anomalies significatives qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus importants pour I'audit des
comptes consolidés de I'exercice, ainsi que les réponses que nous avons apportées face a ces risques.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes consolidés pris dans leur
ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion sur des
éléments de ces comptes consolidés prisisolément.

Evaluation des écarts d’acquisition
(Notes 1.3.1, 1.3.5, 4.2 et 4.3 de I'annexe aux comptes consolidés)
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Risque identifié

Au 30 avril 2025, l'actif du groupe est notamment composé de
114,3 millions d’euros d’écarts d’acquisition et de 15,9 millions
d’euros de participations dans les entités associées.

Les notes 1.3.1, 1.3.5, 4.2 et 4.3 des annexes aux comptes
consolidés précisent les modalités d’évaluation et de
dépréciation des écarts d’acquisition et des participations dans
les entités associées:

> Des tests de dépréciation de la valeur nette des écarts
d’acquisition et des participations dans les entités
associées sontréalisés des l'apparition d'indices de pertes
de valeur et au minimum une fois par an a la cl6ture de
I'exercice. La valeur au bilan des actifs concernés est
comparée aleurvaleurrecouvrable ;

» Les valeurs recouvrables sont déterminées selon la
méthode décrite dans la note 4.2 de I'annexe reposant sur
la projection de flux futurs de trésorerie calculée a partir
des plans d’affaires a 3 ans, de taux de croissance a 2 %
sur un horizon de 4 ans puis de 2 % a I'infini, et d’un taux
d’actualisation approprié.

Nous avons considéré I'évaluation des écarts d’acquisition et
des titres dansles entités associées du Groupe comme un point
clé de notre audit dans la mesure ou celle-ci est sensible aux
estimations et aux hypothéses retenues par la Direction et par
conséquent, peut avoir une incidence significative sur les états
financiers.
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Notre réponse

Nos travaux ont principalementconsisté a :

» Examinerlarégularité,lapermanence etlapertinence des
principes et méthodes comptables appliqués;;

» Prendre connaissance de ladocumentation produite par la
Direction relative aux tests de dépréciation ;

» Examiner les modalités de mise en ceuvre, la méthode
d’évaluation des valeurs recouvrables et I'exactitude
arithmeétique des calculs réalisés parla Direction;

» Procéder a une analyse des plans d’affaires établis par la
Direction et, pour celles présentant un risque significatif,
par comparaison avec la performance financiére passée ;

» Analyserles principales hypothéses retenues notammentle
taux d’actualisation etles taux de croissance tenant compte
des conséquences sur les perspectives futures des risque s
climatiques etdes pressions inflationnistes liés au conte xte
géopolitique ;

» Procéder a nos analyses de sensibilité de la variation des
hypotheses de calcul ;

» Apprécierle caractere approprié desinformationsfournies
dans les notes 1.3.1, 1.3.5, 4.2 et 4.3 des annexes aux
états financiers.
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Evaluation des stocks de matiéres premiéres, encours et produits finis (Note 1.3.6 et 4.8 de 'annexe aux

comptes consolidés)

Risque identifié

Au 30 Avril 2025, I'actif du groupe est notamment composé de
451,6 millions d’euros de stocks et encours.

Notre réponse

Nos travaux ont consisté a :

» Examiner la régularité, la permanence et la pertinence
Les notes 1.3.6 et 4.8 des annexes aux comptes consolidés des principes et méthodes comptables appliqués a
précisentles modalités d’évaluation des stocks a la cléture : chaque catégorie de stocks ;

» Les stocks de matiéres premieres (bois sur pieds, » Prendre connaissance des procédures du Groupe
stocks de grumes et merrains achetés) sontvalorisés a concourantau suivi des mouvements eta la valorisation
leur coOt d’acquisition parcampagne ou au prix moyen des stocks ;
pondéré, qui s’entend du prix d’achat, des colts de » S’assurer auprés des auditeurs des principales filiales
transport et éventuelles commissions;; du Groupe que les procédures et méthodes

» Les stocks d’en-cours et de produits finis sontvalorisés d’évaluation des stocks ont été correctement
au co(t de production annuel qui comprend les appliquées;
matieres premiéres valorisées selon les modalités » Vérifier les retraitements de consolidation portant sur
décrites ci-dessus et les colts engagés directement I’élimination des marges en stocks;
attachables a la production au cours de I'exercice a » Apprécier le caractére approprié des informations

I'exclusion des effets de la sous-activité.

fournies dans la Nofe 1.3.6 et 4.8 de l'annexe aux

comptes consolidés;;

Nous avons considéré I'évaluation des stocks comme un point
clé de notre audit du fait de I'importance de la valeur des stocks
au regard du total bilan.

2504733

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément auxnormes d'exercice professionnel applicables en France, aux
vérifications spécifiques prévues par lestextes |égaux et réglementaires des informations relatives au groupe, données
dansle rapportde gestion du Directoire.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité etleur concordance avec les comptes consolidés.
Autres vérifications ou informations prévues par les textes Iégaux et réglementaires
Format de présentation des comptes consolidés destinés a étreinclus dans le rapport financier annuel

Nous avons également procédé, conformément a la norme d’exercice professionnel sur les diligences du
commissaire aux comptes relatives aux comptes annuels etconsolidés présentés selonle format d’information
électronique unique européen, a la vérification du respectde ce formatdéfini par le reglementeurop éen délégué
n° 2019/815 du 17 décembre 2018 dans la présentation des comptes consolidés destinés a étre inclus dans le
rapport financier annuel mentionné au | de l'article L. 451-1- 2 du Code monétaire et financier, établis sous la
responsabilité du Directoire. S’agissantde comptes consolidés, nos diligences comprennentla vérification de la
conformité du balisage de ces comptes au formatdéfini parle reglement précité.

Sur la base de nos travaux, nous concluons que la présentation des comptes consolidés destinés a étre inclus
dansle rapportfinancier annuel respecte, dans tous ses aspects significatifs, le formatd'information électronique
unique européen.

Il ne nous appartient pas de vérifier que les comptes consolidés qui seronteffectivementinclus parvotre société
dansle rapportfinancierannuel déposé auprés de I'’AMF correspondenta ceux sur lesquels nousavons réalisé
nos travaux.

Désignation des Commissaires aux comptes

Nous avons ét¢é nommés Commissaires aux comptes de la société TONNELLERIE FRANCOIS FRERES par

I’Assemblée Générale du 23 octobre 2009 pour le cabinet CLEON MARTIN BROICHOT & ASSOCIES
AUDITEURS ET CONSEILS et parl’Assemblée Générale du 25 octobre 2024 pourle cabinet EXCO SOCODEC.
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Au 30 Auvril 2025, le cabinet CLEON MARTIN BROICHOT & ASSOCIES AUDITEURS ET CONSEILS était dans
la 16°™¢ année de sa mission sans interruption et le cabinet EXCO SOCODEC dansla 1¢¢ année de sa mission,
dontrespectivement16 annéesetl année depuis que les titres de la société ont été admis auxnégociations sur
un marché réglementé.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d’entreprise relatives aux
comptes consolidés

Il appartient a la direction d’établir des comptes consolidés présentant une image fidéle conformément au
référentiel IFRS tel qu’adopté dans I'Union européenne ainsi que de mettre en place le contrdle interne qu'elle
estime nécessaire a I'établissement de comptes consolidés ne comportant pas d'anomalies significatives, que
celles-ci proviennentde fraudes ou résultentd'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes consolidés, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de la société a
poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires
relatives a la continuité d’exploitation etd’appliquer la convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s’il
est prévu de liquiderla société ou de cesser son activité.

Il incombe au Conseil de surveillance remplissant les fonctions du Comité d’audit de suivre le processus
d’élaboration de I'information financiére etde suivre l'efficacité des systtmes de contrdle interne et de gestion des
risques, ainsi que le cas échéant de l'audit interne, en ce qui concerne les procéduresrelatives a I'élaboration et
au traitementde I'information comptable etfinanciére.

Les comptes consolidés ontété arrétés par le Directoire.
Responsabilités des Commissaires aux comptes relatives a l'audit des comptes consolidés
Objectif et démarche d’audit

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes consolidés. Notre objectif est d’obtenir 'assurance
raisonnable que les comptes consolidés pris dans leurensemble ne comportentpas d’anomalies significatives.
L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé
conformément aux normes d’exercice professionnel permet de systé matiqguement détecter toute anomalie
significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme
significatives lorsque I'on peutraisonnablements’attendre a ce qu’elles puissent, prisesindividuellement ou en
cumulé,influencerles décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennenten se fondantsur ceux -
ci.

Comme précisé par l'article L.821-55 du Code de commerce, notre mission de certification des comptes ne
consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, le
Commissaire aux com ptes exerce son jugementprofessionnel toutau long de cet audit. En outre :

il identifie etévalue lesrisques que les comptes consolidés comportentdes anomalies significatives, que celles-ci
proviennentde fraudes ou résultentd’erreurs, définitet meten ceuvre des procédures d’auditface aces risques,
etrecueille des éléments qu’il estime suffisants etappropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection
d’'une anomalie significative provenantd’une fraude estplus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant
d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses
déclarations ou le contournementdu contrdle interne ;
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il prend connaissance du contréle interne pertinentpour I'auditafin de définir des procédures d’auditappropriées
en lacirconstance, et non dans le but d’exprimer une opinion surl’efficacité du contréle interne ;

il apprécie le caractere approprié des méthodes comptables retenues etle caractére raisonnable des estimations
comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant fournies dans les comptes
consolidés;

il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention comptable de continuité
d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d’'une incertitude significative liée a des
événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité de la société a poursuivre son
exploitation. Cette appréciation s’appuie surles éléments collectés jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois
rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation.
S’il conclut a I'existence d’une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes consolidés au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont
pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier;

il apprécie la présentation d’ensemble des comptes consolidés et évalue siles comptes consolidésrefletent les
opérations et événements sous-jacents de maniére aen donnerune image fidele ;

concernant I'information financiére des personnes ou entités comprises dans le périmétre de consolidation, il
collecte des éléments qu’il estime suffisants etappropriés pour exprimer une opinion surles comptes consolidés.
Il est responsable de la direction, de la supervision et de la réalisation de I'auditdes comptes consolidés ainsi que
de I'opinion exprimée sur ces comptes.

Rapport au Conseil de surveillance remplissant les fonctions du Comité d’audit

Nous remettons au Conseil de surveillance remplissant les fonctions du Comité d’audit un rapport qui présente
notamment I'étendue des travaux d'audit et le programme de travail mis en ceuvre, ainsi que les conclusions
découlant de nos travaux. Nous portons également a sa connaissance, le cas échéant, les faiblesses
significatives du contréle interne que nous avons identifiées pour ce qui concerne les procédures relatives a
I’élaboration etau traitementde I'information comptable etfinanciére.

Parmiles éléments communiqués dansle rapportau Conseil de surveillance remplissantles fonctions du Comité
d’auditfigurentlesrisques d’anomalies significatives, que nous jugeons avoir été les plus importants pour I’audit
des comptes consolidés de I'exercice et qui constituent de ce fait les points clés de I'audit, qu’il nous appartient
de décrire dansle présentrapport.

Nous fournissons égalementau Conseil de surveillance remplissantles fonctions du Comité d’audit la déclaration
prévue par larticle 6 du reglement (UE) n° 537-2014 confirmant notre indépendance, au sens des régles
applicables en France telles qu’elles sont fixées notamment par les articles L.821-27 a L.821-34 du Code de
commerce etdansle Code de déontologie de la profession de Commissaire aux comptes. Le cas échéant, nous
nous entretenons avec le Conseil de surveillance remplissantles fonctions du Comité d’auditdesrisques pesant
sur notre indépendance etdes mesures de sauvegarde appliquées.

Fait a Dijon,le 29 ao(it2025

Les Commissaires aux comptes

CLEON MARTIN BROICHOT ET ASSOCIES EXCO SOCODEC
AUDITEURS ET CONSEILS

Représentée par Nicolas SAILLARD Représentée par Olivier GALLEZOT
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