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HSBC FACTORING (France)
Société de Financement
Société anonymeau capitalde 9240000 €
Siege social : 38 avenue Kléber - 75116 PARIS
SIREN 414 141 846 R.C.S. PARIS
A — Comptes sociaux au 31 décembre 2025
| - Bilan.
(En milliers d’euros)
Actif Note 31/12/2025 31/12/2024 Variation

Caisse, banquescentrale, CCP
Créances surles établissementsde crédit 311 252 586 180 058 72528
Opérations avec la clientéle 3.1.2 3702734 3378684 324 050
Immobilisations incorporelles 314 0 0 0
Immobilisations corporelles 3.14 4 8 4)
Autres actifs 3.15 428 587 (158)
Comptes de régularisation 3.1.6 2 064 2154 (90)

Total de I’actif 3957 817 3561 491 396 326

Passif Note 31/12/2025 31/12/2024 Variation

Banques centrales, CCP
Dettes envers les établissements de crédit 321 2951 363 2609 826 341537
Opérationsavec laclientéle 3.2.2 773643 732 384 41 259
Autres passifs 3.2.3 2929 2487 442
Comptes de régularisation 324 9013 16 410 (7397)
Provisions 3.25 1300 1300 0
Dettes subordonnées
Capitaux propres (hors FRBG) 3.2.6 219 569 199 084 20 485

Capital souscrit 9240 9240 0

Prime d'émission 28 683 28 683 0

Réserves 924 924 0

Reportanouveau 160 237 140 495 19743

Résultatde I'exercice 20 485 19 743 742

Total du passif 3957 817 3561491 396 326

Hors-bilan 31/12/2025 31/12/2024 Variation

Engagements donnés 3809 259 3379 165 430 095
Engagementsregus 2918711 2250679 668 032

Engagements de financement 2016 410 1674795 341 615

Engagements de garantie* 902 301 575 884 326 417
Engagements sur Instruments Financiers (342000) (500000) 158 000

2601953

* Garanties de financement regues des assureurs: 902 301 K€
Sous participation en risques recues de HSBC Bank plc Paris Branch : 0 K€
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Il - Comptederésultat.
(En milliers d’euros)

Produits et charges d’exploitation bancaire Note 31/12/2025 31/12/2024 Variation
Intéréts et produits assimilés 4.1 104 576 137584 (33008)
I’ntergts et produits as'3|_mlles sur opérations avecles 411 9180 22 886 (13707)
établissementsde crédit _

::rllitgrrﬁésleet produits assimilés sur opérations avecla 412 95 396 114 698 (19301)
Intéréts et produits assimilés sur obligations et autres
titres arevenufixe
Autres intéréts et produits assimilés
Intéréts et charges assimilées (69 485) (104 208) 34724
Intéréts et charges assimilées sur opérations avecles
établissements de crédit 4.1.1 (69.485) (104.208) 34724
Revenu des titres a revenu variable
Commissions (produits) 4.1.2 12 374 13 620 (1246)
Commissions (charges) 412 (7625) (8041) 416
Gains suropérations financiéeres 4.1.3 0 11 (12)
Solde en bénéficedes opérations sur titresde
transaction
Solde en bénéficedes opérations sur titresde
placement
Solde en bénéficedes opérations de change 0 11 (11)
Solde en bénéfice des opérations sur instruments 0 0 0
financiers
Pertes suropérations financiéres 4.1.3 (1116) 0 (1116)
Solde en perte des opérations sur titres d e transaction
Solde en perte des opérations sur titres de placement
Solde en perte des opérations de change (1116) 0 (1116)
Solde en perte des opérations sur instruments 0 0 0
financiers
Autres produits d’exploitation 414 801 961 (160)
Autres charges d’exploitation
Produit net bancaire 39525 39926 (401)
Autres produits et charges ordinaires Note 31/12/2025 31/12/2024 Variation
Charges générales d'exploitation (11677) (13402) 1726
Frais de personnel 4.2 - - -
Autres frais ad ministratifs 4.4 (11677) (13 402) 1726
Dotations aux amortissements et aux dépréciations () 4)
sur immobilisationsincorporelles et corporelles
Résultat brut d’exploitation 27 844 26 519 1325
Codltdurisque 4.3 (156) 87 (243)
Résultat d’exploitation 27 689 26 607 1082
Gains ou pertes sur actifsimmobilisés
Résultat courant avant impot 27 689 26 607 1082
Résultat exceptionnel avant imp6t
Produits exceptionnels
Chargesexceptionnelles
Impdt surles bénéfices 45 (7204) (6864) (340)
Résultat net 20 485 19743 742
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1. Faits caractéristiques de I’exercice

1.1. Activité
HSBC Factoring (France) aterminé son exercice 2025 avec un PNB de 39 525KE. |l s’établissaita 39 925 K€ au 31/12/2024.
Le résultat d'exploitation a atteint 27 689 K€ pour I'exercice 2025 contre 26 607 KE en 2024.
Le résultat net, aprés déduction de la charge d'impét sur les bénéfices est de 20 485 KE contre 19 743 K€ pour I'exercice précédent.
Au cours de I'année 2025, le montant total des créances cédées atteint 25 Mds d’€, en augmentation de 2,9% par rapport a 2024.
Aprés un premier trimestre en hausse (+15% YoY), la croissance s’est tassée progressivement avec un rythme ralent
d’acquisition des nouveaux contrats, cumulé a I'attrition naturelle du portefeuille et le désengagement sur les contrats non
rentables.

1.2. Politique derefinancement
Il s’agit d’une politique de refinancement fondée essentiellement :

1- surun découvertmulti-devises en compte de 900 M€ mis a disposition par HSBC Continental Europe

2-  suruneautorisatonde USD 3 000M aupres de Market Treasury partirage successif court terme (<3mois)dansles

principalesdevises (EUR, USD, GBP)

3- etsuruneligne decréditconfirmée nontirée de 1 200 M€.
Au 31/12/2025, le total des engagements definancementregus s’éléve a 2 016ME.

1.3. Evénements postérieurs alacloture
Aucun événement post cl6ture.

1.4. Opérations en devises et surproduits dérivés

Les opérationsen devises se limitent a celles générées par I'activité export.

Chaque mois, les positions de change créditrices en devises sont vendues sur le marché par une vente de devises. Les positons de
change débitrices en devises sontachetées sur le marché.

Le résultatde change netesten pertede 1116 K€ au 31/12/2025.
HSBC Factoring (France) a utilisé lesinstruments financiers dans une optique de couverture d’éléments de bilan.

Les contrats d’échange de conditions d’intéréts ont été comptabilisés de maniére a couvrir le risque global de taux d’intérét de la
société surI'actif et le passif.

Les montants de notionnel sontinscrits en horsbilan.
1.5. Risques Pays

Au 31 décembre 2025, HSBC Factoring (France) poursuit son activité al’export, majoritairement sur des pays de I'OCDE, mais qui
ne présententaucunrisque paysau sensde laréglementation.

2. Principes comptables et méthodes d’évaluation
Les comptesannuels de I'exercice clos le 31 décembre 2025 ont été élaborés et présentés conformément aux reglements 2014.03
et 2014.07 de I'Autorité des Normes Comptables et aux principes comptables généralement admis en France et applicables aux

sociétésde financement.

L’Autorité des Normes Comptables (ANC)a publié le 7 juillet 2023 |e reglement n° 2023-03 modifiant divers reglements de I’ANC en
coordination avec le reglement ANC n°2022-06 du 22 novembre 2022 relatif ala modemisation des états financiers.

Ce reglement modifie le reglement ANC n°2014-07 du 26 novembre relatif aux comptes des entreprises du secteur bancaire, en
supprimant notamment la notionde transfert de charge au poste « Autres produits d'exploitation bancaire ».

Son application est sans incidence majeure sur les états financiers au 31 décembre 2025.

Les principes comptables fondamentaux de continité d’exploitation, de sép aration des exercices et de prudence sont respectés et
assurentuneimage fidéele et sincérede I'activité de la société au 31 décembre 2025.

2.1. Immobilisations corporelles etincorporelles
Les immobilisations sont enregistrées a I'actif du bilan pour leur cot d’acquisition, TVAnon récupérable incluse.
HSBC Factoring (France) applique les dispositions des articles 214-1a214-27 du Livre | - Titre 2—Chapitre 1 — Section 4 Evaluation
des actifs postérieurement a leur dated’entrée du réeglement n® 2014-03 de ’ANC relatives al’'amortissement et a la dépréciation des

actifs. Ce reglement rend obligatoire I'ap proche par composant pour I’enregistrement et 'amortissement des immobilisations.

Cette approche parcomposant a été limitée par HSBC Continental Europe aux immeubles d’exploitation et de placement.
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Concemant les autres catégories d'immobilisations, les durées d’amortissements retenues ont été déterminées en fonction des
durées d'utilité des biens considérés, quiont généralement été estimées dans les fourchettes suivantes :

Mobilier 10 ans

Matériel de bureau etinformatique 3a10ans
Agencements etinstallations 10 ans
Logiciels informatiques Entrelet 3 ans

2.2. Immobilisations Financiéres
|
I n’existe au 31 décembre 2025 aucune immobilisation de cette nature.

2.3. Comptesderégularisation
Les produits et charges pergus d'avance sont utilisés pour constater I'étalement de la commission précomptée.
A chaque financement, une commission précomptée est prélevée surle compte du client.
Comptes de régularisation actif : Les prestations facturées d’avance relatives a I'exercice 2025 sont comptabilisées dans les
comptes de régularisation actif. Il s’agit de prestations face a des Tiers externes comme des frais de sous-traitance et de primes
assurances.
Comptes derégularisation passif : Les prestations non encore facturées relatives a I'exercice 2025 sont comptabilisées dans
les comptes de régularisation passif. Il s’agit principalement de prestations inter compagnies entre HBCE et HFF telles que la
mise adisposition depersonnel, prestations de services IT, courtages et divers, ainsi que des prestations face a des Tiers externes
comme des frais de sous-traitance, d’honoraires et de primes assurances.

2.4. Créancesclientele et dépréciations

HSBC Factoring (France) applique les dispositionsdes articles 2211-1 a2251-13 du Livre Il - Titre 2 Traitement comptable du risque
decréditdureglementn®2014-07 de ’ANC relatifs au traitement comptable du risque de crédit,

—  Créances douteuses et douteuses compromises

Sontclassées en créances douteuses, les créances présentant un risque probable ou certain denon recouvrement total ou partiel,
impayées depuis plus detrois mois ou lorsqu’il est probable qu’un débiteurne pourrafaire face a ses engagements.

Le déclassement en douteux d’'unecréance entraineimmeédiatement celle de 'ensemble des encours et des engagements rel atifs
au débiteur dans cette méme catégorie, selon le principe de contagion.

Sont considérées comme douteuses compromises, les créances dont les perspectives de recouvrement sont fortement
dégradéesetpourlesquelles un passage en perte aterme estenvisagé.

Il s’agitnotamment des créances classées en douteux depuis plusd’un an sur lesquelles un défaut de paiement a été constaté
et qui ne sont pasassorties de garanties derecouvrement quasiintégral de la créance.

—  Dépréciations des comptes clients
Elles sontinscrites al'actif du bilan en déduction des créances afférentes et sont constituées pour couvrir un risque probable ou
certain denon-recouvrement, qu’il soit total oupartiel. Elles sont déterminées individuellement en fonction des risques techniques
liés al’activité d’affacturage.

Elles sont évaluées a partir de I'encours douteux d éduit du dép6t de garantie et des fonds de réserves éventuellement constitués.
Les dépréciations clients sont comptabilisées en valeur actualisée.

— Dépréciations des comptes Acheteurs

Elles sontinscrites a l’actif du bilan en diminution du poste de bilan concemé et sont notamment constituées pour couvrir | erisque
de non-recouvrement des créances au-delade la période de forclusion avecles réassureurs.

Au compte de résultat,les dotations et reprises surdépréciations, les pertes sur créances irrécouvrables et les récupérations sur
créancesamorties sontcomptabilisées sur laligne« coltdurisque ».

En ce qui conceme la méthode d’évaluation des dettes, elles sont calculées au cot.

2.5. Produits d’exploitation bancaire
Commissions d’affacturage : HSBC Factoring (France) comptabilise en produit constaté d’avance une partie des commissions
d’affacturage (2 458 K€) qui correspondent aux prestations non effectuées en date de cl6ture pour les factures acquises durant

I'exercice.

Commissions de financement: Les commissions de financement sont calculées en post-compté, elles sont donc intégralement
comptabilisées dans les comptes de I'exercice au cours duquel le débit en compte courantaeulieu.
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Exception faite pour quelgues contrats ou les commissions definancement sont calculées précomptées.
Du fait d’'une durée de rotation moyenne des factures inférieure a 90 jours, les colts marginaux de transaction supportés par
HSBC Factoring (France) ne sontpas étalés sur la durée des encours d’affacturage comme spécifié par le réglement n°2014-07

del’ANC (Livre Il - Titre 1 Comptabilisation des commissions recues et des colts marginaux de transaction a l'occasionde I'octroi
oude l'acquisition d’un concours, articles2111-1a2171-1).

2.6. Fraisde personnel mis adisposition

Le personnel nécessaire au fonctionnement d’HSBC Factoring (France) est mis a disposition essentiellement par HSBC
Continental Europe.

Ce personneldemeure inscrit a I'effectif de leur employeur respectif.
2.7. Conversion des opérations en devises

Les créances et les dettes libellées en devises sont converties en Euro au cours de change constaté a la date de cloture de
I'exercice.

Les charges et produits sont enregistrés au cours dujourde latransaction, les charges et les produits courus mais non payés ou
percus sontconvertis au cours de cloture de I’exercice.

2.8. Engagements hors bilan
lls comprennent notamment :
— la partie non utilisée des accords de refinancement en faveur de HSBC Factoring (France) par HSBC Continental
Europe;
— Lalimite de financement octroyée dans les contrats d’'affacturage a hauteur de leur quote-part non utilisée ;

— lesengagementsregusde nos partenaires Assureursdansle cadre des contrats de couverture de risques Acheteurs ;
— les engagements sur instruments financiers aterme.

2.9. Parties liées et aux opérations non inscrites au bilan
Un tableau des opérations relatives aux entreprises liées est disponible en annexe 5.5

3. Information surlepostedu bilan
3.1. Compte d’actif

3.1.1. Créances surles établissementsde crédit

s , Variation Variation
(En milliers d’euros) 31/12/2025 31/12/2024 (en montant) (en %)
Nostri/Lori 251 097 177 802 73295 41%
Créances rattachées 1489 2 256 - 767 - 34%
Créances envers les ets decrédit 252 586 180 058 72528 40%
3.1.2. Affacturage
. 31/12/2025 | Encours | Depréciation | g1/155054
(En milliers d’euros) (net) brutau au (net)
31/12/2025 31/12/2025
Créances acquises 3702734 3708 935 6 201 3378 684
Total 3702734 3708 935 6 201 3378684
La dépréciation au 31 décembre 2025 s’éléve a 6 201 K€ et conceme essentiellement ’'encours de créances douteuses.
-~ , 31/12/2024 Dotations Reprise 31/12/2025
(En milliers d’euros) (net) 2025 2025 (net)
Dépréciations 6 050 763 630 6 201
Total 6 050 763 630 6 201

Le déclassement des douteux a été opéré pour les créances supérieures a 90 jours, desquelles ont été déduites les créances
relatives a des spécificités de I'affacturage (a titre d’exemple, les créances litigieuses).

Page 6



mercredi 3 juin 2026

2601953

BULLETIN DESANNONCESLEGALES OBLIGATOIRES Bulletin n° 66
- , Variation Variation
(En milliers d’euros) 31/12/2025 31/12/2024 (en montant) (en %)

Créances acquises non douteuses nettes des 3 648 962 3319 901 329 061 10%
provisions
Créances acquises douteuses 53772 58 783 -5011 - 9%

Dont douteuses non compromises 47 176 51 496 - 4320 - 8%

Dont douteuses compromises 6 596 7287 - 690 - 9%

Total 3702734 3378684 324 050 10%

Le montant des créances douteuses au 31 décembre 2025 s’éléve a 53 772 K€ (dont 6596K€ de créances douteuses
compromises) contre 58 783 K€ (dont 7 287K€ de créances douteuses compromises) au 31 décembre 2024. Cette diminution
d’un montantde 5011 K€ s’explique en partie par 5 dossiers pour un montant total de 2,3 M€. Le montant des créances non
douteusesau 31 décembre 2025 s’éleve a 3 648 962 K€ contre 3319 901 K€ au 31 décembre 2024.

Le déclassement des douteux compromis a été opéré pour les créances douteuses de plus d’un an dont les perspectives de
recouvrement sont fortement dégradées et pour lesquelles un passage en perte a terme est envisagé.

3.1.2.
Néant
3.1.3.

Néant

Obligations etautres titresarevenu fixeet variable

Participations et autres titres détenus along terme

3.1.4.a. Immobilisations par nature d’immobilisation

. 31/12/2025
- ) 31/12/2024 | Augmentat P 31/12/2025 | Amortisse
(En milliers d’euros) (brut) ion Diminution (brut) ment Valeur
nette
Immobilisations corporelles 132 0 0 132 127 4
- Matériel de bureau 10 0 0 10 10 0
- Mobilier 122 0 0 122 118 4
- Agencements &
Installations 0 0 0 0 0 0
Immobilisationincorporelles 949 0 28 921 921 0
Total de I'actif
immobilisé 1081 0 28 1053 1048 4

Les immobilisations corporelles sont composéesde 10 KE de matériel de bureau totalement amorti sur les années précédentes

et de mobilierd’une valeurnette de 4 K€ suite aun amortissementde 4 K€ sur 'année.

Les immobilisationsincorporelles d’'une valeur brute de € 921 K sont composées de logiciels et sont entierement amorties.

3.1.4.b Amortissements par nature d’immobilisation

(En milliers d’euros) 31/12/2024 Augmentation Diminution 31/12/2025
Amortissement des Immobilisations 123 4 0 127
corporelles
Amortissement des Immobilisation
incorporelles 949 0 28 921

Total des amortissements 1072 4 28 1048
3.15. Autres actifs
(En milliers d’euros) 31/12/2025 | 31/12/2024 | , Variation Variation
(en montant) (en %)
Créances fiscales 428 587 -158 -27T%
Autres débiteurs divers 0 0 0 - 100%
Total 428 587 - 158 -27%

Le montantdes créances fiscales au 31 décembre 2025 s’éléve a 428 K€ contre 587 K€ au 31 décembre 2024, cette variation
estprincipalementliée alarécupérationduproratade TVA.
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3.1.6. Comptes de régularisation actif
- , Variation Variation
(En milliers d’euros) 31/12/2025 31/12/2024 (en montant) (en %)

Charges payées d’avances 399 164 235 -143%
Produitsarecevoir (hors|F) 505 738 -234 - 32%
Créances rattachées sur instruments financiers o
(macro couverture) 1160 1230 - 70 - 6%
Autres comptesde régularisation 0 22 -22 - 100%

Total 2064 2154 -90 - 4%

Le montantdes charges payées d’avance qui représente les primes d’assurance, s’éléve a 399 K€ au 31 décembre 2025.

Le montantdesproduitsarecevoir au 31 décembre 2025 s’éléve a 505 K€ contre 738 K€ au 31 décembre 2024, et corespond
aux encoursde « bonus » arecevoir des compagnies d’assurance pourl’activité.

La variation sur les créances rattachées sur instruments financiers s’éleve a -70 K€ (1 160 K€ en 2025 contre 1 230 K€ en 2024)

et correspond aux intéréts arecevoirsur les préts.

Le montantdes autres comptes de régularisation au 31 décembre 2025 s’éléve a 0 KE contre 22 K€ au 31 décembre 2024.

3.2. Comptedepassif

3.2.1. Dettes envers les établissements de crédit
(En milliers d’euros) 31/12/2025 | 31/12/2024 | , Variation Variation
(en montant) (en %)
Nostri/Lori 136 344 451 072 -314729 - 70%
Emprunts interbancaires 2811885 2154 532 657 353 31%
Dettes rattachées 3134 4221 -1088 - 26%
Dettes envers les établissements decrédit | 2951 362,83 | 2609 825,91 341 536,92 13%

Le montantdesdettes enversles établissements de crédit au 31 décembre 2025 estde 2 951 363 K€ contre 2 609 826 K€ au 31
décembre 2024. Cette variation est due a la hausse des encours sur emprunts interbancaires de 657 K€, partiellement compensée
par une diminution des opérations interbancairede trésorerie de 315 KE.

3.2.2. Opérationsavec laclientele
(En milliers d’euros) 31/12/2025 | 3U1202024 | ( e\éar: 22?;n ) V?éina;g”
Affacturage 624 408 573 324 51 084 9%
Dépodts de garanties 61 566 71066 - 9500 - 13%
Autres sommes dues 87 669 87 994 - 325 0%
Total 773 643 732 384 41 259 6%

Le montant des opérations avecla clientéle s’éléve a 773 643 K€ au 31 décembre 2025 contre 732 384 K€ au 31 décembre 2024.
En effet, aprés un premier trimestre 2025 marqué parune croissance trés élevée des opérations avec la clientéle, celle-cise fige
progressivement avec un rythme ralenti de nouveaux contrats, cumulé a l'attrition naturelle du portefeuille.

3.2.3. Autres passifs
(En milliers d’euros) sv12i2025 | 3w12i2024 | oaration N V?éina;g”
Dettes fiscales 1098 2389 -1290 - 54%
Autres dettes 1831 99 1732 1757%
Total 2929 2 487 442 18%

Le montantdesdettes fiscalesau 31 décembre 2025 s’éléve a 2 929 K€ contre 2487 K€ au 31 décembre 2024, cette variation

est principalement liée aux provisions d’'impéts a payer.
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3.2.4. Comptes de régularisation passif

(En milliers d’euros) 31/12/2025 | 31/12/2024 (e\rfarﬂ ation N V?‘éina%”
Produits pergusd’avance 2 458 7 959 -5501 - 69%
Chargesapayer 6 540 8 404 - 1865 -22%
Autres 15 46 -31 - 68%
Total 9013 16 410 - 7397 - 45%

Le montantdes produits pergus d’avance s’éléve a 2 458 K€ au 31 décembre 2025 contre 7 959 K€ au 31 décembre 2024. Les
variations concernent essentiellement les produits libellés dans les devises PLN et USD.

Le montantdes chargesapayer sontde 6 540 K€ au 31 décembre 2025 contre 8 404 K€ au 31 décembre 2024.

3.2.5. Provisions

(En milliers d’euros) 31/12/2024 Dotations Reprise 31/12/2025
Provisions pour risques etcharges 1300 0 0 1300
Total 1300 0 0 1300

Une provision de 1,3 millions € liée au risque opérationnel sur saisie attribution a exécutions successives avait été constatée au
31 décembre 2021. Celle-ci n’a pas varié sur I'année car le dossier reste en attente d’un jugement d &finitif.

3.2.6. Fonds propres et assimilés

L ) Soldeau Augmentation | Affectation Résultat Soldeau
(En milliers d’euros) 31/12/2024 du capital du résultat 2025 31/12/2025

Prime d’émission 28 683 28 683
Réservelégale 924 924
Ecartde réévaluation sur colitde 0 0
servicespassés
Capital 9 240 9 240
Reportanouveau 140 495 160 237
Résultat N-1 en instance d’affectation 0 0
Résultat de I'exercice 19 743 20 485 20 485

Total 199 084 0 0 20 485 219 569

Le résultat de I'exercice 2024 a été affecté en totalité au reportanouveau.

Le capital social est composé de 577 500 actions ordinairesd’'unevaleurde 16 euros entierement libérées et souscrites.
3.3. Autresinformations
3.3.1. Titrisation

Néant

3.3.2. Valeurs donnéesen pension

Néant
3.3.3. Etat des créancesetdes dettesselon ladurée restant a courir (en milliersd’EUR)
Actif (En milliers d’euros) Total <3mois | >3Moisa< | >lanet<5 | g0
1an ans
Créances envers les Ets decrédit 252 586 39 866 212721
Opérationsavec laclientéle - sain 3648 995 936 686 2712 309
Dont affacturage 3648 995 936 686 2712 309
Opérations avec la clientéle - douteux 53772 13033 40 739
Total 3955 354 989 584 2 965 769 0 0
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Passif (En milliers d’euros) Total <3 mois >3 nlwginsa< >1a;nn§t<5 >5ans
Dettes envers les Ets de crédit 2951 363 2897 340 54 023
Opérationsavec laclientéle 773 643 -35397 809 040
Dont affacturage 773 643 -35397 809 040
Dettes représentées parun titre 0 0 40 739
Total 3725 006 2861943 863 063 0 0

Les produitsarecevoir etcharges a payer sur instruments financiers ne sont pas analysés dans ce tableau.

lls sont cependantrepris dans le tableau de I'état des créances et des dettes sur sociétés liées (cf. note « 5.5 Etat des créances
et des dettes sur sociétésliées »).

4. Informations surlecomptederésultat

4.1. Détail des produits et charges d’exploitation bancaire

2601953

4.1.1. Opérations avec les établissements de crédit
- s Variation Variation
(En milliers d’euros) 31/12/2025 31/12/2024 (en montant) (en %)

Intéréts et produits assimilés sur opérations avec ) _ANo
les établissements decrédit 9180 22886 13707 60%
Intéréts et produits assimilés sur opérations avecles ) Mo
établissementsde crédit 9180 22886 13707 60%
Intéréts et charges assimilés sur opérations avec ) ) a0
les établissements de credit _ 69485 104208 34734 33%
I’n tergts etcharges asIS|_m|Ies sur opérations avecles - 69485 104208 34724 -33%
établissements de crédit
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Du fait de I’évolution des taux, les intéréts payés et recus au titre des Nostro et des emprunts money market auprés de HBCE
sontpassésde 22 886 K€ et -104 208 K€ au 31 décembre 2024 a 9 180 KE et -69 485 K€ au 31 décembre 2025.
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4.1.2. Opérations avec laclientéle
(En milliers d’euros) 31/12/2025 | 31/12/2024 | , Variation Variation
(en montant) (en %)
::rlliteer:?élseet produits assimilés sur opérations 95 396 114 697 19301 S 17%
Commissionsde financement 95 382 114 697 -19314 -17%
Intéréts deretard 0 0 0 N/A
Autres 14 0 14 100%
Commissions produits 12 374 13 620 - 1246 - 9%
Commissions d’affacturage 11 577 13076 -1499 -11%
Commissions et produits accessoires 2 3 -1 - 35%
Autres 795 541 254 47%
Commissions charges - 7625 -8041 416 - 5%
Charges sur engagement de financement - 1577 - 1557 -21 1%
Charges sur engagements de garantie - 4933 -5641 708 -13%
Chargessur prestations de services financiers - 780 - 445 -335 75%
Autres - 335 - 398 63 - 16%

Le montantdes intéréts et produits assimilés sur opérations avec la clientele s’éleve a 95 396 K€ au 31 décembre 2025 contre

114 697 K€ au 31 décembre 2024.

Le montantdes commissions produits s’éléve a 12 374 K€ au 31 décembre 2025 contre 13 620 K€ au 31 décembre 2024.

Le montantdes commissions charges s’éléve a 7 625 K€ au 31 décembre 2025 contre 8 041 K€ au 31 décembre 2024.

La variation de ces trois postes de résultat est expliquée principalement par une baisse des revenus liée au ralentissement de
I'acquisition des nouveaux contrats, cumulé a I'attrition naturelle du portefeuille et le désengagement sur les contrats non

rentables.
4.1.3. Gains / Pertes sur opérations financieres
- , Variation
(En milliers d’euros) 31/12/2025 31/12/2024 (en montant)
Gains sur opérationsfinancieres 0 11 -11
Pertes sur opérationsfinancieres -1116 0 -1116
Total -1116 11 -1127

Le résultat de change négatif constaté au 31 décembre 2025 s’explique principalement par I'appréciation de I'euro face au dollar

et alalivre sterling, entre décembre 2024 et décembre 2025.

4.1.4. Autres produits et charges d’exploitation
(En milliers d’euros) 31/12/2025 | 31/12/2024 (e\r<anr1i gtr:?:n ) V?‘éina%”
Autres charges d’exploitation 0 0 0 ns
Autres produits d’exploitation 801 960 - 160 -17%
Total 801 960 - 160 -17%

4.2. Fraisde personnel

Le personnel est principalement mis a disposition par HSBC Continental Europe. Ces charges sont reportées dans les autres

frais ad ministratifs.

(En milliers d’euros)

31/12/2025

31/12/2024

Formation
Autres

Total

Page 11



mercredi 3 juin 2026

2601953

Bulletin n° 66

BULLETIN DESANNONCESLEGALES OBLIGATOIRES
4.3. Analysedu coltdurisque
(En milliers d’euros) 31/12/2025 | 31/12/2024 (e\rfarﬂ ation N V?éina%”

Dotations 763 119 644 540%
Reprise - 630 - 7889 7 260 -92%
Reprises sur autres provisions d’exploitation 0 0 0 Ns
Pertes couvertes pardépréciations 65 7 640 - 7575 - 99%
Pertes non couvertes pardépréciations 21 53 -32 - 60%
Récupérations sur créances amorties 0 Ns
Provisions sur charges d’exploitation 0 Ns
Différencesde centimes
Profitsur adhérents - 64 -11 -53 483%

Total 156 - 87 243 - 278%

Le colt durisque représente une charge nette de 156 K€, en augmentation de243 K€ par rapporta décembre 2024 qui présentait
une reprise nette de 87 K€. En effet, I'année 2025 a été marquée par une forte hausse des dotations comptabilisées sur un
nombre limité de clients, notamment dans le secteur du batimentet du numérique.

4.4. Autres frais administratifs

Les autres frais ad ministratifs se composent principalement :

(En milliers d’euros) 3U122025 | 3u122024 | oyariation ) V?éina%”

Impots ettaxes * 317 301 16 5%
Locations * 357 438 -81 - 18%
Services extérieurs foumis parles sociétés du groupe 3 4029 5624 - 1595 - 28%
Transports et déplacements * 38 20 18 89%
Autres services extérieurs ° 21 18 3 19%
Honoraires® 144 142 2 1%
Prestations informatiques ’ 3945 4992 -1047 -21%
Autres frais facturés parHSBC 1045 1030 15 1%
Autres 1780 838 943 113%

Total 11677 13 402 -1726 -13%

1 €3S, Taxe sur les véhicules, CVAE et autres taxes diverses

2 Essentiellement charges de loyer

3 Principalement représenté par des charges de personnel refacturées par HSBC Continental Europe.

4 Frais de mission et de déplacements
® Les charges de sous-traitance

® Le montant total des honoraires des commissaires aux comptes figurant au compte de rés ultat de Fexercice est de 50 KEUR.
’ Principalement représenté par du développement informatique.

8 Frais divers facturés par HSBC Continental Europe

Le montant des autres frais administratifs s’éleve a 11 677 K€ au 31 décembre 2025 contre 13 402 K€ au 31 décembre 2024.
Cette diminution de 1 726 K€ s’explique essentiellement par une baisse de lamasse salariale.

4.5. Impobtssurles bénéfices

HSBC Factoring (France) fait partie du périmeétre d’intégration fiscale de la société mere HSBC Bank plc Paris Branch en
applicationde I'art. 223A du code général des imp6ts.

Le mécanisme est le suivant : du fait de son appartenance au groupe d’intégration fiscale, HSBC Factoring (France) calcule et
enregistreson impot sur les sociétés en tant que société individuelle et le régle a HSBC Bank PLC Paris Branch (téte du groupe
d’IF) qui elle-méme déclare et régle I'impdt dG au titre du groupe d’intégration fiscale a I'ad ministration fiscale. Au 31/12/2025,
I'imp 6t comptabilisé chezHSBC Factoring (France) s’éleve a 7 204 K€ contre 6 864 KE en 2024. Cette augmentation résulte de
lahausse des revenus surl'année.

IIn’y a pas d’autre impact c6té HSBC Factoring (France).

HSBC Factoring (France) a pour actionnaire principal HSBC Continental Europe a hauteur de 99.9% qui elle-méme est d étenue
par HSBC Bank plc Paris Branch a hauteur de 99.9%.
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5.1. Engagement pourcharge deretraite

Autresinformations

Bulletin n° 66

En raison de I'absence d’effectif directement salarié de HSBC Factoring (France), aucun engagement pour charge de retraite

n’est constitué.

5.2. Sociétéconsolidante

Les comptes HSBC Factoring (France) sont consolidés par intégration globale dans ceux du groupe HSBC Continental Europe
depuislacréationdelasociété.

5.3. Tableau desfiliales et participations

HSBC Factoring (France) ne détient aucune filiale, ni aucune participation.

5.4. Proposition d’affectation du Résultat Social

Le bénéfice de I'exercicearrété a

Augmenté du reportanouveau

Soitautotal

Sera réparti de la maniére suivante sous réserve de |'ap probation de 'assemblée générale :

Reportanouveau

La société n’apasversé de dividende depuis sa création.

5.5 Etat des créances et des dettes sur sociétés liées

20484 858,25€
160 237 270,76 €
180722 129,01 €

180 722 129,01 €

HSBC
HSBC HSBC HSBC SBC
HSBC Bank TBSB(k: Glo.baJ HSBC Global Asset Serv '—éSBE Private ?SBC ":_'SBC ESBC Group
(En milliers d’euros) Continental Plc an services Polska Management Delivery an Bank rance rance rance Mgmt Total
: Plc (UK) Taiwan : Madrid Poland Prague -
Europe Paris N SA France (Pol) S (Suisse) Services
Branch (UK) Paris Sp.zoo Limited “HK Branch Branch Branch Ltd
Branch
1. Etat des
créances
Créances sur Ets de 252 586 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 o| 252587
crédit
A vue 252 586 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 252 586
A terme
Créances
rattachées 0 0 0 0
Créances rattachées 0
Autres actifs 2 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2
Comptes de
régularisation 1160 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 160
Total état
des 253 749 0 0 0 0 0 0 0 0 253 750
créances
2. Etat des dettes
Dettes envers les Ets
de crédit 2951 373 -10 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2 951 363
A vue 136 354 -10 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 136 344
A terme 2 811 885 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2 811 885
Dettes 3134 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 3134
rattachées
Autres passifs 1588 - 6851 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -5264
Comptes de
régularisation 3438 0 0 0 0 0 53 0 0 297 106 83 0 3977
Joual des 2956400 | -6861 0 0 0 53 0 0 207 106 83 2 950 076
3. Etat des
engagements
hors bilan
Engagements de
garantie recus
Engagements de 2 016 410 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0| 2016410
refinancement regus
Instruments financiers a - 342 000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 - 342 000
terme de taux

HSBC Factoring a utiliséles instruments financiers dans une optique de couverture d’éléments de bilan. Les contrats d échange
de conditions d’intéréts ont été comptabilisés de maniére a couvrir le risque global de taux d’intérétde la société sur I'actif etle
passif. Les montants de notionnel sontinscrits en hors bilan.

2601953
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5.6 Rémunérationsalloués aux organes d’administration et direction au cours de I’exercice

Aucune rémunération n’a été allouée aux organes d’administration de HSBC Factoring (France) au cours de I'exercice.
La rémunération desdirigeants n’est pas produite car sa mention conduirait a indiquer une rémunération individuelle.

5.7 Résultat exceptionnel
Aucun résultat exceptionnel n’a été constaté en 2025.
IV — Affectation de résultat.
Deuxiemerésolution. — Cette résolution est adoptée al’'unanimité.
L’Assemblée Générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité des assemblées générales ordinaires, ayant constaté
que les comptes sociaux de I’exercice clos le 31 décembre 2025 font ressortir un bénéfice net comptable de 20 484 858,25 euros,

approuve la proposition d’affectation de ce bénéfice faite par le Conseil d’Administration et décide d’affecter ce bénéfice de la
maniére suivante :

Le bénéfice del'exercicearrété a 20 484 858,25€
Augmenté dureportanouveau 160 237 270,76 €
Soit au total 180722 129,01 €
Sera réparti de lamaniere suivante :

Reportanouveau 180 722 129,01 €

Conformément aux prescriptions|égales, il est rappeléqu’aucun dividende n’a été versé au titre des trois derniers exercices.
Cette résolution estadoptéea l'unanimité.

V — Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes annuels.
(Exerciceclosle 31 décembre 2025)

A l'assemblée générale de la société
HSBC Factoring (France)

38 AVENUE KLEBER

75116 PARIS

Opinion. — En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avons effectué I'audit des
comptes annuelsde lasociété HSBC Factoring (France) relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2025, tels qu'ils sontjoints au
présentrapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francgais, réguliers et sinceres et
donnentuneimage fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que de |a situation financiére et du patrimoine de
lasociétéalafin de cetexercice.

L’opinion ainsi formulée ci-dessus est cohérente avecle contenu de notre rapport au comité d’audit.
Fondement de I'opinion:

— Référentiel d’audit : Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons queles éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilitts quinousincombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie « Responsabilités des commissaires
aux comptes relatives a l'audit des comptes annuels » du présent rapport.

—Indépendance : Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des regles d'indépendance prévues par le code de
commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes sur la période du ler janvier 2025 a la
date d’émission de notre rapport.

— Observation : Sans remettre en cause I'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur la note 2 « Principes
comptables et méthodes d’évaluation » de I'annexe des comptes annuels quiexpose le changement de méthode comptable relatif
a l'application du réglement ANC n°2023-03 du 7 juillet 2023 en coordination avec le reglement ANC n°2022-06 du 4 novembre
2022 modifiant le reglement ANC n°2014-07 relatif aux comptes des entreprises du secteur bancaire, applicable & compter du
lerjanvier 2025, ainsique sur les incidences de la premiére application de ce reglement.

Justification des appréciations. — En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce
relatives a la justification de nos ap préciations, nous portons a votre connaissance les appréciations suivantes qui, selon notre
jugement professionnel, ont été les plusimportantes pourl’audit des comptes annuels de I'exercice.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans leur ensemble et de la
formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris
isolément.

Vérifications spécifiques. — Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables
en France, aux vérifications sp écifiques prévues parles textes|égaux et réglementaires.

2601953 Page 14



mercredi 3 juin 2026 BULLETIN DES ANNONCES LEGALES OBLIGATOIRES Bulletin n° 66

Informations données dans lerapportde gestionet dans les autres documents sur lasituation financiére et les comptes
annuels adressés aux actionnaires.

Nous n’avons pas d’observation a formuler sur la sincérité et la concordance avecles comptes annuels des informations données
dans le rapport de gestion du conseil d’administration et dans les autres documents sur la situation financiére et les comptes
annuelsadressés aux actionnaires.

Nous attestonsde la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations relatives aux d élais de paiement
mentionnées al'article D.441-6 du code de commerce.

Rapport sur le gouvernement d’entreprise.

Nous attestons de I'existence dans le rapport du conseil d’administration sur le gouvemement d’entreprise, des informations
requises par l'article L.225-37-4du code de commerce.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d’entreprise relatives aux comptes
annuels.

Il appartient a la direction d’établirdes comptes annuels présentant une image fidele conformément aux regles et principes
comptables frangais ainsi que de mettre en place le contréle inteme qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes
annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de la société a poursuivre son
exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation
et d’appliquer la convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider la société ou de cesser son
activité.

Ilincombe au comité d’audit de suivre le processus d’élaboration de I'information financiére et de suivre 'efficacité des s ystémes
de contrble interne et de gestion des risques, ainsi que le cas échéant de I'audit inteme, en ce qui concerne les procédures
relatives aI’élaboration et au traitement d e I'information comptable et financiéere.

Les comptes annuelsont été arrétés par le conseil d’ad ministration.
Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I’'audit des comptes annuels.

Objectifs et démarche d’audit. — || nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies significatives.
L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois garantirqu’un audit réalisé conformément aux
normes d’exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent
provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut raisonnablement s’attendre
a ce quelles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des
comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé parl’article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes ne consiste pas a garantir
laviabilité oula qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, le commissaire aux
comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cetaudit. En outre :

— ilidentifieet évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que celles-ci proviennent
de fraudes ou résultent d’emreurs, définitet met en ceuvre des procédures d’audit face a cesrisques, et recueille des éléments
qu’il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non -détection d’une anomalie significative
provenantd’une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut
impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contrle
interne;

— il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures d’audit appropriées en la
circonstance, et non dans le but d’exprimerune opinion surl’efficacité du contrble interne ;

— ilapprécie le caractere ap proprié des méthodes comptables retenues et le caractere raisonnable d es estimations comptables
faites par ladirection, ainsi que les informations les concemant fournies dans les comptes annuels;;

— ilappréciele caractére approprié de I'application par la direction de la co nvention comptable d e continuité d’exploitation et,
selon les éléments collectés, I'existence ou non d’'uneincertitude significative liée a des événements ou a des circonstances
susceptibles de mettre en cause la capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette ap préciation s’appuie sur les
éléments collectés jusqu’ala date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S'il conclut a I'existence d’'une incertitude significative, il attire
I'attention des lecteurs de son rapport sur les informations foumies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude
ou, si ces informations ne sont pasfourniesou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avecréserve ou un refus
de certifier;

— il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels refletent les opérations et
événements sous-acents de maniere a en donnerune image fidele.

—Rapport au comité d’audit. Nous remettons au comité d’audit un rapport qui présente notammentl’étendue des travaux d'audit
et le programme de travail mis en ceuvre, ainsi que les conclusions découlant de nos travaux. Nous portons également a sa
connaissance, le cas échéant, les faiblesses significatives du controle inteme que nous avons identifiées pour ce qui concemne
les procéduresrelatives al’élaboration et au traitement de I'information comptable et financiere.
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Nous fournissons également au comité d’audit |a déclaration prévue parl’article L.821-63 du code de commerce confirmant notre
indépendance, au sensdesregles applicables en Francetelles quelles sont fixées notamment par les articles L.821-27 a L.821-
34 du codedecommerce etdans le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes. Le cas échéant, nous
nous entretenons avec le comité d'audit desrisques pesant sur notre indépendance et des mesures de sauvegarde appliquées.

Faita Neuilly-Sur-Seine et Paris, le 13 avril 2026
Les Commissaires aux comptes

PricewaterhouseCoopers Audit BDO Paris
Amel Hardy Ben-Bdira Vincent Génibrel

VI - Mise adispositiondu rapport de gestion.

Lerapportde gestion peut étre obtenu sursimpledemande a I'adresse du sieége social de la société : HSBC FACTORING (France)
38 avenue Kléber- 75116 Paris.
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