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DEUTSCHE PFANDBRIEFBANKAG
Société de droit allemand au capital de 380.376.059,67 €
Siege social : Parkring 28, 85748 Garching. HRB 41054
(Registre du commerce de Munich) (Succursale)
Adresse établissement : 19, avenue de 'Opéra, 75001 Paris.
487 699 175R.C.S.Paris
Etats financiers consolidés
|. — Comptederésultat.
(En millions d’Euros) Note 2025 2024
Produitsd’intérét nets 35 409 465
dont:les produitsd'iptérétsdes instruments financiersnon évaluésalajuste valeur par le 1498 1954
biais du compte de résultat (IAS 1.82a)
Produits netsdes honoraires et commissions 36 4 5
Produitsnetsdesinstrumepts financiersé\{aluésaIajuste valeur parle biaisdu compte de 37 .33 3
résultat(Produits nets de I'évaluation de lajuste valeur)1)
Prod uit_n_et dela décomptapil isationdes i_nstrument§ fir_lan_ciers non évalués ala juste valeur 38 29 79
par le biais du compte de résultat (produit net desréalisations)1)
dont: provenant des actifs financiers au co it amorti | | 20 | 40
Produits nets de la comptabilité de couverture | 39 | 3 | 3
Dépréciations des entités comptabilisées selon la méthode dela mise en équivalence | 40 | -8 |
Autres produits d’exploitation nets | 41 | 25 | -5
Provisions pour pertesde crédit sur des actifs financiers(produits nets des provisions pour
risques)1) | 42 | -410 | -170
Frais administratifs et généraux | 43 | -236 | -245
Chargesbancaires et frais similaires | 44 | -3 | -4
Produits netsdesréductions devaleur et des réévaluations d'actifs non financiers | 45 | -21 | -21
Produits netsde larestructuration | 46 -2
Résultat avant impét | -250 104
Imp6tsurle résultat | 47 -34 -14
Résultat net | -284 90
Attribuable aux :Actionnairesde pbb | -284 90
1) Seuls les postes condensés entre parenthéses sont utilisés par la suite.
Bénéfices par action (En Euros) Note 2025 2024
Bénéfices de base paraction 49 -2,30 0,48
Bénéfices paractiondilués 49 -2,30 0,48
Il. —Etat du résultat global.
(En millions d’Euros) 2025 2024
Résultat net -284 90
Autres éléments cumulés du résultat global 14 -11
Eléments quine seront pas reclassés en résultat, nets d’impéot 19 -3
Profits/pertes des engagements de retraite, avant impot 20 -4
Impot surle résultat afférent aux éléments quiseront reclassés en résultat -1 1
Eléments qui peuvent étre reclassés en résultat, nets d'impot -5 -8
Profits/pertes surla comptabilité de couverture de flux de trésorerie, avant impot -5 -13
Profits/pertes reclassé(e)s en résultat -5 -13
_ AProfits/pertes surles actifs financiers a la juste valeur par le biais d’autres éléments du résultat global, 3 3
avantimpot
Profits/pertes non réalisé(e)s -3
Impdt surle résultat afférent aux éléments qui peuventétre reclassés en résultat 3
Résultat global sur I’exercice -270 79
Attribuable aux :Actionnaires -270 79
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Ill. — Etat dela situation financiére.
(En millions d’Euros)
Actifs Note 31/12/2025 | 31/12/2024 | 01/01/2024
Réserve de trésorerie 9, 50 1558 2010 2728
Actifs financiers évalués a lajuste valeur par le biais du compte de résultat | 10, 51 | 912 | 1247 | 944
Justes valeurs positives des produits d érivés autonomes | | 170 | 484 | 494
Instruments de capitaux propres | | 1] |
Titres de créance | | 41 | 127 | 123
Préts et avances aux clients | | 697 | 633 | 324
Participationsdans des sociétés et des fonds qualifiés d'instruments de 3 3 3
dette
Actifs financiers évalués a la juste valeur par le biais d’autres éléments du résultat 11. 52 1404 1256 1475
global ’
Titres de créance | | 1404 | 1255 | 1354
Préts et avances aux clients | | | 1 | 121
Actifs financiers au co (it amorti aprés provisions pour pertes de crédit | 12,53 | 35638 | 39225 | 45228
Actifs financiers au codt amortiavant provisions pour pertesde crédit | | 36470 | 39764 | 45811
Titres de créance | | 4839 | 2471 | 4014
Préts et avances aux autres banques | | 1228 | 1737 | 2507
Préts et avancesaux clients | | 30294 | 35434 | 39155
Créances résultant de contrats de location-financement | | 109 | 122 | 135
Provisions pour pertes de crédit sur les actifs financiers au codtamorti | | -832 | -539 | -583
Justes valeurs positives des produits dérivés de la comptabilité de couverture | 13,54 | 102 | 135 | 251
Correction de valeur résultant de la comptabilité de couverture de portefedille 14 55 31 43 56
(actifs) )
Participations évaluées selon la méthode de mise en équivalence | 15 | 4 | 14 |
Biens et équipements | 16,56 | 28 | 33 | 20
Actifs incorporels | 17,57 | 44 | 51 | 53
Autres actifs | 18 | 113 | 72 | 68
Actifs d’impot courant | 28 | 21 | 51 | 43
Actifs d’'impot différé | 28 88 118 129
Total des actifs | 39881 44169 50883
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Capitaux propres et passifs Note 31/12/2025 | 31/12/2024 | 01/01/2024
Passifs financiers évalués alajuste valeurpar le biais du compte de résultat 19, 59 220 700 662
Justes valeurs négatives des produits d érivés autonomes | | 220 | 700 | 662
Passifs financiers évalués au codt amorti | 20,60 | 35816 | 39369 | 45913
Dettes envers les autres banques | | 1364 | 2943 | 6079
Dettes envers lesclients | | 16847 | 18091 | 18829
Obligations au porteur | | 16965 | 17732 | 20402
Passifs de second rang | | 640 | 603 | 603
Justes valeurs négatives des produits dérivés de la comptabilité de couverture | 21, 61 | 607 | 493 | 789
&oar;:i?‘g;)n de valeur résultant de la comptabilité de couverture de portefeille ‘ 22 62 ‘ -26 ‘ 2 ‘ -49
Provisions | 23,63 | 92 | 115 | 117
Autres passifs | 24 | 58 | 63 | 68
Passifs d'imp6t courant | 28 | 9 | 10 | 18
Passif d'impots différés | 28 | 1| 2 |
Passifs | | 36777 | 40750 | 47518
Capitaux propres imputables aux actionnaires de pbb | 2566 | 2806 | 3121 | 3067
Capital souscrit | | 380 | 380 | 380
Capital d’apport supplémentaire | | 1637 | 1637 | 1637
Bénéfices non répartis | | 898| 1227 | 1162
Autres éléments cumulés du résultat global | | -109 | -123 | -112
Autres instruments de capitaux propres (capital AT1) | | 298 | 298 | 298
Capitaux propres | 3104 3419 3365
Totaldes fonds propres et du passif | 39881 44169 50 883
IV. — Etat des variations de capitaux propres.
Capitaux propres imputables aux actionnaires
Cumul des autres éléments du résultat
global(AERG)issus de ~ Autres
(En millions d’Euros) Capital d'Pérr:-.Tsesi Bér;if;ces Comptabili Actifs msttsn:jnc;en Capitaux
souscrit on distribués Engage té de finaqciers capitaux propres
ments de | couverture \?a::dlrj;taer PFOP.FS’T
e | demfce | S | G
AERG
Solde au 01.01.2024 380 1637 1162 -70 -30 -12 298 3365
Distribution (dividende) | | | | | | | |
Versement sur du capital AT1 | | | -25 | | | | | -25
Résultat global pour la période | | | 90 | -3 | -11 | 3 | | 79
Résultat net | | | 90 | | | | | 90
AERG aprés impbts sur 3 11 3 11
I'exercice
Solde au 31.12.2024 380 1637 1227 -73 -41 -9 298 3419
Solde au 01.01.2025 380 1637 1227 -73 -41 -9 298 3419
Distribution (dividende) | | | -20 | | | | | -20
Versement sur du capital AT1 | | | -25 | | | | | -25
Résultat global pour la période | | | -284 | 19 | -3 | 2 | | -270
Résultat net | | | -284 | | | | | -284
Foxercice AERG aprés impodts sur 19 3 2 14
Solde au 31.12.2025 380 1637 898 -54 -44 -11 298 3104
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V. — Etat des flux de trésorerie (1)
(En millions d’Euros) 2025 2024

Résultat net -284 90
Réductionsde valeur et amortissement sur les actifs corporels etincorporels | 21 | 21
Réductionsde valeur, provisions pour pertes et réévaluations sur les actifs financiers au colt amorti | 414 | 207
Dépréciation ou réévaluation desinstruments financiers évalués ala juste valeurpar le biais des AERG | |
Résultatde lacession de titres financiers au coGt amorti | -10 | -74
Résultatde lacessiondetitres évaluésalajuste valeur parle biais d'autres éléments du résultat global | | -2
Variation des autres positions hors trésorerie | -131 | 453
Autres ajustements | -375 | -452

Sous-total | -365 | 243
Variation des actifs et passifs des activités opérationnelles apres correction des éléments non monétaires

Augmentation des actifs/diminution des passifs (-) ‘ |

Diminution des actifs/augmentation des passifs (+)
Instruments financiers évalués alajuste valeur par le biais du compte de résultat et justes valeurs positives
ou négatives des produits dérivés de la comptabilité de couverture ‘ 113 ‘ -385
Actifs financiers évalués a lajuste valeur par le biais d’autres éléments du résultat global | 1 | 118
Instruments financiers au colt amorti(sans versements dans/du capital subordonné) | -814 | -2442
Autres actifs résultant des activités d'exploitation | | -7
Autres passifs résultant des activités d’exploitation | -82 | -87
Produits d'intérét recus | 2249 | 3032
Chargesd'intéréts payées | -1960 | -2654
Impo6tsur le résultat payé/remboursé | 25 | -13
Flux de trésorerie résultant des activités d’exploitation | -833 | -2195
Produitsde lavente de titres | 1009 | 1986
Paiements pour I'acquisition de titres | -568 | -454
Versements pourl’acquisition d’actifs corporels etincorporels | -7 | -24
Paiements anticipés liés a des regroupements d'entreprises | -43 |
Flux de trésorerie résultant des activités d’investissement | 391 | 1508
Produits d'autres instruments de capitaux propres (AT1) | |
Versementde dividendes | -20 |
Paiementen/de passifs de second rang | 40 |
Paiements des passifs liés alalocation | -5 | -6
Versementsur du capital AT1 | -25 | -25
Variationde laparticipation ne donnant pasle contréle | |
Vente d'actions defiliales consolidées | |
Flux detrésorerie résultant des activités de financement | -10 | -31
Trésorerie et équivalentsde trésorerie alacloturede I'exercice précédent | 2010 | 2728
+- Flux de trésorerie résultant des activités d’exploitation | -833 | -2195
+/- Flux de trésorerie résultant des activités d'investissement | 391 | 1508
+/- Flux de trésorerie résultant des activités de financement -10 -31
Trésorerie et équivalents detrésorerieala cléturedel'exercice 1558 2010

(1) Explications dans la note « Note concernant les éléments de I'état consolidé des flux de trésorerie ».
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VI. — Notes.
1. Informationsgénérales.

Deutsche Pfandbriefbank AG (pbb), dont le siege social esta Munich,en Allemagne, est une société anonyme et un fournisseur
majeur de financement pour 'immobilier commercial et I'investissement public. La Société est immatriculée au registre du
commerce du tribunal d'instance de Munich (Amtsgericht Miinchen) sous le numéro HRB 41054 ; elle est la société mere du
Groupe Deutsche Pfandbriefbank (Groupe pbb). Son principal établissement est sis Parkring 28, 85748 Garching, Allemagne.
Les états financiers sont établisen euros, ladevise de présentation du Groupe pbb et les montants sont généralement arrondis
aumillion d'euros (M€). Les informations sont présentées en suivant le principe du seuil de signification. Des différences mineures
peuventapparaitreentre les chiffres et les totaux indiqués car les valeurs ont été arrondies. Les postes inférieurs a 500 000,00 €
sont présentés comme ayant une valeur de zéro. Les soldes a zéro sontindiqués parun tiret.

Le Directoirede pbb a établi les présents états financiers consolidés le 3 mars 2026 et en aapprouvé la publi cation.
PRINCIPES COMPTABLES.
2. Principes.

Comme le préconise le Réglement 1606/2002 du Parlement et du Conseil européens en date du 19 juillet 2002, pbb a établi les
présents états financiers consolidés pour I'exercice clos au 31 décembre 2025 conformément aux normes intemationales
d’information financiére (IFRS). Les IFRS sontdes nomes et desinterprétations quiont été adoptées par le Conseildes nomes
comptables internationales (IASB). Elles comprennent les normes internationales d’information financiere (IFRS), les normes
comptables internationales (IAS) ainsi que les interprétations du comité d'interprétation des IFRS (anciennement appelées IFRIC),
I'ancien comité permanent d’interprétation (SIC). Elles reposent également sur les régles du droit commercial applicables
conformémental'Article 315e (1) du HGB (Code de commerce allemand).

Les états financiers consolidés reposent sur les IFRS telles que celles-ci ont été adoptées en droit communautaire par la
Commission européenne dans le cadre de la procédure d’approbation. Homis certaines régles relatives a la comptabilité de
couverture de justevaleurpour les couvertures de portefeuilles de risques de taux d’intérét qui sont prévues par I'l|AS 39 i ntitulée
« Instrumentsfinanciers : comptabilisation et évaluation », 'ensemble des IFRS qui sont publiées par I'|ASB et qui doivent étre
appliquées ont été entierement ad optées par I'Union européenne (UE). Conformément a |la p ossibilité donnée par I'lFRS 9.7.2.21,
le Groupe pbb continue a ap pliquer pourla comptabilité de couverture les exigences de I'l|AS 39 plutdt que les exigences prévues
parlechapitre 6del'lFRS 9. Dans le cadre de la comptabilité de couverture de juste valeur pour une couverture de portefeuille
des risques de taux d’intérét, le Groupe pbb applique, en partie, les dérogations autorisées par le droit communautaire. Par
conséquent, les présents états financiers consolidés sont conformes aux IFRS applicables dans 'UE, mais pas al’ensemble des
IFRStelles que celles-ciont été promulguées parl'lASB.

IFRSadoptées pourlapremiérefois en 2025, interprétations et amendements

Au cours de I'exercice 2025, le Groupe pbb a appliqué toutes les normes, interprétations et modifications obligatoires dans la
mesure ou elles ont été approuvées par I'Union européenne. Toutefois, afin d'assurer I'intelligibilité et le contenu informatif des
présents états financiers consolidés, le Groupe pbb a omis, le cas échéant, de foumnir des informations sur des questions non
pertinentes ou non significatives. Les amendements suivants ont été appliqués pourla premiere fois :

— Amendements apportés a I'lAS 21 : Effets des variations des cours des monnaies étrangéres : Absence
d’échangeabilité : Les amendements al'lAS 21 ontpour butd'aider les entités a déterminer si une monnaie peut étre
échangée contre une autre monnaie et quel traitement comptable appliquer si elle ne peut étre échangée. Dans la
mesure ou le Groupe pbb n'a que des actifs et des passifs dans des monnaies actuellement échangeables, les
amendements nedevraient pas avoir d'impact sur la situation financiére et la performance.

2601632 Page 6



lundi 22 juin 2026

2601632

BULLETIN DES ANNONCES LEGALES OBLIGATOIRES

Bulletin n° 74

Normes, interprétations et amendements adoptésen droit européen qui nesontpas encore obligatoires
Le Groupe pbbne prévoit pas d'appliquer par anticipation |es normes et amendements qui ont été adoptés en droit européen a
la date du bilan, mais dont I'adoption ne sera obligatoire qu'au cours des exercices ultérieurs. Les normes et amendements
suivantsont été adoptés en droit européen ala date du bilan, mais leur application n'est pas encore obligatoire :

Désignation

Publication

Premiere
application

Effets prévus

Améliorations annuelles
Volume 11

18.07.2024

01.01.2026

Les améliorations apportées par I'lASB, qui sont résumées dans une
norme d'amendements groupés, se limitent a des modifications et
corrections moins urgentes, mais néanmoins nécessaires, des normes
IFRS. Le volume 11 des améliorations annuelles comprend des
amendements aux normes IFRS 1, IFRS 7, IFRS 9, IFRS 10 et IAS 7.
Aucun de ces amendements ne devrait avoir d'incidence significative sur
I'actif net, la situation financiere et les résultats d'exploitation du Groupe
pbb.

Amendements aux normes
IFRS9 et IFRS7 :
Contrats faisant référence
a |'électricité dépendante
delanature—

18.12.2024

01.01.2026

Ces amendements et clarifications portent sur le traitement comptable
des contrats de fourniture d'électricité. Conformément a ces
amendements, I'exemption dite « d'usage propre » prévue par la norme
IFRS 9 s'applique également aux contrats de fourniture d'électricité pour
lesquels la quantité effectivement fournie est incertaine en raison de
facteurs naturels et ou des ventes partielles sont effectuées en raison de
cette incertitude naturelle et sontinévitables compte tenu d es conditions
du marché. Les modifications et clarifications portent également sur
I'application de la comptabilité de couverture et sur des informations
supplémentaires afournirpour ces contrats. Etant donné que le Groupe
pbb ne dispose d’aucun contrat de foumiture d’électricité pour lequel la
guantité effectivement fournie est incertaine en raison de facteurs
naturels, la premiére application ne devrait avoir aucune incidence sur
I'actif net, la situation financiére et les résultats d’exploitation.

Amendements aux normes
IFRS9 et IFRS7:

Classification et évaluation
des instrumentsfinanciers

30.05.2024

01.01.2026

Ces amendements portent notamment sur les régles d'application du
critére des flux de trésorerie aux fins de la classification des instruments
financiers, par exemple ceux assortis de conditions ESG ou les actifs
sans recours, ainsi que les instruments liés par contrat. lls portent
également sur la décomptabilisation des passifs financiers qui ont été
réglés au moyen d'un systeme de paiement électronique. De nouvelles
obligations d'information ont en outre été ajoutées.

Sur la base du portefeuille du Groupe pbb au 31 décembre 2025, le
Groupe pbb ne s'attend pas a ce que ces modifications aient une
incidence significative sur son actif net, sa situation financiére et ses
résultats d'exploitation.
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Les amendements suivants n'ont pas encore été approuvés parl'Union européenne aladate du bilan:

Bulletin n° 74

Application
- . o pourla .
Désignation Publication premiére Effets prévus
fois
IFRS 19 : Filiales n’ayant 09.05.2024 et | 01.01.2027 L'IFRS 19 et les amendements connexes prévoient un allégement
pas d’obligation 21.08.2025 significatif des obligations d'information pour les filiales n’ayant pas
d’information du public d’obligation d’information du public et dont les sociétés méres appliquent
Informations a fournir et les normes IFRS pour leurs états financiers consolidés publiés. Dans la
modifications ap portées a mesure ou pbb estune société ne possédant aucune filiale concemnée par
I'lFRS 19 cette norme etles amendements connexes, aucun impactn’est attendu.
IFRS 18 : Présentation et 09.04.2024 01.01.2027 L'IFRS 18 remplacera I'ancienne norme IAS 1 - Présentation des états
publication des états financiers. Elle vise a améliorer la présentation des informations
financiers financieres et a rendre les états financiers plus transparents et
comparables. Entre autres, la nouvelle norme introduit trois nouvelles
catégories dans le compte de résultat : les activités d’exploitation,
d’investissement et de financement. Pour pbb, en tant que banque, ces
dispositions s’ap pliquent aux sociétés dont'activité principale consiste a
fournir des financements a des clients, car elles précisent les modalités
d’affectation des produits et des charges a ces trois catégories. En outre,
la norme IFRS 18 contient de nouvelles obligations d’information, plus
détaillées, concernant les indicateurs de performance définis par la
direction (MPM) qui sont communiqués au public. La norme IFRS 18
modifierala structure du compte de résultat du Groupe pbb et exigera de
nouvelles informations dans les notes. La norme IFRS 18 a été
transposée en droit européen le 16 février 2026.
Amendements apportésa | 13.11.2025 01.01.2027 Ces modifications visent a clarifier la maniere dont les sociétés doivent
I'IAS 21 : Effets des convertir les montants exprimés dans une monnaie fonctionnelle non
variations descoursdes hyperinflationniste en une monnaie de présentation hyperinflationniste. Le
monnaies étrangeres: Groupe pbb n’ayant pas de monnaie de présentation hyperinflationniste,
Conversiondansune I'application de ces modifications ne devrait avoir aucune incidence sur
monnaie de présentation son actif net, sa situationfinanciére ou ses résultats d’exploitation.
hyperinflationniste

Déclaration de conformité au Code allemand de gouvernance d’entreprise

Le Directoire et le Conseil de surveillance de la Société ont publié une déclaration de conformité au Code allemand de
gouvernance d’entreprise conformément a I'Article 161 de la Loi allemande sur les sociétés par actions dans le présent rapport
annuel ainsique sur le site intermet de pbb : (https://www.pfandbriefbank.com/en/the-company/corporate-governance.html).
Rapportde gestion combiné.

Le rapportde gestion combiné répond aux exigences des paragraphes 315 (1) et (2) du HGB etde lanome DRS 20 publiée par
le Deutschen Rechnungslegungs Standards Committee (DRSC). Il contient les informations essentielles a propos du Groupe, un
rapport sur sa situation économique, un rapport sur les risques et les opportunités, un rapport sur les perspectives d'évolution
ainsi qu'un commentaire sur les comptes annuels non consolidés du Groupe pbb établis conformément au Code de commerce
allemand (HGB) et des informations complémentaires. Le rapport sur les risques et les opportunités contient des informations
dontladéclaration est obligatoire en vertude I'lFRS 7.

3. Cohérence
Le Groupe pbb appligue ses méthodes comptables de maniere cohérente, conformément au Cadre conceptuel de I'information

financiere, ainsiqu'auxnormes|AS 1 et IAS 8. Les mémes principes comptables ont été appliqués que dansles états financiers
consolidésau 31 décembre 2024 :
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4. Consolidation.

Filiales
Filiales entierement Filiales non entierement
Nombre de filiales/d’entités(1) consolidées consolidées

Total Dor;td: ro}a(r;(t:ités Total Dont: entités
01.01.2024
Ajouts | 4 | 4 | 1 |
Cessions | | | |
Fusions/concentrations | | | |
31.12.2024 5 4 1
01.01.2025 ‘ 5 ‘ 4 1 ‘
Ajouts | 5 | 3 | 1 |
Cessions | | | -1 |
Fusions/concentrations | | | |
31.12.2025 | 10 | 7 | 1|
(1) Sans pbb.

Unefiliale estune entité contrélée par une autre entité. Pbb est réputée avoir le controle d’unefiliale si elle dispose du pouvoir
décisionnel pour diriger les activités concernées, si elle aun droit sur les rendements significatifs produits par lafilial e et si elle
peut utiliser son pouvoir décisionnel pourinfluencer le montant des rendements variables significatifs.

Les entités structurées sont des entités dans lesquelles les droits de vote ou les droits similaires ne sont pas les facteurs
déterminants pour exercer le contrdle, par exemple lorsque les droits de vote ne concement que des taches administratives et
gue les activités concernées sont régies par des accords contractuels. En 2025 et 2024, pbb ne comptait aucune sociéé
consolidée pources raisons.

En mars 2025, pbb Invest GmbH a été fondée, avec son siege social sisa Munich. Son unique actionnaire est pbb Beteiligungs
GmbH, dontle siége social est sis a Munich, unefiliale a 100 % de pbb. Le capital socialde lasociété s’éleve a25 000 €. pbb
Beteiligungs GmbH, quin’était pas significative 'année précédente, ainsi que pbb Invest GmbH ont été intégrées pour la premiere
fois dans les états financiers consolidés au 31 décembre 2025.

Au cours dela période considérée, lesfiliales a 100 % Alabama Four Asset Management LLC, Alabama Five Asset Management
LLC, Alabama Six Asset Management LLC et Alabama Seven Asset Management LLC, basées a Atlanta, aux Etats -Unis, ont été
créées. Ces sociétés ont été créées afin de restructurer le financementimmobilier de pbb aux Etats -Unis. Alabama Four Asset
Management LLC, Alabama Five Asset Management LLC et Alabama Six Asset Management LLC ont été intégrées pour la
premiére foisdans les états financiers consolidés au 31 décembre 2025. Alabama Seven Asset Management LLC ne disposait
d’aucun actif, passif ou capitaux propres significatifs au 31 décembre 2025 et n’adoncpas été intégrée dans les états financiers
consolidésau 31 décembre 2025.

Comptabilité consolidée uniforme

Les états financiers non consolidés des sociétés consolidées sont intégrés aux états financiers consolidés de pbb conformément
a des principes comptables et a des principes d’évaluation uniformisés. Les actifs, les passifs, les produits, les charges et les flux
de trésorerie de la société mére et de toutes ses filiales apparaissent comme s'il s’agissait d'une seule et méme entité. Les
relationscommerciales au sein du groupe de sociétés consolidées sont mutuellement compensées aux finsde la consolidation.

Les relations commerciales au sein du périmétre de consolidation sont compensées et les résultats intermédiaires des
transactions intra-groupe sont éliminés.

5. Déclaration des participations au sein des filiales

Dans le cadre des présents états financiers, une liste des participations comprenant les filiales ainsi que les autres participations
figuredanslanoteintitulée « participations de pbb ». L'exercice pour toutes les sociétés entierement consolidées comespond &
I'annéecivile.

Restrictions significatives concernant I’accés aux actifs au sein du Groupe

Les restrictionségales, contractuelles ou réglementaires ainsi que les droits de protection des participations minoritaires p euvent
limiter la capacité du Groupe a accéder aux actifs et a les transférer facilement depuis une ou plusieurs autres sociétés pour
payer les dettesdu Groupe. Il n’y avait aucune participation nedonnant pasle controle ala date de cl6ture.

6. Déclaration des participations au sein des sociétés associées.

En janvier 2024, pbb a acquis 21,7 % des parts de la société 161 North Clark Holdco LLC, New York, Etats-Unis, parI'intermédiaire
de sa filiale consolidée Niagara Asset Management LLC, Atlanta, Etats-Unis, dans le cadre d’une acquisition de sauvetage
réalisée avec des partenairesdu consortium. Le Groupe pbb comptabilise les parts détenues dans 161 North Clark Holdco LLC
selon la méthode de la mise en équivalence. Conformément a la norme IAS 1.54, le Groupe pbb comptabilise ces parts dans
I'état de la situation financiére sous la rubrique « Participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence ».
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Dans le compte de résultat, la méthodede la mise en équivalence a donné lieu a des d épréciations de 8 millions d’euros en 2025,
gui sont présentées souslarubrique « Dépréciations sur les sociétés comptabilisées selon laméthode dela mise en équivalence
». En outre, laquote-partdu résultat des sociétés associées s’estélevée a 0 million d’euros en 2025 (2024 : 0 million d’euros).

La participation dans Eco Estate GmbH, dont le siége est sis a Francfort-sur-le-Main, qui n’est pas comptabilisée selon la méthode
delamise en équivalenceen raison de sonimportance négligeable et qui est donc évaluée ala juste valeur par le biais ducompte
derésultat conformémentalanorme IFRS 9, a été portée de 35% a45 % en janvier 2025.

7. Instruments financiers.

Selon I'IAS 32, un instrument financier correspond a un contrat qui donne lieu a un actif financier pour une entité et a un p assif
financierouaun instrumentde capitaux propres pour uneautre entité.

Comptabilisation et décomptabilisation
Le Groupe pbb comptabilise un actif ou un passif financier dans son état de la situation financiére si une société du Groupe
devient partie aux dispositions contractuelles de I'instrument financier.

Les achats oules ventes d'instruments financiers sont comptabilisés a la date de la transaction. Les primes et les escomptes sont
comptabilisés conformément au concept de la comptabilité d’exercice en produits d’intérét nets. Conformément au concept
principal de décomptabilisation de I'lFRS 9, un actif financier doit étre décomptabilisé si la quasi-totalité des risques et des
avantages a été transférée. Lorsque les principaux risques et avantages associés a la possession de I’actif financier transféré ne
sontnitransférés, niconservés et que le contréle sur I'actif transféré est conservé, la société doit comptabiliser I'actif en fonction
dulien conservé. Il n'existe aucune transaction au sein du Groupe pbbquirésulte de la décomptabilisation partielle en raison dun
lien conservé. Les indemnités pour le remboursement anticipé volontaire des créances par les clients sont présentées dans le
produit netdes réalisations pour desraisons de transparence.

Dans le cas d'authentiques mises en pension et de titrisations synthétiques, les actifs transférés ne remplissent pas les conditions
de décomptabilisation, car les criteres de décomptabilisation de I''FRS 9 ne sontpasremplis.

Une garantie ayantla méme contrepartie et les mémes conditions (par exemple, un contrat-cadre ISDA) doit étre compensée.
Par conséquent, seulle montant net sera déclaré.

Classification et évaluation des instruments financiers

Un actif ou un passif financier seramesuré a sa juste valeurau moment ou il est comptabilisé pourla premieére fois plus ou moins,
dans le cas d'un actif ou d'un passif financier quin'est pas évalué alajuste valeurpar le biais du compte de résultat,le s colts de
transaction qui sont directement attribuables al'acquisition ou al'émission de I'actif ou du passif financier.

Les codts amortis correspondent & la valeur attribuée a un actif financier ou & un passif financier lors de sa comptabilisation
initiale, diminuée des remboursements en principal, majorée ou diminuée de I'amortissement cumulé (calculé parla méthode du
taux d'intérét effectif modifié) de toute différence entre cette valeur initiale et la valeur a I'échéance et, dans le cas d'un actif
financier, ajustée autitre de la correction de valeurpourpertes.

Les instruments financiers alajuste valeur sont évalués sur labase des cours de marché pour les actions ou des autres cours
demarché, le cas échéant (Niveau 1). Si un cours n’est pas disponible sur un marché actif, on arecours aux cours de marché
observables qui sont applicables a des instruments financiers comparables (Niveau 2). Si les cours des instruments financiers
comparables ne sont pas disponibles, on a recours a des modéles d’évaluation fondés sur des paramétres observables sur le
marché. Si ces paramétres ne sont pas observables surle marché, I’évaluation des actifs financiers est fondée surdes modéles
ayantrecours ades paramétres non observables sur le marché (Niveau 3). Les modeéles d’évaluation utilisés sont, en général,
des modeles standard du marché. Ces modéles, au méme titre que les produits, sont décrits dans la note intitulée « juste valeur
des instrumentsfinanciers ».

La meilleure preuve de la juste valeur d'un instrument financier au moment ou il est comptabilisé pour la premiére fois est
normalement le prix de latransaction, c'est-a-dire la juste valeur de la contrepartie qui est donnée ou regue. Si le Groupe pbb
détermine que lajuste valeur au momentde la premiere comptabilisation differe du prixde la transaction, I'instrument finan cier
seraévalué alajuste valeur au moment de la premiere comptabilisation si cette juste valeur est attestée par un prixannonceé sur
un marché actif pour un actif ou un passif identique (niveau 1) ou en se basant sur une technique d'évaluation qui utilise
uniguement des données issues de marchés observables (niveau 2). Le Groupe pbb comptabilise la différence en bénéfice ou
en perte dans ces cas-la. Dans tous les autres cas, ladifférence entre lajuste valeur et le prix de latransaction (on parle de «
day one profit ») estdifférée. Au cours des exercices 2025 et 2024, il n'y apas eude day one profit.

En vue de leur évaluation, les actifs financiers doivent étre regroupés dans|es trois catégories suivantes :
— alajustevaleur par le biaisdu compte de résultat (JVCR)
— alajustevaleur parle biaisdesautres éléments du résultat global (JVAERG)
— aucoltamorti (CA)

La classification des instruments financiers dépend du modéle économique de I’entité concemée en termes de gestion des acfifs
financiers (critere du modele économique) et des caractéristiques des flux detrésorerie contractuels de I’actif financier (critere du
flux de trésoreriecontractuel) lors de la comptabilisation initiale.

Un actiffinancierdoit étre évalué au coltamorti (CA) si les deux conditions suivantes sontréunies:
— lactiffinancier estdétenu au sein d’'un modéle économique dont I'objectif consiste a détenir des actifs financiers pour
percevoir desflux detrésorerie contractuels ; et
— les conditions contractuelles de I'actif financier donnent lieu, a des dates déterminées, a des flux de trésorerie qui
correspondent uniquementa des remboursements de principal et a des versements d’intéréts sur le principal restant
da.
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Un actif financier doit étre évalué a la juste valeur par le biais des autres éléments du résultat global (JVAERG) si les deux
conditions suivantes sontréunies:
—  lactiffinancierest détenu au sein d’'un modéle économique dont I'objectifest a la fois de percevoirdes flux de trésorerie
et de vendre des actifsfinanciers; et
— les conditions contractuelles de I'actif financier donnent lieu, a des dates déterminées, a des flux de trésorerie qui
correspondent uniquementa des remboursements de principal et a des versements d’intéréts sur le principal restant
da.

Un actiffinancierdoit étre évalué alajuste valeur par le biais du compte de résultat (JVCR) s’il n’est pas évalué au co (it amorti
ou alajuste valeur par le biais des autres éléments du résultat global. Une entité peut toutefois effectuer un choix irrévocable,
lors de la comptabilisationinitiale, concermant des investissements particuliers dans des instruments de capitaux qui auraient été
évalués en cas contraire alajuste valeur par le biais du compte de résultat, afin de rendre compte des modifications ultérieures
auniveau de lajuste valeur des autres éléments du résultat global. Le Groupe pbb détient un montant non significatif d'instruments
de capitaux. Ceux-ci sont évalués alajuste valeurpar le biaisdu compte derésultat.

En premier lieu, les actifs financiers sont classés en fonction du critére de modele économique. Le modéle économique dune
entité est établi a un niveau qui rend compte de la maniére dont des groupes d’actifs financiers sont gérés dans leur ensemble
pour atteindre un objectif @conomique particulier. Par conséquent, cette condition ne consiste pas a déterminer le classement
instrument par instrument et son application doit se faire a un niveau de regroupement supérieur. Pour ce faire, une entité doit
prendre en compte tous les éléments pertinents qui sont disponibles a la date de I'évaluation. Ces éléments pertinents
comprennent, sans toutefois s’y limiter :
— la maniere dontla performance du modéle économique et des actifs financiers détenus au sein de ce modele
économique est évaluée etdont elle estremontée aux principauxdirigeants de I'entité ;
— lesrisques quiontun effet sur la performance du modele économique (et sur les actifs financiers détenus au sein de
ce modele économique) et, en particulier, la maniere dont ces risques sontgérés;
— lamaniére dontlesdirigeants de I'entreprise sont rémunérés (larémunération est par exemplebasée surlajuste valeur
des actifs gérés ou surles flux de trésorerie contractuels pergus);
— lafréquence, lavaleur etles dates des ventestelles que celles-ci ont été prévues dans les exercices précédents, les
motifs de ces ventes et les prévisions concernant les activités deventes al’avenir.

Dans unelarge mesure le Groupe pbb cumule ses actifs financiers pour déterminerle critére de modéle économique au niveau
des secteurs. Toutefois, dans le segment Real Estate Finance (REF), les transactions a syndiquer constituent un portefeuille
spécial. En outre, le segment Secondaire (NC) est diviséen un portefeuille destiné a étre détenuet un portefeuille destiné a étre
détenuetvendu. En outre, le poste Consolidation et ajustements (C&A) comprend les portefeuilles destinés a étre détenusainsi
que le portefeuille de liquidités, pour lequel il existe une intention de détention et de vente.

Conformément a I'lFRS 9 B4.1.3A, le modeéle économique peut étre maintenu dans le but de percevoir des flux de trésorerie
contractuels méme si l'entité vend les actifsfinanciers dans certains cas particuliers. Ces exceptions peuvent étre motivées par
une augmentation du risque de crédit de I'actif financier que le Groupe pbb mesure entre autres par le rapport prét-valeur du
financement ou parune modification de la non-investment grade. Les autres exceptions concernent les ventes d'actifs financiers
avec une courte durée résiduelle si les produits réalisés se rapprochent des flux de trésorerie restants. Par ailleurs, les ventes
peuvent étre cohérentes par rapport au modeéle économique de conservation pour percevoirles flux de trésorerie contractuels si
ces ventes sont occasionnelles (et ce méme si elles sont significatives en termes de valeur) ou si elles sont d'une valeur non
significative, que ce soit de maniere individuelle ou cumulée (et ce méme si elles sont fréquentes). Pour établir le niveau de
signification, le Groupe pbb fixe entre autres le volume des actifs vendus par rapport au volume total du portefeuille auquel les
actifs appartiennent.

Siles flux de trésorerie sont réalisés d'une maniére différente des attentes du Groupe pbb au moment de I'évaluation du modéle
d'affaires, cela n'entraine pas d'erreur de la période précédente dans les états financiers de I'entité et ne modifie pas la
classification des actifs financiers restants détenus dansle cadre de ce modéle d'affaires. La condition préalable est que p bb ait
pris en compte toutes lesinformations pertinentes disponibles au moment de I'évaluation du modele économique. Il peuty avoir
un écart par rapportau modele d'entreprise si, par exemple, plusou moinsd'actifs que prévu lors de la classification des actifs
ont été vendus. Un tel écart existe dans le Groupe pbb pour les actifs financiers évalués au colit amorti dans le segment NC.
Etant donné que toutes les informations pertinentes disponibles au moment de I'évaluation ont été prises en compte pour ces
actifs, ils continuent d'étre évalués au codt amorti.

Le Groupe pbbdoitreclasser les actifs financiers si cela modifie le modele économique de gestion de ces actifs financiers. Ces
modifications, conformément a I'lFRS 9B4.41, quidevraient étre trés rares sont décidées par les instances dirigeantes suite a des
modifications significatives en externe ou en inteme et suite a des modifications qui peuvent étre démontrées en externe. Cela
peut concerner par exemple les regroupements d'entreprises ou l'arrét des activités. Il n'y a pas eu de reclassement d'actifs
financiers surles exercices 2025 et 2024.

La deuxieme étape de la classification pour une entité consiste a classer un actif financier en fonction des caractéristiques du flux
detrésorerie contractuel (criteredu fluxde trésorerie contractuel). Pour ce faire, une entité doit d éterminer siles flux de trésorerie
contractuels correspondent uniquement a des remboursements de principal et a des versements d’intéréts surle principal restant
da. Le principal correspond a la juste valeur de I'actif financierlors de sa comptabilisation initiale. Les intéréts correspondent ala
prise en compte de la valeur temps de I'argent pourle risque de crédit lié au montant du principal restant dG pour une période de
temps donnée, ainsi que pourd’autresrisques et d’autres colts de base liés aux préts (parexemple le risque de liquidité), avec
une marge de bénéfice. Lorsqu'il évalue les flux de trésorerie contractuels, le Groupe pbb tient également compte des produits
dérivés qui sontincorporés au contrat hote. Par exemple, si un levieraugmente la volatilité des flux de trésorerie contractuels, le
critére du flux de trésorerie contractuel ne serapas rempli. En outre, pour les financements d’entités structurées sans droit de
recours sur des actifs spécifiques de I’emprunteur ou sur des paiements provenant de ces actifs, il convient d'évaluer s'il existe
en premier lieu un risque de prétou un risque d’investissement. S'il y a principalement un risque d’investissement et non pas un
risque de prét, le critere du flux de trésorerie contractuel ne sera pasrempli. Le Groupe pbb évalue cette distinction en se basant
sur lerapport prét-valeur ala date de la premiére comptabilisation de I’actif financier.
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Lors de la comptabilisation initiale, une entité peut déterminer de maniére irrévocable quun actif financier est évalué a la juste
valeur par le biais du compte de résultat si cela permet d’éliminer ou de réduire de maniére significative une incohérence au
niveau de I’évaluation ou de la comptabilisation qui surviendrait en cas d’évaluation des actifs ou des passifs ou en cas de
comptabilisation par un autre moyen des profits et des pertes réalisés sur ces actifs (on parle d’option de juste valeur). Le Groupe
pbb n'utilise pas I'option de juste valeur pour les actifs financiers.

Les passifs financiers non dérivés doivent étre évalués au colt amorti, sauf s’ils sont détenus a des fins commerciales ou s'ils
sontévaluésalajuste valeur par le biais du compte de résultat. Au 31 décembre 2025 et au 31 décembre 2024, le Groupe pbb
n’apas émis d’instruments financiers composeés avec plusieurs produits dérivés incorporés.

Le montantde lavariation au niveau de la juste valeur des passifs financiers qui est attribuable aux modifications du risque de
créditpource passif doitfigurerdansles autres éléments du résultat global et le montant restant de la variation doit figurer dans
le compte derésultat. Le Groupe pbb n’apas de passifs financiers non dérivés évalués alajuste valeur par le biais du compte
derésultat etil n’utilise pas|’option de juste valeur pour les passifs financiers. Les produits dérivés doivent étre évalués alajuste
valeur par le biais du compte de résultat comme auparavant, sauf s’ils sont utilisés comme d es instruments de couverture dans
le cadre de lacomptabilité de couverture de flux detrésorerie.

Conformément al'lFRS 9, les instruments financiers non dérivés du Groupe pbb sont classés et évaluésde lafagon suivante :

—  Segment« Real Estate Finance » (REF) : Les instruments financiers non d érivés sont principalement évalués au cot
amorti (modéle économique : I'actif financier est détenu au sein d’'un modeéle économique dont I'objectif consiste a
détenir des actifs financiers pour percevoirdes fluxde trésorerie contractuels). Les exceptions sont les suivantes :

o les actifs financiers ou les parties d’actifs financiers pour lesquels il existe une intention de syndication
(modéle économique : I'actif financier n’est pas détenu au sein d’'un modéle économique dont I'objectif
consiste a détenir des actifs financiers pour percevoir des flux de trésorerie contractuels ni au sein dun
modéle économique dont I'objectif est a la fois de percevoir des flux de trésorerie et de vendre des acfifs
financiers). Ces actifs doivent étre comptabilisés a la juste valeur parle biais ducomptede résultat.

o Lefinancementd’entités structurées sans droit de recours sur d’autres actifs du débiteur ni sur les paiements
provenantde ces actifs, lorsqu'il existe principalement un risque d’investissement. Ceux-ci doivent étre
comptabilisés aleur juste valeur parle biaisdu compte de résultat.

—  Segmentsecondaire (NC) : Les instruments financiers non dérivés sont principalement évalués au co(t amorti (modele
économique : I'actif financier est détenu au sein d'un modele économique dont I'objectif consiste a détenir des actifs
financiers pour percevoir desflux de trésorerie contractuels). Les exceptions sont les suivantes :

o Lesactifs financiers ou les parties d’actifs financiers détenus au sein d’un modele économique dont I'objectif
estalafoisdepercevoir desflux detrésorerie etde vendre des actifs financiers. Ces actifs sont évalués a
lajuste valeur par le biais des autres éléments du résultat global.

o Lesactifs financiers quine remplissent pasle critere de flux de trésorerie contractuel et qui doivent donc étre
évalués alajuste valeur par le biais du compte de résultat.

—  Portefeuilles de consolidations et ajustements (C&A) : Les instruments financiers non dérivés sont principalement
évalués au colt amorti (modéle économique : I'actif financier est détenu au sein d'un modéle économique dont I'objectif
consiste a détenir des actifs financiers pour percevoir des flux de trésorerie contractuels). Les exceptions sont les
suivantes:

o Les actifs financiers détenus au sein d’un modele économique dont I'objectif est a la fois de percevoir des
flux de trésorerie et de vendre des actifs financiers. Ces actifs financiers du portefeuille de liquidités sont
évalués alajuste valeur par le biais des autres éléments du résultat global.

Le réglement sur l'infrastructure du marché européen (EMIR) impose une obligation de compensation pour les produits dérivés
de gré a gré qui sontstandardisés. Pbb utilise Eurex Clearing comme plateforme de compensation centrale pour les produits
dérivés. Pour les transactions qui sont compensées avec Eurex, pbb applique la compensation sur bilan. La compensation sur
bilan estappliquée pour chaque devise et elle inclutles valeurs comptables des produits dérivés ainsique les marges calculées
(et recouvrées ou créditées) par Eurex Clearing. Les valeurs comptables nettes sontindiquées dans les postes « justes valeurs
positives des produits dérivés de la comptabilité de couverture » ou « justes valeurs négatives des produits dérivés de la
comptabilité de couverture ».

En accord avec le client, les flux de trésorerie contractuels d'un instrument financier dans le cadre de I'activité actuelle peuvent
étrerenégociés ou modifiés d'une autre maniéere. Ces changements qui sont apportés aux conditions d'une relation contractuelle
en vigueur pendant la durée du contrat sont appelés modifications. Les modifications peuvent correspondre a des renégociations
commerciales dictées par le marché ouétre introduites pour éviterdes défauts de paiement plusimportants. Il est nécessaire de
vérifier si la modification est significative ou non.

Les modifications significatives sontimportantes dansla mesure ou, par nature, elles constituent un nouvel instrument finan cier.
La modification peut étre significative pour des raisons qualitatives (par exemple un changement au niveau de |'autre partie ou
au niveau de la devise) ou quantitatives. En cas de modifications significatives, I'ancien instrument financier doit étre
décomptabilisé et le nouvel actif financier modifié doit étre comptabilisé comme nouvel actif.

Dans le cas des modifications non significatives, les amendements convenus concernant les flux de trésorerie contractuels
doivent étre soustraits et la différence entre la valeur actuelle des paiements contractuels modifiés qui sont calculés de cette
maniére etla valeur comptable (valeur actuelle des paiements contractuels avant la modification) est comptabilisée par le biais
ducompte de résultat.

Les préts comprenant un risque de défaut sont restructurés par le Groupe pbb si la situation financiére de I'emprunteur s'est
détériorée mais que des prévisions positives en matiére de poursuite de I'activité pourl’encours de prét restent toujours possibles.
Celaest effectué par la modification des modalités correspondantes oudes accords paralléles parvoie dedéclarationd’intention
unilatérale ou mutuelle. Les accords de restructuration d oivent augmenter les possibilités de réaliser ses créances en souffrance
ou,aumoins, de réduire le risque de défaut de I'encours de prét. llsincluent généralement, entre autres, des accords moratoires,
des reports d'échéances, la modification des modalités de paiement des intéréts ou du remboursement, des réductions des
intéréts ou du remboursement ou la suspension des accords contractuels (par exemple des clauses financieres), afin que
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I'emprunteur puisse a nouveau honorer ses obligations de paiement Le risque de crédit associé aux préts restructurés est géré
par les unités Gestion du risque de crédit du Groupe.

Comptabilisation deladépréciation

Les regles concemantladépréciation dans le cadre de I'lFRS 9 concement des actifs qui sont évalués soit « au coltamorti »,
soit«alajuste valeur par le biais des autres éléments du résultat global », en plus des obligations non comptabilisées telles que
les engagements de prét et les garanties financieres. Les regles n'ont pas a étre appliquées pour les instruments de capitaux
propres. Une dépréciation est sous-entendue pour les actifs financiers évalués alajuste valeurparle biais du compte de résultat
lors de I'évaluation ultérieure. L'IFRS 9 contient un modéle en vertu duquel les provisions pour pertes de crédit peuvent ére
créées lors de la comptabilisation initiale de I'actif financier (ou a la date a laquelle le Groupe devient partie au contrat dans le
cadre de 'engagement de prét ou de la garantie financiére), sur labase des pertes de crédit potentielles quisont attendues a ce
moment-la. Dansle cadrede 'lFRS 9.5.5.17, il s’agit d’un montant objectif et pondéré en fonction des probabilités, quiest établi
en évaluant toute une série de résultats et de situations possibles. Il sera précisé qu'il s’agit d’'une moyenne pondérée en fonction
des probabilitts et pas du montant le plus probable.

Lors de la comptabilisation initiale, les dépréciations dans'activité de prét se fondent sur les pertes de crédit attendues au cours
des douze mois suivants (on parle de niveau 1). La perte de crédit attendue sur 12 mois fait partie des pertes de crédit attendues
pendantla durée de vie de I'actif et elle correspond aux pertes de crédit attendues qui sont dues aux d éfauts de paiementpo uvant
survenir au niveau de l'instrument financier dans les douze mois suivant la date de cl6ture du bilan. En cas d’augmentation
significative du risque de crédit pour I'actif financierdans le cadre d’'une évaluation ultérieure (niveau 2) ou en cas de dé préciation
ducrédit (niveau 3), ladépréciation doit refléter les pertes de crédit attendues pendant ladurée de vie de I'actif. Le Groupe pbb
n'utilise pas la démarche simplifiée pour les préts dans les contrats de location mais il les distingue au niveau 1 et 2 des
dépréciations.

On retrouve dans I'lFRS 9 la méme définition de défaut que celle qui est utilisée dans le cadre réglementaire. Ainsi, un défaut
intervient:

— lorsqu’ilest peu probable que I'emprunteur puisse remplirses obligations de paiement, ou

— lorsque ’emprunteurades retards de paiementimportants supérieurs a 90 jours.

Le Groupe pbb établitles pertes de crédit attendues au cas parcas.

Le Groupe pbbacréé des critéres de vérification pour I'attributiondes trois niveaux de dépréciation prévus parl'lFRS 9 qui sont
trés étroitementliés aux méthodes ainsiqu'aux instruments de crédit et de surveillance des risques. Par ailleurs, la pratique de
lagestiondurisque de créditdonne lieu aune intensification de la supervision au fur et a mesure que le niveau de dépréciation
augmente. Chaque actif financier qui n'a pas besoin d’étre évalué a la juste valeur par le biais du compte de résultat doit étre
classéauniveau 1lors de lacomptabilisation initiale s’il n’est pas déprécié. Un actif financier passe au niveau 2 si le risque de
créditaaugmenté de maniere significative mais que I'actif n'est pas déprécié. C'estle cas lorsque :
— il existe une présomption réfutable de retard de paiementde plusde 30 jours; ou
— leproduitfinancier aune qualification de non-investment grade et, ala date de cléture du bilan, la probabilité de d éfaut
de paiementsurplusieurs années dépasse avec un coefficient d'aumoins 2,5 la probabilité de d éfaut de paiement sur
plusieurs années lors de la comptabilisationinitiale del’actif financier.
—  toute mesure d'abstentiona été mise en ceuvre pour uninstrument financier performant.

Le critere du retard de paiement de 30 jours peut étre réfuté par exemple dans le cas de ce que I'on appelle les « retards de
paiementtechniques ». Celapeut étre le cas lorsque I'emprunteur transfére le montant d vers un compte en banque erroné et
gu'il réparecette erreur rapidement.

Les contreparties des prétsetdes titresdontla créance s'est détériorée parrapport a la date de comptabilisation initiale mais qui
ontencore une qualification investment grade et qui n'ontpas de retard de paiementde plus de 30 jours sont évaluées comme
ayantun risque trés faible au niveaude I'attribution des niveaux de d épréciation.

Un actiffinancierdevra passer au niveau 3 s'il est déprécié. Une affaire sera dépréciée siun ou plusieurs événements qui ont un
effet néfaste sur I'estimation des flux de trésorerie futurs de cet actif financier se sont produits. Les preuves qu'un actif financier
estdéprécié comprennentles données observables concemant les évenements suivants :

— desdifficultés financiéres significatives de |'émetteur ou de I'emprunteur ;

— un manquementau contrat, par exemple un défautou unretard de paiement ;

—  pour des raisons économiques ou contractuelles liées aux difficultés financiéres de I'emprunteur, le Groupe pbb a

accordé al'emprunteur des concessions qu'iln‘aurait pas envisagéesdans un autre cas ;

— ildevient probable que I'emprunteur fasse faillite ou qu'’il fasse I'objetd’'une autre restructuration financiere ;

— ladisparition d'un marché actif pourcet actif financier en raison des difficultés financieres ;

— l'achatoule montage d'un actif financier avec une forte décote qui reflete les pertes de crédit subies.

Concemantles actifs financiers dépréciés qui sont achetés ou montés (purchased or originated credit-impaired financial assets
en anglais, POCI), seules les variations cumulées des pertes de crédit attendues au cours de ladurée de vie de I'actif a partirde
lacomptabilisation initiale d oivent étre comptabilisées comme des provisions pour pertes ala date de cl6ture du bilan. Pour ces
actifs financiers, les pertes de crédit attendues doivent étre décomptées en utilisant le taux d'intérét effectif ajusté au créditquia
été déterminé lors de la comptabilisation initiale. Le taux d'intérét effectif ajusté au crédit doit étre appliqué au cot amorti d éfini
lors de lacomptabilisation initiale. La comptabilisation des produits d'intéréts devra étre calculée d e cette maniére pour |'ensemble
des échéances, et ce méme si 'emprunteur se redresse. Les produits d'intéréts sont attribués a I'actif POCI et les remboursements
recus doivent étre comptabilisés comme des remboursements. Le Groupe pbb n'a pas acheté ni créé d'actifs financiers ayant
subiune pertede créditau 31 décembre 2025 et au 31 décembre 2024.

Le Groupe pbb utilise principalement une démarche par modeles pour calculer le montant des pertes de crédit attendues. Les
parametres de risques réglementaires (probabilité de d éfaut de paiement/PD, et pertes en cas de défaut de paiement/LGD) ainsi
gue les informations contractuelles, par exemple les flux de trésorerie convenus par contrat, sont utilisés comme base pour
calculer le montant des pertes de crédit pour les instruments financiers de niveau 1 et 2. Le degré d'exposition découle de la
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comparaison entre les flux de trésorerie convenus par contrat et les flux de trésorerie attendus. Les parametres de risques qui
sont énumérés ci-dessus sont combinés au niveau d'exposition pour déterminer les pertes attendues. Les flux de trésorerie
attendus tiennent compte, entre autres, des prévisions relatives aux remboursements anticipés (appelés « taux de
remboursement anticipé »), des prolongations prévues des préts (appelées « taux de prolongation ») et des prélevements
attendus sur les parties non utilisées d'un engagement (ap pelés « facteur de conversion de crédit» ou FCC). Le parametre de
risques PD est calculé pour chaque emprunteur & l'aide de méthodes de notation propres a chaque client. Plusieurs facteurs de
risques propres a chaque client, comme le ratio d'endettement, les indicateurs de rentabilité et les indicateurs quantitatifs
similaires constituent des facteurs d'entrée au niveau d e la méthode de notation. Le paramétre de risques LGD est calculé a | ‘aide
de modeéles LGD spécifiques danslesquelslesratios de rentabilité qui sont particuliérement prévus pour I'aliénation de garanties
oud'autres parties de I'actif, le rapport propre ala transaction entre les garanties actuelles etla valeur comptable du prét, etle
délai prévu avant laréception des p aiements, constituent des facteurs d'entrée importants. Ces méthodes de notation PD et ces
modeles LGD constituent également des méthodes utilisées comme approche pour I'évaluation et le contréle desrisques.

Les parametres réglementaires de risque sont transformés de maniére ad équate pour remplir les exigences de I'lFRS 9. Cela
comprend notamment la déduction des ajustements prudents qui sont utilisés a des fins reglementaires, la prise en compte de
facteurs macro-économiquesdans le cadre de ce qu'on appelle latransformation a un moment précis et la transition d epuis un
taux d'actualisation réglementaire vers le taux d'intérét effectif exigé par I'lFRS 9. Les transformations garantissent notamment
gue les paramétres de risques ne sont pas biaisés. Les d onnées historiques surla migration des notations ainsi que les prévisions
des développements macro-économiques (parexemple : la croissance économique par pays, le taux deswap a5 ans pardevise
et — pour les financements immobiliers — le développement d es valeurs de marchédes garanties différenciées partypes d'objets
et par régions) sont utilisées pour déterminer les probabilités de défaut sur plusieurs années. Pour ce faire, des informations
dépendant du type de client sont utilisées. Le Groupe pbb prévoit des indicateurs pertinents en se basant sur des analyses
internes et sur des données disponibles en externe. Les produits d'intéréts sontcalculés en appliquant le taux d'intérét effectif sur
I'actif financier, donc sur la valeur comptable brute (valeur comptable avant provisionpour risque).

Pour déterminer les probabilités de défaut a un moment donné, on utilise les projections macroéconomiques publiées, par
exemple, parlaBCE, d'autres banques centrales et desinstituts de recherche économique en ce quiconcernele produit intérieur
brut. Seule laprévisionrelative a l'année 2026 est utilisée pour les affaires quirelévent des provisionsduNiveau 1. Les prévisions
établies jusqu'a I'année 2029 sont utilisées pour les affaires qui relévent des provisions du Niveau 2. A compter de 2030, un
modéele de convergence verslamoyenne along terme sera appliqué.

Au 31 décembre 2025, le Groupe pbb a comptabilisé un ajustement temporaire des pertes de crédit attendues sous la forme
d’une majoration discrétionnaire afin de refléter |la situation actuelle en matiere de risques liés au financement immobilier aux
Etats-Unis. La superposition de gestion est décrite en détail dans la note intitulée « Actifs financiers au codit amorti aprés
corrections pour pertes de crédit (notamment les créances résultant de contrats de location-financement) ». Au 31 décembre
2024, le Groupe pbb n’avait procédé a aucun ajustement des pertes de crédit attendues sous la forme d’une majoration de
gestion, estimant que laprovision pour risque calculée a partir du modeéle reflétait de maniére ad équate la situation actuelle en
matiére derisque.

La perte de crédit attendue pour la dépréciation de niveau 3 est déterminée sur la base des flux de trésorerie individuels dans
plusieurs scénarios pondérés en fonction de la probahilité. La provision pour risque correspond a la différence entre la valeur
comptable de I'actif et la valeur actualisée des flux de trésorerie futurs attendus. Cette derniére est calculée a I'aide du taux
d’intérét effectif initial. Les flux de trésorerie futurs attendus tiennent compte de la possibilité d e réalisation des garanties fournies,
telles que les charges foncieres/hypotheques. Les produits d’intéréts sont calculés a I'aide du taux d'intérét effectif sur le colt
amorti de I'actif financier.

Les incertitudesliées au climat constituent des facteurs de risque qui sont généralement pris en compte de maniére implicite dans
les modeles utilisés pour déterminerles pertes de crédit attendues. Dans le segment REF, par exemple, les préts sont garantis
par les biensimmobiliers financés. Les risques a long terme dans le portefeuille de pbb concement principalement certains risques
physiques et desrisques transitoires pouvant découler de nouvelles réglementations en matiére de durabilité et d’environnement,
delatarification du CO2 etde I'’évolution du sentiment du marché. En raison des exigencesrelatives au pool de couverture dans
I'activité des Pfandbriefe, I'emprunteur est généralementtenu de souscrire une assurance adéquate contre les dommages
résultant d’événements liés a des risques physiques. Les risques de transition se reflétent indirectement dans les valeurs de
marché des biens immobiliers. Etant donné que les valeurs de marché des biens immobiliers sont généralement dérivées de
transactions comparables sur le marchéimmobilier, la part desincertitudes liées au climat dans les pertes de crédit attendues ne
peut étre isolée. Par conséquent, il n’est généralement pas possible de déteminer si, ou pour quels contrats de financement
immobilier, les niveaux de dépréciation ont changé en raison d’incertitudes liées au climat.

Un actif financierdoit étre radié en utilisant la dépréciation comptable existante si un recouvrement n'est pas possible sur la base
d'un jugement adéquat. C'est généralementle cas si, lors du processus d'exécution de la garantie, il reste encore une créance
impayée et qu'il est probable gqu'aucun autre montant ne puisse étre attendu de la part de I'emprunteur (par exemple en cas
d'insolvabilité ou de manque de fonds). Pour les préts radiés et pour certaines exceptions justifiées, le Groupe pbb tente de
percevoir lacréance impayée dans satotalité ou au moinsen partie grace a des mesures d'exécution.

En juin 2025, pbb a décidé de mettre définitivement fin & ses activités aux Etats-Unis et entend réduire, titriser ou céder son
portefeuille dansce paysde maniére a préserver savaleur. Dansle cadre de ce processus, pbb aconclu en décembre 2025 un
transfertde risque significatif (TRS) sur une base synthétique avec plusieurs fonds gérés par Oaktree Capital Management, L.P.
(« Oaktree »), un gestionnaire d’investissements mondial dont le siége social est sis aux Etats-Unis. Oaktree aprisen charge la
couverture du risque de crédit pour une tranche mezzanine de la majeure partie du p ortefeuille américain non performant de pbb,
d’un montantd’environ 321 millions de dollars américains. Le portefeuille américain sous -jacent se compose principalement de
préts garantispar desimmeubles de bureaux. Au 31 décembre 2025, les préts sous-jacents avaient une valeur comptable de 1
791 millions d’euros et une juste valeur de 1 758 millions d’euros, dont 95 % ont été comptabilisés dans le transfert de risque
significatif. La tranche mezzanine prend effet aprés une tranche de premiére perte alacharge de pbb. Les préts sous-jacents ont
faitl'objet de provisions pourpertesde créditde niveau 2 au 31 décembre.
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Dansle cadredel'opérationde TRS, Oaktreea souscrita un titre de créance indexé surle crédit et portant intérét, émis par pbb
et garanti en espéces par Oaktree a hauteur du montant de la tranche mezzanine. Les préts sous-jacents figurent toujours au
bilan du Groupepbb et continuent de générer des produits d'intéréts, tandis que laprime versée au titre du TRS seracomptabilisée
en charges d'intéréts. Des provisions pour risques doivent continuer a étre constituées pour les préts sous-jacents. Si un
remboursement provenantdu TRS est prévisible, un actif distinct doit étre comptabilisé. Cela signifie que les éventuels d éfauts
de paiementsont largement couverts par les provisions pour risques existantes et par le TRS. Les charges potentielles liées a de
futures dotations aux provisions pour risques sont partiellement compensées par la comptabilisation des créances de
remboursement.

Comptabilité de couverture

Tant que les régles sur la comptabilité de macrocouverture n'ont pas été adoptées, I'|ASB offre la possibilité d’appliquer les
anciennes régles de I'IAS 39. Concernant la comptabilité de couverture, le Groupe pbb a exercé 'option de comptabilité lui
permettant de maintenir la réglementation actuelle de I'lAS 39. La comptabilité des relations de couverture figure dansla partie «
notes sur les transactions d érivées et les éléments de couverture ».

Déclarations/Notes ]

IFRS 7 (« Instruments financiers » : Déclarations et I''FRS 13 (« Evaluation de la juste valeur ») exigeaient de déclarer les
informations en fonction des classes d’instruments financiers. Le Groupe pbb a principalement suiviles catégories d’évaluation
de I'IFRS 9 - subdivisées en produits des préts et des avances et en titres de créances, ainsi qu'en dettes envers les autres
banques, dettes enverslesclients, obligations au porteur et passifs de second rang - avec les engagements de prétsirrévocables,
les garanties financieres, les dérivés de couverture et les réserves de trésorerie, ainsi que les créances résultant de contr ats de
location-financement.

Les déclarations spécifiques exigées parl'lFRS 7 figurentdans le rapport surles risques et opportunités, parexemple au niveau
durisque de crédit, du risque demarché etdu risque de liquidité.

8. Contrats delocation.

Comme le stipule 'lFRS 16, un contrat de location conféere le droitd’utiliser un actif pour une période d éterminée moyennant le
paiementd’une contrepartie.

LeGroupe pbb entant quebailleur

Lors de la premiére comptabilisation d’'un contrat de location, les preneurs comptabilisent un passif locatif ainsi qu’'un acti f au titre
dudroitdutilisation. Le passif locatif est évalué ala valeur actualisée des loyers futurs ; en paralléle, les preneurs comptabilisent
les actifs comptabilisés au titre du droit d'utilisation a hauteur de la valeur actualisée du passif locatif. L'actualisation est basée
sur le taux d'intérét sous-jacent au contratde locationou, sice taux n'est pas aisément disponible, sur le taux d ‘emprunt marginal
du Groupe pbb pourle contrat delocation concerné. En général, les actifs comptabilisés au titre du droitd utilisation sont amortis
defagon linéaire sur ladurée prévue du contrat de location. Toutes les obligations de paiementdu preneur au titre des contrats
delocation sont enstuite évaluées au colt amorti selonlaméthode desintérétsréels. La dette de location est réévaluée lorsque
les paiements de location futurs sont modifiés en raison d'un changement dutaux d'indice, ou lorsque le Groupe pbb modifie son
appréciation quantal'exercice des options de prolongation ou de résiliation. Dans le cas d'une telle réévaluation de la dette de
location, lavaleur comptable de I'actif lié au droit d'utilisation est également ajustée en conséquence.

Le Groupe pbb déclare les actifs comptabilisés au titre du droit d'utilisation dans les « actifs corporels », tandis que les passifs
locatifssontdéclarés dans le poste « autres passifs ». L'amortissement des actifs comptabilisés au titre du droit d'utilisationest
comptabilisé dansla note surle « résultat net des réductions devaleuret des réévaluations d’actifs non financiers ». Les charges
d’intérét résultant des passifs locatifs sont déclarées dansle poste « produits d’intérét nets ».

Le Groupepbb en tant que preneur abail

En tantque bailleur, le Groupe pbba souscrit uniquement des contrats de location-financement. En ce qui concerneles contrats
de location-financement, la quasi-totalité des risques et des avantages inhérents a la propriété de I'actif loué a été transférée au
preneur. Le bailleur comptabilise des créances a hauteur de la valeur de l'investissement net. Les loyers pergus sont divisés en
deux parties : une partie correspondant aux intéréts qui est comptabilisée par le biais du compte de résultat et une parte
correspondant au principal.

Le Groupe pbb présente les préts et avances provenant de contrats de location-financement dans les actifs financiers au co(t
amorti. Les produits d’intéréts d écoulant des contrats de location-financement sont déclarés dansles produits d’intéréts nets.

9. Réserve de trésorerie.
La réserve de trésorerie contient les soldes aupres des banques centrales quisont évaluésau co(t.
10. Actifs financiers évalués ala juste valeur par le biais du compte derésultat.

Les actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de résultat comprennent les justes valeurs positives des produits
dérivésautonomes ainsique les actifs financiers non dérivés suivants :

—  Préts et avances, titresde créance, partsdans des fonds d'investissement et dans des entités quine sont pas évalués
avec une mise en équivalence en raison de leur caractére négligeable et qui ne remplissent pas le critére de flux de
trésorerie contractuel.

—  Parties des actifsfinanciers pourlesquelles il existe une intention de syndication.

Les actifs financiers de cettepartie du bilan sont évalués ala juste valeur. Les variations de la juste valeur au cours d'une période

affectentlerésultat au niveau du poste « produits nets de I'évaluation a la juste valeur » du compte de résultat. Les verse ments
d'intéréts et les amortissements pour ces postesfigurent dans les « produits d'intéréts nets ».
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11. Actifs financiers évalués a la juste valeur par le biais d’autres éléments du résultat global.

Le poste «actifs financiers ala juste valeur par le biais d'autres éléments du résultat global » comprend les préts etavances ainsi
gue les titres de la catégorie d'évaluation « & la juste valeur par le biais d'autres éléments du résultat global ». Il s'agit d'actifs
financiers nondérivés qui remplissent le critere de flux de trésorerie contractuel de I'lFRS 9 et qui sont détenus au sein dun
modeéle économique dont I'objectif consiste ala fois a percevoirdes fluxde trésorerie et a vendre des actifs financiers. Le s parties
des titres de créance etdes avances au niveau du Portefeuille de valeurs et de la consol idation et I'ajustement remplissent ces
critéres.

Les actifs financiers de cettepartie du bilan sont évalués a lajuste valeur. Les variations de |a juste valeur au cours d'une période
figurent dans les « autres éléments cumulés du résultat global » des actifs et n'affectent pas le résultat. Les paiements et les
amortissements d'intéréts pour ce poste figurent dansles produits d'intéréts nets. Les dépréciations destrois niveaux prévus par
I''FRS 9 figurent dans les « produits nets des provisions pour risques » au niveau du compte de résultat et dans les « autres
éléments cumulés du résultat global » au niveau de I'état de la situation financiere. Les profits ou les pertes résultant de la
décomptabilisation d'actifs financiers évalués alajuste valeur parle biaisd'autres éléments du résultat global figurent dans les «
produits netsdesreéalisations ».

12. Actifs financiers au co(t amorti aprés provisions pour pertes de crédit.

Le poste « actifs financiers au colt amortiapres provisions pour pertesde crédit » comprend les préts etles avances ainsique
les titres de la catégorie d'évaluation « au coGtamorti ». Il s’agitd’actifsfinanciers non dérivés quirépondentau critére des flux
detrésoreriedelanorme IFRS 9 et qui sontdétenus dans le cadre d’'un modéle économique dont I'objectif est de percevoirles
flux de trésorerie contractuels. Les titres de créance et les créances du segment Real Estate Finance satisfont a ces critéres a
condition quils ne soient pas destinés a la syndication et qu’il ne s’agisse pas de financements sans recours accordés a des
entités structurées, sans recours sur des actifs spécifiques du débiteur ni sur les paiements provenant de ces actifs, lorsquil
existe principalement un risque d’investissement. En outre, les parties des segments « Secondaire » et « Consolidation et
Ajustements » qui satisfont au critere de fluxde trésorerie et sont détenues dans le cadre d'un modéle économique dont |'obj ectif
estde collecter lesflux de trésorerie contractuels sontcomptabilisées au colt amorti.

Les actifs financiers correspondant a ce poste du bilan sont évalués au colt amorti. Les produits et les charges desintéréts pour
cepostefigurentdansles « produitsd'intéréts nets ». Les dépréciations des trois niveaux prévus par I''lFRS 9 figurent dans les «
produits nets des provisions pour risques » au niveau du compte de résultat. Les actifs sont présentés avant et apres les
dépréciations dans la partie « produits » de la situation financiére. Les profits ou les pertes résultant de la décomptabilisation
d'actifs financiers évalués alajuste valeur par le biais d'autres éléments du résultat global figurent dans les « produits nets des
réalisations ».

13. Justes valeurs positives des produits dérivés delacomptabilité de couverture.

Le poste «justes valeurs positives des produits dérivés de la comptabilité de couverture » comprend la juste valeur des prod uits
dérivés quisont soumis a la comptabilité de couverture et qui ont une valeur positive. Etant donné que le Groupe pbb ne désigne
pas de dérivés en comptabilité de couverture des flux de trésorerie, la position ne comprend plus que des dérivés de la
comptabilité de couverture de la juste valeur et du portefeuille de couverture des risques de taux d’intérét ; dans une moindre
mesure, des risques de change. Ces produits dérivés sont évalués a la juste valeur. Les variations de la juste valeur sur une
période affectent le résultat au niveau du poste « produits nets de la comptabilité de couverture » du compte de résultat. Les
versementsd'intéréts et les amortissements pour ces postesfigurent dans les « produits d'intéréts nets ».

14. Correction devaleur résultant delacomptabilité de couverture de portefeuille (actifs)

Le poste « Ajustement delavaleurde la comptabilité de couverture du portefeuille (actifs) » comprend les justes valeurs qui sont
soumisesades risques couverts dansles flux de trésorerie couverts au sein des portefeuilles d’éléments couverts du coté des
actifs. Dans le cadre de la comptabilité de couverture de portefeuille, les risques de taux d’intérét associés aux préts et aux
avances ainsi guaux engagements sont couverts par portefeuilles.

15. Participations évaluées selon laméthode de mise en équivalence.

Le poste « Participations évaluées selonlaméthode de lamise en équivalence » comprend les titres de participation dans des
sociétésassociées qui sontintégrées dansles états financiers consolidés selon la méthode de la mise en équivalence en raison
de leur importance relative. Les dépréciations et les reprises de valeur concernant les sociétés associées sont comptabilisées
dans laligne « Pertes de valeur surles sociétés évaluées selon laméthode de lamise en équivalence ».

16. Actifs corporels.
Les actifs corporels sont généralement évalués au co (it d’achat ou au co(it de production.

Les valeurs comptables sont amorties selon une méthode linéaire conformément a la durée d'utilité prévue pour les acfifs. En
outre, les immobilisations corporelles fontI'objet d'un test de dépréciation chaque année ou dés qu'il existe un indice laissant
supposer que l'actif pourrait avoir subi une perte de valeur ou que sa durée de vie utile restante pourrait avoir diminué. Si les
raisons de la dépréciation n’existent plus, un montantne dépassant pas le coltamorti ou le colt de production est contrepassé
par le biais du compte de résultat. En ce qui conceme les équipements desimmeubles locatifs, les calculs se basent sur lad urée
ducontrat en tenant compte des options de prolongation si cette durée estinférieure ala durée d'utilité normale.

Voici ladurée d’utilité nomale par type d’actif :
—  Equipementssituésdansdesimmeublesloués:de5a 15 ans
—  Equipementinformatique (au sens large) : de 3a5 ans
—  Autres éguipements d’exploitation:de 3a 25 ans
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Le coltd’achatou les colts de conversion ultérieurs sont inscrits sila société en retire un avantage économique supplémentaire.
Les frais de maintenance des actifs corporels sont comptabilisés en résultat surl’exercice au cours duquel ilsont été dégagés.

Les actifs comptabilisés au titre du droit d utilisation sont déclarés dans le poste « actifs corporels ». La comptabilisation des actifs
comptabilisés au titre du droit d’utilisation est décrite dansla note « contrats de location ».

17. Actifsincorporels.

Les principaux éléments comptabilisés en actifsincorporels sont leslogiciels achetés et créés en inteme. Le goodwill, les marques
et les relations clients ne sont pasinscrits.

Les logiciels sont des actifs incorporels avec une durée d’utilité déterminée. Les logiciels achetés sont évalués au co(lt d'achat
amorti. Les logiciels générés en inteme seront capitalisés s'il est probable que le Groupe en tirera des avantages économiques
futurs et si les dépenses peuvent étre évaluées de maniére fiable. Les charges ad missibles pour I'inscription a I’actif des logiciels
créés en interne comprennent les frais externes de matériels et de services qui sont directement attribuables a la création du
logiciel utilisé par la société, ainsique les frais de personnel pourles salariés quiy sont directement associés. Les logiciels sont
amortis selonlaméthode linéaire sur une durée de vie utile prévue de troisa huitans. En outre, les actifsincorporels qui ont une
durée d'utilité déterminée sont testés en termes de dépréciation tous les ans ou chaque fois qu’un élément indique que I'actif
incorporel peut étre déprécié ou quesadurée d'utilité s'est réduite.

18. Autres actifs.

Les autres actifs comprennent les garanties qui sont données au titre des charges bancaires. Les garanties sont comptabilisées
au coltamorti. Lavaleurau bilan de la garantie estindiquée dans la note « Actifsdonnés en garantie ». La comptabilisaton des
garanties est présentée dans la note « Passifs éventuels, autres obligations et actifs éventuels ».

En outre, ce poste comprend le paiement, le 30 décembre 2025, du prix d'achat de base d'un montant de 43 millions d'euros pour
I'acquisition des sociétés suivantes du groupe Deutsche Investment : 89,9 % de Deutsche Investment Kapitalverwaltung AG, 74,9
% de Deutsche Investment Retail GmbH, 100 % de EB Immobilienmanagement GmbH, 100 % de B worx Project GmbH et 100
% de B worx Service GmbH. B worx Service GmbH détient 100 % de B worx Facility Management GmbH. Le transfert de la
propriété [égale etdu controle dessociétésaeulieuaprés ladate de cl6ture du bilan.

19. Passifs financiers évalués a lajuste valeur parle biais du compte de résultat

Les passifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de résultat contiennent les justes valeurs négatives des produits
dérivés autonomes. Les passifsfinanciers correspondant a ce poste du bilan sont évalués alajuste valeur. Les variations de la
juste valeur au cours d'une période affectent le résultat au niveau du poste « produits netsde I'évaluation alajuste valeur » du
compte derésultat. Les versements d'intéréts et les amortissements pour ces postes figurentdansles « produits d'intéréts nets
».

20. Passifs financiers évalués au co(it amorti

Le poste « Passifs financiers évalués au cot amorti » comprend tous les passifs financiers non dérivés. Les passifs financiers
correspondant a ce poste du bilan sont évalués au colt amorti. Les produits et les charges des intéréts pour ce poste figurent
dans les « produits d'intéréts nets ». Les profits ou les pertesrésultant de la décomptabilisation des passifs financiers év alués au
colt amorti apparaissent dans les « produits nets des réalisations ». Ces décomptabilisations peuvent entrainer des
remboursements anticipésde la part des emprunteurs.

Entre autres éléments, le poste « Passifs financiers évalués au co(t amorti » contient des passifs de second rang. En cas
d’insolvabilité ou de liguidation, les passifs de second rang ne peuvent étre remboursés qu’une fois que toutes les créances qui
ne sontpasde second rang ont été satisfaites. Pour certains instruments de passifs de secondrang, lestitulaires participent aux
pertes nettes ou aux bénéfices nets non répartis et non affectés. De plus, le droitaintérét peut étre interompu ou diminué dans
des conditions particulieres. Pour les autres instruments, le remboursement d'intéréts ne cesse qu’en cas de perte nette au niveau
des bénéficesnon répartis et non affectés, quipeut étre rattrapée en fonction de la structuration.

En vertu de I'lAS 32, les instruments de capitaux de second rang émis par les sociétés du Groupe pbb étaient classés comme
passifsfinanciers ou comme instruments de capitaux propres en fonction de la teneur des accords contractuels et des d éfinitions
du passiffinancier etdes instruments de capitaux propres.

21. Justes valeurs négatives des produits dérivés delacomptabilité de couverture

Le poste «justesvaleurs négatives des produits dérivés de la comptabilité de couverture » comprend la juste valeur des produits
dérivés quisont soumis & la comptabilité de couverture et qui ont une valeur négative. Etant donné que le Groupe pbbne désigne
pas de dérivés en comptabilité de couverture des flux de trésorerie, la position ne comprend plus que des dérivés de la
comptabilité de couverture de la juste valeur et du portefeuille de couverture desrisques de taux d'intérét et, dans une moindre
mesure, des risques de change. Ces produits dérivés sont évalués a la juste valeur. Les variations de la juste valeur sur une
période affectent le résultat au niveau du poste « produits nets de la comptabilité de couverture » du compte de résultat Les
versementsd'intéréts et les amortissements pour ces postes figurentdans les « produits d'intéréts nets ».

22. Correction de valeur résultant delacomptabilité de couverture de portefeuille (passif).
Le poste « Ajustement de la valeur de la comptabilité de couverture du portefeuille (passif) » comprend les justes valeurs qui sont
soumisesades risques couverts dansles flux de trésorerie couverts au sein des portefeuilles d’éléments couverts du coté des

passifs. Dans le cadre de |la comptabilité de couverture de portefedille, les risques de taux d'intérét associés aux préts et aux
avances ainsi guaux engagements sont couverts par portefeuilles.
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23. Provisions

Une provision est un passif dont I'échéance ou le montant est incertain. Une provision sera comptabilisée quand une entité
posséde une obligation actuelle résultant d’'un événement passé, quand il est probable qu’'un décaissement de ressources
représentant des avantages économiques sera nécessaire afin d’honorerl’obligation et quandil est possible d’estimer le montant
de I'obligation de maniére fiable. Conformément a I'l|AS 37 point 15, dans de rares cas, il n'est pas évident de savoir s'il s’agit
d’une obligation actuelle. Dans ces cas,un évenement passé est réputé donner lieu a une obligation actuelle si, en tenant compte
de toutes les preuves disponibles, il est plus probable qu'improbable gqu'une obligation actuelle existe au terme de la période
comptable. Dansderares cas, par exemple dans le cadre d’un proces, le fait que certains événements aient eu lieu ou que ces
événements découlent d’'une obligation actuelle peut étre contesté. Dans ce cas, pbb détermine I’existence d’une obligation
actuelle alacléture de la période d éclarative en tenantcompte de 'ensemble des éléments disponibles, y compris, par exemple,
des avis d’experts.

En vertude I'lAS 37 point 36 et suivants, la meilleure estimation est utilisée pour évaluer les provisions pour passifs éventuels et
pertes éventuelles attribuables aux transactions en cours. Les provisions a long terme sont généralement actualisées avec un
taux d'intérét qui refléte les évaluations actuelles de lavaleur temporelle des fonds et des risques spécifiques au passifetsile
taux d'intérét est posiftf.

Les provisionsau titre des engagements et des garanties données sont comptabilisées surlabase desreglesdedépréciationde
I''FRS 9 etdéclarées en «provisions ».

Les provisions pourlesrégimes a prestations définies sont calculées selon les rapports actuariels conformément aI'lAS 19. Elles
sontévaluéesen utilisant laméthode desunités de crédit projetées. Le montantde la provision est égal au passif dit netau titre
des prestations définies, qui est la différence entre la valeur actuelle de I'obligation a prestations définies et |a juste valeur des
actifs du régime. Pbb a cloturé les actifs du régime sous la forme d’une police d’assurance éligible dans le but de couvrir des
parties du risque associé aux obligations liées aux prestations d éfinies. La réassurance est garantie au profit des bénéficiaires du
régime.

Le calcul du passif net au titre des prestations définies repose sur des hypothéses actuarielles financiéres et démographiques.
Une hypothése démographique correspond parexemple a la mortalité, pour laquelle pbb arecours a des tableaux d’orientation.
Dans les hypothéses actuarielles financiéres, le taux d’actualisation a la plus forte incidence sur le montant dupassif au titre des
prestations définies. Le taux d’intérét utilisé pour I'évaluation est établi selon les rendements du marché des obligations
d’entreprise de qualité supérieure aintérétfixealacldture de la période déclarative.

L'intérét net sur le passif au titre des prestations d éfinies est calculé en multipliant le passifau titre des prestations d éfinies par le
taux d'actualisation. Le calcul est réalisé au début de I'exercice en tenant compte de toutes les variations du passif net au titre
des prestations définies en raison des paiements des cotisations et des prestations au cours de la période. L'intérét net sur le
passif au titre des prestations définies figure dans le compte de résultat avec tous les autres effets des obligations au titre des
prestations définies et des actifs du régime, au niveau desfrais administratifs et généraux dansle poste « charges de retraite et
chargesconnexes liées aux avantages sociaux des employés ».

Les réévaluations du passif net au titre des prestations définies découlent des profits et des pertes actuariels ainsi que du
rendement des actifs du régime, a l'exception des montants quisontinclus enintérét net sur le passif net au titre des pres tations
définies. Des réévaluations du passif net au titre des prestations définies sont indiquées en capitaux propres, au poste «
profits/pertes des obligations de retraite ». Les variations de réévaluation du passif net au titre des prestations définies au cours
d’'une période figurent au sein de I'état du résultat global. Des profits et des pertes actuariels sont provoqués par des
augmentations ou des diminutions de la valeuractuelle de I'obligation au titre des prestations définies en raison des change ments
des hypothéses actuarielles et des ajustements liés a I'expérience. Les variations du taux d’actualisation ont généralement la plus
forteincidence sur les profits etles pertesactuariels.

Comme d’autres établissements financiers allemands, le Groupe pbb est membre du fondsde pension BVV Versorgungskasse
des Bankgewerbes e.V. (« BVV »). Le Groupe pbb en tant qu'employeur, au méme titre que les salariés éligibles, verse des
cotisations régulieres aux régimes de retraite de BVV. Les tarifs d'assurance de BVV sont calculés et pensés de maniére a assurer
des versements de retraite fixes plus des participations aux bén éfices. Chague entité membre de BVV est responsable subsidiaire
des droitsde retraite de ses salariés éligibles. Le Groupe pbb classe le régime de retraite de BVV comme un régime a prestations
définies maisil le déclare a desfins de comptabilité comme un régime a cotisations d éfinies carl’'information disponible n’est pas
suffisante pourle reconnaitre comme un régime a prestations définies. Le Groupe pbb considére que le risque d’étre redevable
d’obligations de retraite en raison de sa responsabilité subsidiaire est trés faible et aucune provision n’est comptabilisée a cet
égard.

24. Autres passifs.

Les chargesapayer constituent un poste des « autres actifs ». Elles incluent également les montants a court terme a verser aux
salariés, les crédits au titre de la flexibilité du temps de travail et les congés payés par exemple. Les passifs a payer sont
comptabilisés a hauteur du montant qui sera probablement déboursé. Si les obligations indiquées dans cette note ne peuvent
pas étre quantifiées de maniére précise a la date de cloture du bilan et si les critéres précisés a I'|AS 37 au titre de la
comptabilisation des provisions sontréunis, ces éléments doivent étre déclarés en provisions. Les passifs locatifs constituent un
autre poste des «autres passifs » et leur comptabilisation est décritedans la note « contrats de location ».

25. Capitaux propres.
Les capitaux propres comprennent les capitaux propres attribuables aux actionnaires ainsi que les autres instruments de capitaux
propres (capital AT1). Les capitaux propres attribuables aux actionnaires comprennent le capital souscrit, le capital d'apport

supplémentaire, les bénéfices non répatrtis, le résultat consolidé et les autres éléments cumulés du résultat global. Les autres
éléments cumulés du résultat global comprennent les réserves pour les réévaluations des engagements a prestations définies
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(profits ou pertesrésultant des obligations de retraite), pour lacomptabilité de couverture de flux de trésorerie et pour les actifs
financiers évaluésalajuste valeur par le biais d'autres éléments du résultat global (JVAERG).

Le capital AT1 est classé en capitaux propres puisqu'il n'y a pas d'obligation de rembourser le capital ni d'assurer le service
courant de la dette. Les co(ts de transaction qui sont directement attribuables a I'émission de capital AT1 et aux coupons
rémunérés sont directement d éduits des capitaux propres.

26. Paiement fondésurdes actions

Depuis l'exercice 2016, conformément au reglement allemand sur la rémunération dans les institutions financiéeres
(Institutsvergiitungsverordnung - InstVergV), la structure de paiement de la rémunération liée a la performance du Groupe pbb
pour les membres du Comité de direction et certains employés dont les activités ont une influence significative sur le profil de
risque globaldu Groupe pbb estdivisée en une partie versée et une partie dite dereport. 50 % de la partie versée sont payés en
espeéces au cours de I’exercice suivant. Les 50 % restants de la partie versée sont liés économiquement a la performance du
cours de I'action pbb et sont versés aprés une période de conservation. La p ériode d'ajoumement pourla partie de | arémunération
différée est de quatre ou cing ans. Si les éléments de rémunération différée constituent un droit, la moitié de la partie différée
respective estversée en especes. L'autre moitiéesta son tour influencée économiquement par I'évolution ducoursde I'action de
pbb et est égalementversée aprés|'expiration d'une p ériode de conservation.

La partie différée de larémunération variable susmentionnée, qui est influencée en termes financiers par I'évolution du cours de
I'action pbb, représente une rémunération basée sur des actions. Ce paiement fondé sur des actions ne représente pas un
programme d'options sur des actions physiques, mais plutot sur des actions virtuelles dont le montant est convertien un nombre
équivalent d'actions virtuelles. Ce nombre équivalent correspond au nombre d'actions virtuelles attribuées au cours de la période
considérée. Le calcul du nombre d'actions virtuelles est basé surle cours de cl6ture moyen Xetra de I'action pbb en février de
I'année suivant I'exercice financier pour lequel larémunération variable est octroyée (prix de souscription). Le nombre d'actions
virtuelles quien résulte est automatiquement converti en un montant en espéces apres une période de détention d'un an, et payé.
Au cours de I'année de paiement, ces actions virtuelles sont présentées comme « exercées au coursde la période de référence
». La conversion est basée sur le prix moyen de cloture Xetra de I'action pbb en février de I'année de versement (prix de
versement). Par conséquent, lamoitié de larémunération variable des employés concernésestliée a la performance du cours
del'action pbbdans le cadre de la composante de durabilité.

La rémunération basée surdesactions peut étre perdue aprées|'octroi sile bénéficiaire a été impliqué de maniére significative ou
s'ila commis des actes qui ont entrainé des pertes importantes ou une sanction réglementaire significative pour l'institution, ou
s'il a gravement violé les réglementations extemnes ou internes pertinentes en matiére d'aptitude et de conduite (88 18 (5), 20

WV).

Lorsque, dans le cadre d'un paiement fondé sur des actions, le service estfourniparle bénéficiaire, le passif du Groupe pbb qui
en résulte estcomptabilisé a sajuste valeur parle biais du compte de résultat. La juste valeur du passif est réévaluée a chaque
date declbture, en tenant compte du coursde I'actionde pbb, jusqu'a ce que le passif soitréglé, toutesles variationsde lajuste
valeur étant comptabilisées en résultat. Le volume des paiements fondés sur des actions est indiqué dans la note intitulée «
Informations relatives aux parties liées ».

27. Conversion de devises

La conversion de devises s’effectue conformément aux régles de I'AS 21. Aladate de cl6turedu bilan, les éléments monétaires
dans une devise étrangére sont convertis en monnaie fonctionnelle. La devise de présentation est I'euro. Les éléments non
monétaires qui sont indiqués dans une devise étrangére a partir du co(t historique d’achat sont évalués au cours de change
applicable aladate d’achat.

Les produits et les charges qui sont attribuables a la conversion de devises vers la monnaie fonctionnelle sont généralement
comptabilisés en résultat dans les autres produits/charges d’exploitation nets.

L'euro estdevenuladevise fonctionnelle pourtoutes les entités du Groupe. Par conséquent, le groupe de sociétés consolidées
ne comprend pasde sociétésissues de pays hyperinflationnistes.

28. Impodt surlerésultat.

L'imp&t sur le résultatest comptabilisé et évalué conformément a I'lAS 12 et en suivant'lFRIC 23. Hormis les exceptions qui sont
définies dans la norme, les imp0ots différés sont calculés pour toutes les différences temporelles entre les valeurs IFRS et les
valeurs fiscales (méthode du bilan). Les actifs d’imp6t différé découlant du report des pertes non utilisées, des actifs d’intérét et
des crédits d’'imp6t sont comptabilisés conformément a I'lAS 12 point 34 et suivantslorsque cela est nécessaire.

Les imp0ts différés sont calculés en utilisantles taux d'imposition nationaux applicables au moment ou les différences sont
susceptibles d'étre compensées. Les effets des modifications des taux d'imposition ou de la Iégislation fiscale sur les actifs et
passifs dimpots différés sont généralement comptabilisés au cours de la période au coursde laquelle le processus | égislatif de
fond estachevé. Laréduction progressive du taux d'imposition des sociétés d'un point de pourcentage paran pourles exercices
2028 a 2032, qui a été décidée pour I'Allemagne, a été priseen compte.

S'il est peu probable que les montants reportés par pbb dans ses déclarations fiscales soient réalisés (positions fiscales
incertaines), des passifs d’imp6t sont comptabilisés. Le montant du passif est obtenu a partirde la meilleure estimation possible
du versement d’imp6tqui est attendu (montant attendu ou montant le plus probable de I'incertitude fiscale). Les créances fiscales
dérivantde positionsfiscales incertaines sont comptabilisées lorsqu’il est probable qu’elles soient réalisées.

Le Groupe pbb applique I'exonération de comptabilisation des imp6ts différés résultant de la mise en ceuvre, par les pays
concernés, des réglementations fiscales mondiales en matiére d'imposition minimale. Le Groupe pbb a fourni les informations
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requisesautitre desamendementsalanormme IAS 12 danslanote « Impots surle résultat » de la section « Informations relatves
au compte derésultat ».

29. Actifs non courants détenus en vue delavente

Conformément a'lFRS 5, un actif non courant ou un groupe d’actifs devant étre cédé doit étre classé comme détenu en vue de
la vente si savaleur comptable relative estrecouvrée principalement par le biais d’une transaction de vente plutét que par une
utilisation continue. Pour reclasser un actif détenu en vue de la vente, des conditions doivent étre réunies. Avant tout, il doit y
avoir une intention manifeste de vendre, I’actif doit étre immédiatement disponible et la cession doit étre hautement probable. Au
31 décembre 2025 et au 31 décembre 2024, le Groupepbb ne détenait aucun actifen vue de lavente.

30. Jugements et estimations

Lors de I'élaboration des états financiers, le Groupe pbb procede a des jugements et a des estimations concemant I'avenir qui
peuvent comporter un risque considérable de modification majeure au niveau des actifs et des passifs déclarés pour |'exercice
suivant. Les hypothéses et les parametres sur lesquels s’appuient les estimations reposent sur un jugement ap proprié. Les
conditions et prévisions macroéconomiques et sectorielles sont présentées dans le rapport de gestion. Celles-ci peuvent avoir
uneincidence sur lesdécisions discrétionnaires et les estimations.

Continuité de l’activité : Les états financiers consolidés de pbb reposentsur I'hypothése de la continuité de l'activité. Les
conditionsde la continuité de I'activité sont décrites dans e rap port sur les évolutions attendues.

Classification des instruments financiers (critéres du modeéle d'entreprise) : A des fins d'évaluation, les actifs financiers
doivent étre classés dans les trois catégories d’évaluation : « a la juste valeur par le biais du compte de résultat », « a la juste
valeur par le biais d'autres éléments du résultat global » et « au colt amorti ». Le classement dépend du critére de modéle
économique etdu critere de flux de trésorerie contractuel. L'évaluation du classement repose sur les jugements qui sont d écrits
dans lanote « instruments financiers ». Par exemple, cela concerne I'évaluationde I'intention de détenir des actifs financiers dans
le futur.

Provisions : pbb doit comptabiliser une perte de valeur au titre des pertes de crédit attendues sur un actif financier évalué au
coltamortiou alajuste valeurparle biaisdes autres éléments du résultat global, sur une créance liée a des contrats de location,
ou sur certains engagements de prét et garanties financiéres. Il convient de tenircompte d’informations pertinentes et fiabl es, y
compris d’informations prospectives.

Les pertes de crédit attendues sont une estimation des pertes de crédit pondérée en fonction des probabilités, autrement dit il
s'agitdelavaleuractuelle des décalages de trésorerie attendus sur la durée de vie prévue de l'instrument financier. Un d écalage
de trésorerie correspond a la différence entre les flux de trésorerie qui sont dus a une entité en vertu du contrat et les flux de
trésorerie que I'entité s'attend a percevoir. Lors de la comptabilisation initiale, les dépréciations dans I'activité de prét se fondent
sur les pertes de crédit attendues sur douze mois (on parle de niveau 1). La perte de crédit attendue sur douze mois correspond
a la partie des pertes de crédit attendues pendant la durée de vie de I'actif qui est égale aux pertes de crédits attendues et
susceptibles de survenir en raison de défauts au niveau d e I'instrument financierdans les douze mois suivant la date de cloture
du bilan. En cas d’augmentation significative du risque de crédit pour I'actif financier dans le cadre d’une évaluation suivante
(niveau 2) ouen cas de dépréciation du crédit (niveau 3), ladépréciation doit refléter les d éfaillances attendues sur ladurée de
latransaction(pertes decrédit attendues pendantla duréede vie de I'actif).

Les méthodes ainsi que les jugements, y compris les informations prospectives, qui sont utilisés p our calculer une variation du
niveau de dépréciation et pour estimer le montant de la dépréciation sont révisés chaque année. Cela peut donner lieu & un
ajustement temporaire des pertes de crédit attendues sous laforme d’une correction de gestion. Au 31 d écembre 2025, le Groupe
pbb a procédé ainsi pour ses financements immobiliers non performants aux Etats-Unis afin de refléter |a situation actuelle en
matiére de risquedes financementsimmobiliers aux Etats-Unis.

Conformémental'lAS 8.34, les estimations comptables d oivent étre révisées siles circonstances sur lesquelles I'estimation était
fondée changent ou ala suite de nouvelles informations ou d'une expérience accrue. La d étermination des provisions pour pertes
de crédit sur les instruments financiers repose sur des estimations comptables. En 2025, le Groupe pbb a procédé a une
modification de ses estimations comptables dans I'évaluation des provisions pour pertes de crédit relatives aux instruments
financiers nondépréciés (Niveaux 1 et 2).

Les parametres de risque que sont la probabilité de défaut (PD) et la perte en cas de défaut (PCD) servent de base a la
détermination du montant des provisions pour pertes de crédit des niveaux 1 et 2. La vision a plus long terme couvrant’ensemble
des cycles économiques (through-the-cycle) est convertie en une estimation ponctuelle de la situation actuelle, comme l'exige
I'IFRS9.

Pour son activité REF, le Groupe pbb appliquait auparavant les trois parametres de transformation ponctuelle suivants : taux de
swap a5 ans par devise, évolution desvaleurs de marché des garanties différenciées par type de bien immobilier et par région,
et taux de chdmage. Une analyse a montré que I'influence du parameétre du taux de chémage sur la probabilité de défaut a
diminué ces demiéres années dans un environnement de marché modifié¢, notamment dans le contexte de lanouvelle activité. |l
n’est plus statisiquement significatif et a donc été retiré de la transformation ponctuelle. En conséquence, il n’est plus utilisé pour
la transformation ponctuelle ; seuls les deux parametres suivants sont désormais utilisés : le taux swap a 5 ans par devise et
I'évolutiondes valeurs de marché des garanties, différenciées partype de bienimmobilier et par région.

La modification des estimations comptables a entrainé une reprise des provisions pour risques et, par conséquent, un produit net
lié aux provisions pourrisques de 1 milliond'euros, imputable aux actifs financiers.

—Justes valeurs des instruments financiers dérivés et originaux : Lajuste valeurdesinstruments financiers qui ne sont pas

cotés sur les marchés actifs est évaluée au moyen de modeles de valorisation. Dans de tels cas, une vérification est réalisée
régulierement pour évaluer si les modéles de valorisation foumissent une norme comparable pour les prix de marché actuels.
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Les modeéles de valorisation ne peuvent prendre en compte que des facteurs quantifiables (par exemple les flux de trésorerie et
les taux d’actualisation) qui nécessitent également des estimations. Les changements des estimations associées a ces facteurs
pourraient avoirdes conséquences sur les justes valeurs desinstruments financiers.

Les criteres dansle domaine de I'environnement, du social et de la gouvernance (ESG) devraient avoir une influence croissante
sur les justes valeurs des instruments financiers a I'avenir. Cela pourrait conduire a des ajustements des estimations et des
modélesd'évaluation.

Comptabilité decouverture : Les relations entreles éléments couverts et les instruments de couverture peuvent étre présentées
en comptabilité de couverture. Une relation n’est éligible a la comptabilité de couverture que lorsque des conditions prévues par
I'lAS 39 point 88 sont réunies. La couverture doit notamment étre trés efficace pour compenser les risques découlant des
variations de juste valeur ou des flux detrésorerie qui sont attribuables au risque couvert.

La détermination del’efficacité de la couverture durisque dépend des méthodes d’évaluation des risques, des parametres utilisés
et des estimations afférentes a la probabilité de I'occurence. Ces méthodes et ces parametres sont développés en permanence
en fonction des objectifs et des stratégies de gestion du risque.

Actifsincorporels et actifs corporels,y compris les actifs comptabilisés au titre du droit d’utilisation dans les contrats
delocation

Les actifs incorporels et les actifs corporels, y compris les actifs liés au droit d'utilisation des biens loués, sont soumis a des
incertitudes en matiére d'estimation, notamment en ce qui conceme la détermination de la durée de vie utile des actifs par rapport
alapériode contractuelle prévue ducontrat de location et le montant correspondant de I'amortissement comptabilisé pour chaque
période.

Le Groupe pbb s'est fixé pour objectif de réduire ses émissions de gaz a effet de serre conformément a une trajectoire climatique
définie. A cette fin, le portefeuille REF fait I'objet d'une gestion active visant & réduire I'intensité des émissions de CO . Les
émissions de gaz a effet de serre et les autres aspects de I'empreinte environnementale liés a ses propres activités sont
considérés comme non significatifs. Par conséquent, cela n'a aucune incidence sur la valeur comptable des immobilisations
corporellesetincorporelles du Groupe pbb. Cette évaluation comporte desincertitudes.

Provisions: Le Groupe pbb arecoursades estimations pourévaluer les provisions. L'incertitude liée aux estimations ap parait
notamment lorsqu’il s’agit d’évaluer le montant des d écaissements futurs, I’horizon temporel et le taux d’actualisation. L'évaluation
visantadéterminer si, compte tenu de tous les éléments probants disponibles, il existe davantage d'élémentsindiquant I'existence
d'une obligation actuelle ala date de cl6ture que le contraireest également sujette aincertitude.

A l'instar de I'évaluation des valeurs comptables des immobilisations corporelles et incorporelles, les risques climatiques n'ont
aucune incidence sur la comptabilisation et I'évaluation des provisions par le Groupepbb. Cette évaluation est également sujette
a desincertitudes.

Prélevement bancaire: Le Groupe pbb a fait usage de la possibilité de verser des contributions au Préléevement bancaire
européen, au Fonds de protection des dépbts et au Systeme d'indemnisation des banques allemandes, non seulement sousla
forme de contributionsrégulieres, mais aussi en partie sous la forme d'une obligation de paiementirrévocable par le biais d'une
garantie en especes. Le Groupe pbb reconnait les garanties conformément aux rapports de réunion du Comité bancaire de
I'Institut allemand des commissaires aux comptes. Il y estindiqué que le transfert d'espéces a titre de garantie en especes entraine
la comptabilisation d'une créance financiere sur le preneur de garantie (fonds de restructuration) et la décomptabilisation des
espéces. Le Groupe pbb estime qu'iln'est pas nécessaire de constituer des provisions, caril est peu probable que le CRU utilise
lagarantie.

La méthode comptable repose sur des décisions discrétionnaires. Il ne peut étre exclu que cette évaluation puisse évoluer.

Impot surlerésultat : Le Groupe pbb est soumis a un large éventail de réeglementations fiscales nationales concernant le calcul
del'imp6tsurlerésultat. Afin d’évaluer la chargefiscale, il convient de procéder a des estimations quisontcalculées a partr des
connaissances aladate de cléture dubilan et qui sont étroitement liées a la déclaration fiscalea élaborer au cours del’e xercice
suivant. Danscertains pays, la charge fiscale actuelle qui est attribuable aI'exercice en cours ne peut étre finalisée qu'apres la
réalisation du contrdle fiscal correspondant. Les écarts par rapport a l'estimation de la charge fiscale peuvent avoir une in fluence
positive ou négative sur lacharge fiscale dansles annéesavenir.

En ce qui concerne la capitalisation desimp6ts différés sur les reports de pertes et autres crédits d'imp06t, I'étendue ainsi quela
disponibilité réelle de ces avantages fiscaux sont sujettes a estimation. Ces derniéres sont susceptibles d'étre modifiées en
fonction de nouvelles informations et découvertes. Les pertes importantes qui sont reportées sont soumises au droit fiscal
allemand et leur applicabilité dépend, entre autres, desrestrictions prévues par I'Article 10d de 'EStG, parl’article 8c de la KStG
et par I'Article 10a de la GewStG. Les actifs d'impét différé découlant des pertes reportées sont donc comptabilisés dans la
mesure ou il est possible qu’un revenu imposable ultérieur soit disponible pour compenser les pertes fiscales non utilisées qui ont
été reportées. Le résultat fiscal réel des périodes futures - et donc I'utilisation réelle des reports de pertes et d'intéréts - peut
différer de |'estimation faite au moment de la comptabilisation desimpdts différés.

Consolidation: Les sociétés et les entités structurées doiventétre consolidées si pbb posséde un contrdle direct ou indirect sur
celles-ci. Le contrdle est réputé exister si pbb dispose du pouvoir décisionnel pourgérer les activités concernées, sielle possede
un droit sur les rendements significatifs produits par la filiale et si elle peut utiliser son pouvoir décisionnel pour influencer le
montant des rendements variables significatifs. Le niveau de contrdle est évalué en fonction des relations économiques et
contractuelles avec la société ou I'entité structurée. L'appréciation quant au fait que pbb exerce un contréle ou une influence
significative sur la société peut entrainerune marge au niveau dujugement.
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31. Notes concernant les informations par secteur opérationnel .

Les informations parsecteur pour I'exercice 2025 ont été établies conformément a I'lFRS 8 intitulée « secteurs opérationnels ».
En vertude I'approche de gestion prévue par I'lFRS 8, les informations par secteur donnent des informations financiéres relatives
a la gestion par secteur, qui sont régulierement utilisées par le directoire (principal décideur opérationnel) pour décider de
I'allocation desressources et pour évaluer la capacité de rendement des secteurs. La structure organisationnelle, qui est alignée
sur les différents produits et services offerts, comprend deux secteurs d’activité définis conformément aux rapportsde gestion en
interne.

Dans le cadre des informations par secteur, le résultat est établi en déduisant du taux d’intérét facturé au client les taux de
financement a échéances symétriques qui sont applicables a la conclusion d’une transaction. A ce titre, les parameétres
nécessairesau niveau des données d’entrée sontindiqués al’'origine d’'une nouvelle transaction commerciale dansle cadre de
lacomptabilisation des transactions individuelles. De plus, les produits du placement des fonds propres de la banque sont intégrés
au niveau des segments. L'affectation du coditdes liquidités sur les secteurs opérationnels repose sur le mécanisme de prix de
transfert pour chaque transaction. Le résultat des secteurs opérationnels du Groupe pbb est basé exclusivement sur les
transactions réalisées avec desclients externes. De ce fait, pbb ne présente pas les revenus par secteur d'activité séparément
selon lesrevenusintemes et externes. Les produits d’intéréts générés etles charges d’intéréts correspondantes sont présentés
sous forme de produit net d’intéréts, la gestion des secteurs opérationnels s’ap puyant sur ce chiffre net.

Les produitsoules charges quine peuvent pas étre attribués directement a un Segment spécifique (notamment les résultats de
la cession d'actifs détenus pour la gestion des liquidités, les effets induits par le marché sur le résultat net de I'évaluation a la
juste valeur, les relations de couverture, la reprise ou l'ajout de provisions dans les activités autres que de prét ainsi que le
prélevement bancaire) sont attribués aux secteurs d'activité, généralement au prorata, en fonction des volumes definancement

ConcemantI'affectation des frais ad ministratifs et généraux aux secteurs opérationnels, on établit une différence entre les frais
qui peuvent étre directement affectés et ceux quine peuvent pas|’étre. Les frais (des unités commerciales, par exemple) qui sont
directementimputables peuvent étre clairement affectés aux secteurs au travers du centre de co(t. Les dépenses qui ne peuvent
étre directementimputées (par exemple les divisions centrales) sontréparties entre les segments al'aide de clés de réparition
pour chague centre de colts.

Les actifs pondérés en fonction des risques (APR) par secteur sont établis conformément a I'affectation des différentes
transactions (de risque de crédit, par exemple) et aux types de risques affectés (les risques opérationnels, par exemple). Les
types derisques quine sont pasdirectement attribuables sont répartis entre les segments selon des clés définies.

La répartition des capitaux propres du bilan entre les segments s'effectue selon le principe du goulotd'étranglement, sur la base
des actifs pondérés en fonction desrisques (APR).

Real Estate Finance (REF): Le secteur d'activité de REF comprend le financement destiné aux investisseurs immobiliers
professionnels, regroupé sous la dénomination « Real Estate Finance Solutions » (REFS) Il s'agit notamment de sociétés
immobilieres nationales et internationales, d'investisseurs institutionnels et de fonds immobiliers, ainsi que de moyennes
entreprises etde clients avocation régionale, en particulieren Allemagne. Les biens financés sont principalement des immeubles
de bureaux, des immeubles résidentiels, desimmeubles commerciaux et logistiques ainsi que des hotels (d'affaires). En raison
deleur taille encore modeste,les composantes de résultat de la division Real Estate Investment Solutions, y compris pbb Invest,
sontégalement présentées dansle segment REF jusqu’a nouvel ordre.

Segment secondaire (NC) : Le segment opérationnel non stratégique NC comprend des financements éligibles a la couverture
des lettres de gage, principalement pour la fourniture et I'amélioration d'infrastructures publiques, ainsi que des financements non
affectés au secteur public (financements bud gétaires).

Consolidation et Ajustements (C&A) rapproche les résultats sectoriels cumulés du résultat consolidé. La colonne inclut les
produitstirésde l'investissement des capitaux propres alloués.

Le nouveau secteur d’activité « Real Estate Investment Solutions » (REIS) n’apparait pas encore comme un secteur distinct,
car ni son résultat d’exploitation, nison résultat avantimpéts, nises actifsne représententau moins 10 % du total des actifs de
I'ensemble des secteurs d’activité. Il faisait donc partie de REF. REIS a pour objectif d'assurer le courtage d’actifs immobiliers
commerciaux et de leur financement, ou de lesplaceret de les gérer sous forme de fonds. Comme pour REF, les caractéristiques
économiques de REIS dépendent donc de I'immobilier commercial et de son financement.
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32. Comptederésultat par secteur opérationnel
Produits/charges (En millions d’Euros) REF Secondaire C&A Grpobubpe
Résultat d’exploitation 2025 393 29 422
2024 451 93 544
Produits d’intérét nets 2025 392 17 409
2024 438 27 465
Produits nets des honoraires et commissions 2025 6 -2 4
2024 6 -1 5
Produits nets de I'évaluation de la juste valeur 2025 -33 -33
2024 -2 -1 -3
Produits nets des réalisations 2025 13 9 22
2024 11 68 79
Produits nets de la comptabilité de couverture 2025
2024
_ _Dépreéciationsdesentitéscomptabiliséesselonlaméthodedel 2025 8 8
amiseenéquivalence
2024
Autres produits d’exploitation nets 2025 21 4 25
2024 -4 -1 -5
Produits nets des provisions pourrisques 2025 -410 -410
2024 -171 1 -170
Frais administratifs et généraux 2025 -221 -15 -236
2024 -231 -14 -245
Dont les frais de personnel 2025 -127 -9 -136
2024 -123 -8 -131
Dont charges non liées au personnel 2025 -94 -6 -100
2024 -108 -6 -114
Chargesbancaires etfrais similaires 2025 -2 -1 -3
2024 -3 -1 -4
Produits netsdesréductions devaleur et des réévaluations 2025 -20 -1 -21
d'actifs non financiers 2024 -20 -1 -21
Produits netsde larestructuration 2025 -2 -2
2024
Résultat avant impots (résultat du segment) 2025 -262 12 -250
2024 26 78 104
Ratiosclés:
(En %) REF Secondaire pbb Konzern
Coefficient d’exploitation (1) 2025 61,3 55,2 60,9
2024 | 55,7 | 16,1 | 48,9
Rendement des capitaux propres corporels avantimpots (2) 2025 | -10,5 | 43,0 | -9,9
2024 | 01 | 152,6 | 2,7

(1) Le coefficient d'exploitation correspond aux frais généraux et administratifs et aux produits nets des réductions de valeur et des
réévaluations d'actifs non financiers par rapport au résultat opérationnel.
(2) Le rendement des capitaux propres corporels avantimpdts correspond au rapport entre le bénéfice avantimpéts, déduction faite du
coupon des titres AT1, et la moyenne des capitaux propres selon les normes IFRS, al'exclusion des actifs incorporels, des ac tifs d'impdts
différés et du capital AT1.
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33. Evaluations liées au bilan par secteur opérationnel.
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Le directoire controle les évaluations qui sont liées au bilan par secteur opérationnel et qui sont basées sur les volumes de
financement, les actifs pondérés en fonction desrisques et les capitaux propres.

Evaluations liées au bilan (En milliards d’Euros) REF Secogdalr C&A GLobubpe
Volumes de financement1) 31.12.2025 27,3 8,5 35,8
31.12.2024 29,0 9,7 38,7
Actifs pondérés en fonction desrisques?) 31.12.2025 17,1 0,2 0,2 17,5
31.12.2024 20,2 0,2 0,2 20,6
Equity3) 31.12.2025 2,6 01 2.7
31.12.2024 29 0,1 3,0

(1) Montants notionnels des tranches résultant des préts consentis et des tranches de portefeuilles de titres.
(2) Y compris les positions de risque de crédit pondérées en fonction des risques ainsi que les exigences de capitaux propres pour ks
positions de risque de marché et les risques opérationnels avec un facteur d’échelle de 12,5.
(3) Hors immobilisations incorporelles, actifs d'impdts différés et capital AT1.

34. Répartition du résultat d’exploitation :

Résultat d’exploitation par produits :

Financement
(En millions d’Euros) debiens Autres produits Groupepbb
immobiliers
Résultat d’exploitation 2025 393 29 422
2024 451 93 544

Produits d’exploitation par région: Le Groupe pbb distingue les régions Allemagne, Reste de I'Europe et Etats-Unis.
L’affectation des valeurs aux régions dépend de I'endroit ou se trouvent les siéges sociaux des sociétés du Groupe ou leurs

succursales/bureaux de représentation.

Produits d’exploitation parrégion :

- , Restede Etats-Unis
(En millions d’Euros) Allemagne PEurope d'Amérique Groupe pbb
Produits d’exploitation par région 2025 421 25 -24 422
2024 504 33 7 544
Produits d’exploitation parclient :
IIn’y a pas eudeclientssignificatifsau sensde I'lFRS 8.34 au cours des exercices 2025 et 2024.
NOTES CONCERNANT LECOMPTE DERESULTAT CONSOLIDE.
35. Produits d’intérét nets :
(En millions d’Euros) 2025 2024
Produits d’intérét 2217 2951
Résultant d’actifs financiers évalués a la juste valeurpar le biais du compte de résultat | 716 | 994
Résultant d’actifs financiers évalués a la juste valeur parle biais d’autres éléments du résultat global | 33 | 32
Résultant d’actifs financiers au cott amorti | 1465 | 1922
Résultant d’autres actifs | 3 | 3
Charges d’intérét | -1808 | -2486
Résultant de passifsfinanciers évalués ala juste valeur par le biais du compte de résultat | -763 | -1067
Résultant de passifs financiers évalués au co(t amorti | -1036 | -1161
Produits dérivés de la comptabilité de couverture (nets) | -8 | -257
Résultantd’autres passifs -1 -1
Total 409 465
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36. Produits nets des honoraires et commissions :
(En millions d’Euros) 2025 2024

Produits des honoraires et commissions 11 11
Résultantdes actifsfinancigrs au colt amort et des passifs financiers qui ne sont pas évalués a la juste valeur 1 1
par le biais du compte de résultat
Autre activité de prét | 11 | 11
Charges des honoraires et commissions | -7 | -6
Résultantdes actifsfinanci(?rs au codt amort et des passifs financiers qui ne sont pas évalués a la justevaleur 7 | 6
parle biais du compte de résultat
Titres et services degarde | -5 | -5
Autre activité de prét | -1 | -1
Services fiduciaires et autres services -1

Total 4 5

Les « produits des commissions et des honoraires » sont comptabilisés a un moment précis auquel l'exécution de I'obligation est
assurée, c'est-a-dire au momentou le service est effectué par le Groupe pbb. Les « produits des commissions et des honoraires

» sontgénérés principalement au niveau du segment REF.

37. Produits nets del'évaluation delajustevaleur :

(En millions d’Euros) 2025 2024
Produits nets des produits dérivés autonomes 6
Produits dérivés des intéréts | 6 |
Produits nets résultant d’autres actifs financiers évalués a la juste valeur par le biais du compte de -39 6
résultat
Dérivés desinstruments de capitaux propres | -1 |
Dérivés desinstrumentsde dette | -38 | -6
Titres de créance | -6 | 3
Préts et avances | -32 | -9
Total | -33 | -3
38. Produits nets des réalisations :
(En millions d’Euros) 2025 2024
Produits dela décomptabilisation d'instruments financiers 23 116
Résultant d’actifs financiers évalués alajuste valeurpar le biais d’autres éléments du résultat global | | 2
Résultant de cessions | | 2
Résultant d’actifs financiers au codt amorti | 21 | 75
résultantde cessions | 8 | 69
résultant de remboursements anticipés | 12 | 6
résultant d'autres revenus 1 |
Résultant de passifs financiers évalués au co (it amorti 2 | 39
Résultant de remboursements anticipés | 2| 39
Charges dela décomptabilisationd'instruments financiers | -1 | -37
Résultant d’actifs financiers au coGt amorti | -1 | -35
résultantde cessions | | -35
autres dépenses | -1 |
Résultant de passifs financiers évalués au co(t amorti | | -2
Résultant de remboursements anticipés | | -2
Total | 22 | 79
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39. Produits nets delacomptabilité de couverture :

(En millions d’Euros) 2025 2024
Produits nets delacomptabilité de micro-couverture de juste valeur 2 -3
Résultant des éléments couverts | 174 | -225
Résultantdesinstruments de couverture | -172 | 222
Produits nets delacomptabilité de couverture de portefeuille | 1 | 6
Résultant des éléments couverts | -42 | -56
Résultant desinstrumentsde couverture 43 62
Total 3 3
40. Dépréciations des entités comptabilisées selon laméthode delamise en équivalence.
Les pertes de valeur sur les sociétés comptabilisées selonlaméthode de lamise en équivalence (-8 millions d’euros ; 2024 : 0
million d’euros) concemaient la société associée 161 North Clark Holdco LLC, New York, créée en 2024 dans le cadre dune
acquisition de sauvetage. Au cours du premier semestre 2025, des dépréciations d’'un montant de 11 millions d’euros ont ét¢
comptabilisées enlien avec le retrait du marché américain et la comptabilisation concomitante du produit de cession a court terme
des biens immobiliers détenus. Grace a une meilleure appréciation du produitde lavente, ces dépréciations ont été réduites de
3 millions d’euros au quatrieme trimestre 2025.
41. Autres produits d’exploitation nets:
(En millions d’Euros) 2025 2024
Produits netsde laconversion de devises étrangéres 9 -7
Produits netsdes provisions hors activité de prét -3 -3
Autres produits d’exploitation 19 5
Total 25 -5
42. Produits nets des provisions pourrisques :
(En millions d’Euros) 2025 2024
Résultant d’actifs financiers -413 -172
Niveau 1 | -9 | 2
Niveau 2 | -32 | 10
Niveau 3 | -372 | -184
Produits desrecouvrements d'actifs financiersradiés | 1 |
Produits netsdes provisions dans l'activité de préthorsbilan | -1 | 2
Produits netsissus de modifications d'instruments financiers | 3 |
Total | -410 | -170
Les produits netsliés aux provisions pourrisques sur les actifs financiers provenaient presque exclusivement des actifs financiers
«au coltamorti ».
43. Frais administratifs et généraux :
(En millions d’Euros) 2025 2024
Fraisde personnel -136 -131
Salaires etrémunérations | -107 | -108
Cotisations sociales | -17 | -17
Chargesde retraite et charges connexes liées aux avantages sociauxdes employés | -8 | -9
Autres charges ou produits liés au personnel | -4 | 3
Frais non liés au personnel | -100 | -114
Charges opérationnelles et frais de bureau | -5 | -8
Frais de conseil | -33 | -27
Frais informatiques | -45 | -64
Autres frais non liés au personnel | -17 | -15
Total | -236 | -245
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44. Charges bancaires et frais similaires :

Bulletin n° 74

(En millions d’Euros) 2025 2024
Chargesbancaires -1
Mécanisme d'indemnisation des banques allemandes -2 -4
Total -3 -4
(1) Comprend les répartitions des co(ts facturées autitre des cotisations/redevances.
45. Produits nets des réductions devaleur et des réévaluations d'actifs non financiers :
(En millions d’Euros) 2025 2024
Dépréciation ou amortissement -21 -21
Actifs corporels | -8 | -8
Dont: actifs comptabilisés au titre du droit d'utilisation dans le cadre des contrats de location | -5 | -6
Actifs incorporels -13 -13
Total -21 -21
46. Produits nets delarestructuration :
(En millions d’Euros) 2025 2024
Produitsdesreprises de provisions de restructuration 1
Chargesdes dotations aux provisions de restructuration -3
Total -2
Lerésultatnetlié alarestructuration estimputable aux mesures prises au niveaudu personnel dansle cadre du retrait du marché
ameéricain.
47. Impodt surlerésultat :
Répartition :
(En millions d’Euros) 2025 2024
Imp&tcourant -3 2
Impotdifféré -31 -16
Dont: Impdtdifféré surlesdéficitsreportés -30 -18
Total -34 -14
Les imp6ts réels comprennent des produits d'impdts relatifs aux exercices antérieurs s'élevant & 3 millions d'euros (2024 : 12
millions d'euros). Ces produits d'impbts relatifs aux exercices antérieurs sont significatifs et résultent de remboursements d'impots
pour les exercices antérieurs ainsique de la persistance de risques liés aux contréles fiscaux.
Les impots différés ont été calculés pour les sociétés nationales en utilisant un taux d'imposition moyen futur de 14,42 % pour
I'impdtsurles sociétés, majoré de la surtaxe de solidarité applicable de 5,5 % et dutaux de la taxe professionnelle en fonction
dutaux d'imposition correspondant (le chiffre de référence estde 3,5 %). Il en résulte un taux d'imposition différé totalde 27,06
% pour pbb (2024 : 27,67 %). La décision de réduire progressivement e taux d’'imposition des sociétés d'un pointde pourcentage
paran pour lesexercices 2028 a 2032 en Allemagne a été prise en compte.
Le tableau suivant montre I’évolution de I'imp6t différé comptabilisé dans les états financiers :
Evolution de I'impét différé :
(En millions d’Euros) 2025 2024
Imp 6t différé comptabilisé dans I'état de la situation financiéere 87 116
Différence par rapport a l'année précédente | -29 | -13
Dont: Comptabilisé en résultat | -31 | -16
AERG issus des engagements de retraite | -1 | 1
AERG issus des actifs financiers évalués alajuste valeur par le biaisdes AERG | 1 |
AERG issus de la comptabilité de couverture de fluxde trésorerie | 2 | 2

Dans I'ensemble, les imp6ts différés portés directement au capital ont augmenté de 2 millions d'euros (2024 : 3 millions d'euros).
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Réconciliation :

(En millions d’Euros) (sauf indication contraire) 2025 2024

Résultat avantimpot -250 104
Taux d'imposition (Iégal) applicable en % | 27,67 | 27,67
Charge d’impdt attendue (calcul) | 69 | -29
Effets de I'impot
résultant de baisses du taux d'imposition -2
résultant des éléments déductibles etnon déductibles | -2 | 8
résultantdes correctionsde valeuretde lanon-applicationde I'impét différé | -102 | -5
résultant des exercices précédents 3 12
Impo6t surlerésultat déclaré -34 -14
Taux d’impositiondu Groupe en % -13,60 13,46

Sur une base euro poureuro, le taux d'imposition effectif du Groupe s'est établi & -13,74 % (2024 : 13,53 %).

Le taux d’imposition applicable pour I’exercice considéré, y compris la contribution de solidarité, s’élevait a 27,67 % (2024 : 27,67

%) et comprenait le taux d'imposition sur les sociétés allemand actuellement en vigueur de 15,0 %, la contribution de solidarité

de 5,5 % qui s’y applique, ainsi que le taux moyen de la taxe professionnelle de 11,84 % (2024 : 11,84 %).

Les taux d'imposition a I'étranger varient entre 20,6 % et 28,11 %. En Allemagne, |a charge fiscale effective actuelle, comprenant

I'imp&t surles sociétés, la surtaxe de solidarité et la taxe professionnelle, s’éléve a 9,49 % (2024 : 9,49 %) en raison de I'utilisation

des reportsde pertesdansle cadre du régime allemand d'imposition minimale.

Le taux d'imposition du groupe est calculé comme le rapport entre I'imp6t sur le résultat d éclaré (impdts courants et différés) et le

résultat avantimp0ts.

Le taux d'imposition négatif résulte de la perte avant impdts, ainsi que des charges d'imp6ts courants et différés. La charge

d'imp 6ts différés est principalement attribuable aux effets de I'évaluation desimp6ts différés. En raison dedifférences temporelles

dans letraitementfiscal des provisions pour risques, une charge d’'imp6t a également été enregistrée en Allemagne, comme ce

fut le cas pour les entités étrangeres.

Les effets des ajouts et déductions fiscaux concernent principalement les excédents et déficits fiscaux, ainsi que les charges

d’exploitation non déductibles fiscalement pour lesquelles aucun passif d’impét différé n’a été comptabilisé en raison de la

différence pemanente, mais quiont réduit ou augmenté la base d’'imposition.

Le poste « Effets des ajustements d’évaluation et de la non-application des impots différés » comprend les effets de la

comptabilisation et de la reprise d’actifs d'imp6ts différés liés aux différences de bilan et aux reports de pertesfiscales.

Le poste « Effets des exercices antérieurs » comprend les impots réels des exercices antérieurs, qui sont significatifs en raison

des demandes de remboursement d'imp0éts et de la réévaluation des risques liés aux controles fiscaux.

Les passifsoules actifs d’impot différé concernent les éléments suivants :

Passifs/actifs d’impot différé :

(En millions d’Euros) 2025 2024

Actifs et passifsfinanciers alajuste valeur 115 181
Actifs financiers au co(t amorti aprés provisions pour pertes de crédit | 46 | 3
Justes valeurs positives des produits dérivés de la comptabilité de couverture | 11 | 8
Autres actifs/passifs 16 17
Passifs d’imp6t différé avant compensation 188 209
Compensation -187 -207
Passifs d’impot différé aprés compensation 1 2
Actifs et passifsfinanciers alajuste valeur 102 147
Actifs et passifs financiers au co (it amorti | 112 | 65
Justes valeurs positives/négatives des produits dérivés de la comptabilité de couverture | 37 | 49
Autres actifs/passifs | 10 | 17
Provisions | 4 | 6
Déficits reportés 10 40
Actifs d’impot différé avant compensation 275 324
Compensation -187 -207
Actifs d’imp6t différé aprés compensation 88 117
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L'évaluation de larecouvrabilité des actifs d'impot différé sur les différences temporaires déductibles et sur les reports de pertes
estbasée sur la planification fiscale dérivée de la planification générale de I'entreprise.

A ladate de cldture, les reports de pertes fiscales non utilisés s'élevaienta 2 566 millions d'euros au titre de I'imp6t sur les sociétés
(31 décembre 2024 : 2 453 millions d'euros) eta2 784 millions d'euros autitre de lataxe professionnelle et des imp6ts locaux
similaires (31 décembre 2024 : 2 632 millions d'euros), pourlesquels aucun actif dimpét différ é n'a été comptabilisé. Les reports
de pertes peuvent étre utilisés indéfiniment, sous réserve d’'un changement de propriété préjudiciable. Sur les reportsde pertes
fiscales non utilisés pourlesquels aucun actif d'impét différé n’a été comptabilisé, 67 millions d’euros concemaient des reports de
pertes fiscales locales, 7 millions d’euros des reports de pertes fiscales au titre de I'imp6t surles sociétés de I'établissement stable
aux Etats-Unis et 5 millions d’euros desreports de pertes fiscales au titre de I'imp 6t surles sociétés de I’établissement stable en
Espagne (31 décembre 2024 : 6 millionsd’eurosde reports de pertes pour I'établissement stable en Espagne). En outre, aucun
actifd'impotdifiéré n'a été comptabilisé sur les différences temporaires d éductibles etind éfiniment reportables d'un montant de
522 millions d’euros (31 décembre 2024 : 257 millions d’euros). La comptabilisation et la reprisedes différences temporelles ont
donné lieu aune charge d'imp6t différé de 2 millions d’euros (2024 : produit d'impétde 2 millions d’euros).

Les variations des taux d’'imposition n’ont donné lieu a aucune charge ou produit d’impét différé significatif, ni pourl’exercice en
cours nipour I’exercice précédent.

L'utilisation de pertes fiscales non comptabilisées antérieurement n’a entrainé aucune réduction de la charge d’'imp6t sur le
résultat effective (2024 : réduction de 14 millions d’euros). L'utilisation et les déductions pour pertes reportées antérieurement
comptabilisées ontdonné lieu aune charge d'imp6t différé de 30 millions d’euros (2024 : 17 millions d’euros).

En 2025 et 2024, il n'y apas eude différencesliées ades investissements dans desfiliales.

Imp&t minimum mondial : Le Groupe pbb releve du champ d'application desregles relatives a l'impt minimummondial. Limp6t
minimum mondial est prélevé au niveau de la Deutsche Pfandbriefbank AG, en tant que société mere ultime, pour la période de
référence en Allemagne. Par ailleurs, pbb est également soumise a des regles comparables au Royaume-Uni, en France, aux
Pays-Bas, en Espagne eten Suéde.

Aucun imp6t minimum n'a été encouru dansun paysau coursde la période de référence.

48. Profits nets/pertes nettes :

Le compte de résultat contient les profits nets et les pertes nettes suivants qui sont comptabilisés au résultat en fonction des
catégoriesd’évaluation :

Profits nets/pertes nettes par catégorie d'évaluation :
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(En millions d’Euros) 2025 2024
Actifs financiers
alajuste valeur par le biais du compte de résultat | -33 | -3
résultant de produits d érivés autonomes | 6 | 3
résultant d’instruments de capitaux propres | -1 |
résultantdesinstruments de dette | -38 | -6
a lajuste valeur par le biaisdes autres éléments du résultat global | | 2
au co(tamorti | -391 | -132
Passifs financiers | |
au coltamorti | 2 | 37
Les gains et pertes nets indiqués dans le tableau comprennent les dotations et les reprises de provisions pour pertes de crédit,
ladécomptabilisation des profits et des pertesainsique les résultatsde I'évaluation de lajuste valeur desinstruments financiers
comptabilisés au comptede résultat.
49. Bénéfices par action :
2025 2024
Résultat net attribuable aux actionnairesde pbb (En millions d*€) -284 90
Dont: attribuable aux d étenteurs d'actions ordinaires | (En millions d’€) | -309 | 65
Dont: attribuable aux investisseurs AT1 | (Enmillionsd’€) | 25 | 25
Nombre moyen d’actions ordinaires émises | | 134475308 | 134475308
Nombre moyen ajusté d’actions ordinaires émises | 134475308 134475308
Bénéfices debase par action (En€) -2,30 0,48
Bénéfices par action dilués (En €) -2,30 0,48

Les bénéfices paraction sont calculés conformément a I'|AS 33 en divisant le résultat net attribuable aux actionnaires ordinaires
par le nombre moyen pondéré d’actions ordinaires. Le revenu net/la perte nette est alloué(e) en supposant que les intéréts aprés
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impOts pour le capital AT1, qui sontaccumulés pro ratatemporis, ainsi qu'en supposant le plein fonctionnement du coupon AT1

discrétionnaire.

NOTES CONCERNANT L’ETAT CONSOLIDE DE LA SITUATION FINANCIERE (ACTIFS)

50. Réservede trésorerie:

(En millions d’Euros) 31/12/2025 31/12/2024
Solde auprésdesbanques centrales 1558 2010
Total 1558 | 2010

Au 31 décembre 2025, les avoirs en caisse s'élevent a 0 million d'euros, soit le méme montant qu'a la date de cléture de I'exercice

précédent

51. Actifs financiers évalués ala juste valeur par le biais du compte derésultat :

(En millions d’Euros) 31/12/2025 | 31/12/2025
Justes valeurs positives des produits d érivés autonomes 170 484
Instruments de capitaux propres | 1 |
Actionsde sociétés | 1|
Autres intéréts financiers | 1|
Participations dans des sociétés et des fonds qualifiés d'instruments de dette | 3 | 3
Parts de fonds d'investissement | 3| 3
Titres de créance | 41 | 127
Obligations et effets de commerce | 41 | 127
Emetteurs du secteur public | | 87
Autres émetteurs | 41 | 40
Préts et avancesaux clients | 697 | 633
Préts et avances au secteur public | 132 | 135
Préts et avancesimmobiliers 565 498
Total 912 1247
52. Actifs financiers évalués ala juste valeur par le biais d’autres éléments du résultat global :
(En millions d’Euros) 31/12/2025 | 31/12/2024
Titres de créance 1404 1255
Obligations et effets de commerce | 1404 | 1255
Emetteurs du secteur public | 553 | 369
Autres émetteurs | 851 | 886
Préts et avances aux clients | | 1
Préts et avances au secteur public | | 1
Total | 1404 | 1256

Actifs financiers au colt amorti aprés provisions pour pertesde crédit (y compris les créances résultant de contrats de location-

financement)
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53. Actifs financiers au colt amorti apres provisions pour pertes de crédit (y compris les créances résultant de contrats
delocation-financement):

Actifs financiers au coit amorti avant provisions pour pertes de crédit :

(En millions d’Euros) 31/12/2025 | 31/12/2024
Titres de créance 4839 2471
Instruments du marché monétaire | 273 |
Emetteurs du secteur public | 273 |
Obligations et effets de commerce | 4566 | 2471
Emetteurs du secteur public | 4425 | 1763
Autres émetteurs | 141 | 708
Préts et avances aux autres banques | 1228 | 1737
Préts et avancesau secteur public | 546 | 547
Investissements en monnaie | 101 | 407
Préts et avances aux autres banques | 581 | 783
Préts et avances aux clients | 30294 | 35434
Préts et avances au secteur public | 3555 | 6907
Préts et avancesimmobiliers | 26 688 | 28491
Autres préts et avances aux clients | 51 | 36
Créances résultant de contrats delocation-financement | 109 | 122
Total | 36470 | 39764
Evolution des provisions pour risques :
Transfert Transfert Transfert Nouvelles Remboursem Montant Variations du Aut
(En millions d’Euros) 01/01/2025 vers le vers le vers le affaires et ents et Lﬁﬂisgss risque de variit{gzs 31/12/2025
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 ajouts décomptes crédit(nettes)
Provisions pour pertes
de crédit sur des actifs -539 -14 17 121 -416 -1 -832
financiers
évalués au colt amorti | -539 | | | | -14 | 17 I 121 | -416 | -1 | -832
Titres de créance | | | | | | | | | |
Préts et avances aux | 539 | | | | 14 | 17 | 121 | 416 | 1 | 832
clients
Niveaul | -37 | 1| 13 | | -14 | 6| | 1| 1| -33
Niveau 2 | -91 | 1 | -13 | 20 | | 1 | | -43 | 7 | -108
Niveau3 | -411 | | | -20 | | [ 121 | -372 | -9 | -691
Provisions pour les
activités de prét hors
bilan (passifs -4 -1 1 -1 1 -4
éventuels et autres
engagements)
Niveau 1 -1 -1 1 -1
Niveau 2 -3 1 -2 1 -3
Total -543 -15 18 121 -417 -836
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Evolution des provisions pour risques :

Transfert Transfert Transfert Nouvelle Rembourse Montant \éarie}tions Aut
(En millions d’Euros) 01/01/2024 vers le vers le vers le s affaires ments et iﬂisgss dl; :fgdune Var:"alrigis 31/12/2024
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 et ajouts décomptes (Nettes)

Provisions pour pertes de

crédit sur des actifs

financiers -583 -14 12 250 -170 -34 -539

évalués au colt amorti | -583 | | | I -14 | 12 | 250 | 170 | 34 | -539

Titres de créance | -1 | | | | | 1 | | | |
Nvow1 | 1 | | | | | | | |

Préts et avances aux clients | -582 | | | | -14 | 11 | 250 | 170 | 34 | -539
Niveau 1 | -38 | -10 | 6 | | -14 | 5 | 4 | 10 | | -37
Niveau 2 | -130 | 10 | -6 | 21 I | 6 | 8 | 4 | - | -91
Niveau 3 | -414 | | | -21 | | | 238 | -184 | -30 | -411

Provisions pour les

activités de prét hors bilan ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘

(passifs éventuels et autres

engagements) -6 2 -4
Niveau 1 -2 | | | | | 1 | | | | -1
Niveau 2 -4 | | | | | 1 | | | | -3
Total | -589 | | | | -14 | 14 | 250 | -170 | -34 | -543

Les provisions pour pertes sur les actifs financiers évalués a lajuste valeur par le biaisdes autres éléments durésultat global et
sur les créances de contrats de location-financement s'élevaient @ moins d’1 million d'euros au 31 décembre 2025 et au 31
décembre 2024.

Au 31 décembre 2025, le Groupe pbb avait constitué une majoration de provision de 26 millions d’euros, le Directoire de pbb
estimant que la provisionnement de risque basé sur des modeéles ne reflétait pas de maniére ad équate les incertitudes et les
risques actuels liés a I’évolution de I’économie et des marchés du financement immobilier aux Etats -Unis. D'une part, cette marge
de sécurité de la direction comprenait un ajustement des taux de perte en cas de défaut (LGD) basés sur des modeles pour
I'ensemble des activitts américaines a haute performance. Les LGD dérivés des moyennes historiques a long terme ont éte
remplacés par des estimations de réalisation actuelles. D'autre part, les financements immobiliers américains ne présentant aucun
indicateurde dégradation de la qualité de crédit ont fait1'objet d'une provision collective a hauteur de la perte de crédit attendue
surtouteladuréedevie etontété classés auniveau 2.

Cette superposition de gestion a été initialement constituée le 30 juin 2025 pourun montantde 75 millions d’euros. Au cours du
second semestre 2025, elle a été partiellement reprise a hauteur de 49 millions d’euros pours’établira 26 millionsd’euros au 31
décembre 2025, notamment parce que la stratégie de recouvrement a pu étre ajustée ala suite du transfert de risque significatif
(TRS) qui aété mené abien. Au31 décembre 2024, le Groupe pbb n'avait pas ajusté ses provisions pourrisques basées surdes
modeles par le biais d’'une superposition de gestion.

Si tous les actifs financiersde niveau 1 se trouvaient au niveau 2, le solde des provisions pour pertes sur créances augment erait
de 45 millionsd'euros au 31 décembre 2025 (31 décembre 2024 : 44 millionsd'euros). En ce qui concerne | es opérations hors
bilan, cela entrainerait également une augmentation de 3 millions d'euros a la date de cl6ture (31 décembre 2024 : 2 millions
d'euros).

Sitous les actifs financiers de niveau 2 se trouvaient au niveau 1, le solde des provisions pour pertes de crédit diminuerait de 46
millions d’euros (31 décembre 2024 : 38 millions d’euros). Pour les activités horsbilan, il y aurait également une réduction de 1
million d’euros (31 décembre 2024 : 1 million d’euros).

Le Groupe pbbautilisé un scénario de base pondéré a 55 % (31 décembre 2024 : 55 %), un scénario positif pondéré a5 % (31
décembre 2024 : 5 %) et un scénario négatif pondéré a 40 % (31 décembre 2024 : 40 %). Sile scénario positif était pondéré a
100 %, les provisions pour pertes de crédit seraient réduites de 20 millions d’euros (2024 : 17 millions d’euros). Si le scénario
négatif était pondéré a 100 %, les provisions pour pertes de crédit augmenteraient de 19 millions d’euros (2024 : 10 millions
d’euros).
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Conformément a I'lFRS 9.5.5.17, les informations relatives aux événements passés, aux conditions actuelles et aux prévisions
d'évolutions économiques futures sont prises en compte dans la détermination des provisions pour pertes sur créances. Les
parametres significatifs pour I'évolution économique sont les prévisions concernant I'évolution des prix de I'immobilier. Le Groupe
pbb s'estbasé sur les valeurs suivantes:

Prévisions du taux swap acing ans en pourcentage :

) Positif Base Négatif
Devise/année

2026 2027 2028 2026 2027 2028 2026 2027 2028
EUR 2,5 2,7 2,9 2,7 2,9 3,0 31 3,2 3,3
GBP | 36| 38| 40| 38| 40| 41| 41| 43| 44
UsD | 33 | 35 | 37 | 35 | 37 | 39 | 39 | 4,0 | 4,2
CHF | 04 | 06 | 0,7 | 05 | 06 | 08 | 06 | 08 | 0,9
SEK | 2,6 | 2,8 | 3,0 | 2,8 | 3,0 | 31 | 3,2 | 3,3 | 34

Prévisions des prix del'immobilier en pourcentage

Scénario
Pays/année Ti)r/r?r?wggill)ii:rn Positif Base Négatif
2026 2027 2028 2026 2027 2028 2026 2027 2028
Bureaux 2 4 3 0 2 2 -7 -5 0
Commerce | 2| 3| 2| 0| 1| 1| -4 | -2 | 0
Allemagne Résidentiel | 4| 4| 4| 2| 2| 3| 0| 1| 2
Logistique | 4| 5 | 3| 2 | 3| 2| -7 | -4 | 1
Hotellerie 3 4 3 1 2 2 -2 -1 2
Bureaux 2 4 3 0 2 2 -8 -8 -1
France Commerce | 4| 5 | 4| 2 | 3| 3| -3 | -4 | -1
Logistique 4 4 3 2 2 2 -5 -6 0
Bureaux 4 4 3 2 2 2 -9 -6 0
Royaume-Uni Commerce | 3| 3| 2| 1| 1| 1| -7 | -6 | 0
Logistique | 4| 4| 3| 2 | 2 | 2| -10 | -6 | 1
Etats-Unisd'Amérique Hotellerie 3 4 3 1 2 2 -3 -2 0
. _ ] Bureaux 3 3 4 1 1 3 -8 -3 2
Etats-Unisd'Amérique — -

Résidentiel | 4 | 5 | 4 | 2 | 3 | 3| -2 | -2 | 1
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Evolution des valeurs comptables brutes :
Transfert Transfert Transfert Nouvelle Rembourse
(En millions d’Euros) 01/01/2025 vers le vers le vers le actlivité d?cir:rt\;gbi AZﬁne?:?SnS Autres 31/12/2025
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 et ajouts lisations
Valeurs comptables brutes des actifs financiers 41031 5771 -8311 -99 -504 37 888
ikl NEES B I B Y ||
Titres de créance | 1266 | | | | 300 | -134 | | -14 | 1418
Niveau 1 | 1266 | | | | 300 | -134 | | -14 | 1418
Préts et avances aux autres banques | | | | | | | | |
Préts et avances aux clients | 1 | | | | | -1 | | |
| a | | | | 1] .
évalués au colt amorti | 39764 | | | | 5471 | -8176 | -99 | -490 | 36 470
Titres de créance | 2471 | | | | 2949 | -725 | | 144 | 4839
Niveau 1 | 247 | | | | 2949 | -725 | | 144 | 4839
Préts et avances aux autres banques | 1737 | | | | 311 | -815 | | -5 | 1228
Niveau 1 | 1737 | | | | 311 | -815 | | -5 | 1228
Préts et avances aux clients | 35434 | | | I 221 | -6 622 | -99 | -630 | 30294
Niveau 1 | 28646 | -2834 | 705 | | 2153 | -5339 | | -418 | 22913
Niveau 2 I 5026 | 2834 | -1424 | 17 I | -1039 | | -141 | 5273
Niveau 3 | 1762 | | 719 | -17 | 58 | -244 | -99 | -71 | 2108
Créances résultant de contrats de location- | 122 | | | | | 14 | | 1 | 109
financement
Niveau 1 | 122 | | | | | -14 | | 1 | 109
Activité hors bilanl) | 1430 | | | | 1008 | -750 | | -139 | 1549
Niveau 1 | 1065 | -161 | 22 | | 983 | -613 | | -22 | 1274
Niveau 2 I 281 | 161 | -26 | I | -121 | | -109 | 186
Niveau 3 84 4 25 -16 -8 89
Total 42 461 6779 -9 061 -99 -643 39437

(1) Montants notionnels des passifs éventuels et des autres engagements.
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Evolution des valeurs comptables brutes :

Transfert | Transfert | Transfert | Nouvelle | Rembourse
(En millions d’Euros) ovowzoes | versle | versle | versle | activite | (eneB | ADSRIONS | Autres | suiarzoze
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 et ajouts ilisations
Valeurs comptables brutes des actifs financiers 47 302 4329 -10591 -259 250 41031
G 2 e e o e s s | | | | | w| s | |
Titres de créance | 1370 | | | | 450 | -527 | | -27 | 1266
Niveau 1 | 1370 | | | | 450 | -527 | | -27 | 1266
Préts et avances aux clients | 121 | | | | | -118 | | 2 | 1
Niveau 1 | 121 | | | | | -118 | | -2 | 1
évalués au codt amorti | 45811 | | | | 3879 | 9946 | 259 | 279 | 39764
Titres de créance | 4014 | | | | | 1375 | | -168 | 2471
Niveau 1 | 4014 | | | | | 1375 | | -168 | 2471
Préts et avances aux autres banques | 2507 | | | | 499 | -1266 | | -3 | 1737
Niveau 1 | 2507 | | | | 499 | -1266 | | -3 | 1737
Préts et avances aux clients | 39155 | | | | 3380 | 7292 | -259 | 450 | 35434
Niveau 1 | 30972 | -1816 | 1034 | | 3352 | -4.857 | -19 | -20 | 28646
Niveau 2 | 6697 | 1747 | -1786 | 119 | | -2099 | -16 | 364 | 5026
Niveau 3 | 1486 | 69 | 752 | -119 | 28 | -336 | -224 | 106 | 1762
:i:r::naggr?]semrésultam de contrats de location- | 135 | | | | | 13 | | | 12
Niveau 1 | 135 | | | | | -13 | | | 122
Activité hors biland) | 2288 | | | | 371 | -1104 | | -125 | 1430
Niveau 1 | 189 | -264 | 16 | | 35 | 943 | | 5 | 1065
Niveau 2 | 320 | 233 | -37 | | | -115 | | -120 | 281
Niveau 3 72 3L 21 6 -46 84
Total 49 590 4700 -11695 -259 125 42461

(1) Montants notionnels des passifs éventuels et des autres engagements.

Contrairement au montant figurantdans le bilan, la valeur comptable brute des actifs financiers évalués aleur juste valeur par le
biais des autres éléments du résultat global n'incluait pas les variations cumulées de juste valeur, d'un montant de -14 millions
d'euros (31 décembre2024 : -12 millions d'euros).

Le risque de crédit maximal auquel le Groupe pbb estexposé se reflete dans les valeurs comptables nettes figurant dans|'état
de la situation financiere pour les actifs financiers au coGt amorti et dans les justes valeurs figurant dans I'état de la situation
financiéere pour les actifs financiers ala juste valeur par le biais des autres éléments du résultat global. Les garanties consistent
principalement en des charges fonciéres. A la date de cléture, les préts et avances aux clients de niveau 3 étaient garantis a
hauteur de 1417 millionsd’euros (31 décembre 2024 : 1 351 millions d’euros).

Au sein du Groupe pbb, les actifs financiers qui ont été dépréciés en 2025 et qui font toujours I'objet de mesures d’exécution
présentaientdes encours contractuels de 0 million d’euros (31 décembre 2024 : 0 million d’euros).

Le Groupe pbb n’a comptabilisé aucune provision pourdépréciation de niveau 3 sur les instruments financiers dont la qualité de
crédits’estdétériorée etdontla valeurcomptable s’élevait a 222 millions d’euros au 31 décembre 2025, en raison des garanties
(31 décembre 2024 : 426 millions d’euros). Sur ce montant, 0 million d’euros (2024 : 255 millions d’euros) a été transféré au
niveau 3 au cours de I'exercice. Les garanties comprennent, notamment, des charges fonciéres sur des biens immobhiliers bien
situés etdes garanties publiques.

En 2025 et 2024, le Groupe pbb n’a regu aucun actif financier ou non financier répondant aux criteres de comptabilisation des
normes IFRS parla prise de possession de garanties détenues sous formed’actifs garantis oupar I'utilisation d’autres garanties
deprét.

54. Justes valeurs positives des produits dérivés delacomptabilité de couverture :

(En millions d’Euros) 31/12/2025 31/12/2024
Valeurs de marché positives des produits d érivés de la comptabilité de couverture 102 135
Total 102 135
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55. Correction de valeur résultant delacomptabilité de couverture de portefeuille (actifs) :

Le poste «corrections de valeur résultant de la comptabilité de couverture de portefeuille » inclut les justes valeurs positives au
titre des risques couverts dans les portefeuilles d’éléments couverts. Elles étaientde -31 millions d’euros au 31 décembre 2025
(au 31 décembre 2024 : -43 millions d’euros).

56. Actifs corporels :

i ) Actifsliésau 2025 2024
Evolution des actifs corporels Equipement droit
(En millions d’Euros) d’exploitation d'utilisation Total Total
(IFRS 16)
Colt d’acquisition/de production
Soldeau lerjanvier 22 44 66 59
Ajouts 1 | 3 | 4 21
Cessions -3 -3 -14
Solde au 31 décembre 23 44 67 66
Dépréciations et réévaluations
Solde au 1er janvier -10 -23 -33 -39
Amortissements -3 -5 -8 -8
Cessions 2 2 14
Solde au 31 décembre -13 -26 -39 -33
Valeurs comptables
Solde au 31 décembre 10 18 28 33

57. Actifsincorporels :

Evolution des actifsincorporels Logiciels dlé\(,)glglelsés Autres actifs 2025 2024
(En millions d’Euros) acquis en intgrl:r)le incorporels Total Total
Co(t d’acquisition/de production
Soldeau lerjanvier 69 112 12 193 182
Ajouts | 2| 1| 3| 6 | 12
Reclassements | 6 | 6 | -12 | |
Cessions -1
Solde au 31 décembre 77 119 3 199 193
Amortissement et réévaluations
Solde au ler janvier -41 -101 -142 -129
Amortissements | -6 | -7 | | -13 | -13
Dépréciations | | | | |
Cessions | | | | |
Reclassements
Solde au 31 décembre -47 -108 -155 -142
Valeurs comptables
Soldeau 31 décembre 30 11 3 44 51

Les dépensesde recherche et développement qui sont comptabilisées en charges se sont élevées a 17 millions d’euros (en 2024
: 22 millions d’euros).

58. Mises en pension

En tant que constituant du gage pour les authentiques misesen pension, le Groupe pbb a mis en gage des actifs d'une valeur
comptable de 0,3 milliards d'euros (au 31 décembre 2024 : 0,5 milliards d'euros). Ces titres font toujours partie de I'actif. La
contrepartie regue s’élevaita 0,3 milliard d’euros (31 décembre 2024 : 1,5 milliard d’euros). lls sont comptabilisés exclusivement
dans les passifs financiers évalués au co(t amorti. Les actifs faisantI'objet de contrats de mise en pension sontles seuls actifs
transférables quel’acquéreur peut vendre ou remettre en garantieen I'absence de défaut.
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NOTES CONCERNANT L’ETAT CONSOLIDE DE LA SITUATION FINANCIERE (CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS)
59. Passifs financiers évalués a lajuste valeur parle biais du comptederésultat :
(En millions d’Euros) 31.12.2025 31.12.2024
Justes valeurs négatives des produits d érivés autonomes 220 700
Total 220 700
60. Passifs financiers évalués au colt amorti :
(En millions d’Euros) 31/12/2025 31/12/2024
Dettes envers les autres banques 1364 2943
Dettes envers les banques centrales | | 502
Pfandbriefe hypothécaires nominatifs | 232 | 310
Pfandbriefe publics nominatifs | 359 | 393
Autres titres nominatifs | 183 | 193
Autres dettes enverslesautres banques | 590 | 1545
Dettes envers les clients | 16847 | 18091
Pfandbriefe hypothécaires nominatifs | 3276 | 3484
Pfandbriefe publics nominatifs | 3711 | 4251
Autres titres nominatifs | 1738 | 1840
Autres dettes enverslesclients | 8122 | 8516
Obligations au porteur | 16 965 | 17732
Pfandbriefe hypothécaires | 10888 | 10699
Pfandbriefe publics | 1604 | 1731
Autres obligations au porteur | 4473 | 5302
Passifs de second rang | 640 | 603
Passifs de second rang titrisés | 625 | 578
Passifs de second rang non titrisés 15 25
Total 35816 39369
61. Justes valeurs négatives des produits dérivés delacomptabilité de couverture :
(En millions d’Euros) 31/12/2025 31/12/2024
Valeurs de marché négatives des produits dérivés de couverture 607 493
Total 607 493

62. Correction devaleur résultant de lacomptabilité de couverture de portefeuille (passif) :

Le poste « Ajustement de valeur de la comptabilité de couverture de portefeuille (passifs) » comprend les justes valeurs négatives

au titre des risques couverts dans les portefeuilles d’éléments couverts. Ellesreprésentaient au total -26 millions d'euros au 31

décembre 2025 (au 31 décembre 2024 : -2 millionsd'euros).

63. Provisions:

(En millions d’Euros) 31/12/2025 31/12/2024
Provisions pour retraites et autres obligations au titre de prestations d éfinies p ostérieures al'emploi 43 65
Provisions de restructuration | 2 |
Provisions pour les activités de prét hors bilan | 4 | 4
Autres provisions 43 46
Total 92 115

Il existe des régimes a cotisations définies et a prestations définies en faveur du personnel du Groupe pbb. Dans les régimes a
cotisations définies, pbb réalise des versements dans le cadre d’engagements pris par des organismes interprofessionnels. Dans
laplupartdesentités al'étranger, un pourcentage donné de larémunération fixe est versé au profit du personnela des fonds de
pension quisontgérés en extene, dans le cadre de régimes de retraite a cotisations définies. La charge au titre des régimes a
cotisations définies a représenté 5 millions d’euros (en 2024 : 5 millions d’euros). Les dépenses devraient rester pratiquement
constantes en 2026. Les chargesliées aux régimes a cotisations d éfinies destinés aux personnes o ccupant des fonctions clés au
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sein du Groupe pbb se sont élevées a 1 million d'euros (2024 : 1 million d'euros). Les cotisations patronales au régime de retraite
obligatoire se sont élevées a 6 millions d’euros (en 2024 : 6 millions d’euros).

Il existe des engagements a prestations définies en matiére de retraite pour de nombreux salariés en Allemagne. Il n'y a pas
d’engagements a prestations définies en matiere de retraite pourles entités al’étranger. Dans les régimes a prestations d éfinies,
les salariés recoivent un engagement directement de la part de leur société. La jouissance des pensions de retraite ou des
pensions d’incapacité commence al’issue d’une période d’acquisition, au plus t6tlorsque I’dage minimum est atteintdans le cas
d’incapacité de travail totale ou partielle et au plus tard lors du d épart en retraite, généralement a I'issue de la 65° année.
Concemant le personnel actif, la plupart des régimes sont des régimes modemes deretraite modulable. Pourles autres personnes
éligibles, il existe également des régimes a prestations définies qui sont basés sur la derniere rémunération. Le module de retraite
annuelle dépend, entre autres, de larémunération annuelle brute et de I'ancienneté de I'assuré. La pension pour les personnes
a charge survivantes s’éléve généralement a 60 % de la pension d u conjoint pour I'ayant-droit concemé. Le régime de retraite
estgéré par pbb avec l'aide d’un prestataire deservices exteme.

Des provisions pour retraites sont comptabilisées pour les obligations qui découlent d’engagements directs. Les régimes a
prestations définies sont pour la plupart fermés depuis le 1*" avril 2004 pourles nouveaux arrivants. Il n'y a eu aucune modification,
aucune limitation, niaucun réglement au niveau desrégimes en 2025 eten 2024.

Le risque d’insolvabilité est couvert dans le cadre des prescriptions Iégales par Pensionssicherungsverein a.G. pour l'intégralité
dumontantdes obligations de retraite.

Les hypothéeses actuarielles suivantes ont été utilisées pour évaluerles obligations de retraite a prestations d éfinies :

Hypotheses actuarielles :

Bulletin n° 74

En % 31.12.2025/ | 31.12.2024/

0 01.01.2026 | 01.01.2025
Taux d’actualisation 4,20 3,48
Taux d’augmentation des obligations de retraite | 2,00 | 2,25
Taux d’augmentation de la rémunération future et des droits acquis (1) | 2,50 | 2,50

Directoire au cours des exercices 2025 et 2024.

(1) Le Groupe pbb prévoit un taux d'augmentation des rémunérations futures et des droits acquis de 0 % pour les membres actifs du

Le taux de progression de carriére s’éléve a 0,0% pour les membres du directoire (au 31 décembre 2024 : 0,0%), a 1,5% pour
les administrateurs etle personnel hors baréme de rémunération (au 31 décembre 2024 : 1,5%) eta 0,5% pour le personnel dans
le baréme de rémunération (au 31 décembre 2024 : 0,5 %). Les tableaux d’orientation 2018G de KLAUS HEUBECK AG ont servi
de bases biométriques.

Les engagements a prestations définies pris par pbb en matiére de retraite ne contiennent aucun risque inhabituel ou propre a
I'entité. Pbb est confrontée aux risques démographiques habituels, par exemple a la longévité ou a l'invalidité du personnel
éligible, ainsiqu'auxrisques financiers habituels comme par exemple un changement du taux d’actualisation. Pbb a souscrit une
réassurance afin de se protéger contre une partie de ces risques. La réassurance est une police d’assurance éligible
conformémental’'lAS 19 et elle constitue un actif du régime. La juste valeur des actifs du régime est un élément du passif n et qui
découle des régimes a prestations définies et qui estdéduitde lavaleur actuelle de I'obligation au titre des prestations d éfinies.
La réassurance ne comporte aucun risque inhabituel ou propre au régime.

Pour laplupart, les versements de retraite au titre des obligations de retraite réassurées sont financés parles produitstirés des
actifs du régime. Si les produits ne couvrent pas les versements de retraite, pbb doit payer les retraites sur ses fonds propres.
Pour les obligations de pension non assurées, les versements sont également réalisés sur lesfonds propres.

Eléments de I'état de la situation financiére (passif net au titre des prestations définies) :

(En millions d’Euros) 31/12/2025 31/12/2024
Valeur actuelle des obligations au titre des prestations définies 201 229
Juste valeur des actifs durégime -158 -164
Total 43 65
Evolution du passif net au titre des prestations définies :
(En millions d’Euros) 2025 2024
Solde au ler janvier 65 62
Chargesde retraite | 3| 4
Réévaluations | -19 | 4
Reclassement dans lesremboursements | |
Versements directs aux bénéficiaires -6 -5
Solde au 31 décembre 43 65
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Evolution des obligations au titre des prestations définies :

(En millions d’Euros) 2025 2024
Solde au 1er janvier 229 232
Frais de services actuels 1
Chargesd’intérét 8
Réévaluations -23 1

Profits/pertes actuariel(le)s résultant des hypotheses démographiques

Profits/pertes actuariel(le)s résultant des hypothéses financiéres -22 -4
Profits/pertes actuariel(le)s résultant des hypothéses liées a I'exp érience -1 5
Versements aux bénéficiaires -14 -14
Solde au 31 décembre 201 229
Les actifs durégime se composent exclusivement de laréassurance garantie aux bénéficiaires du régime. Les actifs du régime
ne contiennent donc aucun instrument financier ni aucun actif corporel propre a pbb qui serait utilisé. Aucun autre apport aux
actifs durégime n’estprévu en 2026. Pbb n’a recours a aucune stratégie spéciale d’appariement des actifs et des passifs pour
d p giesp pp p p
gérer laréassurance garantie.
Evolution delajuste valeur des actifs du régime :
(En millions d’Euros) 2025 2024
Soldeau ler janvier 164 170
Produitsd’intérét | 6 | 6
Réévaluations | -4 | -3
Versements aux bénéficiaires | -8 | -9
Reclassement depuisles remboursements ou vers les remboursements | |
Solde au 31 décembre | 158 | 164
Evolution des charges deretraite :
(En millions d’Euros) 2025 2024
Frais de service 1 2
Frais de services actuels | 1] 2
Charges d’intérét nettes | 2 | 2
Chargesd’intérét sur les obligations au titre des prestations définies | 8 | 8
Produits d'intérét sur les actifs du régime | -6 | -6
Total | 3 | 4
Les dépenses de pension devraient étre similaires en 2026 par rapport a 2025. Les charges de retraite font partie des frais
administratifs et généraux.
Les réévaluations du passif net au titre des prestations définies découlent des profits et des pertes actuariels ainsi que du
rendement des actifs du régime, a I'’exception des montants quisontinclus enintérét net sur le passif net au titre des pres tations
définies.
Réévaluation comptabilisée en autres éléments du résultat (capitaux propres) :
(En millions d’Euros) 2025 2024
Profits/pertes actuariel(le)s résultant des hypotheéses démographiques
Profits/pertes actuariel(le)s résultant des hypothéses financiéres | 22 | 4
Profits/pertes actuariel(le)s résultant des hypothéses liées a l'exp érience | 1 | -5
Réévaluations des actifs du plan -4 -3
Total 19 -4
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Evolution des remboursements :
(En millions d’Euros) 2025 2024
Solde au 1er janvier 1 1
Ajouts
Cessions
Solde au 31 décembre 1 1

Les remboursements découlentde polices de réassurance quin'ont pas été nanties.

Voici I'analyse de sensihilité quantitative concernant les principales hypothéses actuarielles, qui utilise les mémes méthodes
d’évaluation que I'obligation comptabilisée dans|’état de la situation financiere :

Hypotheses actuarielles

Changement du niveau de sensibilité(+:

Obligation brute

(En millions d’Euros) augmentation /- : diminution) 31/12/2025 31/12/2024
Valeur de base du calcul de la sensibilité | 201 229
Taux d’actualisation En pointsde pourcentage | +0,5 | 191 | 216

En pointsde pourcentage | -05 | 213 | 243
Taux d’augmentation des obligations de retraite En pointsde pourcentage | +0,5 | 210 | 241
En pointsde pourcentage | -0,5 | 192 | 219
Taux d’augmentation de la rémunération future et En pointsde pourcentage | +0,5 | 201 | 229
des droits acquis En pointsde pourcentage | -05 | 201 | 229

L’hypothése de mortalité n’a qu'un effet non significatif car le risque de longévité est principalement couvert par les actifs du

régime.

La durée moyenne pondérée des obligations au titre des prestations définies étaitde 11 ans au 31 décembre 2025 (au

31décembre 2024 : 12 ans).

Evolution des provisions pour restructuration et autres provisions :

(En millions d’Euros)

Provisionsde
restructuration

Autres provisions

Solde au 01.01.2024
Ajouts
Contrepassations
Montants utilisés
Reclassements
Autres

Soldeau 31.12.2024
Solde au 01.01.2025
Ajouts
Contrepassations
Montants utilisés
Reclassements
Autres

Soldeau 31.12.2025

49
21
| -8
| -16
| -1
1

46

= w

46
29
-13
-19
-1
1

43

Les provisions liées aux opérations de crédit hors bilan comprennent principalement les provisions pour risques de garantie, les
lettres de crédit et les engagements de prét irrévocables. L'évolution de ces provisions est présentée en détail dans la note
intitulée « Actifs financiers au cot amortiaprées corrections pour pertes de crédit (notamment les créances résultant de contrats

de location-financement) ».

Les provisions pour obligations découlant d'opérations de paiement fondé sur des actions, présentées comme faisant partie des
autres provisions, sont décrites dans la note intitulée « Informations relatives aux parties liées ».

Les autres provisions comprennent des provisions pour rémunération variable de 12 millions d'euros (au 31 décembre2024 : 19
millions d'euros), pour indemnités de fin de contrat de 16 millions d'euros (au 31 décembre 2024 : 12 millions d'euros), pour
risques juridiques et fiscaux de 5 millionsd'euros (au 31 décembre 2024 : 3 million d'euros) et pour frais de justice de 1 million

d'euros (au 31 décembre 2024 : 1 million d'euros).
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Risques juridiques (risques de litiges) : Au vu de la nature de I'activité, du développement intemational des activités et du
grand nombre d’exigences et de réglements concernés, pbb est impliquée dans certains pays dans des contentieux, des
arbitrages etdes procédures administratives. Pbb comptabilise les provisions pour les obligations incertaines déécoulant de ces
procédures si le décaissement éventuel deressources est suffisamment probable et si le montant de I'obligation peut étre estimé.
La probabilité dedécaissement de ressources, qu'il est souvent impossibled’estimer avec certitude, dépend largement de lissue
des procédures. L'évaluation de cette probabilité et la quantification de I'obligation reposent en grande partie surdes esti mations.
Le passifréel peut s’écarter de maniére considérable de cette estimation. Pour comptabiliser une procédure |égale donnée, pbb
analyse I'évolution du cas d’espéce et des cas comparables. En fonction de I'importance et de la complexité du cas d’espéce,
pbb s'appuie sur sa propre expertise ou sur les opinions de consultants externes et notamment de conseillers juridiques. Les
provisions comptabilisées pour les procédures ne sont pas déclarées de maniere indépendante, pbb estimant que leurdivulgation
pourrait gravement compromettre I'issue des procédures.

Il n'existe pas de procédure qui, selon le Directoire, entrainerait probablement une sortie de ressources ou aurait d'autres
répercussions sur les activités du Groupe pbb (ou qui, pour d'autres raisons, serait d'une importance significative pourle Groupe
pbb) et qui nécessiterait uneprovision de plusde 5 millions d'euros. Cependant, pbb est soumise a des procédures prudentielles
qui impliquent un risque de décaissement d e ressources important.

64. Autres passifs

Les autres passifs comprennent notamment des passifs liés aux locations de 17 millions d'euros. (au 31 décembre 2024 : de 19
millions d’euros).

65. Echéances des actifs et des passifs financiers spéciaux :

Echéances de certains actifs et passifs financiers (sans produits dérivés et sans contrats de location-financement):

31/12/2025
Rembours
. , plusde3 | plusdel
(En millions d’Euros) d?a?r!zf\lcjire/ jusqu’a3 mois an plusde Total
non mois jusqu'a | jusqu'a 5ans
spécifié 1lan 5ans
Réserve detrésorerie 1558 1558
Actifs financiers évalués a la juste valeur par le biais du
comptede résultat 8 & 167 491 74l
Titres de créance | | | | 41 | | 41
Préts et avancesaux clients | 5 | 75 | 167 | 450 | | 697
Participations dans des sociétés et des fonds 3 3
gualifiésd'instruments de dette
Actifs financiers évalués a la juste valeur par le biais
d’autres éléments du résultat global 19 1004 381 1404
Titres de créance | | 19 | | 1004 | 381 | 1404
Actifs'firjanciers au codt amorti avant provisions pour pertes 634 3012 7013 18047 7655 36361
decrédit
Titres de créance | | 374 | 251 | 712 | 3502 | 4839
Préts et avances aux autres banques | 581 | 2 | 350 | 295 | | 1228
Préts et avancesaux clients | 53 | 2636 | 6412 | 17 040 | 4153 | 30294
Total des actifs financiers | 2200 | 3106 | 7180 | 19542 | 8036 | 40064
Passifs financiers évalués au codt amorti | 998 | 2264 | 6537 | 16475 | 9541 | 35815
Dettes envers les autres banques | 67 | 27 | 509 | 530 | 231 | 1364
dont : titres nominatifs | | 22 | 181 | 400 | 170 | 773
Dettes envers lesclients | 923 | 1411 | 2292 | 4823 | 7397 | 16 847
dont: titres nominatifs | | 278 | 257 | 1561 | 6630 | 8726
Obligations au porteur | 8 | 807 | 3686 | 10862 | 1602 | 16 965
Passifs de second rang 19 50 260 311 640
Total des passifs financiers 998 2264 6537 16475 9 541 35815
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Echéances de certains actifs et passifs financiers (sans produits dérivés et sans contrats de location-financement):

31/12/2024
Rembou
- , rsable plusde3 | plusdel
(En millions d’Euros) sur jusqu’a3 mois an plusdes Total
demand mois jusqu'a | jusqu'a ans
e/non lan 5ans
spécifié
Réserve de trésorerie 2010 2010
Actifs financiers évalués a la juste valeur par le biais du
compte de résultat 4 65 95 599 763
Titres de créance | | | 87 | 40 | | 127
Préts et avancesaux clients | 1| 65 | 8 | 559 | | 633
Participations dans des sociétés et des fonds 3 3
gualifiésd'instruments de dette
Actifs financiers évalués a la juste valeur par le biais
d’autres éléments du résultat global & 76 507 599 1256
Titres de créance | | 74 | 76 | 506 | 599 | 1255
Préts et avances aux clients | | | | 1 | | 1
Actifs financiers au co(t amorti avant provisions pour
pertes de crédit ’ 825 ‘ 3891 ‘ 5842 ’ 19769 ‘ 9315 ‘ 39642
Titres de créance | | 75 | 178 | 1392 | 826 | 2471
Préts et avances aux autres banques | 783 | 410 | | 250 | 294 | 1737
Préts et avancesaux clients | 42 | 3406 | 5664 | 18127 | 8195 | 35434
Total des actifs financiers 2839 4030 6013 20875 9914 43671
Passifs financiers évalués au colt amorti 1150 4935 4775 18745 9764 39 369
Dettes envers lesautres banques | 282 | 1393 | 324 | 645 | 299 | 2943
dont: titres nominatifs | | 22 | 166 | 490 | 218 | 896
Dettes envers lesclients | 859 | 1799 | 2240 | 5119 | 8074 | 18091
dont: titres nominatifs | | 297 | 467 | 1691 | 7121 | 9576
Obligations au porteur | 9| 1727 | 2201 | 12416 | 1379 | 17732
Passifs de second rang 16 10 565 12 603
Total des passifs financiers 1150 4935 4775 18745 9764 39 369

66. Capitaux propres

Le capital socialreprésente laresponsabilité maximum de I'actionnaire a I'’égard des créanciers en ce qui conceme les passifs
delasociété. Le capital socialau 31 décembre 2025 et pendant tout I'exercice 2025 s’élevait a 380 376 059,67 euros divisés en
134 475 308 actions au porteur ordinaires sans valeur nominale, représentant une participation théorique au capital social
d’environ 2,83 euros paraction. Au cours des exercices 2025 et 2024, pbb n'a pas détenud'actions propres.

Veuillez consulter la section « informations supplémentaires » du rapport de gestion combiné pour obtenir des informations sur
le capital autorisé et éventueldansle cadre de I'article 315a(1) du HGB.

Le capital d’apport supplémentaire comprend les ap ports de I'exercice précédent ainsique les primes correspondant a I’émission
d’actions ; en dehors d'un montant de 25 383 131,91 euros (au 31 décembre 2024 : 25 383 131,91 euros), le capital d’apport
supplémentaire était librement disponible conformément a I'article 272(2) n°4 du HGB. Les bénéfices non distribués ont
généralement été constitués uniqguement a partirdu résultat net de I'exercice en coursou des périodes antérieures, y compris le
résultat consolidé de I'exercice en cours.

La perte nette de 284 millions d'euros a eu un impact particuliérement négatif sur I'évolution des capitaux propres. En revanche,
les pertes actuarielles liées aux engagements de retraite ont diminué de 19 millions d'euros, principalement en raison du taux
d'actualisation utilisé pour I'évaluation (31 décembre 2025 : 4,20 % ; 31 décembre 2024 : 3,48 %), qui a augmenté en ligne avec
I’évolution des taux d’intérét du marché. Les autres éléments du résultat global cumulés provenant des actifs financiers évalués
a la juste valeur par le biais des autres éléments du résultat global ont diminué de 2 millions d’euros par rapport a la fin de
I'exerciceprécédent en raison d’effets liés aux intéréts et au crédit.

Les autres instruments de capitaux propres comprennent le capital Additional Tier 1 (AT1) pour une valeur nominale totale de
300 millions d'euros moins des colts de transaction de 2 millions d'euros. Le capital AT 1 est généralement considéré comme des
capitaux propres puisqu'iin'y a pas d'obligation de remboursement ou de paiement régulier au titre du service de la dette.
L'obligation émise par pbb en 2018 comprend un coupon initial de 5,75 % et elle n'a pas d'échéance finale. Le coupon pour la
nouvelle période d'intérét de cing ans a partir du 28 avril 2023 est de 8,474%. Il existe certaines conditions associées aux
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paiements des coupons. Le coupon de 25 millions d’euros sur le capital AT1 qui a été payé en avril 2025 a réduit les bénéfices
non répartis etil estdéclaré séparément dans I'état des variations de capitaux propres.

Bulletin n° 74

Dividendes 2025

2024

Dividendes reconnus comme distributions aux propriétaires en € par action 0,15

Dividendes proposés ou déclarés mais non reconnus comme distributions aux propriétaires avant

I'approbation des états financiers pour publication, en € millions 0,00

Dividendes proposés ou déclarés mais non reconnus comme distributions aux propriétaires avant

I'approbation des états financiers pour publication, en € par action 0,00

0,00

20

0,15

67. Activités fiduciaires

Au 31 décembre 2025 et au 31 décembre 2024, aucun actif ou passif fiduciaire n’était déclaré dans I'état de la situation financiere.

NOTES CONCERNANT L’ETAT CONSOLIDE DES FLUXFINANCIERS
68. Informations acommuniquer sur les postes del'état consolidé des flux de trésorerie

L’état consolidé des fluxde trésorerie présente les flux de trésorerie de I’exercice répartis paractivités d’exploitation, par activités
d’investissement et par activités de financement. La trésorerie et les équivalents de trésorerie correspondent au poste « réserve
detrésorerie » du bilan et elles comprennent la trésorerie ainsi que les avoirs aupres des banques centrales.

Les activités d’exploitation sont définies au sens large et elles correspondent au résultat d’exploitation. Les flux de trésorerie
provenantdes activités d’exploitation comprennent les paiements (encaissements et décaissements) qui sont attribuables aux
actifs financiers évalués a la juste valeur par le biais du compte de résultat ou aux justes valeurs positives des dérivés de
couverture, aux actifsfinanciers évaluésalajuste valeurpar le biais d'autres éléments du résultat global, aux actifs financiers au
co(tamorti et aux autres actifs. Les encaissements et les d écaissements qui sont attribuables aux passifs financiers évalués ala
juste valeur par le biais du compte de résultat ou aux justes valeurs négatives des d érivés de couverture, aux passifs évalués au
co(tamorti (horsencaissements et décaissements résultant des passifsde second rang) et aux autres passifs sont également
intégrés aux activités d’exploitation. Les paiements de l'intérét et du dividende résultant des activités d’exploitation sont indiqués
au niveau des flux de trésorerie résultant des activités d’exploitation. Cela conceme également les passifs de second rang. En
outre, les paiements de la partie correspondant aux intéréts surles passifs locatifs ainsi qu’aux contrats de location a court terme
avec une échéance inférieure a 12 mois sontintégrés aux flux de trésorerie des activités d’exploitation.

Les flux de trésorerie résultant des activités d’investissement comprennent les paiements effectués au titre des portefedilles
d’investissement et des titres, ainsiqu’au titre des actifs corporels etincorporels.

Les flux de trésorerie liés aux activités de financement comprennent les paiements et les encaissements relatifs aux dettes
subordonnées, les paiements correspondant a la partie remboursement des dettesde location, ainsi que les paiements au titre
des dividendesetdu capital AT1.

Evolution des passifs résultant des activités de financement :

(En millions d’Euros)

2024

Passifs de second rang

Solde au ler janvier

Variationsrésultant des flux de trésorerie de financement

Soldeau 31 décembre

|
|

Autres variations | |
|

603

603

NOTES CONCERNANT LES TRANSACTIONS DERIVEES ET LESELEMENTS COUVERTS DANS LA COMPTABILITE
DE COUVERTURE

Les risques correspondent aux possibilités de déviation par rapport aux objectifs futurs prévus, en raison du caractéere imprévisible
de l'avenir et des perturbations. Les risques de taux d'intérét et les risques de change sont particulierement importants pour le
Groupe pbb. lls découlent des positions ouvertes, par exemple en cas de discordance au niveau des échéances ou en cas de
variabilité au niveau de la fixation des taux d'intérét. Les risques de taux d'intérét et, dans une moindre mesure, les risques de
change sont comptabilisés dans la comptabilité de couverture. Les autresrisques liés aux éléments couverts, comme par exemple
le risque de crédit, ne sont pas comptabilisés dansla comptabilité de couverturemais sont controlés au niveau duGroupe.

En général, le Groupe pbb couvre les risques de taux d'intérét. Néanmoins, il est possible que cela ne soit pas faisable ou
raisonnable dans certains cas particuliers. Le ratio de couverture est calculé par rapport aux prévisions attendues, par exemple
pour I'évolution du taux d'intérét ou pour les codts de couverture. Si le risque n'est pas complétement couvert, parexemple parce
gue le taux d'intérétde I'actif sous-jacent ne correspond pas complétement au taux d'intérétde l'instrument de couverture, une
inefficacité de couverture peut apparaitre. Une autre source d'inefficacité peut étre la différence desrisques de créditau niveau
des contreparties entre I'élémentcouvert et l'instrument de couverture.

Les relations de couverture entre les instruments financiers sont classées en couverturede justevaleur, en couverture de flux de
trésorerie ou en couverture d’un investissement net dans une activité étrangere, conformément a I'lAS 39. Les instruments de
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couverture utilisés pour couvrir les risques de taux d’intérét sont essentiellement des produits dérivés de taux d’intérét, comme
des swapsde taux d’intérét ou des options de taux d’intérét.

Les déclarations spécifiques prévues par I'lFRS 7 figurent dans le rapport sur les risques et opportunités et elles portent entre
autres sur lerisque de crédit, le risque de marché etlerisquede liquidité.

— PRODUITS DERIVES DELA COMPTABILITEDE COUVERTURE DEJUSTE VALEUR

Selon I'lAS 39, avec une couverture de juste valeur, un actif ou un passif comptabilisé, un engagement ferme non comptabilisé
ouune partie précisémentidentifiée de cet actif, de ce passif ou de cet engagement est couvert contre le risque de variation de
lajuste valeur qui est attribuable a un risque particulier et qui peut affecterle résultat del’exercice.

Si lacouverture de juste valeur dans le cadre de I'exercice concerné répond aux critéresde I'lAS 39 point 88, la couverture est
comptabilisée de lafagon suivante :
— les profits ou les pertes qui en découlent lorsque I'instrument de couverture est réévalué a la juste valeur (pour un
instrument de couverture dérivé) ou I'’élément de change de sa valeur comptable évaluée conformément a I'lAS 21
(pour les instruments decouvertures non dérivés) sont comptabilisés en résultat pour I'exercice ; et
—  Lavaleur comptable d'un élément couvert est corrigée en ajustant le résultat a hauteur du bénéfice ou de la perte qui
résulte deI'élément couvert et qui estimputable aux risques couverts. Cela s’applique lorsque I'’élément couvert n'est
pas évalué au colt d’'une autre maniére. Le bénéfice ou la perte imputable au risque couvert est comptabilisé e n résultat
pour la période sil'élément couvert est un actif financier évalué a la juste valeur par le biais d'autres éléments du résuitat
global. L'amortissement de la correction de couverture commenceala date de révocation de la relation de couverture.

Le Groupe pbb applique la comptabilité de couverture de juste valeur pour les relations de micro -couverture et de macro-
couverture. Lagestionde l'actifet du passif étant axée sur la macro-gestion des taux d'intérét du portefeuille bancaire, moins de
micro-couvertures de juste valeur sont comptabilisées, de sorte que le portefeuille de relations de micro-couverture ne cesse de
diminuer.

Les risques de taux d'intérét sont couverts en vertu de la comptabilité de microcouverturede juste valeur. Toute inefficacité dans
la plage acceptable en vertu de I'|AS 39 est constatée en produits nets des relations de couverture. Les valeurs de marché
positives et négatives des instruments de couverture sont comptabilisées a lajuste valeurdansles « justes valeurs positives des
produitsdérivés de la comptabilité de couverture » ou dans les « justes valeurs négatives des produits d érivés de la comptabilité
de couverture », respectivement. La correction de la valeur comptable de I'élément couvert par le résultat attri buable au risque
couvert affecte directement I’élément couvert. Le test d’efficacité rétrospective est réalisé au moyen de I'analyse de régression.
La méthode de compensation du dollarest utilisée pour quantifier I'inefficacité prospective. Si la relation de couverture prend fin
pour d’autres raisons que la décomptabilisation de I’élément couvert, I'’écart entre la valeur comptable de I’élément couvert ace
moment-la etlavaleur alaquelle il aurait été comptabilisé si la couverture n’avait jamais existé (la correction de juste valeurnon
amortie) est amorti par le biais du compte de résultat sur la durée résiduelle de la couverture d’origine et il est comptabilisé en
produitsd’intérét nets. Si I'’élément couvert est décomptabilisé, en raison parexemple d’une cession ou d’un remboursement, la
correction de juste valeurnon amortie est comptabilisée immédiatement en résultat.

Dans le cadre de la comptabilité de couverture de portefeuille au sens de I'|AS 39, les risques de taux d'intérét associés aux préts
et aux avances ainsi qu'aux engagements sont couverts par portefeuilles. La comptabilité de couverture de portefedille sert a
comptabiliser les effets du pilotage des intéréts au niveau macro-économique pour les positions couvertes. Concemant les risques
couvertsdans lesflux de trésorerie couverts des portefeuilles d’éléments couverts, les justes valeurs sont déclarées soit a I'actif
soitau passifen corrections devaleurrésultant de la comptabilité de couverture de portefeuille. Les variations de juste valeur des
risques couvertsrésultant des portefedilles d’éléments couverts sont comptabilisées en produits nets des relations de couver ture.
Les valeurs de marché des instruments de couverture sont comptabilisées a la juste valeur au niveau de I'état de la situation
financiere dansles «justesvaleurs positives des produits d érivés de la comptabilité de couverture » ou dans les « justes v aleurs
négatives des produits dérivés de la comptabilité de couverture », respectivement. Les variations de valeur sont intégrées aux
produits netsdes relations de couverture, compensant ainsilargement I'effet sur le compte de résultat de |a valorisation de s flux
detrésorerie résultant des portefeuilles d’éléments couverts. Les flux de trésorerie résultant des portefeuilles d’éléments couverts
sontcalculéstous les mois dans le cadre d’un processus dynamique de comptabilisation et de suspension de couvertures. Les
corrections de valeur qui en résultent sont amorties sur ladurée résiduelle de I'intervalle de temps et elles sont comptabilisées
en produits d'intérét nets. En cas de décomptabilisation des flux de trésorerie des éléments couverts du portefeuille d'éléments
couverts, I'ajustement de valeur associé est repris au prorata et comptabilisédans le produitnet desréalisations.

Les planchersintégrés pour les transactions de crédit peuvent étre désignés dans le cadre de la comptabilité de couverture de
portefeuille conformément aI'lAS 39. Dans la comptabilité de couverture de portefeuille, iln'y a pas de désignation réguliere, mais
une désignation ponctuelle. Les éléments d'ajustement de valeur sont amortis sur la durée résiduelle a partir de la résiliation
anticipée.

— COMPTABILITEDE COUVERTURE DE FLUXDE TRESORERIE

Selon I'IAS 39, une couverture de flux de trésorerie est une couverture de I'exposition aux variations de fluxde trésoreriequi est
attribuable a un risque particulier associé a un actif ou a un passif comptabilisé (par exemple a tout ou partie des paiements
d’intérét futurs surune dette a taux variable) ou a une transactionprévue hautementprobable et qui pourrait affecter le résultat.

Selon lacomptabilité de couverturede flux detrésorerie, les instruments de couverture sont évalués alajuste valeur. Le r ésultat
del’évaluation doit étre divisé entre une partie efficace et une partie inefficace de larelation de couverture. Au 31 décembre 2025
et au 31 décembre 2024, le Groupe pbb n’avait pas désigné de produits d érivés en couverture de flux de trésorerie. Laréserve
de couverture de flux de trésorerie restant apresles désignations sera contrepassée en fonction des flux de trésorerie couverts
résultantdestransactions concernées. Dans ce contexte, un test d'efficacité prospectif est effectué sur une base trimestrielle et
en cas d'inefficacité, laréserve de couverture desflux de trésorerie est reprise en conséquence par le biais ducompte derésultat

69. Transactions dérivées.
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Afin de minimiser (réduire) le risque de crédit économigue et reglementaire, des conventions de compensation bilatérales ont ét¢
conclues. Grace a ces conventions de compensation, les justes valeurs positives et négatives des contrats dérivésinclus dans le
contrat-cadre peuvent étre compensées mutuellement et les ajouts ultérieurs au niveau du risque réglementaire concemant ces
produits peuvent étre réduits. Par le biais de ce processus de compensation, le risque de crédit est limité a une seule créance
nette sur la partie au contrat.

Pour les rapports réglementaires comme pour I'évaluation et le suivi intermes des engagements de crédit, ces techniques de
réduction du risque ne sont utilisées que si elles sont considérées applicables par le systéme juridique concemé en cas
d’insolvabilitédu partenaire commercial. Un avis juridique est sollicité pourvérifier leur ap plicabilité.

Comme pour les contrats-cadres, le Groupe pbb conclut des accords de garantie avec ses partenaires opérationnels afin de
garantirlacréance nette ou le passif netrestant aprésla compensation (garantie obtenue ou donnée). En regle générale, cetie
gestiondes garanties (parle dép6t de garanties en especes) réduit le risque de crédit grace a une évaluation et aune correction
rapidesde I’exposition aux clients.

Autres produits dérivés

Montant nominal Justceovr{a]letuaré\llgleur Variation de
Volumedes produits dérivés - P lajuste
au 31 décembre 2025 Echéances résiduelles valeur pour
(En millions d’Euros) jusqu'a | De1a5 | plusdes Total Positif Négatif !e c‘alcu_l )
1an ans ans d'efficacité
Produits dérivés autonomesl) 6418 9691 1310 17419 170 220
Produits dérivés de taux d'intérét | 3231 | 889 | 1310 | 13437 | 136 | 209 |
Produitsdérivés degré agré | 3231 | 8896 | 1310 | 13437 | 136 | 209 |
Swaps de taux d'intérét | 740 | 4715| 1290 | 6745 | 127 | 199 |
Options de taux d'intérét | 2491 | 4181 | 20 | 6692 | 9 | 10 |
Produits dérivés surdevises | 1963 | | | 1963 | 5| 7 |
Produits dérivés de gré agré | 1963 | | | 1963 | 5 | 7|
Transactionssur devisesaterme | 1963 | | | 1963 | 5 | 7|
Autres produits dérivés | 1224 | 795 | | 2019 | 29 | 4 |
Swaps de devises | 1224 | 795 | | 2019 | 29 | 4 |
Produits dérivés de la comptabilité de
couverture de juste valeur 2)3) | 4137 ‘ 12113 | 10552 ‘ 26802 ‘ 102 ‘ 607 ‘ -172
Produits dérivés de taux d'intérét | 4137 | 12113 | 10552 | 26 802 | 102 | 607 | -172
Produitsdérivés de gré agré | 4137 | 12113 | 10552 | 26 802 | 102 | 607 | -172
Swaps de taux d'intérét | 4131 | 10912 | 10204 | 25247 | 102 | 606 | -173
Options de taux d'intérét | 1

6| 1201 348 | 1555 | | 1|
|
|

Swaps dedevises

(1) Comptabilisés dans I'état de la situation financiére sous « Actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de résultat » ou «

Passifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de résultat ».

(2) Comptabilisés dans I'état de la situation financiére sous « Justes valeurs positives des dérivés de la comptabilité de couverture » ou

« Justes valeurs négatives des dérivés de la comptabilité de couverture ».

(3) Y compris l'exposition vis-a-vis d'Eurex Clearing AG aprés compensation des dérivés et des garanties en espéces. Enraison d'une
compensation avec des dérivés Eurex d'un montant de 10,6 milliards d'euros, un reclassement a été effectué des dérivés autonomes

vers les dérivés comptabilisés selon la méthode de couverture de juste valeur.
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Montant nominal Justfovgleturk/)\llsleur c}/alria_tiop
Volumedes produits dérivés _ pta ?/;éldf €
au 31 décembre 2024 Echéancesrésiduelles pourle
(En millions d’Euros) jusqu'a | De1a5 | plusdes | Total Positif | Negatif calcul
lan ans ans d'efficacité
Produits dérivés autonomesl) 7251 9992 1455 18 698 484 700
Produits dérivés de taux d'intérét 4415 8467 1455 14337 469 620
Produitsdérivés de gré agré | 4415 | 8467 | 1455 14337 | 469 | 620 |
Swaps de taux d’intérét | 1726 | 4839 | 1435 | 8000 | 446 | 595 |
Options de taux d’intérét | 2689 | 3628 | 20 | 6337 | 23 | 25 |
Produits dérivés surdevises | 1974 | | | 1974 | | 28 |
Produitsdérivés degréagré | 1974 | | | 1974 | | 28 |
Transactions sur devises a terme | 1974 | | | 1974 | | 28 |
Autres produits d érivés | 862 | 1525 | | 2387 | 11 | 52 |
Swaps de devises | 862 | 1525 | | 2387 | 11 | 52 |
Produits dérivés dela comptabilité de
couverture dejuste valeur 2)3) ‘ 6124 | 13672 ‘ 12636 | 32432 ‘ 135 ‘ 493 ‘ 222
Produits dérivés de taux d'intérét | 6124 | 13672 | 12636 | 32432 | 135 | 493 | 220
Produitsdérivés degré agré | 6124 | 13672 | 12636 | 32432 | 135 | 493 | 220
Swaps de taux d’intérét | 6124 | 13159 | 11947 | 31230 | 135 | 488 | 219
Options de taux d'intérét | | 513 | 689 | 1202 | | 5 | 1
Autres produits dérivés | | | | | | | 2
Swaps de devises | | | | | | | 2

(1) Comptabilisés dans I'état de la situation financiere sous « Actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de résultat » ou «
Passifs financiers ala juste valeur par le biais du compte de résultat ».
(2) Comptabilisés dans I'état de la situation financiére sous « Justes valeurs positives des dérivés de la comptabilité de couverture » ou «
Justes valeurs négatives des dérivés de la comptabilité de couverture ».
(3) Y compris I'exposition vis-a-vis d'Eurex Clearing AG, aprés compensation des dérivés et des garanties en espéces. En raison d'une
compensation avec des dérivés Eurex d'un montantde 13,8 milliards d'euros, un reclassement a été effectué des dérivés autonomes vers
les dérivés comptabilisés selon la méthode de la couverture de juste valeur.

La variation de la juste valeur utilisée pour le calcul de I'efficacité des dérivés du portefeuille de couverture s'est élevée a 43
millions d'euros et provenait de dérivés de taux d'intérét/swaps de taux d'intérét (2024 : 62 millions d'euros provenant de d érivés
detaux d'intérét/swaps de taux d'intérét).

31/12/2025 31/12/2024
(En ?nﬁnitgil)sagflizejros) Justevaleur Justevaleur
Positive Négative Positive Négative
Gouvernements nationaux et banques centrales d’Etats membres de ’'OCDE 2 2

Banques de 'OCDE | 259 | 741 | 602 | 1076
Etablissements financiers de 'OCDE | | 34 | | 20
Autres sociétésetparticuliers 11 52 15 97
Total 272 827 619 1193
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La réserve pour la comptabilité de couverture des flux de trésorerie, dans laquelle aucun instrument dérivé n'a été désigné au
cours des exercices 2025 et 2024, s'élevait a -44 millions d'euros aprésimpdts différés (31 décembre 2024 : -41 millions d'euros).
En 2025, un montantde -3 millions d’euros (2024 : -11 millions d’euros) aprés impdts a été reclassé de laréserve de couverture
deflux detrésorerie verslerésultat netd’intéréts.
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Micro couverture de juste valeur Couverturede portefeuille
Dont:
Ajustement . Variation
Aiustement de Variation de pour le
Au 31 décembre 2025 Jusd couverture lavaleur Ajustement calcul
(En millions d’Euros) Valeur e résiduel pour letest de d'efficacité
comptable couverture aprés d'efficacité l'évaluati |
comprenant eon surla évaluation surla
lavaleur suspensio période période
comptable dela déclarative
relation de
couverture
Actifs financiers évalués a lajuste valeur par le biais
S 4 457 3 5 6
d’autres éléments du résultat global
Comptabilité de couverture liée a l'intérét | 457 | -3 | 5 | -6 | |
Actifs financiers au codt amorti | 7909 | -99 | 246 | -7 | -31 | -50
Comptabilité de couverture liée a l'intérét | 7909 | -99 | 246 | -7 | 31 | -50
Comptabilité de couverture liée a la devise | | | | | |
Passifs financiers évalués au colt amorti | 17933 | -562 | 109 | 187 | -26 | 8
Comptabilité de couverture liée a lintérét | 17933 | -562 | 109 | 187 | -26 | 8
Micro couverture dejuste valeur Couverturede portefeuille
Dont:
Ajustement . Variation
) de Variation de pour le
Au 31 décembre 2024 AJustdement couverture lavaleur Ajustement calcul
en millions d’€ Valeur ¢ résiduel | Pourletest de defficacité
comptable couverture aprés defficacité | |10 an |
comprenant |  APES surla évaluation surla
lavaleur p période perlod_e
comptable dela déclarative
relation de
couverture
Actifs financiers évalués a lajuste valeur par le biais 470 3 9 3
d’autres éléments du résultat global
Comptabilité de couverture liée a l'intérét 470 | 3 | 9 | 3 | |
Actifs financiers au coQt amorti | 9127 | -107 | 335 | -4 | -43 | 24
Comptabilité de couverture liée a l'intérét | 9127 | -107 | 335 | -2 | -43 | 24
Comptabilité de couverture liée a la devise | | | | -2 | |
Passifs financiers évalués au cot amorti | 19872 | -370 | 122 | -224 | -2 | -32
Comptabilité de couverture liée a lintérét | 19872 | -370 | 122 | -224 | -2 | -32
Le poste « Correction de valeur résultant de la comptabilité de couverture de portefeuille (actifs) » comprend les justes valeurs
correspondant aux risques couvertsdansles flux de trésorerie couverts au sein des portefeuilles d’éléments couverts (actifs). Le
poste « correction de valeur résultant de la comptabilité de couverture de portefeuille (passifs) » comprend les justes valeurs
correspondant aux risques couvertsdansles fluxde trésorerie couverts au sein des portefeuilles d’éléments couverts (passifs).
Inefficacité delacouverture (1) :
(En millions d’Euros) 2025 2024
Résultat de la comptabilité de micro-couverture de juste valeur (risque de taux d'intérét) 2 -3

Résultat de la comptabilité de couverture de portefeuille (risque de taux d’intérét)

Total 3

(1) Comptabilisée dans les « produits nets de la comptabilité de couverture ».

Les taux interbancaires offerts (IBOR) sont utilisés comme taux de référence pour fixer les prix et calculer les flux de paiement
d'un grand nombre d'instruments financiers. En raison desfaiblesses des anciens taux interbancaires révélées pourlapremiere
fois dans le cadre du scandaledu LIBOR, les |égislateurs et les autorités desurveillance du monde entier s'efforcent d'établirun
systeme de taux de référence sansrisque basé sur les transactions (RFR) ou de réformerle calcul des taux de référence.

L'European Money Markets Institute (EMMI) arévisé laméthodologie de calcul du taux d'intérét EURIBOR en 2019 et est passé

a une méthode hybride. L'EMMI a d éterminé et diffusé lestaux de référence EURIBOR révisés depuis juillet 2019. La conformité
EU-BMR du taux d'intérét EURIBOR révisé permet aux acteurs du marché, et donc aussi a pbb, d'utiliser les taux d'intérét
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EURIBOR a titre de taux de référence pour les contrats existants et les nouveaux contrats jusqu'a nouvel ordre. pbb s'attend a
ce queletaux d'intérét EURIBOR reste le taux d'intérét de référence au moins pour les prochaines années.

En septembre 2019, le Comité d'information financiere (FAB) de I'Institut allemand des commissaires aux comptes (IDW), en
collaboration avec le Comité bancaire (BFA) de I''DW, a publié la note comptable « Handelsbilanzielle Folgen der Anderung
bestimmter Ref-erenzzinssétze (« Réforme IBOR ») fir Finanzinstrumente » (IDW RH FAB 1.020) sur les effets possiblesde la
réforme IBOR sur le bilan commercial. pbb a tenu compte de cette note comptable lors de la préparation des états financiers
annuelsde 2025.

AUTRESNOTES CONCERNANTLESINSTRUMENTS FINANCIERS

71. Flux detrésorerienon actualisés des passifs financiers :

Flux detrésorerie non actualisés des passifs financiers convenus contractuellement selon I'lFRS 7.39 :

Bulletin n° 74

(En millions d’Euros) 31/12/2025 | 31/12/2024
A moinsde3mois 3 6
Résultant des instruments financiers d érivés | |
Résultantdesinstruments financiers non dérivés | 3|
De 3moisalan | 7 |
Résultantdesinstrumentsfinanciers d érivés | |
Résultant desinstruments financiers non dérivés | 7 | 5
De la5ans | 19 | 21
Résultant desinstruments financiers d érivés | |
Résultant desinstrumentsfinanciers non dérivés | 19 | 21
A plusde5 ans | 13 | 13
Résultantdesinstrumentsfinanciers d érivés | 1 1
Résultant desinstrumentsfinanciersnon dérivés 12 12
Total 42 45

Les flux de trésorerie non actualisés sont présentés en fonction de I'’échéance contractuelle, ce qui signifie que les options ou les
droitsde résiliation ne sont pas pris en compte. Cette présentation ne rend pas compte de la gestion économique qui repose sur
les flux de trésorerie attendus. La stratégie etla gestion du risque de liquidité sont décrites dans le rapport sur les risques et les
opportunités.

72. Actifs affectés ou donnés en garantie.

Des actifs (sans garanties en espéces) ont été donnés en garantie pourles passifs et pour les garanties regues qui figurent ci-
dessous:

Passifs :
(En millions d’Euros) 31/12/2025 31/12/2024
Passifs financiers évalués au codt amorti 453 1688
Total 453 1688
Les actifs suivants ont été donnés en garantie pourles passifsindiqués ci-dessus :
Actifsdonnés en garantie:
(En millions d’Euros) 31/12/2025 | 31/12/2024
Actifs financiers évalués a lajuste valeur par le biais d’autres éléments du résultat global 269 230
Actifs financiers au coGt amorti 503 433
Total 772 663

Les transferts de garanties résultent principalement de contrats de mise en pension. Ces opérations ont été réalisées selon les
conditions habituelles applicables aux contrats de mise en pension et conclues dans le respect du principe de pleine concurrence.
Par ailleurs, un montantde 273 millions d’euros a été transféré atitre de garantie au sein des actifs financiers évalués au co(t
amortidans lecadredu TRS.

Par ailleurs, des garanties en especes ont été fournies au titre des obligations de paiement irrévocables pour la taxe bancaire, a
hauteur de 42 millions d’euros (31 décembre 2024 : 42 millions d’euros), pour le fonds de garantie des dépéts, a hauteur de 3
millions d’euros (31 décembre 2024 : 3 millions d’euros) et pourle systtme allemandd’indemnisation des banques d’'un montant
de 7 millions d’euros (31 décembre 2024 : 6 millions d’euros). Le traitement comptable des garanties foumies est présenté dans
lanote « Passifs éventuels, autres obligations et actifs éventuels ».
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73. Garanties pouvantétrerevendues ou redonnées en garantie.

La juste valeur desgarantiesregues pourlesquellesil existe un droit de revente ou de réutilisationsans que cela ne constitue un
manquement de la part du constituant de la garantie comprend exclusivement les garanties issues d’opérations de prise en
pension. En tant que bénéficiaire de la garantie, le Groupe pbb a le droit de réaliser ou de réutiliser la garantie, & condition de
restituer des titres équivalents ala cloture de 'opération. Au 31 décembre 2025, |a juste valeur des garanties regues s’éle vait a
101 millions d’euros (31 décembre 2024 : 405 millions d’euros), dont 0 million d’euros (31 décembre 2024 : 405 millions d’euros)
avait été réhypothéqué.

74. Transfert d’actifs financiers

Lorsque le Groupe pbb transfére des actifs financiers qui ne peuvent pas étre décomptabilisés (voir également la note «
Instruments financiers »), ceux-ci continuent a étre déclarésdans|’état de la situation financiéere.

Transfert d'actifs financiers au 31 décembre 2025 :

Actifs financiers transférés qui ne sont pasintégralement
décomptabilisés
Actifs transférés Passifs correspondants
(En millions d’Euros) Dont - Dont -
Valeurs Opérations Valeurs Opérations
comptables deprise en comptables deprise en
pension pension
Actifs financiers évalués a la juste valeur par le biais d’autres
éléments du résultat global 269 240 230 230
Titres de créance 269 240 | 230 | 230
Actifs financiers au co(t amorti 230 73 | 223 | 70
Titres de créance 73 73 | 70 | 70
Préts et avancesaux clients 157 153
Total 499 313 453 300
Transfert d'actifs financiers au 31 décembre 2024 :
Actifs financiers transférés quine sont pas intégralement
décomptabilisés
Actifs transférés Passifs correspondants
(En millions d’Euros) Dont - Dont :
Valeurs Opérations Valeurs Opérations
comptables deprise en comptables deprise en
pension pension
Actifs financiers évalués a la juste valeur par le biais d’autres
éléments du résultat global 230 230 220 220
Titres de créance | 230 | 230 | 220 | 220
Actifs financiers au colt amorti | 433 | 246 | 413 | 230
Titres de créance | 246 | 246 | 230 | 230
Préts et avancesaux clients 187 183
Total 663 476 633 450

A ladate de cléture, la juste valeur des actifs financiers comptabilisés au colt amorti s'élevait & 494 millions d'euros (31 décembre
2024 : 409 millions d'euros). La juste valeur des passifs associés s'élevait a 491 millions d'euros (31 décembre 2024 : 400 millions
d'euros). La position nette résultant des justes valeurs des actifs et des passifs évalués au cotamorti s'élevait a 3 millions d'euros
(31 décembre 2024 : 9 millions d'euros). Le Groupe pbb ne décomptabilise pas les actifs financiers, car la quasi -totalit¢ des
risques etavantagesinhérentsalapropriété (en particulierle risque de crédit) n'ont pas été transférés.

En outre, des titres d’une valeur comptable de 59 millions d’euros (31 décembre 2024 : 56 millions d’euros)ont été transférésa
Eurex a titre de garantie pour les contributions au fonds de défaillance et les marges initiales liées aux opérations sur produits
dérivés.

En principe, le Groupe pbb n’a plus aucune implication dansles actifs financiers qui sont transférés et décomptabilisés.
75. Justes valeurs des instruments financiers.
Pour le Groupe pbb, la juste valeur des instruments financiers comrespond au prix qui seraitregu lorsde la vented’un actif ou qui

serait payé pour transférer un passif dans une transaction ordonnée sur le marché principal (ou le plus avantageux) a la date
d’évaluation et en vertu des conditions de marché actuelles (il s’agit en d’autres termes d’un prixdesortie). Les justes valeurs ont
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été calculées aladate de cl6ture du bilan a partir desinformations disponibles sur le marché et en ayantrecours aux méthodes
de valorisation décritesdansles présentes.

Le Groupe pbb utilise trois niveaux de juste valeurau sein desquels il regroupe I'ensemble des actifs et des passifs financiers qui
sont évalués a la juste valeur. Les reclassements au sein des niveaux de juste valeur sont effectués a la fin de la période
déclarative. Cette hiérarchie sur trois niveaux dépend du degré d'observabilité des données servant a I'évaluation de la juste
valeur:
— Niveau 1-cours (non corrigé) sur des marchés actifs pour des actifs financiers ou des passifs financiers identiques
(prix du marché)
— Niveau 2—-données observables, que ce soit directement ou indirectement, et qui ne correspondent pas aux cours
inclusdansle Niveau 1
— Niveau 3—techniques de valorisation qui incluent des données ne reposant pas sur des données observables du
marché (données non observables)

portefeuille (passifs)

Justes valeurs et hiérarchie delajuste valeur des instruments 81/12/2025
financiers Juste valeur
(En millions d’Euros) valeur Juste valeur
comptable Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3
Actifs concernés par I'lFRS 13 39583 39100 4335 7744 27021
Evalués a lajuste valeur dans I'état de la situation financiére 2418 2418 1387 465 566
Apufs financiers évalués a la juste valeur par le biais du compte de 012 912 3 343 566
résultat
Justes valeurs positives des produits dérivés autonomes | 170 | 170 | | 170 |
Instruments de capitaux propres | 1| 1| | | 1
Titres de créance | 41 | 41 | | 41 |
Préts et avances aux clients | 697 | 697 | | 132 | 565
Participations dans des sociétés et des fonds qualifiés
; 3 3 3
d'instruments de dette
Actlfs financiers évalués a la juste valeur par le biais d’autres éléments 1404 1404 1384 20
du résultat global
Titres de créance | 1404 | 1404 | 1384 | 20 |
Justes valeurs positives des produits dérivés de la comptabilité de
couverture 102 102 102
Non évalués ala juste valeur dans I'état de la situation financiére | 37165 | 36682 | 2948 | 7279 | 26455
Réserve de trésorerie | 1558 | 1558 | 1558 | |
Actifs financiers au colt amortil) | 35638 | 35124 | 1390 | 7279 | 26 455
Titres de créance | 4839 | 4753 | 815 | 3402 | 536
Préts et avances aux autres banques | 1228 | 1223 | 542 | 642 | 39
Préts et avances aux clients | 29 462 | 29036 | 33 | 3123 | 25880
Créances résultant de contrats de location financement | 109 | 112 | | 112 |
Correction de valeur résultant de la comptabilit¢ de couverture de 31
portefeuille (actifs)
Passifs concernés par I'lFRS 13 36617 36112 14423 13 326 8363
Evalués a lajuste valeur dans I'état de la situation financiére 827 827 827
P}assﬁs financiers évalués a la juste valeur par le biais du compte de 220 220 220
résultat
Justes valeurs négatives des produits dérivés autonomes | 220 | 220 | | 220 |
Justes valeurs négatives des produits dérivés de la comptabilité de 607 607 607
couverture
Non évalués ala juste valeur dans I’état de la situation financiére | 35790 | 35285 | 14423 | 12 499 | 8363
Passifs financiers évalués au codt amorti | 35816 | 35285 | 14 423 | 12499 | 8363
Dettes envers les autres banques | 1364 | 1340 | 68 | 969 | 303
Dettes envers les clients | 16847 | 16504 | 2 | 8693 | 7809
Obligations au porteur | 16 965 | 16 790 | 14037 | 2631 | 122
Passifs de second rang | 640 | 651 | 316 | 206 | 129
Correction de valeur résultant de la comptabilité de couverture de 26 | | | |

(1) Moins les provisions pour pertes de crédit.
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éléments du résultat global, d'un montant de 20 millions d'euros, est passée du niveaul au niveau 2.
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portefeuille (passifs)

Justes valeurs et hiérarchie delajuste valeur des instruments 31.12.2024
financiers valeur Juste val Juste valeur
En millions d’Euros uste valeur
( ) comptable Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3
Actifs concernés par I'lFRS 13 43830 43021 5065 9444 28512
Evalués a lajuste valeur dans I'état de la situation financiére | 2638 | 2638 | 1255 | 881 | 502
Actlfs financiers évalués a la juste valeur par le biais du compte de 1247 1247 3 746 498
résultat
Justes valeurs positives des produits dérivés autonomes | 484 | 484 | | 484 |
Titres de créance | 127 | 127 | | 127 |
Préts et avances aux clients | 633 | 633 | | 135 | 498
Participations dans des sociétés et des fonds qualifiés
. 3 3 3
d'instruments de dette
Actifs financiers évalués a la juste valeur par le biais d’autres éléments
du résultat global | 1256 | 1256 | 1252 | | 4
Titres de créance | 1255 | 1255 | 1252 | | 3
Préts et avances aux clients | 1 | 1 | | | 1
Justes valeurs positives des produits dérivés de la comptabilité de
couverture 135 135 135
Non évalués ala juste valeur dans I'état de la situation financiére | 41192 | 40383 | 3810 | 8563 | 28010
Réserve de trésorerie | 2010 | 2010 | 2010 | |
Actifs financiers au codt amortil) | 39225 | 38373 | 1800 | 8563 | 28010
Titres de créance | 2471 | 2386 | 1033 | 1216 | 137
Préts et avances aux autres banques | 1737 | 1728 | 746 | 945 | 37
Préts et avances aux clients | 34 895 | 34133 | 21 | 6276 | 27 836
Créances résultant de contrats de location-financement | 122 | 126 | | 126 |
Correction de valeur résultant de la comptabilit¢ de couverture de 43
portefeuille (actifs)
Passifs concernés par I'lFRS 13 | 40 560 | 39607 | 14 280 | 14011 | 11316
Evalués a lajuste valeur dans I'état de la situation financiére | 1193 | 1193 | | 1193 |
P,assﬁs financiers évalués a la juste valeur par le biais du compte de 700 700 700
résultat
Justes valeurs négatives des produits dérivés autonomes | 700 | 700 | | 700 |
Justes valeurs négatives des produits dérivés de la comptabilité de 493 493 493
couverture
Non évalués la juste valeur dans I'état de la situation financiére | 39367 | 38414 | 14280 | 12818 | 11316
Passifs financiers évalués au codt amorti | 39369 | 38414 | 14 280 | 12818 | 11316
Dettes envers les autres banques | 2943 | 2903 | 282 | 1001 | 1620
Dettes envers les clients | 18 091 | 17 560 | 2 | 8163 | 9395
Obligations au porteur | 17732 | 17 393 | 13996 | 3169 | 228
Passifs de second rang | 603 | 558 | | 485 | 73
Correction de valeur résultant de la comptabilité de couverture de 2

(1) Moins les provisions pour pertes de crédit.

Conformément aux principes généraux de I'lFRS 13 concemant les techniques d’évaluation de la juste valeur, une enftté doit
dans tous les cas maximiser I'utilisation des données observables pertinentes et minimiser celle des données non observables.
Tous les actifs etles passifsfinanciers évalués alajuste valeur sont affectés aun niveau de la hiérarchie de lajuste valeur en

fonction des données utilisées.

Les actifs financiers dépréciés évalués aleur juste valeur parle biais du compte de résultat sont classés au niveau d'évaluation

3.

Informations surles méthodes d’évaluation et les paramétres d’entrée :

Les divisions Financement et Risques financiers et Contrdle participent toutes deux au processus d'évaluation. La division «

Financement » fournit des données comptables qui comprennent : Cela comprend :

— des données d’identification, telles que les numéros d’identification des entreprises ou les numéros internationaux

d’identification des titres (ISIN)

— des données statiques, telles que les montants notionnels, le nom et le pays de la contrepartie, ainsi que les durées

(résiduelles)
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— des données comptables, telles que les valeurs comptables, les comptes de régularisation et les effets de la

comptabilité de couverture

La division « Risques financiers et Controle » calcule des données supplémentaires qui sont utilisées pour évaluerlajuste v aleur,
comme les taux d’intérét, les écarts de crédit et les prix du marché, ainsi que les notations internes et les LGD pour certains

instruments financiers.

La division « Risques financiers et Contrdle » utilise les paramétres d’entrée définis pour calculer (et communiquer ala division «
financement ») la juste valeur ou le prix d’évaluation des instruments financiers selon des méthodes d’évaluation validées et
acceptées. La division « financement » consolidé les données que lui a envoyées la division « contrble et gestion du risque »
avec les données qu’elle posséde ades fins de comptabilité et de déclaration, et elle vérifie leur exhaustivité.

Instruments deniveau 2 évalués ala justevaleur au 31 décembre 2025 :

Méthodes d’évaluation

Parameétres observables

Méthodesdu flux

(detrésorerieactualisé)

Modeles d’évaluation du prixde I'option

Volatilité du plafond

Taux d’inflation dans|a zone euro

Taux d’'intérétderéférence

Saisonnalités des taux d’inflation dansla zone euro
Taux de change du marché au comptant

Courbes de rendement

Options de spread CMS (prix delevée)

Options de spread CMS (prix d’option)

Taux d’inflation dans |a zone euro

Taux d’intérétderéférence

Saisonnalités des taux d’inflation dansla zone euro
Volatilités d’options de swap

Taux de change du marché au comptant
Volatilités destaux de change

Courbes de rendement

Instruments de niveau 3 évalués ala justevaleur au 31 décembre 2025 :

Méthodes d’évaluation

Paramétres non observables

Paramétres observables

Méthodesdu flux
Modéle d'approximation

Ecartsurle modéle PD/LGD
Modeéles d'approximation

+/- 2 niveaux de notation pour le PD ; +/— 0,1 pour le LGD
| +- trois foisI'écart-type

Instruments financiers non évalués alajuste valeur au 31 décembre 2025 :

Méthodes d’évaluation

Parametres observables (niveau 2)

Parameétres non observables (niveau 3)

Méthodesde fluxde trésorerie actualisé

Modéle du tunnel de taux d’intérét
Bachelier(pour une obligation plafonnée a
taux variable classique)

Modéle du tunnel de taux d’intérét
Bachelier(pour des options de coupons
fixes)

Prix sur des marchésnon actifs

Ecarts de crédit et Liqui-AddOns (propres)/e
cas échéant

Taux d’intérétderéférence
Taux d’intérét sansrisque
Flux de trésorerie futurs observables

Taux d’intérétderéférence

Volatilités du plafond supplémentaresy
compris « smile» (en sourire)

Volatilités supplémentaires des swaptionsy
compris«smile » (en sourire)

Prix des transactions de substitution

Classes de notation interne
Taux derecouvrement
Echéances résiduelles estimées
Flux de trésorerie futurs estimés

(Propres) écarts de crédit(grille du marché
secondaire)

Volatilités du plafond supplémentairesy
compris « smile » (en sourire)

Volatilités du plafond supplémentairesy
compris«smile » (en sourire)

Sensibilités : Le calcul de la sensibilité se fonde sur des scénarios de chocs pour les corrélations et les volatilités, conformément
au tableau sur les méthodes d’évaluation du niveau 3. Ces montants ont été calculésindépendammentles unsdes autres.

Les écarts non observables sur un modéle PD (probabilité de défaut de paiement)/LGD (pertesen cas de défaut de paiement)
sontutilisés pourl'évaluation d es transactions de syndication prévues. L'application d'écarts alternatifs entraine une variation de
lajuste valeur de +8 millionsd'euros etde -15 millions d'euros, respectivement.
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Parallélement, les titres et les créances FVOCI sont évalués selon une démarche d'approximation. Le scénario alternatf ne
montre qu'une variation mineure de lajuste valeur (plusou moins 1 million d'euros).

Variations des instruments de niveau 3évalués ala juste valeur :

Actifs financiers évalugs ala | ACtifSfinanciers évaluésala | oot financiers évalués a
(En millions d’Euros) justevaleur par [e biais du d’aﬂ&?’iﬁéﬂéﬁgéiegjltat Iajustevaleurpalz le biaisdu
comptederésultat global comptederésultat
Solde au 01.01.2024 187 10
Résultat/AERG -8
Ajouts (nouvelle activité) | 452
Cessions/remboursements -133 -6
Soldeau 31.12.2024 498
Solde au 01.01.2025 498
Résultat/AERG -23
Ajouts (nouvelle activité) | 147
Cessions/remboursements -56 -4
Soldeau 31.12.2025 566

Les variations du résultat, d'un montantde -26 millions d'euros, concernant les éléments de niveau 3 comptabilisés pourles actifs
financiers évalués a la juste valeur par le biais du compte de résultat, résultent notamment de variations de valeur de marché
d'un montantde -35 millions d'euros et de charges d'intéréts d'un montant de +9 millions d'euros.

76. Modifications contractuelles

Le coOtamorti des actifs financiersrelevant des catégories de dépréciation 2 et 3, pourlesquelsles flux de trésorerie contractuels
ont été modifiés de maniére non significative au cours de la période de référence, s'élevait a 859 millions d'euros avant la
modification (31 décembre 2024 : 1 034 millions d'euros). Il en arésultéun résultat net demodification de 3 millions d'euros pour
I'exercice, apres prise en compte des provisions pour risques (2024 : 0 million d'euros). Ces modificationsont donné lieu a des
concessions (sursis) de lapartdu Groupe pbb, notamment souslaforme dereports.

Au 31 décembre 2025 et au 31 décembre 2024, aucun actif financier du portefeuille n’a fait 'objet de modifications significatives
au cours de I'exercice alors qu'il était classé au niveau de dépréciation 2 et n’a été transféré au niveau de dépréciation 1
indépendamment de la modification en raison d’un risque de défaut moindre. Aucun actiffinancierdu niveau 3 n’a été transféré
au niveau 1 en 2025 et en 2024 a la suite d’'une modification non significative.

77. Compensation des instruments financiers

Les tableaux suivants présentent les valeurs comptables brutes des actifs ou des passifs financiers comptabilisés, les valeurs
comptables brutes des éléments compensés dans I'état de |la situation financiére et les montants nets des actifs et des passifs
financiers comptabilisés dans 'état de |la situation financiére. lls présentent également les droits de compensation quin'ont pas
conduita une compensation dansI’état de la situation financiére, les garanties regues au titre des actifs financiers, les garanties
redonnées en garantie au titre des passifs financiers et les montants nets des actifs et des passifs financiers restants suite a
I'application des accords de compensation et ala déduction des garanties.

Valeurs comptables brutes des éléments compensés dans I’étatde la situation financiéere
Les produits dérivés réglés par l'intermédiaire d'Eurex Clearing AG ont entrainé une diminution du total du bilan de 0,7 milliard
d'euros au 31 décembre 2025 (contre 1,0 milliard d'euros au 31 décembre 2024) en raison de la compensation dans le bilan.

Accords decompensation

Afin de minimiser le risque juridiqueainsi que le risque économique et réglementaire de défaillance de la contrepartie, des accords
de compensation bilatéraux standardisés sont conclus dans le domaine des produits dérivés. Les accords intemationaux ou
nationaux utilisés a cet effet sont respectivement le contrat-cadre allemand, franc¢ais et espagnol pour les o pérations financiéres
a terme et le contrat-cadre ISDA émis par I'International Swaps and Derivatives Association. Les produits dérivés ne peuvent pas
étre compensés dans I'état de la situation financiére, car leurs conditions ne sont pas identiques (par exemple, des durées ou
des sous-jacentsde devises différents).
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En outre, le Groupe pbb conclut également des accords de garantie dans le but de couvrir les créances et les dettes nettes
résultant de la compensation effectuée en vertu des accords de compensation (garantie regue ou redonnée en garantie). La
garantie utilisée est principalement une garantie en especes. Cependant, elle peut également porter parfois surdes titres en cas

detransfertdetitres.

Compensationdes instruments financiers au 31.12.2025 :

Valeurs comptables compensation
CborT&tsaELess brutes des M(:)r::;r::tgsets quin’ontpas Percu dansle
(En milliards d’Euros) actifs ou des element§ dans I’état de mene a utrje cadre dtyne Montatmtpet
passifs complejnses lasituation compe,n'salon garan ]e restan
financiers dans_l eta_xt de financiere dans_l etat de donnée
ST lasituation lasituation
comptabilisés . - X -y
financiére financiére
Actifs financiers 1,0 0,7 0,3 0,2 0,1
Justes valeurs positives des produits
dérivés 1,0 0,7 0,3 0,2 0,1
Passifs financiers 1,5 0,7 0,8 0,2 0,6
Justes valeurs négatives des produits
dérivés 1,5 0,7 0,8 0,2 0,6
Compensationdes instruments financiers au 31.12.2024 :
Valeurs Droits de
Valeurs comptables compensation
Cborm&tsazleess brutes des Mor::ée;r::tgsets quin’ontpas Percu dansle
- s u éléments p \ mené aune cadred'une Montant net
(En milliards d’Euros) actifs ou des < dans I’état de . :
. compenses . . compensatlon garantle restant
passifs ) x lasituation ). .
financiers dans_l eta_)t de financiére dans_l et:-_lt de donnée
ST lasituation lasituation
comptabilisés . - X -y
financiére financiére
Actifs financiers 1,6 1,0 0,6 0,3 0,3
Justes valeurs positives des produits
dérivés 1,6 1,0 0,6 0,3 0,3
Passifs financiers 2,2 1,0 1,2 0,3 0,9
Justes valeurs négatives des produits
dérivés 2,2 1,0 1,2 0,3 0,9
AUTRESNOTES.
78. Passifs éventuels et autres engagements
Les engagements de prét irrévocables constituent la majeure partie des autres engagements. Les engagements de prét
irrévocables comprennent I'ensemble des engagements d’un créancier qui peut consentir un prét et une avance a une date
ultérieure et qui peut provoquer un risque de crédit. Ce sont principalement des engagements de crédit qui ne sont pas
entierementtirés.
Les passifs éventuels et autres engagements représentent le risque de défaut de paiement maximal au sens de I'lFRS 7. Le
Groupe pbb dispose d'une demande de remboursementdesfraisdansle cas ou un passif éventuel serait utilisé.
Passifs éventuels et autres engagements :
(En millions d’Euros) 31/12/2025 31/12/2024
Passifs éventuels 149 99
Cautionnements et garanties 149 99
Autres engagements 1437 1465
Engagementsde prétirrévocables 1433 1465
Engagementsdivers 4
Engagements divers 52 51
Garantie redonnée en garantie 52 51
Total 1638 1615

A ladate de cléture, lajuste valeur des passifs éventuels s'élevait & 149 millions d'euros (31 d écembre 2024 : 99 millions d'euros)
et la juste valeur des engagements de prét irrévocables s'élevait a 1 445 millions d'euros (31 décembre 2024 : 1 437 millions

d'euros).

Au 31 décembre 2025, il n’y avait plus d’actifs éventuels (31 décembre 2024 : 15 millions d’euros), un paiement ayant été effectué
en ao(t2025dans le cadre d’'unreglementlié a un litige impliquant une société prédécesseur de pbb.

Page 54




lundi 22 juin 2026

2601632

BULLETIN DES ANNONCES LEGALES OBLIGATOIRES Bul

Les obligations découlant des prélévements bancaires comprennent des obligations de paiementirrévocables garanties par des
liquidités envers le Conseil de résolution unique (CRU) résultantdu prélévement bancaire, du Fonds de protection des d épots et
du systeme allemand d’indemnisation des banques. Celles -cirésultent de I'utilisation de I'option pemmettantde nepas verserles
contributions intégralement, mais en partie sous la forme d’une obligation de paiement irrévocable assortie d’une garantie en
espéces. Au 31 décembre 2025, les garanties foumies au titre de la taxe bancaire européenne s’élevaient a 42 millions d’euros
(31 décembre 2024 : 42 millions d’euros), a 3 millions d’euros pour le Fonds de protection des dépbts (31 décembre 2024 : 3
millions d’euros) eta 7 millions d’euros pour le systéme allemand d’indemnisation des banques (31 décembre 2024 : 6 millions
d’euros). En 2025, la garantie destinée au systéme allemand d'indemnisation des banques a été augmentée de 1 million d’euros
(2024 : augmentation de 2 millions d’euros pour le systéme allemand d’indemnisation des banques). En outre, le Groupe pbb est
tenu d’effectuer des contributions supplémentaires sur demande.

Le Groupe pbb comptabilise les garanties conformément aux rapports de séance de la commission bancaire de I'Institut des
commissaires aux comptes en Allemagne. Ces rapports stipulent que le transfert de liquidités a titre de garantie a I’établ issement
contributeur (fournisseur de garantie) entraine la comptabilisation d’une créance financiére surle bénéficiaire de la garantie (fonds
de restructuration) et la décomptabilisation des liquidités. L'établissement déclarant doit également vérifier a chaque date de
cléture s’il existe une probabilité suffisante qu’une créance soit exercée. Si, dans ce cas, unecréance ou une charge économique
découlantde I'obligation de paiementirrévocable est attendue, une provisiondoit étre comptabilisée.

Une banque francaise indépendante du Groupe pbb aintenté une action en justice contre le Conseil de résolution unique (CRU)
concernantla contribution bancaire européenne afin d’obtenir la restitution de sa garantie en espéces a la suite de la resti tuton
de son agrément bancaire. Le 13 novembre 2025, |la Courde justice de I'Union européenne (CJUE) arejeté en derniére instance
le recours de la banque francaise. Selon le Groupe pbb, aucune provision n’a besoin d’étre constituée, car pbb estime peu
probable que le CRU fasse valoir la garantie. Les activités du Groupe pbb devraient se poursuivre (hypothése de continuité
d’exploitation), ce qui signifie que la restitution de la licence bancaire, avec pour conséquence éventuelle le paiement de la
garantie en cours, est également jugée peu probable.

79. Contrats delocation

Contrats delocation simpleen tant que preneur

En tant que preneur, le Groupe pbb comptabilise exclusivement a I'heure actuelle les actifs au titre du droit d’utilisation qui
concernentles terrains etles batiments utilisés conformémenta I'lFRS 16. Le Groupe pbb aconclul’ensemble de ses contrats
de locationdans des conditions de pleine concurrence. Certains de ces contrats prévoient des options de renouvellement gui
permettent de prolonger le contrat pour plusieurs périodes différentes, avec des clauses de révision du loyer sous la forme de
loyers échelonnés, des clauses d’indexation ainsi que des clauses de résiliation anticipée. En ce qui conceme les options de
prolongation et de résiliation anticipée des contrats de location, le Groupe pbb a prisen compte le scénario qui est actuellement
considéré comme étant le plus probable. Le Groupe pbb a évalué les passifs locatifs a hauteur des loyers correspondants qui ont
été actualisés en utilisant le taux d’emprunt marginal applicable au passif concerné. Le Groupe pbb n'a pas fait usage des
concessions de loyer qui auraient été accordées ala suite de lapandémie de COVID-19.

L'IFRS 16 donnela possibilité d’exclure du champ d’application les contrats de locationd’une durée inférieure ou égale a 12 mois
ainsi que les actifs de faible valeur (le Groupe pbb considére qu'il s’agit des actifs avec une valeur limite de 5 000 euros). Le
Groupe pbb a utilisé cette possibilité : les charges pour ce type de contrats de location ont été comptabilisées par le biais du
compte de résultat de maniére linéaire pendant la durée contractuelle de I'actif sous-jacent. Ces charges ont été d éclarées dans
les « autres charges d’exploitation » ou dans les « frais ad ministratifs » lorsque les paiements ont concemé des loyers de locaux
de bureaux.

Le Groupe pbbdéclare les actifs au titre du droit d’utilisation dans les « actifs corporels » (voirla note « actifs corporels »), tandis
gue les passifslocatifs sontdéclarés dansles « autres passifs » (voir la note « autres passifs »). L'amortissement des actifs au
titre du droit d'utilisation est intégré a la note sur les « produits nets des réductions de valeur et des réévaluations d'actifs non
financiers » (voir la note correspondante). Les charges d’intérét non significatives qui découlent de ces passifs locatifs sont
comptabilisées dans les « produits d’intéréts nets ».

Pour obtenir de plus amples renseignements sur les amortissements, les ajouts ou les autres ajustements effectués au niveau
des actifs comptabilisés au titre du droit d’utilisation, veuillez consulter I'état des variations des actifs corporels, comme lindique
lanote «actifs corporels ».

Echéances contractuelles des flux de trésorerie non actualisés résultantdes passifs locatifs :

letinn® 74

(En millions d’Euros) 31/12/2025 31/12/2024

Jusqu'alan 5 4
Dela5ans | 11 | 14
Plusde5ans 3 3
Total 19 21
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(En millions d’Euros)

2025

2024

Amortissements

Chargesd’intérét

Contratsde location acourtterme, moinsde 12 mois
Total

Contrats de location dans I’'état des flux de trésorerie :

(En millions d’Euros)

2025

2024

Paiements au titre des contrats de location a court terme, moins de 12 mois (flux de trésorerie provenant
des activités d’exploitation)

Partie des paiements relatifs aux passifs locatifs correspondant aux intéréts (flux de trésorerie provenant
des activités d’exploitation)

Partie des paiements relatifs aux passifs locatifs correspondant aux remboursements (flux de trésorerie
provenantdes activités de financement)

Total

Location financiere en tant que bailleur : Les créances de location-financement dues par le preneur sont ventilées dans les

tableaux suivants selon la valeur d'investissement brute et nette et selon les échéances correspondantes.

(En millions d’Euros) 31/12/2025 31/12/2024
Investissement brut 124 141
Revenufinanciernon acquis -15 -19
Investissement net/valeur actuelle des paiements minimums au titrede lalocation 109 122

Affectation par échéance:

(En millions d’Euros) 31/12/2025 | 31/12/2024
Investissement brut 124 141
jusqu'alan | 17 | 16
dela2ans | 17 | 17
de2a3ans | 17 | 17
de3a4ans | 17 | 17
de4as5ans | 18 | 18
plusde5ans | 38 | 56
Valeur actuelledes paiements minimums au titredelalocation | 109 | 122
jusqu'alan | 13 | 12
dela2ans | 14 | 13
de2a3ans | 14 | 14
de3a4ans | 15 | 15
de4as5ans | 16 | 15
plusde5ans | 37 | 53

Les contratsde location-financement du Groupe pbb concernent la structure de financement pour un immeuble de bureaux.
Au cours de I'exercice considéré et de I'exercice précédent, aucune opération de cession-bail ou de sous-location ades tiersna

été conclue.

80. Principaux ratios de capital réglementaire

Le Directoire gére la capitalisation duGroupe sur la base des ratios de capital réglementaire fixés par la CRR et par les réglements
complémentaires de capitalisation promulgués par la BCE (Processus de surveillance et d’évaluation prudentielle — SREP, en

anglais).

Veuillez consulter le rapport sur les risques et les opportunités pour en savoir plus sur la gestion de la capitalisation ainsi que sur

les principauxratios de capital réglementaire.
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81. Honoraires des commissaires aux comptes du Groupe.
(En milliers d’Euros) 2025 2024

Services d'audit 2101 1844
Autres services d’assurance | 252 | 180
Services de conseilfiscal | |
Autres servicesque lesservicesd’audit 21

Total 2374 2024

Par ailleurs, des honoraires d’un montantde 76 000 € (2024 : 71 000 €) ontété versés al’échelle intemationale aux sociétés du
réseau du commissaire aux comptes au titre de prestations d’audit.

Les honoraires pourles services d'audit foumnis par Deloitte GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft concemaient principalement
l'audit des états financiers consolidés et des états financiers annuels, y compris les extensions statutaires et contractuelles de la
mission de pbb. En outre, des examens des états financiers intermédiaires ont été effectués.

Les autres servicesd'assurance concermaient principalement la délivrance d'une lettre de confort d ansle cadre de I'émission de
titres de créance etl'audit conformément a I’Article 89 de laloiallemande sur le commerce des valeurs mobilieres (WpHG).

Les autres services concernaient I'audit de la BaFin conformément a I'Article 107 de la Loi allemande sur le commerce des valeurs
mobilieres (WpHG).

L'indépendance du commissaire aux comptes n'a pas été affectée par les services foumnisen dehorsde l'audit.
82. Informations relatives aux parties liées.

Selon I'IAS 24 (« Informations relatives aux parties liées »), une partie estliée aune entité si, de maniére directe ou indirecte, au
travers d’un oude plusieursintermédiaires, la partie contréle ou est controlée parl’entité qui présente les états financiers, sielle
posséde une participation dans I'entité qui lui permmet d’exercer une influence notable sur celle-ci ou si elle exerce un contrdle
conjoint sur I'entité ainsi que sur ses sociétés associées et coentreprises. En outre, les régimes de retraite visant a foumir aux
salariés des prestations postérieures a I’emploi sont également considérés comme des partiesliées.

Entités liées
A la date de cléture, le Groupe pbb n'avait aucune créance (31 décembre 2024 : 0 million d'euros) et, comme précédemment,
aucun engagement al'égard de sociétés associées non comptabilisées selon laméthode de la miseen équivalence.

Aladate de cldture, le Groupe pbb détenait une créance (y compris la quote-part des intéréts) de 20 millions d'euros (31 décembre
2024 : 23 millions d'euros) et, comme précédemment, n'avait aucune dette envers la société associée 161 North Clark Holdco
LLC, qui estcomptabilisée selonla méthode de la mise en équivalence.

Les engagementsautitre des régimes de retraite a cotisations définies s'élevaienta 1 million d'euros au 31 décembre 2025 (31
décembre 2024 : 1 million d'euros).

Personnel dedirection occupantdes postes clés

Les membres de la direction occupant des postes clés sontdes personnes qui sont directement ou indirectement responsables
de la planification, de la direction et du contréle des activités du Groupe pbb ; pour le Groupe pbb, il s'agit des membres du
directoire etdu conseil de surveillance.

Pour I'année 2025, les prestations de retraite versées aux anciens membres du Directoire eta leurs ayants droit s'élevaienta 4
932 000 euros (2024 : 4 867 000 euros). Larémunération des membresdu Conseilde surveillance de pbb en fonction au cours
del'exercice s'est élevée a 754 000 euros (2024 : 729 000 euros) ; elle comprenait exclusivement larémunération fixe pour les
activités au seindu Conseil de surveillance (y compris larémunération pourles activités au sein des comités).

Droits & rémunération acquis des personnes liées?"

2025 2024
Prestations | Prestations Autres Indemnités fie::zrgsegasr
acourt postérieure | avantagesa de départ des Total Total
(En milliers d’Euros) terme?) salemploi long terme actions2)
Total 5258 1312 253 555 672 8050 8674

(1) Lerapport suitle principe dit de « vesting » : les éléments de rémunération qui ont été obtenus au cours de la période de référence 2025

sontdéclarés.
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Obligations de pension envers les personnes liées :

(En milliers d’Euros) 31/12/2025 31/12/2024

Total (1) 60251 68 260

(1) Sur ce montant, 50 637 000 euros (2024 : 51 687 000 euros) sont destinés aux bénéficiaires, aux retraités et a leurs ayants droit
survivants.

— DECLARATIONEFFECTUEE CONFORMEMENTA L’ARTICLE 314 N°6 DU HGB, PAR GROUPES DE PERSONNES

Rémunération versée aux membres du Directoire :

-~ 2025 (1)
(En milliers d’Euros) - —
Rémunération Total
Membres du directoire en fonction au coursde I'exercice 2025 4852 4852

Membres du directoire quin’étaient plus en fonction avantle début de I'exercice 2025 | |
Total | 4852 | 4852

(1) La rémunération des membres du Conseil d'administration en fonction en 2024 s'est élevée a 4 747 000 euros pour 'année 2024. En
2024, les membres du Conseil d'administration qui ont quitté leurs fonctions avant I'exercice 2024 n'ont pas regu de rémunération.

A la date de cl6ture du bilan, il n’existait aucune créance auprés de personnes liées en raison de préts et d’avancesoud’autres
engagements.

Provisions pour retraites :

2025 (1)
(En milliers d’Euros) Ajouts/contrep Total
assations
Membres du directoire en fonction au coursde I'exercice 2025 -7015 9199
Membres du directoire quin’étaient plus en fonction avantle début de I'exercice 2025 -1050 50637
Total -8065 59836

(1) Les provisions pour pensions des membres du Conseil d'administration en fonction au cours de I'exercice 2024 s'élevaienta 16 214 000
euros au 31 décembre 2024. Les provisions pour pensions des membres du Conseil d'administration ayant quitté leurs fonctions avant
l'exercice 2024 s'élevaient a 51 687 000 euros au 31 décembre 2024.

Rémunération versée aux membres du conseil de surveillance de pbb (1):

20252

(En milliers d’Euros) - — -
Rémunération fixetotale

Membres du Conseil de surveillance en fonction au cours de I'exercice 2025 754
Membres du Conseil de surveillance qui n’étaient plus en fonction avant le début de I'exercice 2025 |
Total | 754

(1) Larémunération des représentants du personnel au sein du Conseil de surveillance, qu'ils ont pergue indépendamment de leurs activités
au sein de ce dernier et au titre de leur contrat de travail, n’est pas mentionnée.

(2) La rémunération des membres du Conseil de surveillance en fonction au cours de l'exercice 2024 s’est élevée a 729 000 euros pour
lannée 2024. En 2024, les membres du Conseil de surveillance ayant quitté leurs fonctions avant l'exercice 2024 n'ont percu aucune

rémunération.

A I'exception desreprésentants des salariés au sein du Conseil de surveillance, qui sont rémunérés par pbb pour leurs activités
dans le cadre de leurs contrats de travail, les membres du Conseil de surveillance de pbb n’ont pergu aucune rémunération pour
les services personnelsrendus en 2025.

— DECLARATIONCONFORMEMENT A L'ARTICLE 19 DU MMVO

Le Dr Louis Hagen, Président du Conseil de surveillance, aacquis des actions de la société pour unevaleur totale de 20 556, 80
€ au prixde4,672€ par actionsurle systeme de négociation XETRA le 7 mars 2024 (voir I'annonce du 12 mars 2024, p ubliée
sur www.pfandbriefbank.com/investoren/pflichtveroeffentlichungen/directors-dealings-Management Board-Supervisory

Board.html et sur www.dgap.de).

Le 14 ao(t 2025, Kay Wolf, Président du Directoire, a acquis des actions de la société pour une valeurde 55 594,15 € au prix de
5,55 € et 556 € par action respectivementa la Bourse de Francfort (voir 'annonce du 19 aodt 2025, publiée sur
www.pfandbriefbank.com/investoren/pflichtveroeffentlichungen/directors-dealings-Management Board-Supervisory Board.html et

sur www.dgap.de).
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Jorn Joseph, membre du Directoire, a acquis des actions de la société pour une valeur de 38 437,84 € au prix de 5,49 € par
action sur le systéme de négociation XETRA le 15 aolt 2025 (voir 'annonce du 19 aodt 2025, publiée sur
www.pfandbriefbank.com/ investoren/pflichtveroeffentlichungen/directors-dealings-Management Board -Supervisory Board.html
et surwww.dgap.de).

Marcus Schulte, membre du Directoire, a acquis des actions de la société d’'une valeurde 54 700,00 € au prix de 5,47 € par action
sur le systeme de négociation XETRA le 15 aolt 2025 (voir I'annonce du 19 aolt 2025, publiée sur
www.pfandbriefbank.com/investoren/pflichtveroeffentlichungen/directors-dealings-Management Board-Supervisory Board.html et
surwww.dgap.de).

Le 14 ao(t 2025, Dr Pamela Hoerr, membre du Directoire, aacquis des actions de la société d'unevaleurde 27 119,99 € au prix
de 5,41 € par action sur le systeme de négociation XETRA (voir I'annonce du 19 aolt 2025, publiée sur www.pfandbriefbank.conv
investoren/pflichtveroeffentlichungen/directors-dealings-Management Board-Supervisory Board.html et sur www.dgap.de).

Jorn Joseph, membre du Directoire, a acquis des actions de la société d'une valeurtotale de 16 156,88 € au prixde 4,034 € 4,038
€ et 4,032 € par actionrespectivement sur le systéme de négociation XETRA (voir’'annonce du 25 novembre 2025, publiée sur
www.pfandbriefbank.com/investoren/pflichtveroeffentlichungen/directors-dealings-Management Board-Supervisory Board.html et

sur www.dgap.de).

Par ailleurs, i) a la connaissance de pbb, les membres du Directoire et du Conseil de surveillance ainsi que les personnes qui
leur sont étroitement liées ne détenaient aucune action pbb en quantité soumise a déclaration au 31 décembre 2025 et au 31
décembre 2024, etii) a laconnaissance de pbb, aucune action de pbb niaucun instrument connexe n’a été acquis ou vendu en
2025 et 2024 par des membres du Directoire et du Conseil de surveillance oudes personnes quileur sont étroitement liéesdans
une quantité quiserait soumise a des obligations de déclaration.

— MONTANT DES TRANSACTIONS DE PAIEMENT EN ACTIONS QUIONT ETEREGLEES EN NUMERAIRE

Le montanttotal desactionsvirtuelles en suspensdans le cadre des accords de paiement en actions a été modifié de la fagon
suivante:

Montant des transactions de paiement en actions qui ont été réglées en numeéraire :

Quantité (nombre) 2025 2024
Solde (en suspens) au lerjanvier 548 750 423503
attribuées pendant la période déclarative | 262669 | 300537
ayantexpiré pendantla période déclarative | |
exercées pendant la période d éclarative | 220234 | 175290
Solde (en suspens) au 31décembre | 591185 | 548 750
Dont: pouvant &tre exercées | |
Lajuste valeur des actions virtuelles attribuées au cours de la période considérée s’élevait a 2 millions d’euros a la date de cloture
(2024 : 1 million d’euros). L'obligation découlant des transactions dont le paiement est fondésur des actions s’élevait a 4 millions
d’euros au 31 décembre 2025 (2024 : 4 millions d’euros). Elle est comptabilisée dans I'état de la situation financiére sous la
rubrique « Provisions ».
Les actions virtuelles exercées au cours de I'exercice ont été échangées a un prixmoyen pondéré de 5,73 € par action pbb (2024
14,29 €).
Au cours de I'exercice 2025, le total des charges liées aux transactions derémunération en actions s'est élevé a 1 million d'euros
(2024 : moins de0,5 million d'euros).
Moinsde 0,5 million d'euros ont été dépensés au titre des anciens membres du Directoire (2024 : O million d'euros).
83 Employés:
Effectif moyen :
2025 2024
Personnel (horsapprentis) 826 831
Dont: cadres supérieurs en Allemagne | 16 | 16
Total | 826 | 831
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84. Membres du conseil de surveillance et du directoire :

Conseil de surveillance de pbb au cours de I’exercice 2025 :

Bulletin n° 74

Nom

Fonction principale

Age au 31 décembre
2025Fonctionau seindu
conseilde surveillance
Premiére nomination

Fonctionsau sein des comités du conseil de
surveillance

Mandats au sein d’autres conseils de
surveillanceet autres mandats en 2025

Dr Louis Hagen
67 ansPrésident25.5.2023

Avocat et ancien Président du Directoire de
Minchner Hypothekenbank eG

Président du Comité exécutif et de nomination et
du Comité de contrble des rémunérations ;
membre du Comité d'auditetdu Comité de
stratégie en matiere de liquidités et de gestiondes
risques

LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH, Stuttgart -
Membre du conseilde surveillance Baader Bank
AG, UnterschleiBheim - Membre du Conseil de
surveillance (depuisle 30.01.2025 Président)

Hanns-Peter Storr

66 ans Membre ; Vice-
président12.05.2021

Entrepreneur

Présidentdu Comité de stratégie en matiére de
liquidités et de gestion des risques ; membre du
Comité d'audit etdu Comité exécutif et des
nominations (& compter du 5 juin 2025)

BHW Bausparkasse AG, Hamelin —Membre du
conseilde surveillance

Karim Bohn
54 ansMembre30.11.2023

Directeur financier de Canyon Bicycles GmbH

Membre du comité d’auditetdu comité de
stratégie en matiere de liquidités etde gestion des
risques

Gertraud Dirscherl
67 ansMembre2.2.2022

Entrepreneur

Présidente du Comité d'audit ; membre du Comité
de contrble desrémunérations, du Comité de
stratégie en matiere de liquidités et de gestiondes
risques et du Comité exécutif et de nomination

Hans DEHN SE, Neumarkt i.d. Oberpfalz -
Membre du Conseil de surveillance DEHN SE,
Neumarkti.d. Oberpfalz - Membre du Conseil
desurveillance

Prof Dr Kerstin Hennig
61 ansMembre19.07.2022

Professeur a Frankfurt School of Finance &
Management Professeur al'Université
Frankfurt School of Finance & Management
(depuisle01.11.2023)

Membre du Comité de stratégieen matierede
liquidités etde gestion des risques

DWS GrundbesitzGmbH, Francfort-sur-le-Main
— Membre du Conseilde surveillance et, a partir
dejuin 2025, Présidente du Comité d'audit Ehret
& Klein AG, Starnberg —Membre du Conseilde
surveillance (du 13 février 2024 au 31 janvier
2025)

Susanne KI63-Braekler
61 ansMembre (jusqu'au
05.06.2025)12.05.2021

Membreindépendantdu Conseil de
surveillance et du Conseil consultatif,
Investisseuse, Conseillére senior

Membre du Comité exécutifet de nomination et du
Comité de contrdle des rémunérations (jusqu'au 5
juin 2025)

ING-DiBaAG, Francfort/Main — Présidente du
conseilde surveillance Oddo BHF SE, Francfort-
sur-le-Main —Membre du Conseilde surveillance
CembraMoney Bank AG, Zurich —Membre du
conseilde surveillance

TheresiaKirmaier

55 ansReprésentante du
personnel (acompterdu5
juin 2025)05.06.2025

Employédebanque

Membre du Comité exécutifetdu Comité de
nomination (depuisle 5juin 2025)

Georg Kordick

65 ansReprésentantdu
personnel (jusqu'au
5.06.2025)22.02.1990

Employédebanque

Membre du Comité exécutifetdu Comité de
nomination (jusgqu'au 5.06.2025)

BrittaLehfeldt

60 ansMembre (depuisle
05.06.2025)05.06.2025

Membre du Conseil de surveillance

Membre du Comité de contrdle des rémunérations
(depuisle5juin 2025)

V-Bank AG, Munich —Membre du Conseilde
surveillance

Olaf Neumann

49 ansReprésentantdu
personnell2.05.2021

Employédebanque
Membre du comité d’audit

Jennifer Wendels

32 ans Représentantdu
personnel01.10.2024

Employédebanque
Membre du Comité de contrdle des rémunérations
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Nom

Fonction au sein du directoire

Mandats au sein d’autres conseils de
surveillance

Kay Wolf
Thomas Kdntgen

Dr PamelaHoerr
Jorn Joseph
Andreas Schenk

Marcus Schulte

MembreReal Estate InvestmentSolutions

MembreDirecteur financier/Trésorier

PDGDirecteurdes risques (du 16 mars au 31 mai 2025)
Directeur général adjointReal Estate Finance Solutions

Membre depuis le ler juin 2025Directeur desrisques
Membre jusqu'au 15 mars 2025Directeur desrisques

85. Participations de pbb

Participations de pbb au 31.12.2025 :

Participation en % Droits d Canit
. . . . roitsde apitaux <
Declar’atlon supplementalrg ) ) Total(Art.1 Dont vote ) propres en Resul.ta.tnet
conformémentau HGB Nom Lieu Objetde I’entreprise 6 (4) de détenues | gifiarenci Devise milliers en milliers
d’activité et pays I’Aktienge | indirecte és En % d’euros d’euros
setz) ment

Sociétés consolidées
IMMO Invest Real Estate Acquisition de matériel de
GmbH1)Munich, Allemagne récupération 100,00 EUR 948
Niagara Asset Management LLC,
Atlanta Autre société 100,00 usb 30431 8214
Alabama One Asset Management
LLC, Atlanta Autre société 100,00 usb 103 -3887
Alabama Two Asset Management
LLC, Atlanta Autre société 100,00 usb 10 5020
Alabama Three Asset Management 100.00 USD 36512 2875
LLC, Atlanta Autre société ’
Alabama Four Asset Management
LLC, Atlanta Autre société 100,00 usb 42 -16
Alabama Five Asset Management
LLC, Atlanta Autre société 100,00 usb 30 -6281
Alabama Six Asset Management LLC,
Atlanta Autre société 100,00 usb 35 5743
pbb Beteiligungs GmbH1) Munich,
Allemagne Société d'investissement 100,00 EUR 44150
pbb invest GmbH1)Munich,
Allemagne Société d'investissement 100,00 100,00 EUR RaE
Sociétés non consolidées | | |
Alabama Seven Asset Management
LLC, Atlanta Autre société 100,00 usb
Sociétés associées | | |
161 North Clark Holdco LLC,New Acquisition de matériel de
York, Etats-Unis récupération 21,74 21,74 usb 27304 -35499
Sociétés associées non évaluées
en capitaux propres en raison
d’une moindre importance
Eco Estate GmbHFrancfort-sur-le-
Main, Allemagne ESG consulting 45,00 EUR 152 -451

(1) Transfert de bénéfice par les actionnaires sur la base d’un contrat de transfert de résultat.
(2) Données financieres de I'exercice 2024.
(3) Les informations relatives aux capitaux propres et aux résultats des sociétés sont tirées des états financiers établis conformément aux normes comptables

IFRS (lorsgu'ils sont disponibles).
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86. Rapport surles événements postérieurs aladatede cldéturedu bilan.

Le 1*janvier2026, la participation majoritaire dans les sociétés suivantes du groupe Deutsche Investment a été cédée : 89,9 %
de Deutsche Investment Kapitalverwaltung AG, 74,9 % de DIR Deutsche Investment Retail GmbH, 100 % de EB
Immobilienmanagement GmbH, 100 % de Bworx Project GmbHet 100 % de B worx Service GmbH, ainsi que, indirectementvia
B worx Service GmbH, 100 % de B worx Facility Management GmbH. L’acquéreur était pbb invest GmbH (une filiale a 100 % de
pbb Beteiligungs GmbH, elle-mémefiliale 2 100 % de pbb). Les droits de vote correspondent aux parts de capital.

A lasuite de cette acquisition, pbb contrdleles sociétés acquises depuisle 1 janvier 2026. Cette acquisition visea diversifier les
sourcesderevenusetarenforcerle segment « Solutions d’investissementimmobilier ». Deutsche Investment Kapitalverwaltung
AG est une société de gestion de capitaux qui lance et gére des fonds immobiliers. Les autres sociétés I'assistent en foumnissant
des services de gestion d’actifs, d'investissement, immobiliere et des installations, ou proposent des services dans ces domaines
a des tiers externes.

pbb invest GmbH a déja versé le prix d’achat de base convenu de 43 millions d’euros en espeéces le 30 décembre 2025. Ce
montant sera ajusté conformément au mécanisme de clbture des comptes convenu avec lesvendeurs, sur labase des comptes
annuels dessociétés acquises au 31 décembre 2025. En outre, une composante sup plémentaire du prix d’achat, de I'ordre de
quelques millions d’euros, pourrait s’ajouterlors de I'acquisition d’un troisieme p ortefeuille.

Dans le cadre delapremiére consolidation des sociétés acquises, les actifs identifiables acquis, les passifsrepris et toutes les
participations ne donnant pas le controle dans les capitaux propres seront comptabilisés a I'actif ou au passif séparément du
goodwill. Les éléments qui n’étaient pas comptabilisés auparavant dans les états financiers individuels des sociétés acquises,
tels que les immobilisations incorporelles et les autres actifs, ainsi que les passifs éventuels et les imp6ts différés, doivent
également étre comptabilisés. Sur labase des contributions attendues aux bénéfices futurs, un goodwill positif est supposé. La
situation bénéficiaire du Groupe pbb devrait notamment bénéficier des revenus de commissions et des autres produits
d’exploitation provenant des sociétés acquises, tandis que leurs frais généraux et administratifs auront un impact négatif. En
outre, des charges de personnel sous la forme d’un paiement d’earn-out pouvant atteindre un montant de I'ordre de quelques
dizaines de millions d’euros pourraient survenir, lequel, en fonction de la probabilité de paiement, doit étre étalé sur une période
decingans. Aladate de cloture des états financiers consolidés de pbb, les comptes annuels au 31 décembre 2025 n’étaient pas
encore disponibles pour toutes les sociétés acquises. En conséquence, la détermination de la juste valeur de la contreparte
transférée, des actifs et des passifs, ainsi que du montant de la participation ne donnant pasle contrdle dans les capitaux propres
n’était pas encore achevée etil n’était pas possible de fournir ces informations. Sur labase des chiffres préliminaires, les états
dela situation financiére des sociétés se composaient principalement de créances et de dettes de I'ordre de quelques dizaines
de millionsd’euros.

Il est prévu de modifier la structure organisationnelle interne a compter du premier trimestre 2026. En conséquence, le Groupe
pbb scinderale segment actuel « Real Estate Finance » (REF) en deux segmentsdistincts : « Real Estate Finance Solutons »
(REFS) et « Real Estate Investment Solutions » (REIS). Le segment REFS regroupe le financement de I'immobilier commercial,
tandis que le segment REIS englobe les activités de commission hors bilan. Les sociétés acquises du groupe Deutsche
Investment feront partie du segment REIS.

Le 27 février 2026, alademande de la BCE, 'ABE a estimé que les données publiées parla Réserve fédérale américaine d evaient
étre considérées comme « non équivalentes » aux fins du « test rigoureux » (ABE Q&A 2026_7688). En conséquence, le
traitement préférentiel accordé aux biens immobiliers aux Etats-Unis, précédemment appliqué par pbb dans le calcul des actifs
pondérés en fonction des risques (APR) ne s'appliquerait plus selon cette approche (suppression du privilege de garantie en
matiére de LGD). pbb examinera attentivement cette évaluation et, si celle-ci s'avére pertinente et contraignante, ajustera en
conséquence son calcul des APR pour la prochaine date de publication du rapport trimestriel. Cet ajustement se traduirait par
des APR supplémentaires d'environ 800 millions d'euros et par une réduction d'environ 1,2 point de pourcentage du ratio CET1
(chiffre indicatif basé sur le portefeuille au 31 décembre 2025).

Par ailleurs, aucun événement ayant une incidence significative sur le patrimoine net, la situation financiére et les résultats
d'exploitation du Groupe pbb ne s'est produit apres le 31 décembre 2025.

Faita Munich, le 3mars 2026

Deutsche Pfandbriefbank AG
Le Directoire:

Kay WOLF Thomas KONTGEN Dr. PamelaHOERR
Andreas SCHENK Marcus SCHULTE
VIl. — Déclaration deresponsabilité

A notre connaissance et conformément aux principes de déclaration applicables, les états financiers consolidés donnent une
image fidéle et exacte des actifs, des passifs, de la situation financiére ainsi que du résultat du G roupe. Le rapport de gestion
combiné contient pour sa part un examen fidéle de I'évolution et de la performance de I'entreprise comme de la situation du
Groupe etil décritles opportunités ainsi que les risques significatifs dans le cadre de I’évolution attendue pourle Groupe.

Faita Munich, le 3mars 2026

Deutsche Pfandbriefbank AG
Le Directoire:

Kay WOLF Thomas KONTGEN Dr. PamelaHOERR
Andreas SCHENK Marcus SCHULTE
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VIII. — Rapport du commissaire aux comptes indépendant
A l'attention de la Deutsche Pfandbriefbank AG, Munich/Allemagne
RAPPORT SURL'AUDIT DESETATS FINANCIERS CONSOLIDES ET DU RAPPORT DE GESTION COMBINE.
— Avis d'audit

Nous avons vérifié les états financiers consolidés de Deutsche Pfandbriefbank AG, Munich, Allemagne, et de ses filiales (le
Groupe), quicomprennent |'état consolidé de la situation financiére au 31 décembre 2025, le compte de résultat consolidé, | état
consolidé des autres éléments du résultat global, I'état consolidé des variations des capitaux propres et le tableau consolidé des
flux de trésorerie pour I'exercice allant du 1° janvier au 31 décembre 2025, ainsi que les notes annexes aux états financiers
consolidés, y compris les informations importantes sur les méth odes comptables. En outre, nous avons vérifié le rapport de
gestion combiné de lasociété mere etau groupe de la Deutsche Pfandbrief-bank AG, Munich, Allemagne, pour I'exercice allant
du 1¥ janvier au 31 décembre 2025. Conformément aux dispositions Iégales allemandes, nous n'avons pas audité le contenu des
sections « Ressources immatérielles les plus importantes », « Organisation et principes du systéeme de contréle intemne » et «
Adéquation et efficacité du systéme de contrdle inteme et de gestion des risques » du rapport de gestion combiné, qui sont
signalées comme « non auditées », ni le contenu de |a d éclaration combinée sur la gouvernance d’entreprise conformément aux
Articles 289f et 315d du Code de commerce allemand (HGB), y compris les informations complémentaires sur la gouvernance
d’entreprise quiy figurent, nile rapport non financier combiné distinct conformément aux Articles 315b, paragraphe 3, et 289b,
paragraphe 3, du Code de commerce allemand (HGB), auxquels il est fait référence dans le rapport de gestion combiné.

De notre pointde vue, sur labase des éléments obtenus dans le cadre de 'audit,

— les états financiers consolidés ci-joints sont conformes, dans tous leurs aspects significatifs, aux normes comptables
IFRS® publiées par I'International Accounting Standards Board (IASB) (ci-aprés dénommeées « Normes comptables
IFRS ») telles qu'ad optées par I'UE et aux exigences supplémentaires du droit commercial allemand conformément a
I'Article 315e (1) du HGB et, conformément a ces exigences, donnent une image fidele de I'actif, du passif et de la
situation financieére du Groupe au 31 décembre 2025, ainsi que de sa performance financiere pourl'exercice financier
du 1* janvierau 31 décembre 2025 ; et

— lerapportde gestion combiné ci-joint donne dans son ensemble une image adéquate de la situation du Groupe. Pour
tous les aspects importants, ce rapport de gestion combiné est cohérent parrapport aux états financiers consolidés, il
est conforme aux exigences légales en vigueur en Allemagne et il présente de maniére appropriée les perspectives
ainsi que les risques dans le cadre de I'évolution future du Groupe. Notre opinion d'audit sur le rapport de gestion
combiné ne couvre pasle contenu des sections « Ressourcesimmatérielles les plusimportantes », « Organisation et
principes du systeme de controle interne » et « Pertinence et efficacité du systeme de contrle interne et de gestion
des risques » du rapport de gestion combiné susmentionné, ni le contenu de la déclaration combinée sur la
gouvernance d'entreprise susmentionnée, y compris les informations complémentaires surla gouvemance d’entreprise
quiy figurent, niceluidu rapport non financier combiné distinct susmentionné.

Conformément al’article 322 (3) phrase 1 du HGB, nous déclarons que notre audit n’adonné lieu a aucune réserve concemant
la conformité juridique des états financiers consolidés et du rapport de gestion combiné.

— Basede l'avis d'audit

Nous avons effectué notre audit des états financiers consolidés et du rapport de gestion combiné conformément a I’Article 317
duHGBetauréeglementdaudit de I'UE (N°537/2014 ; ci-aprés dénommé « Réglement de I'UE sur les audits ») et conformément
aux normes allemandes généralement reconnues pour les audits d'états financiers promulguées par I'Institut der Wirtschaftsprifer
(IDW). Nos responsabilités dans le cadre de ces exigences et de ces principes sont décrites de maniére plus détaillée dans la
partie du rapport des commissaires aux comptes qui est intitulée « responsabilités des commissaires aux comptes pour I'audit
des états financiers consolidés et du rapport de gestion combiné ». Nous sommes indépendants des entités du groupe
conformément aux exigences du droit européen, du droit commercial et professionnel allemand ainsi que du Code international
de déontologie des comptables professionnels (y compris les normes internationales d'indépendance) de I'International Ethics
Standards Board for Accountants (Code de I'lESBA), et nous avons rempli nos autres obligations professionnelles allemandes
conformément a ces exigences et au Code de I'lESBA. En outre, conformément al'Article 10, paragraphe 2, point f), du Réglement
de l'UE sur les audits, nous déclarons que nous n'avons pas fourni de services autres que d'auditinterdits en vertu de I'Article 5,
paragraphe 1, du Reglement de I'UE sur les audits. Nous estimons que les éléments probants que nous avons recueillis sont
suffisants et appropriés pour fonder nos avis d'audit sur les états financiers consolidés et sur le rapport de gestion combiné.

— Principaux points d’auditdans le cadre de I’audit des états financiers consolidés

Les points clésde I'audit correspondent aux points quiont été, selon notre appréciation professionnelle, les plusimportants dans
le cadre de I'audit des états financiers consolidés pour I'exercice allantdu 1* janvier au 31 décembre 2025. Ces questions ont
été abordéesdansle cadre de notre audit des états financiers consolidés dans leur ensemble et de la formation de notre opinion
d'audit sur ceux-ci ; nous ne fournissons pas d'opinion d'audit distincte sur ces questions.

Ci-dessous, nous présentons la détermination de la provision pour risque dans 'activité de prét, que nous avons considéré comme
I'un des pointsclés de I'audit.

Notre présentation de ce point clé de I'audit a été structurée comme suit :

a) description (ycompris laréférence aux informations correspondantes dans les états financiers consolidés)
b)  réponse ducommissaire aux comptes
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— Déterminationdelaprovision pourrisque dans I'activitéde prét

a) Au 31 décembre 2025, un total de 35,6 milliards d'euros « d'Actifs financiers au coQt amorti apres dépréciation des
pertes de crédit » sont comptabilisés dans les états financiers consolidés de la Deutsche Pfandbriefbank AG, ce qui
représente 89,2% du total des actifs. La provision pour risque existante de 832 millions d'euros a déja été d éd uite de
ces actifs. La provision pour risques comprend a la fois des provisions spécifiques de niveau 3 déterminées
individuellement, d’'un montant de 691 millions d’euros, et des provisions pour pertes de créditde niveaux 1 et 2
déterminées selon une approche fondée surun modéle, d’'un montant de 141 millions d’euros, auxquelles s’ajoute une
majoration de gestion de 26 millions d’euros en raison desincertitudes et des risques liés a I’évolution de I'’économie
globale etdes marchés immobiliers américains. Les passifs éventuels et autres engagements s’élévent a 1,6 milliard
d’euros, pour lesquels des provisions de 4 millions d’euros ont été constituées dans le cadre de I'activité de crédit ;
celles-ci se rapportent intégralement aux provisions de portefeuille des stades 1 et 2 déterminées a I'aide d’une
approche fondée sur un modele.

La Banque évalue la recouvrabilité des préts et avances dans le cadre de I'activité de prét sur une base réguliére et
chaque fois que desindications objectives suggérent que les actifs peuvent étre dépréciés. La perte de crédit attendue
de niveau 3 est déterminée sur la base des flux de trésorerie individuels dans plusieurs scénarios pondérés par la
probabilité. Le montant des provisions pour risques est égal a la différence entre la valeur comptable de I'actif et la
valeur actuelle des flux de trésorerie futurs qui sont attendus. Cette derniére est calculée sur labase du taux d'intérét
effectif initial. Les flux de trésorerie futurs attendus tiennent compte de la négociabilité des garanties telles que les
chargesfonciéres/hypothéques. Le cas échéant, des provisions correspondantes sont constituées pour les op érations
hors bilan soumises soita un risque imminent d'utilisation par des emprunteurs douteux (garanties, cautionnements),
soitades dépréciations attendues en raison d'obligations de paiement(engagements de prétsirrévocables).

Lors delacomptabilisation initiale des préts et avances, le provisionnement du risque dans l'activité de prét est basé
sur les pertes de crédit attendues pour douze mois (niveau 1). La perte de crédit attendue sur douze mois correspond
a lapartie despertes de crédit attendues surtoute la durée de vie de I'actif qui est égale aux pertes de crédit attendues
en raison de défaillances susceptibles de se produire statistiquement dans les douze mois suivantla date de cl6ture.
En cas d'augmentation significative du risque de crédit de I'actif financierdans le cadre de I'évaluation ultérieure (niveau
2), le provisionnement du risque doit refléter les événements de défaillance attendus sur la durée de vie de la
transaction. Afin de déterminer les pertesde créditde niveau 1 et 2, laBanque applique généralement une procédure
fondée surun modéle reposant surles paramétres de risque internes (probabilité de d éfaut, perte en cas de d éfaut) et
sur les régles convenues dans les contrats de prét qui sous-tendent les préts et les avances, comme les flux de
trésorerie convenus contractuellement. Les parameétres de risque intermes sont transformés en tenant compte des
informations prospectives. Les provisions pour risques de niveau 1 et 2 sont mesurées al'aide de différents scénarios
pondérés enfonction de leur probabilitéd'occurrence.

Aladate de cléture du 31 décembre 2025, une marge de sécurité de 26 millions d'euros estincluse dans|les pertesde
crédit de niveau 1 et 2. Afin de déterminer cette marge de sécurité pour les instruments financiers des portefedilles
américains non dépréciés, laperte en cas de défaut, calculée a partir des moyennes historiques along terme et selon
une approche modélisée, estremplacéepar des estimations deréalisation actuelles. En outre, le Groupe p bb constitue
des provisions pour tous les instruments financiers du p ortefeuille américain a hauteurde la perte attendue surla durée
résiduelle desinstruments, en transférant collectivement ces transactions vers le niveau 2.

Etant donné que l'activité de prét est l'une des activités principales de la Banque et que I'évaluation des préts et
avances, tant individuelle que par modéle, ainsi que la détermination du montant de liquidation des provisions,
conformément aux regles de dépréciation del'lFRS 9, exigent que les directeurs exécutifs formulent des jugements et
des estimations, par exemple en ce qui conceme la conception des modéles d'évaluation, des estimations telles que
les paiements futurs attendus, I'évaluation des garanties ou d'autres d éfauts attendus, il existe un risque plus élevé que
le montant des provisions pour pertes de crédit, le cas échéant, ne soit pas approprié. Cette question a revétu une
importance particuliére dans le cadre de notre audit, étant donné que la recouvrabilitt des préts et avances dans le
cadre de l'activité de prét et, par conséquent, la détermination appropriée des provisions sontsujettes a desincertitudes.

Les informationsrelatives ala détermination des provisions dans le secteur des prétsfigurent dans les notes annexes
aux états financiers consolidés, a la note 7 « Instruments financiers », sous-section « Comptabilisation des
dépréciations », ala note 30 « Jugements et estimations », sous-section « Provisions », ainsi qu'ala note 53 « Actifs
financiers au colt amorti aprés provisions pour pertes de crédit(y comprisles créances résultant d'accords de location-
financement) », sous-section « Evolution des provisions pour risques ».

b)  Surlabase de notre évaluation des risques, notre approche d'audit basée sur les risques a impliqué un examen du
systéme de contrle interne pertinent et laréalisation de vérifications ap profondies. Le test de conception, de mise en
ceuvre et d'efficacité opérationnelle a porté sur les contréles relatifs aux processus d'identification des indices de
dépréciation (processus de reconnaissance précoce du risque), aux notations des clients ainsi qu'a la d étermination de
la dépréciation sur la base des flux de trésorerie (provisions pour risque de niveau 3 ou provisions spécifiques). En
outre, nous avons effectué un test de conception, de mise en ceuvre et d'efficacité opérationnelle des conftroles relatifs
aladétermination des provisions pourrisques de niveau 1 et 2.

En outre, nous avons procédé a une évaluation de l'identification ap propriée des indices de dépréciation sur la base de cas
individuels sélectionnés en fonction des aspects de risque, ainsi que de I'évaluation des préts et avances pour lesquels la Banque
a jugé nécessaire d'effectuer un test de dépréciation, notamment I'acceptabilité des valeurs estimées. Dans le cadre de cette
évaluation, nous avons notamment examiné les méthodes, hypothéses et données utilisées parla Banque afin de déterminer les
valeurs estimées. En ce qui concerne I'évaluation des préts et avances, nous avons examiné les hypothéses sous-jacentes,
notamment e montant et le calendrier ainsi que I'actualisation des paiements futurs attendus dansles différents scénarios ainsi
que leur pondération. Dans ce contexte, nous avons également évalué la mesure des garanties prises en compte dans les
scénarios.
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En outre, nous avons retracéles pertes de crédit déterminées aux niveaux 1 et 2 sur la base d'un échantillon représentatif et nous
avons évalué la méthodologie de calcul de la superposition degestion et |'adéquation des hypothéses sous-jacentes, en particulier
en ce qui concerne le portefeuille de crédit identifié et les ajustements des pertes en cas de défaillance, parrapport aux v aleurs
estimées.

Nous avons faitappel anos spécialistes internes pour I'évaluation des biensimmolbiliers et I'évaluation du modeéle de risque de
crédit afin d'évaluerla détermination des provisions pour risquesde niveau 1 et 2 et I'évaluation des sdretés.

En outre, nous avons vérifié I'exactitude et I'exhaustivité d es informations fournies dans les notes aux états financiers consolidés.
— Autresinformations

Les autres informations relevent de la responsabilité des directeurs exécutifs et/ou du conseil de surveillance. Les autres
informations comprennent :

— Lerapportduconseil de surveillance;;

— la déclaration combinée sur la gouvermance d'entreprise conformément a |'Article 289f et a I'Article 315d du HGB,
notamment le rap port complémentaire surla gouvernance d'entreprise quiy estinclus, auquelil estfait référence dans
lerapportde gestion combiné ;

— lerapportnon financier combiné et distinct conformément a I’Article 315b, paragraphe 3, et a I'article 289b paragraphe
3 duHGB, auquel il estfaitréférence dans le rapport de gestion combiné et qui est publié conjointement avec celui-ci

— les confirmations des directeurs exécutifs conformément alaphrase 4 del'Article 297 (2) et a la phrase 5 de I'Article
315 (1) duHGB concernant les états financiers consolidés et le rapport de gestion combiné ; et

— lecontenunonaudité durapport de gestion combiné portant la mention « non audité », et

— toutes les autres partiesdu rapportannuel ;

—  al’exception des comptes consolidés, du contenu audité des informations foumies dans le rapport de gestion combiné
et de notrerapportd’audit s’y rapportant.

Le conseil de surveillance estresponsable du rapport du conseil de surveillance. Le conseilde surveillance est responsable du
rapport du conseil de surveillance. Les directeurs exécutifs et le conseil de surveillance sont responsables de la déclaration
conformémental'Article 161 delaLoi allemande sur les sociétés par actions (AktG) relative au Code allemand de gouvemnance
d'entreprise, qui fait partiede la déclaration de gouvemance d'entreprise. Par ailleurs, les directeurs exécutifs sont resp onsables
des autres informations.

Notre avis d'audit sur les états financiers consolidés et sur le rapport de gestion combiné ne couvre pas les autres informations
et, par conséquent, nous n'exprimons pas d'avis d'audit niaucune autre forme de conclusion d'assurance a leur sujet.

Dans le cadre de notre audit, il nous incombe de lire les autres informations identifiées ci-dessus et, ce faisant, de considérer si
ces autres informations :
—  sont significativement incompatibles avec les états financiers consolidés, avec le contenu vérifié des informations
fourniesdansle rapport de gestion combiné ouavec les connaissances acquises au cours de I'audit, ou
— si,detoute autre maniere, elles semblent comporter des inexactitudes significatives.

— Responsabilités deladirection et du Conseil de surveillance concernant les états financiers consolidés et le rapport
degestion combiné

Il incombe ala direction d'établir des états financiers consolidés conformes, a tous égards importants, aux Normes comptables
IFRS adoptées par I'UE et aux exigences supplémentaires du droit commercial allemand conformément a I'Article 315e (1) du
HGB, et de veiller a ce que les états financiers consolidés, conformément a ces exigences, donnent une image fidele du
patrimoine, de la situation financiere et des résultats financiers du Groupe. En outre, il incombe aux directeurs exécutifs de metire
en place le contrdle interne qu'ils jugent nécessaire pour permettre |'établissement d'états financiers consolidés exempts
d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes (c'est-a-dire d'informations financieres frauduleuses et de
détournements d'actifs) ou d'erreurs.

Lors delapréparation des états financiers consolidés, il incombe ala direction d'évaluer la capacité duGroupe a poursuivre son
activité. Elledoit aussi déclarer, le cas échéant, les éléments quisontliés a la viabilité de I’entreprise. Par ailleurs, elle est chargée
del'information financiére sur la base comptable de la continuité de I'exploitation, a moins qu’il existe uneintention de liquider le
Groupe oud’interompre ses activités ou qu'iln’y ait pas d’autre altemative réaliste.

En outre, il incombe aux directeurs exécutifs d'établir e rap port de gestion combiné qui, dans son ensemble, donne une image
appropriée de la situation du Groupe et est, a tous égards importants, cohérent avec les états financiers consolidés, conforme
aux exigences|égales allemandes, et présente de maniére appropriée les opportunités et les risques du développement futur. En
outre, les directeurs exécutifs sont responsables des dispositions et des mesures (systemes) qu'ils ontjugées nécessaires aux
fins de permettre la préparation d'un rapport de gestion combiné conforme aux exigenceslégales allemandes applicables, et de
pouvoir foumnir des preuves suffisantes et appropriées pour les assertions contenues dans le rapport de gestion combiné.

Le conseil de surveillance est chargé de superviserle processus d’information financiere pour I’établissement d es états financiers
consolidésetpour celle du rapportde gestion combiné duGroupe.

— Responsabilités du commissaire aux comptes dans le cadre de I'audit des états financiers consolidés et du rapport
degestion combiné

Nos objectifs consistent a obtenir une garantie raisonnable quant a I'absence d’inexactitude significative, que celle-ci soit le fruit

defraudes oud’erreurs, au niveau des états financiers consolidés dans|eur ensemble, et quant au fait que le rapport de gestion
combiné donne une image appropriée de la situation du Groupe quiest cohérente dans tous les aspects significatifs par rapport
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aux états financiers consolidés, qui est conforme aux exigences légales en Allemagne et qui présente comme il se doit les
perspectives ainsi que les risques d’évolution future, le tout en publiant un rapport d’audit comprenant notre avis d'audit sur les
états financiers consolidés ainsique sur le rapport de gestion combiné.

Une garantie raisonnable correspond a un niveau de garantie élevé, mais elle ne garantit pas qu’un audit mené conformément a
I'article 317 du HGB, auréglementde 'UE sur les audits et aux normes allemandes généralement acceptées pour la vérification
des états financiers qui ont été promulguées par I'Institut der Wirtschaftsprifer (IDW), détectera systématiquement une
inexactitude significative. Les inexactitudes peuvent étre le fruit de fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme
significatives si I'on peut raisonnablement s’attendre a ce que, de maniéereindividuelle ou collective, elles influencent les décisions
économiques des utilisateurs qui sont prises a partir de ces états financiers consolidés etde ce rapport de gestion combiné.

Nous avonsfait preuve de discemement et de scepticisme professionnels tout aulong de I'audit. Nous avons également :

— identifié et évalué les risques d'inexactitude significative au niveau des états financiers consolidés et du rapport de
gestion combiné, que celles-ci soient le fruit de fraudes ou d’erreurs, nous avons congu et appliqué des procédures
d’audit pour répondre a ces risques, et nous avons obtenu des éléments d’audit probants qui sont suffisants et
pertinents pour motiver notre avis d'audit. Le risque dene pas détecter une anomalie significative résultant d'une fraude
est plus élevé que le risque de ne pas détecter une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut
impliquerlacollusion, la falsification, des omissionsintentionnelles, des déclarations inexactes oule contournement du
contréleinterne.

— acquis une compréhension du contrle interne pertinent pour l'audit des états financiers consolidés et des arrangements
et mesures pertinents pour I'audit du rapport de gestion combiné afin de concevoir des procédures d'audit appropriées
aux circonstances, mais pas dans le but d'exprimer une o pinion d'audit sur |'efficacité du controle inteme ou de ces
dispositions et mesures du Groupe.

—  évaluélecaractere approprié des méthodes comptables utilisées par les directeurs exécultifs et le caractere raisonnable
des estimationsréalisées parles directeurs exécutifs et des informations fournies a cet égard.

— formulé une conclusion quant a la pertinence de I'utilisation par les directeurs exécutifs du principe comptable de
continuité de I'exploitation et, a partir des éléments obtenus dans le cadre del’audit, quant a I'existence d’'une incertitude
significative concernant les évenements ou les conditions qui sont susceptibles de jeter un doute important sur la
capacité du Groupe a poursuivre ses activités. Si nous concluons quil existe une incertitude s ignificative, nous sommes
tenus d’attirer I'attention, dans le rapport d’audit, sur les déclarations correspondantes au niveau des états financiers
consolidés et du rapportde gestion combiné ou, lorsque ces déclarations ne sont pas ad aptées, de modifiern os avis
d'audit a leur sujet. Nos conclusions se basent sur les éléments probants obtenus dans le cadre de I'audit jusqua la
date de notre rapport. Néanmoins, des évenements ou des conditions ultérieures sont susceptibles d'empécher le
Groupe de pouvoir poursuivre ses activités ;

— évaluéau niveau global la présentation, la structure etle contenu des états financiers consolidés et des déclarations
correspondantes, ainsi que le fait qUu'ils présentent les opérations et les évenements sous -jacents d’une maniére qui
permette d’avoir une image fidele et exacte des actifs, des passifs, de la situation financiere et de la performance
financiere du Groupe, conformément aux Normes comptables IFRS telles que cellesci ont été adoptées par I'UE et
aux exigences supplémentaires du droit commercial allemand quisont prévues a l’Article 315e (1) duHGB ;

—  planifié etréalisé lecontréle des comptes consolidés de maniére a obtenir des éléments probants suffisants et ad équats
concernant l'information financiére des entités ou des activités du Groupe, qui servent de base a la formation de lopinion
d'audit sur les comptes consolidés et sur le rapport de gestion combiné. Nous sommes responsables de la direction,
de la supervision et de la vérification des procédures d’audit mises en ceuvre aux fins de l'audit du groupe. Nous
demeurons seulsresponsables de notre avis d'audit.

—  évaluélacohérence durapport de gestion combiné parrapport aux états financiers consolidés, sa conformité au droit
allemand etl'image qu’ildonne de la situation du Groupe ;

— appliqué des procédures d’audit aux informations prospectives quisont présentées parladirection dans le rapport de
gestion combiné. Sur la base d'éléments probants suffisants et appropriés, nous avons notamment évalué les
hypothéses significatives sur lesquelles les directeurs exécutifs se sont fondés en vue d'établir les informations
prospectives, et nous avons vérifié que les informations prospectives avaient été calculées correctement a partirde ces
hypothéses. Nous n'exprimons pas d'opinion d'audit distincte sur les informations prospectives et sur les hypothéses
de base. Il existe un risque important et inévitable que les évenements futurs different substantiellement des
informations prospectives.

Nous avons communiqué avec les personnes chargées de la gouvernance pour échanger, entre autres, sur le périmétre et sur
les dates prévues pour I'audit, ainsi que sur les principales conclusions de I'audit, y compris sinous avons identifié dans le cadre
de notre mission deslacunesimportantes au niveau du contrdle interne.

Nous avons également remis aux personnes chargées de la gouvemance une déclaration indiquant que nous avons rempliles
exigences comrespondantes en matiere d’indépendance, et nous leur avons communiqué I'ensemble desrelations et des autres
éléments dont on pourrait raisonnablement penser qu'ils affectent notre indépendance et, le cas échéant, les mesures prisesou
les garanties mises en ceuvre pour éliminer les menaces pesant surl'indépendance.

A partir des questions communiguées aux personnes constituant le gouvernement d'entreprise, nous déterminons celles qui ont
été les plus importantes pourl‘audit des états financiers consolidés de la période en cours et qui constituent donc les points clés
de l'audit. Nous présentons ces éléments dans le rapport d'audit, a moins que la législation ou la réglementation n'interdise la
publication de tels éléments.
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AUTRES EXIGENCES LEGALESET REGLEMENTAIRES

—Rapport surl'audit des reproductions électroniques des états financiers consolidés et du rapport de gestion combiné
préparés pourla publication conformément al'Article 317 (3a) du HGB

Avis d’assurance

Nous avons effectué une mission d’assurance conformément a I'Article 317 (3a) du HGB afin d'obtenirune ass urance raisonnable
gue les reproductions électroniques des états financiers consolidés et du rapport de gestion combiné (ci-aprés dénommés «
documents ESEF ») préparés pour la publication, contenues dans le fichier, dont la valeur SHA-256 est
01d5291a91754d8014efbb91bb5cfac6e7a2f74512e26af78576c8b088564f3e, satisfont, a tous égards importants, aux exigences
du format de rapport électronique conformément a I'Article 328 (1) du HGB (« format ESEF »). Conformément aux exigences
Iégales allemandes, cette mission d’assurance porte uniquement sur la conversion des informations contenues dans les états
financiers consolidés etle rapportde gestion combiné au format ESEF, et ne porte donc nisur les informations contenues dans
ces reproductions électroniques, nisur aucune autre information contenue dans le fichieridentifié ci-dessus.

Selon nous, les reproductions électroniques des états financiers consolidés et du rapport de gestion combiné préparés pour la
publication contenus dans le fichier identifié ci-dessus répondent, a tous égardsimportants, aux exigences du format de rapport
électronique conformément a I'Article 328 (1) du HGB. En dehors de cet avis d’assurance et de nos avis d’audit sur les états
financiers consolidés et sur le rapport de gestion combinépour I'exercice du 1% janvier au 31 décembre 2025 contenus dans le «
Rapportd'audit des états financiers consolidés et du rapport de gestion combiné » ci-dessus, nous n'exprimons aucune opinion
d'assurance concemant les informations contenues dans ces reproductions électroniques ou concernant toute autre information
contenue dans e fichier identifiéci-dessus.

Fondement delaconclusiond'assurance

Nous avons effectué notre mission d'assurance concernant les reproductions électroniques des états financiers consolidés et du
rapport de gestion combiné contenus dans le dossier susmentionné, conformément al'Article 317, paragraphe 3a, du Code de
commerce allemand (HGB) et sur la base de la norme d'assurance IDW : Mission d'assurance sur les reproductions électroniques
des états financiers et des rapports de gestion établisa des finsde publication conformément al'Article 317, paragraphe 3a, du
HGB (IDW AsS 410 (06.2022)). Nos responsabilités dans ce contexte sont décrites plus en détail dans la section «
Responsabilités du commissaire aux comptes du groupe au titre de la mission d'assurance sur les documents ESEF ». Notre
cabinetd'auditaappliqué les exigencesdes normesde gestionde laqualité de I'lDW.

Responsabilités des directeurs exécutifs et du conseil de surveillance en ce qui concerne les documents ESEF
Ilincombe aux directeurs exécutifs de la Société de préparerles documents ESEF sur la base desfichiers électroniques des états
financiers consolidés et du rapport de gestion combiné conformément al'Article 328 (1) phrase 4 N°1 du HGB et de marquer les
états financiers consolidés conformément al'Article 328 (1) phrase 4N°2du HGB.

En outre, il incombe aux directeurs exécutifs de la Société d'effectuer tout contréle interne qu'ils ont jugé nécessaire pour
permettre la préparation de documents ESEF exempts de toute irrégularité significative, intentionnelle ou non, par rapport aux
exigencesduformat de rapport électronique conformément a l'Article 328 (1) du HGB.

Le conseilde surveillance est chargé de superviser le processus de préparation des documents ESEF dans |e cadre du processus
d'information financiére.

Responsabilités du commissaire aux comptes du groupe au titrede lamission d'assurance surles documents ESEF

Nous souhaitons obtenir une assuranceraisonnable quant a I'absence de non-conformité significative, intentionnelle ou non, des
documents ESEF aux exigencesde I'Article 328 (1) du HGB. Nous exer¢ons notre jugement professionnel et faisons preuve de
scepticisme professionneltoutau long du travail d'assurance. Nous avons également :

— identifieret évaluer lesrisques de manquement significatif, intentionnel ou non, aux exigences de I'Article 328 (1) HGB,
concevoir et mettre en ceuvredes procédures d'assurance adaptées a ces risques, et obtenirdes preuves d'assurance
suffisantes et appropriées aux fins de motiver notre avis sur I'assurance.

— acquérir une compréhension du controle interne pertinent pour I'assurance surles documents ESEF afin de concevoir
des procédures d'assurance ap propriées aux circonstances, mais non dansle but d'exprimer une opinion d'assurance
sur l'efficacité de ces controles.

—  évaluer la validité technique des documents ESEF, c’est-a-dire vérifier si le fichier contenant les documents ESEF
satisfait aux exigences du Réglement délégué (UE) 2019/815, dans sa version en vigueur a ladatede cléture, relatives
aux spécifications techniques de ce fichier électronique.

—  évaluer siles documents ESEF permettent une reproduction XHTML avec un contenu équivalent aux états financiers
consolidés audités et au rapportde gestioncombiné audité.

—  évaluésilebalisage des documents ESEF avec latechnologie Inline XBRL (iXBRL) conformément aux exigences des
Articles 4 et 6 du Reglement délégué (UE) 2019/815, danslaversionen vigueur ala date de cléture, permet une copie
XBRL lisible par machine ap propriée et compléte de lareproduction XHTML.

— Informations complémentaires conformémental’Article 10 du reglement de 'UE sur les audits

Nous avons été choisis comme commissaires aux comptes du Groupe lors de I'assemblée générale annuelle du 5 juin 2025.
Nous avons été engagés par le conseil de surveillance les 13 et 22 ao(t 2025. Nous sommes le commissaire aux comptes du
groupe Deutsche Pfandbriefbank AG, Munich/Allemagne, depuis I'exercice 2021.

Nous déclarons que les avis d'audit exprimés dans le présent rapport d'audit sont cohérents avec le rap port sup plémentaire au
comité d'audit conformément al'Article 11 du Réglementde I'UE sur les audits (rapport d ‘audit d étaillé).
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AUTREQUESTION - UTILISATION DU RAPPORTDE L'AUDITEUR

Notre rapport d’audit doit toujours étre lu conjointement avec les états financiers consolidés audités et le rapport de gestion
combiné audité, ainsi qu’avec les documents ESEF certifiés. Les états financiers consolidés et le rapport de gestion combiné
convertis au format ESEF - notamment les versions a soumettre pour inscription au Registre du commerce - ne sont que des
reproductions électroniques des états financiers consolidés audités et du rap port de gestion combiné audité et ne les remplacent
pas. Le rapport ESEF et notre avis d'assurance qui y figure doivent notamment étre utilisés exclusivement conjointement avec
les documents ESEF certifiés mis a disposition sous forme électronique.

COMMISSAIRE AUXCOMPTES ALLEMAND EN CHARGE DE L’AUDIT
Le commissaire aux comptes allemandresponsable de I'audit est Martin Kopatschek.
Faita Munich, Allemagne, le 4 mars 2026

Deloitte GmbH
Wirtschatftspriifungsgesellschaft

Martin KOPATSCHEK Isabelle MAURER
Wirtschatftsprufer Wirtschaftspriferin
(Commissaire aux comptes allemand) (Commissaire aux comptes allemand)
TRADUCTION

- Laversionallemande prévaut -
Déclarations prospectives

Le présentrapport contient des déclarations prospectives sous formed'intentions, d'hypothéses, d'attentes ou de prévisions. Ces
déclarations sont fondées surles plans, estimations et prévisions dontle directoire de pbb dispose actuellement. Les déclaraions
prospectives sont par conséquent uniquement valables le jour ou elles sont formulées. Nous ne nous engageons pas a actualiser
ces déclarations ala lumiére de nouvellesinformations ou d'événements futurs. De par leur nature, les déclar ations prospectives
comportentdes risques etdes facteurs d'incertitude. Un certain nombre de facteurs importants peuvent contribuer a ce que les
résultats réels different sensiblement des déclarations prospectives. Ces facteurs comprennent, notamment, les crises
géopolitiques, la situation des marchés financiers en Allemagne, en Europe et aux Etats-Unis, le défaut éventuel d’emprunteurs
oude contreparties de sociétés denégoce, lafiabilité de nos principes, procédures et méthodes de gestion desrisques, ainsi que
d’autres risquesliés a notre activité commerciale.

Mentions d'impression

DEUTSCHE PFANDBRIEFBANK AG (EDITEUR)Parkring 2885748 GarchingAllemagne
T +49 (0)89 2880 - Oinfo @pfandbriefbank.comwww.pfandbriefbank.com

La version allemandedu présent rapport annuel fait foi et seule la version allemande du rap port de gestioncombiné et des états
financiers consolidés a été vérifiée par lescommissaires aux comptes.
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