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|.— Bilan au 31 décembre 2025
(En milliers d'Euros.)
Poste Actif 31/12/2025 31/12/2024

10 Caisse, Banques Centrales, CCP 3172 686
20 Effets Publics et Valeurs assimilées
30 Créances sur les Etablissements de Crédit (Note 2) 84639 226732
48 Opérations avec la Clientéle (Note 3) 27711 21481
60 Obligations & Autres Titres a revenu fixe
70 Actions & Autres Titres a revenu variable
91 Participations et Autres titres détenus a long terme
100 Parts dans les Entreprises liées
110 Crédit-bail et Location avec Option d'Achat
120 Location Simple
130 Immobilisations incorporelles 0 0
140 Immobilisations corporelles (Note 4)
150 Capital souscritnonversé
160 Actions Propres
170 Autres Actifs (Note 5) 567 957 807 041
180 Comptes de Régularisation (Note 6) 951400 1019408

Total Actif 1634879 2075348

Poste Passif 31/12/2025 31/12/2024

300 Banques Centrales, CCP
310 Dettes envers les Etablissements de Crédit
348 Opérations avec la Clientéle (Note 7)
350 Dettes représentées par un titre
360 Autres passifs (Note 8) 627 999 1001208
370 Comptes de régularisation (Note 9) 956 880 1024 140
380 Provisions
430 Dettes subordonnées
420 Fonds pour Risques Bancaires Généraux
435 Capitaux Propres hors FRBG (Note 11) 50000 50000
440 Capital souscrit 50000 50000
450 Primes d'émission
460 Réserves
470 Ecart de réévaluation
475 Provisions réglementées et Subventions d'investissement
480 + /- Reporta nouveau
490 +/ - Résultat de l'exercice

Total Passif 1634879 2075348
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Il. —Hors bilan au 31 décembre 2025
(En milliers d'Euros) 3112/2025 31/12/2024
Engagements de financement(Note12)
Engagements regus de la Clientele
Engagements de garantie
Autres garanties données
Autres garanties regues
Engagements sur titres
Titres a recevoir
Titres & livrer
lll. —Comptes derésultat au 31 décembre 2025.
Poste (En milliers d'Euros) 31/12/2025 31/12/2024
Produits et charges d'exploitation bancaire
500 + Intéréts & produits assimilés (Note 15) 3465 9241
505 - Intéréts & charges assimilés (Note 16) -3004 -7 571
510 + Produits sur opérations de crédit-bail & de location avec option d'achat
515 - Charges sur opérations de crédit-bail & de location avec option d'achat
520 + Produits sur opérations de location simple
525 - Charges sur opérations de location simple
530 + Revenus des titres arevenu variable
540 + Commissions (produits) (Note 17) 44216 54482
545 - Commissions (charges) (Note 17) -2276 -2475
550 +/- Gains ou pertes sur opérations de portefeuille de négociation (Note 18) 1179 1428
555 +/- Gains ou pertes sur opérations de portefeuille de placement et assimilés
560 + Autres produits d'exploitation bancaire (Note 19) 1380 2056
565 - Autres Charges générales d'exploitation bancaire (Note 19)
600 PRODUIT NET BANCAIRE 44960 57161
605 - Charges générales d'exploitation (Notes 20 et 21) -31986 -31800
610 - Dotations aux amortissements & aux provisions sur immobilisations incorporelles 0 8
& corporelles
620 RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION 12974 25353
625 +/- Coltdu risque
630 RESULTAT D'EXPLOITATION 12974 25353
640 +/- Gains ou pertes sur actifs immobilisés
650 RESULTAT COURANT AVANT IMPOT 12974 25353
655 + / -Résultat exceptionnel
660 - Imp6t sur les bénéfices (Note 22) -4 056 -7 359
665 + / -Dotations/reprises du Fonds pour Risques Bancaires Généraux
25 RESULTAT NET 8918 17994
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IV. — Notes Annexes aux Etats Financiers
(Exerciceclosle 31 décembre 2025.)

Note 1. —Principes comptables et méthodes d'évaluation

Les états financiers ont été établis conformément aux dispositions des reglements comptables applicables aux entreprises du
secteur bancaire (et notamment aux entreprises d’investissement) tels que figurantdans le reglementde I'ANC n° 2014-07 du 26
novembre 2014 et ses modifications ultérieures jusqu'a celles apportées parle reglement ANC n°2022-06 du 4 novembre 2022
et ANC 2023-03 du 7 juillet 2023. La premiére application de ce réglement n'a pas eu d'impacts comptables particuliers sur les
comptes.

A. Titresrecus ou donnes en pension livrée

Les opérations de pensions livrées sont enregistrées conformément aux dispositions de I'instruction n°® 94-06, modifiée par
I'instruction 2009-02, de la Commission Bancaire et au réeglement ANC 2014-07 du 26 novembre 2014 et ses modifications
ultérieures.

Le prétconsentiautitre d'une pensionlivrée recue est enregistré dans une rubrique spécifique de I'actif et estreprésentatif de la
créance surle cédant.

La rémunération pergue ou versée est portée en compte de résultat prorata temporis.

L'emprunt contracté au titre d'une pension livrée donnée est enregistré dans une rubrique spécifique du passif, représentatif de
ladette sur le cessionnaire ; les actifs cédés sont maintenus dans e portefeuille de titres.

Lors de chaque arrété comptable, les titres donnés en pension livrée sont évalués conformément a la catégorie des titres de
transaction.

B. Operations de nature optionnelle

Les primes payées ou encaissées lors de l'achatou de lavente de contrats d'options sont comptabilisées au bilan en comptes
d'attente.

Alalevéeoual'échéance del'option, le résultat estinscriten comptes de charges et produits.

Les différences résultant des variations de valeur des primes afférentes aux contrats d'options, déterminées par référence au
cours de marché, sont portées en compte de résultat lors de chaque arrété comptable. La contrepartie de ces variations est
enregistrée dansles comptes d'actif et de passif ousont recensées, respectivement, les primes relatives aux achats et aux v entes
d'optionsde taux d'intérét.

Ces opérations sontinscritesen hors bilan pourlavaleur nominale des contrats.

C. Swaps

Les swaps sont évalués sur labase de leur valeur de marché aladate de cl6ture. Lavaleur de marché des swaps correspond
au montant qui serait regu ou payé pour vendre ou transférer un actif ou un passif lors d’'une transaction entre participants de
marché ala datede cl6ture. Laméthode utilisée pour déterminer la valeur de marché des swaps est principalement basée sur
des prixetdes facteurs observables sur les marchés financiers.

Les profits ou les pertes ressortant de la différence entre la valeur de marché estimée a I'arrété comptable et celle déterminée
lors de l'arrété comptable précédent sont compris dansle résultat de I'exercice. Les transactions conclues avec la clientele sont
classées en catégorie « d » (Gestion spécialisée d'un portefeuille de transaction) et les transactions de couverture conclues avec
les entités du groupe Goldman Sachs sont classées en catégorie « b » (micro-couwerture), conformément au reglement ANC n°
2014-07 et ses modifications ultérieures.

D. Operations en devises
Les créancesetdettes libellées en devises sont évaluées au cours dechange en vigueuralacldture de I'exercice.

Les produits et les charges en devises, enregistrés au compte de résultat, sont convertis en euros sur la base des cours de
change en vigueur au moment de I'opération.

Les gains et pertes de change, qu'ils soient latents ou définitifs, résultant des opérations de conversion sont constatés dans le
comptede résultat.

E. Engagements de retraite

Compte tenu de I'age moyen (environ 35 ans) des employés, de leur ancienneté et du rythme de rotation des effectifs, nous
estimons que les engagements de retraite de Goldman Sachs International Paris Branch sont peu significatifs. Par conséquent,
il n'est pas constitué de provision a ce titre.

F.Cadre degestion desrisques

Le risque (y comprisle risque de marché, lerisque de créditde contrepartie, le risque d'ajustement de I'évaluation de crédit et le
risque opérationnel) découlant des opérations exécutées par Goldman Sachs International, Succursale de Paris (« GSI Paris »)

estcapitalisé au niveau de son siege social Goldman Sachs Intemational (« GSI »), etest soumisau cadre pluslarge de gestion
des risques du siege social GSI. Ainsi, GSI Paris ne supporteaucun de ces risques, qui so ntintégralement supportéspar GSlI.

2602893 Page 4



vendredi 26 juin 2026 BULLETIN DES ANNONCES LEGALES OBLIGATOIRES Bulletin n® 76

2602893

Le risque de créditreprésente la perte potentielle dGau défaut ou ala détérioration de la qualité de crédit d'une contrepartie (par
exemple, une contrepartie de dérivésde gré agré (« OTC »)) d’'un émetteur de titres ou encore d'autres instruments d étenus par
GSl Paris.

Lafonction de gestion du risque de crédit (« CR ») assurée par un Credit Risk officer estindépendante des fonctions génératrices
de revenus et est supervisée par le Responsable des Risques de I'entreprise. Cette fonction a pour responsabilité premiere
d'évaluer, de surveiller et de gérer le risque de crédit. Le processus d'évaluation du risque de crédit comprend a la fois des
analyses ex-ante et des analyses continuelles, effectuées par CR sur les contreparties de GSI Paris, en examinant certains
éléments-clés tels que le caractere sain, les valeurs des garanties, la notation externe, ainsique d'autres facteursde risque.

Le comité desrisques établit et révise les politiques de crédit.

Les clients de GSI Paris concluent un contrat avec GSI Paris dans le cadre d'accords ISDA multi-succursales qui prévoient que
letrading (etle dép6t de marge et de garantie) puisse étre indistinctement réalisé avec GSI Paris ou son siege social GSI.

Le risque de créditestgéré de maniere centralisée au niveau du siege social GSl et soumis ala politique, aux procédures, aux
modéles et aux tests de résistance (a la fois des tests de résistance économiques et des tests de résistance des garantes de
titres) en place pour GSI.

Des représentantsdu CR participent au comité desrisques et de laconformité de GSI Paris.
Le risque de crédit étantentierement supporté par GSl, aucun encours douteux ne figure au bilan de GSI Paris.
G. Présentation du modéle d’enregistrement des transactions

Conformément aux exigences de l'article 3111-3 du réglement ANC 2014-07, GSI Paris publie des états financiers. Pour se
conformer aces exigences (ainsiqu'aux exigencesdesarticles 11 et 84 a 93 de l'arrété ministérieldu 3/11/2014), GSI Paris tient
une comptabilitédanslaquelle toutes les transactions effectuées avec ses clients sont enregistrées. Ainsi, toutes les transactions
effectuées par GSI Paris généerent des écritures comptables dansles livres et registres de GSI Paris.

Afin de refléter le fait que l'intégralité des risques (y compris le risque de marché, le risque de crédit de contrepartie, le risque
d'ajustement de I'évaluation de crédit et le risque opérationnel) est supportée par GSl etades fins de comptabilité et de tenuede
registres, pour chaque exécution client, des écritures comptables intra-entreprise symétriques sont enregistrées simultanément
dans GSil Paris et GSI. En conséquence de ces écritures, le bilan de GSI Parisreflete I'ensemble des opérations clients e ffectuées
parlasuccursale, ainsi que les écritures compensatoires vis-a-vis du siége social GSI. Etant donné que GSlI Paris et son siege
social GSI font partie de la méme entité juridique, I'enregistrement intra-entreprise ne représente pas un mouvement physique
(ou synthétique) de positions.

Note 2. —Créances sur les établissements de crédit.

Créances sur les Etablissements de Crédit Au 31 décembre 2025 Au 31 décembre 2024
(En milliers d'Euros)
(Actif Poste 030) A vue A terme A vue A terme
Comptes ordinaires débiteurs 84639 226732

Comptes & préts

Préts financiers

Préts participatifs

Autres préts subordonnés
Valeurs regues en pension
Titres recus en pension livrée

Sous total 84639 226732
Créances rattachées
Créances douteuses
Provisions pour dépréciation

Total 84639 226732
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Note 3. —Créances sur la clientéle.
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Créances sur laClientéle

Au 31 décembre 2025

Au 31
décembre 2024

(En milliers d'Euros) (Actif Poste 048)

Brut

Créances

Provisions
douteuses

Net

Net

Créances commerciales
Autres concoursalaclientele
Crédits al'exportation
Crédits de trésorerie

Crédits al'équipement
Crédits al'habitat

Autres créditsalaclientele
Valeurs nonimputées

Titres recus en pension livrée (1)
Préts a laclientele financiere
Comptes ordinaires débiteurs

2771

2771

2771

2771

21481

21481

Total

27711

27711

21481

(1) Le portefeuille de titres recus en pension livrée correspond a des opérations avec sa clientéle ainsi que sa maison mere.

Note 4. —Immobilisations corporelles.

Néant.

Note 5. —Autres actifs.

Autres actifs

(En milliers d'Euros) (Actif Poste 170)

Au 31 décembre 2025

Au 31 décembre 2024

Instruments conditionnels achetés
Autres débiteurs divers (1)
Total

500517 680 266
67 440 126775
567 957 807 041

(1) Les créances vis-a-vis du Groupe représentent 8 422 689 euros au 31 décembre 2025 contre 67 843 693 euros au 31 décembre

2024.

Note 6. —Comptes derégularisation.

Comptes derégularisation

(En milliers d'Euros) (Actif Poste 180)

Au 31 décembre 2025

Au 31 décembre 2024

Comptes d'ajustement sur devises & opérations de horsbilan (1)

Autres comptesde régularisation
Total

951400

1019407

951400

1019407

(1) Le poste « Comptes d’ajustements sur devises & opérations de hors bilan » correspond a la valeur de marché positive des contrats

de produits dérivés (hors options) en date de cléture.

Note 7. —Comptes créditeurs delaclientéle.

Néant
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Autres passifs
(En milliers d'Euros) (Passif Poste 360)

Au 31 décembre 2025

Au 31 décembre 2024

Dettes représentatives destitres
Dettes représentatives destitres empruntés
Instruments conditionnels vendus
Comptes de reglement relatifs aux opérations sur titres
Versements restant a effectuer sur titres non libérés
Autres dépotsde garantie recus
Créditeursdivers (1)

Total

500517

127482
627999

680 266

320942
1001208

groupe, un emprunt auprés de GSl et les dettes fiscales et sociales.

(1) Y compris les dettes liées a l'attribution d'actions et d'options Goldman Sachs aux employés, les comptes inter-compagnies avec ke

Les dettes vis-a-vis du Groupe représentent 108 758 526 euros au 31 décembre 2025 contre 291 902 870 euros au 31 décembre

2024.

Le solde de cet agrégat intégre les résultats annuels de la succursale au sein d'un compte de liaison face a I'entité Goldman

Sachs International pour un montantde 8 917 673,50 euros.

Note 9. —Comptes derégularisation.

Comptes derégularisation
(En milliers d'Euros) (Passif Poste 370)

Comptes d'encaissement
Comptes d'ajustement sur devises & opérations hors bilan (1)
Comptes d'écart sur devises etventes aréméré

Pertes potentielles sur contrats de couverture d'instruments financiers a
terme non dénoués

Produits constatés d'avance

Chargesapayer

Autres comptesde régularisation
Total

Au 31 décembre 2025 Au 31 décembre 2024
951400 1019407
5480 4733
956 880 1024140

de produits dérivés (hors options) en date de clbture.

(1) Le poste « Comptes d'ajustement sur devises & opérations de hors bilan » correspond a la valeur de marché négative des contrats

Note 10.— Ventilation de certains actifs / passifs selon leur duréerésiduelle.

>3 mois

>1 an

PASSIFS

310 Dettes sur Etablissements de Crédit
348 | Comptes créditeurs de la Clientele
350 Dettes représentées parun titre

POSTE (En milliers d'Euros) <3 mois <1lan <5ans >5ans Total
ACTIFS
30 Créances surles Etablissements de Crédit 84639 84639
48 Créances surlaClientéle 27711 27711
60 Obligations et Autres Titres a revenu fixe
Total au 31 décembre 2025 84639 27711 112350
Total au 31 décembre 2024 226732 21481 248213

Total au 31 décembre 2025

Total au 31 décembre 2024
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Etablie avant le Brexit, GSI Paris n’était pas dans I'obligation de constituer de capital réglementaire minimum. Cependant, en
anticipation du Brexit, un capital de 50 000 000 € été constitué.

Compte tenu dustatut de succursale, lesrésultats de I'exercice sont présentés dans un compte de liaison face a Goldman Sachs
International, dans le poste « Autres passifs » d étaillé en note 8.

(En milliers d'Euros) décgrilbre <lan >1§r:]s<5 >5ans décgr%lbre
2025 2024
Engagements definancement
Engagementsrecusde la Clientele
Engagements de garantie
Cautions, avals, autres garantiesrecues
Autres garanties données
Autres garanties regues
Engagements surtitres
Titres arecevoir
Titres alivrer
Engagements surinstruments financiers aterme
Opérations sur instruments de taux d'intérét 30237060 1676093 22326471 6234 496 36280902
Opérations sur instrumentsde coursde change 35416764 32913182 2503582 0 29406172
Opérations sur autres instruments 9363651 4623168 3413993 1326490 10253694
Opérations en devises:
Opérationsde change aterme
euros arecevoir contre devisesalivrer 6559 852 2877973 2918089 763790 10 884 962
devisesalivrercontre eurosarecevoir 6559 852 2877973 2918089 763790 10884 962
ﬁevisesarecevoircontre devises a 3088 147 2422283 272 364 393500 4665713
ivrer
devisesalivrercontre devises a 3088 147 2422283 272 364 393500 4665713

recevoir
Engagements definancement

Titres recus delaclientéle en garantie des
opérationsde marché

Titres donnés en garantie desopérationsde
marché
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Note 13.— Engagements sur instruments financiers aterme opérations effectuées degréagré.
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Contrats
d’échange de
taux d’intérét, de Au 31 décembre 2025 Au 31 décembre 2024
devises ou
actions
Position ouverte . Risque global taux Gestion spec. port.
(En milliers isolée (A) Micro-couverture (B) d'intérét (C) Transaction (D) Total
d'Euros)
Achats Ventes Achats Ventes Achats Ventes Achats Ventes Achats Ventes
Contrats fermes
Contrats F.R.A.
Contrats sur taux
d'intérét 3633889 3633889 2963 520 2963 520
Contrats sur taux
de change 9647 999 9647 999 15550 675 15550 675
Autres contrats 3738001 3738001 4101494 4101494
Sous total 17 019 889 17 019 889 22615689 22615689
Contrats
conditionnels
Autres options 745504 198 320 198 320 745 504 1025 355 1025 352
Caps, Floors,
Collars 11484 642 0 0 11484 642 15176 931 15176 931
Options de change 7597 260 10111122 10111122 7597 260 14703 086 14703 086
Sous total 19 827 406 10 309 442 10 309 442 19 827 406 30 905 372 30905 372

Conformément au réeglement ANC n° 2014-07, les contrats sur instruments financiers a terme conclus avec la clientéle qui
répondent aux critéres de gestion spécialisée d’un portefeuille de transaction sont classés en catégorie «d » et les contratsde
couverture conclus avecles entités du groupe Goldman Sachs sont classés en catégorie « b » (Micro-couverture).

Note 14.— Engagements surinstruments financiers aterme opérations effectuées degré agré (suite)

Contrats d’échange de taux d’intérét, de
devises ou actions

Au 31 décembre 2025

Au 31 décembre 2024

Contrats fermes :
Contrats F.R.A.
Contrats sur taux d'intérét
Contrats sur taux de change
Autres contrats

Sous total
Contrats conditionnels :
Caps, Floors, Collars, Swaptions
Options de change
Autres Options

Sous total

Nombre Valeu'r moyenne Nombre VaIeL!r moyenne
cropérations | \netiomaleen | roperations | {netionneleen,
251 28955 292 20298
1626 11867 2736 11367
3437 2175 4566 1797
5314 7594
122 188273 154 197103
380 93202 324 90760
150 12584 212 9673
652 690
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Intéréts & produits assimilés
(En milliers d'Euros) (Compte derésultat Poste 500)

2025

Ets de Crédit

Clientele

2024 Total

Intéréts sur comptes ordinaires créditeurs
Intéréts sur comptes & préts
Intéréts sur créances commerciales et crédits ala clientéle
Intéréts sur valeurs regues en pension
Intéréts sur titresrecus en pension livrée
Intéréts sur préts subordonnés
Intéréts sur créances douteuses
Produits sur engagements de financement
Produits sur engagements de garantie
Autres intéréts et produits assimilés

Total

752

1860

853

2169
1330

5742

2612

853

9241

Note 16.— Intéréts et charges assimilés.

Intéréts et charges assimilées
(En milliers d'Euros)
(Comptederésultat Poste 505)

2025

Ets de Credit

Clientele

2024 Total

Intéréts sur comptes ordinaires débiteurs
Intéréts sur comptes & emprunts

Intéréts sur valeurs données en pension

Intéréts sur comptes d'épargne arégime spécial
Chargessur titresrecusen pensionlivrée
Intéréts sur dettes subordonnées aterme
Charges sur engagements de financement recus
Charges sur engagements de garantie regus
Intéréts sur empruntparticipatif

Autres intéréts et charges assimilées

Total

16

1860

1128

19
1810

5742

1876

1128

7571

Note 17.— Commissions

Commissions
(En milliers d’Euros) (Compte de résultat Postes 540 et 545)

Charges

Produits

Opérationsde trésorerie etinterbancaires
Opérationsavec laclientéle
Opérationssur titres
Opérationsde change
Opérationsde hors bilan
Engagements de garantie
Engagements sur titres
Opérations sur instruments financiers aterme
Prestationsde servicesfinanciers (1)
Autres commissions
Total 2025
Total 2024

132

159

1985

44215

2276

44216

2475

54 482

(1) 1 985 440 euros provenant de l'activité de Global Markets Divison pour des frais de commissions.
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Les revenus d’activités proviennent d’un prix de transfert global appliqué au sein de la division Global Markets, selon la

méthodologie de Residual Profit Split, ap paraissant en ligne Opérations surtitres.

Note 18.— Gains et pertes sur opérations de portefeuillede négociation, de placement et assimilés

Gains et pertes sur opérations de portefeuillede négociation,
sur portefeuille de placementet assimiles

(En milliers d’Euros) 2025 2024
(Comptederésultat Poste 550 et 555)

Solde desopérations de portefeuille de négociation

sur titres de transaction

sur instruments financiers 1179 1428
Bénéfice/ (perte) 1179 1428
Solde des opérations de portefeuillede placement et assimilés

sur instrumentsfinanciers
Bénéfice/(perte)

Note 19. — Autres produits / Charges d’exploitation bancaire.
(En'millors d'Euros) (Compte derésuliat Poste 560, 565) Produits Charges

Rétrocession de produits/refacturation de charges 1380

Total 2025 1380

Total 2024 2056

Note 20. - Frais de personnel.
Charges générales d’exploitation
Frais de personnel 2025 2024
(En milliers d’Euros) (Compte derésultat Poste 605)

Salaires &traitements 7567 10143
Chargesderetraite 513 653
Chargessociales 2095 1717
Provision pour congés payés 131 278
Impots, taxes & versements assimilés surrémunérations 2142 1562
Charge de participation des salariés aux bénéfices 1420 1426

Total 13868 15779

La provision pour participation des salariés aux résultats au titre de I’exercice 2025 estde 1368 177 euros.

La provisionautitre de laretraite complémentaire « article 83 » apparait dans la ligne Charges de retraite pourun montant de 83

155 euros, au 31 décembre 2025.

GSI Paris compte un effectif du personnel de 31 employésen 2025, contre 34 employés en 2024, tous ayant le statut « cadre ».
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Note 21.—- Charges d'exploitation non bancaire.

Autres: frais Qdministratifs &
Charges(gneé]y?lllci)étritcqugunr%r;)t)ancalre 2025 2024
(Comptederésultat Poste 605)
Impots & taxes 3151 2691
Services Extérieurs (1) 14 967 13330
Sous total frais administratifs 18118 16 021
Produitsrétrocédés
Chargesdiversesd'exploitation non bancaire
Soustotal Charges d'exploitationnon bancaires 0 0
Total 18118 16 021
(1) Ce poste comprend les honoraires des Commissaires aux comptes pour un montant de 88 200 euros au 31.12.2025, dont 42 840
euros pour le cabinet PricewaterhouseCoopers et 42 840 euros pour le cabinet Mazars. Aucun service autre que la certification des
comptesn'aété rendu par les Commissaires aux comptes sur l'exercice 2025.

Note 22.— Impdts surles bénéfices.

Impbts surles bénéfices
(En milliers d'Euros) 2025
(Comptederésultat Poste 660)

Résultat comptable avant imp6ts 12974
Chargesnon déductibles/ Revenus nonimposables 2163
Différencestemporaires entre résultat comptable et fiscal -666
Impot surles bénéfices 4056

Note 23. - Information sectorielle
Les revenus et charges d'exploitation bancaire proviennent de prestations de servicesfinanciers alaclientele et de négociation
d'instruments financiers pour compte propre. Les activités sontgérées comme un seul métier. Par conséquent, il n'est pas foumi
de ventilation sectorielle des agrégats du compte de résultat.
Note 24. - Evénements marquants de I’exercice et événements postérieurs ala cloture
Evénements marquants de I’exercice

IIn’y a pas eu d’événement particuliérement marquant durant I’exercice.

Evénements postérieurs ala cléture de I’exercice quine sont pas de nature a ajuster les comptes clos au 31 décembre
2025

Postérieurement a la cldture de I'exercice, le conflit en cours au Moyen-COrient a accru l'incertitude au sein de I'environnement
économique danslequel la société opere, et toutimpact futur sur la performance financierede la société reste difficile a prévoir.
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V. — Rapport des commissaires aux comptes surles comptes annuels.
(Exerciceclosle 31 décembre 2025.)

Au responsable en France,

Opinion. — En exécution de la mission que vous nous avez confiée conformément a I'article L.511-38 du Code monétaire et
financier, nous avons effectué I'audit des comptes annuels de Goldman Sachs International - Succursale de Paris relatifs a
I'exerciceclosle 31 décembre 2025, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francgais, réguliers et sincéeres et
donnentuneimage fidéle du résultat des opérations de I’exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de
lasuccursale alafin de cetexercice.

Fondement de I'opinion:

— Référentiel d’audit : Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons queles éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilitts quinousincombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie « Responsabilités des commissaires
aux comptes relatives a l'audit des comptes annuels » du présent rapport.

— Indépendance: Nous avonsréalisé notre missiond’audit dansle respect des regles d’indépendance prévues par le code de
commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la période du 1° janvier 2025 a la
date d’émission de notre rapport.

Observation. — Sans remettre en cause I'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur la note 1 « Principes
comptables et méthodes d’évaluation » de l'annexe aux comptes annuels qui expose les incidences de la premiere application
des réglements ANC N°2022-06 et ANC N°2023-03.

Justification des appréciations.— En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce
relatives alajustification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les plusimportantes auxquelles nous
avons procédé, selon notre jugement professionnel, ontporté sur le caractére ap proprié des principes comptables appliqués et
sur laprésentation d’ensemble des comptes.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans leur ensemble et de la
formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris
isolément.

Vérifications spécifiques. — Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel ap plicables
en France, aux veérifications spécifiques prévues parles textes |égaux et réglementaires.

Nous n’avons pas d’observation a formuler sur la sincérité et la concordance avecles comptes annuels desinformations données
dans lerapport de gestion du responsable en France.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d’entreprise relatives aux comptes
annuels

Il appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément aux regles et principes
comptables frangais ainsi que de mettre en place le contrdle interme qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes
annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ciproviennent de fraudes ou résultentd'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de la succursale a poursuivre son
exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation
et d’appliquerla convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquiderla succursale ou de cesser son
activité.

Les comptes annuelsont été arrétés par le responsable en France.
Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I’audit des comptes annuels

Il nous appartientd’établirun rapport surles comptes annuels. Nofre objectif est d’obtenir 'assurance raisonnable que les comptes
annuelspris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies significatives. L’'assurance raisonnable correspond a un niveau
élevé d’assurance, sans toutefois garantir qu’'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de
systématiquement d étectertoute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenirde fraudes ou résulter d’erreurs et sont
considérées commesignificatives lorsque I'on peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou
en cumulé, influencerles décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant surceux -ci.

Comme précisé parl’article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes ne consiste pas a garantr
laviabilité oula qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel ap plicables en France, le commissaire aux
comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
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Enoutre:

— il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que celles-ci
proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et
recueille des éléments qu'il estime suffisants et ap propriés pour fonderson opinion. Le risque de non-détection dune
anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d'une
erreur, car lafraude peutimpliquer la collusion, |a falsification, les omissions volontaires, les fausses d éclarations ou le
contournementdu contrle interne ;

— il prend connaissance du contrdle inteme pertinent pour ’audit afin de d éfinir des procédures d’audit appropriées en la
circonstance, et non dans le but d’exprimerune opinion surl’efficacité du contréle interne ;

— il apprécie le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractere raisonnable des estimations
comptables faites parladirection, ainsique lesinformations les concernant fournies dans les comptes annuels;;

— ilappréciele caractéere approprié de I'application par la direction de la convention comptable de continuité d’exploitation
et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d’une incertitude significative liée a des événements ou a des
circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette
appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des
circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S'il conclut a I'existence
d’une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptesannuelsau sujetde cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes,
il formule une certification avec réserve ou un refusde certifier;

— ilapprécielaprésentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuelsreflétent les opérations
et événements sous-jacents de maniere aen donnerune image fidele.

Faita Levallois-Perret et Neuilly-sur-Seine, le 25 juin 2026
Les Commissaires aux comptes :

Forvis Mazars SA : PricewaterhouseCoopers Audit :
Olivier GATARD; Zineb El MAANNI ;
Associé, Associée.

VI. — Rapport degestion.

Le rapportdegestion esttenualadisposition du publical'adresse web suivante : https://www.goldmansachs.com/investor-
relations/financials/subsidiary-financial-info/gsi
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