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BULLETIN DES ANNONCES LEGALES OBLIGATOIRES

Bulletin n° 78

Le rapport est consultable au siége de la succursale de Citigroup Global Markets Europe PLC sis 21-25 rue Balzac, 75008 Paris

Bilan annuel de Citigroup Global Markets Europe AG, Francfort-sur-le-Main, au 31 décembre 2025

Actif

EUR EUR EUR Ex.préc. KEUR
1. Trésorerie et équivalents de trésorerie
a) Encaisse - -
b) Avoirs auprés des banques centrales, dont : - 5
auprés de la Deutsche Bundesbank EUR -~ (ex. préc. KEUR 5)
c) Avoirs aupres d'organismes de chéques et virements
postaux - .-
3. Créances sur les établissements de crédit
a) avue 790 237 480,06 593 857
b) autres créances 2890 140 780,68 3680 378 260,74 2395 043
4. Créances sur la clientéle 17 707 747 878,39 16 804 649
dont : garanties par des hypotheques EUR -~ (ex. préc. KEUR -)
Crédits aux collectivités locales EUR -— (ex. préc. KEUR -)
6a Portefeuille de négociation 27 715 491 205,36 21294 162
7. Participations 150 000,07 150
dont : dans des établissements de crédit dans des EUR -= (ex. préc. KEUR =)
établissements de services financiers dans des EUR 150 000,07 (ex. préc. KEUR 150 )
établissements financiers EUR - (ex. préc. KEUR -)
9. Actifs fiduciaires
dont : Préts fiduciaires EUR 222 746 940,04 (ex. préc. TEUR __ 192 194) 222 746 940,04 192 194
11. Immobilisations incorporelles
a) Droits de propriété industrielle propres et droits et
valeurs similaires -
b) Concessions, droits de propriété industrielle et droits et
valeurs similaires acquis a titre onéreux, ainsi que
licences sur ces droits et valeurs acquis a titre onéreux - -
c) Ecarts d’acquisition 28 816 667,00 37 917
d) Acomptes versés - 28 816 667,00 -
12. Inmobilisations corporelles 19 069 142,22 19 370
14. Autres éléments de I'actif 849 041 108,97 551 435
15. Comptes de régularisation 808 015,53 1704
17. Excédent des actifs sur les passifs - 7
Total de Pactif 50 224 249 218,32 41 890 493
Passif

EUR EUR EUR Ex.préc. KEUR
1. Dettes envers les établissements de crédit
a) avue 211 584 635,04 179 644
b) & terme ou a préavis 3329 263 585,21 3540 848 220,25 3144 186
2. Dettes envers la clientele
a) Dépots d'épargne
aa) avec préavis de 3 mois -
ab) avec préavis de plus de 3 mois - -
b) Autres dettes
ba) a vue 10 907 225 513,08 8570 494
b) aterme ou a préavis 5906 591 197,78 | 16 813 816710,86 | 16 813 816 710,86 5720 003
3a Portefeuille de négociation 24 141 441 683,28 18 575 122
4. Dettes fiduciaires 222 746 940,04 192,194
dont : Préts fiduciaires EUR 222746 940,04 (ex. préc. KEUR __192 194 )
5. Autres dettes 476 254 637,21 512 527
6. Comptes de régularisation 9633 728,10 4297
7. Provisions
a) Provisions pour retraites et engagements similaires 39 521 617,82 44 254
b) Provisions fiscales 4214 565,59 22 062
c) Autres provisions 154 597 900,25 198 334 083,66 169 926
11. Fonds pour risques bancaires généraux 36 383 610,23 36 384
dont : poste selon I'art. 340e, al. 4 HGB EUR 36 383 610,23 (ex. préc. KEUR 36 384 )
12. Capitaux propres
a) Capital souscrit 242 393 054,05 242 393 054,05 242,393
b) Réserve de capital 4317 352 452,84 4317 352 452,84 4317 352
c) Réserves sur bénéfices
ca) Réserve légale 33 027 197,15 33,027
cb) Réserve pour parts propres - -
cc) Réserves statutaires .- --
cd) Autres réserves 126 627 670,58 159 654 867,73 4719 400 374,62 53 489
d) Perte/bénéfice au bilan 65 389 230,07 65 389 230,07 73,139
Total du passif 50 224 249 218,32 41 890 493
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Compte de résultat de Citigroup Global Markets Europe AG,
pour la période du lerjanvier 2025 au 31 décembre 2025

Francfort-sur-le-Main,

BULLETIN DES ANNONCES LEGALES OBLIGATOIRES

Bulletin n° 78

EUR

EUR

EUR

01/01/2024 - 31/12/2024
KEUR

1. Produits d’intérét issus de

a) Opérations de crédit et surles marchés monétaires

907 494 222,73

1421 985

2. Produits d’intérét négatifs issus de

a) Opérations de crédit et surles marchés monétaires

907 494 222,73

3. Charges d'intérét

799 892 561,10

1275 434

4. Intéréts positifs des opérations de crédit et sur les marchés monétaires

-799 892 561,10

107 601 661,63

5. Produits courants issus de

a) Actions et autres titres a revenu variable

b) Participations

c) Parts dans des entreprises affiliées

6. Commissions pergues

707 689 833,04

596 933

7. Commissions versées

265 585 781,25

442 104 051,79

220 709

8. Produit net du portefeuille de négociation

-26 991 539,72

34,461

dont : Affectation au fonds pour risques bancaires généraux selon I'art. 340e, al. 4 HGB :

- EUR (2024 : KEUR -)

9. Autres produits d’exploitation

67 443 692,80

128,518

10. Charges administratives générales

a) Frais de personnel

aa) Salaires et traitements

237 678 237,35

240 028

ab) Charges sociales et cotisations de retraite et d’assistance

14 223 173,48

251 901 410,83

19 515

dont : pour les retraites : EUR /. 535 528,29 (2024 : 4 402 KEUR)

b) Autres charges administratives

231 985 189,11

483 886 599,94

273 104

11. Dotations aux amortissements et réductions de valeur des immobilisations incorporelles
et corporelles

12 467 781,51

12 547

12, Autres charges d’exploitation

3051 808,32

13 663

13. Dotations aux amortissements et corrections de valeur des créances et de certains titres
ainsi que des dotations aux provisions dans l'activité de crédit

5000 000,00

1477

14. Produits des imputations aux créances et titres déterminés ainsi que de la reprise de
provisions sur les opérations de crédit

679 802,00

-4 320 198,00

15. Dotations aux amortissements et corrections de valeur de participations, des parts dans
les entreprises affiliées et des valeurs mobiliéres ayant le caractére d’immobilisations

16. Résultat des opérations courantes

86 431 478,73

125 420

17. Impéts sur les bénéfices

21 042 248,66

52 281

18. Impots et taxes divers, si ne figurant pas dans Autres charges d’exploitation

21 042 248,66

19. Produit de reprise des pertes

20. Bénéfices réalisés au titre d’'une mise en commun des bénéfices, d’un contrat de transfert
de bénéfices ou de transfert partiel des bénéfices

21, Excédent annuel

65 389 230,07

73 139

22, Report a nouveau de I'exercice précédent

65 389 230,07

73 139

23. Prélevements sur laréserve de capital

24. Prélevements sur les réserves sur bénéfices

a) de laréserve légale

b) de la réserve pour actions propres

c) des réserves statutaires
d) des autres réserves sur bénéfices

25. Prélévements sur titres participatifs

26. Affectations aux réserves sur bénéfices

a) alaréserve |égale

b) & laréserve pour actions propres

)
c) aux réserves statutaires
d) aux autres réserves sur bénéfices

27. Reconstitution des titres participatifs

28. Bénéfice au bilan

65 389 230,07

73 139
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Citigroup Global Markets Europe AG, Francfort-sur-le-Main
Annexe aux états financiers de I’exercice du 1° janvier 2025 au 31 décembre 2025

Bases de la présentation des comptes

Citigroup Global Markets Europe AG, Francfort-sur-le-Main (CGME) est une société anonyme basée & Francfort-sur-le-Main et est immatriculée
depuisauregistre du commercedu Amtsgericht (Tribunal d’instance de) Francfort-sur-le-Main sous le numéro HRB 88301.

CGME n’est pas une société de capitaux cotée en bourse au sens del’art. 264d HGB en association avec I'art. 340a, al. 1 HGB, puisque aucune valeur
mobiliére émise par CGME n’a été ad mise ala négociation sur un marché organisé ausens del’art. 2al. 11 WpHG au coursde I'exercice 2025 et que
CGMEn’apas non plus demandé d’admissionde telles valeurs mobilieres a la négociation sur un marché organisé ausensdel’art. 2al. 11 WpHG.

La CGME est a classer comme établissementde crédit CRR conformément ala directive (UE)n°2019/2034 en lien avec |'’article 4, paragraphe 1,
point 1) duréglement (UE) n°575/2013 etau sens del’art. 316a phrase 2n°2HGBen lien avec l'art. 1 al. 3d phrase 1 KWG une entité d'intérét public
(PIE - Public Interest Entity).

Les comptes annuelsde I'exercice du 1% janvierau 31 décembre 2025 (« exercice ») ont été établis conformément aux dispositions du code de
commerce allemand (HGB), de la loi allemande sur les sociétés par actions (AktG) ainsi qu'au décret sur la présentation des comptes des
établissements de crédit et des établissements de services financiers (Rech-KredV). La répartition du bilan et du compte de résultat a été réalisée selon
les formulairesdu décret RechKredV.

Conformément aI'art. 244 HGB, les comptes annuels ontété établis en allemand et comptabilisés en euros. Sauf mention contraire dans certaines
sections, les valeurs sont exprimées en millions d’euros (millions d’EUR) pour des raisons de transparence. En raison des arrondis, il estpossible que
les nombres individuels dans les comptes annuels ne s’additionnent pas exactement ala somme indiquée.

Les comptes annuels sont publiés dansle registre des entreprises aprés approbation par les instances.

PRINCIPES COMPTABLES ET D’EVALUATION

(1) Trésorerieet équivalents detrésorerie
Le poste du bilan comprend les avoirs auprés des banques centrales, qui sont comptabilisés au montant nominal.

(2) Créances

Comptabilisation

Les créances sur les établissements de crédit et laclientéle sontcomptabilisées au co (it d’acquisition majoré desintéréts courus, dans la mesure
oudes corrections de valeurou des amortissements alajuste valeur inférieure ne sontpas requis en raison des risquesde d éfaillance du débiteur
existants.

Dans lamesure ouil existe des créances ou des engagements résultant d'opérationsréellesde prise en pension oude prise en pension conclues avec
des établissements de crédit et des clients sur la base de Master-Agreements et réglées parune chambre decompensation (opérationsde gréa gré),
une compensation sera effectuée, pourautant qu'il existe une situation de compensation de droitcivilausens del'art. 387 du code civil allemand
(BGB).

Evaluation

Afin de couvrir les risques de défaillance du débiteur, des corrections de valeur individuelles et forfaitaires sont constituées. Les créances
irrécouvrables pourlesquelles, selon toute probabilité, aucun paiement ne peut plus étre attendu de la partdu débiteur ou de laréalisation de garanties
sontdécomptabilisées immédiatement aprés la présentation des informations relatives a I'irrécouvrabilité (amortissement dire ct).

Dans le cadre de ladétermination des corrections de valeur forfaitaires, il a été faitusage, conformément al'avis IDW RSBFA7 du 13 décembre
2019 et ala note comptable IDW RH BFA 1.004 du 31 juillet 2023, de I'option d"utiliser un modéle simplifié, la détermination des corrections de valeur
forfaitaires ayant été effectuée, commel'exercice précédent, dansle cadre d’un « modeéle parétapes IFRS 9 ». Comptetenuduvolume de créances
existant conformément au modéele commercial de la CGME, principalement a court terme, qui ne laisse pas présager d'augmentation significative du
risque de défaillance de crédit parrapporta sadate de création eta son évaluationréguliére alajuste valeur, le calcul des corrections de valeur
forfaitaires a hauteur de la perte attendue s'effectue en principe sur une période d'observation de 12 mois. Conformément aux exigences d es normes
IDW RSBFA 7 et IDW RH BFA 1.004, il n'est pas nécessaire d'apporter la preuve del'équilibre entreles pertes attendues lors de la constitution d'une
créance etune prime de solvabilité convenue. Au 31 décembre 2025, il existe des volumes de créances qui ont été classés aux niveauxde risque2 et 3
en ce qui conceme le risquede contrepartie attendu.

Lors ducalcul descorrectionsde valeur forfaitaires, il a été tenu compte, outre des notations de créditliées aux clients et des probabilités de défaillance
decréditattendues, entre autres, defacteurs macroéconomiques des pays d'implantation des clientsde la CGME (p. ex. produitintérieur brut, taux de
chdémage), qui peuvent en principe avoir une influence sur le risque d e contrepartie lié aux clients. L'adéquation de ces facteurs est vérifiée chaque
trimestre et, le cas échéant, adaptée. En outre, les paramétres d’évaluation font 'objet d'une analyse réguliére de sensibil ité afin de déterminer I'impact
des facteurs macroéconomiques sur les pertes de crédit attendues.

Il n'a pas été procédé a une adaptation des résultats du modeéle sous la forme d'un Top Level Adjustment (TLA), par exemple en raison des
conséquences de laguerre Russie-Ukraine, dela guerre au Proche-COrientetdu confliten Iran.

(3) Instruments financiers du portefeuillede négociation

Comptabilisation

L'inscription au bilan des instruments financiers négociés en bourse et hors bourse conformément aux dispositions |égalesde I'art. 340e HGB peut se
faire a ladate de négociation ou ala date de reglement. Compte tenu desréegles communes au groupe Citigroup, selon lesquelles, dup ointde vue de
lasociété mere du groupe, une comptabilisation ala date de reglement conduit a une présentation pluspertinente et plus fiable des actifs et des
passifsdansle bilan, la CGME comptabilise les opérations sur instruments financiers ou les créances quien découlentalad ate deréeglement, tant au
niveau comptable guau niveau du bilan, comme I'exercice précédent.

La CGME impute dans ses comptes annuels au 31 décembre 2025 les justes valeurs positives et négatives ainsi queles paiements compe nsatoires qui
s'y rapportent (dépots de garantie en especes) des produits dérivés négociés de gré agré avec des contreparties centrales etdes contreparties non
centrales (produits dérivésde gré agré) du portefeuille de négociation. L'exercice du droit d'optionde compensation prévu parle droit commercial
résulte d'une ap proche économique selon laquelle une position nette existante peut étre considérée, sous certaines conditions, comme fictivement
remplie parla prestationde garantie mise a disposition en especes, de sorte qu'ilen résulte globalement une présentation n ette des produits dérivés
bilatéraux de gréagré.

L'imputation est subordonnée, entre autres, a un contrat-cadre existant assorti d'une garantie exécutoire etd'un échange quotidien de garanties en
especes ne laissant qu'unrisque de crédit ou de liquidité négligeable. Dans un premier temps, la juste valeur positive des instruments financiers d érivés
estimputée alajuste valeur négative desinstrumentsfinanciers dérivés. Par la suite, les paiements compensatoires afférents aux justesvaleurs sont
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imputés aux justesvaleurs positives des instruments financiers d érivés. En outre, les garanties versées doivent étre soldéesavec les justes valeurs
négatives desinstruments financiers dérivés. Le solde net des montants imputés des paiements compensatoires et des justes valeurs estindiqué dans
les postes « actif de négociation » ou « passif de négociation ».

Le volume résultant de I'imputation des stocks de dérivés de gré a gré concernés entraine, au 31 décembre 2025, une réduction correspondante du
portefeuille de négociation pour un montantd’env. 31 milliards d’EUR (ex. préc. : env. 28 milliards d’EUR) et du portefeuille de négociation passif d’env.
32 milliardsd’EUR (ex. préc. : env. 29 milliards d’EUR).

Au 31 décembre 2025, les droits ouobligations de paiement découlant d'opérations de mise en pension ou de priseen pension sont comptabilisés dans
le portefeuillede négoce, dansla mesure ou ces instruments financiers sontacquis et cédés dans l'intentionde réaliserun résultata courtterme pour
compte propre. Les créances et les dettes provenant des opérations de pension faisant |'objet d'une compensation centrale sont compensées entre
elles,danslamesure ouil existe une obligation de compensation civile conformément a l'art. 387 BGB. Au 31 décembre 2025, le solde s’élevait a
1,5 milliard ’EUR.

Evaluation

L’évaluationdesinstruments financiers du portefeuille de négociation a été effectuée conformément al’art. 340e, al. 3, phrase 1 HGB a la juste
valeur, déduction faite d’'une remise de risque. Au moment de leur achat, les instruments financiers sont évalués a leur colt d’acquisition.
Conformément al’avisde I'IDW, IDW RSBFA 2 n.F.*, I'évaluation ultérieurea la juste valeur se base sur lavaleur alaquelle un actif pourrait étre
échangé ouun passif pourrait étre réglé entre des partenaires contractuels professionnels, consentants etindépendants et se faitconformément a la
hiérarchie d'évaluationde I'art. 255 al. 4 HGB. Pour les instruments financiers non cotés en bourse, on utilise des prixde comparaison ainsi que les
résultats de I'évaluation dansle cadre de I'applicationde modeles d'évaluation.

* Maj : 07 octobre 2025).

En principe, ces procédures se basent surles estimations des flux detrésoreriefuturs en tenant compte des facteurs de risque éventuels. Les facteurs
les plus importants dépendent du type d’instrument financier concerné, a savoir le « taux d’underlying », les « volatilitésimplicites », les « courbes de
rendement » et les « prévisionsde dividendes ». En fonction de la nature de I'instrument financier concemé, les chiffresreposent surl'hypothese dans
laquelle I'évaluation de I'évolution future des prixdu marché soit « neutre en termesderisque », que les taux d’intérétet les colts ducrédit soient
déterministes et que, par exemple, lesdividendes soient généralement connus et versés a des dates définies.De plus, lors de l'utilisationd e modéles
d'évaluation, les probabilités d'apparition de certains parameétres d'évaluation ou de sensibilité desfacteurs (ex. delta, gamma) sont également prises en
compte.

Au 31 décembre 2025, une décote de risque (Value-at-Risk; VaR) calculée a des fins prudentielles a été prise en compte sur les instruments
financiers du portefeuille de négociation conformément a l'art. 340e, al. 3 HGB. La VaR est en principe calculée pour I'encourstotaldu p ortefeuille et
déduite du poste « actifs de négociation ». Pour déterminerla VaR, la CGME utilise un modele inteme (IMA) développé par Citigroup et appliqué de
maniére identique danstout le groupe afin de respecter les prescriptions en matiére de fonds proprespourlesrisques de prix du marché. Le VaR
refléte ainsi la perte maximale attendue d’un portefeuille de négociation pendant une période de détention donnée (10 jours) avec une probabilité
donnée (niveau de confiance de 99 %). Les risques spécifiques aux actions individuelles (risque béta) sont égalementinclus dans le calcul. Le calculde
laVaR est effectué a I'aide d’une simulation Monte-Carlo réalisée sur labase de criteres de mesure uniformes pour toutes les activités de négoce. Les
volatilités des différents facteurs de marché et leurs corrélations sont d éterminées empiriquement. Si une augmentationde la décote derisque par
rapport al’exercice précédent estrequise conformément a I’art. 340e, al. 4 HGB, celle-ciest comptabilisée avec incidence sur le résultatalachargedu
produit net du portefeuillede négociation conformément a I’art. 340c, al. 1 HGB. En cas de décote du passif de négociation, celle-cidoit étre évaluée
comme une majoration et, conformément al'avis de I''lDW, IDW RSBFA2n.F .*.

* Maj : 07 octobre 2025).

Dans lamesure ou les produits dérivés négociés sur un marché boursier donnent lieu a des paiements compensatoires, ceux-ci ont été enregistrés
dans les postes du bilan « Autres actifs » ou « Autres passifs ».

L'évaluation par modélisation des produits dérivés non négociés en bourse du portefeuille de négociation, avecles parameétres utilisés a cet effet,
nécessite des hypotheses et des estimations dontI'ampleurdépend de la transparence et de la disponibilité des informations sur les données de
marché ainsi que de la complexité de l'instrument financier concerné. Celles-ci comportent des incertitudes et peuvent étre soumises a des
modifications, de sorte que lesrésultats et valeurs réels peuvent différer de ces estimations. Les méthodes d'évaluation utiliséesintégrentdesfacteurs
et parametres usuels dontla CGME est convaincue qu'ils sont également pris en compte par d'autres acteurs du marché. Siles méthodes d'évaluation
netiennent pascompte de certainsfacteursou sil'élimination des faiblesses des modéles utilisés jusqu'a présent semble ap propriée, des ajustements
d'évaluation (Valuation Adjustments) sont effectués. Les principaux ajustements de valeur concernent notamment le risque de crédit de la
contrepartie (« Credit Valuation Adjustment » ; « CVA ») et son propre risque de crédit (« Debt Valuation Adjustment » ; « DVA ») pourles dérivés de
gréagré.

Pour les ajustements d'évaluation liés au refinancement (« Funding Valuation Adjustments » ; « FVA »), les charges et produitsde refinancement des
dérivésnon garantis et des dérivés garantis pour lesquelsil n'existe que des garanties partiellesou pour lesquelsles garanties ne peuvent pas étre
utilisées pour le refinancement, sontprisen compte alajuste valeur.Pour le calcul du FVA, les effets de refinancementontété pris en compte dans
I'évaluation lors de la d étermination des valeurs actuelles par le biaisde primes sur lesintéréts d'actualisation.

Pour déterminer le montantde lajuste valeur, desdonnées de marché observables (ex. les écarts de contrats d'échange sur d é faut) sont utilisées pour
les CVA, DVA et FVA, sidisponibles. Le solde desvariationsde la juste valeur du portefeuille de négociation estenregistré dans le résultat net du
portefeuille de négociation.

La CGME ne prend actuellement en compte les risques CVA/DVA qu'al’égard des entreprises non affiliées et, pourdesraisons d e matérialité, netient
pas compte de ces montants al'’égard des entreprises affiliées dans ses rapports commerciaux au 31 décembre 2025.
(4) Instruments dérivés

Les opérations financieres dérivées du portefeuille bancaire ne sont en principe pas comptabilisées comme des opérations en cours. Dans la mesure
oules instruments dérivés sont négociés en bourse et affectés au portefeuille de négoce, I'enregistrement au bilan est effec tué au prix du marché. Pour
les instruments dérivésde gré agré, le prixde marché estdéterminé al’aide de modéles d’évaluation standardisés et habituels du secteur (ex.modeles
d’évaluation de la valeuractuelle ou d’options).

Les produits structurés acquis ou émis sontinscrits au bilan en tant qu'actifsou passifsauregard de laprise de position IDW RS HFA 22.
(5) Participations

Les participations sont comptabilisées a leur colt d’acquisition ou, conformément a I’art. 253, al. 3, phrase 5HGB, aleurs justes valeurs actuelles
éventuellementinférieures, danslamesure ou il existeune dépréciation d urable probable.

(6) Actifsfiduciaires et dettes fiduciaires

Le postedubilan Actifs fiduciaires et dettes fiduciaires comptabilise des biens et des dettes que CGME détienten sonnom propre mais pour le
compted’untiers. L'évaluation est effectuée sur labase du colt amorti oudu montant de réglement.
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(7) Immobilisationsincorporelles et corporelles

Toutes lesimmobilisations incorporelles et corporelles acquises a titre onéreux sont évaluées a leur cot d’acquisition et sont généralement
amorties linéairement en fonction de la durée d'utilisation habituelle de I'entreprise. Uneéventuelle dépréciation durable estprise en compte par un
amortissement non planifié.

L’apportréalisé au coursde I'exercice 2019 des établissements secondaires de Paris, Milan et Madrid dans le cadre de I'augmentation du capital social
delaCGME a permis de transférerles relations clients existantes des établissements, pourlesquels un goodwill a été identifié, quiestamortien qualité
d’écart d’acquisition prorata temporis sur une période de dix ans, conformément au plan d'amortissement.

Les immobilisations corporelles des catégories Incorporations dans des immeubles tiers et Constructions en cours sontamorties prorata temporis
sur une période de cing a dix ans, et les matériels et équipements de bureau sur une période de trois a dix ans, conformément au plan
d'amortissement. Les licences logicielles acquises a titre onéreux sont amorties sur une période d'un a cing ans, conformément au plan
d'amortissement.

Les biens économiques de faible valeur sont amortis intégralement I'année de leur acquisition ou de leur fabrication si leurcolt netestinférieur ou
égal 2800 EUR.

(8) Autres éléments de I’actif
Les autres éléments de I’actif sont comptabilisés & leur valeur nominale. En cas de dépréciation, lesamortissements non planifiés surles prix
boursiersoude marché ou sur la juste valeur inférieure sont pris en compte conformément a l'art. 253 al. 4 HGB. En cas derisquede pertes dans le

cadre deI'évaluation des prestations de garantie fourniesdans le cadre du réglementdes produits dérivés (margesvariables), une provision pour
pertes aterminaison correspondante est constituée conformément al'art. 249, al. 1, phrase 1 HGB.

(9) Comptesderégularisation

Les comptes derégularisation al’actif et au passif comprennent les paiements imputables sur les exercices futurs.

(10) Impdtsdifférés

S'il existe des différences entre les valeurs comptables des actifs, des dettesetdes comptes derégularisation et leurs valeurs fiscales, qui se
compenseront probablement au cours des exercices ultérieurs, une charge fiscale globale en résultantest prise en compte en tant qu'impot différé
passifouun allegement fiscal global en résultant est pris en compte en tant qu'impot différé actif conformémental'art. 274 HGB dans le cadre de
I'inscriptionau bilan selon le droit commercial. Les reports des pertesfiscales sont pris en compte pour le calcul des impdts différés actifs ahauteur du
potentiel de compensation des pertes attendu au cours des cing prochains exercices. L'’évaluation desimpéts différésest effectuée selon les taux
d’imposition propres a I’entreprise et aux différents pays, quiseront vraisemblablement appliqués au moment de la réalisation des différences

temporelles etde lacompensation des reports de pertes. Il est également tenu compte du fait que le taux de I'imp6t sur les sociétés baissed’un point
de pourcentage a partirde 2028 etjusqu’en 2032.

A lafin de I’exercice écoulé, I'excédent d'actif résultant de la compensation des imp6ts différés au passif avecles impotsdifférés a I’actif n’est pas
comptabilisé conformémental’art. 274 al. 1 phrase 2 HGB.

(11) Excédent des actifs surles passifs

L’excédentdes actifs surles passifs est constitué par le solde de compensation actif entre, d'une part, la juste valeur des actifs de couverture soustraits
a l'action de tous les autres créanciers de la CGME et affectés exclusivement au réeglement des dettes liées aux engagements d e retraite ou a des
engagements similaires along terme et, d'autre part, le montant des dettes a compenser.

(12) Dettes envers les établissements de crédit et laclientéle
Les dettes envers les établissements de crédit et la clientele sont comptabilisées aleur valeur d e reglement majoréedes intéréts courus.

(13) Autresdettes
Les autres dettes ont été comptabilisées aleur montant de reglement.

(14) Provisions

Les provisions pour retraites et engagements similaires ont été évaluées surlabase de laméthode projetée de crédit unitaire (méthode Projected
Unit Credit). L’évaluation se fonde sur I'attribution p ériodique des prestationsde prévoyance promises pendant la relation d e travail et sur les
hypothéses actuarielles permettant de calculerla valeuractuelle de ces prestations. La valeur de I'obligation a la date de cléture est la valeur actuarielle
actuelle des prestations qui sontattribuées par la formule de retraite du régime de prévoyance aux heures de travail effectu éesjusqu’a cette date.

Le calcul de la valeur actuelle est basé sur un taux d'intérét actuariel de 2,06 % (31/12/2024 : 1,9 %) pour une durée résiduelle de 15 ans.
Conformémental’art. 253 al. 2 phrase 1 HGB, le taux d’intérét moyen du marché au cours desdixderniers exercicesa été retenu dans |’exercice
écoulé pour calculer des valeurs actuelles. Les futures hausses des salaires et traitements ont été estimées 4 3,0 %, tout en supposantun ajustement
de 2,1 % des retraites courantes. Au cours de I'exercice, aucun facteur de majoration forfaitaire n’a été retenu pourtenir compte de I'inflation pour
toutes les valeurs d’engagement des retraites courantes (31/12/2024 : 1,0 %).

Les données biométriques sont en principeissues des barémes 2018 G de Klaus Heubeck. Dans le cadre de la comptabilisationdesprovisions pour
retraites et engagements similaires, les actifs servant exclusivementa I'exécution des dettes découlantdesengagements au titre des retraites ou
d’engagements similaires a long terme ontété compensés conformément a I’art. 340a, al. 1 en association avec l'art. 246, al. 2, phrase 2 HGB.

Les provisions pourimpdts etautres provisions sont comptabilisées conformément aux principes d’une évaluation commerciale raisonnable en cas
d’existence d’'uneobligation Iégale ou factuelle a hauteur du montant de reglement. Le montantde reglementdes autres provisions a été déterminé en
tenantcompte des augmentations futures des prix etdes codts.

Les provisionsd'une durée résiduelle supérieure a un an ont été actualisées au taux d'intérét moyen du marché des septdemiéresannéesd éterminé
parla Deutsche Bundesbank et correspondant a leur durée résiduelle. Les accords de recours existants ont été prisen compte dans le calcul de la
provision (présentation nette).

Pour les contrats et contentieux en suspens, des provisions ont été constituées, si nécessaire, aladate de cléture, ce qui pourrait avoirune
incidence négative sur la situation patrimoniale.

(15) Fondspourrisques bancaires généraux

Le fonds pourrisques bancaires généraux a été constitué conformément a I'art. 340g HGB et serta couvrir les risques bancaires généraux dans la
mesure ou cela est nécessaire selon une évaluation commerciale raisonnable en raison desrisques particuliersde I'activitt dela CGME. A la fin de
I'exercicesousrevue, le volume totaldu fonds s’élévea 36 millions d’EUR, commel’exercice précédent.

(16) Conversiondedevises

Les créancesetdettes en devises sontévaluées, conformément al’art. 340a, al. 1 HGB en associationavec I'art. 256a HGB, aux coursmoyens de la
BCE publiés parla Banque centrale européenne (BCE) aladate de cléture du bilan. SilaBCE ne publie pasde cours moyen, le s positions en devises
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sontévaluées aux taux de marché. Les opérations sur devises au comptant et a terme qui n’ont pas encore été régléesont été évaluéesaux cours au
comptantetaterme deladate de cléture du bilan quifont foi pourleur échéance.

Les chargesetproduitsde laconversion dedevises sont traités conformément aux exigencesde l'art. 340h HGB. Le résultat d e la conversion de
devisesestinscritau compte de résultat dansle poste « Produit net du portefeuille de négociation ».

ANNOTATIONS SUR LE COMPTE DE RESULTAT
(17) Produits d’intéréts et charges d’intéréts

Les produitsd’intéréts etles charges d’intéréts résultent exclusivement d’opérations decrédit et de marché monétaire (parex. opérations de pension de
titres) ou sontissusde I'opération de courtier/négociant en lien avec les garantiesfoumies ouregues. Les revenus etcharges d’intérét sont presque
exclusivement enregistrés par la CGME en Allemagne.

(18) Commissions percues et versées

Les commissions pergues et versées se décomposent comme suit :

Typedecommissions 2025 (millions d’EUR) 2024 (millions d’EUR)
Commissions de courtage et de conseil des entreprises affiliées 266 290
Commissionssur lesfusions et acquisitions et autres opérations de courtage 381 278
Commissions sur produits en devises étrangeres 4 4
Autres commissions percues 57 25
Commissions pergues 708 597
Commissions versées 266 221
Résultat des commissions 442 376

Dans les commissions percues (708 millions d'EUR), le secteur d'activité « Investment Banking » représente au total 287 millions d'EUR et
« Markets » au total 421 millionsd'EUR.

Les commissions provenant des opérations de fusions et acquisitions et autres opérations de courtage (381 millionsd’EUR)concement entre autres
215 millions d’EUR de produits générés dans le cadredes activités de fusions et acquisitions, dontun totalde 61 millions d’EUR proviennent de
revenus d’entreprises affiliées refacturés.

Les produits provenant des commissions de courtage et de conseil des entreprises affiliées (266 millions d’EUR) sont liés, en tre autres, aux
commissions financiéres et autres opérations d'intermédiation du secteur « Markets » (195 millions d’EUR). Pour lesactivités de conseil avec des
entreprises affiliées dansles domaines d’activité « ECM » et « DCM », des commissions d’un montant total d’environ 56 millions d’EUR ont été pergues.

Les autres commissions (57 millions d’'EUR) provenant d’opérations avec des tiers concement principalement les revenus liés a I'activité d’émission (48
millions dEUR).

Les commissions versées (266 millions d'EUR) concernent les prélévements intemes au g roupe issus des activités commerciales mentionnées pour
les commissions percues (181 millions d'EUR) ainsi que, entre autres, des remunérations versées en relation avec les activitts de courtage et autres
activités de banque d'investissementet d'émission d'actions (85 millions d'EUR).

(19) Produit net du portefeuilledenégociation

Le produitnetrésulte de chaque résultat des différents portefeuilles de négociation ainsique des « ajustements de valeur » effectués alafin de
I'exercice(cf. point (3)) comme suit :

2025 (millions d’EUR) | 2024 (millions d’EUR)
Résultat du portefeuille de négociation « Risques d’actions et d’indices », « Certificats » et
« Dérivés de crédit » 6 -37
Résultat du portefeuille de négociation « Risques de change » -30 47
Résultat d’intéréts et de dividendes des portefeuilles de négociation 4 9
Ajustements d’évaluation -6 15
Total -26 34

Les ajustements d’évaluation (-6 millionsd’EUR ; ex. préc. : 15 millions d’EUR) sontdus ala VaR conformément a I'art. 340e, al. 3 HGB (-1 millions
d’EUR; ex. préc.: ./. 8 millions d’EUR)ainsi qu'aux corrections d’évaluation supplémentaires effectuées pour couvrir le risque de défaillanc e du
débiteur inhérent aux instrumentsfinanciers et le risque de crédit propre ala CGME, y compris les colts de refinancement liés aux produits d érivés non
garantis (-5 millions d’'EUR ; ex. préc. : ./. 7 millions d’EUR). Aucune dotation conformément a I'art. 340e, al. 4 HGB aufondspourrisques bancaires
généraux conformément al'art. 340g HGB n'a été nécessaire au cours de I'exercice écoulé (ex. préc. : 0 EUR).

(20) Autres produits d’exploitation

Le poste comprend principalement les produits provenant de la refacturation des frais aux entreprises affiliées et les produitsissusde la participation au
résultatdansle cadre d'opérations sur actions et autres opérations surinstruments financierspour unmontanttotal de 42 millions d'EUR (2024 :
76 millions d’EUR). Le poste comprend parailleurs des frais de compens ation, de réglement et de conservation facturésades tiers pour un montantde
0,1 millionsd’EUR (ex. préc. : 25 millionsd’EUR).

En outre, au cours deI'exerciceécoulé, des produits liés aux gains d’évaluation des fonds de pension pourun montantd’environ 2 millionsd’EUR (ex.
préc. :4 millionsd’EUR)ont été pergus. Avant compensation, les charges résultant de I'actualisation des engagements de retraite de portée générale
s’éléventa 0 million d’EUR (ex. préc. : 1 million d’EUR) et les revenusissus d e I’évaluation des actifs de couverture des retraites correspondantes
s’éleventa 2 millionsd’EUR (ex. préc. : 3millionsd’EUR).

(21) Autrescharges administratives

Les autres charges administratives se d écomposent comme suit :

2025 (millions d’EUR) 2024 (millions d’EUR)
Chargesrésultant d'éliminations intra-groupe et de refacturations 85 86
Frais de bourse 23 42
TVA et autres chargesfiscales indépendantes des résultats 37 35
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Droits de compensation etde garde 29 31
Chargeslocatives de batiments et d’équipements de bureau 12 27
Codt utilisation données de marché 9 11
Frais juridiques, d’audit et de conseil 9 10
Frais de déplacement 10 9
Cots du personnel temporaire

Frais de transaction SWIFT et autres fraisde transaction 1 1
Autre 15 19
Total 232 273

(22) Autres charges d’exploitation

Les chargesrésultant de I'actualisation des engagements de retraite résultant dela conversion des primes (5 millionsd’EUR ; ex. préc. : 4 millions
d’EUR) etles produits issus de I'évaluation des actifs de couverture des retraites correspondants (4 millions d’EUR ; ex. préc. : 5millions d’EUR) sont
comptabilisés dans les autres charges d’exploitation pour un montant totalde 1 million d’EUR (ex. préc. : 2 millions ' EUR, mention dans les autres
produits d’exploitation). En outre, des amortissements liés aux risques o pérationnels ont été effectués a hauteur de 2 millionsd’EUR.

(23) Dotations aux amortissements et corrections de valeur des créances et de certains titres ainsi que des dotations aux provisions dans
I'activité de crédit

Au cours de I'exercice écoulé, des corrections de valeur individuelles supplémentaires de 5 millions d’/EURont été constituéesetdes corrections de

valeur forfaitaires de 1 million d’EUR ont été dissoutes. Des corrections forfaitaires de valeur de 1,5million d'EUR ont été constituées I'exercice

précédent

(24) Impodtssurlesbénéfices

La mention (21,0 millions d'EUR) concerne la charge d'imp6t sur les bénéfices de I'exercice écoulé ahauteur de 23,2 millions d'EUR ainsi que les

produitsd'impdt sur les bénéfices a hauteur de 2,2 millions d'EUR pourles exercices précédents.

(25) Produits et charges d’exercices antérieurs

Les éléments du résultat d’exercices antérieures sont principalementles produits d'impét des années précédentes d’'un montant de 2,2 millions dEUR.

(26) Blocagedeladistribution

Le montanttotal des sommesbloquées a la distribution s'éléve a 13 millionsd'EUR alafin deI'exercice (ex. préc. : 10 millions d’EUR) et résulte de
I'activation des actifs de couverture en lien avecles engagements de retraite ala juste valeur, conformément a I’art. 268, al. 8, phrase 3 en association
avec l'art. 340a, al. 1 HGB.

Il n'existe pasau 31 décembre 2025 de blocage de la distribution de la différence, d éterminée conformément al'art. 253, al. 6, phrase 1HGB, entre la
comptabilisation des provisions pour pensions selon le taux d'intérét moyen du marché correspondant des dix derniers exercices et la comptabilisation
des provisions pour pensions en tenant compte dutaux d'intérét du marché correspondant des sept demiers exercices (-2 millionsd’EUR ; ex. préc. :
-1milliond’EUR).

ANNOTATIONS SUR LE BILAN

(27) Portefeuille de négociation aI’actif et au passif
Le portefeuille de négociation a I’actif et au passif se compose commesuit :

Portefeuillede négociation
a l'actif au passif a l'actif au passif
31/12/2025 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2024
(millions d’EUR) | (millions d’EUR) | (millions d’EUR) | (millions d’EUR)
1. Instruments financiers dérivés
* Opérationsinduites FX
* Opérationsd’options de change OTC et swaps 3932 3929 4815 4810
» Bons d’options de change émanant de la propre émission 232 233 124 125
» Opérationsde change au comptant 478 478 624 622
* Bons d’options suractionsde propre émission 5955 6 054 6 858 7 001
» Optionssur actions etindices OTC et swaps 3460 3443 2230 2204
* Bons d’options surindices de propre émission 1497 1502 1423 1431
* Opérationsd'options sur actions & indices négociés en bourse 8 2 104 17
» Optionssurtaux d’intérét OTC et swaps 25 236 25173 22721 22 790
« Bons d'option sur matiéres premiéres - Emissions propres 34 34 11 11
* Options sur matiérespremiéres OTC etswaps 1381 1382 570 570
Total intermédiaire 42 214 42 230 39 480 39581
2. Titres de créances et titres a revenu fixe 1411 879 80 225
dont négociables 0 0 80 225
dont cotés en bourse 0 0 80 225
3. Actions et autres titres arevenu variable 57 31 77 81
dont négociables 57 31 77 81
dont cotés en bourse 57 31 77 81
4. Opérations demise en pension detitres 16 876 14 057 9783 8 304
5. Total 60 558 57 198 49 420 48 191
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— VaR (valeurenrisque) -6 - -5 -
— autres ajustement devaleur du marché -5 5 -8 -2
— Compensation -32883 -33041 -28113 -29614
— Ajustement aladate dereglement 52 -21 0 0
Total 27 715 24 141 21294 18 575

Au cours de l'exercice, les opérations de pensiondetitres (repo etreverse repo) ont été affectées au portefeuille de négoce a ladate de cléture dans
lamesure ou elles ont été conclues dans'intention de réaliser un résultat a court terme pour compte propre.

Comme pour I'exercice précédent, il a été fait usage de I'option comptable consistant a compenser entre elles les justes vale urs positives etnégatives
ainsi que les paiements compensatoires (prestations de sécurité en espéces) y afférents de produits dérivés négociésde gré agré avec des
contreparties centrales et des contreparties non centrales (produits dérivés OTC) du portefeuille de négoce (« OTC-Netting »). Il en résulte un solde d e
31 430 millions d'EUR au 31 décembre 2025 pour le portefeuille de négoce actif (31/12/2024 : 27 610 millions d’EUR) et pour le portefeuille de
négociation passif de 31 588 millions d’EUR (31/12/2024 : 29 111 millions d’EUR).

Dans lamesure ou les conditions pour une compensation des droits et obligations de paiementdécoulant de véritables opérationsde mise en pension
et de prise en pension étaient remplies en raison des accords conclus avecles contreparties (établissementsde créditou clients), descompensations
ontpu étre effectuées ala date de cloture de |'exercice écoulé pour un montanttotalde 1 453 millions d'EUR.

(28) Opérationsfiduciaires

Dans le cadre de ses activités, la CGME foumit a ses clients des services liés aux produits dérivés. Dansce dit « FCX Business » (« Futures, Clearing
and FX Prime BrokerageBusiness »), le service d’investissement de CGME comprend notamment les transactions sur instruments financiers d érivés
en son nom propre mais pourle compte duclient, ainsique laréception et le transfert des fonds duclient qui doivent étre déposeés par le clientcomme
garantie dans le cadre des opérations de futures. Les accords contractuels conclus a cet effet prévoient une séparation des actifs des clients des actifs
dela CGME, afin notamment de protégerles actifs des clients contre toutaccésdetiersen cas d'insolvabilité de la CGME « gérant » les actifs. Les
actifs des clients sont donc détenus a titre fiduciaire. En conséquence, alafin del'exercice 2025, les actifs fiduciaires ainsique lesdettes fiduciaires
qui existentenversles clients sont respectivement comptabilisés a hauteur de 223 millionsd'EUR (31/12/2024 : 192 millions d’EUR). Les actifs
fiduciaires correspondent exclusivement a des créances sur des établissementsde crédit, les dettes fiduciaires résultant d'engagements sont
contractéesaupres declients.

(29) Immobilisationsincorporelles et corporelles
Les immobilisations (immobilisations incorporelles et corporelles) ont évolué comme suit au coursde I'exercice :

Colits d’acquisition initiaux Amortissements Valeurs comptables
01/01/2025| Entrées | Sorties | Transfert |31/12/2025| 01/01/2025( Entrées | Sorties | Transfert | 31/12/2025|31/12/2025 | 31112/2024
millions millions millions millions millions millions millions millions millions millions millions millions
dEUR d’EUR d’EUR d’EUR d’EUR d’EUR dEUR d’EUR d’EUR d’EUR d’EUR d’EUR
Immobilisations incorporelles
acquises a titre onérefﬁ( 96 - - - 9% 58 9 - - 67 29 38
dont : Logiciel informatique 5 - - - 5 5 - - - 5 0 0
dont: Ecart d’acquisition 91 - - - 91 53 9 - - 62 29 38
Matériel et équipements de 10 1 1 _ 10 6 1 0 _ 7 3 4
bureau
mmeutlestors 3 6| 5 S S 2 0 | 2| |
Constructions en cours 0 1 1] - 1 - - _ _ _ 1 0
Participations 0 - - - 0 - - - - - 0 0
Total 142 8 -6 - 144 84 12 0 - 96 48 57

(30) Autres éléments de I’actif

Les « Autres éléments de I'actif » (849 millions d’EUR ; 31/12/2024 : 551 millions d'EUR) comprennent essentiellementlescréances provenant des
marges initiales et variables dans le cadre des produits dérivésde gré agré (668 millions dEUR ; 31/12/2024 : 398 millions d'EUR) ainsi que le
collatéral regu pour les opérations repo (103 millionsd'EUR ; 31/12/2024 : 71 millionsd’EUR). Dans le cadre des instrumentsdérivésde gréagré, des
garanties (marges) d'un montantde 5 151 millions d’EUR (ex. préc. : 31/12/2024 : 4 627 millions d’EUR) ont été compensées.

De plus, le postedu bilan comprend entre autres des droits de remboursement d’imp6ts (61 millions d’'EUR ; 31/12/2024 : 61 millionsd’EUR), portant
essentiellement sur des montantsde TVA (41 millionsd’EUR).

(31) Comptesderégularisation
Les comptes de régularisation al’actif (1 millions d’EUR)concement les frais et charges payésd'avance.

Les comptes de régularisation au passif d'un montant de 10 millions d'EUR comprennent des paiements recus en fin d'exercice au titre de
prestations foumies durant la période suivante.

(32) Excédentdes actifs surles passifs

L'inscription au bilan conceme les actifs de couverture danslamesure ou ils dépassent les provisions pour engagements de préretraite évaluéesaleur
valeur de réglement. Au cours de I'exercice, les provisions pour préretraite et I'actif de couverture corespondant s’élévent a 0 EUR.

(33) Impotsdifférés

Aprés compensation des imp 6ts différés au passifavec les impots différés a l'actif, il en résulte au 31 décembre 2025 un excédent d'actifsquin'estp as
comptabilisé compte tenu de I'option comptable prévue al'art. 274, al. 1, phrase 2 HGB.

Les impots différés al'actif ont été constitués pourl'essentiel sur les valeurs des comptes de régularisation fiscaux, des provisions pour pensions et
autres provisions quidifferent fiscalement de celles du bilan commercial.

Les passifs d’impéts différés résultent principalement des écarts d’acquisition inscrits dans la balance commerciale ainsique des écarts d'évaluation
entre le bilan commercial et les réglesfiscales liés al'évaluation des actifs decouverture.

Lors del’évaluation desimp6ts différés, les taux d'imposition nationaux ont été compris enfre 26,65 % et 31,9 % et les taux d’imposition dansle cas des
établissements étrangers ont été comprisentre 24,0 et 30,0 %.
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Les différents taux d'imposition nationaux résultent dela réduction dutaux d’'impdt sur les sociétés d’un point de pourcentage a compter de 2028 et
jusqu’en 2032.

(34) Autresdettes

En ce qui conceme les « Autres dettes » (476 millionsd’EUR ; 31/12/2024 : 513 millions d’EUR), il s’agit essentiellement de margesinitiales/variables
(296 millions d’EUR ; 31/12/2024 : 359 millions d'EUR)ainsique d’un collatéral versé pourles opérations de repo (71 millions d'EUR ; 31/12/2024 :
91 millionsd’EUR). Au cours de I'exercice écoulé,les garanties convenues (marges)liées aux produits dérivés degréagré (4 993 millions d’EUR ;
31/12/2024 : 3 126 millions d’EUR) ont été compensées comme I’exercice précédent. En outre, le poste du bilan comprend des dettes fiscales (59
millions d'EUR ; 31/12/2024 : 47 millions d’EUR), essentiellement imputables ala TVArestant a acquitter.

(35) Provisions pourretraites et engagements similaires

Pour garantir les prétentions de tiers d écoulant d'engagements de pension et similaires, il existe des actifs sousforme de liquidités et de partsde fonds
spéciauxdetitresaladate de cldture du bilan. Les fonds spéciaux sont exclusivement gérés pardes gestionnaires extemes quiinvestissentdans des
titres cotés en bourse conformément aux directives de placement respectives. En cas d’insolvabilité de CGME, les actifs transférés au fiduciaire se
trouventhorsde portée des créanciers de CGME.

Les actifs utilisés en garantie sont compensés, a hauteur de leurjuste valeur actuelle, avecles obligations évaluées au mon tant de réglement,
conformémental’art. 246, al. 2, phrase 2 en association avecl’art. 340a, al. 1 HGB. Les justes valeurs actuelles des actifs des fonds spéciaux
concernés sont sont attestées parun relevé établi par le gestionnaire respectif, évalué aux valeursde marché, ainsi que par les relevésde dépét et de
compte aladate de cl6ture du bilan.

La couverture contractuelle des engagements de retraite d’entreprise est effectuée sur labase d’un Contractual TrustArrangement (CTA) avec le
fiduciaire Towers Watson Treuhande.V.

En 2021 et 2022, les engagements de retraite et les p arts de fonds dufonds spécial « MI-Fonds 42 » ont été transférésaufondsde pension Metzler
(MPF). Conformément a I'art. 28 EGHGB, aucune provision n’a été constituée pour cette obligation indirecte résultant d’engage ments relatifs aux
pensions en cours. Le montant de réglement des engagements de retraite transférés ala MPF s’éléve au 31 décembre 2025 a 124 millions d’EUR
(31/12/2024 : 134 millions d’EUR).

Au 31 décembre 2025, des parts du fonds spécial « MI-Fonds F39 » (co(t d'acquisition de 65 millions d'EUR ; anciennement MI-Fonds F42 et Rose)
acquisespar laCGME ou garanties par contrat sont disponibles pour couvrirles engagements de retraite et ont été compensées a leur juste valeur (67
millions d'EUR) avec le montant d'exécution des engagements de retraite (107 millions d'EUR), conformément a l'art. 246, al. 2, phrase 2, en liaison
avec l'art. 340a, al. 1 HGB. L'excédent du montant de réglement par rapport aux actifs decouverture ala date de cléture du bilan, de 40 millionsd’EUR
(31/12/2024 : 43 millionsd’EUR), est inscrit au poste « Provisions pour retraites et engagements similaires ».

Au 31 décembre 2025, il existe en outre des engagements au titre des plans deretraiterésultant deconversionsde primes. Les engagements
découlantde ces plansdépendent des justes valeurs actuelles des fonds spéciaux correspondants a utiliser comme actifs de couverture. Dansle d étail,
les valeurs comptables des provisions pour retraites et engagements similaires, en tenant compte des compensations de I’actif de couverture
respectivement disponibles et effectuées avecles justes valeurs actuelles, conformémental’art. 246 al. 2 p. 2 HGB, se comp osent comme sulit :

31/12/2025 31/12/2024
millions d’EUR | millionsd’EUR | millionsd’EUR | millions d’EUR

I. Engagements de retraite de portée générale

Montantde reglement 107 109

Déduction faite

Actifs de couverture * -67 40 -66 43
Il. Engagements de retraite résultant dela conversion de primes

Montantde réglement 72 73

Déduction faite

Actifs de couverture ** -72 0 -72 1
Excédent des actifs sur les passifs - -
Provisions pour retraites et engagements similaires 40 44

* Colt d’acquisition 65 millions EUR ** Colt d’acquisition 62 millions ’EUR

Au cours de I'exercice en cours, il en résulte une charge issue de I'actualisation des engagements de retraite de portée générale pour 0,1 million ’EUR
et un produit pour 1,6 million d’EURissude la variation de la valeur actuelle de I'actif de couverture. Ces composantes du résultat sont présentées sous
forme de solde dans les autres produits d'exploitation.

Les chargesdécoulant de I'actualisation des engagements de retraite au titre de la conversion de primes s’élévent a 5,2 millionsd’EUR etla variation

delavaleur actuelle de I'actif de couverture s’élévea 4,2 millions d’EUR. Ces composantes du résultat sont présentées sous forme de solde dans les
autres charges d'exploitation.

(36) Provisions pourimpdts

Les provisions pour impdts a hauteur de 4,2 KEUR (ex. préc. : 22 millions d’'EUR) concement essentiellement les montants prévus d’impdt sur les
bénéfices des établissements étrangers pourl’exercice écoulé ainsique pourles périodes imposables précédentes. En outre, lachargeattenduede la
Undertaxed Profits Rule a été prise en compte.

(37) Autresprovisions

Les autres provisions se décomposent comme sulit :

Provisions pour 31/12/2025 (millions d’EUR) | 31/12/2024 (millions d’EUR)
Versements de primes au personnel 103 104
Commissions de compensation, de conservation et de réglement 19 24
Congés en attente 16 14
Colts du contrat de location et des obligations de démantélement 7 12
Chargesde personnel 2 6
Autres 8 10
Total 155 170
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La provision pour les cots d’un contrat de location et les obligations de démantélement (7 millions d'EUR) concement principalement les obligations de
location encore en vigueurjusqu'enjuin 2028 inclus, liées a un batiment commercial loué mais plus utilisé au siege de la CGME (6 millionsd'EUR).

(38) Capitaux propres

Les capitaux propres ont évolué au coursde I'exercice sous revue par rapport a l’exercice précédent comme suit :

millions d’EUR Capital | Réserve Réserves sur bénéfices Perte/bénéfice | ..
souscrit | decapital | Rgserve Iégale | Autres réserves sur bénéfices au bilan

Etat au 1 janvier2025 242 4318 33 53 73 4719

Apports supplémentaires - - - - - -

Affectation alaréserve sur bénéfices - - - 73 -73 -

Affectation de I'excédent annuel 2025 - - - - 65 65

Etat au 31 décembre 2025 242 4318 33 126 65 4784

Capital souscrit

Le capital souscrit non modifié par rapport a I'exercice précédent, d’'un montantde 242 millions d’EUR, estdivisé en 9481 592 actions. L'actionnaire
unique de la CGME est Citigroup Global Markets Ltd.,Londres/Grande-Bretagne (CGML), dont les comptesannuelssontintégrésdans les comptes
annuelsconsolidés de Citigroup Inc. New York/USA.

Rendement du capital

Le rendementdu capital alafin de I'exercice écoulé conformément al'art. 26a al. 1 phrase 4 KWG s’éleve a 0,13 %.

(39) Ventilation des duréesrésiduelles

31/12/2025 (millions d’EUR) | 31/12/2024 (millions d’EUR)
Créances sur les établissements de crédit 3680 2989
avec une duréerésiduelle de
- avue 790 594
- 3 mois maximum 2890 2 395
Créances sur laclientéle 17 708 16 805
avec une duréerésiduelle de
- avue 16 515 13021
- 3 mois maximum 671 1500
- plusde3moisalan 243 2284
- plusdelana5ans 279 0
Dettes envers les établissements de crédit 3541 3324
avec uneduréerésiduelle de
- avue 212 180
- 3 mois maximum 3329 3144
Dettes envers la clientéle 16 814 14 290
avec une duréerésiduelle de
- avue 10 907 8 570
- 3 mois maximum 1376 1511
- plusde3moisalan 1598 2476
- plusdelana5ans 2933 1444
- plusde5ans 0 289

(40) Parts détenues

Les participations (0,15 million dEUR) ne sont pas négociables et concernentles parts socialesde 7,69 % de la société True-Sale International GmbH,
Francfort-sur-le-Main. Les capitaux propres dela société au 31 décembre 2024 s’élevaient a 4,6 millions d’EUR. L'excédent annuel de I'exercice 2024

étaitde 0,02 milliond’EUR.

(41) Devises étrangeres

Le montant total des actifs libellés en devises étrangéres s’éléve aladate de cl6ture a5 292 millions d’EUR (31/12/2024 : 7018 millions d’EUR) ; les
dettes comprennent des montants en devises d’un montanttotalde 7 544 millions d’EUR (31/12/2024 : 6 918 millions).

AUTRES INFORMATIONS

(42) Instruments financiers dérivés

Au terme de I'exercice 2025, les opérations surproduits dérivés de la CGME comprenaient les opérations suivantes des portefe uilles de négociation

respectifs :

Portefeuillede négociation Types d’opération

Risques de change

Opérationsd’option de change OTC et swaps
Certificats d’option de change
Opérations de change au comptant

Risques d’actions etd’indices

Actionsetautres titres a revenu variable du portefeuille de négociation

Options sur indices etactionsOTC et swaps

Certificats d’actions et d’indices

Opérations a terme et sur options négociées sur actions et indices d’actions ainsi que
Certificats d'indices et certificats d'actions

2602949
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Risque de taux d’intérét

* Options sur taux d’intérét OTC et swaps

» Opérationsaterme négociéesen bourse
Autres opérations denégoce + Certificats d’option sur matiéres premiéres et métaux précieux
+ Options sur matieres premieres et métaux précieux OTC

Les montants nominaux et les justes valeurs des opérations sur dérivés au 31 décembre 2025 présentent les durées résiduelles suivantes :

millions d’EUR

Valeurs nominales

Justes valeurs

Portefeuille de négociation/type d’opération

Durées résiduelles

<lan >1lan,<5ans >5 ans Total Total
Risques de change
Options de change OTC et swapsde change
* Achats 172 717 34 549 17 934 225 200 3933
* Ventes 73763 34 084 18 207 126 054 -3929
Bons d’options sur devises Emissions propres
» Achats - - 203 203 232
* Ventes - - 204 204 -233
Opérations aterme sur devises, négociées en bourse
» Achats 32 848 613 - 33461 478
* Ventes 33161 607 - 33768 -478
Risques d’actions etd’indices
Bons d’options sur actions Emissions propres
» Achats 1636 21 1134 2791 5955
* Ventes 2252 24 1152 3428 -6 053
Options sur actions OTC et swaps sur actions
» Achats 20 708 13 665 4057 38430 3344
* Ventes 21420 13582 4057 39 059 -3327
Options sur indices OTCet swapssur indices
* Achats 14 42 - 56 116
* Ventes 14 42 - 56 -116
Bons d’options sur indices Emissions propres
» Achats 276 547 662 1485 1497
* Ventes 442 615 663 1720 -1503
Opérations aterme sur indices, négociées en bourse
* Achats 2 - - 2 0
* Ventes - - - - 0
Opérations sur actions et options sur indices, négociées en bourse
* Achats 59 - - 59 8
* Ventes 50 - - 50 -2
Certificats d’indices et d’actions Emissions propres
» Achats 146 29 524 698 7718
* Ventes 146 22 449 617 -7823
Opérations sur taux d’intérét
Options OTCet swapssur taux d’intérét
» Achats 57 976 190 328 136 862 385 167 25236
* Ventes 58 011 190 119 136 618 384 748 -25172
Contrats a terme sur taux d'intérét négociés en bourse
» Achats 65 - - 65 0
* Ventes 240 — — 240 0
Autres opérations denégoce
Ogtipns etswaps OTCsur matiéres premieres, métaux basiques et
précieux
» Achats 11 040 2282 - 13 322 1381
* Ventes 9555 2277 - 11832 -1382
Bons d’options sur matiéres premiéres et métaux précieux
Emissions propres
* Achats - - 16 16 34
* Ventes - - 16 16 -34
Opération§ aterme négociéesen bourse sur matiéres premiéres et
métaux précieux
* Achats 2 - - 2 0
» Ventes — — — — 0
2602949 Page 12




mercredi 1 juillet 2026 BULLETIN DES ANNONCES LEGALES OBLIGATOIRES Bulletinn® 78

(43) Autres engagementsfinanciers

Pour les années suivantes jusqu’en 2044 inclus, les autres engagements financiers découlant de contratsliésalalocation de locaux commerciaux
s’éléventautotal a 122 millions d’EUR, soit 63 millions d’EUR envers des entreprises affiliées.

Les engagementsfinanciersliés aux contrats de crédit-bail s’éleventa 3 millionsd’EUR, dont 0,3 million ’EUR enversles entreprises affiliées.

Il existe en outre des engagementsindirects pourles retraites et engagements similaires externalisés auprés du fonds depension Metzler (MPF). Nous
renvoyons aux remarques formulées au point (35) « Provisions pour retraites et obligations similaires » de la présente annexe.

(44) Impdt minimumconformément alaloigarantissant unimp6tminimum global pourles groupes d'entreprises (loi allemandesurl'imp 6t
minimum - MinStG)

Les régles relativesa Pillar Il publiées par I'Organisation de coopération économique (OCDE) sont entrées en vigueur dans certainesjuridictions. Au 31
décembre 2025, '’Allemagne, la France, I'ltalie, 'Espagne et le Royaume-Uniont adoptédes lois de mise en ceuvre de ces réglements qui seront
applicables pour la premiére fois a I'année 2024. CGME est donc soumise a ces réglementations en Allemagne, en France, en Italie, en Espagne et au
Royaume-Uni.

Sur la base des dernieres données financiéres disponibles des sociétés du groupe Citigroup, aucune taxe sup plémentairen’est attendue pour CGME
en cas d’application de la MinStG ou de la |égislation correspondante dans les pays des établissements étrangers en 2025. Laraisonen estqu'il peut
étre fait usage delaregle refuge duCbhCR.

En outre, I'application de la dite Undertaxed Profits Rule (UTPR) doit étre prise en compte au cours de I'exercice sous revue. Sur la base des
informations actuellement disponibles, CGME s'attend a ce que le régime UTPR entraine une charge fiscale supplémentaire de 0, 2 million d’EUR.

(45) Informations surles entreprises affiliées
Les créancessur etles dettes envers les entreprises affiliées se décomposent comme suit :

31/12/2025 (millions d’EUR) | 31/12/2024 (millions d’EUR)
Créances surles établissements de crédit 903 619
Créances surlaclientéle 8 549 12 018
Autres éléments de I'actif 552 136
Total 10 004 12 773
Dettes envers les établissements de crédit 356 509
Dettes envers la clientele 7 826 7227
Autres dettes 1138 200
Total 9320 7 936

Les transactions avec des entreprises proches sont réalisées aux conditions du marché.

(46) Tableau des flux detrésorerie

La CGME serefinance principalement au sein du groupe Citigroup. Latrésorerie et les autres actifsfinancierssontdétenus e xclusivement a court
terme. Nous renvoyons par ailleurs au tableau des flux de trésorerie ci-dessous.

Tableau des flux de trésorerie selon DRS 21 Exgiﬁi‘;?g%ggl- Exgi?igfzgéﬁ)l-
millions d’EUR | millions d’EUR
Excédent annuel / Déficit annuel 65 73
Postes non monétaires et report sur flux de trésorerie provenant des opérations courantes, compris dans
l'excédent annuel :
Dotations aux amortissements, corr(e_gtions devaleur de participations, d otations pour créances, 7 5
immobilisations corporelles et financiéres
Variations des provisions -34 17
Modification d’autres charges/produits non monétaires 4 1
Bénéfice/perte issu de la vente d’'immobilisations financiéres et corporelles 0 -1
Ajustements divers (parsolde) -88 -97
Total intermédiaire : -46 -2
Variation des actifs et des passifs provenant des opérations courantes :
Créances :
- sur les établissements de crédit -691 -131
- surlaclientele -938 19 866
Portefeuille de négociation Actif -6421 -8335
Autres actifs des opérations courantes -297 1089
Dettes :
- envers les établissements de crédit 217 1672
- envers laclientele 2554 -20501
Dettes représentéespardes titres
Portefeuille de négociation Passif 5566 7 005
Autres passifs provenant des opérations courantes -33 -885
Intéréts etdividendes pergus 911 1430
Intéréts versés -802 -1281
Chargesd’imp6t surles bénéfices -21 -52
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Trésorerie provenant des activités courantes -1 -125
Dépo6t a partir de cessions des
- immobilisations financieres 5 2
- immobilisations corporelles 5
Versements pour investissements dans les
- immobilisations financiéres -1 0
- immobilisations corporelles -8 -7
Variations des fluxde trésorerie provenant d’autres activités d’investissement (par solde)
Trésorerie provenant des activités d’investissement 1 -1
Dépots provenant d’apports supplémentaires aux capitaux propres 0 0

Versements aux propriétaires de l'entreprise :

- Versementsde dividendes

- Autres versements

Variation desflux de trésorerie provenant d’autres capitaux (solde) 0 0
Trésorerie provenant de I’activité de financement 0 0
Soldedes moyens depaiement alafin dela période précédente 0 126
Trésorerie provenant des activités courantes -1 -125
Trésorerie provenant des activités d’investissement 1 -1
Trésorerie provenant de I'activité de financement 0 0
Liquidités en fin de période 0 0

(47) Honoraires des commissaires aux comptes

Le montanttotal facturé par le commissaire aux comptes pour I’exercice comprend les services d’audit (2,3 millionsd’'EUR) et les autres services (0,7
million d’EUR).

(48) Proposition d'affectation des bénéfices
Pour I'exercice 2025, le Directoire propose |'affectation suivante du bénéfice au bilan :

Les capitaux propres au bilan dela CGME restentinchangés au 31 décembre 2025 par rapportala date de cléturede I'exercice précédent. Sous
réserve de l'accord desinstances, labanque prévoit de versera son associéele bénéfice au bilan de 65 millions d'EUR sous forme de dividende.

(49) Organes dela CGME ainsi que mandats conformément a I’art. 285, n° 10 HGB en lien avec I'art. 340a, al. 4,n° 1 HGB
Conseil de surveillance

Membres
Madame Dagmar Kollmann, Vienne, juriste, membre indépendant du Conseil desurveillance, - Présidente du Conseil desurveillance -

+ Participation ad'autres conseils de surveillance constitués conformément alaloi ou a des organesde controle nationaux et étrangers similaires
+ Deutsche Telekom AG, Bonn, Allemagne
» Paysafe Holdings UK Limited, Londres, Royaume-Uni

Madame Barbara Frohn, Londres, directrice de banque, Citibank N.A., Londres, - Vice-présidente du Conseil de surveillance (jusqu’au 20 mai 2025) -

Madame Heike Munro, Londres, Chartered Accountant (ICAEW), membre indépendant du Conseil de surveillance (depuis le 31 mars 2025), - Vice-
présidente du Conseilde surveillance -

+ Participation ad'autres conseils de surveillance constitués conformément alaloi ou a des organesde controle nationaux et étrangers similaires
» Oldenburgische Landesbank AG, Oldenburg, Allemagne (jusqu'au 2 janvier 2026)
» Clarion Housing Group Limited, Londres, Royaume-Uni

Monsieur Grant Carson, Londres, directeur de banque, Citibank N.A., Londres (depuisle 31 mars 2025).

Monsieur Mbar Diop, Londres, directeur de banque, Citigroup Global Markets Limited, Londres

Monsieur Tim Farber, Kelsterbach, employé de banque, représentant du personnel

Monsieur Lee Guy, Londres, entrepreneur, membre indépendant du Conseil de surveillance (du06 février au 13 novembre 2025)
Monsieur Holger Haedrich, Liederbach am Taunus, employé de banque, représentant du personnel (depuisle 31 mars 2025)
Monsieur Leon Hen-Tov, Francfort, employé de banque, représentant dupersonnel

Monsieur Andrew Reiniger, Londres, directeur de banque, Citibank N.A., Londres (depuis le 20 mai 2025).

* Participation ad'autres conseils de surveillance constitués conformément alaloi ou a des organes de contréle nationaux et étrangers similaires
» Bank Handlowyw Warzawie S.A., Varsovie, Pologne

Directoire
Membres
Madame Silvia Carpitella, Milan, CEO, directrice de banque, Présidente du Directoire (jusqu’au 31 mars 2026)

Monsieur Ulrich Bender, Flérsheim, CRO, directeurde banque

Monsieur Stefan Hafke, Kelkheim, Head of Banking, directeur debanque

Monsieur Peter Kovari, Francfort-sur-e-Main, CFO, directeur de banque, (depuis le 8 ao (it 2025),
Madame Cristina Paviglianiti, Milan, Head of Markets, directrice de banque

Monsieur Michael Weber, Francfort-sur-le-Main, CAO, directeurde banque, (jusquau 30 juin 2026),

Madame Jean Young, Kénigstein au Taunus, Head of O&T, directrice de banque (jusquau 31 mars 2026)
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Madame Ann-Katrin Wilczek, Francfort-sur-le-Main, Head ofLegal, directrice de banque (depuisle 12 février 2026)

(50) Informations surles opérationsimportantes postérieures aladate decléturedu bilan et autres décisions devant étre prises pour la
comptabilité

Avec effetau 31 mars 2026, Madame Silvia Carpitella, CEO et Présidente d u Directoire, et Jean Young, Head O&T, ont démissionné en tant que
membres du Directoire.

Avec effetau 1° avril 2026, Stefan Hafke, Head of Banking, a été nommé Président du Directoire.
Avec effetau 12 février 2026, Madame Ann-Katrin Wilczek, Francfort-sur-le-Main, Head of Legal, a ét¢ nommée au Directoire.
Avec effetau 30 juin 2026, M. Michael Weber, CAO, adémissionné en tant que membre duDirectoire.

La banque considere le conflitiranien comme un risque majeur, notamment en raison de sonimpact potentiel sur le prixdup étrole et de ses effets
négatifs sur I'économie mondiale. Bien qu’aucun effet significatif n'ait encore été observé sur les résultatsde la CGME au coursde I'exercice en cours,
certainesincertitudes de prévision subsistent en raison de la forte dépendance du modéle d’affairesal’égardd es marchés financiers volatils. La
banque considére donc qu’une baisse du volume d’affaires futur est possible, ce qui pourrait avoir unimpact significatif sur les résultats.

IIn’y a pas eud’autres événementsimportants survenus aprés la fin de I'exercice écoulé quin’ont pasencore été prisen compte dans les présents
comptesannuels.

(51) Informationsrelatives alarémunération

La rémunération totale desmembres du Directoire pendant 'exercice s’est élevée a 6,9 millions d’EUR. Les engagements de retraite s’élévent au total
a 0,9 milliond’EUR alafin de I'exercice.

Les émoluments totauxdes anciens membres de l'organede direction etde leursayant-droitsse sont élevés a 4,8 millions d’EUR au cours de
I'exercicesousrevue.

Un montanttotalde 19,9 millionsd’EUR a été provisionnépour les obligations de pension et de préretraite des anciens membres de |’'organe de
direction et de leurs ayant-droits.

En raison de larémunération basée sur les actions, environ 17,3 milliers d’actions d’'une juste valeur totale de 2,0 millions d’USD, soit environ 1,7 million
d’EUR, ont été octroyées en rémunération variable.

Au cours de I'exercice écoulé, des dépenses ont été engagées pour les émoluments duConseil de surveillance d’'un montant total de 0,6 million ’EUR.
La CGME exerce le droitd'option conformément al'art. 286, al. 4 HGB en ce qui concerne lesinformations relatives aux provisions pour pensions et
droitssur pensions en cours des membres du Conseil de surveillance conformément a I'art. 285, al. 9b HGB.

En fin d’année, il n’existait aucun créditaccordé aux membres du Directoire ou du Conseil de surveillance de CGME.
(52) Membres du personnel

CGME employaiten moyenne 555 personnes au cours de I’exercice, Cela concerne 540 personnes atemps plein et 15 atemps parti el. Aucun apprenti
n'apas été employe.

La répartition du nombre moyen de personnes employées au sein de CGME etde ses succursales se présente comme suit :

2025 2024
Citigroup Global Markets Europe AG - établissement principal 258 272
Citigroup Global Markets Europe AG - établissement secondaire France 175 165
Citigroup Global Markets Europe AG - établissement secondaire Espagne 44 68
Citigroup Global Markets Europe AG - établissement secondaire Italie 42 50
Citigroup Global Markets Europe AG - établissement secondaire Grande-Bretagne 36 27
Total 555 582

(53) Appartenanceau groupe

CGMEdoit étre intégrée dansle périméetrede consolidation de CGML, dont les comptes annuels sontintégrés dansles comptes annuels consolidés de
Citigroup Inc., New York, 388 Greenwich Street. Les deux comptes annuels consolidés sont disponibles sur internet a I'adresse www.citigroup.com.

Francfort-sur-le-Main, le 8 avril 2026

Le Directoire

Stefan Hafke (CEO) Ulrich Bender
Peter Kovari Cristina Paviglianiti
Michael Weber Dr. Ann-Katrin Wilczek
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IBDO

Citigroup Global Markets Europe AG

Francfort-sur-le-Main

Rapport du commissaire aux comptes
pour I’exercice du 1¢" janvier 2025 au 31 décembre 2025

Rapport du commissaire aux comptes indépendant
A I'attention de Citigroup Global Markets Europe AG, Francfort-sur-le-Main

MENTION RELATIVE A L’AUDIT DES COMPTES ANNUELS ET DU RAPPORT DE GESTION

OPINION

Nous avons vérifié les comptes annuels de Citigroup Global Markets Europe AG, Francfort-sur-le-Main, se composant du bilan au 31 décembre 2025 et
du compte de résultat pour I'exercice du 1°" janvier 2025 au 31 décembre 2025, ainsi que I'annexe, y compris une description des méth odes comptables
utilisées.

Nous avons également vérifié le rapport degestion de Citigroup Global Markets Europe AG pourl’exercice du1® janvier 2025 au 31 décembre 2025.

Nous n’avons pas vérifié le contenudes éléments du rapport de gestion mentionnés a la rubrique « AUTRES INFORMATIONS » conformément aux
dispositions Iégales allemandes.

D’aprés notre évaluation surla base des enseignementstirésde I'audit,

* les comptesannuelsjoints sont conformes alalégislation commerciale allemande applicable aux sociétés de capitaux dans tous les aspects
essentielsetdonnentune image fidele de la situation patrimoniale et financiére de la société au 31 décembre 2025 ainsi que de ses résultats pour
I'exercice du 1* janvier 2025 au 31 décembre 2025, dans le respect des principes allemands de bonne tenue dela comptabilité, et

* lerapportde gestion ci-jointdonne une image fidéle de la situation de la société. Dans tous les points essentiels, le présentrapport de gestion est
conformeaux comptes annuels, répondaux dispositions |égales allemandes et reflete avec précision les opportunités etles risques liésal'évolution
future. Notre avis sur le rapport de gestion ne couvre pasle contenu des élémentsdu rapport de gestion mentionnés a la section « AUTRES
INFORMATIONS ».

Conformément al'article 322 al. 3, ph. 1 HGB, nous déclarons que notre audit n’adonné lieu a aucune objectionquantala régularité des comptes
annuelsetdurapportde gestion.

FONDEMENT DE L’OPINION

Nous avons procédé al’auditdes comptes consolidés et du rapport de gestion conformément al'art. 317 HGB et a ladirective del'UE sur le contrble
des comptes (n°537/2014, ci-apres « EU-APrVO ») dans le respect des principes comptables généralement ad mis en Allemagne et arrétés par I'Institut
des Commissaires aux comptes (Institut der Wirtschaftsprifer, IDW). Notreresponsabilité en vertu de cesregles et principes estdécrite plus en d étail
dans la section « RESPONSABILITE DU COMMISSAIRE AUX COMPTES EN MATIERE D’AUDIT DES COMPTES ANNUELSET DURAPPORT DE
GESTION » de notre rapport. Nous sommesindépendants de I'entreprise conformément a la réglementation commerciale et professionnelle
européenne etallemande et nous avonsremplinos autres obligations professionnelles allemandes conformément a ces exigences.

En outre, conformémental'art. 10, al. 2, let. f) duréglement UE sur le contrdle Iégal des comptes, nous déclaronsque nous n'avons pas fournide
services autres que l'auditinterdits au sensdel'art. 5, al. 1, duréeglement UE sur le contrdle |égal des comptes.

Nous estimons que les éléments probants quenous avonsrecueillis sont suffisants et ad équats pour servir de base anotre opinion d’audit sur les
comptesannuels etle rapport de gestion.

ELEMENTS PARTICULIEREMENT IMPORTANTS DANS L’AUDIT DES COMPTES CONSOLIDES

Les faits d’audit particulierement importants sont ceux qui, selon notre ap préciation réglementaire, étaientles plusimportants dans notre audit des
comptesannuels de I'exercice du1® janvier 2025 au 31 décembre 2025. Ces faits ont été prisen compte dansle cadre de notre auditdes comptes
annuelsdansleur ensembleetlors de laformulation de notre opinion ; nous ne donnons pas d'opinion distincte sur ces faits.

Nous avonsidentifié les faits suivants comme étant les éléments particuliérement importants de I'audit, quidoivent étre communiqués dans notre
rapportd'audit :

EVALUATION DES INSTRUMENTS FINANCIERS DU PORTEFEUILLE DE NEGOCIATION AVEC PARAMETRES D’ENTREE NON
OBSERVABLES SUR UN MARCHE ACTIF

Les faits

Au 31 décembre 2025, CGME affiche des actifs de négociation pourun montantde 27 715,5 millionsd'EUR (55,2 % dutotal du bilan) et des passifsde
négociation pour un montantde 24 141,4 millionsd'EUR (48,1 % du total du bilan).

Les opérations du portefeuille de négociation sont en principe évaluées a leur cot d’acquisition lorsde I'achat. L'évaluation ultérieure est effectuée
conformément al’art. 340e, al. 3 HGB a la juste valeur, déd uction faite d’une décote de risque. Les opérations du portefeuille de négociationconcement
les émissionsde bonsde souscription et de certificats, les opérations de couverture associées, par exemple les produits d érivés négociés en bourse et
OTC, ainsique les rachats éventuels de I'activité de market maker. En outre, le portefeuille de négociation comprend des instruments financiers dérivés
ainsi que des actions et autres titres a taux variable.

Pour les bonsde souscription, les certificats et les produits dérivés OTC, dans certains cas, aucun prixde marché n’est observable. Les justesvaleurs
actuelles doiventalors étre déterminées surla base de méthodes d’évaluation reconnues. La sélection des modéles d’évaluation ainsi que leur
paramétrage sont laissés a discrétion. Etant donné que I'évaluation ultérieure des instruments financiers du portefeuillede négoce avec des paramétres
d'entrée non observables surun marché actif dépend dans une large mesure d'hypothé ses et de décisions discrétionnaires en raisonde lacomplexité
des procédures et des modeles d'évaluationappliqués, et que les actifsde négoce ainsique les passifs de négoce représententles deuxiemesp ostes
les plus importants du bilan, nous avons considéré cette questioncomme un élément particulierementimportant de I'audit.

Les informations sur les méthodes comptables et d’évaluation ainsi que surla composition des opérations sur produits dérivés du portefeuille de
négociation figurent dans ’'annexe, respectivement, aux sections « Méthodes comptables et d’évaluation — (3) Instruments financiers du portefedille de
négociation » et/ou ala sous-section « Annotations sur le bilan — (27) Portefeuille de négociation a I’actif et au passif ».

Réaction et conclusions de lPauditeur

Sur labase de notre évaluation desrisques et des risques d’erreur, nous avons fondé notre opinion a lafois sur des procéduresd’auditbasées sur le
controle et sur des procédures d’audit significatives. Par conséquent, nous avons procédé aux procédures d’audit suivantes :
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Nous avonstoutd’abord pris connaissance de I'ensemble de I'’évolution des instruments financiersdu portefeuille de négociation, des risquesy
afférents ainsique du systeme de contrdle inteme relatif a I'évaluation des instruments financiersdu portefeuille de négociation. Pour examiner
I’'adéquation du systéme de contrdle internea I’évaluation desinstruments financiers pour lesquels les prixdu marché ne peuvent étre observés, nous
avonsmené desenquétes et consulté les documents pertinents.

Nous avons évalué I'efficacité des contréles pertinents du systeme de contrdle interne de la société pour évaluer ces instruments financiers, notamment
en ce qui conceme la vérification des prix indépendante du secteurdu négoce et la validation du modeéle.

En complément, nos spécialistes de I’évaluation ont procédé a une réévaluation autonome ala date de cléture du bilan sur une sélection délibérée et un
échantillon complémentaire d’instruments financiers sélectionnés du portefeuille de négociation et ont comparé lesrésultats aux valeurs d éterminées
parlaBanque.

Sur labase des procédures d’audit que nous avons effectuées, nous avons pu nous assurer que les modéles d’évaluation utilisé s par les représentants
|égaux pour déterminer lajuste valeur du portefeuille de négociation pourlesquelsles prixne peuvent étre observés surle marché sontap propriés et
conformes aux principes d’évaluation applicables. Les paramétres d’évaluation de la société surlesquels repose I’évaluation sont globalement
appropriés.

AUTRES INFORMATIONS

Les représentants|égauxvoire le Conseil de surveillance sont responsables des autres informations. Les autres informations comprennentce qui suit :

+ ladéclarationnon financierecontenue danslasection 6 du rapport de gestion
* ladéclarationsur ladirection d’entreprise contenuedans la section 5 du rapport de gestion
* les autres partiesdu rapport d’activité, a I'exception des comptes annuels et du rapport de gestion vérifiés ainsi que de notre rapportd’audit.

Nos opinions surles comptes annuels et sur le rapport de gestion nes’étendent pas aux autres informations et, par conséquent, nous n’émettons
aucune opinion ni toute autre forme de conclusion d’audit a ce sujet.

Dans le cadre de nofre audit, nous avons la responsabilité de lire les autres informations et d’ap précier siles autres informations

» présententdes divergences significatives avecles comptes annuels, le rapport de gestion ou nos connaissances acquiseslorsde l'auditou
+ apparaissent considérablement mal représentés.

RESPONSABILITE DES REPRESENTANTS LEGAUXET DU CONSEIL DE SURVEILLANCE EN CEQUICONCERNELESCOMPTES ANNUEL S
ET LERAPPORT DEGESTION

Les représentantsIégaux sontresponsables de I'établissementdes comptes annuels qui correspondent, dans tous les aspectsimportants, aux regles
dudroitcommercial allemand applicables aux sociétés de capitaux etde ce que les comptes annuels donnentuneimage fidéledu patrimoine, de la
situation financiére et des bénéfices de la société, dans le respect des principes allemands de bonne tenue de la comptabilité. En outre, | es
représentants|égaux sontresponsables des contrdles intemes quils ontjugés nécessaires, conformément aux principes comptables généralement
admis en Allemagne, pour pemmettre I'établissement de comptes annuels exempts d’inexactitudes significatives résultant d’acte s dolosifs (a savoir des
manipulations comptables et des atteintes aux biens) ou d’erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, les représentants Iégaux sont chargés d’évaluer la capacitéde la société a poursuivre ses activités. Il s
sontégalement responsables de la divulgation des faitsliés a la poursuite des activités, déslors qu'ils sont pertinents. De plus, ils sontresponsables de
la comptabilisation des activités poursuivies selon les principes comptables, sauf sicela est contraire aux faitsoualaloi.

Les représentants|égaux sont aussi responsables de I'établissement du rapport de gestion qui, dans sonensemble, donne une image fidele de la
situation de la société, est conforme danstousles points essentiels aux comptes annuels, répond aux exigences légalesallenandes et refléte avec
précision les opportunités et les risques de I'évolution future. En outre, les représentants|égaux sont responsables des dispositions et des mesures
(systémes)quiilsontjugées nécessaires pour pemettre I'établissement d’un rapport de gestionconforme aux dispositions |égales allemandes
applicables et pour fournir des preuves suffisantes et adaptées pour étayer les d éclarations figurant dans le rap port de gestion.

Le conseilde surveillance est chargé de surveiller le processus comptable de la sociétépour I'établissement des comptes ann uels et du rapport de
gestion.

RESPONSABILITE DU COMMISSAIRE AUX COMPTES EN MATIERE D’AUDIT DES COMPTES ANNUELS ET DU RAPPORT DE GESTION

Notre objectif est d’obtenir une assurance raisonnable que les comptes annuels dansleur ensemble sont exempts d’anomalies significativesrésultant
d'actes délictueuxou d'erreurs, que le rapport de gestion, dans son ensemble, donne une image fidelede la situationde lasociété et est conforme,
dans tous ses aspects significatifs, aux comptes annuels ainsi qu’aux conclusions de notre audit, est conforme aux dispositionslégaesallemandes et
donne uneimagefidéle des opportunités et risques futurs, et enfin notre objectif est de formuler un rapportd’auditquicom prend notre avis sur les
comptesannuels etle rapport de gestion.

Une assurance suffisante est un niveau d’assurance élevé, mais nonla garantie qu'un audit effectué conformément a I’article 317 HGB etau APrvVO de
I'UE, compte tenu des principes comptables généralement ad mis en Allemagne, arrétés par l'institut des commissaires aux comptes (Institut der
Wirtschaftspriifer, IDW), révélera toujours une déclaration erronée significative. Les conclusions fausses peuventrésulterd’actes dolosifsoud’erreurs
et sont considérées commesignificatives si elles sont raisonnablement susceptibles d’influencer, individuellement ou collectivement, les d écisions
économiques des destinataires prises surlabase de ces comptes annuels etde ce rapportde gestion.

Pendantl’audit, nous exergons notre pouvoirdiscrétionnaire et conservons une attitude critique. De plus,

nous identifions et évaluons lesrisques queles comptes annuels et le rapport degestion comportentdesanomalies significatives que celles-ci
résultentd’actes délictueux ou d’erreurs, définissons et mettons en ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, etrecueillons des éléments
probants suffisants et appropriés pourfonder notre opinion. Le risque de non-détection d’'une anomalie significative résultant d’un acte délictueux est
plus élevé que celui d’une anomalie significative résultat d’une erreur, carl’acte délictueux peutimpliquerla collusion, la falsification, les omissions
volontaires, lesfausses déclarations ou le contoumement du contréleinteme.

nous acquérons une compréhension dusystéme de controle interne pertinent pour’audit des comptes annuels et des dispositions et mesures utiles
pour l'audit du rapport de gestion afin de concevoir des procédures d’audit appropriées aux circonstances, mais nondans lebutd’exprimer un avis
sur I'efficacité des controles internes de la société ou de ces politiques et mesures.

nous évaluons le caractére approprié des principes comptables appliqués par les représentants |égaux et la viabilité des estimations et des
informationsfoumies parles représentants légaux.

nous tirons des conclusions sur le caractere approprié du principe comptable ap pliqué par lesreprésentants [égaux pourla poursuitedes activités d e
lasociété et, surlabase des éléments probants recueillis, sur I'existence éventuelle d’'une incertitude significative liée & des événements ou
circonstances quipourraientjeter un doute significatif surla capacité de la société a poursuivre ses activités. *Si nous concluons a une anomalie
significative, nous sommes tenus dans le rapport d’attirer I'attention sur lesinformations fourniesdans les comptes annuels et le rapportdela
direction ou, en cas d’erreur, de modifier notre opinion respective. Nous tirons nos conclusions sur la base des éléments probantsrecueillis jusqu’'ala
date de notre rapport. Toutefois,des événements ou des circonstances futurs peuvent signifierque la société ne pourra plus poursuivre ses activités.
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nous apprécions la présentation, la structure et le contenu des comptes annuels dans leur ensemble, y compris lesinformation s fournies, ainsique la
mesure dans laquelleles comptes annuels présentent les opérations et événements sur lesquelsilsreposentde maniere adonneruneimage fidele
du patrimoine, delasituationfinanciere et du résultat de la société, en conformité avecles principes comptables allemands.

nous évaluons la cohérence du rapport de gestion avecles comptes annuels, son adéquation avec lalégislation etI'image qu'il donne de la situation
delasociété.

nous effectuons des procédures d’audit sur les déclarations prospectives présentées parles représentants |égauxdans le rapport degestion. Sur la
base d’éléments probants suffisants et appropriés, nous vérifions en particulierles hypotheses significatives sur lesquelles se fondent les déclarations
prospectives desreprésentants|égaux et évaluons la maniére dont ces déclarations prospectives sont correctement dérivées de ces hypotheses.
Nous ne donnons pas notre propre opinion sur les déclarations prospectives et les hypothéses sous -jacentes. Il existe un risque inévitable important
que les événements futurs different considérablement des d éclarations prospectives.

Nous discutons avecles personnes chargées de la surveillance, entre autres, de la portée et du calendrier prévus pourl’audit ainsique des conclusions
d’auditimportantes, y compris des éventuelles lacunes dusystéme de contrdle interne que nous constatons au cours de notre audit.

Nous déclarons aux responsables de la surveillance que nous avons respecté les exigences pertinentes en matiére d’ind épendance et discutons avec
eux de toutes les relations et d’autres questions qui peuvent raisonnablement étre considérées comme ayant un impact surnotre indépendance et, le
cas échéant, des actions entreprises ou des mesures de sauvegarde prises pour remédier aux menaces d’indépendance.

Parmi les faits que nous avons examinés avec les responsables de la surveillance, nous avons identifié ceux qui étaientles plus importants dans le
cadrede l'audit des comptes annuels pour la période de référence actuelle et qui constituent donc lesfaits d’auditles plusimportants. Nousdécrivons
ces faits dansle rapport d’audit, sauf silalégislation ou toute autre |égislation exclut I'indication publique des faits.

AUTRES EXIGENCES LEGALES ET JURIDIQUES

AUTRESINFORMATIONS AU SENSDE L'ART. 10 DU REGLEMENT UE SUR LE CONTROLELEGAL DES COMPTES
Nous avons été nommés commissaires aux comptes par I'assemblée générale du 28 avril 2025. Nous avons été mandatés par le Conseil de

surveillance le 25 ao (it 2025. Nous intervenons sans interruption en tant gue commissaires aux comptes de Citigroup Global Markets Europe AG depuis
I'exercice2021.

Nous déclarons que les avis exprimés dans le présent rapport d’audit sont conformes au rap port complémentaire adressé au comi téd'audit selon |'art.
11 duréglement UE sur le contrle Iégal des comptes (rapport d ‘audit).

Nous avonsfourniles services suivants, quine sont pas mentionnés dansles comptes annuels oule rapport de gestion, en plusde I'audit des comptes
de l'entreprise contrblée ou des entités contrdlées par celle-ci :

Consent Letter pourinclure notre rapport pourl'exercice du 1 janvier 2025 au 31 décembre 2025 dans un document de liste pour la Bourse de Hong
Kong.

Rapportsurlamise en ceuvre des mesures d'enquéte convenues et des faits constatés surcertains champsdufichierde déclaration de Citigroup
Global Markets Europe AG, Francfort-sur-le-Main, afin de respecter les obligations de déclaration imposées a l'autorité nationale de résolution pour le
calcul de la contribution annuelle 2024 au Single Resolution Fund.

Expertisesur I'applicabilité de la CSRD.

Reporting relatif a I'exécution d’une mission d’audit d'informations extra-financiéres conformément a I'lSAE 3000.

COMMISSAIREAUX COMPTES RESPONSABLE
Le commissaire aux comptes responsable de I'audit est Lukas Rist.

Francfort-sur-le-Main, le 10 avril 2026

BDO AG

Cabinetd’audit

Gass Rist

Commissaire aux comptes Commissaire aux comptes
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Citigroup Global Markets Europe AG, Francfort-sur-le-Main,

Country by Country Reporting selon l'article 26 a KWG pour I'exercice clos le 31 décembre 2025
Le rapport présente, pourl’exercice comprisentrele 1er janvier etle 31 décembre 2025, les chiffres d’affaires, les bénéficesavantimp0dts, les impots

sur les bénéfices ainsique le nombre d’employés par Etat membre de 'UE et par pays tiers, dans lesquelsla CGME posséde une succursaleoua son
siege social. Au cours de I'exercice écoulé, la CGME disposaitau total de quatre établissements situés au Royaume-Uni,en France, en Italie et en

Espagne.

BULLETIN DES ANNONCES LEGALES OBLIGATOIRES

Bulletin n° 78

Le chiffre d’affaires est d éfini comme la somme de I'excédent d’intéréts, des revenus courants, de I'excédent de commissions, du résultat commercial et
des autres revenus d’exploitation a la fin de I’exercice. Le nombre d’employés estindiqué sur la base d’équivalents temps plein.

UK Branch

Montants en Mio € Allemagne France Italie Espagne Royaume-Uni
Chiffre d’affaires 401,5 115,4 32,9 37,0 3,3
Bénéfices avantimpots 81,8 -3,8 1,2 5,6 1,6
Impdts sur lesbénéfices 20,0 -1,2 0,0 2,1 0,2
Aides publiquesrecues - - - - -
Nombre d’employés 258 175 42 44 36
Société Type d’activité Siege/Ville Pays

Citigroup Global Markets Europe AG Etablissement de crédit Francfort-sur-le-Main Allemagne
Citigroup Global Markets Europe AG P . .

France Branch Etablissement de crédit Paris France
Citigroup Global Markets Europe AG T .- . .

Italy Branch Etablissement de crédit Milan Italie

C|t|g roup Global Markets Europe AG Etablissement de crédit Madrid Espagne

Spain Branch

Citigroup Global Markets Europe AG Prestataire Londres Royaume-Uni
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citi’

Rapport du Conseil de surveillance de Citigroup Global Markets Europe AG (CGME)
Exercice 2025

ACTIVITE DU CONSEIL DE SURVEILLANCE

Le Conseilde surveillance aaccompagné le Directoirede maniére intensive et continue au cours de I'exercice 2025 dansle cadrede sesfonctions de
suivi etde conseil.

En se basant sur les rapports écrits et verbaux réguliers du Directoire et sur ses propres requétes, le Conseilde surveillance a assumé, dans son
ensemble etpar le biais de ses comités, ses obligations et responsabilités conformément aux dispositions|égales, aux statuts et aux reglements
intérieurs.

Le Conseilde surveillance a examiné de maniere continueet critique la stratégie de I'entreprise, laplanification financiére et le développement
commercial. Acet égard, il anotamment surveillé et questionné les éventuels écarts par rapport a la planification financiere, la gestion desrisques et du
changement, la gestion des liquidités et du capital ,ainsique les transactions importantes et les évolutions significatives de | 'activité.

A cette fin, le Conseilde surveillance a tenu cing réunions ordinaires, treize réunions extraordinaires et trois réunions constitutives eta participé a des
réunionsde stratégie organiséestoute lajournée par le Directoire et Citigroup.

L'exercice écoulé a été marqué par des défis mondiaux considérablesliés al'évolution persistante de la situation géopolitique. Par ailleurs,laCGME a
continué a se consacrer a lamise en ceuvre de la réorganisation mondiale annoncée par Citigroup au troisiéme trimestre 2023, ainsi qu'a la
réorientation du modele organisationnel qui en adécoulé. Au cours de I'exercice sous revue, le Conseilde surveillance a également étroitement
accompagné ce processus de transformation et a exercé safonction de suiviet de conseil afin d'assurerune mise en ceuvre efficaceet de s’assurer
que le Directoire abien géré les défisquien découlent

Le Conseilde surveillance a continué a suivre les progrésréalisés par le Directoire dansla mise en ceuvre du modéle opérationnel cible européen de
Citigroup, du plan stratégique, de larentabilité durable etdu plan de redressementde CGME. Il aen outre suivi deprésles mesures prisespar CGME
pour se conformer aux exigences environnementales et sociales régionales ainsi qu’aux obligations de publication comrespondantes.

Dans I'exercice de ses nombreuses missions, le conseil de surveillance a aussi bénéficié d el’appuisoutenude ses comités, qui ont apportéune
contribution essentielle a prendre des décisions éclairées grace a un suivi, une analyse et des rapports ap profondis.

Suite a ladécision prise en décembre 2024 de rouvrir etde soumettre anouveau les comptes annuelsdesexercices 2020 et 2021, le Conseilde
surveillance a suivi de présI’avancement de ce projet. La modification des comptes annuels visait notamment a revoirla méth ode comptable relative
aux dérivés de gré agré ainsiqu’aappliquer lacomptabilisation des opérations de négoce aladate de reglement, afindelesrendre comparables a
celles desconcumrents. Au coursde I'exercice 2025, le Conseil de surveillance a arrété les comptes annuelsrévisés pourles exercices2020, 2021 et
2022.

En juillet 2025,laCGME aregudelaJointSupervisory Team de la Banque centrale européenne une lettre de loi opérationnelle r elative alafonction de
révisioninteme. Un groupe de travail spécial, composé de membres du Conseil de surveillance et du Directoire, a été mis en place et chargé de mener
un examen approfondide lafonction d’audit interne. Cet examen comprenait notamment |la mission confiée a Ernst & Youngderéaliserune évaluation
externe indépendante de |la fonction d’audit interne. Le groupe d e travail ainsi que le Conseilde surveillance dans son ensemble ont accompagné le
processus et supervisé de maniérecritique I'avancement au regard d’étapes clés définies, lorsde plusieurs réunions. Cet aud it a été achevé en
décembre 2025 etla mise en ceuvre des mesures d’amélioration identifiées se poursuit.

Dans le cadre du Processus de Surveillance et d’Evaluation de 2024 (SREP), la CGME aregu une décision de la Banque Centrale Européenne portant
sur les exigences prudentielles et les recommandations relatives au paiement des indemnités de licenciement. En conséquence, une analyse des
écarts a été réalisée, au coursde laquelle lesréglementations et pratiques existantes ont été comparéesaux attentes du SREP, ce qui a permis
d’identifier plusieurs axes d’amélioration. Le Conseil de surveillance etle comité de rémunération ontaccompagné la mise en ceuvre du plan de
mesures qui en résulte, approuvé une politique de rémunération révisée de la CGME et examiné les directives relatives aux indemnitésde départ des
clusters UK, Europa et Middle East et Afrika dans leur applicabilité ala CGME. Depuislors, le comité de rémunération estinformé trimestriellement des
indemnités dedépart accordées.

Sur recommandation des autorités de contrdle dansle cadre du SREP 2023, le nombre de membres du conseilde surveillance est passé de six a neuf.
Le processus de mise en ceuvrecomprenait une sélection minutieuse des candidats appropriés pourles postes nouvellement créés . Une attention
particuliére a été accordée al'élargissementde I'organe a des membres supplémentairesindépendants, a I'ad aptation correspondante des statuts et a
I'obtention de I'accord de I'actionnaire. La recommandation du SREP a été mise en ceuvre avec succés en mars 2025, conformémentalaconcertation
précédente avec les autorités de surveillance.

Monsieur Lee Guy, membre indépendant du Conseil de surveillance et président du comitédes risques, a démissionné pourraisonspersonnellesavec
effet immédiat au quatrieme trimestre 2025. Le Conseil de surveillance a alorsimmédiatement misen place lesmesuresde succession et d'urgence
prévues. Par ailleurs, un processus externe visant a pourvoir ce poste a été lancé. La cloture du processus de sélectionest prévue pourle premier
semestre 2026 et se feradans le respect des principales considérations relatives ala gouvernance d’entreprise et des exigences réglementaires
applicables.

Par ailleurs, le Conseilde surveillance a surveillé les changements de personnel au sein du Directoireénumérés ci-dessous.

CHANGEMENTS DE PERSONNES DANS LE DIRECTOIRE
Monsieur Peter Kovari a ét¢ nommé Chief Financial Officer et membre du Directoire aprés I'approbation du Conseilde surveillancele 8 aolt 2025.

Le Directoireétait composé de sept membres au 31 décembre 2025.

Membres du Directoire
Dr. Silvia Carpitella Chief Executive Officer
Monsieur Ulrich Bender Chief Risk Officer
Monsieur Stefan Hafke Head of Investment Banking
Monsieur Peter Kovari Chief Financial Officer
Madame Cristina Paviglianiti Head of Markets
Monsieur Michael Weber Chief Administrative Officer
Madame Jean Young Head of Operations and Technology
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Modifications p ostérieures au 31 décembre 2025
Aprés approbation du Conseil desurveillance, Madame Ann-Katrin Wilczek, General Counsel, a ét¢ nommé membre du Directoire le 12 février 2026.

Madame Jean Young afait partau Conseilde surveillancede sonintentionde démissionner de ses fonctions de Membre du directoire et de
Responsable Operations and Technology au 31 mars 2026. Le processus de sélection structuré visanta désigner un successeur est bien avancé,
tandis qu'une solution provisoire assure la continuité.

Madame Dr. Silvia Carpitella ainformé le Conseilde surveillance quelleavait'intention de démissionnerd e ses fonctionsde CEO dela CGME et de
prendre saretraite au 31 mars 2026. Afin d'assurerune passation de pouvoirs enbonne etdue forme etlaformation de son successeur, Madame
Dr. Carpitellaresteraaladisposition de I'entreprise jusqu'au 30 juin 2026. Le Conseil de surveillance anommé Monsieur Stefan Hafke CEO de la
CGME, avec effetau 1" avril 2026.

Monsieur Michael Weber a également fait part au Conseil de surveillance de son intention de démissionneren tant que CAO et membre du Directoire le
30 juin 2026 pourse consacrer ade nouvelles fonctions professionnelles. Le Conseil de surveillance adonc lancé une procédure de succession et de
sélection ordonnée.

CHANGEMENTS DE PERSONNES AU SEIN DU CONSEIL DE SURVEILLANCE

Commeindiqué précédemment, Monsieur Lee Guy a démissionné avec effet au 13 novembre 2025 en tant que membre du Conseil de surveillance et
présidentdu comité desrisques. En conséquence, les plans de succession et d'urgence prévus ont été mis en ceuvre et Monsieur Andras Reiniger a
été nommé président par intérim ducomité desrisques.

En 2025, lacomposition du Conseilde surveillance a été modifiée comme suit :

* Monsieur Lee Guy - nommé le 06 février 2025 - a démissionné le 13 novembre 2025 (membre indépendant du Conseil de surveillance)
* Monsieur Grant Carson - nommé le 31 mars 2025 (représentant des actionnaires)

* Madame Heike Munro —nommée le 31 mars 2025 (membre indépendant du Conseil de surveillance)

* Monsieur Holger Haedrich - nommé le 31 mars 2025 (représentants du personnel)

* Madame Barbara Frohn - adémissionné le 20 mai 2025 (représentante des actionnaires)

* Monsieur Andras Reiniger - nomméle 20 mai 2025 (représentant des actionnaires)

Le Conseilde surveillance était composé de huit membres au 31 décembre 2025 avec un siége était vacant a cette date.

Membres du Conseil de surveillance
Madame Dagmar Kollmann (Présidente)
Monsieur Grant Carson

Monsieur Mbar Diop

Monsieur Tim Farber
Monsieur Holger Haedrich

Monsieur Leon Hen-Tov
Monsieur Heike Munro
Monsieur Andras Reiniger

COMITE D’AUDIT

Le comité d'audit du Conseil de surveillance, composé de trois membres, s'est réuni cing fois en 2025. Le commissaire aux comptes a participé a toutes
les réunions régulieres.

Le comité d’audit a supervisé I'efficacité et I'ad équation des systémes decontrdle inteme et de gestion desrisques dans lestrois lignes de d éfense
(modele atrois lignes de défense). Il a également supervisé larégularité des comptes. Les rapports périodiques du responsable de la Révisioninterne
ontfaitl'objet d'un examen approfondi et d'une appréciation critique.

Le comité d'audit s'est également penché, au cours de I'exercice sousrevue, surla qualité du controle Iégal des comptes et sur la performance du
commissaire aux comptes, conformémenta ses responsabilités |égales. A cette fin, il a notamment été question de la mise en ceuvre et des résultats de
l'audit des comptes annuels, de la coopération avec le commissaire aux comptes, de sonindépendance, des ressources et de la composition
professionnelle de I'équipe d'audit, ainsi que des conclusions éventuelles des controles de qualité internes ou externes. Le comité d’auditenainformé
le Conseil de surveillance.

Le comité d'audit a également supervisé les activités des fonctions Conformité, Lutte contre le blanchiment d'argent, Droit, Finances et Operations and
Technology, en examinant leurs rapports réguliers, en discutant et en traitant des risques importants dans les domaines de re sponsabilité.

Le comité d’audit a également abordé, lors de toutes ses réunions, les themes suivants : la mise en ceuvre du CRR, le programme BCBS 239,
I'inspection sur site de la BCE concemant les méthodes d’évaluation de la CGME, les mises ajourdu plande redressementet de résolution, lagestion
des donnéesetl’'avancement du programme de mise en ceuvre de laloisur larésilience opérationnelle numérique (DORA).

Le comité d'audit a été régulierementinformé desthémes clés nécessitant une surveillance continue, notamment les échangesavec les autorités de
surveillance, lamise en ceuvre des mesures correctivesissues de I'audit des comptes annuels de I'exercice précédentetla mise en ceuvre du plan
d'auditinterne. Il a également supervisé I'organisation de la fonction de Révision interne etaccompagnéla nomination des postes vacants de la
Révisioninterne.

Commeindiqué précédemment, le Conseil de surveillance a supervisé, notamment parl’intermédiairedu comité d’audit, un examen completde la
fonction de Révision interne. Dans ce contexte, Ernst & Young a été chargé de procéder aune évaluation indépendantede la fonction de Révision
interne. Le controle comprenait en particulierl’élaboration et la mise en ceuvre de directives d’organisation détaillées pour la fonction de Révision
interne au seindela CGME, quirégissent son cadre de gouvernance, sa planification et son exécution d’audit, le contrle desactivités en cours, la
validation des constatations et les processus de rapport. Ces directives visent a garantir que les activités de la fonction de Révision interne sont
conformes alafois alaméthodologie inteme de la CGME et ala méthodologie de révision du groupe (Global Internal Audit Standards), qu’elles
répondent aux attentes prudentielles delaBaFin etdela BCE etqu'elles serventen dernierressortdeguide a I'intention des collaborateurs du
départementde révisionet d’autres parties prenantes concernées.

COMITE DESRISQUES

Le comité desrisques du Conseil de surveillance était composé de trois membres au cours de I’'exercice 2025 et s’estréuni quatre fois. Conformément
a sacharte, le comité des risques a régulierement fait rapport au Conseil de surveillance del’appétit pour lerisque actuel et futur ainsique de la
stratégie de risque de la CGME. En outre, le comité desrisques a exercé sa fonction de suivien ce quiconceme lamise en ceuvrede la stratégie en
matiere derisque, a évalué le profilde risque sur les principales catégories de risque et a évalué la capacité a supporter lesrisques.
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Le comité desrisques s’est montré critique quant a la définition et al'analyse des scénarios de redressement. |l a évalué I'adéquation desréserves de
fondspropresetde liquidités en tenant compte desrésultats des testsde résistanceréalisésdansle cadre des procédures | CAAP et ILAAP. Le comité
des risques a également vérifié dans quelle mesure lesréalités de I'activité client étaient en adéquation avec le modele éco nomique etla structure des
risquesde la CGME. Il a également examiné 'adéquation des structures d’incitation établies dans les systemesde rémunération a la lumiere de la
situation derisque, de capital etde liquidité de la CGME.

Le comité desrisques a également examiné desthémes prioritaires dans les différents domaines de la gestion desrisques. Le comité s'est notamment
penché sur l'identification, |'évaluationet la surveillance des principaux typesderisques,y compris les risques de capital humain, lesrisques
cybernétiques etinformatiques, ainsi que sur lesrisques visésparlaloisur larésilience opérationnellenumériqgue (DORA). En outre, le comité des
risques aexaminé lesrisques liés aux opérations de financementsur titres, les risques de réputation ainsi que les risques liés alafiabilité etala qualité
des données.

Le comité desrisques a également été informé de certainsthémes prioritaires. Celles-ci comprenaient, entreautres, I’évolution des revenus nets
d’intéréts, I'état d’'avancement de la mise en ceuvre du Desk MappingReviews de la division Marché de la CGME - conformément a I’attente de la
Banque centrale européenne et aux calendriers de migration des principaux secteurs d’activité - etl'introduction d’'un nouveau Manager Control
Assessment (MCA) en tant que nouvellesnormes al’échelle de I'entreprise. En outre, le Conseilde surveillance a été informé de I'activité du comitt d e
souscription et d’engagement dans les domaines Banking, Debt Capital Markets et Equity Capital Markets ainsi que des questions relatives au control e
des produits etde I’évaluation.

COMITE DESREMUNERATIONS

Le comité desrémunérations duConseil de surveillance est composé detrois membres et s'est réunineuf foisen 2025. Son activité s’est concentrée
sur le contréle de la conception et de I'adéquation du systéme de rémunération du Directoire et des preneurs de risques (Material Risk Taker). En outre,
le comité de rémunération s’est assuré que les décisions du Conseil de surveillance relatives a larémunération sont conformes aux directives de la
CGME et aux exigences du réglement de rémunération de I’établissement.

Par ailleurs, le comité desrémunérations a examiné les mesures visant a donner suite aux constatations formulées par le commissaire aux comptes
ainsi qu'a cellesissues du processus de controle et d’évaluation prudentiels (SREP) concernant les régimes de rémunération et d'indemnités de départ.
Il s’est également penché sur la nomination du responsable adjoint des rémunérations au seinde la CGME.

COMITE DENOMINATION

Le comité de nomination du Conseil de surveillance, composé de trois membres, s'est réuni h uit foisen 2025. Il a conseillé le conseil de surveillance sur
lastructure, lataille, lacomposition et I'évaluation des performances du Directoire et du Conseil de surveillance de la CG MA, ainsi que sur les
connaissances, les compétences et |'expérience de chacun des membres du Directoire et du Conseil de surveillance, maisaussidu Directoire et du
Conseil de surveillance dans son ensemble.

Le comité de nomination aidentifié et évalué les candidats a des postesvacants au seindu Directoire et s'est p enché sur la planification de la
succession du CEO, d'autres membres du Directoire et du Conseil de surveillance ainsi que destitulaires de fonctions clés (Key Function Holder).
COMPTES ANNUELS

Les comptes annuels et le rapport de gestion relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2025 ont été vérifiés par le cabinet d'audit BDO AG
Wirtschattsprifungsgesellschaft, Francfort-sur-le-Main. Le commissaire aux comptes n'a émis aucune objectionet a émis un rapport d'audit sans
réserve.

Le comité d’audit a examiné et analyséles comptes annuels, le rapport de gestion et le rapport d’audit lors de saréunion du 21 avril2026. Le Conseil
de surveillance a suiviles conclusions de I’'examen réalisé par le comité d’audit et a approuvé ce jourles comptesannuels delaCGME etlerapportd e
gestionde laCGME au 31 décembre 2025 qui lui sont soumis parle Directoire.

Le Conseilde surveillance remercie le Directoire ettous les collaborateurs de la CGME pour leur disponihilité et le travail accomplien commun.

21/04/2026
Le Conseilde surveillance

Dagmar Kollmann
Présidente du Conseilde surveillance
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