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Comptes annuels au 3 1 décembre 2025 approuvés par [’assemblée générale annuelle en date du 29 mai 2026

| — Bilanau 31 décembre 2025

Bulletin n° 79

(enmilliersd*euros) Note 31.12.25 31.12.24
Caisse, banques centrales et CCP 1 63155 163665
Créances sur les établissements de crédit et assimilés 2&8 251303 265218
Opérationsavec la clientéle 3&8 283776 307993
Obligations et autres titres a revenu fixe 4&8 121828 92746
Immobilisations incorporelles 5 1309 1099
Immobilisations corporelles 5 578 498
Autres actifs 6 2125 4168
Comptes de régularisation 7 1398 1168
Total de I'actif 725472 836 554
(enmilliersd'euros) Note 31.12.25 31.12.24
Dettes envers les établissements de crédit et assimilés 9 62214 28816
Opérationsavec laclientele 10 402947 524 477
Autres passifs 11 466 48
Comptes de régularisation 12 6688 14527
Provisions 13 14 266 14231
Dettes subordonnées 14 25000 25000
Fonds pourrisques bancaires généraux (F.R.B.G.) 323
Capitaux Propres (horsF.R.B.G.) 15 213890 229134
Capital 104 000 104 000
Réserves 24413 24482
Reportanouveau (+/-) 71915 85475
Résultat de I'exercice (+/-) 13562 15177
Total du passif 725472 836 554
Hors-Bilan
(enmilliers d*euros) Note 31.12.25 31.12.24
Engagements de financement donnés
- en faveur des établissements de crédit
- en faveur de laclientéle 32512 14076
Engagements de garantie donnés
- en faveur des établissements de crédit 4813 15651
- en faveur de laclientéle 33488 37428
Total des engagements donnés 70813 67 155
(enmilliersd'euros) Note 31.12.25 31.12.24
Engagements de garantie regus
- regus des établissements de crédit 44500 44500
- recus de laclientéle 158 840
Total desengagements regus 203340 44500
II - Compte de résultat
(enmilliersd'euros) Note 31.12.25 31.12.24
Intéréts et produits assimilés 16 40525 50716
Intéréts et charges assimilées 17 -13543 -15821
Commissions (produits) 18 2764 2798
Commissions (charges) 19 -820 -580
Gains ou pertes suropérations des portefeuilles de négociation 20 712 760
Gains ou pertes suropérations des portefeuilles de placement
Autres produits d'exploitation bancaire 1
Autres charges d'exploitation bancaire -899
Produit net bancaire 29639 36975
Charges généralesd'exploitation 21 -16 182 -15018
Dotations aux amortissements et aux dépréciations des immobilisations 22 -1020 -777
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Résultat brut d'exploitation 12437 21179
Coltdu risque 23 4159 -1125
Résultat d'exploitation 16 596 20055
Gains ou pertes suractifsimmobilisés
Résultat courantavantimpot 16 596 20055
Résultat exceptionnel 24 77
Impobtsurles bénéfices -3357 -4 955
Dotationset reprisesdeF.R.B.G. et de provisions réglementées 323
Résultat net 13562 15177

III — Affectation du résultat
L’ Assemblée Générale Ordinaire approuve la proposition d’affecter comme suit le résultat bénéficiairede 1’exercice clos le 3 1 décembre 2025 :
(enmilliersd'euros) Note
Résultat net 13562
Réserve légale (EAU) -1146
Réserve légale (5%) -621
Balance 11795
Reportanouveau 11795

Solde Report a nouveau (exercice 2025) avant affectation (exclus différence de change) 64780
Solde Reportanouveau (exercice 2025) aprés affectation (exclus différencede change) 76575
Bénéfices disponibles pour distribution 76575

L’ Assemblée Générale décide dedistribuer 10000000 euros de dividendes au titre del’exercice 2025.

Il estrappelé que les dividendes distribués au titredes trois exercices précédents ont été lessuivants :

Exercice Nombres d’actions Dividendes (en euros) Résolution
2024 6500000 10000000 Approuvéepar I’AGA et distribué aux actionnaires
2023 6500000 10000000 Approuvéepar I’AGA et distribuéaux actionnaires
2022 6500000

1. Ventilations

IV — Annexe des comptes annuels — Exercice 2025

Par Agence
(enmilliersd'euros) Paris E.A.U. Eliminations 31.12.25 31.12.24
Elémentsde I'actif
Créances interbancaires et caisse 186 251 139288 -11081 314458 428883
Crédits etavances a la clientéle 198479 85297 283776 307993
Portefeuille titres 44597 77232 121828 92746
Eléments du passif
Dettes interbancaires 70708 2587 -11081 62214 28816
Dépots de laclientele 259920 143027 402947 524477
Dettes subordonnées 25000 25000 25000
Eléments de hors bilan
Engagementsdonnés 30823 39991 70813 67 155
Engagementsrecgus 203 340 203 340 44 500
Soldes intermédiaires de gestion
Produit net bancaire 12 445 17397 -204 29639 36975
Résultat courant avant imp6t 2161 14 435 16 596 20055
Impotsurles bénéfices -723 -2634 -3357 -4955
Résultat net 1761 11801 13562 15177
Effectif moyen (en ETP) 38 46 84 79
Par devise
(enmilliersd'euros) 31.12.25 31.12.24
Actif Passif Actif Passif
Euro (EUR) 250183 348430 305819 385140
Dollar américain (USD) 192 466 192 466 204 004 212345
Dirham des Emirats Arabes Unis (AED) 280293 182058 322518 234928
Autres 2531 2518 4213 4141
Total 725472 725472 836 554 836 554

2. Faits marquants
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Evénements significatifs de I’exercice

Nouveau dirigeant
Le 30 juin 2025a été marqué parle départ de M. Gilles Dermaux, Directeur général de Al Khaliji France, et par lanomination de son successeur M. Fadi Halout.

Exigence en fonds propres

En novembre2025, Al Khaliji Francea été notifiée par1’ Autorité de contréle prudentiel et de résolution (ACPR) de sa décision de baisser1’exigence en pilierII (P2R)
de 4% a3 %avec effetau 1% janvier 2026, ce qui porte I’exigence globaleen fonds propresa 13,5 %, dont 8 % au titre du Pilier I, 3 % au titre du Pilier I1et2,5 % au
titre du coussinde conservation (et hors coussin de fonds propres contracyclique fixéa 1 %).

Lutte anti-blanchiment

Faisant suite a (i) I’inspection menée en 2023 par I’ Autorité de contrdle prudentiel et de résolution (ACPR) sur le site de Paris afin de contréler le dispositif de lutte anti-
blanchiment AML/CFT et (ii) des mesures de remédiation mises en ceuvre parla banque au 31 mars 2025 pour mettre fin aux faiblesses et défaillances identifiées par le
régulateur, le Secrétariat général de]’ ACPR a adressé un courrier a Al Khaliji Francel’informant dela fin du suivi de ce dossier au regard des éléments fournis. Afin de
faire face a I’augmentation des exigences de la fonction de Conformité et Lutte anti-blanchiment, le nombre d’employés decette direction a été porté a6 ETP.

Faisant suiteau courrier dela Banque centrale des Emirats Arabes Unis mettant en exergue des dysfonctionnements dans le cadre de sa mission d’inspection du dispositif
de lutte anti-blanchiment réalisée en novembre 2023 au sein des agences des Emirats Arabes Unis, des actions de remédiations ont débuté en janvier 2025 et été finalisées
avant’échéancede juillet 2025. Tous les points ont été traités, cloturés et validés par le Département Conformité et I’ Inspection générale du Groupe avant d’étre soumis
a la Banque centrale des Emirats Arabes Unis.

Retour a meilleure fortune
Les récupérations surcréances douteuses dans les livres des Agences des Emirats Arabes Unis ont atteint un total de 23,3 millions de dirhams en 2025, soit 5,4 millions
d’euros.

Virementsinstantanés
En janvier 2025, le siege de Paris a déployé le mécanisme des paiements instantanés conformément au reglement adopté par le Parlement européen.

CritéresESG
Au cours dudemier trimestre 2025, la banque a démarré ses travaux concernant I’ élaboration de sa stratégie ESG (Environnement, Social et Gouvernance).

Alignement de la cybersécurité avec les reglementations DORA, DSP2 et RGPD

Dans le cadre de la Directive relative aux services de paiement dite « DSP2 », I’entité de Paris a déployé pour ses clients une authentification multifacteur (MFA) ou
authentification forte.

L’entité de Paris a signé un contrat de 3 ans avec un prestataire de cybersécurité pour une solution SIEM & SOC. Le SIEM ou « Security Information and Event
Management » est une solution logicielle permettant de collecter, analyser et corréler les événements de sécurité provenant de différentes sources su systéme d’information
(SI). Son objectif principal est d’identifier les menaces potentielles grace a I’automatisation et a I’intelligence des données. Le SOC ou « Security Operation Center” est
un centre opérationnel composéd’experts en cybersécurité chargés de surveiller, analyser et répondre aux incidents de sécurité en temps réel. Contrairement au SIEM
qui estun outil technologique, le SOC repose sur une équipe humaine dédiée a la gestion des menaces.

Evénements post cloture

Emprunt subordonné

En février 2026, le prét subordonné a durée indéterminée accordé par Qatar Holding depuis mars 2007 a été renégocié a la demande de 1’émetteur : les clauses de
subordination et d’absorption des pertes ont été supprimées, 1’échéance a été fixée au 31 mars 2032 et la rémunération est dé sormais calculée sur la base de I’index
ESTER + marge (contre EONIA secprécédemment). La signature de ce nouveau contrat est sans impact sur le calcul des fonds propres réglementaires dans la mesure
ou I’ancien contrat ne respectait pas les nouvelles conditions d’ éligibilité aux fonds propres complémentaires AT1 du CRR app licables depuis le 31 décembre 2021.

Elysées 26
Le prétde 90 millions d’euros accordéa Elysées 26 a échéance février2026,a été renouvelé pour5 ans. La rémunération de 1’ opération a été réduite de EURIBOR +
250 points de base a EURIBOR + 170 points de base. Il s *agit du plus gros prét in-fine émis par la banque.

Renouvellement de bail
Lesiege de Paris, sis Avenue George V, arenouvelé son bail pour une période de 6 ans avec unerenégociation engendrant une économie de 581 milliers d’euros sur la
durée totale du contrat.

Site internet
Le site web de Al Khaliji Francea été mis a jouret enticrement redesigné en début d’année 2026 avec pourobjectifde développer1’activité sur la plateforme bancaire.

Activitt RTO
En mars 2026, I’ Autorité de controle prudentiel et de résolution (ACPR) a notifié¢ a Al Khaliji France le retrait d’agrément de sonactivité de réception et transmission
d’ordres (RTO), conformément a sa demande.

Conflit iranien

Depuis le 28 février 2026, le conflit avec I’Iran s’est intensifié avec des impacts directs et indirects sur les Emirats Arabes Unis ou la société possede deux succursales,
ainsi que sur toute la région du Golfe, y compris le Qatar ouest basé le siége de la maison-mére. Les opérations ainsi quele service client n’ont pas été vraiment impacté
et la présencedu personnel dans les locaux des succursales des Emirats Arabes Unis n’apas été interrompue. Cependant, cet évenement pourrait avoir unimpact sur la
qualité des actifs de la société en augmentant le risque de crédit dans les secteurs les plus exposés au conflit, du fait notamment du fort ralentissement économique observé
dans le tourisme, I’aviation et I’hdtellerie. Le conflit peut également induire des risques de stabilité opérationnelle et de liquidité. Dans ce cadre, il a été demandé aux
succursales de communiquer de maniére proactive sur les risques émergents liés au prolongement de cette criseet de réaliser destests de résistance sur les principaux
indicateurs réglementaires.

3. Principes comptables

Les comptes annuels sont établis conformément a la réglementation frangaise applicable aux entreprises du secteur bancaire, a savoir le reglement ANC 2014-07 de
I’ Autorité des normes comptables publiéle 26 novembre 2014 et modifié parle réglement ANC 2020-10 publié le 29 décembre 2020, et les réglements ANC 2023-03 et
ANC 2023-05 publiés le 30 décembre 2023.

S’agissant des opérations non visées par le réglement ANC 2014-07 et suivants (i.e.non bancaires), les dispositions applicables sontcelles du reglement ANC 2014-03
publié le 5 juin 2014 et relatif au plan comptable général et suivants.
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A noter que pourl’exercice 2025, le réglement ANC 2023-03 (en coordination avec le reglement ANC 2022-06) modifiant le réeglement ANC 2014-07 relatif aux comptes
des entreprises du secteur bancaire constitue un changement de méthode comptable. 11 a notamment supprimé la notion de transfert de charges. Ces modifications n’ont
pas d’impact sur les comptes individuels de I’ établissement.

Ces comptes annuels intégrent ceux de la maison mere basée a Paris et ceux des succursales situées aux Emirats Arabes Unis. Auregard de leur indépe ndance par rapport
ala société mére, les succursales émiraties sont qualifiées d’ établissements étrangers autonomes. Les dotations réalisées par la maison mereau hénéfice des succursales
sontassimilables a uninvestissement net dans une activité a I’ étranger.

En conséquence, les écarts de conversions générés par la conversion de ces apports sont comptabilisés en capitaux propres, dans un sous compte du poste de report a
nouveau. Les écarts de conversion débiteurs (pertes latentes) viendront en diminution du bénéfice distribuable et les écarts de conversion créditeurs (gains latents) ne
seront pas pris en comptedans la détermination du bénéfice distribuable.

Créances et engagements par signature

Les créancessurles établissements de crédit et la clientele sont régies par les articles 2211 -1 a 2251-13 du réglement ANC 2014-07 (« Titre 2 — Traitement comptable
du risquede crédit »du « Livre |1 — Opérations particulieres »).

Elles sont ventilées selon leur durée initiale ou la nature des concours :

- les créances a vue etaterme pour les établissements de crédit ;

- les comptes ordinaires, les créances commerciales, autres concours et comptes ordinaires pour la clientele.

Conformément aux dispositions réglementaires, la rubrique clientelecomporteen outre les opérations réalisées avec la clientéle financiére. Les créances sont inscrites au
bilan & leur valeurnominale.

En application de ’article 2131-1 du reglement ANC 2014-07, les commissions regues et les colits marginaux de transaction supportés sont étalés sur la durée de vie
effective du crédit et sont donc intégrés a I’encours de crédit concerné.

Les intéréts courus sur les créances sont portés en comptede créances rattachées en contrepartie du compte derésultat.

Les engagements par signature comptabilisés en hors-hilan correspondent a des engagements irrévocables de concours entrésorerieet a des engagements de gar antie qui
n’ont pas donné lieu & des mouvements de fonds.

L<application du « Titre 2 — Traitement comptable du risque de crédit » du «Livre Il — Opérations particuliéres » du réglement ANC 2014-07 conduit AL KHALLJI
France a comptabiliser les créances présentant unrisque d’impayé conformément aux régles présentées ci-apres.

En applicationdes exigences du « Titre 2 — Traitement comptable du risque de crédit » du « Livre 11 — Opérations spéciales », AL KHAL1JI France a comptabilisé les
préts et créances présentant unrisque de crédit conformément aux régles énoncées ci-dessous.

L’utilisation de systémes denotation exteme et/ou inteme contribue a évaluer I’ existence d 'unrisque de crédit.

Créances restructurées

Ce sontdes créances détenues aupres de contreparties présentant des difficultés financiéres telles quel’établissement de crédit est amenéa modifier les caractéristiques
initiales (durée, taux, etc.) afin de permettre aux contreparties d’honorer le paiement des échéances. Elles concernent les créances classées en défaut et les créances saines,
au moment dela restructuration.

Sontexclues des créances restructurées les créances dont les caractéristiques ont été renégociées commercialement avec des contreparties ne présentant pas de probleme
d’insolvabilité.

Laréductiondes flux futurs accordéea la contrepartie, ou le report de ces fluxsurunhorizon plus lointain lors de la res tructuration, donne lieua I’ enregistrement d’une
décote correspondant au manque a gagner. Elle est égale a I’écart constaté entrela valeur nominale du prét et lasomme des flux de trésorerie futurs théoriques du prét
restructuré, actualisés au taux d’intérét effectif d’origine (défini a la date de I’engagement de financement). La décote constatée lors d une restructuration de créance est
dotée en colit durisque. Son amortissement affecte ensuitela marge d’intérét.

Créances douteuses

Ce sont les créances de toute nature, méme assorties de garanties, présentant un risque de crédit avéré correspondant a I’une des situations suivantes :

- il existe un ouplusieurs impayés depuis trois mois au moins ;

- la situation d’une contrepartie présente des caractéristiques telles qu’indépendamment de’existence de tout impay¢éon peut conclure a I’existenced’un risqueavéré ;

- il existe des procédures contentieuses entrel’ établissement et sacontrepartie.

Pour les découverts, I’ancienneté de I’impayé est décomptée dés quele débiteur a dépasséune limiteautorisée qui a été portée a sa connaissance par 1’ établissement ou
qu’il a été averti que son encours dépasse une limite fixée par I’établissement dans le cadre de son dispositif de contrdle interne, ou qu’il a tiré des montants sans
autorisationde découvert.

Sous condition, en lieu et place des critéres susvisés, 1’ établissement peut décompter I’ancienneté de I’impayé lorsque le découvert a fait I’objet de la part de
I’¢établissement d’une demande deremboursement total ou partiel auprés du débiteur.

Parmi les encours douteux, AL KHALWJI France distingue les encours douteux compromis des encours douteux non compromis.

Créances douteuses non compromises

Les créances douteuses non compromises sont les créances douteuses qui ne répondent pas a la définition des créances douteuse s compromises.

Les créances de toute nature, méme assorties de garanties, présentant un risque probable de non-recouvrement total ou partiel, impayées depuis plus de trois mois sont
classées en créances douteuses.

Créances douteuses compromises

Ce sontles créances douteuses dont les perspectives de recouvrement sont fortement dégradées et pour lesquelles un passage en perte a terme est envisageé.

Pour les créances douteuses I’ enregistrement des intéréts se poursuit tant que la créance est considérée comme douteuse non compromise, il est arrété lorsque la créance
devient compromise. Sont considérés comme douteux compromis, les créances douteuses de plus d’un an apres leur classification en encours douteux et si le passage en
perte a terme est envisageé.

Dépréciations au titre du risque de crédit avéré

Dés lors qu’un encours est douteux, la perte probable estprise en compte par AL KHALIJI France par voie de dépréciation figur ant en déduction de 1’actif du bilan. Ces
dépréciations correspondent a la différence entre la valeur comptable de la créance et les flux futurs estimés actualisés au taux du contrat, en prenant en considération la
situation financiéere de la contrepartie, ses perspectives économiques ainsi que les garanties éventuelles sous déduction de leurs coits deréalisation.

Les pertes probables relatives aux engagements hors bilan sontprises en compte parvoie de provisions figurant au passif du bilan.

Les montants des créances incluent les encours douteux nets des dépréciations.

Les dépréciations pour créances douteuses sont déterminées dossier par dossier, dés lors que la Direction Générale estime qu’il existe un risque de non-recouvrement
total ou partiel. Elles sont constituées dans laméme monnaie que la créance concemée. Les dotations et reprises de dépréciation pour risque de non-recouvrement sur
créances douteuses sont inscrites en co(t durisque.

Les intéréts des créances douteuses lorsqu’ils sont comptabilisés en produits, font 1’objet d’une dépréciation d’un montant identique. Ces dotations pour dépréciations
sontportéesen diminution des postes de produits d”intéréts concemés et par conséquent, du produit net bancaire.

Provisionsau titre du risque de crédit non affecté individuellement

Cette provision enregistréedans les succursales aux Emirats Arabes Unis, est calculée statistiquement sur la base des encours de crédit. Elle figure au passif du bilan dans
le poste des provisions pourrisques et charges et est incluedans le codt durisque.
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Portefeuille titres

Les regles relatives a la comptabilisation des opérations sur titres sont définies par les articles 2311-1a2391-1 (« Titre 3 — Comptabilisation des opérations sur titres »
du « Livre Il — Opérations particulieres ») ainsique par les articles 2211-1 a 2251-13 (« Titre 2 — Traitement comptable durisquede crédit » du « Livre || — Opérations
particulieres ») du reglement ANC 2014-07 pour la déterminationdurisque de crédit et la dépréciation des titres a revenu fixe.

Les titres sont présentés dans les états financiers en fonction de leur nature : effets publics (bonsdu Trésor et titres assimilés), obligations et autres titres a revenu fixe
(titres de créances négociables et titres du marché interbancaire), actions et autres titres a revenu variable.

Ils sont classés dans les portefeuilles prévus par la réglementation (transaction, placement, investissement, activité de portefeuille, autres titres détenus a long terme,
participation) en fonctionde I’ intention initiale de détention des titres qui a été identifiéedans le systéme d’information comptable dés leur acquisition.

Titresde transaction
Au 31 décembre 2025, AL KHALIJI Francene détient aucuntitre de transaction.

Titres de placement

Cette catégorie concemeles titres qui ne sont pas inscrits parmi les autres catégories de titres.

Les obligations et autres titres a revenu fixe sont enregistrés pour leur prix d’acquisition, coupon couru a I’achat inclus. La différence entre le prix d’acquisition et la
valeur de remboursement est étalée de fagon actuarielle sur la durée de vierésiduelle du titre. Les revenus sontenregistrés en compte derésultat dans la rubrique « Intéréts
et produitsassimilés — Intéréts sur titres a revenu fixe » du produit net bancaire.

Les actions et autres titres a revenu variable sont inscritsau bilan pour leur valeur d’achat, frais d’acquisition inclus. Les revenus dedividendes attachés aux actions sont
portés au compte de résultat dans la rubrique « Revenus destitres a revenu variable ».

A la cloture de I’exercice, lestitres de placement sont évalués pour leur valeur la plus faible entre le cotit d’acquisition et la valeur de marché. Ainsi lorsque la valeur
d’inventaire d’une ligne oud’un ensemble homogéne de titres (calculée par exemple a partir des cours debourse a la date d’arrété) estinférieure a la valeur comptable,
il est constitué une dépréciationau titre dela moins-value latente sans compensation avec les plus-values constatées sur les autres catégories de titres.

Les gains, provenant des couvertures, au sens de I’article2514-1 dureglement ANC 2014-07, prenant la forme d’achats ou de ventes d’instruments financiers a terme,
sontprisen comptepour le calcul des dépréciations. Les plus-values potentielles ne sont pas enregistrées.

En outre, pour lestitresa revenu fixe, des dépréciations destinées a prendre en compte le risque decontrepartie et comptabilisées en co(t du risque, sont constituées sur
cette catégorie de titres :

- 8’il s’agit de titres cotés, sur la base de la valeur de marché qui tient intrinséquement compte du risque de crédit (cependant, si AL KHALIJI France dispose
d’informations particuliéres sur la situation financiére del’émetteur qui ne sont pas reflétées dans la valeur de marché, une dépréciation spécifique est constituée) ;

- s’il s agit de titres non cotés, la dépréciation est constituée de maniére similaire & celle des créancessurla clientéle au regard des pertes probables avérées (cf. § 3.1
Créances et engagements parsignature — Dépréciations au titredu risque decrédit avéré).

Les cessions detitres sont réputées porter sur les titres de méme naturesouscrits a la date la plus ancienne.

Les dotations et les reprises dedépréciation ainsi que les plus ou moins-values de cession des titres de placement sont enregistrées sous la rubrique « Gains ou pertes sur
opérations des portefeuilles de négociation » du compte de résultat.

Titresd’investissement

Sontenregistrésen titres d’investissement, les titres a revenu fixe assortis d’une échéance fixée qui ont été acquis ou reclassés dans cette catégorieavec|’intention de les
détenir jusqu’a I’échéance.

Ne sont comptabilisés dans cette catégorie que les titres pour lesquels AL KHALJI Francedispose dela capacité de financeme nt nécessaire pour continuer de les détenir
jusqu’aleur échéance et n’est soumise a aucune contrainte existante, juridique ou autre, qui pourrait remettre en cause son intention de détenir ces titres jusqu’a leur
échéance.

Les titres d’investissement sont comptabilisés pour leur prix d”acquisition, frais d’acquisition et coupons inclus.

La différence entre le prix d’acquisition et le prix de remboursement est étalée sur la durée de vie résiduelle du titre I1 n’est pas constitué de dépréciation des titres
d’investissement si leur valeur de marché est inférieure a leur prix de revient. En revanche, si la dépréciation est liée a un risque propre a I’émetteur du titre, une
dépréciation est constituée conformément aux dispositions du « Titre 2 — Traitement comptable du risque de crédit » du «Livre Il — Opérations particulieres», du
reglement ANC 2014-07; elle est enregistrée dans la rubrique « Colit du risque ».

En cas de cession de titres d’investissement ou de transfert dans une autre catégorie de titres pour un montant significatif, 1’établissement n’est plus autorisé, pendant
I’exercice en cours et pendant les deux exercices suivants, a classer en titres d’investissement des titres antérieurement acquis et les titres a acquérir conformément a
’article 2341-2 duréglement ANC 2014-07.

Titres de ’activité de portefeuille

Conformémentaux articles 2351-2 2 2352-6 (« Titre 3 —Comptabilisation des opérations sur titres » du « Livre 11— Opérations particuliéres ») du réglement ANC 2014-
07, les titres classés dans cette catégorie correspondent a des investissements réalisés de fagonréguliere avec pourseulobjectifd’enretirer un gain en capital & moyen
terme, sans intention d’investir durablement dans le développement du fonds de commerce de I’ entreprise émettrice, ni de participer activement a sa gestion opérationnelle.
De plus, des titres ne peuvent étre affectés a ce portefeuille que si cette activité, exercée de maniere significative et permanente dans un cadre structuré, procure a
I”établissement une rentabilité récurrente, provenant principalement des plus -values de cession réalisées.

Partsdans lesentreprises liées, titres de participationet autres titres détenus a long terme

Ces titres sontcomptabilisés pour leur prix d’acquisition frais inclus.

Les parts dans les entreprises liées sont les parts détenues dans des entreprises contrélées de maniereexclusive, incluses ou susceptibles d’étre incluses par intégration
globale dans un méme ensemble consolidable.

Les titres de participation sont des titres (autres que des parts dans une entreprise liée) dont la possession durable est estimée utile a I’activité de I”établissement, noamment
parce qu’ellepermet d’exercer une influence sur la société émettrice des titres oud’en assurer le controle.

Les autres titres détenus a long terme correspondent a des titres détenus dans I’intention de favoriser le développement de relations professionnelles durables en créant
un lien privilégié avec I’entreprise émettrice mais sans influencer la gestion de cette demiére enraison du faible pourcentage des droits de vote détenus.

A lacldture de I’exercice, cestitressont évalués, titre partitre, en fonction de leur valeur d’usage et figurent au bilanau plus bas de leur co(t historique ou de cette valeur
d’utilité. Celle-cireprésentece que I’ établissement accepterait de décaisser pour les acquérir compte tenu de ses objectifs dedétention.

L’estimation de la valeurd’utilité peutse fonder sur divers éléments tels que la rentabilité et les perspectives de rentabilité del’entreprise émettrice, ses capitaux propres,
la conjoncture économique ou encore le cours moyen de bourse des demiers mois ou la valeur mathématiquedu titre. Lorsque la valeur d’utilité de titres est inférieure
au colit historique, ces moins-values latentes font 1’ objet de dépréciations sans compensation avec les plus-values latentes.

Les dotations et reprises de dépréciations ainsi que les plus ou moins-values de cession relatives a ces titres sont enregistrées sous la rubrique « Résultat net sur actifs
immobilisés ».

Prix de marché

Le prix de marché auquel sontévaluées, le cas échéant, les différentes catégories de titres, est déterminé de la fagon suivante :

- les titres négociés sur un marché actif sont évalués au cours le plusrécent ;

- sile marché surlequel le titre est négocié n’est pas ou plus considéré comme actif, ousi le titre n’es t pas coté, AL KHALIJI France déterminela valeur probable de
négociation dutitre concemé en utilisant des techniques de valorisation.
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En premier lieu, ces techniques font référence a des transactions récentes effectuées dans des conditions normales de concurrence.
Le cas échéant, AL KHALJI Franceutilisedes techniques de valorisation couramment employées par les intervenants sur le mar ché pour évaluer ces titres lorsqu’il a
été démontréqueces techniques produisent des estimations fiables des prix obtenus dans des transactions sur le marché réel.

Date d’enregistrement
AL KHALIJI France enregistre les titres classés en titres d’investissement a la date de réglement-livraison. Les autres titres, quelleque soit leur nature ou la catégorie
dans laquelle ils sont classés sont enregistrés a la date de négociation.

Reclassement de titres

Conformément aux articles 2381-1 2 2381-5 (« Titre 3 —Comptabilisation des opérations sur titres » du « Livre 11— Opérations particuliéres ») du réglement ANC 2014-
07, il estautorisé d’opérer les reclassements de titres suivants :

- du portefeuille de transaction vers le portefeuille d’investissement ou de placement, en cas de situation exceptionnelle de marché ou pour les titres a revenu fixe,
lorsqu’ils ne sont plus négociables sur un marché actif et si I’établissement a I’ intention et la capacité de les détenir dans unavenir prévisibleou jusqu’a I’échéance ;

- du portefeuille de placement vers le portefeuilled’investissement, en cas de situation exceptionnelle de marché ou pourles titres a revenu fixe, lorsqu’ils ne sont plus
négociables surunmarchéactif.

AL KHALIJI Francen’a pas opéré de reclassement au titre du réglement ANC 2014-07 au cours de I’ exercice.

Immobilisations

S’agissant de I’amortissement et la dépréciation des actifs, AL KHAL1JI France applique le reglement ANC 2014-03. Elle applique la méthode de comptabilisation des
actifs par composants a I’ensemble de ses immobilisations corporelles. Conformément aux dispositions de ce tex te, la base amortissable tient compte de 1’éventuelle
valeur résiduelle desimmobilisations.

Le colit d’acquisition des immobilisations comprend, outrele prix d’achat, les frais accessoires, ¢’ est-a-dire les charges directement ou indirectement liées a I’acquisition
pour lamise en état d’utilisation dubien ou pour sonentrée « en magasin».

Les terrainssont enregistrés a leur codt d’acquisition.

Les immeubles et le matériel d’équipement sont comptabilisés a leur cotit d”acquisition diminué des amortissements ou des dépréciations constitués depuis leur miseen
service.

Les logiciels acquis sont comptabilisés a leur cofit d’acquisition diminué des amortissements ou des dépréciations constitués depuis leur date d”acquisition.

Les logiciels créés sont comptabilisés a leur coftit de production diminué des amortissements ou des dépréciations constitués depuis leur date d’achévement.

A I’exception des logiciels, des brevets et des licences, les immobilisations incorporelles ne font pas |’ objet d’amortissement. Le cas échéant, elles peuvent faire |’ objet
de dépréciation.

Les amortissements sont calculés en fonctionde la duréede vie.

Les durées d’amortissement généralement retenues pour le siege de Paris sontles suivantes :

- matériels etmobiliers: 5 et10 ans;

-agencements: 10 et15ans;

- logiciels : 3 ans.

Pour les agences a I’étranger, les durées d”amortissement sont comprises entre 3 et 5 ans.

Dettes envers les établissements de créditet envers la clientele

Les dettes envers les établissements de crédit, et la clientéle sont présentées dans les états financiers selon leur durée initiale ou la naturede ces dettes :
- dettes a vue ou a termepour les établissements de crédit,

- comptes ordinaires, comptes a terme, comptes d’épargne pour la clientéle (celles-ci incluent notamment la clientéle financiére).

Les intéréts courus surces dettes sont enregistrés en comptede dettes rattachées en contrepartiedu compte de résultat.

Provisions
AL KHALJI France applique le reglement ANC 2014-03 pour la comptabilisation et I’ évaluation des provisions. Ces provisions comprennent notamment les provisions
relatives aux engagements par signature, aux engagements de retraiteet de congés finde carriere, aux litiges et aux risques divers.

Engagements en matiére de retraite

Une provision pour charges de primes de départ enretraite est comptabilisée pour le siége de Paris et une provision pourindemnités de fin de service est enregistrée pour
les agences des Emirats. Pour le siége ainsi que pour les agences, le calcul de ces provisions est établi suivant le respect des conventions collectives. La principale
différenceentreles deux conventions est I’ancienneté prise en compte dans le calcul : 10 ans pour la France et 5 ans pour les Emirats Arabes Unis.

Opérations sur instruments financiers a terme et conditionnels

Les opérations de couverture et de marché sur des instruments financiers a terme de taux, de change ou d "actions sont enregistrées conformément aux dispositions du
« Titre 5 — Les instruments financiers a terme» du « Livre |11 — Opérations particuliéres » du reglement ANC 2014-07.

Les engagements relatifs a ces opérations sont inscrits en hors-bilan pour la valeurnominale des contrats : ce montant représente le volume des opérations en cours.
Les résultats afférents a ces opérations sont enregistrés en fonction de la nature de I’ instrument et de la stratégie suivie.

Opérations de couverture

Les gains ou pertes réalisés sur opérations de couverture affectées (catégorie b de ’article 2522-1 du réglement ANC 2014-07) sont rapportés au compte de résultat
symeétriquement a la comptabilisation des produits et charges del’élément couvert et dans la méme rubrique comptable.

Les charges et les produits relatifs aux instruments financiers a terme ayant pour objet la couverture et la gestion du risque de taux global de AL KHALIJI France
(catégorie ¢ de I’article 2522-1 du réglement ANC 2014-07) sont inscrits proratatemporis dans la rubrique « Intéréts et produits (charges) assimilé Frances ». Les gains
et les pertes latents ne sont pas enregistrés.

Opérations de marché

Les opérations demarchéregroupent :

- les positions ouvertes isolées (catégorie a de I’article 2522-1 duréglement ANC 2014-07) ;

- la gestion spécialiséed’un portefeuille de transaction (catégorie d de I"article 2522 duréglement ANC 2014-07).

Elles sont évaluées par référence a leur valeurde marchéa la date de cloture. Celle-ci est déterminée a partir des prix de marchédisponibles, s il existe un marché actif,
ou al’aide de méthodologies et de modeéles devalorisation internes, en1’absence de marché actif.

Pour les instruments en position ouverte isolée négociés sur des marchés organisés ou assimilés, I’ensemble des gains et pertes (réalisés ou latents) sont comptabilisés.
Pour les instruments en position ouverte isoléenégociés sur des marchés de gré a gré, seules les pertes latentes éventuelles sont constatées via une provision. Les plus et
moins-values réalisées sont comptabilisées en résultat au moment du dénouement.

Faisant partie d 'unportefeuille de transaction, I’ensemble des gains et pertes (réalisés ou latents) sont comptabilisés.

Les seules opérations sur les instruments financiers a terme sont des opérations d’échange de taux de micro -couverture réalisées avec la maison mére MASRAF AL
RAYAN.
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Les créances et dettes libellées en devises sont converties aux cours de change en vigueur a la cléture. Un cours moyen mensu el est appliqué pour la conversion des

comptes derésultat de nos agences.

Les créances et les dettes monétaires ainsi que les contrats de change a terme figurant en engagements de hors bilan libellés en devises sont convertis au cours de marché
en vigueur a la date d’arrété ou au cours de marché constaté a la date antérieure la plus proche.
Les produits pergus et les charges payées sont enregistrés au cours du jour de la transaction. Les produits et charges courus non échus sont convertis au cours decloture.
Achaque arrété, les opérations de change a terme sont évaluées au cours & terme restant a courir de la devise concemée. Les gains ou les pertes constatés sont portés au
compte de résultat sous la rubrique « Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de négociation ».
Dans le cadre de I’application du « Titre 7 — Comptabilisation des opérations en devises » du «Livre || — Opérations particulieres » du réglement ANC 2014-07, AL
KHALNJI France amisen place une comptabilité multidevises lui permettant unsuivi desa position de change et la mesure de son expositiona ce risque.

4. Notes annexes
Actif

Note 1 - Caisse et banques centrales

(enmilliersd*euros) 31.12.25 31.12.24
Caisse 2628 2363
Banques centrales 60526 161302
Total 63155 163 665
Note 2 - Créances sur les établissements de crédit et assimilés
(enmilliersd'euros) 31.12.25 31.12.24
Comptes ordinaires 19022 22810
Comptes et prétsaujourle jour 25532 8663
Comptes et prétsa terme 204915 232121
Créances rattachées 1833 1624
Total 251303 265218
Ventilation par durée résiduelle
(enmilliersd'euros) 31.12.25 31.12.24
< 3 mois >3 mois >1lanet >5ans Totalen Créances Total Total
et<1an <5ans principal rattachées
Comptes ordinaires 19022 19022 19022 22810
Comptes et prétsau jour le jour 25532 25532 25532 8663
Comptes et prétsa terme 29572 51280 124063 204915 1833 206 748 232121
Total 74126 51280 124063 249469 1833 251302 265218
Note 3 - Opérations avec la clientéle
(enmilliers d'euros) 31.12.25 31.12.24
Créances commerciales 521
Crédits a laclientéle non financiére 213692 190624
Crédits a la clientele financiere 50535 75241
Comptes ordinaires débiteurs 17 207 38044
Créances rattachées 858 1596
Créances douteuses 8254 12075
Dépréciations -6 770 -10108
Total 283776 307993
Ventilation par durée résiduelle
(enmilliersd*euros) 31.12.25 31.1224
< 3 mois >3 mois >1lanet >5ans Totalen Créances Total Total
et<1an <5ans principal rattachées
Créances commerciales 521
Crédits a la clientele non financiere 94308 17863 72447 29074 213692 542 | 214234 | 204295
Crédits a la clientele financiere 50535 50535 316 | 50850 | 75241
Comptes ordinaires débiteurs 17207 17207 17207 | 25969
Créances douteuses 8254 8254 8254 [ 12075
Dépréciations -6 770 -6 770 -6770 | -10108
Total 111515 17863 122982 30558 282917 858 | 283776 | 307993
Note 4 — Obligations et titres a revenu fixe
(enmilliersd'euros) 31.12.25 31.12.24

Titres cotés:
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- effets publics 61030 48484
- obligations et autres titres a revenu fixe 59274 43236
Créances rattachées 1524 1026
Total 121828 92746
Ventilation par durée résiduelle
(enmilliersd'euros) 31.12.25 31.1224
< 3 mois > 3 mois >1lanet >5ans Totalen Créances Total Total
et<1an <5 ans principal rattachées
Effets publics 61030 61030 775 | 61804 | 49033
Obligations et autres titres a revenu fixe 50771 8504 59274 749 | 60024 | 43712
Total 111800 8504 120304 1524 | 121828 | 92746
Mouvements sur titres (hors créances rattachées)
(enmilliersd'euros) 31.12.24 31.12.25
Solde Entrées Sorties Ecart de conversion Solde
Effets publics 48484 16997 -4 450 61030
Obligations et autres titres a revenu fixe 43236 38052 -19251 -2764 59274
Total 91720 55049 -19251 -7214 120304
Note 5 - Immobilisations
(enmilliersd*euros) 31.12.24 31.12.25
Solde Acquisitions Amort. Autres Solde
nettes nets mouvements
Immobilisations incorporelles 1099 943 -686 -46 1309
Immobilisations corporelles 498 442 -333 -28 578
Total 1597 1385 -1019 -74 1887
Note 6 - Autres actifs
(enmilliersd'euros) 31.12.25 31.12.24
Instruments conditionnels 10
Comptes de réglement relatifs aux opérations surtitres 86
Débiteursdivers 1958 4168
Titres de participation 70
Total 2125 4168
Note 7 - Comptes de régularisation
(enmilliersd'euros) 31.12.25 31.12.24
Charges constatées d'avance 455 627
Autres comptes derégularisation 943 541
Total 1398 1168
Note 8 - Dépréciations
(enmilliersd'euros) 31.12.24 31.12.25
Solde Dotations Reprises Autres Solde
mouvements
Sur créances interbancaires
Sur créancesavecla clientéle 10108 866 -1301 -2902 6770
Sur titres
Total 10108 866 -1301 -2902 6770
Passif
Note 9 - Dettes envers les établissements de crédit
(enmilliersd'euros) 31.12.25 31.12.24
Comptes ordinaires 3875 3159
Comptes etempruntsau jour le jour
Comptes etemprunts a terme 58 246 25650
Dettes rattachées 93 8
Total 62214 28816

Ventilation par durée résiduelle
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(enmilliersd‘euros) 31.12.25 31.12.24
< 3 mois >3 mois >lanet >5ans Totalen Dettes Total Total
et<1an <5ans principal rattachées
Comptes ordinaires 3875 3875 3875 3159
Comptes etempruntsau jour le jour
Comptes etemprunts a terme 49751 8495 58 246 93 58 339 25658
Total 53626 8495 62121 93 62214 28816
Note 10 - Opérations avecla clientéle
(enmilliersd'euros) 31.12.25 31.12.24
Comptes ordinaires créditeurs 142050 168584
Comptes aterme 255085 348474
Comptes d'épargne 3559 4392
Autres sommes dues 70
Dettes rattachées 2184 3027
Total 402947 524 477
Ventilation par durée résiduelle
(en milliersd'euros) 31.12.25 31.12.24
< 3 mois > 3 mois >1lanet >5ans Totalen Créances Total Total
et<1lan <5ans principal rattachées
Comptes ordinaires créditeurs 142 050 142 050 142 050 168584
Comptes aterme 196 532 58192 360 255084 2184 257 268 348474
Compte d'épargne 3559 3559 3559 4392
Autres sommes dues 70 70 70 3027
Total 342211 58192 360 400763 2184 402947 524 477
Note 11 - Autres passifs
(enmilliersd'euros) 31.12.25 31.12.24
Dépots de garantie versés 48 48
Créditeursdivers 417
Total 466 48
Note 12 - Comptes de régularisation
(enmilliersd'euros) 31.12.25 31.12.24
Produits pergus d'avance 242 287
Charges a payer 5331 6858
Autres comptes derégularisation 1116 7381
Total 6688 14527
Note 13 - Provisions
(enmilliersd'euros) 31.12.24 31.12.25
Solde Dotations Reprises Autres Solde
mouvements
Provisions pourengagements sociaux 2955 1021 -787 -264 2925
Provisions pour litiges 100 15 -15 100
Provisions pour risques de crédit 10276 1902 -811 -1234 10133
Autres provisions 900 207 1107
Total 14231 3145 -1612 -1497 14266

Les provisions pourengagements sociaux comprennent notamment la provision pour indemnités de départ en retraite de I’agence de Paris pour un montant de 148 897
euros au 31 décembre 2025, et une provision pourindemnités de fin de services pour les agences des Emirats Arabes Unis pour unmontantde 2 076 611 eurosau 31

décembre2025.

Note 14 - Dettes subordonnées

(enmilliersd*euros) 31.12.25 31.12.24
Emprunts subordonnés a durée déterminée
Emprunts subordonnés a durée indéterminée 25000 25000
Total 25000 25000

Note 15 - Capitaux propres
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(enmilliersd'euros) Capital Réserve Report a Résultat Total
légale nouveau
Solde d'ouverture 104000 24 482 85475 15177 229134
Augmentation de capital
Affectation durésultat N-1 1983 13194 -15177
Résultat de I'exercice 13562 13562
Dividendes versés -10000 -10000
Ecarts de conversion -2052 -16 754 -18806
Solde de cloture 104000 24413 71915 13562 213890
Le capital social est détenu a 100% par Masraf Al Rayan.
Ilestcomposé de6 500 000 actions d’une valeur nominalede 16 euros.
Résultat
Note 16 - Intéréts et produits assimilés
(enmilliersd'euros) 31.12.25 31.12.24
Intéréts sur opérations de trésorerie et interbancaires 18642 24732
Intéréts sur opérationsavec la clientéle 16 369 21628
Intéréts sur titres a revenu fixe 5513 4356
Total 40525 50716
Note 17 - Intéréts et charges assimilées
(enmilliersd*euros) 31.12.25 31.12.24
Intéréts sur opérations de trésorerie et interbancaires -1782 -1726
Intéréts sur opérations avec la clientéle -11 205 -14 055
Intéréts sur titres a revenu fixe -40
Intéréts sur dettes subordonnées -556
Total -13543 -15821
Note 18 - Commissions (produits)
(enmilliersd'euros) 31.12.25 31.12.24
Commissions sur opérations interbancaires 641
Commissions sur opérations avec la clientele 1 419
Commissions sur opérations sur titres
Commissions sur opérations de change 6
Commissions de hors bilan 825 885
Commissions de services bancaires 1291 1494
Total 2764 2798
Note 19 - Commissions (charges)
(enmilliersd'euros) 31.12.25 31.12.24
Commissions sur opérations interbancaires -506
Commissions sur opérations avec la clientele
Commissions sur opérations sur titres -8
Commissions sur opérations de change
Commissions de hors bilan
Commissions de services bancaires -306 -580
Total -820 -580
Note 20 - Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de négociation
(enmilliersd'euros) 31.12.25 31.12.24
Gains sur opérations de change 712 760
Total 712 760
Note 21 - Charges générales d’exploitation
(enmilliersd*euros) 31.12.25 31.12.24
Frais de personnel -9328 -8576
Impots et taxes -425 -488
Loyers et charges locatives -1555 -1604
Honoraires et assistance -1906 -2154
Entretien et maintenance -1381 -929
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Autres charges -1586 -1267
Total -16182 -15018
Frais de personnel
(enmilliersd*euros) 31.12.25 31.12.24
Salaires et traitements -7 269 -7023
Charges sociales -1867 -1380
Impots et taxes surrémunérations -192 -173
Total -9328 -8576
dontcharges de retraite -574 -551
Effectif moyen parcatégoriede personnel
31.12.25 31.12.24
Cadres ethorsclasse 38 35
Techniciens 46 44
Total 84 79
Note 22 - Dotations aux amortissements et aux dépréciations des immobilisations
(enmilliersd*euros) 31.12.25 31.12.24
Dotationsaux amortissements des immobilisations incorporelles -686 -427
Dotations aux amortissements des immobilisations corporelles -333 -350
Total -1020 =777
Note 23 - Coiit du risque
(enmilliersd'euros) 31.12.25 31.12.24
Opérationsavec la clientéle
Dotationsaux provisions spécifiques -262 -1468
Reprises utilisées de provisions spécifiques 1252 1214
Reprises non utilisées de provisions spécifiques 1161 369
Pertes sur créances irrécouvrables couvertes par des provisions -1252 -1214
Pertes sur créances irrécouvrables non couvertes par des provisions
Récupérations sur créances amorties 4351 3
Opérationssur titres
Dotationsaux provisionssurtitres
Reprises deprovisions surtitres 632
Provisions collectives
Dotationsaux provisions générales -1902 -1610
Reprises deprovisions générales 811 947
Total 4159 -1125
Note 24 - Résultat exceptionnel
(enmilliersd'euros) 31.12.25 31.12.24
Proratade TVA -33
Autres 110
Total 77
Divers
Note 25 — Informations sur les parties liées
Partie liée Nature de la relation Type de transaction 31.12.25 31.12.24
Masraf Al Rayan Maison mere Nostro & prét 124 159
Loro & dépdt 60776 26884
Qatar HoldingLLC Actionnaire Dépotaterme 51525 55809
de lamaison mere Emprunt subordonné 25000 25000

Al Khaliji France est unefiliale a 99,99 % de Masraf Al Rayan, une banque Qatarie établie a Doha, qui publiedes états financiers consolidés. Son actionnaire principal,

Qatar Holding LLC détient 20,46 % du capital.

Note 26 — Exemption d’établir des comptes consolidés

AlKhaliji France n’a aucune filiale. Les agences des Emirats Arabes Unis sont des succursales.

V- Rapport descommissaires aux comptes sur les comptes annuels
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(Exercice clos le 31 décembre 2025)
A l'assemblée générale de la société AL KHALIJI FRANCE

Opinion

En exécutionde la mission qui nous a été confiée par vos assemblées générales, nous avons effectué I’audit des comptes annuels de la société AL KHALIJI FRANCE
relatifs a I’exercice clos le 31 décembre2025, tels qu’ils sont joints au présent rappott.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais, réguliers et sinceéres et donnent une image fidele du résultat des
opérations de I’exercice écoulé ainsi quede la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

L’opinion formulée ci-dessus est cohérenteavec le contenu de notre rapport au conseil d’administration remplissant les fonctions du comité d’audit.

Fondement de I’opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectuénotre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants
etappropriés pour fondernotre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie « Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a 1’audit des
comptes annuels » duprésent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’indépendance, prévues par le code de commerce et par le code de déontologiede la profession de
commissaire aux comptes sur la période du 1 janvier2025 a la date d”émission de notre rapport, et notamment nous n’avons pas fourni de services interdits par I’article
5, paragraphe 1, duréglement (UE)n°537/2014.

Observation
Sansremettre en cause 1’ opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votreattention sur la note « Principes comptables » de 1’annexe aux comptes annuels qui mentionne
le changement de méthode comptable résultant del'application du réglement ANC n°2023-03.

Justification des appréciations - Points clés de ’audit

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commercerelatives a la justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance
les points clés de 1’audit relatifs aux risques d'anomalies significatives qui, selon notre jugement professionnel, ont ét¢ les plus importants pour 1’audit des comptes
annuels de I’exercice, ainsi que les réponses quenous avons apportées face a ces risques.

Les appréciations ainsi portées s’ inscrivent dans le contexte de 1’audit des comptes annuels pris dans leur ensemble et dela formation de notre opinion exprimée ci-avant.
Nousn’exprimons pas d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Dépréciations au titre du risque de crédit des créances sur la clientéle

Risque identifié

Notre réponse

Dans le cadre de ses activités de financement, votre société est exposée au risque
de crédit.

Comme indiqué dans les notes 4.1 et 3 de I’annexe aux comptes annuels, s'il
existe une indication objective de dégradation du risque de crédit, une déprécation
est comptabilisée.

Au 31 décembre2025, le montant total des préts s’éléve a 284 ME, dont 7 ME de
dépréciations.

Le jugement de la direction intervient au cas par cas en tenant compte de
I’évaluation du risque li¢ a la qualité du débiteur ainsi que de I’estimation des
différentes garanties détenues, notamment dans :

» e classement en encours douteux ; et

» ladétermination dumontant dela dépréciation des encours déclassés.
Compte tenu del'importance du jugement nécessaire pour 1’ appréciation du risque
de créditet’évaluation des dépréciations au titre du risque de crédit portant sur
les créances sur la clientéle, nous avons considéré que l'estimation de ces
dépréciations constitue un point clé de l'audit, notamment dans le contexte
économique actuel.

Nous avons examiné le dispositif de controle mis en ceuvre par votre société pour
I’identification des créances douteuses et I'évaluation des dépréciations et des
provisions relatives a ces encours, notamment dans le contexte économique
actuel.

Nous avons plus précisément :

» pris connaissance du processus d’identification des encours présentant un
risque de défaut avéré et des modalités de déclassement en encours douteux ;

P pris connaissance des comptes rendus des décisions de la gouvemance sur les
dépréciations ;

» examiné, pour un échantillon de dossiers de crédits, les éléments justifiant
leur classement en encours douteux et les estimations retenues pour déterminer
les dépréciations comptabilisées.

Nous avons également examiné les informations présentées dans 1’annexe aux
comptes annuels sur 1’ appréciation du risque de crédit.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, aux vérifications spécifique s prévues par les textes légaux et

réglementaires.

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la situation financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires
Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion du conseil
d'administration et dans les autres documents sur la situation financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires a 1’exception du po int ci-dessous.

Lasincérité et la concordanceavec les comptes annuels des informations relatives aux délais de paiement mentionnées a I’ article D. 44 1-6 du Code de commerce appellent
de notre part I’observation suivante : Comme indiqué dans le rapport de gestion, ces informations n’incluent pas les opérations bancaires et les opérations connexes, votre
société considérantqu’elles n’entrent pas dans le périmétre des informations a produire.

Rapport sur le gouvernement d’entreprise

Nous attestons de I’existence, dans le rapport du conseil d'administration sur le gouvernement d’entreprise, des informations requises par1’article L.225-37-4 du code de

commerce.

Autres vérifications ou informations prévues par les textes légaux et réglementaires

Désignation des commissaires aux comptes

Nous avons ét¢ nommés commissaires aux comptes de la société AL KHALIJI FRANCE par l'assemblée générale du 5 avril 2004 pour le cabinet DELOITTE &

ASSOCIES et du 28 mai 2015 pourle cabinet ERNST & YOUNG Audit.

Au 31 décembre 2025, le cabinet DELOITTE & ASSOCIES était dans la vingt-deuxiéme année de sa mission sans interruption et le cabinet ERNST & YOUNG Audit

dansla onziéme année.
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Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d’entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en
place le controle inteme qu'elle estime nécessairea I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes
ou résultent d'erreurs.

Lorsde I’établissement des comptes annuels, il incombea la direction d’évaluer la capacité dela société a poursuivre son e xploitation, de présenter dans ces comptes, le
cas échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d’ exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité d’exploitation, sauf's’il est prévu de
liquider la société oude cesser son activité.

Ilincombe au conseil d’administration remplissantles fonctions du comité d’audit de suivre le processus d’élaboration de I’ information financiere et de suivre 'efficacité
des systémes de contréle interne et de gestion des risques, ainsi que le cas échéant de I'audit inteme, en ce qui conceme les procédures relatives a I'élaboration et au
traitement de l'information comptable et financiere.

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d'administration.

Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I’audit des comptes annuels

Objectif et démarche d’audit

Il nous appartient d’établir unrapport sur les comptes annuels. Notreobjectif est d’obtenir I’assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne
comportent pas d’anomalies significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois g arantir qu’un audit réalisé conformément
aux normes d’exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomaliesignificative. Les anomalies peuvent p rovenir de fraudes ourésulter d’ erreurs
et sont considérées comme significatives lorsque I’ on peut raisonnablement s’ attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux -ci.

Comme précisé par1’article L.821-55 ducodede commerce, notre mission de certification des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion
de votre société.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel
tout au long de cet audit. Enoutre :

¢ il identifie et évalue les risques queles comptes annuels comportent des anomalies significatives, que celles—ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et
met en ceuvre des procédures d’audit facea ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Lerisque denon-détection
d’une anomalie significative provenant d "une fraude est plus élevé quecelui d’'une anomalie significativerésultant d’uneerreur, carla fraude peut impliquer la collusion,
la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contrdleinteme ;

¢ il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour1’audit afin de définir des procédures d’auditappropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion surl’efficacité du contrdle inteme ;

¢ il apprécie le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractere raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les
informations les concemant fournies dans les comptes annuels ;

e il apprécie le caractéreapproprié de I’application parla direction de la convention comptable de

continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, 1’existence ounon d’une incertitude significative liée a des événements ou a des circo nstances susceptibles de
mettre en cause la capacité de la société a poursuivreson exploitation. Cette appréciations’appuie sur les éléments collectés jusqu’ala date deson rapport, étant toutefois
rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a I’existence d’une incertitude significative,
il attire

I’attention des lecteurs de sonrapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou
ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ouunrefus de certifier;

o il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels reflétent les opérations et événe ments sous-jacents de maniére a en donner
une image fid¢le.

Rapport au conseil d’administration exercant les missions du comité spécialisé visé a ’article L.821-67 du code de commerce

Nous remettons au conseil d’administration remplissant les fonctions du comitéd’audit un rapport qui présente notamment I’ étendue des travaux d'audit et le programme
de travail mis en ceuvre, ainsi que les conclusions découlant de nos travaux. Nous portons également a sa connaissance, le cas échéant, les faiblesses si gnificatives du
contrdle intemequenous avons identifiées pour ce qui concerne les procédures relatives a 1’élaboration et au traitement de 1’ information comptable et financiére.

Parmi les éléments communiqués dans le rapport au conseil d’administration remplissant les fonctions du comité d’audit, figurent les risques d’anomalies significatives
que nous jugeons avoir été les plus importants pour1’audit des comptes annuels de I’exercice et qui constituent de ce fait les points clés de I’audit, qu’il nous appartient
de décrire dans le présent rapport.

Nous fournissons également au conseil d’administration remplissant les fonctions du comité d’audit la déclaration prévuepar I’article 6 duréglement(UE) n° 537-2014
confirmant notreindépendance, au sens des régles applicables en France telles qu’elles sont fixées notamment parles articles L.821-27a L.821-34 du code de commerce
et dans le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes. Le cas échéant, nous nous entretenons avec le conseil d’administration remplissant les
fonctions du comité d’audit des risques pesant sur notre indépendance et des mesures de sauvegarde appliquées.

Paris-La Défense,le 11 mai 2026
Les commissaires aux comptes

ERNST & YOUNG Audit Deloitte & Associés
Matthieu PRECHOUX Jean-Vincent COUSTEL

VI — Rapport de gestion

Le rapport degestionesttenu a disposition du public au siége social de Al KHALIJI France, sisau 49— 51avenue George V, 75008 Paris.
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