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CASDEN BANQUE POPULAIRE

Société anonymecoopérative debanque populaire régie par les articles 512-2 et suivants du Code monétaire et financier et
I'ensemble des textes relatifs aux banques populaires et aux établissements de crédit
Siege social : 1 Bis Rue Jean Wiener - 77420 Champs sur Marne
784 275 778 R.C.S. Meaux

A.—Comptesindividuels annuels au 31 décembre 2025.

|.— Bilan et hors bilan.
(En milliers d’euros.)
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Actif Notes 31/12/2025 31/12/2024
Caisses, banques centrales 4161 4290
Effets publics et valeurs assimilées 4.3 228 851 278 832
Créances surles établissements de crédit 4.1 2506 915 2834945
Operationsavec laclientele 4.2 12 270 268 11 623 959
Obligations et autres titres arevenufixe 4.3 290 677 208 463
Actionsetautres titres arevenu variable 4.3 15878 17 676
Participations et autres titres détenus along terme 4.4 246 064 269 567
Parts dans les entreprisesliées 4.4 649 227 611 991
Operations de crédit-bail et de locations simples 0 0
Immobilisations incorporelles 4.5 682 927
Immobilisations corporelles 4.5 53 095 56 471
Autres actifs 4.7 164 037 192 303
Comptes de régularisation 4.8 180 857 140 956
Total del'actif 16 610 712 16 240 380

Hors bilan Notes 31/12/2025 31/12/2024

Engagementsdonnés :

Engagementsde financement 5.1 499 740 411 402
Engagements de garantie 5.1 15 025 618 16 219 880
Engagementssur titres 5.1 0 0

Passif Notes 31/12/2025 31/12/2024
Banques centrales 0 0
Dettes envers les établissements de crédit 41 5 809 450 5 381 986
Operations avec la clientele 4.2 8 021 799 8 025 781
Dettes représentéesparun titre 4.6 5425 0
Autres passifs 4.7 21228 168 573
Comptes de régularisation 4.8 161 084 170 742
Provisions 4.9 296 131 282 309
Dettes subordonnées 4.10 478 478
Fonds pour risques bancaires généraux (FRBG) 4.11 1120414 1120136
Capitaux propres hors FRBG 4.12 1174703 1090 375
Capital souscrit 483 789 492 810
Primes d'émission 52 021 52 021
Réserves 478 610 420 047
Ecartde réévaluation 0 0
Provisions réglementées et subventions d'investissement 0 0
Reportanouveau 55222 68 439
Résultatde I'exercice (+/-) 105 061 57 058
Total du passif 16 610 712 16 240 380
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Hors bilan Notes 31/12/2025 31/12/2024
Engagementsregus:
Engagementsde financement 5.1
Engagements de garantie 5.1
Engagements sur titres 5.1

I. —Comptes derésultat.

(En milliers d’euros) Notes 31/12/2025 31/12/2024

Intéréts et produits assimilés 31 437 953 435 476
Intéréts et charges assimilées 3.1 -175763 -187570
Produits sur opérations de crédit-bail et de locations simples 0 0
Chargessur opérationsde crédit-bail et de locations simples 0 0
Revenus destitresarevenu variable 3.2 40921 39619
Commissions (produits) 3.3 32932 56 047
Commissions (charges) 3.3 -30468 -43732
Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles denégociation 3.4 15 0
Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de placement et assimilés 35 2943 642
Autres produits d'exploitation bancaire 3.6 19 129 386
Autres charges d'exploitation bancaire 3.6 -25404 -15149
Produit net bancaire 302 258 285719
Chargesgénérales d'exploitation 3.7 -108743 -107 008
Dotations aux amortissements et aux dépréciations sur immobilisations 6609 7320
incomorelles et corporelles

Résultat brut d'exploitation 186 906 171 391
Codtdurisque 3.8 -47021 -69193
Résultat d'exploitation 139 885 102 198
Gains ou pertes sur actifsimmobilisés 3.9 450 -7145
Résultat courant avant impot 140 335 95 053
Résultat exceptionnel 3.10 -3162 1
Impotsurles bénéfices 3.11 -31834 -36567
Dotations/Reprisesde FRBG et provisionsréglementées -278 -1429
Résultat net 105 061 57 058

Ill. —Notes annexes aux comptesindividuels annuels.
Note 1. —Cadre général.

1.1. Legroupe BPCE. - Le Groupe BPCE dont fait partie I'entité¢ CASDEN comprend le réseau Banque Populaire, le réseau
Caisse d'Epargne, I'organe central BPCE et ses filiales.

Les deux réseaux Banque Populaire et Caisse d’Epargne.—Le Groupe BPCE est un groupe coopératif dont les sociétaires
sontpropriétaires des deux réseaux debanque de proximité : les 14 Banques Populairesetles 15 Caisses d’Epargne. Chacun
des deux réseaux est détenteur a parité de BPCE, 'organe central du Groupe.

Le réseau Banque Populaire comprend les Banques Populaires et les sociétés de caution mutuelle leur accordant
statutairement|'exclusivité de leur cautionnement.

Le réseau Caisse d'Epargne comprend les Caisses d'Epargne et les sociétéslocales d'épargne (SLE).
Les Banques Populaires sont détenues a hauteur de 100 % par leurs sociétaires.

Le capital des Caisses d’Epargne estdétenu a hauteur de 100 % par les sociétés locales d’épargne. Auniveaulocal, les SLE
sontdesentités a statut coopératif dont le capital variable est détenu par les sociétaires. Elles ont pour objet d'animer le

! |’établissement est intégré aux comptes consolidés du Groupe BPCE, ces comptes sont disponibles au siége social de
lorgane central BPCE 7, promenade Germaine Sablon — 75013 Paris ainsi que sur le site internet institutionnel de BPCE.
L’'organe central est enregistré au Registre du commerce et des sociétés de Paris sous le numéro 493455042.
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sociétariatdans le cadre des orientations générales de la Caisse d'Epargne a laquelleelles sont affiliées et elles ne peuve nt
pas effectuer d’opérations de banque.

BPCE. —Organe centralau sensdelaLoi bancaire et établissement de créditagréé comme banque, BPCE a été créé par la
Loin 2009-715 du 18 juin 2009. BPCE est constitué sous forme de société anonyme a directoire et conseil de surveillance dont
le capital estdétenu a paritépar les 14 Banques Populaires etles 15 Caisses d’Epargne.

Les missions de BPCE s'inscrivent dansla continuité des principes coopératifs des Banques Populaires et des Caisses
d'Epargne.

BPCE estnotamment chargé d'assurer la représentation des affiliés auprés des autoritésde tutelle,de définir la gamme des
produits et des services commercialisés, d'organiser la garantie des déposants, d'agréer les dirigeants et de veiller au bon
fonctionnement des établissements du Groupe.

En qualité de holding, BPCE exerce les activités de téte de groupe et détient les filiales communes aux deuxréseaux dans le
domaine de labanque de proximité et assurance, de la banque de financement et des services financiers et leurs structuresd e
production. Il détermine aussila stratégie etla politique de développement du Groupe.

Le réseau etles principalesfiliales de BPCE, sont organisées autour de deux grands p6les métiers:
— LaBanquede proximité et Assurance, comprenant le réseau Banque Populaire, le réseau Caisse d’Epargne, le pole
Solutions & Expertises Financiéres (comprenant I'affacturage, le créditala consommation, le crédit-bailet I’activité
« Titres Retail »), les poles Digital et Paiements (intégrant les filiales Paiements etle groupe Oney) et Assurances
(comprenant les cautions & garanties financiéres) et les Autres Réseaux ;
—  Global Financial Services regroupant la Gestion d’actifs et de fortune (Natixis Investment Managers et Natixis Wealth
Management) etla Banque de Grande Clientele (Natixis Corporate & Investment Banking)

Parallelement, dansle domainedes activités financieres, BPCE a notamment pour missions d'assurer la centralisation des
excédents deressources etde réalisertoutes les opérations financiéres utilesau développement et au refinancement du
Groupe, charge a lui de sélectionner I'opérateur de ces missions|le plus efficace dans I'intérétdu Groupe. Il offre par ailleurs des
servicesacaracterebancaire aux entités du Groupe.

1.2. Mécanisme degarantie.

Le systéeme de garantie etde solidarité a pour objet, conformément aux articles L. 511-31,L.512-107-5 et L. 512-107-6 du
Code monétaire etfinancier, de garantir la liquidité et la solvabilité du Groupe et des établissements affiliésa BPCE, ainsi que
d’organiser la solidarité financiére quiles lie.

BPCE estchargé de prendretoutes mesures nécessaires pour organiser la garantie de la solvabilité du Groupe ainsi que de
chacundes réseaux et d’organiserla solidarité financiere au sein du Groupe. Cette solidarité financiérerepose sur des
dispositions |égislatives instituant un principe |égal de solidarité obligeant I'organe central a restaurer la liquidité ou |a solvabilité
d’affiliés en difficulté et/ou de 'ensemble des affiliés du Groupe. En vertudu caractére illimité du principe de solidarité, BPCE
estfondé atoutmomentademander al'un quelconque ouplusieursoutousles affiliésde participer aux effortsfinanciers qui
seraient nécessaires pourrétablir la situation, et pourra si besoin mobiliserjusqu’a I'ensemble des disponibilités et des fonds
propresdes affiliés en cas de difficulté de I'un ou plusieurs d’entre eux.

Ainsi en cas de difficultés, BPCE devrafaire toutle nécessaire pourrestaurer la situation financiere et pourra notamment
recourirde fagon illimitée aux ressources de I'un quelconque,de plusieurs ou de tous les affiliés, ou encore mettre en ceuvre les
mécanismes ap propriés de solidarité interne du Groupe et en faisant appel au fonds de garantie commun aux deux réseaux
dontildétermine les regles de fonctionnement, les modalités de déclenchement en complémentdes fondsdes deux réseaux
ainsi que les contributions des établissements affiliés pour sa dotation et sa reconstitution.

BPCE gere ainsile Fondsréseau Banque Populaire, le Fonds réseau Caisse d’Epargne etle Fonds de Garantie Mutuel.

Le Fonds réseau Banque Populaire est constitué d’'un dépot de 450 millions d’euros effectué parles Banques Populaires
dans les livres deBPCE sous la forme d'un compte a terme d’une durée de dix ans et indéfiniment renouvelable.

Le Fonds réseau Caisse d’Epargne fait'objet d’'un dépdt de450 millions d’euros effectué par les Caisses d’Epargnedansles
livres de BPCE souslaforme d’un compte aterme d’'une durée de dix ans etindéfiniment renouvelable.

Le Fonds de Garantie Mutuel est constitué des dépbts effectués par les Banques Populaires etles Caissesd’Epargne dans
les livres de BPCE sous laforme de comptes aterme d’'une durée de dix ans etindéfiniment renouvelables. Le montant des
dépobtsparréseau estde 211 millions d’euros au 31 décembre 2025.

Le montanttotal des dépéts effectués auprés de BPCE au titre du Fondsréseau Banque Populaire, du Fondsréseau Caisse
d’Epargne etdu Fonds de Garantie Mutuel ne peut étreinférieura 0,15 % et ne peutexcéder 0,3% de la somme des actifs
pondérés du Groupe.

Dans les comptes individuels des établissements, la constitution de dép6ts au titre du systeme de garantieetde solidarité se
traduit par I'identification d’'un montant équivalent au sein d’une rubrique d édiée des capitaux propres.

Les sociétés de caution mutuelle accordant statutairement I’exclusivité de leur cautionnement a une Banque Populaire
bénéficient dela garantie de liquidité et de solvabilité en leur qualité d’affilié a I'organe central.

La liquidité et la solvabilité des sociétéslocales d’épargne sont garantiesaupremier niveau pour chaque société locale
d’épargneconsidérée, par la Caisse d’Epargnedont la société locale d’épargne concemée est I’actionnaire.
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Le directoire de BPCE a tout pouvoir pour mobiliserles ressources des différents contributeurs sans délai et selon I'ordre
convenu, sur la base d’autorisations préalables d élivrées a BPCE par les contributeurs.

1.3. Evénements significatifs.

—  Le protocole CASDEN avec les BP a fait I'objet d'une révision en 2024/2025, pour une prise d’effetau 01/01/2025. Cette
renégociation a vu naitre notamment deux nouvelles commissions qui sontlaredevance affinitaire et le dispositif de
convergence. Laredevance affinitaire ayant pour effet de faire participer les BP aux frais engagés par la CASDEN Banque
Populaire pourdévelopper son modele affinitaire. Le dispositif de convergence quant alui constitue un mécanisme de
solidarité pemettant d’amortirles impacts des changements de paramétres financierslié ala révision du protocole.

— La société PARNASSE NELSON a fait I'objet d’un transfert universel de patrimoine dans I'entité CASDEN Banque
Populaire le 03/09/2025 faisant ressortir un boni de confusion de 558 milliers d’euros.

1.4. Evénements postérieurs alacléture. -l n’y a pas eu d’événements postérieurs ala cloture.
Note 2. —Principes et méthodes comptables généraux.

2.1. Méthodes d'évaluation, présentation des comptesindividuels et date de cldéture. —Les comptesindividuels annuels
dela CASDEN sont établis et présentés conformément aux regles définiespar BPCE dansle respect dureglementn©°2014-07
de’Autorité des normes comptables (ANC).

Les comptes individuels annuels au titre de I'exercice clos le 31 décembre 2025 ontété arrétés par le Conseil d’administration
du 17 mars 2026. s seront soumis al'ap probation de I'assemblée générale du 27 mai 2026.

Les montants présentésdansles états financiers et dansles notes annexes sont exprimés en milliers d’euros, sauf mention
contraire.Les effets d’arrondis peuventgénérer, le cas échéant, des écartsentre les montants présentés dans les états
financiers et ceux présentés dansles notes annexes.

2.2. Changements de méthodes comptables.—Lereglementde I'’Autorité des normes comptables ANC n° 2023-03 du 7
juillet 2023 modifiant le reglement ANC n°2014-07 du 26 novembre 2014 relatif aux comptes des entreprises du secteur
bancaire a supprimé lanotion de transfert de charges. Cette suppression n’apasd’impact sur les comptes individuels de
I’établissement.

Les autres textes adoptés par I’Autorité des normes comptables et d’application obligatoire en 2025 n’ont également pas
d’impactsignificatif surles comptesindividuels de I'établissement.

L’établissement n’anticipe pas I'ap plication des textes adoptés par I’Autorité des normes comptables lorsqu’elle est optionnell e,
sauf mention spécifique.

2.3. Principes comptables généraux. — Les comptes de I'exercice sont présentés sous une forme identique a celle de
I'exerciceprécédent. Les conventions comptables générales ont été appliquées dans lerespect du principe de prudence,
conformément aux hypothésesde base :

—  Continuité de I'exploitation ;

— Permanence des méthodes comptables d’un exercice al’'autre ;

— Indépendance des exercices;;
et conformément aux régles générales d’établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode du cot historique ettous lespostes
du bilan sont présentés, le cas échéant, nets d'amortissements, de provisions et de correctionsde valeur.

Les principes comptables spécifiques sont présentés dans les différentes notes annexes auxquelles ils se rapportent.

2.4. Principes applicables aux mécanismes derésolutionbancaire. —Les modalités de constitution dufonds de garantie
des dépotsetderésolution (FGDR)releventde I'arrété du 27 octobre 2015.

Pour les fonds de garantie des mécanismes especes, cautions et titres, le montant cumulé des contributions versées par la
CASDEN représente 10 818 milliers d’euros. Les cotisations cumulées (contributionsnonremboursables en cas de retrait
volontaire d’agrément) représentent 904 milliers d’euros. Les contributions versées sousforme de certificats d’associé ou
d’association et de dépots de garantie espéces qui sontinscrits a I’'actif du bilan s’élevent a 28 154 milliers d’euros.

Le fondsderésolution a été constitué en 2015 en application de ladirective 2014/59/UE dite BRRD (Bank Recovery and
Resolution Directive) qui établit un cadre pour le redressement et larésolution des établissementsde créditetdes entreprises
d’investissement et du réglement européen 806/2014 (reglement MRU). Acompter de 2016, il devientle Fonds d e résolution
unique (FRU) constitué entre les Etats membres participants au Mécanisme de surveillance unique (MSU). Le FRU est un
dispositif de financement ala disposition de I'autorité de résolution (Conseil de Résolution Unique) dédié ala mise en ceuvre de
mesures de résolution.

Conformément au réglement d élégué 2015/63 et au reglement d’exécution 2015/81 complétant la directive BRRD sur les
contributions ex-ante aux dispositifs de financement pourlarésolution, le Conseil de Résolution Unique a déterminé les
contributions au fonds de résolutionunique pour I'année 2024. La cible des fonds a collecterpour le fondsde résolution était
atteinte au 31 décembre 2023. Le montant des contributions verséesparle Groupe estnul en 2024 et 2025tant pour la part
passanten charge que pour la part sous laforme d’'engagement de paiement irrévocable (EPI) garantipar des dépbtsespeces
inscritsal'actif du bilan. Des contributions pourront toutefois étre appelées al’aveniren fonction notammentde I’évolution des
dépotscouvertsetde I'utilisation éventuelle du fonds. La partdes EPI correspond a 15 % des appelsde fonds jusqu’en 2022 et
22,5 % pour la contribution 2023. Ces dépbts sont rémunérés au taux applicable aux acteurs de marché concemés, c’est-a-dire
a €STR-20 bp depuis le 1er mai 2023. Le cumul du collatéral en garantieinscrit aI’actif du bilan s’éléve a 1 215 milliers d’euros

2602892 Page 5



lundi 13 juillet 2026 BULLETIN DES ANNONCES LEGALES OBLIGATOIRES Bulletin n® 83

2602892

au 31 décembre 2024. Il est comptabilisé a I'actif du bilan sur laligne « Autres actifs » et ne fait pas I'objet de dépréciations au
31 décembre 2025. Les engagements au titre des EPI ne font pas I'objet de provision au passif. En effet, les conditions
d’utilisation desressourcesdu FRU, etdonc d’appel des engagements de paiementirrévocables, sont strictement encadrées
par laréglementation. Ces ressources ne peuvent étre appelées qu'en cas de retrait d’'agrément ou de procédure de résolution
d’un établissement et aprés une intervention a hauteur d’'un minimumde 8 % dutotal despassifsparles actionnaires et les
détenteursd'instruments de fonds propres pertinents et d'autres engagements utilisables au titre durenflouement interne. De
plus, lacontribution du FRU ne doit pasexcéder 5% dutotal des passifsde I'établissement soumis a une procédure de
résolution. Le Groupe BPCE ne s’attend pas a ce qu’une mesure de résolution nécessitantun appel a contribution pour le
Groupe intervienne en zone euro, niaune perte ou un retraitde son agrément bancaire.

Note 3. —Informations surlecomptederésultat.
3.1. Intéréts, produits et charges assimilés.

— Principes comptables : Les intéréts etles commissions assimilables parnature a des intéréts sont enregistrés en compte de
résultat prorata temporis.

Les intéréts négatifs sont présentés comme suit :
— Unintérét négatif sur un actif est présenté en charges d’intérétsdansle PNB,
— Unintérétnégatif sur un passif est présentéen produitsd’intéréts dans le PNB.

Les commissionsetcodtsliéesal'octroioual'acquisitiond'un concourssont notamment assimilés & des compléments
d’intéréts et sont étalés sur ladurée de vie effective du crédit au prorata du capital restant da.

Les revenus d'obligations ou destitres de créances négociables sont comptabilisés pourla partie courue dans'exercice. |l en
estde méme pour les titres super subordonnés a durée indéterminée répondant a la d éfinition d’un instrument de fonds propres
prudentiels Tier 1. Le Groupe considére en effet que ces revenus ont le caractére d’intéréts.

(En milliers d'euros) Exercice 2025 Exercice 2024
Produits Charges Net Produits Charges Net
Opérations avec les établissements de crédit 69 092 -135518 -66 426 113 070 -154 787 -41717
Opérationsavec laclientéle 301972 -15215 286 757 251 200 -16 742 234 458
Obligations et autres titres arevenufixe 20 765 -8221 12 544 10 447 -3564 6 883
Dettes subordonnées 4201 0 4201 4201 0 4201
Autres 41 923 -16 809 25114 56 558 -12477 44 081
Total 437 953 -175763 262 190 435 476 -187570 247 906
3.2. Revenus desttitres a revenu variable.
— Principes comptables : Les revenus destitresarevenu variable comprennent les dividendes et autres revenus provenant
d’actions et d’autres titres a revenu variable, de participations, d’autres titres détenus a long terme et de parts dans les
entreprises liées.
Les dividendes sont comptabilisés dés que leur paiement a été décidé par 'organe compétent.
(En milliers d'euros) Exercice 2025 Exercice 2024
Actionsetautres titres arevenu variable 395 844
Participations et autres titres détenus along terme 40 526 38775
Parts dans les entreprisesliées 0 0
Total 40921 39619

3.3. Commissions.

— Principes comptables : Les commissions assimilables par nature a des intéréts sont comptabilisées en intéréts, produits et
chargesassimilés (note 3.1).

Les autres commissions sont enregistrées selon lanature de la prestation :
—  Commissions rémunérant une prestation instantanée : enregistrement lors de I'achévement des prestations ;
—  Commissions rémunérant une prestation continueou discontinue avec plusieurs échéances successives échelonnées
: enregistrement au fur et a mesure de I'exécution de la prestation.
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o Exercice 2025 Exercice 2024
(En milliers d'euros) - -
Produits Charges Net Produits Charges Net
Opérations de trésorerie etinterbancaire 0 -21900 -21900 0 -29439 -29439
Opérations avec la clientéle 20 596 -13 20583 20 384 0 20 384
Opérations sur titres 0 0 0 0 0 0
Moyensde paiement 0 -48 -48 0 -51 -51
Opérationsde change 0 0 0 0 0 0
Engagements hors-bilan 538 0 538 18 -510 -492
Prestations de servicesfinanciers 11 798 -8507 3291 35 645 -13732 21913
Activités de conseil 0 0 0 0 0 0
Autres commissions 0 0 0 0 0 0
Total 32932 -30468 2 464 56 047 -43732 12 315
3.4. Gains ou pertes suropérations des portefeuilles denégociation.
— Principes comptables : Les gainsou pertes sur opérations des portefeuilles de négociation regroupent :
— lesgainsou pertes des opérations de bilan et de hors-bilan sur titres de transaction ;
— lesgainsoupertes dégagés sur les opérations de change aterme sec, résultantdes achats etventesdedevises et
de’évaluation périodique des opérations en devises et des métaux précieux;
— les gainsoupertes provenantdes opérations sur des instruments financiers a terme, notammentde taux d’intérét,d e
cours de change et d’indices boursiers, que cesinstruments soient fermes ou conditionnels, y comprislorsquiils’ag it
d’opérations de couverture d’opérations des portefeuilles de négociation.
(En milliers d'euros) Exercice 2025 Exercice 2024
Titres de transaction 0
Opérationsde change 0
Instruments financiers aterme 15 0
Total 15 0
3.5. Gains ou pertes suropérations des portefeuilles de placement et assimilés.
— Principes comptables : Ce poste correspond aux gainsou pertes sur opérations des portefeuilles sur titresde placement et
sur titres de I'activités de portefeuille, issus de la différence entrereprises de provisions et plus-values de cession etd o tations
aux provisions et moins-valuesde cession.
Exercice 2025 Exercice 2024
(En milliers d'euros)
Placement TAP Total Placement TAP Total
Dépréciations 2780 0 2780 3835 0 3835
Dotations -357 0 -357 -3156 0 -3156
Reprises 3137 0 3137 6 991 0 6991
Résultatde cession 163 0 163 -3193 0 -3193
Autres éléments 0 0 0 0 0 0
Total 2943 0 2943 642 0 642

3.6. Autres produits et charges d'exploitationbancaire.

— Principes comptables : Les autres produits et charges d’exploitation bancaire recouvrent notamment la quote-partréalis ée
sur opérations faites en commun, les refacturations des charges et produits bancaires, les produits et chargesdes opérations
des activités immobilieres et des prestations de services informatiques.

Figurent également a ce poste les charges et produits sur les activités de crédit-bail et/ou de location simple non exercées a
titre principal et dont les immobilisations figurent a I’actif au poste d'immobilisations comporelles,

Ces produits et charges comprennent notamment :
— lesloyersetles pluset moins-values de cession relatives a des immobilisations données en crédit-bailou en location
avec optiond'achatouencore en location simple;

— lesdotationsetreprises liées aux dépréciations, pertes sur créancesirrécouvrables etrécupérations sur créances
amorties relatives alafraction desloyers douteux dont la dépréciation est obligatoire, ainsi quecelles relatives aux
indemnités derésiliationdes contrats ;

— les dotations aux amortissements des immobilisations concernées.
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réglement ANC n°2014-07 du 26 novembre 2014 relatif aux comptes des entreprises du secteur bancaire, les charges
précédemment transférées sont présentées directement en déduction des charges d’origine.
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o Exercice 2025 Exercice 2024
(En milliers d'euros) - -
Produits Charges Total Produits Charges Total
Quote-part d'opérations faitesen commun 0 -7350 -7350 0 -5826 -5826
Refacturations de charges et produits
bancaires 0 -4092 -4092 0 -3682 -3682
Activités immobilieres 0 0 0 0 0 0
Prestations de servicesinformatiques 0 0 0 0 0 0
Autres activitésdiverses 0 0 0 0 0 0
Autres produits et charges accessoires 19129 -13962 5167 386 -5641 -5255
Total 19 129 -25404 -6275 386 -15149 -14763
3.7. Charges générales d'exploitation.
— Principes comptables : Les charges générales d’exploitation comprennentles frais de personnel dont les salaires et
traitements, la participation et I'intéressement des salariés, les charges sociales, les impétset taxes afférents aux fraisde
personnel. Sont également enregistrés les autres frais ad ministratifs dont les autresimpdtsettaxes et la rémunération des
services extérieurs.
Depuis 2025, ala suite de lasuppression de latechnique de transfertde charges par le réeglement ANC 2023-03 modifiant le
réglement ANC n°2014-07 du 26 novembre 2014 relatif aux comptes des entreprises du secteur bancaire, les charges
précédemment transférées sont présentées directement en déduction des charges d’origine.
(En milliers d'euros) Exercice 2025 Exercice 2024
Frais de personnel
Salaires et traitements -25417 -24 560
Chargesde retraite et assimilées -8491 -8537
Autres charges sociales -11327 -15900
Intéressement des salariés -2726 -2751
Participation des salariés -2742 -2824
Impobts et taxes liés aux rémunérations -3667 -3691
Total des fraisde personnel -54370 -58263
Autres charges d'exploitation
Impbts ettaxes -2972 -2916
Autres charges générales d'exploitation -51401 -45 829
Total des autres charges d'exploitation -54373 -48745
Total -108743 -107 008

L’effectif moyen du personnel en activité au coursde I'exercice, ventilé par catégories professionnelles est le suivant : 221
cadres et 311 non-cadres, soituntotal de 532 salariés.

Les refacturations des activités « organe central » (listées dans le Code monétaire et financier) versées a BPCE sont
présentées en PNB et les refacturations des missions Groupe versées a BPCE sont présentées en charges générales
d’exploitation.

3.8. Coltdurisque.

— Principes comptables : Le poste co(t du risque comporte uniquement le co(t lié au risque de crédit (ou risque de
contrepartie). Le risque de crédit est'existence d’une perte potentielle liée a une possibilité de défaillance de la contrepartie sur
les engagements qu’elle a souscrits. Le terme "contrepartie”, désigne toute entité juridique bénéficiaire d’un crédit ou d’un
engagement par signature d'un instrument financier a terme, ou émetteur d’un titre de créance.

Le coltdurisque de créditest évalué lorsque la créance est qualifiée de douteuse c’est-a-dire quand le risque est avéré deés
lors qu'il est probable que I'établissement ne percevrapas tout ou partie des sommes dues au titre des engagements souscrits
par lacontrepartie conformément aux dispositions contractuelles initiales, nonobstant I’existence de garantie ou de caution.

Le risque de crédit est également évalué quand le risque de crédit estidentifié, sur des encours non douteux mais présentant
une augmentationsignificative du risque de crédit depuis leur comptabilisation initiale (cf. notes 4.1 et4.2.1).
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Le coltderisque de crédit se compose doncde I'ensemble des dotations etreprisesde dépréciations de créances sur la
clientele, sur établissements de crédit, sur titres a revenu fixe d’investissement (encas de risque de d éfaillance avéré de
I’émetteur), les provisions sur engagements hors bilan (hors instruments financiers de hors bilan) ainsi que les pertes sur
créancesirrécouvrables etles récupérations sur créances amorties.

Toutefois, sont classées aux postes Intéréts et produits assimilés et Autres produits d’exploitation bancaire du compte de
résultat, les dotations et reprises deprovisions, les pertes surcréances irrécupérables ou récupérations de créances amo rties
relatives aux intéréts sur créances douteuses dont le provisionnement est obligatoire. Pour les titres de transaction, de
placement, de I'activité de portefeuille et pourles instruments financiers aterme, lecoltdurisque de contrepartie est porté
directement aux postes enregistrant les gains etles pertes sur ces portefeuilles, sauf en casde risque de défaillance avéré de
la contrepartie oucette composante peut étre effectivement isolée et ou les mouvements de provision sur risque de contrepartie
sontalorsinscritsau poste Coltdurisque.

Exercice 2025
(En milliers d'euros) RecUp&aions sur
Dotations Reprises nettes Pertes non couvertes N P . Total
créances amorties
Dépréciations d'actifs
Interbancaires 0 0 0 0 0
Clientéle -143 735 120 043 -1328 160 -24 860
Titres et débiteurs divers 0 0 0 0 0
Provisions
Engagements hors-bilan -42 414 1094 0 0 -41 320
Provisions pour risque clientéle -6110 25 269 0 0 19 159
Autres 0 0 0 0 0
Total -192 259 146 406 -1328 160 -47 021
Exercice 2024
(En milliers d'euros) RECURETAonS Sur
Dotations Reprises nettes Pertes non couvertes N P . Total
créances amorties
Dépréciations d'actifs
Interbancaires 0 0 0 0 0
Clientéle -121 653 108 016 -1973 151 -15 459
Titres et débiteurs divers 0 0 0 0 0
Provisions
Engagements hors-bilan -10 196 20 120 0 0 9924
Provisions pour risque clientéle -86 294 22 636 0 0 -63 658
Autres 0 0 0 0 0
Total -218 143 150 772 -1973 151 -69 193
3.9. Gains ou pertes sur actifsimmobilisés.
— Principes comptables : Les gainsou pertes sur actifs immobilisés comprennent :
— lesgainsoupertes surcessionsd'actifs corporels etincorporels affectés a l'exploitation de I'établissement, issusde la
différence entre plus-values et moins-values de cession et reprises et dotations aux provisions;;
— lesgainsou pertes des opérations surtitres de participation, sur autres titres détenus a long terme, sur partsdansles
entreprises liées et sur titres d’investissement, issus de la différenceentre reprises de provisions et plus-values de
cession etdotations aux provisions et moins-values de cession.
Exercice 2025 Exercice 2024
Immobilisati Immobilisati
(En milliers d'euros) Participation Titres ons Participation Titres ons
i u
s et a}utres d'investisse corporelles Total s et gutres d'investisse corporelles Total
titresalong et titresalong et
ment . ment .
terme incorporelle terme incorporelle
S S
Dépréciations 3148 0 0 3148 369 0 0 369
Dotations -383 0 0 -383 -12 403 0 0 -12 403
Reprises 3531 0 0 3531 12 772 0 0 12 772
Résultat de cession -2 938 0 240 -2 698 -8 169 0 655 -7 514
Total 210 0 240 450 -7 800 0 655 -7 145
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Les gains ou pertes sur titresde participation, partsdans|les entreprises liées et autre titres détenus along terme comprennent
notamment les opérations suivantes :

— les dotations aux dépréciations surtitres de participation : 383 milliers d’euros dont 281 milliersd’euros sur les titres
SOCIETE GENERALE NOUVELLE CALEDONIE et 102 milliersd’euros sur les titres EQUISOL
— lesreprises de dépréciations sur titres de participation : 3531 milliers d’euros dont 11 milliers d’euros sur les titres
IDES INVESTISSEMENTS et 3 520 milliers d’euros sur lestitres SNC IXORA
— lerésultatdes cessions sur titres de participation et autres titres along terme :
. Plus-value de cession : 558 milliers d’euros surles titres PARNASSE NELSON et 24 milliers d’euros sur les
titres BPCE SERVICES et moins-valuede cession : 3520 milliersd’euros sur les titres SNC IXORA

3.10. Résultat exceptionnel.

— Principes comptables : Ce poste comprend exclusivement les produits et les chargesavantimp 6t, qui sont générés ou
surviennent de maniére exceptionnelle et qui ne relévent pas de I'activité courante de I'établissement.

(En milliers d'euros) Exercice 2025 Exercice 2024
Produits exceptionnels 0 1
Recyclea 0 1
Charges exceptionnelles -3162 0
Correction CI PTZ 2024 -3162 0

Selon I'avisn°2007-B du Comité d’'Urgence du CNC, applicable depuisle 1 er janvier2007, les établissements étalent la charge
d’imp 6t afférenteau crédit d'impdt obtenu selon deux méthodologies : la méthode parles flux et la méthode par les stocks.

Historiquement, la CASDEN Banque Populaire a utilisé la méthode par lesflux au titre de I'’étalement de la charged’impét PT Z
(Préts aTaux Zéro), etaomis d’intégrerdans son calcul les opérations suivantes :

—  Lesintéréts PTZ déchus duterme (préts mis en contentieux).

— Larégularisation des charges d’'impéts effectués en mars N+1 postdéclaratif N.

La régularisation de I'antériorité 2007 a 2024 a été portée en charge exceptionnelle pourun montantde 3 162 milliers d’euros
selon le PCG, art. 122-6.

Le poste « Imp6ts sur les bénéfices » est uniquement concerné dans les exercices antérieurs.
3.11. Imp6t surles bénéfices.

— Principes comptables : Les réseaux Caisses d’Epargne et Banques Populaires ont décidé depuis I'exercice 2009 de
bénéficierdesdispositionsde I'article 91 de la Loi de finances rectificative pour 2008, quiétend le mécanisme del'intégration
fiscale aux réseaux ban caires mutualistes. Ce mécanisme s’inspire de l'intégration fiscale ouverte aux mutuelles d’assurance et
tientcompte de critéres d’intégration autres que capitalistiques (le critére usuel étant une détention du capital a partir de 95 %).

La CASDEN, a signé avec sa mere intégrante une conventiond’intégration fiscale quilui assure deconstater au plus dans ses
comptesladette d’'impétdont elle aurait été redevable en I'absence d’intégration fiscale mutualiste.

La charged’impdtde I'exercice corresponda I'imp 6t sur les sociétés exigible au titre de I’exercice.

Elle comprend également les dotations/reprises de provision pour impdts sur lesfinancements fiscaux et I'imp 6t constaté
d’avance au titre des crédits d'imp6ts regus pour la rémunération d es préts a taux zéro.

Les régles du Pilier 2de ’OCDE visant a lamise en place d’un taux d’impositionmondial minimum dessociétés fixé a 15 %,
transposéesen droit francais parlaloide finances pour 2024 sont d ésormais applicables aux exercices ouverts acompter du
ler janvier 2024. BPCE, en tant qu’entité mére ultime de 'ensemble du Groupe BPCE sera I'entité redevable de cette
imposition complémentaire. Auregard des dispositions |égales et conventionnelles adate, la CASDEN n’estpas assujettie a
cette imposition complémentaire quiseraalacharge de BPCE.

A noter toutefois les cas particuliers des juridictions ou sont établies des entités dont la réglementation fiscale locale prévoit le
paiementauprés de I'administrationfiscale de I'éventuelle top-up tax due au titre de cette juridiction. Dansun tel cas, I’entité
pourrait étre amen ée a acquitter, et donc comptabiliser, I'imposition complémentaire au titre de cette juridiction (législation
fiscale toujours en cours d’adoption).

3.11.1. Détail desimpdts surlerésultat 2025. —La CASDEN est membre du groupe d’intégration fiscale constitué par BPCE.

L'imp6tsurles sociétés acquitté aupresde latéte de groupe, ventilé entre lerésultat courant et le résultat exceptionnel,
s’analyseainsi:
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Bases imposables aux taux de 25,00% 15,00%

Au titre du résultat courant 130 124 0
Au titre du résultat exceptionnel 0 0
130 124 0

Imputations des déficits 0 0
Bases imposables 130 124 0
Base Effet intégration fiscale 20 0
IS de base CASDEN a 25% -32536 0
+ contributions 3,3% -1049 0
- déductions au titre des crédits d'impots* 9122 0
Imp6t comptabilisé (1) -24 463 0
Etalementetrégularisationd'lS -774 0
Réintégrationcrédits d'impots non comptabilisés -8664 0
Provisions pour impétsdivers 2067 0
Total -31834 0

*La créance liée au crédit d'impét PTZ imputée dans le cadre de la liquidation s’éleve a 8 664 milliers d’euros.
(1) Nous ne sommes pas concerné par la surtaxe car nous déclarons moins d'1 milliard de chiffre d'affaires.
Note 4. —Informations surle bilan

Sauf information contraire, les notes explicatives sur les postes du bilan sont présentées nettes d'amortissements et de
dépréciations.

Certaines informations relatives au risque de crédit requises par le reglement n° 2014-07 de I'Autorité desnormes comptables
(ANC) sont présentées dans le rapport de gestion desrisques.

4.1. Opérations interbancaires.

Principes comptables : Les créances sur les établissements de crédit recouvrent 'ensemble des créances détenues au titre
d’opérations bancaires a I'’exception de celles matérialisées par un titre. Elles comprennentles valeursregues en pension, quel
gue soitle support, etles créances se rapportant ades pensions livrées sur titres. Elles sont ventilées entre créances a vue et
créancesaterme. Les créancessur les établissements de crédit sontinscrites au bilan a leur valeur nominale ou a leur cot
d'acquisition pour lesrachats de créances, augmentés desintéréts courus non échus et nets des dépréciations constituées au
titredurisque decrédit.

Les dettes enversles établissements de crédit sont présentées selon leur durée initiale (a vue ou aterme) etles dettesenvers
laclientéle sont présentées selon leur nature (comptes d’épargne arégime spécial etautres dépots de la clientéle). Sont
incluses, en fonction de leur contrepartie, les opérations de pension matérialisées pardes titres oudes valeurs. Les intéréts
courus sontenregistrés en dettes rattachées.

Les garantiesregues sont enregistrées en comptabilité en hors bilan. Elles font I'objet de réévaluations périodiques. La valeur
comptable de I'ensemble des garanties prises sur un méme créditestlimitéea I'encours de ce crédit.

Créances restructurées : Les créancesrestructuréesau sens duréglementn® 2014-07 de I'’Autorité des normes comptables
(ANC) sontdes créances douteuses qui font I'objet d’'une modification des caractéristiques initiales (durée, taux d’'intérét) des
contrats afin de permettre aux contreparties de rembourser lesencoursdus.

Lors delarestructuration, le prét fait I'objet d’'une décote d’'un montant égal a I’écart entre I'actualisation desflux contractuels
initialement attendus et I'actualisation des flux futurs attendus de capital et d'intéréts issus de la restructuration. Le taux
d’actualisation est le taux d’intérét effectif d’origine pour les préts a taux fixe ou le dernier taux effectif avant la date de
restructuration pour les préts ataux variable. Le taux effectif correspond au taux contractuel. Cette d écote est inscrite, au
résultat, en coltdu risque et, au bilan, en diminution de I'encours correspondant. Elle est rap portée au compte de résultat, dans
lamarge d'intérét, selon un mode actuariel sur ladurée du prét.

Une créance restructurée peut-étre reclassée en encours sainslorsque les nouvelles échéances sont respectées. Lorsque la
créance ayantfait 'objet d’'une premiére restructuration présente a nouveau une échéance impayée, quelles qu’aient été les
conditions de larestructuration, la créance est déclassée en créancedouteuse.

Créances douteuses : Les créances douteuses sont constituées del'ensemble des encours échus et non échus, garantis ou
non, dus parles débiteurs dont un concours au moins présente un risque de crédit avéré, identifié de maniére individuelle. Un
risque estavéré deslorsqu'ilest probable que I'établissement ne percevra pastoutou partiedessommes dues au titre des
engagements souscrits parla contrepartie, nonobstant I'existence de garantie ou de caution.
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Nonobstant le reglement n°2014-07 de I’Autorité des normes comptables (ANC), I'identification en encours douteux est
effectuée notamment en cas de créances impayées depuis plusde trois mois consécutifs au moinsen harmonisationavec les
événements de défaut définis a I'article 178 du réglement européen n°575/2013 du 26 juin 2013 relatif aux exigences
prudentielles applicables aux établissements de crédit et les orientations de 'EBA (EBA/GL/2016/07) sur I'application de la
définition du défaut etle réeglement délegué 2018/1845 de la Banque Centrale Européennerel atif au seuil d’évaluation de
I'importance des arriérés sur des obligations de crédit, applicable au plus tard au 31 décembre 2020. La définitiondesencours
en défaut estainsi précisée parl'introduction d’un seuil relatif et d’un seuil absolu a appliqueraux arriérés de paiement pour
identifierles situations de défaut, la clarification des critéresde retour en encours sains avec I'imposition d’une période
probatoire et I'introduction de critéres explicites pour le classement en défaut des crédits restructurés.

Un encours douteux compromis est un encours douteux dontles perspectives de recouvrement sont fortement d égrad ées et
pour lequel un passage en perte aterme estenvisagé. Les créances déchues de leurterme, les contratsde crédit-bail résiliés,
les concoursadurée indéterminée dontla cldture a été notifiée sont présumés devoir étreinscrits en douteux compromis.
L’existence de garanties couvrant la quasi-totalité desrisques et les conditions d’évolution de la créance douteuse doivent étre
prisesen considération pour qualifierun encours douteuxde compromis et pourquantifierladépréciation. Un an aprés sa
classificationen encours douteux, un encours douteux est présumé étre compromis sauf sile passageen pertesaterme n’est
pas envisagé. Le classement d’un encours douteux en douteux compromis n’entraine pasle classement par « contagion » dans
cette derniére catégorie des autres encours et engagements d outeux relatifs a la contrepartie concemée.

Les intéréts courusetou échusnon pergus sur créances douteuses sontcomptabilisés en produits d'exploitation bancaire et
dépréciésadue concurrence. Lorsque la créance est qualifiée de compromise, les intéréts courus nonencaissésne sont plus
comptabilisés.

Plus généralement, les créances douteuses sont réinscrites en encours sainsquand les reglements reprennent de fagon
réguliere pour les montants correspondant aux échéances contractuelles, et lorsque la contrepartiene présente plusderisque
de défaillance.

Opérations de pension : LaCASDEN neréalise pas d’opérations de pension.

Dépréciation : Les créances, dontle recouvrement estdevenu incertain, donnentlieua la constitution de d épréciations,
inscrites en déduction de I'actif, destinées a couvrir le risque de perte. Les dépréciations sont calculées créance par créance en
tenant compte delavaleur actuelle des garanties recgues. Elles sont d éterminées selon une fréquence au moinstrimestrielle et
surlabasedel'analyse durisque et des garanties disponibles. Les dépréciations couvrent au minimum les intéréts non
encaissés sur encours douteux.

Les dépréciations pour pertes probables avérées couvrent I'ensemble des pertes prévisionnelles, calculées pardifférence entre
les capitauxrestantdus et les flux prévisionnels actualisés selon le taux effectif. Les flux prévisionnels sont d éterminés selonles
catégoriesde créances sur labase d’historiques de pertes et/ou adire d’expert puis sont positionnés dansle tempssurlabase
d’échéanciers d étemminés selon des historiques de recouvrement.

Les dotations et les reprises de dépréciation constatées pour risque de non-recouvrement sont enregistrées en « Codt du risque
» a I'exception des dépréciationsrelatives aux intéréts surcréances douteuses présentées, comme lesintéréts ainsidépréciés,
en « Intéréts et produits assimilés ».

Lareprisedeladépréciation liée au seul passage du temps est enregistrée en « Intéréts et assimilés ».

Quand lerisque de crédit estidentifié, sur des encours non douteux mais présentant une augmentation significative du risque
de créditdepuisleur comptabilisation initiale, il est évalué sur labase des pertesde crédit attendues sur leurs durées de vie
résiduelles. Cerisque decrédit est constaté sous forme de provision au passif. Depuis le 1°" janvier 2018, les modalités
d’évaluation de ces encours non douteux sont ainsialignées avec celles delanorme IFRS 9 de statut 2 (S2) retenue pour les
comptes consolidés.

Les créancesirrécouvrables sontinscrites en pertes et les dépréciations correspondantes fontI'objet d'une reprise.

2602892 Page 12



lundi 13 juillet 2026

2602892

BULLETIN DESANNONCESLEGALES OBLIGATOIRES Bulletin n° 83
Actif 31/12/2025 31/12/2024
Créances avue 354 305 338 212
Comptes ordinaires 354 305 338 212
Comptes etprétsaujour le jour 0 0
Valeurs ettitres regus en pensionaujour le jour 0 0
Valeurs nonimputées 0 0
Créances aterme 2152 058 2 495 262
Comptes etprétsaterme 2152 058 2 495 262
Préts subordonnés et participatifs 0 0
Valeurs ettitres recus en pension aterme 0 0
Créances rattachées 552 1471
Créances douteuses 0 0
Dont créances douteuses compromises 0 0
Dépréciations des créances interbancaires 0 0
Dontdépréciation surcréances douteuses compromises 0 0
Total 2506 915 2834 945

Les créancessur opérationsavec le réseause décomposent en 350 524 milliers d'eurosavue et 2 152 058 milliers d'euros a
terme.

Passif 31/12/2025 31/12/2024
Dettes avue 19702 9319
Comptes ordinaires créditeurs 19 702 9319
Comptes etempruntsau jour le jour 0 0
Valeurs ettitres donnésen pension au jour le jour 0 0
Autres sommes dues 0 0
Dettes aterme 5767 543 5353 559
Comptes etempruntsaterme 5767 543 5353 559
Valeurs ettitres donnésen pension aterme 0 0
Dettes rattachées 22 205 19 108
Total 5809 450 5 381 986

Les dettes sur opérations avecle réseau se décomposenten 55 milliersd'eurosavue et 5 305 473 milliersd'euros aterme.
4.2. Opérations avec laclientéle.
4.2.1. Opérations avec laclientéle.

Principes comptables.

Les créancessur la clientele comprennent les concours distribués aux agents économiques autres queles établissements de
crédit, a l'exception de ceux matérialisés par un titre, les valeurs regues en pension et les créances se rapportant a des
pensions livrées surtitres. Elles sont ventilées en créances commerciales, comptes ordinaires débiteurs et autres concoursala
clientele. Les crédits ala clientéle émis sontinscrits au bilan aleur valeur nominale ou aleur co(t d'acquisition pourles rachats
de créances, augmentés desintéréts courus non échus et nets des dépréciations constituées autitre durisque de crédit. Les
commissions et co(ts marginaux de transaction quifont'objet d’un étalement sontintégrés al’'encours de crédit concemé.

Les garantiesregues sont enregistrées en comptabilité en hors bilan. Elles font I'objet de réévaluations périodiques. La valeur
comptable de I'ensemble des garanties prises sur un méme créditestlimitéeal'encours de ce crédit.

Créances restructurées.

Les créancesrestructurées au sensdureglement n® 2014-07 de I’Autorité des normes comptables (ANC) sont des créances
douteuses quifont|'objet d’'une modification des caractéristiques initiales (durée, taux d’intérét) des contrats afinde permettre
aux contreparties de rembourserles encours dus.

Lors delarestructuration, le prét fait I'objet d’'une décote d’'un montant égal a I’écart entre I'actualisation desflux contractuels
initialement attendus et 'actualisation des flux futurs attendus de capital et d’intéréts issus de la restructuration. Le taux
d’actualisation est le taux d’intérét effectif d’origine pour les préts a taux fixe ou le dernier taux effectif avant la date de
restructuration pour les préts ataux variable. Le taux effectif correspond au taux contractuel. Cette décote est inscrite, au
résultat, en coltdurisque et, au bilan, en diminution de I'encours correspondant. Elleest rapportée au compte de résultat, dans
lamarge d'intérét, selon un mode actuariel sur ladurée du prét.
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Une créance restructurée peut-étre reclassée en encours sainslorsque les nouvelles échéances sontrespectées. Lorsque la
créance ayantfait 'objet d’'une premiére restructuration présente a nouveau uneéchéance impayée, quelles qu’aient été les
conditionsde larestructuration, la créance est déclassée en créancedouteuse.

Créances douteuses.

Les créancesdouteuses sont constituées de I'ensemble desencours échus et non échus, garantis ou non, dus par les
débiteurs dont un concours au moins présente un risque de crédit avéré, identifié demaniére individuelle. Unrisque est avéré
déslorsqu'ilest probable quel'établissement ne percevra pastoutou partie des sommes dues au titre des engagements
souscrits parla contrepartie, nonobstant I'existence de garantie oude caution.

Nonobstant le reglement n°2014-07 de I’Autorité des normes comptables (ANC), l'identification en encours douteux est
effectuée notamment en cas de créances impayées depuis plusde trois mois consécutifsau moinsen harmonisationavec les
événements de défaut définis a I'article 178 du réglement européen n°575/2013 du 26 juin 2013 relatif aux exigences
prudentielles applicables aux établissements de crédit et les orientations de 'EBA (EBA/GL/2016/07) sur I’application de la
définition du défaut etle réglement délegué 2018/1845 de la Banque Centrale Européennerel atif au seuil d’évaluation de
I'importance des arriérés sur des obligations de crédit, applicable au plus tard au 31 décembre 2020. La définition desencou rs
en défaut estainsi précisée parl'introduction d’un seuil relatif et d’un seuil absolu a appliqueraux arriérés de paiement pour
identifierles situations de défaut, la clarification des critéres de retour en encours sains avec I'imposition d’une période
probatoire et I'introduction de critéres explicites pour le classement en défaut des crédits restructurés.

Un encours douteux compromis est un encours douteux dontles perspectives de recouvrement sont fortement d égradées et
pour lequel un passage en pertes aterme estenvisagé. Les créances déchuesde leur terme, les contrats de crédit-bail résiliés,
les concours adurée indéterminée dontla cloture a été notifiée sont présumés devoir étreinscrits en douteux compromis.
L’existence de garanties couvrant la quasi-totalité desrisques et les conditions d’évolution de la créance douteuse doivent étre
prisesen considération pour qualifierun encours douteux de compromis et pourquantifierladépréciation. Un an apres sa
classificationen encours douteux, un encours douteux est présumé étre compromis sauf si le passageen pertesaterme n’est
pas envisagé. Le classement d’un encours douteux en douteux compromis n’entraine pasle classement par « contagion » dans
cette derniére catégorie des autres encours et engagements douteux relatifs ala contrepartie concemée.

Les intéréts courus etou échusnon pergus sur créances douteuses sontcomptabilisés en produits d'exploitation bancaire et
dépréciés adue concurrence. Lorsque la créance est qualifiée de compromise, les intéréts courus nonencaissésne sont plus
comptabilisés.

Plus généralement, les créances douteuses sont réinscrites en encours sainsquand les reglements reprennent de fagon
réguliere pour les montants correspondant aux échéances contractuelles, etlorsque la contrepartiene présente plusderisque
de défaillance.

Opérations de pension.
La CASDEN neréalise pas d’opérations de pension.

Dépréciation.

Les créances, dontle recouvrement est devenu incertain, donnent lieu & la constitution de dépréciations, inscrites en déduction
de I'actif, destinées a couvrir le risque de perte. Les dépréciations sont calculées créance par créance entenantcompte de la
valeur actuelle desgarantiesrecues etdes coltsde prise de possessionet de vente des biens affectés en garantie. Elles sont
déterminées selon une fréquence au moins trimestrielle et sur labase de I'analyse durisque etdes garantiesdisponibles. Le s
dépréciations couvrent au minimumles intéréts non encaissés sur encours d outeux.

Les dépréciations pour pertes probables avérées couvrent I'ensemble des pertes prévisionnelles, calculées pardifférence entre
les capitauxrestantdus et les flux prévisionnels actualisés selon le taux effectif. Les flux prévisionnels sont déterminés selonles
catégoriesde créances sur labase d’historiques de pertes et/ou a dire d’expert puis sont positionnés dansletempssurlabase
d’échéanciers déterminés selon des historiques de recouvrement.

Les dotations et les reprises de dépréciation constatées pour risque de non-recouvrement sont enregistrées en « Co 0t du risque
» a I’exception des dépréciations relatives aux intéréts surcréances douteuses présentées, comme les intéréts ainsidépréciés,
en « Intéréts et produits assimilés ».

La reprisede ladépréciation liée au seul passage du temps est enregistrée en « Intéréts et assimilés ».

Quand lerisque de crédit estidentifié, sur des encours non douteux mais présentant une aug mentation significative du risque
de créditdepuisleur comptabilisation initiale, il est évalué sur labase despertesde crédit attendues surleurs durées de vie
résiduelles. Cerisque decrédit est constaté sous forme de provision au passif. Depuis le 1°" janvier 2018, les modalités
d’évaluation de ces encours non douteux sont ainsialignées avec celles delanorme IFRS 9 de statut 2 (S2) retenue pour les
comptesconsolidés. Les pertes de crédit attendues sont définies comme étant une estimation despertesde crédit (c’estadire
lavaleur actuelle des déficits de trésorerie) pondérées par la probabilité d’'occurrence de ces pertesau coursdeladuréed evie
attendue des instruments financiers. Elles sont calculées de maniereindividuelle, pour chaque exposition.

En pratique, pour lesencours classésen statut 2, les pertes de crédit attendues sont calculéescomme le produitde p lusieurs
parametres :

— Flux attendus sur la durée de vie de l'instrument financier, actualisés en date de valorisation - ces flux étant
déterminés en fonction des caractéristiques du contrat de son taux d'intérét effectif et, pour les crédits immobiliers, du
niveau de remboursement anticipé attendu sur le contrat ;

— Tauxdeperteen cas de défaut;

—  Probabilités de défautjusqu’ala maturité du contrat.

Les créancesirrécouvrables sontinscrites en pertes et les dépréciations correspondantes fontI'objet d'une reprise.
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Les paramétres utilisés pourla mesure des pertes de crédit attendues sont ajustés a la conjoncture économique via la d éfinition
detrois scénarios économiques définis sur un horizonde troisans :
— lescénariocentral utilisé parle Groupe est celuivalidé en juin 2025. Il correspond aux prévisionsdu consensus sur

les principales variables économiques ayant un impact sur le calcul des pertes de crédit attendues

— unscénario pessimiste, avec une réalisation plus dégradée des variables macro-économiques, correspondant a une

variante moinsviolente du scénario ICAAP « Guerres Commerciales et exacerbation des protectionnismes » ;

— unscénario optimiste, correspondant a une réalisation plus favorable des variables macro-économiques définies dans

le cadre du scénario central.

La définition etlarevue de ces scénarios suitla méme organisation etgouvemance que celle définie pour le processus
budgétaire, avec une revue trimestrielle sur la base de propositions de la recherche économique et une validation parle Comité
de Direction Générale. Les probabilités d’occurrence des scénarios sontquant a elles revues trimestriellement par le Comité
WatchList et Provisions du Groupe. Les paramétres ainsi définis pemettent I'évaluationdes pertes de crédit attendues de
I'ensemble des expositions, qu’elles appartiennent a un périmétre homologuéen méthode inteme ou traité en standard pour le

calcul desactifs pondérés en risques.

Actif 31/12/2025 31/12/2024

Comptes ordinaires débiteurs 3220 3376
Créances commerciales 0 0
Crédits al'exportation 0 0
Crédits de trésorerie et de consommation 2326 240 2181943
Crédits al'équipement 36 449 39819
Crédits al'habitat 9616 763 9127 938
Autres créditsalaclientéle 26 747 23114
Valeurs ettitres recus en pension 0 0
Préts subordonnés 120 000 120 000
Autres 1 166
Autres concours ala clientéle 12 126 200 11 492 980
Créances rattachées 23823 21028
Créances douteuses 231594 197 485
Dépréciationsdescréances surlaclientele -114569 -90910

Total 12 270 268 11 623 959

Passif 31/12/2025 31/12/2024

LivretA 0 0
PEL / CEL 0 0
Autres comptes d'épargne arégime spécial (*) 7 935 654 7 950 689
Comptes d'épargne arégime spécial 7 935 654 7 950 689
Autres comptesetempruntsauprésde laclientele (1) 38703 47 536
Dépots de garantie 0 0
Autres sommes dues 36 729 15737
Dettes rattachées 10713 11819

Total 8021 799 8025 781

@ voir tableau suivant
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o Exercice 2025 Exercice 2024
(En milliers d'euros)
Avue A terme Total Avue A terme Total
Comptes ordinaires créditeurs 12 646 0 12 646 10 616 0 10616
Emprunts auprésde laclientélefinanciére 0 0 0 0 0 0
Valeurs ettitres donnésen pension livrée 0 0 0 0 0 0
Autres comptes et emprunts 0 26 057 26 057 0 36 920 36 920
Total 12 646 26 057 38703 10 616 36 920 47 536

4.2.2. Répartition des encours de crédit par agent économique.

- , Créances Créances douteuses pont Cgce;ﬁwn;r%sn?igggeuses

(En milliers d'euros) saines Brut Dépréciation Brut Dépréciation

individuelle individuelle
Société nonfinanciéres 22 260 0 0 0 0
Entrepreneurs individuels 0 0 0 0 0
Particuliers 11 963 716 231594 -114569 76 567 -44962
Administrations privées 10 650 0 0 0 0
éggilgéstratlonspubhques et Sécurité 0 0 0 0 0
Autres 156 616 0 0 0 0
Total au 31/12/2025 12 153 242 231594 (114 569) 76 567 (44 962)
Total au 31/12/2024 11 517 383 197 485 (90910) 64 048 (34387)

4.3. Effets publics, obligations, actions, autres titres arevenu fixe et variable.
4.3.1. Portefeuilletitres.
Principes comptables.

Le terme « titres » recouvreles titresdu marché interbancaire, les bons du Trésor et les autres titres de créances négociables,
les obligations et les autres valeurs mobiliéres dites a revenu fixe (c’est-a-dire arendement non aléatoire), les actions et les
autres titres arevenu variable.

Les opérations sur titres sont régies au plan comptable par le reglement n® 2014-07 de I’Autorité des normes comptables (ANC)
qui définitlesrégles générales de comptabilisationet de valorisation destitresainsique les regles relativesa des opérations
particuliéres de cession commeles cessions temporaires de titres.

Les titres sontclassés dansles catégories suivantes : titres de participation et parts dansles entreprises liées, autres titres
détenus alongterme, titres d’investissement, titres de I'activité de portefeuille, titres de placement et titres de transaction.

Pour les titres de transaction, de placement, d’investissement ainsi que de I'activité de portefedille, les risques d e d éfaillance
avérés de la contrepartiedont les impacts peuventétre isolés font I'objet de dépréciations. Les mouvementsde dépréciations
sontinscritsen coltdurisque.

Lors d’'une opération de prétdettitres, les titres prétés cessentde figurerau bilan etune créancereprésentative de la val eur
comptable destitres prétés est constatée a l'actif.

Lors d’une opération d’empruntde titres, lestitres empruntés sont enregistrés dans la catégorie destitres de transaction en

contrepartie d’'un passif corespondant ala dette de titres a I'égard du préteur pour un montant égal au prixde marché destitres
empruntésdujour del'emprunt. Les titres empruntés sont présentés au bilan en déductionde ladette représentative de la
valeur des titresempruntés.

Titres de transaction.

Il s’agitdes titresacquis ou vendus avecl’intention de les revendre ou de les racheter a courtterme. Pour étre éligible dans
cette catégorie, les titres doivent, ala date de comptabilisation initiale, étre négociables sur un marché actif et les prix du
marché doivent étre accessibles et représentatifs de transactions réelles intervenant régulierement sur le marché dans des
conditionsde concurrence normale. |l peut s’agir de titresarevenu fixe ou de titres arevenu variable.

Les titres de transaction sont enregistrés pour leur prix d’acquisition frais exclus, en incluant le cas échéantlesintéréts courus.
En cas devente adécouvert, la dette estinscrite au passif pourle prix devente des titres, frais exclus.
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Alacldture, ilssontévaluésau prixde marché dujourle plusrécent : le solde global des différences résultant des variations de
cours estporté au compte de résultat. Pour lesparts d’'OPCVM et de FCP, les valeurs de marché comrespondent aux valeurs
liquidatives disponibles dansle contexte de marché en vigueur a ladate d’arrété.

Les titres enregistrés parmi lestitres de transaction ne peuvent, sauf situations exceptionnelles de marché nécessitant un
changementde stratégieou en cas de disparition d’'un marché actif pour lestitres arevenu fixe, étre transférésversune autre
catégorie comptable, et continuent a suivreles regles de présentation et de valorisation des titres de transaction jusqu’a leur
sortie de bilan par cession, remboursement intégral, ou passage en pertes.

Titres de placement.
Sontconsidérés commedes titres de placement, lestitres qui nesontinscrits dans aucune autre catégorie.
Les titres de placement sontenregistrés pour leur prix d’acquisition frais exclus.

Le cas échéant, pour lestitresarevenufixe, les intéréts courus sont constatés dans des comptes rattachés en contrepartie du
compte de résultat au poste « Intéréts et produits assimilés ».

La différence éventuelle entre le prix d'acquisition et la valeur de remboursement (prime ou décote) destitresarevenufixe est
rapportée au comptede résultat sur la durée résiduelle du titre en utilisant la méth ode actuarielle.

Les titres de placement sontévalués au plus bas de leurprix d'acquisition ou de leur prixde marché. Pourles parts d’OPCVM
et de FCP, les valeurs de marché correspondent aux valeurs liquidatives disponibles dans le contexte de marché en vigueur a
ladate d’arrété.

Les moins-valueslatentes font|'objet d'une dépréciation qui peut étre appréciée par ensembles homogénes de titres, sans
compensationavec les plus-values constatées sur les autres catégories de titres.

Les gains, provenant des éventuelsinstruments de couverture, au sens de l'article 2514-1 du reglement n° 2014-07 de I’Autorité
des normes comptables (ANC), sont prisen compte pourle calcul des dépréciations. Les plus-values latentes ne sont pas
comptabilisées.

Les plus etmoins-values de cession réalisées sur les titres de placement, ainsi que les dotations etreprisesde dépréciations
sontenregistréesdanslarubrique « Gainsou pertes suropérations des portefeuilles de placement et assimilés ».

Titres d’investissement.

Ce sontdestitresarevenufixe assortisd’une échéance fixe quiont été acquis ou reclassés de la catégorie « Titres de
transaction » ou de la catégorie « Titres de placement » avec l'intention manifeste et la capacité de les détenir jusqu’a
I'’échéance. Les titresne doiventpas étre soumis a une contrainte existante, juridique ou autre, qui serait susceptible de
remettre en cause l'intention de détention jusqu’a I’échéance des titres. Le classement en titresd’investissement ne fait pas
obstacle a leur désignation comme éléments couverts contre le risque de taux d’intérét.

Les titres d’investissement sont enregistrés pourleur prixd’acquisition, frais exclus. Lorsqu'ils proviennentdu portefeuille de
placement, ilssontinscrits aleur prixd'acquisition et les dépréciations antérieurement constituées sontreprisessur ladurée de
vierésiduelle destitres concemés.

L'écartentre le prixd'acquisition etla valeur de remboursementdes titres, ainsi que les intéréts courus attachés a ces derniers,
sontenregistrés selon les mémes régles que celles applicables aux titres deplacement arevenu fixe.

Ils peuventfaire I'objet d'une dépréciation s'il existe une forte probabilité que I'établissement ne conserve pasles titres jusqu'a
I'échéance en raison de circonstances nouvelles, ous'il existe desrisques de défaillance de I'émetteur des titres. Les plus-
values latentes ne sont pas comptabilisées.

Les titres d’investissement ne peuvent pas, sauf exceptions, faire 'objet de vente oude transfert dans une autrecatégoriede
titres.

Les titres de transaction ou de placement arevenufixe, reclassés versla catégorie titres d’investissement, dans le cadred e
I'illiquidité des marchés, parapplication des dispositions du reglement n® 2014-07 de I’Autorité des normes comptables (ANC),
peuvent toutefois étre cédéslorsque le marché sur lequelils sont échangés redevient actif.

Titres de I’activité de portefeuille.

L'activité de portefeuille consiste ainvestir avec pour objectifd'enretirerun gain en capital a moyen terme, sans intention
d'investir durablement dans e d éveloppement du fonds de commerce de I'entreprise émettrice, ni departiciperactivementa sa
gestion opérationnelle. Il ne peut s'agiren principe que de titresarevenu variable. Cette activité doit étre exercée de maniere
significative et permanente dans un cadre structuré procurant une rentabilité récurrente provenant principalementdes plus-
values de cession réalisées.

Les titres de I'activité de portefeuille sont enregistrés pourleur prixd’acquisition, frais exclus.

Alacldturede l'exercice, ilsfigurent au bilan au plus bas de leurco(t historique ou deleur valeurd'utilité. Les moins -values
latentes font obligatoirement I'objet d'une dépréciation sans compensation avecles plus-values latentes. Les plus-values
latentes ne sont pas comptabilisées.

Les titres enregistrés pami les titres de I'activité de portefeuille ne peuvent étre transférés vers une autre catégorie comptable.
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Portefeuilles titres :

31/12/2025 31/12/2024
(En miliiers d'euros) Investissem Investissem
Transaction Placement ent TAP Total Transaction Placement ent TAP Total
Valeurs brutes 0 226 957 0 0 226 957 100 941 168 168 10 054 0 279 163
Créances rattachées 0 2 502 0 0 2 502 0 1797 24 0 1821
Dépréciations 0 -608 0 0 -608 0 -2152 0 0 -2152
Effets publics et valeurs
assimilées 0 228 851 0 0 228 851 100 941 167 813 10 078 0 278 832
Valeurs brutes 0 153 283 135 100 0 288 383 51 625 61 651 96 500 0 158 151
Créances rattachées 0 2316 1237 0 3553 0 845 535 0 1380
Dépréciations 0 -1259 0 0 -1259 0 -2693 0 0 -2693
Obligations et autres 0 154 340 136 337 0 290 677 51625 50 803 97035 0 208 463
titres arevenu fixe
Montants bruts 0 17 449 0 0 17 449 0 19 049 0 0 19 049
Créances rattachées 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dépréciations 0 -1571 0 0 -1571 0 -1373 0 0 -1373
Actions et autres titres a 0 15 878 0 0 15 878 0 17 676 0 0 17 676
revenu variable
Total 0 399 069 136 337 0 535 406 152 566 245 292 107 113 0 504 971

Pour les effets publics et valeurs assimilées, le montant des créances représentatives des titres prétés s’éléve a 86 045 milliers
d’euros.

La valeur de marché destitres d’investissement s’éleve a 129 807 milliersd’euros.

Parmi les obligations et autres titres arevenu fixe, les moins-values latentes faisant I'objet d’une dépréciation sur les titres de
placements’éléventa 1 259 milliers d’euros au 31 décembre 2025 contre 2 693 milliers d’euros au 31 décembre 2024.

Les plus-values latentes sur les titres de placement s’élévent a 321 milliers d’euros au 31 décembre 2025 alors qu'il n’y en avait
pas au 31 décembre 2024.

Parmi les actions et autres titres arevenu variable sont enregistrés 15 878 milliersd’euros d’'OPCVM au 31 décembre 2025
(contre 17 676 milliersd’euros d’OPCVM au 31 décembre 2024).

Pour les titres de placement, les moins-values latentes faisant 'objet d’'une dépréciations’éléventa 1 572 milliersd’euros au 31
décembre 2025 contre 1 373 milliers d’euros au 31 décembre 2024.

Les plus-valueslatentes sur les titres de placement s’élévent a 4 706 milliers d’euros au 31 décembre 2025 contre 5 104 milliers
d’euros au 31 décembre 2024.

Obligations et autres titres arevenu fixe.

31/12/2025 31/12/2024
(En milliers d'euros) Tran?]actio Placement Invrﬁsetri?se Total Tran?]actio Placement Invrﬁsétrifse Total

Titres cotés 0 123 637 135 100 258 737 51 625 23 818 96 500 171943
Titres non cotés 0 28 387 0 28 387 0 35140 0 35140
Titres prétés 0 0 0 0 0 0 0 0
Titres empruntés 0 0 0 0 0 0 0 0
Créances douteuses 0 0 0 0 0 0 0 0
Créances rattachées 0 2316 1237 3553 0 845 535 1380

Total 0 154 340 136 337 290 677 51 625 59 803 97 035 208 463
donttitres subordonnés 0 0 0 0 0 0 0 0
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Actions et autres titres a revenu variable :
31/12/2025 31/12/2024
(En milliers d'euros) Transactio Investisse Transactio Investisse
n Placement ment Total n Placement ment Total

Titres cotés 0 0 0 0 0 0 0 0
Titres non cotés 0 15878 0 15878 0 17 676 0 17 676
Créances rattachées 0 0 0 0 0 0 0 0

Total 0 15878 0 15878 0 17 676 0 17 676
4.3.2. Evolution des titres d’investissement.
(En milliers d'euros) 31/12/2024 | Achats | Cessions Rembour | Conversi | Décotes/ | Transfert \gliit;?) 31/12/2025

sements on surcotes s ns

Effets publics 10 078 0 -10078 0 0 0 0 0 0
Obligations et autres titres a
revenu fixe 97 035 39 302 0 0 0 0 0 0 136 337

Total 107 113 39 302 -10078 0 0 0 0 0 136 337

4.3.3. Reclassements d’actifs.

Principes comptables.

Dans un souci d’hamonisation et de cohérence avec les normes IFRS, lereglementn®2014-07 de I’Autorité des normes
comptables (ANC)reprend les dispositions de I'avis n° 2008-19 du 8 décembre 2008 relatif aux transferts detitres hors de la
catégorie « Titresde transaction» ethors de la catégorie « Titresde placement».

Le reclassement hors de la catégorie « Titres de transaction », vers les catégories « Titres d’investissement » et « Titres de
placement » est possibledans lesdeux cas suivants :

— Dans des situations exceptionnelles de marché nécessitant un changement de stratégie ;
— Lorsque des titres arevenu fixe ne sont plus, postérieurement a leur acquisition, négociables sur un marché actif et si
I’établissement a I'intention et la capacité de les détenirdans un avenirprévisibleou jusqu’a leur échéance.

Le transfertdela catégorie « Titres de placement » vers la catégorie « Titresd’investissement » est applicable a la date de
transfertdans’'une ou I'autre des conditions suivantes :

— Dans des situations exceptionnelles de marché nécessitant un changement de stratégie ;

— Lorsque lestitres arevenu fixe ne sont plus négociables sur un marché actif.

Le réglement autorise les établissements a céder tout ou partie des titres reclassés dans la catégorie des « titres
d’investissement » dés lors que sont vérifiées les deux conditions suivantes :

— Le reclassement a été motivé par une situation exceptionnelle nécessitant un changement de stratégie ;

— Le marché estredevenu actif pour ces titres.

Par ailleurs, un reclassement duportefeuille detitres de placement vers le portefeuille de titres d’investissement demeure
possible sauf exception sur simple changement d’intention, si au jour du transfert, tous les critéres du portefeuille
d’investissement sont remplis. Dans ce cas, la cession de ces titres n’est autorisée que dansdes cas trés limités.

La CASDEN n’apas opéré de reclassements d’actif.

4.4. Participations, parts dans les entreprises liées, autres titres détenus along terme.

Principes comptables.

Titres de participation et parts dans les entreprises liées : Relévent de cette catégorie les titresdont la possession durable
est estimée utile a I'activité de I'entreprise car elle permet notamment d’exercer une influence notable sur les organes
d’administration des sociétés émettrices ou d’en assurer le controle.

Les titres de participation et parts dansles entreprises liées sont enregistrés pour leur prix d’acquisition frais inclus.
Alacldture de l'exercice, ilssontindividuellement évalués au plus bas de leur valeur d’acquisition ou de leur valeur d'utilité. La
valeur d’utilité est appréciée notamment au regard de critéres tels que le caractére stratégique, lavolonté de soutien ou de
conservation, le cours de bourse et des transactions récentes, I'actif net comptable, I'actif net réévalué, des éléments
prévisionnels. Les moins-values latentes, calculées parlignes de titres, font 'objet d’une d épréciation sans compensation avec
les plus-values latentes constatées. Les plus-values latentes ne sont pas comptabilisées.

Les titres enregistrés parmi lestitres de participation et partsdansles entreprises liées ne peuvent étre transférés vers une
autre catégorie comptable.

Autrestitres détenus along terme : Ce sontdes titres acquis afin de favoriserle développement derelations professionnelles

durables en créantun lien privilégié avec|'entreprise émettrice mais sansinfluence dansla gestion de I'entreprise dont les titres
sontdétenusen raison du faible pourcentage des droits de vote qu'ils représentent.
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Les autres titres détenus along terme sont enregistrés pourleur prixd’acquisition, frais exclus.

IIs figurent au bilan au plus bas de leur co(t historique ou de leur valeur d'utilité. Cette derniére, pourles titres cotés ou non,
correspond a ce que I'entreprise accepterait de décaisser pour obtenir cestitres si elle avait ales acquérircomptetenude son
objectifde détention.Les moins-values latentes font obligatoirement I'objet d'une d épréciation. Les plus-values latentes nesont
pas comptabilisées.

Les titres enregistrés parmi les autres titres détenus a long terme ne peuvent étre transférés vers une autre catégorie
comptable.

4.4.1. Evolution des participations, parts dansles entreprises liées et autres titres détenus along terme.

Evolution des titres de participation et assimilés

(En milliers d'euros) 01/01/2024 | Augmentation | Diminution Conversion Autres 31/12/2025
variations

Participations et autres titres détenus

along terme 282 087 34 -26 686 0 0 255 435

Parts dans les entreprisesliées 612 013 37 236 0 0 0 649 249

Valeurs brutes 894 100 37 270 -26 686 0 0 904 684

Participations etautres titres along 12520 -383 3532 0 0 9371

terme

Parts dans les entreprisesliées -22 0 0 0 0 -22

Dépréciations -12542 -383 3532 0 0 -9393

Immobilisations financiéeres nettes 881 558 36 887 -23154 0 0 895 291

Les parts de sociétés civilesimmobilieres présentées en immobilisations financiéres s’élévent a 2 milliers d’euros au 31
décembre 2025 comme au 31 décembre 2024.

Les autres titres détenus along terme incluent notamment les certificats d’associés et d’association aufondsde garantiedes
dépdts (17 336 milliersd’euros).

Les titres BPCE SA dont la valeur nette comptable au 31 décembre 2025 s’éléve a 625 309 milliers d’euro représentent
I'essentiel du poste « partsdansles entreprises liées ». Leur valeur a été déterminée en calculantun actif net réévalué qui
intégre laréévaluation des principalesfiliales de BPCE, les actifsincorporels détenus par BPCE etles chargesde structure de
I'organe central.

Les principalesfiliales de BPCE sont valorisées a partir de prévisions pluriannuelles actualisées desflux de dividendes attendus
(Dividend Discount Model). Les prévisions desflux de dividendes attendus s’appuientsur les plans d’affaires des entités
concernées et sur des paramétres techniques de niveau de risque, de taux de marge et de niveau de croissance jugés
raisonnables. Des contraintes prudentielles individuelles ap plicables aux activités conceméesont été prisesen considération
dans I'exercice de valorisation.

L'actif netréévalué de BPCE intégre les actifs incorporels d étenus par BPCE, qui ont fait'objet d’'un exercice pluriannuel de
valorisation parun expertindépendant, ainsique les charges de structure de 'organe central.

Ces valorisations sont fondées sur lanotionde valeurd'utilité. En conséquence, elles prennent en compte la situation
spécifique de la CASDEN, I'appartenance de ces participations au Groupe BPCE et leur intégration au sein du mécanisme de
solidarité, leurintérét stratégique pourla CASDEN et le fait qu’elles sontd étenues dans un objectif de long terme.

Ces valorisations reposent sur des parametres techniques fondés sur une vision de d étention et d’appartenance au Groupe a
longterme etnonsur des parameétresde valorisation aleurs bornes.

La valeur d’utilité destitres BPCE SA s’éléve a 27 971 milliersd’euros au 31/12/2025.
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Capitaux Propres

Résultat Exercice

% Capital Détenu

Désignation delavaleur 31/12/2024 31/12/2024 pg{/(lizAlg(l)DziN
Parts dans les entreprises liees
BPCE (1) 18 159 345 545 878 2,99
BP DEVELOPPEMENT 643 042 -60923 3,68
BPCE SERVICES
DIVERS
Titres de participation
INTER PROMO 283 -10 100,00
SAS FINANCE 5104 566 100,00
SCI MONTORGUEIL 9 069 989 0,25
PARNASSE GARANTIES 139 810 5980 80,00
PARNASSE NELSON 1538 42 100,00
SGNC 121 511 -10073 9,90
BDP 104 808 19 426 9,90

DIVERS <100 k €

Autres titres détenus along terme >1500 k €
SNC IXORA

TSSDIBPCE

DIVERS

Créances rattachées

TSSDI BPCE

Total general

(1) Pour BPCE les capitaux propres et résultat de I'exercice sont arrétés au 31/12/2025
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Montants (en milliers d'euros)

Valeur brute comptable Provisions Valeur nettecomptable
e|>:<’§rt::lijée Fin exercice elzeénil:ée Dotation Reprise Fin exercice egsgzlijée Fin exercice
612 013 649 249 21 0 0 21 611 992 649 228
588 097 625 309 0 0 588 097 625 309
23902 23902 21 21 23881 23881
14 38 0 0 14 38
0 0 0 0 0 0
112 488 111 488 8908 281 0 9189 103 580 102 299
217 217 0 0 217 217
2038 2038 0 0 2038 2038
2 2 0 0 2 2
79 745 79 745 0 0 79 745 79 745
1 000 0 0 0 1 000 0
20 647 20 647 8 877 281 9158 11770 11 489
8798 8798 0 0 8798 8798
41 41 31 31 10 10
166 948 141 442 3613 102 3532 183 163 335 141 259
3520 0 3520 3520 0 0 0
143 060 123 020 0 0 143 060 123 020
20 368 18 422 93 102 12 183 20 275 18 239
2651 2 505 0 0 0 0 2651 2 505
2651 2505 0 0 2651 2 505
894 100 904 684 12 542 383 3532 9393 881 558 895 291
4.4.3. Entreprises dont I'établissement est associé indéfinimentresponsable.
Dénomination Siege Formejuridique
SCI MONTORGUEIL éSle K;IJAeI.QJEEN Wiener 77420 CHAMPS scl
SCI RUBENS 12-78 avenue de France 75204 Paris cedex scl
4.4.4. Opérations avec les entreprises liées.

(En milliers d'euros) Etabliscsreérgﬁnts de Autres entreprises 31/12/2025 31/12/2024
Créances 0 156 994 156 994 153 509
Dontsubordonnées 0 120 000 120 000 120 000
Dettes 0 11 696 11 696 9813
Dontsubordonnées 0 0 0 0
Engagements donnés 0 1089 1089 1417
Engagementsde financement 0 1089 1089 1417
Engagements de garantie 0 0 0 0
Autres engagementsdonnés 0 0 0 0

Total 169 779 164 739

Il n’y a pas de transaction significative conclue a des conditions hors marché avec une partie liée.

4.5. Immobilisationsincorporelles et corporelles.

Les régles de comptabilisation des immobilisations sont définies par le reglement n° 2014-03 de I’Autorité des normes
comptables (ANC) modifié notamment parle reglement ANC n°2023-05 du 10 novembre 2023 sur les solutions informatiques.

4.5.1. Immobilisationsincorporelles.
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Principes comptables : Une immobilisation incorporelle est un actif non monétaire sans substance physique. Les
immobilisations incorporelles sontinscrites pour leur co(t d’acquisition qui comprend le prix d’achat etles frais accessoires.
Elles sontamorties selon leurdurée probable d’utilisation.

Les solutionsinformatiques d éveloppées en inteme sontinscrites a I’actif du bilan pourleur colt de développement qui inclut
les dépenses externes et les frais de personnel directement affectables a leur production et aleur préparation des lors qUu’ils
remplissement les critéres d’immobilisation.

Les solutionsinformatiques acquises sont amorties sur une durée maximumb5 ans.

Les solutionsinformatiques d éveloppées en inteme sontamorties sur leur durée d'utilité ne pouvant excéder 15ans.

Les fondsde commerce ne sont pas amortis maisfontI’'objet, le cas échéant, de dépréciations.

Les droits au bail sontamortis de maniére linéaire, sur ladurée de vierésiduelle du bailet font I’objet de dépréciations si
nécessaire par rapport alavaleur de marché.
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e , . L Autres
(En milliers d'euros) 31/12/2024 Augmentation Diminution mouvements 31/12/2025
Valeurs brutes 14 745 18 0 0 14 763
Droits au bail etfonds
commerciaux 92 0 0 0 92
Logiciels 14 349 0 0 62 14 411
Autres 304 18 0 -62 260
Amortissements et
dépréciations -13818 -263 0 0 -14081
Droits au bail etfonds
commerciaux 0 0 0 0 0
Logiciels -13818 -263 0 0 -14081
Autres 0 0 0 0 0
Total valeurs
nettes 927 -245 0 0 682

4.5.2. Immobilisations corporelles.

Principes comptables.

Une immobilisation corporelle est un actif physique détenu, soit pour étre utilisé dansla productionoulafourniture debiens ou
de services, soit pour étre loué ades tiers,soitades fins de gestion interne et dont I'entité attend qu'il soit utilisé au-dela de
I'exercice en cours.

Les constructions étant des actifs composés de plusieurs éléments ayant des utilisations différentes des I’origine, chaque
élément est comptabilisé séparément a sa valeur d’acquisition et un plan d’amortissement propre a chacun des composants est
retenu.

Le montantamortissable estlavaleur brute sousdéduction de lavaleur résiduelle lorsque cette derniére est mesurable,
significative et durable. Les principaux composants des constructions sontamortis selon la durée de consommation des
avantages économiques attendus, soit en général ladurée de vie du bien :

Composants Durée d’utilité

Terrain NA

Facades non destructibles NA
Facades/couverture/ étanchéité 20-40ans
Fondations / ossatures 30-60 ans
Ravalement 10-20ans
Equipementstechniques 10-20ans
Aménagements techniques 10-20ans
Aménagements intérieurs 8-15ans

Les autres immobilisations corporelles sontinscrites a leur co(t d’acquisition, aleur colt de production ou aleur coGtréévalué.
Le colt des immobilisationslibellé en devises est converti en euros au coursdu jour de I'opération. Les biens sont amortis selon
ladurée de consommation des avantages économiques attendus, soiten généralladurée de vie du bien.

Le cas échéant, les immobilisations peuvent faire I'objet d’'une d épréciation.

Les immeubles de placement constituent des immobilisations hors exploitation et sont comptabilisés suivant la méthode des
composants.
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(En milliersd'euros) 31/12/2024 Augmentation Diminution Autres 31/12/2025
mouvements
Valeurs brutes 117 643 3335 -4472 0 116 506
Immobilisations corporelles
d'exploitation 117 271 3335 -4472 0 116 134
Terrains 6 344 29 -22 0 6 351
Constructions 97 995 232 -3664 -1379 93184
Parts de SCI 0 0 0 0 0
Autres 12932 3074 -786 1379 16 599
Immobilisations hors exploitation 372 0 0 0 372
Amortissements et dépréciations -61172 -6 345 4107 0 -63411
Immobilisations corporelles
d'exploitation 61172 -6345 4107 0 -63411
Terrains 0 0 0 0 0
Constructions -51354 -5003 3324 1561 -51472
Parts de SCI 0 0 0 0 0
Autres -9818 -1343 783 -1561 -11939
Immobilisations hors exploitation 0 0 0 0 0
Total valeurs nettes 56 471 -3010 -365 0 53 095
4.6. Dettes représentées par un titre.
Principes comptables.
Les dettes représentées par un titre sont présentées selon la nature de leur support : bons de caisse, titres du marché
interbancaire et titres decréances négociables, titres obligataires et assimilés, al'exclusion destitres subordonnés qui sont
classés surune ligne spécifique au passif.
Les intéréts courus non échus attachés a ces titres sont portés dans un compte de dettes rattachées en contrepartie du compte
derésultat.
Les frais d’émission sont pris en charge dans la totalité de I'exercice ou étalés sur la durée de vie des emprunts
correspondants. Les primes d’émission etde remboursement sont étalées surladuréedelaviedel’empruntparle biais d’un
compte de charges arépartir.
Pour les dettes structurées, en application du principe de prudence, seule la partie certaine de larémunérationoudu principal
est comptabilisée. Un gain latent n’est pas enregistré. Une perte latente fait I'objet d'une provision.
(En milliers d'euros) 31/12/2025 31/12/2024
Bons de caisse etbonsd'épargne 0 0
Titres du marché interbancaire et de créances négociables 5350 0
Emprunts obligataires 0 0
Autres dettes représentées par untitre 0 0
Dettes rattachées 75 0
Total 5425 0
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. 31/12/2025 31/12/2024
(En milliers d'euros) - - - -
Actif Passif Actif Passif

Comptes de reglement sur opérations
sur titres 0 0 0 0
Prlme§ sur instruments conditionnels 59 0 139 0
achetés etvendus
Dettes sur titres empruntés et autres
dettes detitres 0 2590 0 156 431
Créances etdettes socialesetfiscales 37 015 4251 24 959 -5335
Dépodts de garantie regus et versés 40 372 60 63 185 44
Autres débiteurs divers, autres
créditeurs divers 86 591 14 327 104 020 17 433

Total 164 037 21228 192 303 168 573
Conformément au reglement ANC n°2020-10, le montantde la dette sur titresempruntésestdiminué dela valeur des titres
identiques classés par I'établissement parmi les titres de transactionet a concurrence du montantde ladette. Voir note 4.3.1.
4.8. Comptes derégularisation.

31/12/2025 31/12/2024
(En milliers d'euros)
Actif Passif Actif Passif

Engagements sur devises 0 0 0 0
Gains et pertesdifférés sur instruments
financiers aterme de couverture 1285 610 1556 795
Charges et produits constatés d'avance 40 107 70 780 39 361 64 079
Produitsarecevoir/Charges a payer 47 893 82 777 52 651 88 623
Valeurs al'encaissement 1099 0 748 0
Autres 90 473 6 917 46 640 17 245

Total 180 857 161 084 140 956 170 742

4.9. Provisions.

Principes comptables.

Ce posterecouvre les provisions destinées a couvrirdes risques et des charges directementliés ounon liésades opérations
bancairesausens del'article L311-1 du Code monétaire et financier et des opérations connexes définies al'article L311-2 de
ceméme code, nettement précisées quant a leur objet, et dontle montant ou I'échéance ne peuvent étre fixés de fagon précise.
A moins d’étre couverte parun texte spécifique ou de relever des opérations bancaires ou connexes, laconstitution de telles
provisions est subordonnée a I’existence d’'une obligation envers un tiersala cldture et a I'absence de contrepartie équivalente
attendue de ce tiers, conformément aux dispositions du réglement n°®2014-03 de I’Autorité des nomrmes comptables (ANC).

Il comprend notamment une provision pour engagements sociaux et une provision pourrisques decontrepartie.

Engagements sociaux.
Les avantagesversés au personnel sont comptabilisés en application de larecommandation n®2013-R-02 de I’Autorité des
normes comptables. lls sontclassésen 4 catégories :

— Avantages a court terme : Les avantages a court terme recouvrent principalement les salaires, congés annuels,
intéressement, participation, primes payésdansles douze moisde la cléture de I'exercice et se rattachantacet exercice. Ils
sont comptabilisés en charge de I’exercice, y compris pour les montants restants dusalacloture.

— Avantages along terme: Les avantages along terme sontdes avantages généralementliés al’ancienneté, versés a des
salariés en activité et payésau-dela dedouze moisde lacl6ture de I'exercice ; il s’agiten particulier des primes pour méd aille
dutravail. Ces engagements fontI’objet d’une provision correspondant a la valeur des engagements a la cl6ture.

Ces derniers sont évalués selon une méthode actuarielle tenant compte d’hypothéses démographiques et financieres telles que
I'age, 'ancienneté, la probabilité de présence ala date d’attribution del’avantage et le taux d’actualisation. Ce calcul opére une
répartitionde lacharge dansle temps en fonction de la période d’activité des membres du personnel (méthodedes unités de
crédits projetées).

—Indemnités defin decontrat detravail : Il s’agitdes indemnités accordées aux salariés lors de la résiliation de leurco ntrat
detravail avantle départen retraite, que ce soiten cas de licenciement ou d’acceptationd’'un plande départ volontaire. Les
indemnités defin de contrat de travail font 'objet d’'une provision. Celles qui sont versées plus de douze mois apres la date de
cldture donnent lieu & actualisation.

— Avantages postérieurs a ’emploi : Les avantages au personnel postérieurs a I'emploi recouvrent les indemnitésde d épart
en retraite, les retraites et avantages aux retraités.
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Ces avantages peuvent étre classés en deux catégories : les régimes a cotisations définies (non représentatifs d’un
engagementa provisionnerpour I’entreprise) et les régimes a prestations définies (représentatifs d’'un engagementalacharge
del’entreprise etdonnantlieu a évaluation et provisionnement).

Les engagements sociaux quine sont pas couverts par des cotisations passées en charge et verséesades fonds de retraite ou
d’assurance sont provisionnés au passif du bilan.

La méthode d’évaluation utilisée estidentique a celle décrite pourles avantages along terme.

La comptabilisation des engagements tient compte de la valeurdes actifs constitués en couverturedesengagements et des
éléments actuariels non-reconnus.

Les écarts actuariels des avantages postérieurs a I'’emploi, représentatifs des différences liées aux hypothéses de calcul

(départs anticipés, taux d’actualisation, etc.) ouconstatées entre les hypotheses actuarielles et les calculsréels (rendement des
actifs de couverture, etc.) sontamortis selon larégle dite du corridor, c’est-a-dire pour la partie qui excede une variation de plus
oumoins 10 % des engagements ou des actifs.

La chargeannuelle au titre des régimes a prestations définies comprend le coltdes services rendus de I’année, le co(t
financier net lié a l'actualisation des engagements nets des actifs de couverture, et le co(t des services passés et
éventuellement I'amortissement des éléments non reconnus que sontles écarts actuariels.

— Principales hypothéses actuarielles.
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Régimes CAR BP
(En pourcentage)
31/12/2025 31/12/2024

Taux d'actualisation 3,48% 3,39%

Taux d'inflation 2,20% 2,30%

Table de mortalité utilisée TGHO05-TGF05 TGHO05-TGF05

Duration 10,6 11,2
4.9.1. Tableau devariations des provisions.

(En milliers d'euros) 31/12/2024 Dotations Utilisations Reprises 31/12/2025
Provisions pour risquesde )
contrepartie 230 057 48 524 0 26 363 252218
Provisions pour engagements )
SOCiaUX 8 358 6295 0 6898 7 755
Provisions pour PEL/CEL 0 0 0 0 0
Portefeuille titres etinstruments
financiers aterme 0 0 0 0 0
Immobilisations financiéres 0 0 0 0 0
Promotionimmobiliére 0 0 0 0 0
Provisions pour impdts 2821 289 0 -2355 755
Autres 41 073 12 982 0 -18652 35403
Autres provisions pourrisques 43 894 13271 0 -21007 36 158
Provisions pour restructurations
informatiques 0 0 0 0 0
Autres provisions exceptionnelles 0 0 0 0 0
Provisions exceptionnelles 0 0 0 0 0
Total 282 309 68 090 0 -54 268 296 131
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4.9.2. Provisions et dépréciations constituées en couverturedu risque de contrepartie.

(En milliers d'euros) 31/12/2024 Dotations Utilisations Reprises 31/12/2025
Dépréciations sur créancessur la 90 911 145 766 0 122107 114 570
clientéle
Dépréciations sur autres créances 18 759 740 0 -6 668 12 831
Dépréciationsinscrites en
dédu_c_tion des éléments d'actifs 109 670 146 506 0 -128775 127 401
Provisions sur engagements hors 121 001 42 414 0 1094 162 321
bilan (1)

Provisions pour risques pays 0 0 0 0 0
Provisions pour risquesde )
contrepartie clientéle (2) 109 056 6110 0 25269 89 897
Autres provisions 0 0 0 0 0
Provisions pourrisquesde )
contrepartieinscrites au passif 230057 48524 0 26363 252218
Total 339 727 195 030 0 -155138 379 619
(1) Provisions constituées au titre d’engagement de financement et de garantie dontle risque estavéré ;
(2) Une provision pour risque de contrepartie est constituée sur le périmétre des engagements non douteux, inscrits au bilan ou
au hors bilan, pour lesquels les informations disponibles permettent d’anticiper un risque de défaillance et de pertes a
I'échéance (cf. notes 4.1 et 4.2.1) ;
L’établissement applique les modalités d’enregistrement des mouvements liés aux dépréciations et provisions conformes aux
dispositions du reglement n°2014-07 de 'ANC (reprise intégrale des montants de I'exercice précédent et dotation intégrale des
montants de l'exercice en cours).
4.10. Dettes subordonnées.
Principes comptables.
Les dettes subordonnées regroupent les fonds provenant de I'’émission de titres ou d’emprunts subordonnés, a durée
déterminée ou adurée indéterminée, et les dépdts de garantie a caractére mutuel. Le remboursement en casde liquidation du
débiteur n’est possible qu’aprés désintéressement des autres créanciers.
Les intéréts courus a verser attachés aux dettes subordonnées sont portés dans un compte de dettes rattachées en
contrepartie du compte de résultat.
(En milliers d'euros) 31/12/2025 31/12/2024
Dettes subordonnées adurée déterminée 0 0
Dettes subordonnées a durée indéterminée 0 0
Dépodts de garantie a caractere mutuel 478 478
Dettes rattachées 0 0
Total 478 478
4.11. Fonds pourrisques bancaires généraux.
Principes généraux.
Ces fondssontdestinés a couvrir lesrisques inhérents aux activités de I'entité.
lls comprennent également les montants dotés au Fonds Régional de Solidarité et aux fonds constitués dans le cadre du
mécanisme de garantie (cf. §1.2).
(En milliers d'euros) 31/12/2024 Augmentation Diminution Autres 31/12/2025
mouvements
Fonds pour Risques Bancaires )
Généraux 1120136 482 204 0 1120414
Total 1120136 482 -204 0 1120414

Au 31 décembre 2025, les Fonds pour risques bancaires généraux incluentnotamment 15176 milliers d'euros affectés au
Fonds Réseau Banque Populaire, 7 130 milliers d'euros affectés au Fonds de Garantie Mutuel.
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(En milliersd'euros) Capital d'g)rrririrs]gison Risu(etrlxais/ Résultat -I;)Or:)a;l) rceaspfllt(?lysx
FRBG
Total au 31/12/2023 487 733 52 021 413 441 88 816 1042011
Mouvementsde I'exercice 5077 0 75 045 -31758 48 364
Total au 31/12/2024 492 810 52 021 488 486 57 058 1090 375
Variation de capital -9021 0 0 0 -9021
Résultatde lapériode 0 0 0 105 061 105 061
Distribution de dividendes 0 0 0 -11711 -11711
Changement de méthode 0 0 0 0 0
Autres mouvements 0 0 45 346 -45 347 -1
Total au 31/12/2025 483789 52 021 533 832 105 061 1174 703
Le capital socialde la CASDEN s’éleve a 483 789 milliers d’euros, soit 56 916 335 parts socialesd’unevaleur de 8,50 euros
chacune, détenuespar les sociétaires.
4.13. Duréerésiduelledes emplois et ressources.
Les emploisetressources aterme définis sont présentés selon la durée restanta courir avec créances et dettes rattachées.
(En milliers d'euros) mori]:1§icsie3 de3r2rc])isal delaﬁr;aS plusde5ans | Indéterminé 31/12/2025
Total des emplois 1163797 2149823 5253873 6729 218 0 15296 711
Effets publics et valeurs assimilées 2502 0 55 980 170 369 0 228 851
Créances surles établissementsde crédit 534 608 0 1972 307 0 0 2506 915
Opérationsavec laclientéle 623 134 2149823 3204 366 6 292 945 0 12 270 268
Obligations et autres titres arevenufixe 3553 0 21220 265 904 0 290 677
gfn%rlztlsons de crédit-bailetde locations 0 0 0 0 0 0
Total des ressources 10 673 586 2 062 904 551 027 549 635 0 13 837 152
Dettes envers les établissements de crédit 2678810 2049 892 536 113 544 635 0 5 809 450
Opérationsavec la clientele 7994 223 13012 9 564 5000 0 8 021 799
Dettes représentées parun titre 75 0 5350 0 0 5425
Dettes subordonnées 478 0 0 0 0 478

Note 5. —Informations surlehors bilan et opérations assimilées.
5.1. Engagementsrecus etdonnés.
Principes généraux.
— Engagements de financement : Les engagements de financement en faveur d’établissements de crédit et assimilés
comprennent notamment les accords de refinancement, les acceptations a payer ou les engagements de payer, les
confimations d’ouvertures de crédits documentaires et les autres engagementsdonnésades établissements de crédit et
assimilés.
Les engagements de financement en faveurde la clientéle comprennent notamment les ouvertures de crédits confirmés, les
lignesde substitution des billets de trésorerie, les engagements sur facilités d’émission de titres et les autres engagements en
faveur d’agents économiques autres que des établissements de crédit et assimilés.

Les engagements de financement recus recensent notamment les accords de refinancement et les engagements divers regus
d’établissements de crédit et assimilés.

— Engagements de garantie : Les engagements de garantied’ordre d’établissements de créditrecouvrent notamment les
cautions, avals et autres garanties d’ordre d’établissements de créditet assimilés.

Les engagements de garantie d'ordre de la clientéle comprennent notamment les cautions, avals et autres garanties d’ordre
d’agents économiques autres que des établissements de crédit et assimil és.

Les engagements de garantie regus recensent notamment les cautions, avals et autres garantiesregusd’établissements de
créditetassimilés.
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5.1.1. Engagements definancement.
(En milliers d'euros) 31/12/2025 31/12/2024
Engagements de financementdonnés
En faveur des établissementsde crédit 0 0
En faveur de laclientele 499 740 411 402
Ouverture de crédits documentaires 0 0
Autres ouvertures de crédits confirmés 499 740 411 402
Autres engagements 0 0
Total des engagements de financement donnés 499 740 411 402
Engagements definancementregus
D’établissements de crédit
De laclientéele
Total des engagements de financement regus
5.1.2. Engagements de garantie.
(En milliers d'euros) 31/12/2025 31/12/2024
Engagements de garantiedonnés
D'ordred'établissements de crédit 121 119
Confirmationd'ouverture de crédits documentaires 0 0
Autres garanties 121 119
D'ordredelaclientéele 15 025 497 16 219 761
Cautionsimmobilieres 0 0
Cautions administratives et fiscales 0 0
Autres cautions etavalsdonnés 15011735 16 205 114
Autres garanties données 13762 14 647
Total des engagements de garantie donnés 15025 618 16 219 880
Engagements de garantieregus d'établissementsde crédit 0 0
Total des engagements de garantieregus 0 0
5.1.3. Autres engagements nefigurantpas au hors bilan.
31/12/2025 31/12/2024
(En milliers d'euros) Engagements Engagements Engagements Engagements
_ _ _ donnés recus donnés recus
v ecicenen gaaedorEeS 2k |4 75503 of a0 sss :
Agtres\ valeurs affectéesen garantiereguesde la 0 4880 372 0 4240 726
clientéle
Total 1255 803 4880 372 1 096 536 4240 726
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Au 31 décembre 2025, les créances données en garantie dans le cadre des dispositifs de refinancement incluent plus
particuliérement 1 255 803 milliers d’euros de crédits immobiliers nantis auprées de BPCE SFH contre 1 096 536 milliersd’euros
au 31 décembre 2024.

Les autres engagementsconcement :

Engagementregus : 4880 372 milliersd’euros de garanties recues de Parnasse Garanties au 31 décembre 2025 contre 4 240
726 milliersd’euros au 31 décembre 2024. Parnasse Garanties est destinée, dans le cadred’un partenariatavec la MGEN, a
garantirles créditsimmobiliers délivrés par CASDEN et MGEN. Ces derniersrépondenta certaines conditions d’éligibilité
prédéfinies.

5.2. Opérations surinstruments financiers aterme.

Principes comptables.—Les opérations de couverture et de marché surdes instruments financiersaterme de taux d’'intérét,
de change oud'actions sont enregistrées conformément aux dispositionsdu reglement n° 2014-07 de '’Autorité des normes
comptables (ANC).

Les engagements relatifs a ces opérations sontinscrits dansles comptes de hors bilan pourlavaleur nominale descontrats. A
ladatede cléture, le montant deces engagements représente le volume des opérationsnon dénouées ala cl6ture.
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Les principes comptables ap pliqués difféerent selon la nature des instruments et les intentions des o pérateurs al'origine.

Opérations fermes. —Les contrats d'échange de taux et assimilés (accords de taux futurs, garantie de taux plancher et
plafond) sont classés selon le critere del'intention initiale dans les catégories suivantes :

—  Microcouverture (couverture affectée) ;

— Macrocouverture (gestion globale de bilan) ;

— Positions spéculatives/ positions ouvertesisolées;

—  Gestion spécialisée d’'un portefeuille de transaction.

Les montants pergus ou payés concermnant les deux premiéres catégories sont comptabilisés prorata temporis dansle compte
derésultat.

Les charges et produits d’instruments utilisés a titre de couverture d’'un élément ou d’un ensemble d’éléments homogenes so nt
enregistrés en résultat de maniére symétrique ala prise en compte des produits et chargessurles éléments couverts. Les
éléments de résultat de l'instrument de couverture sont comptabilisés dans le méme poste que les produits et charges
concernantles éléments couverts en « Intéréts et produits assimilés » et « Intéréts et charges assimilées ». Le poste « Gainsou
pertes sur opérations des portefeuilles de négociation » est utilisé lorsque les éléments couverts sontinclusdansle portefeuill e
de négociation.

En cas de surcouverture caractérisée, uneprovision pourra étre constituée sur I'instrumentde couverture, a hauteur de la
guote-parten surcouverture, sil'instrument est en moins-value latente. Dansce cas, ladotation aux provisions affectera le
poste « Gainsou pertes sur opérations des portefeuilles de négociation ».

Les charges et produits relatifs aux instruments financiers a terme ayant pour objetde couvrir etde gérerun risque global de
taux sontinscrits prorata temporis en compte de résultat au poste « Intéréts et produits assimilés » et « Intéréts et charges
assimilées ». Les gainsetles perteslatents ne sont pas enregistrés.

Les chargesetles produits relatifs a certains contrats constituant des positions ouvertes isolées sont enregistrés dans les
résultats au dénouementdes contrats ou prorata temporis selon la nature de I'instrument.

La comptabilisation des plus ou moins-values latentes est fonction dela nature des marchés concernés (organisés et assimilés
oudegréagreé).

Sur les marchés de gré a gré (qui incluent les opérations traitées en chambres de compensation), les pertes latentes
éventuelles, constatées par rapport a la valeur de marché, font I'objet d’'une provision comptabilisée dans la rubrique
« Provisions » au passif. Les plus-values latentes ne sont pas enregistrées.

Sur les marchés organisés ou assimilés, les instruments bénéficient d’une cotation permanente et d’'une liquidité suffisante p our
justifier leur valorisation au prix de marché. Il seratenu compte dans I’évaluation des positionsouvertes isolées du colt de
liquidité etdu risque de contrepartie.

Les contratsrelevant de la gestion spécialisée sont valorisés en tenant compte d’une décote pourrisque de contrepartie, codt
deliquidité et valeur actualisée desfraisde gestionfuturs, si ces ajustements de valorisation sont significatifs. Les dérivés
traités avec une contrepartie membre du mécanisme de solidarité duGroupe BPCE (cfnote 1.2.) nefont pas I’'objet de ces
ajustements de valorisation saufle cas échéant pour le coltde liquidité. Les variations de valeur d’un arrété comptable a l'autre
sont inscrites immédiatement en compte de résultat au poste « Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de
négociation ».

Les soultes de résiliation ou d'assignation sont comptabilisées comme suit :
— Pourles opérations classées en gestion spécialisée ou en position ouverte isolée, les soultes sont rapportées
immédiatement en compte de résultat ;
—  Pourles opérations de microcouverture et de macrocouverture, les soultes sontsoitamorties sur la durée de vie
résiduelle de I'élément anciennement couvert soit rap portées immédiatement en compte de résultat.

Opérations conditionnelles. —Le montant notionnel de I'instrument sous-jacent surlequel porte I'option oule contrat a terme
estenregistré en distinguant les contrats decouverture des contrats négociés dans le cadre d'opérations de marché.

Pour les opérations sur options de taux d’intérét, de change ou suractions, | es primes payéesou encaissées sontenregistrées
en compte d'attente. Alacloture de I'exercice, ces options fontI'objet d'une valorisation portée en compte derésultat dans le
cas de produits cotés sur un marché organisé ou assimilé. Pour lesmarchésde gréagré, seules lesmoins-valuesfont I’'objet
d’une provision et les plus-values latentes ne sont pas enregistrées. Lorsde larevente, du rachat, de I'exercice ou al'expiration,
les primes sont enregistrées immédiatement en compte de résultat.

Pour les opérations de couverture, les produits et charges sont rapportés demaniére symétrique a ceux afférents a 1'élément
couvert. Les instruments conditionnels vendeurs ne sont pas éligibles au classement en macrocouverture.

Les marchés de gré agré peuvent étre assimilés a des marchés organiséslorsque les établissements qui jouent le role de

mainteneurs de marchés garantissent des cotations permanentes dans desfourchettes réalistesoulorsque des cotations de
I'instrument financier sous-jacent s’effectuent elles-mémes sur un marché organisé.
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5.2.1. Instruments financiers et opérations dechange aterme.
31/12/2025 31/12/2024
(En milliers d'euros)
Couverture 5”“?5 Total Juste valeur | Couverture Autr_es Total Juste valeur
opeérations opeérations
Opérations fermes
Opera'tio,ns sur marchés 0 0 0 0 0 0 0 0
organises
Contrats de taux d'intérét 0 0 0 0 0 0 0 0
Contrats de change 0 0 0 0 0 0 0 0
Autres contrats 0 0 0 0 0 0 0 0
Opérationsdegré agré 1349 107 0 1 349 107 28 242 1 024 200 0 1 024 200 48 854
Accords de taux futurs (FRA) 0 0 0 0 0 0 0 0
Swaps de taux d'intérét 1349 107 0 1 349 107 28 242 1 024 200 0 1 024 200 48 854
Swaps financiers de devises 0 0 0 0 0 0 0 0
Autres contrats aterme 0 0 0 0 0 0 0 0
Total opérations fermes 1349 107 0 1 349 107 28 242 1 024 200 0 1 024 200 48 854
Opérations conditionnelles
Opérations sur marchés
organisés 300 000 0 300 000 0 300 000 0 300 000 -38
Options de taux d'intérét 300 000 0 300 000 0 300 000 0 300 000 -38
Options de change 0 0 0 0 0 0 0 0
Autres options 0 0 0 0 0 0 0 0
Opérations degré agré 0 0 0 0 0 0 0 0
Options de taux d'intérét 0 0 0 0 0 0 0 0
Options de change 0 0 0 0 0 0 0 0
Autres options 0 0 0 0 0 0 0 0
Total opérations conditionnelles 300 000 0 300 000 0 300 000 0 300 000 -38
Total instruments financiers et
change & terme 1649 107 0 1 649 107 28 242 1 324 200 0 1 324 200 48 816
Les montants notionnels des contrats recensés dans ce tableau ne constituent qu’'une indication de volume de l'activité de la
CASDEN sur les marchés d’instruments financiers ala cloture de I'exercice et ne reflétentpas lesrisques demarché attachés a
ces instruments.
Les engagements sur instruments de taux d’intérét négociés sur desmarchésde gré agré portentessentiellement sur des
swaps de taux et FRA pour les opérations a terme fermes, et sur des contrats de garantie de taux pour les opérations
conditionnelles.
5.2.2. Ventilation par type de portefeuille des instruments financiers de taux d’intérét et swaps financiers de devises
négociés surun marchédegré agré.
31/12/2025 31/12/2024
(En milliers d'euros) Micro Macro Position Gestion Micro Macro Position Gestion
couverture | couverture| ouverte | spécialisé Total couverture | couverture| ouverte | Spécialisé Total
isolée e isolée e

Opérations fermes 649 107 700 000 0 0| 1349107 474 200 550 000 0| 1024200
Accords de taux futurs
(FRA) 0 0 0 0 0 0 0 0 0
z‘i’:’fgféfe taux 649 107| 700 000 0 o| 1349107| 474200 550 000 o| 1024200
Swgps financiers de 0 0 0 0 0 0 0 0 0
devises
Autres contrats a
terme de taux d'intérét 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Opérations
conditionnelles 0 300 000 0 0 300 000 0 300 000 0 300 000
Options de taux
dintérat 0 300 000 0 0 300 000 0 300 000 0 300 000

Total 649 107 | 1000 000 0 0| 1649107 474 200 850 000 0| 1324200
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31/12/2025 31/12/2024
(En milliers ] Position . . Position i
d M - M - Gest M - M - Gest
d EurOS) COU\II(;I;'(:UFS cousg:?ure Oil.i;\cl)?gee spg:sllz;l?snee Total COIJ\I/(;rr?U re cousz:tou re ()Il.sjglleéfée SpéeCSiah?Snée Total
Juste valeur 21991 6 251 0 29 242 28 964 28 964 0 0 48 816
IIn’y a pas eude transfertd’opérations vers un autre portefeuille au coursde I’exercice.
5.2.3. Duréerésiduelle des engagements surinstruments financiers aterme.
(En milliers d'euros) de0alan delab5ans plusde5ans 31/12/2025
Opérations fermes 0 340 700 1008 407 1349 107
Opérations sur marchés organisés 0 0 0 0
Opérationsdegréagré 0 340 700 1008 407 1349 107
Opérations conditionnelles 300 000 0 0 300 000
Opérations sur marchés organisés 300 000 0 0 300 000
Opérationsdegréagré 0 0 0 0
Total 300 000 340 700 1008 407 1649 107
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Note 6. —Autres informations.
6.1. Consolidation.

En référence al’article 4111-1 du réglement n®°2014-07 de I’Autorité des normes comptables (ANC), en applicationde I'article
111-1dureglement ANC 2020-01, la CASDEN établit des comptes consolidés conformes au référentiel comptable international.

Ses comptes individuels sont intégrés dans les comptes consolidés du Groupe BPCE.

6.2. Rémunérations, avances, crédits et engagements.

Les rémunérationsversées en 2025 aux organes de direction s’éléventa 1 041 milliersd’euros.
6.3. Implantations dans les pays non coopératifs.

L’article L. 511-45-1 du Code Monétaire et Financier et 'arrété du ministre de I'Economie du 6 octobre 2009 imp osent aux
établissements de crédit de publier en annexe de leurs comptes annuels desinformations sur leurs implantations et leurs
activités dans les Etats ou territoires quin’ont pas conclu avec la France de conventiond’assistance ad ministrative en vue de
lutter contre la fraude et I’évasion fiscale permettant 'accés aux renseignements bancaires.

Ces obligations s’inscrivent dans le contexte mondial de lutte contre les territoires non fiscalement coopératifs, issu des
différents travaux et sommets de 'OCDE, mais participent égalementalaprévention du blanchiment des capitaux et du
financement duterrorisme.

Le Groupe BPCE, dés sa constitution, a adopté une attitude p rudente, en informant régulierement les établissements de ses
réseaux des misesajour des listes de territoires que 'OCDE a considérés comme insuffisamment coopératifs en matiere
d’échange d’informations en matiére fiscale et des conséquences que I'implantation dans de tels territoires p ouvaient avoir.
Parallélement, deslistes de cesterritoires ont été intégrées, pour partie, dansles progiciels utilisésaux finsde prévention du
blanchiment de capitaux, et ce en vue d’appliquerune vigilance appropriée aux opérations avec ces Etats et territoires (mise en
ceuvre dudécretn®2009-874 du 16 juillet2009). Au niveau central, un recensement des implantations et activités du Groupe
dans ces territoires a été réalisé aux fins d’informations des instances ded irection.

Cette déclaration se base sur laliste des pays cités dans I'arrété du 18 avril 2025, prisen applicationdel’article 238-0-A du
Code généraldesimpdts.

Au 31 décembre 2025, la CASDEN n’exerce pasd’activité et n’a pas recensé d’implantation dans les territoires fiscalement non
coopératifs.

IV. — Rapport des commissaires aux comptes surles comptes annuels.
(Exerciceclosle 31 décembre 2025)

Aux sociétaires

Casden Banque Populaire

1 bis rue Jean Wiener

77420 Champs-sur-Marne

Opinion.—En exécution de lamission qui nous a été confiée parvotre assemblée générale, nous avons effectué I’audit des

comptesannuels de la société Casden Banque Populaire relatifs al’'exercice clos le 31 décembre 2025, tels qu'ils sontjointsau
présentrapport.
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Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangais, réguliers et sincéres et
donnentune image fidéle du résultat des opérations del’exercice écoulé ainsique de la situation financiére et du patrimoine de
lasociétéalafin de cetexercice.

L'opinion formulée ci-dessus est cohérente avecle contenu denotre rapport au comité d'audit.
Fondement de I'opinion:

— Référentiel d’audit: Nous avons effectué notre audit selonles normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons queles éléments que nous avons collectés sont suffisants et ap propriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie « Responsabilités des
commissaires aux comptes relatives a l'audit des comptes annuels » du présent rapport.

—Indépendance : Nous avonsréalisé notre mission d’auditdans le respect desrégles d’indépendance prévues par le code de
commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes sur la période du 1er janvier 2025 a la
date d’émission de notre rapport, et notamment nous n’avons pas fournide services interdits par I'article 5, paragraphe 1, d u
réglement (UE) n°537/2014.

— Observations : Sansremetire en cause I’'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention surla note 2.2« Changements
de méthodes comptables » del’annexe aux comptes annuels quiexpose les incidences de la premiéere application du
reglement ANC n°2023-03.

Justification des appréciations — Points clés de l'audit.— En applicationdes dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du
code de commercerelatives a la justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les points clés de 'audit relatifs
aux risques danomalies significatives qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plusimportants pourl’auditdes comptes
annuels de 'exercice, ainsi que les réponses que nous avons ap portées face a ces risques.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels prisdansleurensemble et de la

formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion sur des éléments deces comptesannuels pris
isolément.
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Risque decrédit. — Dépréciation individuelle et collective.
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Risqueidentifie

Notreréponse

La Casden est exposée aux risques de crédit. Cesrisques résultant
de lincapacité de ses clientsou de ses contreparties afaire face a
leurs engagements financiers, portent notamment surses activités
depréts etles engagementsde garantie alaclientéle.

Les encoursde crédits et les engagements par signature supportant
un risque de contrepartie avéré font I'objet de dépréciations
déterminées essentiellement sur base individuelle. Ces
dépréciations sont évaluées parle managementdelaCasden en
fonction des flux futurs recouvrables estiméstenant compte des
garanties disponibles sur chacun des crédits et engagements
concernés.

Par ailleurs, la Casden comptabilise, dans sesco mptes sociaux,
des dépréciations et provisions pour pertes de crédit attendues sur
les encours présentant une d égradation significative durisque de
crédit. Ces provisions sont déterminées principalement sur labase
de modélesdéveloppésparl'organe central intégrant différents
parameétres (flux attendus sur la durée de vie de l'instrument
financier, probabilité de défaut, taux perte en cas de défaut,
informations prospectives).

Ces provisions pour pertes attendues sont complétées le cas
échéant par des dotations sur base sectorielle au regard de
spécificitéslocales identifiéesparla Casden.

Nous avons considéré que I'identification et I'évaluation durisque
decrédit constituaitun pointclédel'auditétant donné que les
dépréciations et provisionsinduites constituent une estimation
significative pourl’établissement des comptes,et font appel au
jugementde ladirection tant dansle rattachement des encours de
crédits aux différents statuts et dans la détermination des
parametres et modalités de calculsdes provisionspourpertesd e
crédit attendues, que dans l'appréciation du niveau de
dépréciation individuel des encours de crédits douteux et d outeux
compromis.

Le stock de dépréciations individuelles sur les encours de crédits
s’éleve a 114,6 M€ et le stock de provisions pour risque de
contrepartie inscrites au passif s‘éleve a 252,2 ME.

Le coQtdurisque sur l'exercice 2025 s’éleve a-47 M€ (contre -69,2
ME€ surl'exercice 2024).

Pour plus de détails sur les principes comptables etles expositions,
se référer aux notes 3.8, 4.2.1 et 4.9.2 de l'annexe aux comptes
annuels.

Provisionnement des encours de crédits et engagements non
douteux présentant une dégradation significative du risque
de crédit. — Le provisionnement des encours non douteux
présentantune dégradation significative du risque de crédit depuis
I'octroi est déterminé sur les bases des modéles et des outils
déployés par BPCE. De ce fait, les procédures d’audit sur ces
aspects sont menées a notre demande par le college des
auditeurs de l'organe central, dont nous revoyonsles conclusions
pour les besoins de notre audit.

Nos travaux ont principalement consisté :

— anous assurer de I'existence d’'un dispositifd e controle
interne permettant une actualisation a une fréquence
appropriée des notations des différentes contreparties,

— enunerevue critique destravaux, misen ceuvre a notre
demande par lesauditeursde I'organe central qui, en lien
avec leurs experts et spécialistes :

e se sont assurés de lexistence d’une
gouvernance revoyant a une fréquence
appropriée le caractére adéquatdesmodeéles
deprovisions, lesparameétres utilisés pour le
calcul desprovisions;

e ont apprécié le caractere approprié des
parameétres utilisés pour les calculs des
provisionsau 31 décembre 2025,

e ont effectué des contre-calculs sur les
principales typologies d’encoursde crédits et
engagements ;

e ont réalisé des contrles sur le dispositif
informatique dans son ensemble misen place
par le Groupe BPCE avec notamment une
revue des contrélesgénéraux informatiques,
desinterfacesetdes contrles automatisés;

e ontréalisé descontrbles portant sur I'outilmis a
disposition par le groupe BPCE afin d’évaluer
les incidences en pertesde créditsattendues
de l'application de dégradations sectorielles.

Dépréciation surencours de crédits et engagements douteu x
et douteux compromis. — Dans le cadre de nos procédures
d’audit, nous avons examiné le dispositifde contréle relatif au
recensement des expositions, au suivi des risques de créditet de
contrepartie, a l'appréciation desrisques de non-recouvrement et
a ladétermination des dépréciations et provisions afférentes sur
base individuelle.

Nos travaux ontconsisté aapprécierlaqualité du dispositif de
suivi des contreparties sensibles, douteuses et contentieuses ;d u
processus de revue de crédit;; dudispositif de valorisation des
garanties. Par ailleurs, surlabase d’un échantillon de dossiers,
nous avonsreéalisé desanalyses contradictoires des montants des
dépréciations et provisions.

Enfin, nousavons apprécié le caractéreapproprié des informations
communiquées dansles notes afférentes de 'annexe aux comptes
annuels.
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Risqueidentifié

Notreréponse

Le Groupe BPCE est un groupe coopératif dontles sociétaires sont
propriétaires des deux réseaux de banque de proximité : les 14
Banques Populaires etles 15 Caisses d’Epargne. Chacundes d eux
réseaux estdétenteura parité deBPCE, 'organe central du groupe.

La valeur des titres de l'organe central, classés en titres de
participation, a été déterminée en calculantun actif netréévalué qui
intégre laréévaluation des principalesfiliales de BPCE.

Leur valorisation est principalement fondée sur les prévisions
pluriannuelles actualiséesdesflux de dividendes attendus (DDM)
déterminées a partir des plans d’affaires des principalesfiliales Ces
valorisations reposent sur des parametres techniques tels que le
taux d’actualisation, le taux de croissancealongterme etletaux de
rémunération desfonds propres.

L’actif netréévalué de BPCE intégre également les actifsincorporel s
détenus par BPCE, qui font I'objet d’'un exercice de valorisation
périodique parun expertindépendant, ainsi que les charges de
structure prévisionnellesde I'organe central.

Nous avons considéré que lavaleur destitresBPCE constitue un
pointclédel'audit en raison de la significativité de cette estimation
comptable au sein dubilande la Casden Banque Populaire et des
jugementsintervenant dansle calibrage des parameétres.

La valeur nette comptable des titres BPCE séleve a 625 M€ au 31
décembre 2025.

Pour plus de détails sur les principes comptables, se référer aux
notes 4.4.1 et 4.4.2 de I'annexe des comptes annuels.

Les travaux de valorisation destitresBPCE sontréalisés par les
équipes d’évaluation de I'organe central. De ce fait, les procédures
d’audit relatives a ces travaux sontmenéesanotre demande parle
collége des auditeurs de I'organe central, dont nousrevoyons les
conclusions pour les besoins de notre audit.

Ainsi, a réception des conclusions, nous nous assurons de la
démarche d’auditmise en ceuvre et procédons a une revue critique
de ces conclusions. Dans le cadre des travaux réalisés, les
auditeurs del’'organe central font également appel a I’expertise d e
leurs équipesd’experts en évaluation.

Les travaux menés ont consisté principalementen :

— Une analyse de la pertinence de la méthodologie
retenue pour valoriserles principales entités;;

— L'obtentionetlarevue des plans d’affairesdesfiliales
et principales participations et 'analyse des taux
d’actualisation, de croissance etde rémunération des
fonds propresretenusen fonction duprofil de chaque
entité;

— Un contre-calcul des valorisations ;

— L'appréciationdeI'absence d’indices ou d’éléments
factuels susceptibles de remettre en cause
significativement la valorisation des actifs incorporels.

Enfin, nousavonsapprécié le caractereapproprié des informations
communiquées dans les notes afférentes de I'annexe aux comptes
annuels.

Vérifications spécifiques.—Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnelapplicables
en France, aux vérifications spécifiques prévues parles textes |égaux et réglementaires.

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la situation financiére et les
comptes annuels adressés aux sociétaires.— Nous n'avons pas d'observation aformuler sur lasincéritéetlaconcordance
avec les comptes annuels desinformationsdonnéesdansle rapport de gestion du conseild'admini stration etdans les autres
documents sur la situation financiere et les comptes annuels adressés sociétaires al’exception du point ci-dessous.

La sincérité etla concordance avecles comptes annuels des informations relatives aux délais de paiement mentionnées a
I'article D.441-6 du code de commerce appellent de notre part I'observation suivante: comme indiqué dans le rapportde
gestion, ces informations n’incluent pasles opérations bancaires et les opérations connexes, votresociété considérant quelles

n’entrent pas dans le périmétre des informations a produire.

Informations relatives au gouvernement d’entreprise. — Nous attestons de I'existence, dansla section du rapportde gestion
du conseild'administration consacrée au gouvemement d’entreprise, des informations requises parles articles L.225-37-4 du

codede commerce.

Autres vérifications ou informations prévues par les textes |égaux et réglementaires.

Désignation des commissaires aux comptes. —Nousavons été nommés commissaires aux comptesdelasociété Casden
Banque Populaire par votre Assemblée Générale du29 mai 2008 pour le cabinet PricewaterhouseCoopers Auditet du 31 mai

2023 pour le cabinet Forvis Mazars SA.

Au 31 décembre 2025, le cabinet PricewaterhouseCoopers Audit était dans la 18éme année de sa mission sans interruption et

le cabinet Forvis Mazars SAdansla3émeannée.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d’entreprise relativesauxcomptes
annuels.—Il appartientaladirection d’établir des comptes annuels présentant une image fidele conformément aux regles et
principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contrdle intere qu'elle estime nécessaire al'établissement de
comptesannuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, ilincombe a ladirection d’évaluerla capacité dela société a poursuivre son
exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires relatives ala continuité d’exploitation
et d’appliquerla convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s’ilest prévu de liquiderlasociété ou de cesser son

activité.

Ilincombe au comité d'audit de suivre le processus d’élaboration de I'information financiére et de suivre I'efficacité des
systémes de contrble inteme et de gestion des risques, ainsique le cas échéantde l'auditinterne, en ce qui concerne les
procéduresrelatives a l'élaboration et au traitement de I'information comptable et financiére.
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Les comptesannuelsont été arrétés parle conseil d'administraton.
Responsabilités des commissaires aux comptes relatives al’auditdes comptes annuels.

Objectif et démarche d’audit. — Il nous appartientd’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels prisdansleur ensemble ne comportent pas d’anomalies significatives.
L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois garantirqu’'un auditréalisé conformément
aux normes d’exercice professionnel permetde systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies
peuvent provenirde fraudes ou résulterd’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque 'on peutraisonnablement
s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les
utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par I'article L.821-55 du coded e commerce, notre mission de certification des comptes ne consiste pas a
garantirlaviabilité oula qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, le commissaire aux
comptes exerce son jugement professionnel tout aulong de cetaudit. En outre :

— ilidentifieet évalue les risques que les comptes annuels comportentdes anomalies significatives, que celles-ci
proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, d éfinit et met en ceuvre des procédures d’auditface acesrisques, et
recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’une
anomalie significative provenant d’'une fraude est plus élevé que celuid’une anomalie significative résultant d’'une
erreur, car lafraude peutimpliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, | es fausses déclarations o u
le contournement du contrdle interne ;

— il prend connaissance du contrdle interne pertinent pourl’audit afin de définirdes procédures d’audit ap propriées en la
circonstance, et non dans le but d’exprimerune opinion surl’efficacité du contréle interne ;

— ilappréciele caractere approprié des méthodes comptablesretenues et le caractére raisonnable des estimations
comptables faites parla direction, ainsi que les informations les concernant fournies dans les comptes annuels;;

— il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention comptable de continuité
d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d’une incertitude significative liée a des
événementsou ades circonstances susceptibles de mettre en cause lacapacité de la société a poursuivre son
exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectésjusqu’aladatede sonrap port, étant toutefois
rappelé gue des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il
conclutal’existence d’'une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les informations
fourniesdansles comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, sices informationsne sont pas fournies ou ne
sontpaspertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refusde certifier;

— ilapprécielaprésentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuelsreflétentles opérations
et événements sous-acentsde maniére aen donner uneimagefidéle.

Rapport au comité d'audit. — Nous remettons au comité d'audit un rapport qui présente notamment I’étendue des travaux
d'audit etle programme de travail mis en ceuvre, ainsique les conclusions découlantde nos travaux. Nous portons également a
saconnaissance, le cas échéant, les faiblesses significatives du contrdle interne que nous avons identifiées pource qui
concerne les procédures relatives al’élaboration et au traitement de I'information comptable et financiere.

Parmi les éléments communiqués dans le rapport au comité d'audit figurent les risques d’anomalies significatives, que nous
jugeonsavoirété les plusimportants pour I'audit des comptes annuels de I'exercice et qui co nstituent de ce faitles points clés
del’audit, qu'il nous appartient de décrire dans le présent rapport.

Nous fournissons également au comitéd'auditla déclaration prévue par I'article 6 du réglement (UE) n°537-2014 confirmant
notreindépendance, au sens des régles applicables en France telles qu’elles sont fixées notamment par les articles L.821-27 &
L.821-34ducode de commerce etdans le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes. Le cas échéant,
nous nous entretenons avecle comité d'audit desrisques pesant sur notreindépendance et des mesures de sauvegarde

appliquées.
Fait a Neuilly-sur-Seine et Levallois-Perret, le 5 mai 2026
Les commissaires aux comptes
PricewaterhouseCoopers Audit Forvis Mazars SA
Antoine Priollaud Aurore Prandi Charles de Boisriou Emmanuel Thiery

2602892 Page 36



lundi 13 juillet 2026

B. —Comptes consolidés IFRSdu groupe Casden Banque Populaire au 31 décembre 2025.

|.— Comptederésultat consolidé.

BULLETIN DES ANNONCES LEGALES OBLIGATOIRES

Bulletin n® 83

(En milliers d'euros) Notes Exercice 2025 Exercice 2024

Intéréts et produits assimilés 4.1 456 224 448 578
Intéréts etcharges assimilées 4.1 (175093) (186 260)
Commissions (produits) 4.2 26 831 50 276
Commissions (charges) 4.2 (29941) (43721)
?é?l?ltsa?u pertesnetsdes instruments financiers alajuste valeur par 43 1708 1292
Gains ou pertes netsdes instruments financiers alajuste valeur par

capitaux propres 4.4 40 508 32583
Gains ou pertes netsrésultant de la décomptabilisation d'instruments

; : N : 4.5 3520 0
financiers au cot amorti

Gains ou pertes nets résultant du reclassement d'instruments
financiers au co(tamortien actifsfinanciers alajuste valeurpar 0 0
résultat

Gains ou pertesnetsrésultant du reclassement d'actifsfinanciers ala
juste valeur par capitaux propres en actifs financiers a la juste valeur 0 0
par résultat

Produitsdes contrats d’assurance émis 0 0
Charges afférentes aux contrats d’assurance émis 0 0
Produits et charges afférentes aux activitésde réassurance cédée 0 0
Produits netsdes placementsliés aux activités d'assurance 0 0
Produits ou chargesfinanciers des contrats d’assurance émis 0 0
Produits ou chargesfinanciéeres afférentsa des contratsde 0 0
réassurance cédée

Codtdurisque de crédit sur les placements financiers des activités 0 0
d’assurance

Produitsdesautres activités 4.6 4967 272
Chargesdes autres activités 4.6 (10951) (14852)
Produit net bancaire 317773 288 098
Chargesgénérales d'exploitation 4.7 (106 540) (107 050)
Dotations aux amortissements et aux dépréciations des

immobilisations corporelles etincorporelles (9055) (7692)
Résultat brut d'exploitation 202 178 173 356
Codtdurisque de crédit 7.11 (48 240) (63144)
Résultat d'exploitation 153 938 110212
Quote-partdansle résultat net des entreprises associées etdes

coentreprises mises en équivalence 11.4.2 (583) 4174
Gains ou pertes sur autres actifs 4.8 240 656
Variationsde valeurdes écarts d'acquisition 35 0 0
Résultat avant impots 153 595 115 042
Impdts sur le résultat 10.1 (31554) (26 367)
Résultat net d'imp6ts des activités abandonnées 0 0
Résultat net 122 041 88 675
Participations ne donnant pas le controle 0 0
Résultat net part du groupe 122 041 88 675
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(En milliers d'euros)

Exercice 2025

Exercice 2024

Résultat net
Eléments recyclables en résultat net

Ecarts de conversion

Réévaluation desactifsfinanciers alajuste valeur par capitaux propres
recyclables

Réévaluation desinstruments dérivés de couverture d'élémentsrecyclables

Réévaluation des actifsfinanciers alajuste valeur par capitaux propres
recyclablesde I'activité d'assurance

Réévaluation des contrats d’assurance en capitaux propres recyclables

Réévaluation des contrats de réassurance cédée en capitaux propres
recyclables

Quote-part desgains et pertes comptabilisés directementen capitaux propres
des entreprises mises en équivalence

Autres éléments comptabilisés par capitaux propresrecyclables
Impots liés

Eléments non recyclables en résultat net

Réévaluation desimmobhilisations

Réévaluation (ou écarts actuariels) au titre des régimes a prestations définies
Réévaluation du risque de crédit propre des passifs financiers désignés ala
juste valeur par résultat

Réévaluation des actifs financiers de capitaux propres comptabilisés a la juste
valeur par capitaux propres

Quote-partdesgains et pertes comptabilisés directementen capitaux propres
des entreprises mises en équivalence

Réévaluation des actifs financiers de capitaux propres comptabilisés a la juste
valeur par capitaux propres de I'activité d'assurance

Réévaluation des contrats d’assurance avec éléments de participation directe —
non recyclables

Autres éléments comptabilisés par capitaux propres d'éléments non recyclables
Impots liés
Total des gains et pertes comptabilisés directement en capitaux
propres

Résultat global

Part dugroupe

Participationsne donnantpas le controle

Pour information : Montant du transfert en réserve d’éléments non recyclables

122 041 88 675
879 (14294)

0 0

3929 4023

0 0

0 0

0 0

0 0
(2744) (23295)
0 0

(306) 4978
61813 (5128)
885 367

0 0

59 506 (2101)
1994 (352)

0 0

0 0

0 0

(572) (3042)
62 692 (19422)
184 733 69 253
184 733 69 253
0 0

0 0

Pour information aucun montant de transfert en réserve d’éléments non recyclables.
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Ill. —Bilan consolidé
(En milliers d’Euros)
Actif Notes 31/12/2025 31/12/2024

Caisse, banquescentrales 5.1 4161 4 290
Actifs financiers ala juste valeurpar résultat 5.2.1 310 466 336 126
Instruments dérivés de couverture 5.3 12 038 6 056
Actifs financiers alajuste valeur par capitaux propres 5.4 1266 543 1032663
Titres au colt amorti 55.1 136 337 107 113
Préts et créances sur les établissements de créditet assimilés au co(t amorti 5.5.2 2507 792 2862716
Préts et créancessur laclientéle au codtamorti 5.5.3 12 188 457 11 530 830
Ecartde réévaluation des portefeuilles couverts en taux 0 14 820
Placements financiers des activités d'assurance 0 0
Contratsd'assurance émis - actif 0 0
Contratsde réassurance cédée - actif 0 0
Actifs d'imp0ts courants 8 698 11 320
Actifs d'impbts différés 10.2 41 220 41 203
Comptes derégularisation et actifsdivers 5.6 218 380 155117
Actifs non courants destinés a étre cédés 0 0
Participationsdansles entreprises mises en équivalence 11.4.1 104 476 102 064
Immeubles de placement 5.7 0 0
Immobilisations corporelles 5.8 55 845 57 427
Immobilisations incorporelles 5.8 590 835
Ecarts d'acquisition 35 0 0

Total des actifs 16 855 003 16 262 580
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Passif Notes 31/12/2025 31/12/2024

Banques centrales 0 0
Passifs financiersalajuste valeur parrésultat 5.2.2 0 19
Instruments dérivés de couverture 5.3 40 280 54911
Dettes représentéesparun titre 5.9 5419 0
Dettes envers les établissements de créditet assimilés 5.10.1 5773 802 5 351 560
Dettes envers laclientéle 5.10.2 8 020 588 8 024516
Ecart de réévaluation des portefeuilles couverts en taux 949 0
Contratsd'assurance émis - Passif 0 0
Contratsde réassurance cédée - Passif 0 0
Passifs d'impbts courants 755 2821
Passifs d'impéts différés 10.2 0 0
Comptes de régularisation et passifs divers 5.11 263 112 272 607
Dettes liées aux actifs non courants destinés a étre cédés 0 0
Provisions 5.12 224 867 201 873
Dettes subordonnées 5.13 478 478
Capitaux propres 2524 753 2353 795
Capitaux proprespartdugroupe 2524 753 2353795

Capital etprimesliées 5.14.1 484 333 493 354

Réserves consolidées 1897 845 1823514

gszatta;?gézs comptabilisés directement en autres élémentsdu 20534 (51748)

Résultatde lapériode 122 041 88 675
Participationsne donnant pas le controle 5.15 0 0

Total des passifs et capitaux propres 16 855 003 16 262 580

Page 40



lundi 13 juillet 2026

IV. — Tableau de variation des capitaux propres.

BULLETIN DES ANNONCES LEGALES OBLIGATOIRES

Bulletin n® 83

(En milliers
d'euros)

Capital et primes liées

Capital Primes

Titres
supersubordonnés
adurée
indéterminée

Réserves
consolidées

Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres

Recyclables

Réserve
des
conversion

Réévaluation des
actifs financiers a
la juste valeur par
capitaux propres
recyclables

Actifs financiers
de dettesa la

juste valeur par

capitaux propres
de l'activité
d'assurance

Réévaluation
des contrats
d'assurance
et de
réassurance

Instruments
dérivés de
couverture

Capitaux propres
au 31 décembre
2024

Affectation du
résultat de I'exercice
Effets de
changements de
méthodes
comptables
Capitaux propres
au 1°" janvier 2025

Distribution

Augmentation de
capital

Réduction de capital

Transfert entre les
composantes de
capitaux propres

Emission de TSSDI

Remboursement de
TSSDI
Rémunération
TSSDI

Effet des acquisitions
et cessions sur les
participations ne
donnant pas le
controle

Total des
mouvements liés
aux relations avec
les actionnaires
Gains et pertes
comptabilisés
directement en
capitaux propres de
I'activité d'assurance
Plus ou moins values
reclassées en
réserves

Résultat net gains
et pertes
comptabilisés
directement en
capitaux propres

Résdultat net
Autres variations
Capitaux propres

au 31 décembre
2025

492 810

492 810

17 843

(26 864)

1823514

88 675

(1)

1912 188
(11 711)
0

0

24

(460)

(4727)

(4727)

(6333)

(6333)

(13 526)

(13 526)

(9021)

(12 147)

(2963)

(2963)

767

2914

2914

2 260

2 260

(1628)

(1628)

483 789

1897 845

(1813)

(4073)

(15 154)
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Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres
Non recyclables
Effetsde fa Effetsde fa Réévaluation du Total
réévaluation réévaluation Effet de la risque de crédit Résultat net capitaux Participation Total
(En milliers d'euros) alajuste ~ des réévaluation propre des Réévaluation part du propres ne donnant capitaux
valeur parle instruments des contrats passifs (écarts roupe art du pas le propres
résultat de KP d’assurance financiers ayant actuariels) group groupe contrdle consolidés
global (non- | comptabilisés avec éléments fait I'objet d'une | des régimes a
recyclable)- alaJVv par KP | de participation option de prestation
Instruments non recyclable directe — non comptabilisation définies
de capitaux de l'activité recyclables ala justevaleur
propres d'assurance par résultat
Capitaux propres au 31 (27 819) 465 0 0 192 88675 2353795 o| 2353795
décembre 2024
Affectation du résultat de
I'exercice (88 675) 0 0
Effets de changements de
méthodes comptables 0 0 0 0 0 0 ©) 0 ©)
Capitaux propres au 1°
janvier 2025 (27 819) 465 0 0 192 0 2 353 794 0 2353 794
Distribution (11 711) 0 (11 711)
Augmentation de capital 17 843 0 17 843
Réduction de capital (26 864) 0 (26 864)
Transfert entre les
composantes de capitaux 24 24
propres
Emission de TSSDI 0 0
Remboursement de TSSDI 0 0
Rémunération TSSDI 0 0
Effet des acquisitions et
cessions sur les
participations ne donnant (460) 0 (460)
pas le contréle
Total des mouvements
liés aux relations avec les 0 0 0 0 0 0 (21 168) 0 (21 168)
actionnaires
Gains et pertes
comptahilisés directement 63 293 1595 0 0 885 69 319 0 69 319
en capitaux propres de
I'activité d'assurance
Plus ou'moms vglues 2 963 0 0 0 0 o
reclassées en réserves
Résultat net gains et
pertes comptabilisés 122 041 122 041 0 122 041
directement en capitaux
propres
Résultat net 66 256 1595 0 0 885 122 041 191 360 0 191 360
Autres variations 0 0 0 0 0 0 767 0 767
Capitaux propres au 31 38 437 2 060 0 0 1077 122 041 2524753 o| 2524753
décembre 2025
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(En milliers d'euros)

Exercice 2025.12

Exercice 2024.12

Résultat avant impots

+/- Dotations nettes aux amortissements des immobilisations corporelles et
incorporelles

+/- Dotations nettes aux dépréciations des écarts d'acquisition et des autres
immobilisations

+/- Dotations nettes aux provisions

+/- Quote part de résultat liée aux sociétés mises en équivalence

+/- Perte nette/gain net des activités d'investissement

+/- (Produits)/ charges des activités de financement

+/- Autres mouvements (ou flux sans décaissement de trésorerie)

Total des éléments non monétaires inclus dans le résultat net avant impots
+/- Flux liés aux opérations avec les établissements de crédit

+/- Flux liés aux opérations avec la clientéle

+/- Flux liés aux autres opérations affectant des actifs et passifs financiers

+/- Flux liés aux autres opérations affectant des actifs et passifs non financiers

Impdts versés

Diminution (augmentation) nette des actifs et passifs provenant des activités
opérationnelles

Total flux net detresorerie genere par l'activite operationnelle (a) - activites
poursuivies

+/- Flux liés aux actifs financiers et aux participations
+/- Flux liés aux immeubles de placement

+/- Flux liés aux immobilisations corporelles et incorporelles

Total flux net detresorerielieaux operations d'investissement (b) - activites
poursuivies

+/- Flux de trésorerie provenant ou a destination des actionnaires

+/- Autres flux nets de trésorerie provenant des activités de financement

Total flux net detresorerielieaux operation de financement (c) - activites
poursuivies

Effet de lavariation des taux de change sur latresorerie et equivalentde
tresorerie (d) activites poursuivies

Total flux net detresorerielie aux actifs et passifs destines aetre cedes (e)

Augmentation (diminution) nette de la trésorerie et des équivalents de
trésorerie (A+B+C+D+E)

Caisses et banques centrales

Caisse et banques centrales (actif)

Banques centrales (passif)

Opérations a vue avec les établissements de crédit
Comptes ordinaires débiteurs

Comptes et préts avue

Comptes créditeurs avue

Opérations de pension avue

Trésorerie et équivalents de trésorerieal'ouverture
Caisses et banques centrales

Caisse et banques centrales (actif)

Banques centrales (passif)

Opérations a vue avec les établissements de crédit
Comptes ordinaires débiteurs

Comptes et préts avue

Comptes créditeurs avue

Opérations de pension avue

Trésorerie et équivalents de trésoreriealacloture

Variation de latrésorerie nette

153 595 115 042
9 055 7 692

0 0

37 940 36 270
583 (4 174)

(38 764) (32 350)
0 0

(54 939) (34 546)
(46 125) (27 108)
757 475 1 347 780
(669 228) (1 519 236)
(126 690) 71 819
25 650 (8 822)
(32 085) (47 457)
(44 878) (155 916)
62 592 (67 982)
8521 (92 872)

0 0

(2 750) (3837)
5771 (96 709)
(25 624) (11 517)
0 0

(25 624) (11 517)
0 0

0 0

42 739 (176 208)
4290 4687

0 0

302 123 514 729
0 0

(9 319) (10 025)
0 0

297 094 509 391
4161 4290

0 0

349 289 302 123
0 0

(13 617) (9 319)
0 0

339 833 297 094
42 739 (212 297)
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VI. — Annexe aux états financiers du Groupe CASDEN Banque Populaire.
Note 1. —Cadre général

1.1. LeGroupe BPCE. — Le Groupe BPCE comprendle réseau Banque Populaire, le réseau Caisse d’Epargne, I'organe cenfral
BPCE et leurs filiales.

Les deux réseaux Banque Populaire et Caisse d’Epargne. —Le Groupe BPCE est un groupe coopératif dont les sociétaires
sont propriétaires des deux réseaux de banque de proximité : les quatorze Banques Populaires et les quinze Caisses
d’Epargne. Chacun des deux réseaux est détenteur a parité de BPCE, I'organe centraldu Groupe.

Le réseau Banque Populaire comprend les Banques Populaires et les sociétés de caution mutuelle leur accordant
statutairement|’exclusivité de leur cautionnement.

Le réseau Caisse d’Epargne comprend les Caisses d’Epargne etles Sociétés Locales d’Epargne (SLE).
Les Banques Populaires sont détenues a hauteur de 100 % par leurs sociétaires.

Le capital des Caisses d’Epargne est détenu a hauteur de 100 % par les sociétés locales d’épargne. Au niveaulocal, les SLE
sontdesentités a statut coopératif dont le capital variable est détenu par les sociétaires. Elles ont pour objet d’animer |l e
sociétariatdans le cadre des orientations générales de la Caisse d'Epargne alaquelle elles sont affiliéesetelles ne peuvent
pas effectuer d’opérations de banque.

BPCE. —Organe centralau sensde laloibancaire et établissement de crédit agréé comme banque, BPCE a été créé parlaloi
n°2009-715du 18 juin 2009. BPCE est constitué sous forme de société anonyme a directoire et conseil de surveillance dont le
capital estdétenu a parité par les quatorze Banques Populaires et les quinze Caisses d’Epargne.

Les missions de BPCE s’inscrivent dansla continuité des principes coopératifs des Banques Populaires et des Caisses
d’Epargne.

BPCE estnotamment chargé d’assurerla représentation des affiliés auprés des autorités de tutelle, de définir la gamme des
produits et des services commercialisés, d'organiserla garantie des déposants,d’agréer lesdirigeants et de veiller au bon
fonctionnement des établissements du Groupe.

En qualité de holding, BPCE exerce les activités de téte de groupe et détient les filiales communes aux deuxréseaux dans le
domaine de labanque deproximité et assurance, de la banque de financement et des services financiers et leurs structuresd e
production. Il détermine aussila stratégie etla politique de développement du Groupe.

Le réseau etles principalesfiliales de BPCE, sont organisés autour de deux grands p6les métiers:
laBanque de proximité et Assurance, comprenant le réseau Banque Populaire, leréseau Caisse d’Epargne, le podle
Solutions et Expertises Financiéres (comprenant I'affacturage, le crédit a la consommation, le crédit-bail et I'activité « Titres
Retail »), les pOles Digital et Paiements (intégrant les filiales Paiements et le groupe Oney) Assurances (incluant
désormaisles cautions et garanties financieres) etles Autres réseaux.

- Global Financial Services regroupant la Gestion d’actifs et de fortune (Natixis InvestmentManagers et Natixis Wealth
Management) et la Banque de Grande Clientéle (Natixis Corporate & Investment Banking)

Parallélement, dansle domainedes activités financieres, BPCE a notamment pourmissions d’assurer la centralisation des
excédents deressources et de réalisertoutes les opérations financiéres utilesau développement et au refinancement du
groupe, charge a lui de sélectionner 'opérateurde ces missions e plus efficace dans l'intérét du Groupe. Il offre parailleursdes
servicesacaracterebancaire aux entitésdu Groupe

1.2. Mécanismede garantie.—Le systeme de garantie et de solidarité a pour objet, conformément aux articles L. 511-31, L.
512-107-5 et L. 512-107-6 du Code monétaire et financier, de garantir la liquidité et la solvabilité du Groupe et des
établissements affiliés a BPCE, ainsi que d’organiser la solidarité financiere quiles lie.

BPCE estchargé de prendretoutes mesures nécessaires pour organiser la garantie de la solvabilité du Groupe ainsique de
chacundes réseaux etd’organiserla solidarité financiere au sein du Groupe. Cette solidarité financiérerepose sur des
dispositions Iégislativesinstituant un principe |égal de solidarité obligeant 'organe central a restaurer la liquidité ou | a solvabilité
d’affiliés en difficulté et/ou de 'ensemble des affiliés du Groupe.

En vertu du caractere illimité duprincipe de solidarité, BPCE estfondé atoutmoment a demander a I’'un quelconque ou
plusieurs outous les affiliés de participer aux efforts financiers qui seraient nécessaires pour rétablir lasituation, et p ourra si
besoin mobiliserjusqu’al’ensemble des disponibilités et des fonds propres des affiliés en cas de difficulté de I'un ou plusieurs
d’entre eux.

Ainsi en cas de difficultés, BPCE devrafaire tout le nécessaire pourrestaurer la situation financiere et pourra notamment
recourirde fagon illimitée aux ressources de I'un quelconque,de plusieurs ou de tous les affiliés, ou encore mettre en ceuvre les
mécanismes ap propriés de solidarité inteme du Groupe et en faisant appel au fonds de garantie commun aux deux réseaux
dontildétermine les régles de fonctionnement, les modalités de d éclenchement en complément des fondsdes d eux réseaux
ainsi que les contributions des établissements affiliés pour sa dotation et sa reconstitution.

BPCE gere ainsile Fondsréseau Banque Populaire, le Fondsréseau Caisse d’Epargne etle Fonds de Garantie Mutuel.

Le Fonds réseau Banque Populaire est constitué d’'un dépo6t de450 millions d’euros effectué parles Banques Populaires
dans les livres deBPCE sous laforme d’'un compte aterme d’'une durée de dix ans et indéfiniment renouvelable.

2602892 Page 44



lundi 13 juillet 2026 BULLETIN DES ANNONCES LEGALES OBLIGATOIRES Bulletin n® 83

Le Fonds réseau Caisse d’Epargne fait I'objet d'un dép6t de450 millions d’euros effectué par les Caisses d’Epargne dansles
livres de BPCE souslaforme d’un compte aterme d’'une durée de dix ans etindéfiniment renouvelable.

Le Fonds de Garantie Mutuel est constitué des dépbts effectués par les Banques Populaires etles Caissesd’Epargne dans
les livres de BPCE sous laforme de comptes a terme d’'une durée de dix ans etindéfinimentrenouvelables. Le montant des
dépotsparréseau estde 211 millions d’euros au 31 décembre 2025.

Le montant total des dépots effectuésauprés de BPCE au titre du Fonds réseau Banque Populaire,du Fondsréseau Caisse
d’Epargne etdu Fonds de Garantie Mutuel ne peut étreinférieura 0,15 % et ne peutexcéder 0,3% de la somme des actifs
pondérés du Groupe.

Dans les comptes individuels des établissements, la constitution de dépots au titre du systéme de garantieetde solidarité s e
traduit par I'identification d’'un montant équivalent au sein d’une rubrique d édiée des capitaux propres.

Les sociétés de caution mutuelle accordant statutairement I’exclusivité de leur cautionnement a une Banque Populaire
bénéficientdela garantie de liquidité et de solvabilité en leur qualité d’affilié a I'organe central.

La liquidité etla solvabilité des sociétés locales d’épargne sontgarantiesaupremier niveau pour chaque société locale
d’épargneconsidérée, par la Caisse d’Epargnedontla société locale d’épargne concemée estl’actionnaire.

Le directoire de BPCE a tout pouvoirpour mobiliserles ressources des différents contributeurs sans délai et selon I’'ordre
convenu.

1.3. Evénements significatifs. — Le protocole CASDEN avec les BP a faitI'objet d’une révision en 2024/2025, pour une prise
d’effetau 01/01/2025. Cette renégociation a vu naitre notamment deux nouvelles commissions qui sont la redevance affinitaire
et ledispositifdeconvergence. Laredevance affinitaire ayant pour effet de faire participer les BP aux frais engagés parla
CASDEN Banque Populaire pour développer son modele affinitaire. Le dispositif de convergence quant a lui constitue un
mécanisme de solidarité pemettant d’amortir lesimpacts des changementsde paramétres financiers lié a la révision du
protocole.

La société PARNASSE NELSON afaitl'objet d’un transfert universel de patrimoine dansI’entité CASDEN Banque Populaire le
03/09/2025 faisant ressortirun bonide confusion de 558 milliers d’euros.

1.4. Evénements postérieurs alacloture.—Néant
Note 2. —Normes comptables applicables et comparabilité

2.1. Cadreréglementaire. —Les comptes consolidés du Groupe BPCE ont été établis en conformité avec leréférentiel IFRS
(International Financial Reporting Standards) tel qu'adopté par I'Union européenne et applicable a cette date, excluant certaines
dispositions de lanorme IAS 39 concemant la comptabilité de couverture.

2.2. Référentiel. —Les normes etinterprétations utilisées et décrites dans les états financiers annuels au 31 déc embre 2024 ont
été complétées par les normes, amendements et interprétations dont I’'application estobligatoire aux exercices ouverts a
compter du 1% janvier 2025.

Le Groupe BPCE achoisi I'option offerte par lanormelFRS 9 de ne pas appliquerles dispositions de lanorme relatives a la
comptabilité de couverture et de continuer a appliquer lanorme IAS 39 pour laco mptabilisation de ces opérations, telle
quadoptée parl’'Union européenne, c’est-a-direexcluant certaines dispositions concernant la macro-couverture.

Les normes, amendements etinterprétations adoptés parl’Union européenne et applicables pourla premiére fois a cet exercice
n’ontpasd’impact significatif sur les états financiersdu Groupe.

Nouvelles normes publiées et non encore applicables.

Norme IFRS 18. — La norme IFRS 18 « Présentation etinformations a fournir dans les états financiers » remplacerala norme
IAS 1 « Présentation des états financiers ». Elle a été publiée par I'|ASB le 9 avril 2024. Sous réserve de son adoption parla
Commission européenne, lanorme IFRS 18 sera applicable au ler janvier 2027 avec un comparatif au ler janvier 2026. Une
application anticipée est autorisée. Le Groupe BPCE ne prévoit pas d’applicationanticipée delanorme IFRS 18. L’analyse
d’'impactesten cours.

Amendement IFRS 9. — L'IASB a publié, le 30 mai 2024, les amendements a IFRS 9 « Classement et évaluation des
instruments financiers » applicables au 1er janvier 2026. Ces amendements ont été adoptés par le réglement (UE)2025/1047
de la Commission européenne du 27 mai 2025 modifiant le réglement (UE) 2023/1803 en ce qui concerne les normes
internationales d’informationfinanciere IFRS 9 et IFRS 7. Ces amendementsdonnent des précisions sur le caractere basique
des préts, le classement des préts sansrecours et les instruments contractuellement liés. Lamendementd’IFRS 9 clarifie le
traitement des instruments assortis de termes contractuels pouvant modifierl’échéancieroule montantdesflux de trésorerie
tels que les préts aimpactsdont la rémunération estindexée surle respect de critéres ESG. Cet amendement ajoute une étape
d’analyse danslecas ouil n'est pas possible de démontrer I'existence d’un lien directentre I’événement contingent et les
risques et codts liés au prét basique. Un tel instrument pourra répondre a la qualification SPPI si, dans tous les scénarios
contractuellement possibles, les flux de trésorerie contractuels de I'instrument ne sont pas significativement différents de ceux
d’un instrument ayant des clauses contractuelles similaires mais ne disposant pas de cette clause contingente. Cet
amendement n’aura pas d’impact significatif surles comptes du Groupe. En revanche, des informations plus détaillées seront
fourniesen annexe.
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2.3. Recours a des estimations et jugements. — La préparation des états financiers exige dans certains domaines la
formulation d’hypothéses et d’estimations qui comportent desincertitudes quant a leur réalisation dansle futur.

Ces estimations utilisant les informations disponibles a la date de cléture font appel al'exercice du jugementdes préparate urs
des états financiers.

Les résultats futurs définitifs peuvent étre différents de ces estimations.

Au cas particulier de I'arrété au 31 décembre 2025, les estimations comptables quinécessitent la formulation d’hypothéses sont

utilisées principalement pour:

— lajustevaleur des instruments financiers d éterminée sur la base de techniques de valorisation(note 9) ;

— lemontantdespertes decrédit attendues des actifs financiers ainsi que des engagements de financementetde garantie
(note7.1);

— lerésultatdes tests d’efficacité des relations de couverture, notamment lié a la macrocouverture (note5.3) ;

— les calculsrelatifs aux charges liées aux prestations de retraite et avantages sociaux futurs (note 8.2) ;

— lesincertitudesrelatives aux traitements fiscaux portant sur les imp6ts sur le résultat (note 10) ;

— lesimpdbtsdifférés (note 10) ;

— lestests de dépréciation des écarts d’acquisition (note 3.5)

— laduréedes contrats delocation a retenirpour la comptabilisationdes droits d'utilisationet des passifs locatifs (note 11.2).

Par ailleurs, I'exercice du jugementest nécessaire pour apprécier le modeéle de gestionainsiquele caractére basique d’un
instrument financier. Les modalités sont précisées dans les paragraphes concemés (note 2.5.1).

Risques climatiques et environnementaux.—Les risquesliésau climatetal’environnementconstituent des facteurs de
risques susceptibles d’affecter les principauxrisques portés par CASDEN (risque de créditet de contrepartie, risquede marché,
risques opérationnels, risques structurels de bilan, risques liés aux activités d’assurance, risque stratégique, risquesjuridiques
et de conformité, risque de réputation).

Les risques climatiques et environnementaux incluent les risques physiques et les risquesde transition, tel que définis en
chapitre 07 « Gestion des risques » dans|e Rapport de Gestion.

Les conséquencesdesfacteursde risques climatiques et environnementaux pour le CASDEN fontl'objet d’'une analyse de
matérialité annuelle. Cette analyse et le dispositif de maitrise desrisques misen place par CASDEN sontdécritsen chapitre 07
« Gestiondesrisques » dansle Rapportde Gestion.

En particulier, CASDEN prend en compte le risque physique dans I’évaluation interne de sonbesoin en capital (processus
ICAAP) par application de scénarios adverses surles aléas sécheresse (impactant différents secteurséconomiques comme
I'agriculture etla construction) etinondation (surle portefeuille immobilier). Le risque detransition est également évalué au
travers de la quantification de I'impact d’un scénario de transition ordonnée limitant le réchauffement climatique. Enfin, des
modeélesont été développés afin dequantifier'impact du risque physique inondation extréme et du risque de transitionen lien
avec laréglementation DPE sur les portefeuillesimmobiliers des particuliers d ans la quantification du capital économique de
I'ICAAP 2025, complétés par un add-on sur les portefeuilles ne disposant pas, a ce stade, d’'un modéle d’évaluation
économique spécifique.

Par ailleurs, certains établissements du CASDEN comptabilisent des dépréciations au titre des effets desrisques physiques et
detransition sur le risque de crédit. Ces dépréciations ont été définies parles établissements selonles spécificités propres a
leur portefeuille d’expositions crédit, dupoint de vue géographique et sectoriel, lorsque le risque a été localement évalué
comme mateériel. Des réflexions sont égalementengagées al’échelle de CASDEN pourharmoniser la prise en compte des
risques climatiques et environnementauxdans la politiquede provisionnement.

La prise en compte des risques climatiques et environnementaux dans les états financiers de CASDEN bénéficiera de
I'amélioration progressive du dispositif de supervision desrisques ESG.

2.4. Présentation des états financiers consolides et date de cloture.—En I'absence de modeleimposép ar e référentiel
IFRS, le format des états de synthése utilisé est conformeau format proposé parlarecommandation n® 2022-01 du 8 avril 2022
de I’Autorité des Normes Comptables.

Les comptes consolidés sont établis a partir des comptes au 31 décembre 2025. Les états financiers consolidés de la CASDEN
au 31 décembre 2025 ont été arrétés par le Conseil d’Administration du 17 mars 2026. lls seront soumis a I’ap probation de
I’Assemblée Générale du 27 mai 2026.

Les montants présentés dansles états financiers et dansles notes annexes sont exprimés en millions d’euros, sauf mention
contraire. Les effets d’arrondis peuventgénérer, le cas échéant, des écartsentre les montants présentés dans les états
financiers et ceux présentésdansles notes annexes.

2.5. Principes comptables générauxet méthodes d’évaluation. — Les principes comptables généraux présentés ci-dessous
s’appliquent aux principaux postes des états financiers. Les principescomptables spécifiques sont présentés dans les
différentes notes annexes auxquellesils se rapportent.

2.5.1. Classement et évaluation des actifs et passifs financiers.—Lanorme IFRS 9 est applicable au Groupe BPCE.
— Actifsfinanciers : Lors de lacomptabilisation initiale, les actifs financiers sont classés au coltamorti, alajuste valeur par
capitaux propresou alajuste valeur par résultat en fonction de la nature de I'instrument (dette ou capitaux propres), des

caractéristiques de leurs flux contractuels et de la maniére dontI’entité gére ses instruments financiers (modéle de g estion ou
business model).
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Quelle est la Instrument de dette : préts et créances, obligations Instrument de capitaux propres
nature de I'actif
financier ? . . . . .
Quelles Seulemept £ Plalerlm?nts Non SPPI

P de Principal et d'Intéréts
caractéristiques . (SPPI) Instruments de
RIS Instruments de dette deftes non
flux contractuels ? basiques basiques
Quel modéle (ou CO"‘:I""E GE3 CD”‘;C"E des Portefeuille Option irrévocable
choix) de gestion . conlr:c}:(tuels 7 uxl ] de JVOCI sans .
lui est appliqué ? co: :::]:: = transaction recyclage ultérieur

Juste valeur par
capitaux propres
(JVOCI) avec
recyclage ultérieur

Son classement
comptable est ' Co(lt amorti

Juste valeur par capitaux

Juste valeur par résultat (JVR) propres (JVOCI) sans
recyclage ultérieur

dong :

Modéle de gestion ou business model
Le business model de I'entité représente la maniére dont elle gére ses actifs financiers afin de produire desflux detrésorerie.
L’exercice du jugement est nécessaire pour apprécierle modele de gestion.

La déterminationdu modele de gestion doit tenircompte de toutes | es informations sur lafagon dontlesflux detrésorerie ont
été réalisés dans le passé, de méme que de toutes les autres informations pertinentes.

A titre d’exemple, peuvent étre cités :
— lafagon dontlaperformance desactifsfinanciers est évaluéeet présentée aux principaux dirigeants ;
— lesrisquesquiontuneincidence sur la performance du modéle de gestion et, en particulier, la fagon dont cesrisques
sontgérés;
— lafagon dontles dirigeants sont rémunérés (par exemple, si larémunération est fondée sur la justevaleurdes actifs
gérés ousur les fluxde trésorerie contractuels pergus);
— lafréquence, le volume etle motif de ventes.

Par ailleurs, la détermination du modéle de gestion doit s’opérer aun niveau quirefletela fagon dont les groupes d’actifs
financiers sont collectivement gérés en vue d’atteindre I'objectif économiquedonné. Lemod eéle de gestion n’est donc pas
déterminéinstrument par instrument mais a un niveau de regroupement supérieur, par portefeuille.

La norme retient trois modéles de gestion :

— un modéle de gestion dont I'objectif est de d étenir des actifs financiers afind’en percevoir les flux de trésorerie
contractuels (« modéle de collecte »). Ce modéle dontla notion de d étention est assez proche d’une d étention jusqua
maturité n’est toutefois pas remis en question sides cessionsinterviennent dansles casde figure suivants:

e lescessionsrésultentde I'augmentation durisque de crédit;

. les cessionsinterviennent peu avant|’échéance eta un prix reflétant les fluxde trésorerie contractuels restant
dus;

e les autres cessions peuvent étre également compatibles avecles objectifs du modeéle de collecte des flux
contractuels siellesne sont pas fréquentes (méme si elles sontd’'une valeur importante) ou si ellesne sont pas
d’une valeur importante considérées tantisolément que globalement (méme si elles sont fréquentes).

Pour le Groupe BPCE, le modéle decollecte s’applique notamment aux activités definancement (hors activité de syndication)
exercées au sein des poles Banque de proximité, Banque de Grande Clientéle et Solutions et Expertises Financieres ;

— un modéle de gestion mixte dans lequel les actifs sont gérés avec I'objectif a lafois de percevoir les flux de trésorerie
contractuels etde céder les actifsfinanciers (« modelede collecte etde vente »).

Le Groupe BPCE applique le modéle de collecte etde vente essentiellement ala partie des activités de gestion duportefeuill e
detitres delaréserve deliquidité qui n’est pas gérée exclusivement selon un modéle decollecte ;

— un modele propre aux autres actifs financiers, notamment d e transaction, danslequel la collecte des flux contractuels
estaccessoire. Ce modéle de gestion s’applique a I'activité de syndication (pour la part de I'encours a céder identifiée
dés I'engagement) et aux activités de marché mises en ceuvre essentiellement par la Banque de Grande Clientele.

Caractéristique des flux contractuels : détermination du caractere basique ou SPPI (Solely Payments of Principal and
Interest)

Un actiffinancierest dit « basique » si les termes contractuels de I'actif financier donnent lieu, a des dates spécifiées, a des flux
de trésorerie correspondant uniquement a des remboursements du principal et ades intéréts calculés sur le capital restant d Q..
La déterminationdu caractere basique est a réaliser pour chaqueactif financierlors de sa comptabilisation initiale.
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Le principal est définicomme lajuste valeur de I'actif financier a sa date d’acquisition. Les intéréts représententla contrepartie
delavaleurtemps del'argent etle risque de crédit associé au principal, mais également d’autres risquescommele risque de
liquidité, les colts ad ministratifs et la marge de négociation.

Pour évaluer si les fluxde trésorerie contractuels sont uniqguement des paiements de principal et d'intéréts, il faut considérer les
termes contractuels de I'instrument. Cela implique d’analysertout élément quipourraitremettre en cause la représentation
exclusive delavaleur tempsdel’argentetdurisque de crédit Atitre d’exemple :

- les événements quichangeraientle montant et la date de survenance desflux de trésorerie ;

Toute modalité contractuelle qui générerait une exposition a des risques ou aune volatilité des flux sans lien avec un contratde
prétbasique, comme par exemple, une exposition aux variations de cours des actions ou d’un indice boursier, ou encore
I'introduction d’un effet de levierne pemettrait pas de considérer queles flux detrésorerie contractuelsrevétentun caractéere
basique.

- les caractéristiques des taux applicables (par exemple, cohérence entre la période de refixation du taux etlapériode
de calcul desintéréts) ;

Dans les cas ou une anaysequalitativene permettrait pas d’obtenirun résultat précis, une analyse quantitative (benchmark
test) consistanta comparer lesflux de trésorerie contractuels de I'actif étudié avec les fluxde trésorerie contractuelsd’un actif
deréférence, est effectuée.

- les modalités de remboursement anticipé et de prolongation.

La modalité contractuelle, pour I'emprunteurou le préteur, de rembourser par anticipation I'instrument financier demeure
compatible avecle caractére basique desflux de trésorerie contractuels deslors que le montant du remboursement anticipé
représente essentiellement le principal restant di et les intéréts y afférents ainsi que, le cas échéant, une indemnité
compensatoire raisonnable.

Par ailleurs, bien que ne remplissant pas strictement les critéres de rémunération de la valeurtempsde I'argent, certainsactifs
comportant un taux réglementé sont considérés comme basiques dés lors que ce taux d’intérét réglementé fournit une
contrepartie qui correspond dans une largemesure au passage du temps et sansexpositionaun risqueincohérent avec un
prét basique. C'est le cas notamment des actifs financiers représentatifs de la partie de la collecte des livrets A qui est
centralisée aupres du fonds d’épargne de la Caisse des Dép6ts et Consignations.

Les actifs financiers basiques sont des instruments de dettes quiincluent notamment les prétsa taux fixe, les préts a taux
variable sansdifférentiel (mismatch) de taux ou sansindexation a une valeurou un indice boursieret des titres dedettes a taux
fixe ouataux variable.

Les actifs financiers non-basiques incluent notamment les parts d’'OPCVM, les instruments de dettes convertibles ou
remboursables en un nombre fixe d’actions et les préts structurés consentis aux collectivités locales.

Pour étre qualifiés d’actifs basiques, les titres détenus dans un véhicule de titrisation doivent répondre a des conditions
spécifiques. Les termes contractuels dela tranche doivent remplirles critéres basiques. Le pool d’actifs sous-jacents doit
remplir les conditions basiques. Le risque inhérent a la tranche doit étre égal ou plus faible que I'exposition aux actifs sous-
jacents delatranche.

Un prétsans recours (exemple : financement de projet de type financement d'infrastructures) est un prét garanti uniquement par
sUreté réelle. En 'absence de recours possible sur I'emprunteur, pour étre qualifié d’actif basique, il faut examinerla structure
des autres recours possibles ou des mécanismes de protection du préteur en casde défaut : reprise de I’actif sous-jacent,
collatéraux apportés (dépot de garantie, appel de marge, etc.), rehaussements ap portés.

Catégories comptables
Les instruments de dettes (préts, créances ou titres de dettes) peuvent étre évalués au colt amorti, a la juste valeur par
capitaux propresrecyclablesou alajuste valeur parrésultat.

Un instrument de dettes est évalué au cot amorti s'’il satisfait les deux conditions suivantes:
- I'actif estdétenu dansle cadre d’'un modele de gestion dont I'objectif estla collecte des flux de trésorerie contractuels,
et

- les termes contractuels de I'actif financier d éfinissent ce demier comme basique (SPPI) ausensde lanorme.

Un instrument de dettes est évalué alajuste valeur par capitaux propres seulement s'ilrépond aux deux conditions suivantes :
- I'actif estdétenu dansle cadre d’'un modele de gestion dont I'objectif estalafois lacollecte des flux de trésorerie
contractuels etlavente d'actifs financiers, et
- les termes contractuels de I'actif financier d éfinissent ce demiercomme basique (SPPI) au sensdelanorme.

Les instruments de capitaux propres sont par défaut enregistrés a lajuste valeur par résultat saufen cas d'option irrévocable
pour une évaluation alajuste valeur par capitaux propres nonrecyclables (sousréserveque ces instruments ne soient pas
détenus a des fins de transaction et classés comme tels parmi les actifs financiers a la juste valeur par résultat) sans
reclassement ultérieur en résultat. En cas d’option pour cette demiére catégorie, les dividendes restent enregistrés en résultat.

Tous les autres actifs financiers sont classés alajuste valeur parrésultat. Ces actifs financiers incluentnotamment les actifs
financiers détenus ades finsde transaction, les actifs financiers désignés a la juste valeur parrésultat et les actifs non basiques
(non SPPI). Ladésignation ala juste valeurpar résultat suroptionpour les actifs financiers ne s’applique que dans le cas
d’élimination ou de réduction significative d’un déécalage de traitement comptable. Cette option permet d’éliminerles distorsions
découlantderégles de valorisation différentes appliquées a des instruments gérés dans le cadre d’'une méme stratégie.
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Passifs financiers
La régle générale estI’évaluation des passifs financiers au co (it amorti, sauf pour les passifs encourus a des finsde transaction
(trading liabilities) et les passifs financiers que I'entité choisit d’évaluera la juste valeur selon I'option juste valeur.

En date de comptabilisation initiale, les principes de comptabilisation d écrits pour les actifs financiers s’appliquentalidentique
aux passifsfinanciers, acetitre :
- Les passifsfinanciers classés comme étant ultérieurement évalués au co it amorti sont comptabilisés a la juste valeur
minorée ou majorée des colts de transaction ;
- Les passifsfinanciersala juste valeur parrésultat sont comptabilisésalajuste valeur etles colts de transaction
associés seront comptabilisés directementau compte de résultat.

Si un passif financier est désigné comme étant évalué alajuste valeur parle biaisdu résultat alors:

- Le montantde lavariation de lajuste valeurattribuable aux variaonsdu risque de créditdu passif (i.e. le spread
émetteur) esta présenter en capitaux propres excepteé si cet enregistrement aurait pour conséquence de créerou
accroitre une non-concordance comptable au niveau du résultat (Ila d étermination de cette non-concordance se fait lors
delacomptabilisationinitiale et n’est pasrévisée parla suite). Les montants inscrits en capitaux propresne sont p as,
parlasuite, recyclésen résultat ;

- Le reste delavariationde lajuste valeur dupassif financier est présenté en résultat.

Pour le traitement des modifications de passifs comptabilisés au cot amorti, dansle cas oula modification ne donne paslieu a
décomptabilisation, le gain ou la perte résultant de la différence entre les fluxde trésorerie d’origine etles flux de trésorerie
modifiés actualisés au taux d’intérét effectif d‘origine doit étre enregistré en résultat.

2.5.2. Opérations en devises. —Les regles d’enregistrement comptable dépendent du caractére monétaire ou non mo nétaire
des éléments concourant aux opérations en devisesréalisées parle Groupe.

Aladate d’arrété, les actifs et les passifs monétaires libellés en devises sont convertis au coursde cléture dans la monnaie
fonctionnelle de I'entité du Groupe au bilan de laquelle ils sont comptabilisés. Les écarts de change résultant de cette
conversion sont comptabilisés en résultat. Cette regle comporte toutefois deux exceptions :

— seulelacomposante de l'écart de change calculée sur le colt amortides actifs financiers a lajuste valeur par capitaux
propres est comptabilisée en résultat, le complément est enregistré en « Gains et pertes comptabilisés directement en
capitaux propres »;

— les écarts de changesur les éléments monétaires d ésignés comme couverture de fluxde trésorerie oufaisant partie
d’un investissement net dans une entité étrangere sont comptabilisés en « Gains et pertes comptabilisés directement
en capitaux propres ».

Les actifs non monétaires comptabilisés au cot historique sont évalués au coursde change du jour delatransaction. L es actifs
non monétaires comptabilisés ala juste valeur sont convertis en utilisant le coursde change aladate alaquelle lajuste valeura
été déterminée. Les écartsde change sur les éléments non monétaires sontcomptabilisés en résultat sile gainou laperte sur
I’élément non monétaire est enregistré en résultat et en « Gains et pertes comptabilisés directement en capitauxpropres » si le
gain ou la perte sur I'’élément non monétaire est enregistré en « Gains et pertes comptabilisés directement en cap itaux
propres».

Note 3. —Consolidation
3.1. Entité consolidante. —L’entité consolidante du Groupe CASDEN est constituée de la CASDEN Banque Populaire.

3.2. Périmetrede consolidation - méthodes de consolidation et de valorisation. —Les états financiers du Groupe incluent
les comptesde toutes les entités dont la consolidation a un impact significatif sur lescomptes consolidés du Groupe et sur
lesquellesI’entité consolidante exerce un contrdle ou une influence notable.

Le périmétre des entités consolidées par la CASDEN Banque Populaire figure en note 12 — Détail du périmétre de
consolidation.

3.2.1. Entités contrdlées par le Groupe.—Les filialescontrélées par le Groupe BPCE sont consolidées parintégration
globale.

Définition du controle.

Le contrdle existe lorsque le Groupedétientle pouvoir de dirigerles activités pertinentes d’'une entité, qu’ilest exposé o u adroit
a desrendementsvariablesen raison de sesliens avec I'entité et ala capacité d’exercerson pouvoirsur I'entit¢ de maniére a
influer sur le montant des rendements qu’il obtient.

Pour apprécier le controle exercé, le périmeétredes droits de vote pris en considération integre lesdroitsde vote potentiel s d és
lors quils sont a tout moment exergables ou convertibles. Ces droits de vote potentiels peuvent résulter, par exemple, d’options
d’achat d’actions ordinaires existantes sur le marché, ou de la conversion d’obligations en actions ordinaires nouvelles, ou
encore debons de souscription d’actions attachés a d’autres instruments financiers. Toutefois, les droits de vote potentiels ne
sontpas pris en compte dansla détermination du pourcentage d’intérét.

Le contrdle exclusif est présumé existerlorsque le Groupe détient directement ou indirectement, soitlamajorité des droits de
votedelafiliale, soitlamoitié ou moins desdroits de vote d’'une entité etdispose de |a majorité au sein des organes de
direction, ou esten mesure d’exercer une influence dominante.

Méthode de I'intégrationglobale.

L'intégration globale d’'unefiliale dans les comptes consolidés du Groupe intervientaladatealaquelle le Groupe prend le
contrdle et cesse le jour ot le Groupe perd le contrle de cette entité.
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La partd’intérét quin’est pas attribuable directement ou indirectement au Groupe correspond aux participations ne donnant pas
le controle.

Les résultats et chacune des composantes des autres éléments du résultat global (gains et pertes comptabilisés directement en
capitaux propres)sontrépartis entre le Groupe et les participations ne donnant pasle controle. Le résultat global des filiales est
réparti entre le Groupe et les participations ne donnant pasle contréle, y compris lorsque cette répartition aboutit a I'attribution
d’une perte aux participationsne donnantpasle contréle.

Les modifications de pourcentage d’intérét dans lesfiliales quin’entrainent pas de changement de contréle sont appréhendées
comme des transactions portant sur les capitaux propres.

Les effets de ces transactions sont comptabilisés en capitaux propres pour leur montant netd’impdt etn’ontdoncpas d’impact
sur lerésultat consolidé partdu groupe.

Exclusion du périmétre de consolidation.
Les entités contrdlées non significatives sont exclues du périmétre conformément au principe indiqué en note 12.5.

Les caisses deretraite et mutuelles des salariés du Groupe sont excluesdu périmétre de consolidationdansla mesure ou la
norme IFRS 10 ne s'applique niaux régimes d'avantages postérieurs al'emploi, niaux autres régimes d'avantages a long terme
du personnel auxquels s'applique IAS 19 « Avantages du personnel ».

De méme, les participations acquises en vue d’une cession ultérieurea bréve échéance sont classées comme détenues en vue
delavente et comptabilisées selon les dispositions prévues par lanorme IFRS 5 « Actifs non courantsdétenus en vue de la
vente et activités abandonnées ».

3.2.2. Participations dans des entreprises associées et des coentreprises

Définitions.

Une entreprise associée est une entité danslaquelle le Groupe exerce une influence notable. L'influence notable se caractérise
parle pouvoir departiciperaux décisions relatives aux politiquesfinancieresetopérationnelles de I’entité, sans toutefoi s
exercer un contrdle ou un contréle conjoint sur ces politiques. Elle est présumée si le Groupe détient, directement ou
indirectement plus de20% des droitsde vote.

Une coentreprise estun partenariat dans lequel les parties qui exercent un contrdle conjoint sur I'entité ontdes droits surl’actif
netde celle-ci.

Le contrdle conjoint est caractérisé parle partage contractuellement convenu du contrdle exercé sur une entreprise quin’existe
guedans le cas oulesdécisions concernant les activités pertinentes requiérent le consentement unanime des parties
partageantle contréle.

Méthodedelamiseen équivalence.
Les résultats, les actifs et les passifs des participations dans des entreprises associées ou des coentreprises sontintégrés dans
les comptes consolidés du Groupe selon la méthode de lamise en équivalence.

La participation dans une entreprise associée ou dans unecoentreprise est initialement comptabilisée au cotd’acquisition p uis
ajustée ultérieurement de lapartdu Groupedans le résultat et les autres éléments du résultat de I’entreprise associée oude la
coentreprise.

La méthode de lamise en équivalence est appliquée a compter de la date alaquelle I'entité devient une entrepriseassociée o u
une coentreprise. Lors de I'acquisition d’'une entreprise associée ou d’'une coentreprise, la différence entre le codt de
I'investissement et la part du Groupe danslajuste valeurnette des actifs et passifs identifiables de I'entité est comptabilisée en
écarts d’acquisition. Dans le casou la juste valeur nette des actifs et passifsidentifiables de I'entité est supérieure au colt de
I'investissement, la différence est comptabilisée en résultat.

Les quotes-partsde résultat net des entités mises en équivalence sontintégrées dansle résultat consolidé du Groupe.

Lorsqu’une entité du Groupe réalise unetransaction avec une coentreprise ou une entreprise associée du Groupe, les profits et
pertes résultant de cette transaction sont comptabilisés a hauteur des intéréts détenus par destiersdans|’entreprise associée
oulacoentreprise.

La participation nette dans une entreprise associéeou une coentreprise est soumise a un test de dépréciation s’il existe une
indication objective de dépréciation résultant d’'un ou de plusieurs événements intervenus aprés la comptabilisation initialede la
participation nette et que ces événements ont un impact surles flux de trésorerie futurs estimés de la participation nette, qui
peut étre estimé de fagon fiable. Dans un tel cas, la valeur comptable totale de la participation (y compris écarts d’acquisition)
faitI’objetd’un testde dépréciation selon les dispositions prévues parlanome IAS 36 « dépréciation d’actifs ».

Exception ala méthode de mise en équivalence.

Lorsque la participation est détenue parun organisme de capital -risque, un fonds de placement, une société d'investissement &
capital variable ou une entité similaire telle qu'un fonds d'investissement d'actifs d'assurance, I'investisseur peutchoisir de ne
pas comptabiliser sa participation selon laméthode de la mise en équivalence. En effet, IAS 28 « Participations dans des
entreprises associées » réviséeautorise, dans ce cas, l'investisseur a comptabiliser sa participation a la juste valeur (avec
constatation des variations de juste valeur en résultat) conformément a IFRS 9.

Ces participations sont déslors classées dans le poste « Actifs financiers alajuste valeur par résultat ».
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Les filiales de capital investissement du pdle Global Financial Services ont choisid’évaluer les participations conceméess elon
cette modalité considérant que ce mode d’évaluation offrait une information plus pertinente.

3.2.3. Participations dans des activités conjointes

Définition.
Une activité conjointeest un partenariat dans lequel les parties qui exercentun contréleconjoint sur I’entité ont des droi ts
directssur les actifs, et des obligations au titre des passifs, relatifs a celle-ci.

Mode de comptabilisationdes activités conjointes.

Une participation dans une entreprise conjointe est comptabiliséeen intégrant ’'ensemble desintérétsdétenusdans I’activit é
commune, c'est-a-dire sa quote-part dans chacun des actifs etdes passifs et élémentsdu résultatauquel iladroit. Ces intéréts
sontventilés en fonctionde leur nature sur les différents postes du bilan consolidé, du compte de résultat consolidé etde |’état
durésultat netetdes gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres.

3.3. Régles deconsolidation.—Les états financiers consolidés sont établis en utilisant des méthodes comptables uniformes
pour des transactions similaires dans des circonstances semblables. Les retraitements significatifs nécessaires a
I’harmonisation des méthodes d’évaluation des entités consolidées sont effectués.

3.3.1. Conversion des comptes des entités étrangéres. —La devise de présentation des comptes de I'entité consolidante est
I'euro.

Le bilan des filiales et succursales étrangéres dont la monnaie fonctionnelle est différente de 'euro estconverti en euros au
cours de change en vigueur aladate de cléturede I'exercice. Les postes du compte de résultat sont convertis au cours moyen
delapériode, valeur approchée du coursde transaction en I'absence de fluctuations significatives.

Les écarts de conversion résultent de la différence:
— devalorisation durésultat del’exercice entre le cours moyen etle cours de clbture ;
— deconversiondes capitaux propres (hors résultat) entre le cours historique et le cours de cloture.

Ils sontinscrits, pourla part revenant au groupe, dansles capitaux propresdansle poste « Réserves de conversion » etpour la
partdes tiers dans le poste « Participations ne donnant pas le controle ».

3.3.2. Elimination des opérations réciproques. — L'effet des opérations internes au groupe sur le bilan et le compte de
résultat consolidés est éliminé. Les dividendes et les plus ou moins-values de cessions d’actifs enfre les entreprisesintégrées
sontégalement éliminés. Le cas échéant, les moins-values de cession d’actifs quitraduisent une dépréciation effective sont
maintenues.

3.3.3. Regroupements d’entreprises. — En application desnormes IFRS 3 « Regroupements d’entreprises » et IAS 27 « Etats
financiers etindividuels » révisées:
—  les regroupements entre entités mutuelles sontinclus dansle champ d’application delanome IFRS 3;
— les colts directementliés aux regroupements d’entreprises sont comptabilisés dans le résultat de la période ;
— les contreparties éventuelles a payer sontintégrées dansle colt du regroupement d’entreprise pour leurjuste valeur a
ladate de prise de contrdle, y compris lorsqu’ils présentent un caractereéventuel.

Selon le mode de reglement, les contreparties transférées sont comptabilisées en contrepartie :
— descapitauxpropresetles révisions deprix ultérieures ne donneront lieu a aucun enregistrement,
— oudesdettes etles révisions ultérieures sont comptabilisées en contrepartie du compte de résultat (dettes financiéres)
ouselonles nomes appropriées (autresdettesnerelevantpasde lanome IFRS9) ;
— endatede prise de controle d’une entité, le montant des participations ne donnant pas le contréle peut étre évalué:
e soit a la juste valeur (méthode se traduisant par I'affectation d’une fraction de I'’écart d’acquisition aux
participationsne donnantpasle contrdle);
e soitalaquote-partdanslajuste valeurdes actifs et passifs identifiables de I’entité acquise (méthode semblable
a celle applicable aux opérations antérieures au 31 décembre 2009).

Le choix entre ces deux méthodes doit étre effectué pour chaque regroupement d’entreprises.

Quel que soitle choixretenulorsde laprise decontrole, les augmentationsdu pourcentaged’intérét dans une entité déja

contrdlée sont systématiquement comptabilisées en capitaux propres :

— endatede prise de contrdle d’une entité, I'éventuelle quote-part antérieurement d étenue parle Groupe doit étre réévaluée
a lajuste valeur en contrepartie du compte de résultat. De fait, en cas d’acquisition par étapes, I'’écart d’acquisition est
déterminépar référence alajuste valeur aladate delaprise de controle;

— lors delapertede controle d’'uneentreprise consolidée, la quote-part éventuellement conservée par le Groupe d oit étre
réévaluée asajuste valeur en contrepartie du comptede résultat.

3.3.4. Engagements derachat accordés ades actionnaires minoritaires defiliales consolidées par intégration globale.
— Le Groupe aconsentiades actionnaires minoritaires decertaines filiales du Groupe consolidées parintégration globale des
engagements de rachatde leurs participations. Ces engagements de rachat correspondent pour le Groupe a des engagements
optionnels (ventes d’options de vente). Le prix d’exercice de ces options peut étre un montant fixé contractuellement, ou bien
peut étre établi selon une formule de calcul prédéfinie lors de I’'acquisitiondes titres de lafiliale tenant compte de I'activitéfuture
decette derniere, ou étre fixé comme devant étre |a juste valeur desttitres de lafiliale au jourde I’exercicedes options.

Ces engagements sont traités comptablement comme suit :
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— en application des dispositions de lanorme IAS 32, le Groupe enregistre un passif financierau titre des options de vente
vendues aux actionnaires minoritaires des entités controlées de maniére exclusive. Ce passif est comptabilisé initialement
pour lavaleur actualisée du prix d’exercice estimé des options devente dans la rubrique « Autres passifs»;

—  l'obligation d’enregistrer un passif alors méme que les options de vente ne sont pas exercées conduit, par cohérence, a
retenir le méme traitement comptable que celui appliqué aux transactions relatives aux participationsne donnant pas le
contrdle. En conséquence, la contrepartie de ce passif est enregistrée en diminution des « Participations ne donnant pas le
contrble » sous-jacentes aux optionsetpourle solde en diminution des « Réserves consolidées - Part du groupe » ;

— lesvariations ultérieures de ce passifliées al’évolution du prix d’exercice estimé des options et de la valeur comptable des
« Participations ne donnant pas le controle » sont intégral ement comptabilisées dansles « Réserves consolidées - Partdu
groupe »;

— si le rachat est effectué, le passif est dénoué par le décaissement de trésorerie lié a 'acquisition des intéréts des
actionnaires minoritaires dans lafiliale concemée. En revanche, al’échéance de 'engagement, sile rachat n’est pas
effectué, le passif estannulé, en contrepartie des « Participations ne donnant pas le contrdle » et des « Réserves
consolidées - Partdu groupe» pour leurs partsrespectives;;

— tantqueles options ne sont pas exercées, les résultats afférents aux participationsne donnant pas le contrdle faisant
I'objet d’options de ventesont présentés dans la rubrique « Participationsne donnantpas e contréle » au compte de
résultat consolidé.

3.3.5. Datedecloture de I’exercice des entités consolidées. —Les entités incluses dans le périmétre de consolidation voient
leur exercicecomptable se cloturerau 31 décembre.

3.4. Evolution du périmétre de consolidation au cours de I'exercice 2025. — Néant
3.5. Ecarts d’acquisition. — Néant

Note 4. —Notes relatives au compte derésultat
L’essentiel.

Le Produit Net Bancaire (PNB) regroupe :
— les produits etchargesd’intéréts ;
— lescommissions;
— lesgainsoupertes nets desinstrumentsfinanciers ala juste valeur par résultat ;
— lesgainsou pertes nets desinstruments financiers alajuste valeur par capitaux propres ;
— les gainsou pertes nets résultant dela décomptabilisation d’instruments financiers au coGt amorti ;
— leproduitnetdesactivités d’assurance ;
— les produits et charges des autres activités.

4.1. Intéréts, produits et charges assimiles.

Principes comptables.

Les produits et charges d’intéréts sont comptabilisés dans le compte de résultat pourtous les instruments financiers évalués au
coGtamorti en utilisantla méthode du taux d’intérét effectif, a savoirles préts et emprunts sur lesopérationsinterbancair es et
sur les opérations clientéle, le portefeuille de titres au co Gt amorti, les dettes représentées par untitre, les dettes subordonnées
ainsi que les passifs locatifs. Sont également enregistrés les coupons courus et échusdes titres arevenu fixe comptabilisés
dans le portefeuille d’actifs financiers a la juste valeur par capitaux propres et des dérivés de couverture, étant précisé que les
intéréts courus desdérivés de couverture de flux de trésorerie sont portés en compte de résultat symétriquementaux intéréts
courus de I’élément couvert.

Les produits d’intéréts comprennent également les intéréts desinstrumentsde dettesnon basiques non détenus dans un
modele de transaction ainsique lesintéréts des couvertures économiques associées (classéespardéfauten instuments a la
juste valeur par résultat).

Le taux d’intérét effectif est le taux qui actualise exactement les décaissements ou encaissementsde trésorerie futurs surla
duréedevie prévue del'instrument financier, de maniere a obtenir la valeur comptable nette de I'actif ou du passif financier.

Le calcul de ce taux tient compte des colts et revenus de transaction, des primes et décotes. Les codts et revenus de
transaction faisant partie intégrante du taux effectif du contrat, tels que lesfrais de dossier ou lescommissions d’apporteurs
d’affaires, s’assimilent a des compléments d’intérét.

Les intéréts négatifs sont présentésde lamaniére suivante :

— unintérétnégatif surun actif est présenté en chargesd’intérétsdans le PNB,
— unintérétnégatif surun passif est présenté en produits d’intéréts dans le PNB
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Exercice 2025 Exercice 2024
(En milliers d’euros) Produits Charges Net Produits Charges Net
d'intérét d'intérét d'intérét d'intérét

Préts / emprunts sur les établissements de crédit 62 736 (126 162) (63 426) 113 620 (141 176) (27 556)
Préts / emprunts sur la clientéle 337 812 (17 296) 320 516 287 989 (18 195) 269 794
Obligations et autres titres de dettes détenus/émis 4146 (63) 4083 588 (122) 466
Dettes subordonnées 0 0 0 0 0 0
Passifs locatifs 0 (148) (148) 0 (46) (46)
Actifs etpassifs financiers au coat amorti (hors 404 694 (143 669) 261 025 402 197 (159 539) 242 658
opérations delocation-financement)
Opérations delocation-financement 0 0 0 0 0 0
Titres de dettes 10 726 0 10 726 5517 0 5517
Autres 0 0 0 0 0 0
Actifs financiers & la juste valeur par capitaux 10 726 0 10 726 5517 0 5517
propres

Total actifs et passifs financiers au

coltamorti et ala Jv par capitaux 415 420 (143 669) 271 751 407 714 (159 539) 248 175

propres
Actifs financiers non standards qui nesontpas
détenus a des fins de transaction 18 697 0 18 697 16 914 0 16 914
Instruments dérivés de couverture 22 107 (31 424) (9317) 23 950 (26 562) (2612)
I,nstru ments dérivés pour couverture 0 0 0 0 (159) (159)
économique

g‘l’:’t"e:’;f produits et charges 456 224 (175 093) 281 131 448 578 (186 260) 262 318

4.2. Produits et charges decommissions.

Principes comptables.
En application de la norme IFRS 15 « Produits des activités ordinaires tirés de contrats conclus avec des clients », la
comptabilisation du produit des activités ordinairesrefléte le transfertdu contrdle des biens et services promis aux clients p our
un montant correspondant a la contrepartie que I’entité s’attend a recevoir en échange de ces biens et services. La démarche
de comptabilisation du revenu s’effectue en cinq étapes :

— identification des contrats avec les clients ;

— identification des obligations de performance (ou éléments) distinctesa comptabiliser séparément les unes des

autres ;

— détermination duprix delatransaction dans son ensemble;

— allocationdu prixde latransaction aux différentes obligations de performance distinctes ;

— comptabilisation des produits lorsque les obligations de performance sont satisfaites.

Cette approche s’applique aux contrats qu’une entité conclut avec ses clients a I'exception, notamment, des contrats de location
(couvertsparlanorme IFRS 16), des contrats d’assurance (couverts parlanorme IFRS 17) et des instruments financiers
(couvertsparlanorme IFRS 9). Si des dispositions spécifiques en matiére de revenusou de colts des contrats sont prévues
dans une autre norme, celles-cis’appliquent en premier lieu.

Eu égard aux activités du Groupe, sontprincipalement concernés par cette méthode :

— les produits de commissions, en particulier ceux relatifs aux prestations de services bancaires lorsque ces produits ne
sontpasintégrés dansle taux d’intérét effectif, ou ceuxrelatifs ala gestion d’actif ou aux prestations d’ingénierie
financiére

— les produits des autres activités, (cf note 4.6) notamment en cas de prestations de services intégrées au sein de
contratsde location

— les prestations de services bancairesrendues avecla participation de partenaires Groupe.

Il en ressortdonc que les commissions sont enregistrées en fonction du type de servicerendu et du mode de comptabilisation
des instrumentsfinanciers auxquels le service rendu est rattaché.

Ce poste comprend notammentles commissions rémunérant des services continus (commissions sur moyens de paiement,
droitsde garde sur titresen dép6ts, etc.), des services ponctuels (commissions sur mouvements de fonds, pénalités sur
incidents de paiements, etc.), I'exécution d’'un acte important ainsi que les commissions afférentes aux activités de fiducie et
assimilées, quiconduisentle Groupe a détenir ou a placer des actifs aunom de la clientéle.

En revanche, les commissions assimilées a des compléments d’intérét et faisant partie in tégrante du taux effectif du contrat
figurentdans la marge d’intérét.

Les commissions sur prestations de service fontI'objet d’une analyse pouridentifierséparément lesdifférents éléments (ou
obligations de performance) quiles composent et attribuer a chaque élémentlapartderevenuquilui revient. Puis chaque
élément est comptabilisé en résultat, en fonction du type de servicesrendus et du mode de comptabilisation des instruments
financiers auxquels le service rendu est rattaché :
— les commissions rémunérant des services continus sont étaléesen résultatsurladurée de la prestation rendue
(commissions sur moyens de paiement, droits de garde sur titresen dépéts, etc.) ;
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— les commissions rémunérant des services ponctuels sont intégralement enregistr ées en résultat quand laprestation
estréalisée (commissions sur mouvements defonds, pénalités sur incidents de paiements, etc.) ;

— les commissions rémunérant I’'exécution d’un acte important sontintégralement comptabilisées en résultat lors de
I'exécution de cetacte.

Lorsqu’une incertitude demeure sur I'évaluation du montant d’'une commission (commission de performance en gestion d’actif,
commission variable d’ingénierie financiere, etc.), seul le montant auquelle Groupe est déja assuré d’avoir droit compte-tenu
des informations disponibles a la cléture est comptabilisé.

Les commissions faisant partie intégrante du rendement effectif d’'un instrumenttelles que les commissions d’engagements d e
financement donnés ou les commissions d’octroi de crédits sont comptabilisées et amorties comme un ajustement du
rendement effectif du prét surladurée de vie estimée de celui-ci. Ces commissions figurent donc pami les « Produits d'intéréts
» et non au poste « Commissions ».

Les commissionsde fiducieou d’activité analogue sont celles quiconduisentadétenirou a placer des actifsau nom des
particuliers, de régime de retraite ou d’autres institutions. La fiducie recouvre notamment les activités de gestion d’actif et de
conservation pour compte de tiers.

Exercice 2025 Exercice 2024
(En milliers d'euros) Produits Charges Net Produits Charges Net
d'intérét d'intérét d'intérét d'intérét

Opérations interbancaires et de trésorerie 0 (21 893) (21 893) 0 (29 428) (29 428)
Opérations avec la clientéle 2538 (13) 2525 1580 0 1580
Prestation de services financiers 6276 (8507) (2231) 29 877 (13 732) 16 146
Vente de produits d'assurance vie 18 094 0 18 094 18 453 0 18 453
Moyens de paiement 0 (48) (48) 0 (51) (51)
Opérations sur titres (119) 0 (119) 323 0 323
Activités de fiducie 24 0 24 25 0 25
:))ir;enratlons sur instruments financiers et de hors- 18 520 538 18 (510) (492)
Autres commissions 0 0 0 0 0 0

Total des commissions 26 831 (29 941) (3 110) 50 276 (43 721) 6 555
4.3. Gains ou pertes nets des instruments financiers alajuste valeur par résultat
Principes comptables.
Le poste « Gains ou pertesnetsdesinstruments financiers a la juste valeur par résultat » enregistre les gains et pertes des
actifs et passifsfinanciers de transaction, ou comptabilisés sur option alajuste valeur par résultat y compris les intéréts
générés par ces instruments.
Les « Résultats sur opérations de couverture » comprennent la réévaluation des dérivés en couverture dejuste valeur ainsique
laréévaluation symétrique de I'élément couvert, la contrepartie de la réévaluation en juste valeurdu portefeuille macro cou vert
et lapartinefficace des couverturesde flux de trésorerie.

(En milliers d'euros) Exercice 2025 Exercice 2024
Resultat(%sur|nstrumentsf|nan0|ers obligatoirement évalués alajuste valeur par 1577 1223
résultat
Résultats surinstruments financiers désignés alajuste valeur par résultat sur 0 0
option
Résultats sur actifs financiers désignés ala juste valeur par résultat sur option
Résultats sur passifs financiers désignés alajuste valeur par résultat sur option @

Résultats suropérations de couverture 131 -1

Inefficacité de la couverture de flux trésorerie (CFH) 0 -1

Inefficacité de la couverture de juste valeur (FVH) 131 0

Variationde lacouverture dejuste valeur 24 442 -5640

Variationde I'élément couvert -24311 5639

Résultats suropérations de change 0 0
Total des gains et pertes nets sur les instruments financiers alajuste 1708 1292
valeur par résultat

(1) y compris couverture économique de change.
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4.4. Gains ou pertes nets des instruments financiers alajuste valeur par capitaux propres

Principes comptables.

Les instrumentsfinanciersalajuste valeur parcapitaux propres comprennent :

Bulletin n® 83

— lesinstruments de dettes basiques gérésen modele de gestionde collecteetde ventea la juste valeur par capitaux

propresrecyclables enrésultat. En cas de cession, lesvariations de juste valeursont transférées en résultat.

— lesinstruments de capitaux propres ala juste valeur par capitaux propres non recyclables enrésultat. En cas de cession,
les variations de juste valeur nesont pas transférées en résultat mais directement dansle poste réserves consolidées en
capitaux propres. Seuls les dividendes affectent le résultat déslors qu'ils correspondent a un retour surl’investissement.

Les variations de valeur desinstruments de dettes basiques gérésen modeéle de gestionde collecte et de vente a la juste

valeur par capitaux propres recyclables regroupent :

les produits et charges comptabilisés en marge net d’intéréts,
— lesgainsoupertes nets sur actifsfinanciersde dettes a la juste valeur par capitaux propres d écomptabilisés,
les dépréciations/reprises comptabilisées en colt du risque,

— les gainsetpertes comptabilisés directement en capitaux propres.

(En milliers d'euros) Exercice 2025 Exercice 2024
Gains ou pertesnetssurinstrumentsde dettes -17 -6192
Gains ou pertes nets sur instruments de capitaux propres (dividendes) 40 525 38775
Totaldes profits et pertes sur les actifs financiers ala juste valeur par 40 508 32 583
capitaux propres
4.5. Gains ou pertes nets résultant de la decomptabilisation d’instruments financiers au co (it amorti.
Principes comptables.
Ce poste comprend les gainsou pertes nets sur instruments financiersau codtamorti résultant de la d écomptabilisation
d’instruments au co(t amorti (préts ou créances, titres de dettes) et de passifs financiers au co it amorti.
Exercice 2025 Exercice 2024
(En milliersd'euros)
Gains Pertes Net Gains Pertes Net
Pr§t§ ou créances sur les établissements de 0 0 0 0 0 0
crédit
Préts ou créances sur la clientéle 3520 0 3520 8 169 (8 169) 0
Titres de dettes 0 0 0 0 0
Gains et pertes sur les actifs financiers au
codt amorti 3520 0 3520 8 169 (8 169) 0
Dettes envers les établissements de crédit 0 0 0 0 0 0
Dettes envers la clientéle 0 0 0 0 0 0
Dettes représentées par un titre 0 0 0 0 0 0
Dettes subordonnées 0 0 0 0 0 0
Gains et pertes sur les passifs financiers au
coltamorti 0 0 0 0 0 0
Total des gains ou pertes nets
résultant de ladécomptabilisation 3520 0 3520 8 169 (8 169) 0
d'actifs financiers au codt amorti

4.6. Produits et charges des autres activités.

Principes comptables.

Les produits et charges des autres activités enregistrent notamment :
— les produits et charges des immeubles de placement (loyers et charges, résultats de cession, amortissements et

dépréciations) ;

— les produits et charges des opérations de locations opérationnelles ;
— les produits et charges de I'activité de promotion immobiliere (chiffred’affaires, achats consommés).
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Exercice 2025 Exercice 2024
(En milliersd'euros)
Gains Pertes Net Gains Pertes Net

Produits et charges sur activités immobiliéres 222 0 222 182 0 182
Produits et charges sur opérations de location 0 0 0 0 0 0
Produits et charges sur immeubles de 0 0 0 0 0 0
placement
Quote-part réalisée sur opérations faites en 0 (7 350) (7 350) 0 (5 826) (5 826)
commun
Charges refacturées et produits rétrocédés 0 0 0 0 0 0
Autres produits et charges divers d'exploitation 4 745 (10 122) (5 377) 90 (3 759) (3 669)
Dotations et reprises de provisions aux autres
produits et charges d'exploitation 0 6521 6521 0 (5 267) (5 267)
Autres_ produits et charges d'exploitation 4745 (10 951) (6 206) 20 (14 852) (14 762)
bancaire

Total des produits et charges des

autres activités 4 967 (10 951) (5 984) 272 (14 52) (14 580)

4.7. Charges générales d’exploitation.

Principes comptables.

Les charges générales d’exploitation comprennentessentiellement les fraisde personnel, dontles salaires et traitements nets
derefacturation, les charges sociales ainsique les avantages du personnel (tels que les charges de retraite). Ce po ste
comprendégalement I'ensemble des frais administratifs et services extérieurs.

Les modalitésde constitution dufonds de garantie des dépéts et de résolution (FGDR) ont été modifiées par un arrété du 27
octobre 2015.

Pour le fonds de garantie des dépbts, le montant cumulé des contributions versées par le CASDEN a ladisposition du fondsau
titre des mécanismes de dépots, cautions et titres représente 10 818 milliers d’euros. Les cotisations cumulées (contributions
non remboursables en cas de retrait volontaire d’agrément) représentent 904 milliers d’euros. Les contributionsversées sous
forme de certificats d’associé oud’association et de dépdts de garantie espéces quisontinscrits a l'actif du bilan s’éleventa 28
154 milliers d’euros au 31 décembre 2025.

Contributions aux mécanismes de résolutionbancaire.

La directive 2014/59/UE dite BRRD (Bank Recovery and Resolution Directive) qui établitun cadrepour leredressement et la
résolution des établissements de créditet des entreprises d’investissement et le reglement européen 806/2014 (réglement
MRU) ontinstauré la mise en place d’'un fonds de résolution a partirde 2015. En 2016, ce fonds est devenu un Fonds de
résolution unique (FRU) entre les Etats membres participants au Mécanisme d e surveillance unique (MSU). Le FRU est un
dispositif de financement de larésolution ala disposition de 'autorité de résolution (Conseil de Résolution Unique). Celle-ci
pourra faire appel a cefondsdansle cadre de lamiseen ceuvre de mesuresde résolution.

Conformément au réglement d élégué 2015/63 et au reglement d’exécution 2015/81 complétant la directive BRRD sur les
contributions ex-ante aux dispositifs de financement pourlarésolution, le Conseil de Résolution Unique a déterminé les
contributions au fonds de résolutionunique pour I'année 2025. La cible des fonds a collecterpour le fondsde résolution était
atteinte au 31 décembre 2023. Le montant des contributions versées parle Groupe CASDEN est nul en 2024 et 2025 tantpour
lapartpassanten charge que pour la part sous laforme d’engagement de paiementirrévocable (EPI) garanti par des d épots
espeéces inscrits a I'actif du bilan. Des contributions pourront toutefois étre appeléesa I’avenir en fonction notamment de
I'évolutiondes dépbts couverts et de I'utilisation éventuelledu fonds.

La partdes EPIcorrespond a 15 % des appels de fonds jusqu’en 2022 et 22,5% pour la contribution 2023. Ces dépodts sont
rémunérés au taux applicable aux acteurs de marché concemés, c'est-a-direa€STR -20 bp depuisle 1** mai 2023. Le cumul
ducollatéral en garantie inscrital’actifdu bilan s’élévea 1 215 milliersd’euros au 31 décembre 2025. Il est comptabilisé au
co(tamorti a l’actif du bilan sur laligne « Comptes de régularisation et actifs divers » et ne faitpas I'objet de dépréciations au
31 décembre 2025. Les engagements au titre des EPI ne font pas 'objet de provision au passif. En effet, les conditions
d’utilisation desressourcesdu FRU, etdonc d’appel des engagements de paiementirrévocables, sont strictement encadrées
parlaréglementation. Ces ressources ne peuvent étre appelées qu’en cas de retraitd’agrément ou deprocédure de résolution
d’un établissement et aprés une intervention a hauteur d’'un minimumde 8 % du total despassifsparles actionnaires et les
détenteursd'instruments de fonds propres pertinents et d'autres engagements utilisables au titre durenflouement inter ne. De
plus, lacontribution du FRU ne doit pasexcéder 5% dutotal despassifsde I'établissement soumis a une procédure de
résolution. Aucune sortiede ressource au titre des EPI n’est anticipée par le Groupe BPCE a un horizon prévisible. Le Groupe
BPCE ne ss’attend pasace qu’'une mesure de résolution nécessitant un ap pel a contribution pourle Groupe intervienne en zone
euro, niaune perte ou un retraitde son agrément bancaire.
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(En milliers d'euros)

Charges de personnel
Impéts, taxes et contributions réglementaires
Services extérieurs et autres charges générales d’exploitation
Autres frais administratifs
Total des charges générales d’exploitation

Exercice 2025 Exercice 2024
(54 478) (58 350)
(2726) (2539)
(49 336) (46 161)
(52062) (48 700)
(106 540) (107 050)

(1) Les chargesde personnel sontdétailléesen note 8.1.

Les refacturations des activités « organe central » (listées dans le Code monétaire et financier) sont présentéesen PNB et les

refacturations des missions Groupe restent présentées en frais de gestion.
4.8. Gains ou pertes sur autres actifs.

Principes comptables.

Les gains ou pertes sur autres actifs enregistrent les résultats decession des immobilisations corporelles et incorporelles
d’exploitation ainsique les plus ou moins-values de cession destitres de participation consolidés

(En milliers d'euros) Exercice 2025 Exercice 2024
Gains ou pertes sur cessions d'immobilisations corporelles et incorporelles d'exploitation 240 656
Gains ou pertes sur cessions des participations consolidées 0 0
Total des gains ou pertes sur autres actifs 240 656
Note 5. —Notes relatives au bilan
5.1. Caisse, banques centrales.
Principes comptables.
Ce poste comprend principalement la caisse et les avoirs aupres des banques centrales au colt amorti.
(En milliers d'euros) 31/12/2025 31/12/2024
Caisse 0 0
Banques centrales 4161 4290
Total caisse, banques centrales 4161 4290

5.2. Actifs et passifs financiers ala juste valeur par résultat.

Principes comptables

Les actifs et passifsfinanciers alajuste valeur par résultat sont constitués des opérations négociées a des finsde transaction, y
comprisles instruments financiers dérivés, de certains actifs et passifs que le Groupe a choiside comptabiliser alajuste valeur,
dés ladate de leur acquisition ou de leur émission, au titre de I'option offerte parlanome IFRS 9 et des actifs non basiques.

Les critéres de classement des actifs financiers sont décritsen note 2.5.1.

Date d’enregistrement des titres.
Les titres sontinscrits au bilan ala date de réglement-livraison.

Les opérations de cession temporaire de titres sont également comptabilisées en date de réglement livraison.

Lorsque lesopérationsde prise en pension etde mise en pensionde titres sont comptabilisées dansles « Actifs et passifs a la
juste valeur par résultat », 'engagement de mise en placede la pension est comptabilis€ comme un instrument dérivé ferme de

taux.

En cas de cession partielle d’une ligne de titres, la méthode « premierentré, premier sorti » estretenue, sauf cas particuliers.

5.2.1. Actifsfinanciers alajustevaleur parrésultat.

Principes comptables.
Les actifs financiers alajuste valeurpar résultat sont :

— les actifs financiers détenus a des fins de transaction, c’est-a-direacquisou émis dés l'origine avec l'intention de les

revendre abréve échéance ;

— les actifs financiers que le Groupe a choiside comptabiliser dés 'originea la juste valeur par résultat,en ap plication de
I'option offerte parlanome IFRS 9. Les conditions d’application de cette option sont décrites ci-dessus ;

— lesinstruments de dettes non basiques ;

— lesinstruments de capitaux propres évalués alajuste valeur parrésultat par défaut (quine sontpasdétenusades fins de

transaction).
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Ces actifs sont évalués aleur juste valeur en date de comptabilisation initiale comme en date d’arrété. Les variations de juste
valeur de lapériode, lesintéréts, dividendes, gains ou pertes de cessions sur ces instruments sont enregistrés danslep oste «
Gains ou pertesnetssurinstrumentsfinanciers alajuste valeur parrésultat » al'exception des actifsfinanciersde dettes non
basiques dontles intéréts sont enregistrés dansle poste « Produits d’intéréts ».

Les actifs financiers du portefeuille de transaction comportent notamment les opérations sur titres réalisées pour compte propre,
les pensions etles instruments financiers dérivés négociés dans le cadre des activités de gestion de position du Groupe.

31/12/2025 31/12/2024
o . . . . Actifs financiers Actifs
. ngt',foJr;ar]c'etrs L;JbllgarowerpenI: t f,Acm.s obligatoirement évalués a la financiers
(En milliers d'euros) evalues ala juste valeur par resulta dg?s?nr?gsa juste valeur par résultat désignés a
Actifs financiers la guste Total Actifs financiers Autres la juste Total
relevant d'une Autres actifs y relevant d'une ; valeur par
activité de financiers @ valeur sur activité de actifs résultat
) option @ ) financiers ©® -
transaction transaction sur option
Effets publics et valeurs assimilées 0 0 0 0 0 0 0 0
Obligations et autres titres de dettes 0 27 273 0 27 273 0 37 387 0 37 387
Autres 0 0 0 0 0 0 0 0
Titres de dettes 0 27 273 0 27 273 0 37 387 0 37 387
Préts aux établissements de crédit hors opérations o 283 193 o 283 193 0 298 701 0 208 701
de pension
Préts a laclientele hors opérations de pension 0 0 0 0 0 0 0 0
Opérations de pension 0 0 0 0 0 0 0 0
Préts 0 283 193 0 283 193 0 298 701 0 298 701
Instruments de capitaux propres 0 0 0 0 0 0 0 0
Dérivés de transaction 0 0 0 0 38 0 0 38
Dépdts de garantie versés 0 0 0 0 0 0 0 0
:’é%tj]lgles actifs financiers ala juste valeur par o 310 466 o 310 466 a8 236 088 0 336 126

5.2.2. Passifs financiers ala juste valeur par résultat.

Principes comptables.

Les passifsfinanciersalajuste valeur parrésultat comprennent des passifs financiersdétenusadesfins de transaction ou
classés dans cette catégorie defagon volontaire d és leur comptabilisation initialeen application de I'option ouverte par la norme
IFRS 9. Le portefeuille de transaction est composé dedettes liéesa des opérationsde ventea découvert, d’opérations de
pension et d’instruments financiers dérivés. Les conditions d’application de cette option sont décrites ci-dessus.

Ces passifssont évalués aleur juste valeuren date de comptabilisation initiale comme en date d’arrété.

Les variationsde juste valeurde la période, lesintéréts, gainsou pertesliésa ces instruments sont enregistrés dansle p oste «
Gains oupertesnetssur instrumentsfinanciers alajuste valeur parrésultat » , a I'exceptiondes variations de juste valeur
attribuables al’évolutiondu risque de crédit propre pourles passifs financiers ala juste valeur par résultat sur option q ui sont
enregistrées, depuisle 1* janvier 2016, dansle poste « Réévaluation du risque de crédit propredes passifs financiers ayant fait
I'objet d’une option de comptabilisation a la juste valeur parrésultat » au sein des « Gains et pertes comptabilisés directement
en capitaux propres ». En cas de décomptabilisation du passif avant son échéance (par exemple, rachat anticipé), le gainou la
perte de juste valeur réalisé, attribuable au risque de crédit propre, est transféré(e) directement dans le poste réserves
consolidées en capitaux propres.

Passifs financiers a lajustevaleur parrésultat suroption.
La norme IFRS 9 permet, lors de la comptabilisation initiale, de désigner des passifs financiers comme devant étre
comptabilisés alajuste valeurpar résultat, ce choix étantirrévocable.

Le respectdes conditions fixées parla norme doit &tre vérifié préalablement a toute inscription d’'uninstrumenten option j uste
valeur.

L’application de cette option est en effet réservée aux situations suivantes :

Elimination ou réductionsignificative d’'un décalage de traitement comptable : ’application de I'option permetd’éliminer
les distorsions découlant de régles de valorisation différentes appliquées a des instruments gérés danslecadre d’une méme
stratégie.

Alignement du traitement comptable surlagestion et lamesure de performance : L'option s’applique dans le cas de
passifsgéréset évaluésalajuste valeur, a condition que cette gestion repose surune politique de gestion desrisques ou une
stratégie d’investissement documentéeet que le suivi inteme s’appuie sur une mesure en justevaleur.

Instruments financiers composés comportant un ou plusieurs dérivés incorporés : Un dérivé incorporé estla composante
d’un contrat hybride, financier ou non, qui répond a la définition d’'un produitdérivé. Il d oit étre extrait du contrat hote et
comptabilisé séparément des lors que l'instrument hybride n’est pas évalué en juste valeur par résultat et que les
caractéristiques économiques et les risques associés du d érivé incorporé ne sont pas étroitement liés au contrat h éte.
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L'application de l'option juste valeur a un passif financier est possible dans le cas ou le dérivé incorporé modifie
substantiellement les fluxdu contrat hote et que la comptabilisation séparée du dérivé incorporé n’est pas spécifiquement
interdite parlanorme IFRS 9 (exemple d’une option de remboursement anticipé incorporée dans un instrument de dettes).
L’'option permet d’évaluer I'instrument a la juste valeur dans sonintégralité, ce qui permetde ne pas extraire ni comptabiliser ni

évaluer séparément le dérivé incorporé.

Ce traitement s’applique en particulier a certaines émissions structurées comportant des dérivés incorporés significatifs.

(En milliersd'euros)

Ventes a découvert
Dérivés de transaction
Comptes a terme et emprunts interbancaires

Comptes a terme et emprunts a la clientéle

Dettes représentées par un titre non
subordonnées

Dettes subordonnées
Opérations de pension
Dépots de garantie regus

Autres

Total des passifs financiersala
juste valeur par résultat

31/12/2025 31/12/2024
Passifs firT::i;feSrs Passifs fir?:rslz:gsrs
f'gzlcs'ﬁrnssegne's désignésala Total ﬂg?jlngseg!s désignésala Total
transaction ]usteval_eursur transaction Justeval_eursur
option option
0 0 0 19 0 19
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
0 0 0 19 0 19

5.2.3. Instruments dérivés de transaction.

Principes comptables.

Un dérivé estun instrumentfinancier ou un autre contrat qui présente les trois caractéristiques suivantes :
savaleur fluctue en fonction de I’évolution d’'un taux d’intérét, du prixd’un instrument financier, du prix d'une marchandis e,
d’un coursde change, d’unindice de prixoude cours, d’'une notation de créditoud’un indicede crédit, ou d’une autre
variable, a condition que dans le cas d’une variable non-financiére, la variable ne soit pas spécifique aune des parties au

contrat;

— ilnerequiertaucun placement net initialou un placement netinitial inférieur a celuiqui seraitnécessaire pour d’autres
types de contratsdont on pourrait attendre des réactions similaires aux évolutions des conditions du marché ;

— ilestrégléaune date future.

Tous les instruments financiers d érives sont comptabilisés au bilan en date de négociation pour leur juste valeural'origine de
I'opération. Achaque arrété comptable, ils sont évalués a leur juste valeur quelle que soit I'intention de gestion qui préside a

leur détention (transaction ou couverture).

Les dérivés de transaction sontinscrits au bilan en « Actifs financiers a la juste valeurpar résultat » et en « Passifs financiers a
lajuste valeur par résultat ». Les gains et pertesréalisés et latents sont portés au compte d e résultat dans le poste « Gains ou
pertes nets sur instruments financiers alajuste valeur parrésultat ».

Le montant notionnel desinstruments financiers neconstitue qu’une indication du volume de I'activité et ne refléte pas les
risques de marché attachés a ces instruments. Les justes valeurs positives ou négatives représentent la valeur de
remplacement deces instruments. Ces valeurs peuvent fortement fluctueren fonction de I'’évolution des paramétres de marché.
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31/12/2025 31/12/2024
et Notonnal | sl ralest | Suclenlen | oionnel | Sigieeleur | il vlew

Instruments de taux 0 0 0 0 0 0
Instruments sur actions 0 0 0 0 0 0
Instruments de change 0 0 0 0 0 0
Autres instruments 0 0 0 0 0 0
Opérations fermes 0 0 0 0 0 0
Instruments de taux 300 000 0 0 300 000 38 0
Instruments sur actions 0 0 0 0 0 0
Instruments de change 0 0 0 0 0 0
Autres instruments 0 0 0 0 0 0
Opérations conditionnelles 300 000 0 0 300 000 38 0
Dérivés de crédit 0 0 0 0 0 0

;I'rc;;aslgi;isoi: struments dérives de 300 000 0 0 300 000 28 0
Dont marchés organisés 0 0 0 1 0
Dont opérations de gré agré 300 000 0 0 300 000 37 0

5.3. Instruments dérivés de couverture.

Principes comptables.

Un dérivé estun instrumentfinancier ou un autre contrat qui présente les trois caractéristiques suivantes :

— savaleur fluctue en fonction de I'’évolution d’un taux d’intérét, du prix d’un instrument financier, du prix d’'une marchandise,
d’un coursde change, d’'unindice de prixoude cours, d’'une notaion de créditoud’un indicede crédit, ou d’une autre
variable, a condition que dans le cas d’une variable non-financiere, la variable ne soit pas spécifique aune des parties au
contrat;

— ilnerequiertaucun placementnetinitial ou un placement netinitial inférieur a celuiqui seraitnécessaire pour d’autres
types de contratsdont on pourrait attendre des réactions similaires aux évolutions des conditions du marché ;

— ilestréglé aunedate future.

Tous les instruments financiers d érivés sont comptabilisés au bilan en date de négociation pour leur juste valeural'origine de
I'opération. Achaque arrété comptable, ils sont évalués a leur juste valeurquelle que soit I'intentionde gestion qui préside a
leur détention (transaction ou couverture).

A l'exception des dérivés qualifiés comptablement de couverture de flux de trésorerie ou d’'investissement net libellé en devi ses,
les variations de juste valeur sont comptabilisées au compte de résultatde la période.

Les dérivés qualifiés de couverture sont ceux qui respectent, dés I'initiation de larelation decouverture et sur toute sa d urée,
les conditions requises parlanorme IAS 39 et notamment la documentation formaliséede ’existence d’une efficacité des
relationsde couverture entre lesinstruments dérivés et les éléments couverts, tantde maniére prospective que de maniére
rétrospective.

Les couverturesde juste valeur correspondentprincipalement a des swaps de taux d’intérét assurant une protection contre les
variations de juste valeur desinstruments a taux fixe imputables a I’évolution des taux de marché. Ces couvertures transforment
des actifs ou passifs ataux fixe en éléments ataux variable. Les couverturesde juste valeur comprennent notamment la
couverture de préts, de titres, de dépots et de dettes subordonnées a taux fixe.

La couverture dejuste valeur est également utilisée pourla gestion globale du risque de taux.

Les couverturesde fluxde trésorerie permettent de figer ou d’encadrer la variabilité des flux de trésorerie liés a des instruments
portantintérét ataux variable. La couverture de flux de trésorerie est également utilisée pourlagestion globale du risque de
taux.

Le montant notionnel des instruments financiers ne constitue qu’une indication du volume de I'activité et ne refléte pas les
risquesde marché attachés a ces instruments.

Afin de pouvoirqualifier comptablement un instrument dérivé d’instrument de couverture, il estnécessaire de documenter la
relation de couverture dés l'initiation (stratégie de couverture, nature du risque couvert, désignation et caractéristiques d e
I’élément couvert et de I'instrument de couverture). Par ailleurs, I'efficacité de la couverture doit étre démontrée a I’origine et
vérifiée rétrospectivement.

Les dérivés conclus dans le cadre de relations de couverture sont désignés en fonction de I'objectif poursuivi.
Le Groupe BPCE a choisi I'option offerte par lanormeIFRS 9 de ne pas ap pliquerles dispositions de lanorme relatives a la

comptabilité de couverture et de continuer a appliquer lanorme IAS 39 pour laco mptabilisation de ces opérations, telle
quadoptée parl’lUnion européenne, c’est-a-direexcluant certaines dispositions concemant la macro-couverture.
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Couverturedejustevaleur.

La couverture dejuste valeur a pour objectif deréduire le risque de variation de juste valeurd’un actif ou d’un passif du bilan ou
d’un engagementferme (notamment, couverture du risque de taux des actifs et passifs a taux fixe).

La réévaluation du dérivé estinscrite en résultat symétriquementa laréévaluationde I'élémentcouvert, et ce a hauteur du
risque couvert. L'éventuelle inefficacité de la couverture est comptabilisée au compte derésultat dans le poste « Gains ou
pertes nets sur instruments financiers alajuste valeur parrésultat ».

Les intéréts courusdu dérivé de couverture sont portés au compte de résultat symétriguementaux intéréts courus del’élément
couvert.

S'agissantde la couverture d’un actif ou d’un passif identifié, la réévaluation de la composante couverte est présentée au bilan
dans le méme poste que I’élément couvert.

L'inefficacité relative ala valorisation en bi-courbe des dérivés collatéralisés est prise en compte dans les calculs d’efficacité.
En cas d’interruption de |a relation de couverture (décision de gestion, non-respect des critéres d’efficacité ou vente de
I'’élément couvert avant échéance), le dérivé de couverture est transféré en portefeuille de transaction. Le montantdela
réévaluation inscritau bilan au titre de I'’élément couvert est amortisur ladurée de vie résiduelle delacouverture initiale. Si
I'’élément couvert est vendu avant I'’échéance ou remboursé paranticipation, le montant cumulé de laréévaluationestinscritau
comptede résultatde la période.

Couverturedeflux detrésorerie.

Les opérationsde couverture de flux detrésorerie ont pour objectif la couverture d’éléments exposés aux variationsde flux de
trésorerie imputables a un risque associé aun élémentde bilan ou a une transaction future (couverturedurisque de taux sur
actifs et passifsataux variable, couverture de conditions surdestransactions futures - taux fixes futurs, prix futurs, change,
etc.).

La partie efficace des variations de juste valeur du dérivé est inscrite sur une ligne spécifique des « Gains ou pertes
comptabilisés directement en capitaux propres », la partie inefficace est comptabilisée au compte de résultat dans le p oste «
Gains ou pertes nets sur instrumentsfinanciers ala juste valeur parrésultat ».

Les intéréts courus du dérivé de couverture sont portés au compte de résultat dans lamarge d’intérét, symétriguement aux
intéréts courus de I'’élément couvert.

Les instruments couverts restent comptabilisés selon les regles applicables a leur catégorie comptable.

En cas d’interruption de la relation de couverture (non-respect des criteres d'efficacité ou vente du d érivé ou disparition de
I’élément couvert), les montants cumulésinscrits en capitaux propres sont transférés au fur eta mesure en résultat lorsque la
transaction couverte affecte elle-méme le résultat ou rapportés immédiatement en résultaten casde disparition de I’élément
couvert.

Cas particuliers decouverturede portefeuilles (macrocouverture).
Documentation en couverturede flux detrésorerie.

Certains établissements du Groupe documentent leur macrocouverture du risque detaux d’intérét en couverture de fluxde
trésorerie (couverture de portefeuillesde préts ou d’emprunts).

Dans ce cas, les portefeuilles d’encours pouvant étre couverts s’apprécient, pour chaque bande de maturité, en retenant :

— desactifs et passifsataux variable; I'entité supporte en effet un risque de variabilité des flux futursde trésorerie sur les
actifs oules passifs ataux variable dansla mesure ou elle ne connait pasle niveau des prochainsfixings ;

— destransactions futuresdont le caractere peutétre jugé hautement probable (prévisions) :danslecas d’'une hypothése
d’encours constant, I'entité supporte un risque de variabilité des flux futurs de trésorerie sur un futur prét a taux fixe dansla
mesure ou le niveau de taux auquel le futur prét sera octroyé n’est pas connu ; de la méme maniere, I'entité peut
considérer qu’elle supporte un risque de variabilité des flux futurs de trésorerie sur un refinancement qu’elle devraréaliser
dans le marché.

La norme IAS 39 ne permet pas la désignation d’une position nette par bande de maturité. L'élément couvert est donc
considéré comme étant équivalenta une quote-partd’'un ou plusieurs portefeuilles d’instruments a taux variable identifiés
(portion d’un encours d’emplois ou de ressources a taux variable) ; I'efficacité des couvertures est mesurée en constituantpour
chaque bande dematurité un instrument hypothétique, dont les variations dejuste valeur depuis'origine sont comparées a
celles desdérivés documentés en couverture.

Les caractéristiques de cetinstrument modélisent celles de I'élément couvert. Le test d efficacité est effectué en comparant les
variations de valeur de I'instrument hypothétique et du d érivé de couverture. La méthode utilisée passe parla constructiond’un
échéancieravec bande de maturité.

Lefficacité de la couverture doit étre démontrée de maniére prospective et rétrospective.

Le test prospectif est vérifié si, pour chaque bandede maturité de I'échéancier cible, le montant nominal des éléments a couvrir
est supérieur au montant notionnel des dérivés de couverture.

Le testrétrospectif permet de calculer I'efficacité rétrospective de la couverture mise en place aux différentes dates d’arrété.
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Dans ce cadre, achaque arrété, les variations de juste valeur pied de coupon des dérivés de couverture sontcomparées avec
celles desinstruments hypothétiques. Le rapport de leurs variations respectives doit étre compris entre 80 et 125 %.

Lors delacessionde I'instrument couvert ou si la transaction future n’est plus hautement probable, les gains ou pertes lat ents
cumulés inscrits en capitaux propres sont transférés en résultatimmédiatement.

Lors del'arrétdelarelation de couverture, sil’élément couvert figuretoujoursaubilan, ou si sa survenance est toujours
hautement probable, il est procédé a I’étalement linéaire des gains ou pertes|atents cumulésinscrits en capitaux propres. Si le
dérivé n’apasétérésilié, il estreclassé en dérivé de transaction et ses variations dejuste valeur ultérieures seront enr egistrées
en résultat.

Documentation en couverturedejustevaleur.

Certains établissements du Groupe documentent leur macrocouverture du risque detaux d’intérét en couverture de juste valeur,
en appliquantles dispositions de lanorme IAS 39 telle qu'adoptée parl’Union européenne (dite carve-out).

La version de la norme IAS 39 adoptée par I'Union européenne ne reprend pas certaines dispositions concernant la
comptabilité de couverture qui ap paraissentincompatibles avecles stratégies de réduction du risque de taux d’intérét global
mises en ceuvre par lesbanques européennes. Le carve-out de I'Union européenne permeten particulier de mettre en ceuvre
une comptabilité de couverture du risque de taux interbancaire associée aux opérations a taux fixe réalisées avecla clientéel e
(crédits, comptes d’épargne, dépbts a vue de la clientéle).Les instruments de macrocouverture utilisés par le Groupesont, pour
I'essentiel, des swaps de taux simples désignés désleur mise en place en couverture de juste valeurdes ressources ou des
emplois ataux fixe.

Le traitement comptabledes dérivés de macrocouverture se fait selon les mémes principes que ceuxdécrits précédemment
dans le cadre de lamicrocouverture dejuste valeur.

Dans le cas d’'une relation de macrocouverture, la réévaluation de la composante couverte est portée globalement dans le poste
« Ecartde réévaluation des portefeuilles couverts en taux », al’actifdu bilanen casde couverture d’'un p ortefeuille d’actifs
financiers, au passif du bilan en cas de couverture d’un portefeuille de passifs financiers.

L’efficacité des couvertures est assuréelorsque les dérivés compensentle risque de taux du portefeuille de sous-jacents a taux
fixe couverts. L'inefficacité relative a la valorisation en bi-courbe des dérivés collatéralisés est prise en compte.

Deux tests d’efficacité sont réalisés :

— un test d’assiette : pour les swaps simples désignés de couverture dés leur mise en place, il est vérifié en date de
désignation de larelation decouverture, de maniére prospective, puis a chaque arrété, de maniere rétrospective, qu’il
n’existe pasde sur-couverture ;

— untestquantitatif : pour lesautres swaps, la variation de juste valeur du swap réel doit compenserla variation de juste
valeur d’un instrument hypothétique reflétant parfaitement la composante couverte du sous §jacent. Ces tests sontréalis és
en date de désignation, de maniére prospective, puis a chaque arrété, de maniere rétrospective.

En cas d’interruption de la relation de couverture, cet écart est amortilinéairement sur la durée de couverture initiale res tant a
courir sile sous-jacent couvert n’a pas été décomptabilisé. Il est constaté directement en résultat siles éléments couverts ne
figurentplusau bilan. Les dérivés de macrocouverture peuvent notamment étre déqualifiéslorsquele nominal desinstruments
couvertsdevientinférieurau notionnel des couvertures, du fait notamment des remboursements anticipés des préts ou des
retraits de dépots observés et modélisés.

Couverture d’'un investissementnet libelle en devises.

L'investissement net dans une activité a I'étrangerestle montantde la participation de I'entité consolidante dansl'actif net de
cette activité.

La couverture d’'uninvestissement netlibellé en devisesa pourobjet de protéger I'entité consolidante contre des variations de
change d’uninvestissement dans une entité dontla monnaie fonctionnelleest différente de lamonnaie de présentation des
comptes consolidés. Ce type de couverture est comptabilisé de laméme fagon que lescouvertures de flux de trésorerie.

Les gains ou perteslatents comptabilisés en capitaux propres sont transférés en résultatlorsde lacession (ou de la cession
partielle avec perte de contréle)de tout ou partie de I'investissement net.

Les couvertures de juste valeur correspondentprincipalement a des swaps de taux d'i ntérét assurant une protection contre les
variations de juste valeur desinstruments a taux fixe imputables a’évolution des taux de marché. Ces couvertures tran sforment
des actifs ou passifs a taux fixe en éléments a taux variable.

La macrocouverture de juste valeur est utilisée pour la gestion globale du risque de taux notamment pour couvrir :
— les portefeuillesde préts ataux fixe,

— lesdépéts avue,

— lesdépbts liés au PEL,

— lacomposante inflation du Livret Aou du Livret d’'Epargne Populaire (LEP).

Dans un arrété du 28 juillet 2024, le gouvemement a décidé de fixer le taux du Livret Aa 3% soitjusqu'au 31 janvier 2025 par
dérogationalaformule de calcul réglementaire. L'absence de composante inflation durant cette période a été prise en compte
par le Groupe comme source d’inefficacité (ou le cas échéant de déqualification) des couvertures de la composante inflation du
Livret A, sans impact significatif en résultat.
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La microcouverture de juste valeur est utilisée notamment pour couvrir :
— un passifatauxfixe,
— lestitres delaréserve de liquidité a taux fixe et des titres indexésinflation.

Les couverturesde fluxde trésorerie permettent de figer ou d’encadrer la variabilité des flux de trésorerie liés a des instruments
portantintérétataux variable. La couverture de flux de trésorerie est également utilisée pourlagestionglobale du risque de
taux.

Les couverturesde fluxde trésorerie sont utilisées notamment pour :
— lacouverture de passif a taux variable,
— lacouverture durisque de variation de valeur des flux futurs variables dela dette,
— lamacro-couverture d’actifs a taux variable.

Les principales sources d'inefficacité des couvertures sontliées a :

— linefficacité « bi-courbe » : lavalorisation des dérivés collatéralisés (faisant|’objet d’appels de marge rémunérésa €STR)
estbasée sur la courbe d’actualisation €STR, alors que I’évaluation de la composante couverte des éléments couverts en
juste valeur est calculée sur unecourbe d’actualisation EURIBOR,

— lavaleurtemps des couvertures optionnelles,

— lasurcouverture dans le cadre des tests d’assiette en macro-couverture (montants des notionnels de dérivés de couverture
supérieurs au nominal des éléments couverts, notamment dans le cas ou les éléments couverts ont fait 'objet d e
remboursements anticipés plus importants que prévu),

— les ajustementsvalorisation liés au risque de crédit et au risque de crédit propres surdérivés ( Credit Value adjustment et
Debit Value adjustment),

— desdécalages defixing des fluxentre I'’élément couvert et sa couverture.

Le montant notionnel des instruments financiers ne constitue qu’une indication du volume de I'activité et ne refléte pas les
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risquesde marché attachés a ces instruments.

(En milliersd'euros)

31/12/2025

31/12/2024

Notionnel

Juste valeur
positive

Juste valeur
négative

Notionnel

Juste valeur

positive négative

Juste valeur

Instruments de taux
Instruments sur actions
Instruments de change
Autres instruments
Opérations fermes
Instruments de taux
Instruments sur actions
Instruments de change
Autres instruments
Opérations conditionnelles
Couverturedejustevaleur
Instruments de taux
Instruments sur actions
Instruments de change
Autres instruments
Opérations fermes
Instruments de taux
Instruments sur actions
Instruments de change
Autres instruments

Opérations conditionnelles

Couverturedeflux de trésorerie

Dérivés de crédit

Couverture d'investissements nets en

devises

Total des instruments dérives de

couverture

1349 107
0
0
0
1349 107

o O o o o

1349 107

o O O O O o o o o o o o

o

12 038
0
0
0
12 038

o o o o o

12 038

O O O O O o o o o o o o

o

40 280
0
0
0
40 280

o o o o o

40 280

O O O O O O O o o o o o

o

1 024 200
0
0
0
1024 200

0
0
0
0
0

1 024 200

O O O O O O O O o o o o

o

6 056
0
0
0
6 056

o O O O O

6 056

o O O O O O o O o o o o

o

54 911

0
0
0

54 911

o O O O o

54 911

o O O O O O O O o o o o

o

1349 107

12 038

40 280

1024 200

6 056

54 911

Tous les instruments dérivés de couverture sont présentésdansle poste« Instruments de dérivésde couverture» al’actifetau

passifdu bilan.
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Les swaps financiers de devises sont documentés a la fois en couverture de juste valeur detaux eten couverture de flux de
trésorerie de change. La juste valeur globale est néanmoins présentée en dérivés dechange. Ces dérivés sont présentés en
instrumentsde couverture de flux de trésorerie dechangeafin demieux refléterle poidsde lacomposante change (liée a la
couverture de flux de trésorerie) dansla juste valeurglobale.

Echéancier du notionnel des instruments dérivés de couverture au 31 décembre 2025.

(En milliers d'euros) infalan delab5ans | de6al0ans | supab5ans
Couverturedetauxd'intéréts 0 340 700 915 407 93 000
Instruments de couverture de fluxde trésorerie 0 0 0 0
Instruments de couverture de juste valeur 0 340 700 915 407 93 000
Couverturedu risque dechange 0 0 0 0
Instruments de couverture de fluxde trésorerie 0 0 0 0
Instruments de couverture de juste valeur 0 0 0 0
Couverturedes autresrisques 0 0 0 0
Instruments de couverture de fluxde trésorerie 0 0 0 0
Instruments de couverture de juste valeur 0 0 0 0
Couvertured'investissements nets en devises 0 0 0 0

Total 0 340 700 915 407 93 000

Les swaps financiersde devises sontdocumentés ala fois en couverture de juste valeur detaux eten couverture de flux de
trésorerie de change. La juste valeur globale est néanmoins présentée en dérivés dechange. Ces dérivés sont présentés en
instruments de couverture de flux de trésorerie dechangeafin demieux refléterle poidsde lacomposante change (liée a la
couverture de flux de trésorerie) danslajuste valeurglobale.

Eléments couverts.
Couverture de juste valeur
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Couverture de juste valeur
31/12/2025
. - Couverture des autres risque (or, matiéres
(En milliers d'euros) Couverture du risque de taux Couverture du risque de change premiéres...)
dont c ¢ dont c t dont c t
réévaluation omposante réévaluation omposante réévaluation omposante
Valeur couverte Valeur couverte Valeur couverte
dela N de la N de la N
comptable composante restant a comptable composante restant a comptable composante restant a
couverte (1) étaler (2) couverte (1) étaler (2) couverte (1) étaler (2)
Actifs
Actifs financiers ala
juste valeur par 343 432 (7721) 0 0 0 0
capitaux propres
Préts ou créances sur
les établissements de 0 0 0 0 0 0
crédit
Préts ou créances sur la
clientéle 0 0 0 0 0 0
Titres de dette 343 432 (7721) 0 0 0 0
Actions et autres
instruments de capitaux 0 0 0 0 0 0
propres
Actifs financiers au
codt amorti 4342 234 (949) 0 0 0 0
Préts ou créances sur
les établissements de 0 0 0 0 0 0
crédit
Préts ou créances sur la 4342 234 (949) o 0 o 0
clientele
Titres de dette 0 0 0 0 0 0
Passifs
Passifs financiers au 277 850 (26 391) 0 0 0 0
co(t amorti
Dettes envers les
établissements de crédit 277 850 (26 391) 0 0 0 0
Dettes envers la
clientele 0 0 0 0 0 0
Dettes représentées par
un titre 0 0 0 0 0 0
Dettes subordonnées 0 0 0 0 0 0
Total 4 963 516 (35 061) 0 0 0 0

(*) pied de coupon inclus

(**) Déqualification, finde larelation de couverture (full term du dérivé)

§24C (a) (i) L'inefficacité de la couverture de la période est présentée en note "Gains ou pertes sur actifs financiers et passifs financiers a lajuste valeur par résultat’ ou en note Gains et
pertes comptabilisés directement en autres éléments du résultat global pour les instruments de capitaux propres classés en JVOCI NR

(1) Intéréts courus exclus.
(2) Déqualification, fin de larelation de couverture (full term du dérivé).

L'inefficacité de la couverture de la période est présentée en note 4.3 « Gainsou pertes sur actifs financiers et passifs fi nanciers
alajuste valeur parrésultat » ou en note 4.4 « Gains et pertes comptabilisés directement par capitaux propres» pourles
instruments de capitaux propres classés en juste valeur par capitaux propres non recyclables.

5.4. Actifs financiers ala juste valeur par capitaux propres.

Principes comptables.

Les actifs financiers a la juste valeur par capitaux propres sont initialement comptabilisés pour leurjuste valeur augmentée des
frais de transaction.

— Instruments de dettes évalués alajuste valeur par capitaux propres recyclables.
En date d’arrété, ils sont évalués aleur juste valeur etles variations de justevaleur (pied de coupon) sont enregistrées en gains
et pertes comptabilisés directement en capitaux propres recyclables (les actifs en devises étant monétaires, les variations de
juste valeur pour lacomposante change affectent le résulftat). Les principes de détermination de la juste valeur sontdécrits en
note9.

Ces instruments sont soumis aux exigences d’'IFRS 9 en matiere de dépréciation. Les informationsrelatives au risque de crédit
sontprésentéesen note 7.1. En cas de cession, cesvariations de juste valeur sont transférées en résultat.

Les revenus courusou acquis sur lesinstruments de dettes sont enregistrés dansle poste « Produits d'intéréts etassimilés »
selon laméthode du taux d’intérét effectif (TIE). Cette méthode est décrite dansla note 5.5 — Actifs au colt amort.

— Instruments de capitaux propres évalués alajustevaleur par capitaux propres non recyclables.
En date d’arrété, ils sont évalués aleur juste valeur et les variationsde justevaleur sont enregistrées en gains et pertes
comptabilisés directement en capitaux propres non recyclables (les actifs en devise étantnon monétaires, les variations de
juste valeur pour la composante change n’affectent pas le résultat). Les principesde détermination de la juste valeur sont
décritsen note 9.
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La désignation alajuste valeur par capitaux propres non recyclables est uneoption irrévocable quis’applique instrument par
instrument uniquement aux instruments de capitaux propres nondétenusades finsde transaction. Les pertes de valeur
latentes etréaliséesrestent constatées en capitaux propres sans jamais affecter le résultat. Ces actifs financiers ne font pas
I'objet de dépréciation.

En cas de cession, cesvariations de juste valeurne sont pastransférées en résultat mais directementdans le poste réserves
consolidées en capitaux propres.

Seuls les dividendes affectent le résultat des lors qu'ils correspondent a un retour sur I'investissement. lls sont enregistrés dans
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le poste « Gainsou pertes nets desinstruments financiers a la juste valeur par capitaux propres » (note 4.4).

(En milliers d'euros) 31/12/2025 31/12/2024
Préts oucréancessur laclientéle 0 0
Titres de dettes 370833 213 354
Actionset autres titres de capitaux propres ® 895 710 819 309
Actifs financiers ala juste valeur par capitaux propres 1266 543 1032 663
Dontdépréciations pour pertes de crédit attendues (255) (509)
Dontgains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres (avantimpots) (2) 50 680 (19558)
Instruments de dettes 438 (3491)
Instruments de capitaux propres 50 242 (16 067)
(1) Les actions et autres titres de capitaux propres comprennent les participations stratégiques et certainstitres de capital
investissement alongterme. Ces titres n'ayant pas vocation a étre céd és, un classement parmilesinstruments decapitauxpropres
désignés comme étant a lajuste valeur par capitaux propres est ad apté a cette nature de titres.
*Y compris lapart des participations ne donnant pas le controle.

(1) Détail présenté dans le tableauci-dessous.
(2) Y comprislapartdes participations ne donnantpas le contréle

Au 31 décembre 2025, les gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres incluentplusp articulierement des
titres de participationet des titres de dettes.

Instruments de capitaux propres désignés comme étantalajuste valeur par capitaux propres.

Principes comptables.

Les instruments de capitaux propres désignés comme étant alajuste valeur parcapitaux propres peuvent étre :
— destitres de participation ;
— desactionsetautres titres de capitaux propres.

Lors de lacomptabilisation initiale, les instruments de capitaux propres désignés comme étantalajustevaleur par capitaux
propressont évaluésalajuste valeur majorée des coltsde transaction. Lors des arrétés suivants, les variations de juste valeur
de l'instrument sont comptabilisées en capitaux propres (OCI). Les variations de juste valeur ainsi accumulées en capitaux
propresne seront pas reclassées en résultat au cours d'exercices ultérieurs (OCl non recyclables).

Seuls les dividendes sont comptabilisés en résultat lorsque les conditions sont remplies.

31/12/2025 31/12/2024
Dividendes Dividendes
comptabilisés | Décomptabilisation sur lapériode comptabilisés Décomptabilisation sur lapériode
- surla période surlapériode
(En milliers
Instruments Instruments
d'euros) Juste de capitaux Juste de capitaux
valeur prozres Juste valeur a Profitou perte valeur pro?)res Juste valeur & la Profitou perte
détenusala Iadatgde d (t:ur:;uleal‘a détenusala date de cession curgulealgdate
findela cession ate de cession findela ecession
période période
Titres de 752 849 34 324 0 0| 654283 31038 0 0
participations
Actions et autres
titres de capitaux 142 861 6 201 0 0 165 026 7737 0 0
propres
Total 895 710 40 525 0 0 819 309 38 775 0 0

Les titres de participation comprennent les participations stratégiques, les entités « outils » (I'informatique par exemple) et
certains titres de capital investissement a long terme. Ces titres de participation n’ayant pas vocation a étre cédés, un
classement en instruments de capitaux propres désignés comme étantalajuste valeur parcapitaux propres estadapté a cette
nature de participation.

5.5. Actifs au cout amorti.

Principes comptables.

Page 66



lundi 13 juillet 2026 BULLETIN DES ANNONCES LEGALES OBLIGATOIRES Bulletin n® 83

Les actifs au colt amorti sont des actifs financiers basiques d étenus dans un modele de collecte. La grande majorité des crédits
accordéspar le groupe est classée dans cette catégorie. Les informations relatives au risque de crédit sont présentées en note
7.1.

Les actifs financiers au colt amortiincluent les préts et créances consentis aux établissementsde créditetalaclientéle ainsi
que les titres au co it amortitels que les effets publicsou les obligations.

Les préts et créances sont enregistrés initialement a leur juste valeur augmentée des colts et diminuée des produits
directement attribuables, selon le cas, alamise en place du créditou al’émission.

Lorsque les préts sont octroyés a des conditions inférieures aux conditions de marché, unedécotecomrespondant al'écart entre
la valeur nominale du prét et la somme des flux de trésorerie futurs, actualisés au taux de marché, est comptabilisée en
diminution de la valeur nominale du prét. Le taux de marché est le taux qui est pratiqué par la grande majorité des
établissementsde laplace aun moment donné, pour desinstruments et des contreparties ayant des caractéristiques similaires.

Lors des arrétés ultérieurs, ces actifs financiers sont évalués au coGt amorti selon la méthode du Tauxd’Intérét Effectif (T IE).
Le TIE est le taux qui actualise les flux de trésorerie futurs alavaleur comptableinitiale du prét.

Ce taux inclut lesdécotes, constatées lorsque les préts sont octroyés a des conditions inférieures aux conditions de marché,
ainsi que les produits et colts extemes de transaction directement liés ala mise en place despréts et analysés comme un
ajustement du rendement effectif du prét. Aucun coltinterne n’est pris en compte dansle calcul ducodt amorti.

Renégociationset restructurations.

Lorsque des contrats font 'objet de modifications, la norme IFRS 9 requiert I'identification des actifs financiers renégociés,
restructurés ou réaménagés en présence ou non de difficultés financiéres et ne donnant pas lieu a décomptabilisation. Le profit
oulaperterésultantde la modification d’'un contrat est comptabilisé en résultat en cas de modification.La valeur comptable
brute de I'actif financier estalors recalculée pour étre égale a la valeur actualisée, au taux d’intéréteffectifinitial, d es flux de
trésorerie contractuels renégociés ou modifiés. Une analyse du caractére substantiel des modifications est cependantamener
au cas par cas.

Les encours « restructurés » correspondent aux financements ayant fait I'objet d’aménagements constituant une concession
lorsque ces aménagements sont conclus avec des débiteurs faisant face ou sur le point de faire face a des difficultés
financiéres. Les encours « restructurés » résultent donc de la combinaison d’une concession et de difficultés financiéres.

Les aménagements visés par les « restructurations » doivent apporter une situation plus avantageuse au débiteur (ex :
suspension d’échéance d'intérétou de principal, prorogation d’échéance, etc.) Etsont matérialisés par la mise en place
d’avenants modifiant les termes d’un contrat existant ou par le refinancement total ou partiel d’un prét existant.

La difficulté financiére est d éterminée en observant un certain nombre de criteres tels que I'existence d'impayésde plus de 30
jours ou la présence d’une note sensible. La mise en place d’'une « restructuration » n’implique pas nécessairement le
classement de la contrepartie concemée par le réaménagement dans la catégorie des d éfauts balois. Le classement en défaut
delacontrepartiedépend du résultat du test de viabilité réalisé lors de la restructuration de la contrepartie.

En cas derestructuration ala suite a d’un événement générateur de pertesde créditavéré, le prétest considéré comme un
encours déprécié (au Statut 3) et fait 'objet d’'une décote d'un montant égal al’écartentre I'actualisation desflux contractuels
initialement attendus et I'actualisation des flux futurs attendus de capital et d’intérét suite a la restructuration. Le taux
d’actualisation retenu est le taux d’intérét effectif initial. Cette décote estinscriteaurésultatdansle poste « Coltdu risque de
crédit » etau bilan en diminution del’encours correspondant. Elle est rap portée au compte de résultat dans lamarge d’intérét
selon un mode actuariel sur ladurée duprét. En I'absence de significativité de ladécote, le TIE du prétrestructuré est ajusté et
aucune décote n’est constatée.

Le prétrestructuré estréinscrit en encours sain (non déprécié, au Statut 1 ou au Statut 2) quandil n’y aplusd’incertitude sur la
capacité de I'emprunteur a honorer sesengagements.

Lorsque larestructuration est substantielle (parexemple la conversion en toutou partie d’'un préten un instrumentdecap it aux
propres), les nouveaux instruments sont comptabilisés a leur juste valeur. La différence entre la valeur comptable du prét (ou de
lapartie du prét) décomptabhilisé(e) et la juste valeur des actifs requs en échange estinscrite en résultatdansle poste « Coltdu
risque de crédit ». La dépréciation éventuelle précédemment constituée sur le prét est ajustée. Elle estentierementreprise en
cas de conversion totale du prét en nouveaux actifs.

Les moratoires accordés de maniére générale aux entreprises etvisantarépondre ades difficultésde trésorerie temporaires
liées alacrise du Covid-19, sont venus modifier les échéanciers deremboursement de ces créances sans en modifier
substantiellement leurs caractéristiques. Ces créances sont donc modifiées sans étre décomptabilisées. De plus, I'octroide c et
aménagement ne constitue pas en lui-méme un indicateur de difficulté financiere desdites entreprises.

Frais et commissions.
Les codts directement attribuables ala mise en place des préts sont des codts externesquiconsistent essentiellement en
commissions versées ades tiers telles que les commissions aux ap porteurs daffaires.

Les produits directement attribuables a I'’émission des nouveaux préts sont principalement composés des frais de dossier
facturés aux clients, des refacturations de colts et des commissions d’engagement de financement (s’il est plus probable
quimprobable que le prét se dénoue). Les commissions percues surdesengagementsde financementquinedonneront pas
lieu atirage sont étalées de maniére linéaire sur la durée de I'’engagement.
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Les chargeset produitsrelatifsa des prétsd’une durée initiale inférieure a un an sont étalés prorata temporis sansrecalcul du

TIE. Pour les prétsataux variable ou révisable, le TIE estrecalculé a chaque refixation du taux.

Date d’enregistrement.
Les titres sontinscrits au bilan ala date de réglement-livraison.

Les opérations de cession temporaire de titre sont égalementcomptabilisées en date deréglement livraison.

En cas de cession partielle d’une ligne de titres, la méthode « premierentré, premier sorti » estretenue, sauf cas particuliers.

Pour les opérationsde prise en pension, un engagement de financement donné est comptabilisé entre la date de transaction et

ladate de reglement livraison.

5.5.1. Titres au colt amorti.

(En milliers d'euros) 31/12/2025 31/12/2024
Effets publics et valeurs assimilées 0 10078
Obligations et autres titres de dettes 136 337 97 035
Dépréciations pour pertes de crédit attendues 0 0
Total des titres au cout amorti 136 337 107 113
La juste valeur des titres au cot amorti est présentée en note 9.
La segmentation des encours et des dépréciations pour pertes de crédit par statut est présentée dans lanote 7.1.
5.5.2. Préts et créances sur les établissements de crédit et assimilés au co(t amorti.
(En milliers d'euros) 31/12/2025 31/12/2024
Comptes ordinaires débiteurs 349 289 338 212
Opérationsde pension 0 0
Comptes etpréts 2130 303 2474705
Autres préts ou créances sur établissements de crédit 0 0
Dépots de garantie versés 28 200 49 800
Dépréciations pour pertes de crédit attendues 0 -1
Total 2507 792 2862716
La juste valeur des préts et créances sur établissement de crédit et assimilés est présentée en note 9.
La segmentation des encours et des dépréciations pour pertesde crédit par statut est présentée dans lanote 7.1.
5.5.3. Préts et créances sur laclientéleau colt amorti.
(En milliers d'euros) 31/12/2025 31/12/2024
Comptes ordinaires débiteurs 2 005 2111
Autres concours ala clientéle 12 380 282 11 708 099
Préts a la clientéle financiére 20043 18 163
Crédits de trésorerie 2381951 2227274
Crédits a I'equipement 44 003 41 752
Crédits au logement 9812 893 9299 361
Crédits a l'exportation 0 0
Opérations de pension 0 0
Opérations de location-financement 0 0
Préts subordonnés 121 391 121 383
Autres crédits 1 166
Autres préts ou créances sur la clientéle 0 0
Dépodts de garantie versés 0 0
Préts et créances bruts sur laclientéle 12 382 287 11 710 210
Dépréciations pour pertes de crédit attendues -193830 -179390
Total 12 188 457 11 530 830

La juste valeur des préts et créancessur laclientéle est présentée en note 9.
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La segmentation des encours et des dépréciations pour pertesde crédit par statut est présentée dans lanote 7.1.
5.6. Comptes derégularisationet actifs divers.
(En milliers d'euros) 31/12/2025 31/12/2024
Comptes d'encaissement 0 0
Charges constatéesd'avance 25 598 22 470
Produits arecevoir 44013 49 294
Autres comptesde régularisation 102 029 39824
Comptes derégularisation - actif 171 640 111 588
Comptes de reglement débiteurs sur opérations sur titres 0 0
Dépots de garantie versés 0 0
Débiteurs divers 46 740 43529
Actifs divers 46 740 43 529
Total des comptes derégularisation et actifs divers 218 380 155 117

5.7. Immeubles de placement.

Principes comptables.
Conformémentalanorme IAS 40, les immeubles de placement sont des biensimmobiliers détenus dansle butd’en retirerd es
loyersetde valoriserle capital investi.

Le traitement comptabledes immeubles de placement estidentique a celui des immobilisations corporelles pourles entités du
Groupe al’exception de certaines entités d’assurance qui comptabilisent leursimmeubles représentatifs de placements
d’assurance a la juste valeur avec constatation de la variation en résultat. La juste valeur est le résultat d’'une approche
multicritéres par capitalisation des loyers au taux du marché et comparaisonavec le marché destransactions.

La juste valeur des immeubles de placement du Groupe est communiquée a partir des résultats d’expertises réguliéres sauf cas
particulier affectant significativement la valeur du bien.

Les biens immobiliers en location simple peuvent avoir une valeur résiduellevenanten déduction de la base amortissable.

Les plus ou moins-values de cession d'immeubles de placement sont inscrites enrésultat sur laligne « Produits ou charges
nets des autres activités » a I'exception des activités d’assurance classées en « Produits des activités d’assurance ».

31/12/2025

31/12/2024

(En milliers d'euros)

Valeur brute

Cumul des
amortissements et
pertes devaleur

Valeur nette

Valeur brute

Cumul des
amortissements et
pertes devaleur

Valeur nette

Immeubles
comptabilisés au colt 0 0 0 0 0
historique

Immeubles
comptabilisés a la juste 0 0 0 0 0
valeur

Total des immeubles
deplacement

5.8. Immobilisations.

Principes comptables.

Ce poste comprend les immobilisations corporelles d’exploitation, les biens mobiliers acquis en vue de la locationsimple et les
biens mobiliers temporairement non loués dansle cadre d’un contrat de location-financement. Les partsde SCI sont traitées
comme des immobilisations corporelles.

Conformément aux normes IAS 16 et IAS 38, une immobilisationcorporelle ou incorporelle est comptabilisée en tant qu’actif si :
— ilestprobableque les avantages économiques futurs associés a cet actifirontal’entreprise ;
— leco(tdecetactif peut étre évalué de maniére fiable.

Les immobilisations d’exploitation sont enregistrées pour leur co(t d’acquisition éventuellementaugmenté des frais d’acquisition
qui leur sont directement attribuables. Les logiciels créés, lorsqu’ils remplissent les critéres d'immobilisation, sont comptabilisés
aleur cot de production, incluantles dépenses externes et les frais de personnel directement affectables au projet.

La méthode de comptabilisation des actifs parcomposants est appliquée al'ensemble des constructions.

Apres comptabilisation initiale, lesimmobilisations sont évaluées a leur coltdiminué du cumul des amortissements et des
pertes de valeur.La base amortissable tient compte de lavaleurrésiduelle, lorsque celle-ciest mesurable et significative.
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Les immobilisations sontamorties en fonction de la durée de consommation des avantages économiques attendus, qui
correspond en général aladurée de vie du bien. Lorsqu’un ou plusieurs composants d’'une immobilisation ont une utilisation
différenteou procurent des avantages économiques différents, ces composants sont amortis sur leur propre durée d'utilité.

Les durées d’amortissement suivantesont été retenues::
— facades/couverture/étanchéité : 20a 40 ans ;
— fondations/ossatures:30a 60 ans ;
— ravalements:10a 20 ans;
—  équipementstechniques:10a20 ans;
— aménagements intérieurs: 8a 15 ans.

Pour les autres catégories d'immobilisations, la durée d'utilité se situe en généraldansune fourchettede 5a 15 ans.

Les immobilisations font 'objet d’un test de dépréciation lorsqu’ala date de cléture d’év entuelsindices de pertes de valeur sont
identifiés. Dans l'affirmative, la nouvelle valeur recouvrable de I'actif est comparée a la valeur nette comptable de
I'immobilisation. En cas de perte de valeur, une dépréciation est constatée en résultat.

Cette dépréciation estreprise en cas de modification de la valeur recouvrable ou de disparition desindices de perte de valeur.
Les actifs donnés en location simplesont présentés a I'actif du bilan pami lesimmobilisations corporelles lorsqu’il s’agit de
biens mobiliers.

Bulletin n® 83

31/12/2025 31/12/2024
(En milliers d'euros) Cumul des Cumul des
Valeur brute amortissements et Valeur nette Valeur brute amortissements et Valeur nette
pertes de valeur pertes de valeur

Immobilisations
corporelles 116 506 (63 411) 53 095 117 643 (61 172) 56 471
Biens immobiliers 44 826 (16 164) 28 662 44 965 (15 115) 29 850
Biens mobiliers 71 680 (47 247) 24 433 72 678 (46 057) 26 621
Immobilisations
corporelles données en 0 0 0 0 0 0
location simple
Biens mobiliers 0 0 0 0 0 0
Droits d'utilisation au titre 5087 (2 337) 2 750 2 883 (1 927) 956
de contrats delocation
Portant sur des biens
immobiliers 5 087 (2 337) 2 750 2883 (1927) 956
Dont contractés sur la
période 420 27) 393 0 0 0
Porte_l_nt sur des biens 0 0 0 0 0 0
mobiliers
Dont contractés sur la 0 0 0 0 0 0
période

Total des

immobilisations 121 593 (65 748) 55 845 120 526 (63 099) 57 427

corporelles
Immobilisations 14 671 (14 081) 590 14 653 (13 818) 835
incorporelles
Droit au bail 0 0 0 0 0 0
Logiciels 14 411 (14 081) 330 14 349 (13 818) 531
Autres immobilisations 260 0 260 304 0 304
incorporelles

Total des

immobilisations 14 671 (14 081) 590 14 653 (13 818) 835

incorporelles

5.9. Dettes représentées par un titre.

Principes comptables.

Les dettes émises quine sont pas classées comme des passifs financiers évalués alajuste valeurpar résultatni comme des
capitaux propres sontinitialement comptabilisées a leur juste valeur diminuée des frais de transaction, et sont évaluées en date
decldture selonlaméthode du colt amorti en utilisantla méthodedu TIE.

Ces instruments sont enregistrés au bilan en dettes enversles établissementsde crédit, dettesenversla clientele et dettes
représentées par un titre.

Les dettes représentées par un titresont ventilées selon la nature de leur support, a I’exclusion des titres subordonnés classés
au poste « Dettes subordonnées ».

Les titres sontinscrits au bilan ala date de réglement-livraison.

En cas de cession partielle d’une ligne de titres, la méthode « premierentré, premier sorti » estretenue, sauf cas particuliers.
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Une catégoriede passifs éligiblesau numérateurdu TLAC (exigence en Total Loss Absorbing Capacity) a été introduite par la
loi francaise et d ésignée communément « senior non préférée ». Ces passifsont un rang intermédiaire entre celui des fonds
propresetdes autres dettes dites « senior préférées ».

5.10. Dettes envers les établissements de crédit et assimiles et envers la clientéle.

Principes comptables.

Les dettes, qui ne sont pas classées comme des passifs financiers évalués ala juste valeur par résultat nicomme des capitaux
propres, sont enregistrées au bilan en « Dettes envers les établissements decrédit » ou en « Dettes envers la clientéle ».

Ces dettes émises sontinitialement comptabilisées a leur juste valeur diminuée des frais de transaction, etsont évaluées en
date de cloture selonlaméthode du colt amortien utilisantlaméthode du TIE.

Ces instruments sont enregistrés au bilan en dettesenversles établissements de crédit, dettesenversla clientele et dettes

Bulletin n® 83

représentées par un titre.

Les opérations de cession temporaire de titre sont comptabilisées en date de reglement livraison.

Pour les opérations de mise en pensionde titres, un engagementde financementrecu est comptabilisé entre la date de
transaction etla date de réglement livraisonlorsque ces opérations sont comptabilisées en « Dettes ».

Les opérationsde refinancement along terme (TLTRO3) auprés de la BCE ont été remboursées en totalité fin mars 2024.

5.10.1. Dettes envers les établissements de crédit et assimilés.

(En milliers d'euros) 31/12/2025 31/12/2024

Comptes avue 13617 9319
Opérationsde pension 0 0
Dettes rattachées 0 0
Dettes avue envers les établissements de crédit et assimilés 13617 9319
Emprunts et comptes aterme 5737979 5323133
Opérationsde pension 0 0
Dettes rattachées 22 206 19 108
Dettes atermes envers les établissements de crédit et assimilés 5760 185 5342241
Dépots de garantie regus 0 0

Total des dettes envers les établissements de crédit et assimilés 5773 802 5 351 560

La juste valeur des dettes envers les établissements de crédit et assimilés est présentée en note 9.
Les dettes sur opérations avec le réseau s’élévent a 5 760 185 milliers d’euros au 31 décembre 2025 (5 342 241 milliers

d’euros au 31 décembre 2024).
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5.10.2. Dettes envers laclientele.
(En milliers d'euros) 31/12/2025 31/12/2024
Comptes ordinaires créditeurs 12 669 10 660
LivretA 0 0
Plans et comptes épargne-logement 0 0
Autres comptesd’épargne arégime spécial 7934 844 7 950 396
Dettes rattachées 10 159 10 683
Comptes d’épargne arégime spécial 7 945 003 7 961 079
Comptes etempruntsavue 36 729 15737
Comptes etemprunts aterme 26 057 36 920
Dettes rattachées 125 120
Autres comptes delaclientéle 62 911 52 777
Avue 0 0
Aterme 0 0
Dettes rattachées 0 0
Opérations de pension 0 0
Autres dettes envers laclientéle 0 0
Dépots de garantie recus 5 0
Total des dettes envers laclientéle 8 020 588 8024 516
La juste valeur des dettes envers la clientéle est présentée en note 9.
5.11. Comptes derégularisation et passifs divers.
(En milliers d'euros) 31/12/2025 31/12/2024
Comptes d'encaissement 0 0
Produits constatés d'avance 68 417 61 097
Chargesapayer 67 840 77948
Autres comptesde régularisation créditeurs 102 845 106 182
Comptes derégularisation - passif 239 102 245 227
Comptes de reglement créditeurs sur opérations sur titres 2590 3864
Créditeursdivers 18 723 22 460
Passifs locatifs 2697 1056
Passifs divers 24010 27 380
Total des comptes derégularisation et passifs divers 263 112 272 607

5.12. Provisions.

Principes comptables.

Les provisions autres que cellesrelatives aux engagements sociaux et assimilés, aux provisions épargne-logement, aux risques
d’exécution des engagements parsignature et aux contrats d’assurance concement essentiellement les litiges, amendes,

risques fiscaux (autres que I'impdt sur le résultat) et restructurations.

Les provisions sont des passifs dont I’échéance ou le montant estincertain. Une provision doit étre comptabiliséelorsqu'il existe
une obligationactuelle (juridique ou implicite) résultant d'événements passés, dont il est probable que le reglement nécessitera

une sortie de ressources, et dontle montant peut étre estimé de maniere fiable.

Le montant comptabilisé en provision correspond a la meilleure estimation de la dépense nécessaire au reglement de

I'obligation actuelle aladate de cléture.

Les provisions sont actualisées dés lors que I'effet d actualisation est significatif.

Les dotations et reprises de provisions sont enregistrées en résultat sur leslignes correspondanta la nature des dépenses

futures couvertes.
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(En milliers d'euros) 01/01/2025 Augmentation Utilisation Reprises non Autres 31/12/2025
utilisées mouvements
Provisions pour
engagements sociaux @ 7791 401 (1 060) (885) 6 247
Provisions pour
restructurations 0 0 0 0 0
E;‘chtis légaux et 11 158 319 (1 075) 0 10 402
Engagements de préts et 153 134 42 040 (11 889) 0 183 285
garantles
Provisions pour activité
d'épargne-logement 0 0 0 0 0
Autres provisions 29 790 9 425 (14 282) 0 24 933
d'exploitation
Total des 201 873 52 185 (28 306) (885) 224 867
provisions
(1)Cf 8.2

(2) Les provisions sur engagements depréts et de garanties sont estimées selon la méthodologie d'IFRS 9 depuisle 1er janvier

2018.
5.13. Dettes subordonnées.

Principes comptables.

Les dettes subordonnées se distinguent des créances ou des obligations émises en raison du remboursement qui n’interviendra
qu’apres le désintéressement de tous les créanciers privilégiés ou chirographaires, mais avantle remboursementdes préts et
titres participatifs et des titres super subordonnés.

Les dettes subordonnées que I’émetteur esttenu de rembourser sont classées en dettes etinitialement comptabilisées a leur
juste valeur diminuée desfraisde transaction, et sont évaluées en date de cléture selon laméthodedu co(tamortien utilisant

laméthode duTIE.

(En milliers d'euros) 31/12/2025 31/12/2024

Dettes subordonnées émisesades finsde transaction 0 0
Dettes subordonnées désignées ala juste valeur sur option 0 0
Dettes subordonnées alajustevaleur par résultat 0 0
Dettes subordonnées a durée déterminée 0 0
Dettes subordonnées a durée indéterminée 0 0
Dettes supersubordonnées a durée indéterminée 0 0
Actionsde préférence 0 0
Dépodts de garantie a caractere mutuel 478 478
Dettes subordonnées et assimilés 478 478
Dettes rattachées 0 0
Réévaluation de la composante couverte 0 0
Dettes subordonnées au co(t amorti 478 478

Total des dettes subordonnées 478 478
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Evolution des dettes subordonnées et assimilés au cours de I’exercice

(En milliersd'euros) 01/01/2025 Emission Remboursement moﬁ:;:zms 31/12/2025
Dettes subordonnées émises a des fins de transaction 0 0 0 0 0
(I?F:attigis subordonnées désignées ala juste valeur sur 0 0 0 0 0
Dettes subordonnées alajuste valeur par résultat 0 0 0 0 0
Dettes subordonnées a durée déterminée 0 0 0 0 0
Dettes subordonnées a durée indéterminée 0 0 0 0 0
Dettes supersubordonnées a durée indéterminée 0 0 0 0 0
Actions de préférence 0 0 0 0 0
Dépots de garantie a caractéere mutuel 478 0 0 0 478
Dettes subordonnées au colt amorti 478 0 0 0 478
Dettes rattachées 0 0
Réévaluation de la composante couverte 0 0
Dettes subordonnées et assimilés 478 0 0 0 478

5.14. Actions ordinaires et instruments de capitaux propres émis.

Principes comptables.

Les instrumentsfinanciers émis sont qualifiés d’instruments de dettes ou de capitaux propres selon qu’il existe ou non une
obligation contractuelle pour I’émetteur de remettre des liquidités ou un autre actif financier ou encore d’échanger des
instruments dans des conditions p otentiellement d éfavorabl es. Cette obligation d oit résulter de clauses et de conditions propres
au contrat et pas seulement de contraintes purement économiques.

Par ailleurs, lorsqu’'un instrument est qualifié de capitaux propres :

—  Sarémunération affecte les capitaux propres. En revanche, I'effetimp 6t sur ces distributions peut étre comptabilisé selon
I'origine des montants distribués, en réserves consolidées, en gains et pertescomptabilisés directement en capitaux
propresou en résultat, conformément a 'amendement a IAS 12 de décembre 2017 applicable au 1% janvier 2019. Ainsi,
lorsque la distribution répond ala notion de dividendesausensd’IFRS 9, I'’effet imp 6t est inscrit en résultat. Cette
disposition trouve a s’ap pliquer aux intéréts relatifs aux émissions detitres supersubordonnés a durée indéterminée
considérés comme des dividendes d’un point de vue comptable ;

— linstrument ne peut étre un sous-jacent éligible ala comptabilité de couverture ;

—  sil’émission esten devises, elle estfigée a savaleur historique résultant de saconversionen euros a sa date initiale
d’inscription en capitaux propres.

Enfin, lorsque ces instruments sont émis par unefiliale, ils sont présentés parmi les « Participations ne donnant pas le controle
». Lorsque leur rémunération est a caractére cumulatif, elle est imputée sur le « Résultat part du groupe », pour venir
augmenter le résultat des « Participations ne donnant pas le contrdle ». En revanche, lorsque leur rémunération n’a pas de
caractere cumulatif, elle est prélevée sur lesréserves consolidées part du groupe.

5.14.1. Parts sociales.

Principes comptables.

L'interprétation IFRIC 2, consacréeau traitement des parts sociales etinstruments assimilés des entités coopératives, précise
les dispositions de lanorme IAS 32, en rappelant que le droit contractuel d’'un membre de demander le remboursementde ses
parts ne crée pas automatiquement une obligation pour I'’émetteur. La classification comptable estdéslorsdéterminée apres
examen des conditions contractuelles.

Selon cette interprétation, les parts de membres sont des capitaux propres si I’entité dispose d’'un droitinconditionnel de refuser
le remboursement ou s'’il existe des dispositions Iégales ou statutaires interdisant ou limitant fortement le remboursement.

En raison des dispositions statutaires existantes, relatives en particulier au niveaude capital minimum, les parts sociales
émises par les entités concemées dansle Groupe sont classées en capitaux propres.

Les Sociétés Locales d’Epargne (SLE) étant considérées comme des entités structurées intégrées globalement, leur
consolidation impacte lesréserves consolidées.
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(En milliers 31/12/2025 31/12/2024
d'euros) Nombre Nominal Capital Nombre Nominal Capital
Parts sociales
Valeura 57 977 593 8,50 492 809 541 57 380 371 8,50 487 733 154
I'ouverture
Qg%’;;’t‘;"f‘“on 2085 279 8,50 17 724 872 1432221 8,50 12173879
Saé;’i‘;;ﬁo“ de (3146 537) 8,50 (26 745 565) (834999) 8,50 (7097 492)
Autres variations
Xfcl)'ﬁ‘jr;a'a 56 916 335 483 788 848 57 977 593 492 809 541

5.14.2. Titres supersubordonnés aduréeindéterminée classés en capitaux propres.—Neéant

5.15. Participations nedonnant pas le contrdle. — L'information est véhiculée dans e Rapport de Gestion.

5.16. Variation des gains et pertes comptabilises directement en capitaux propres.

Principes comptables.
Pour les actifs financiers de capitaux propres comptabilisés en capitaux propres, en cas de cession, les variations de juste

valeur ne sont pastransférées en résultat. On parle d’éléments non recyclables en résultat.
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(En milliers d'euros)

Exercice 2025

Exercice 2024

Brut

Impot

Net

Brut

Impot

Net

Réévaluation des
immobilisations

Réévaluation (ou écarts
actuariels) au titre des régimes a
prestations définies
Réévaluation du risque de crédit
propres des passifs financiers
ayant fait I'objet d'une option de
comptabilisation ala juste valeur
par résultat

Réévaluation des actifs
financiers de capitaux propres
comptabilisés ala juste valeur
par capitaux propres

Eléments de la quote-part des
gains et pertes comptabilisés
directement en capitaux propres
sur entreprises mises en
équivalence

Eléments de la quote-part des
gains et pertes comptabilisés
directement en capitaux propres
sur entreprises mises en
équivalence

Réévaluation des actifs
financiers de capitaux propres
comptabilisés ala juste valeur
par capitaux propres de |'activité
d'assurance

Autres éléments comptabilisés
par capitaux propres d'éléments
non recyclables en résultat net
Eléments non recyclables en
résultat

Ecarts de conversion

Réévaluation des actifs
financiers & la juste valeur par
capitaux propres recyclables
Réévaluation des actifs
disponibles a lavente de
I'activité d'assurance
Réévaluation des instruments
dérivés de couverture
d'éléments recyclables en
résultat net

Réévaluation des actifs
financiers a la juste valeur par
capitaux propres recyclables de
I'activité d'assurance
Réévaluation des contrats
d'assurance et de réassurance
en capitaux propres recyclables
Réévaluation des contrats de
réassurance cédée en capitaux
propres recyclables

Eléments de la quote-part des
gains et pertes comptabilisés
directement en capitaux propres
des entreprises mises en
équivalence

Autres éléments comptabilisés
par capitaux propres d'éléments
recyclables en résultat net
Eléments recyclables en
résultat

Gains et pertes comptabilisés
directement en capitaux
propres (nets d’impots)

Part du groupe

Participations ne donnant pas le
controle

885

102 398

103 283

3929

852

4781

(53)

(53)

mn

(1015)

(787)

567

(220)

(1 455)

885

102 345

103 230

0

2914

(787)

567

632

3326

367

(41 286)

465

(40 454)

4 023

(23 617)

(19 594)

(4 269)

(4269)

mn

(3179)

259

(1379)

7 479

6 100

9 280

367

(45 555)

465

(44 723)

0

844

259

(1379)

7479

(17 517)

(10 314)

108 064

(1508)

106 556

(60 048)

5011

(55 037)

109 659

(1288)

108 371

109 659

(1288)

108 371

0

0

0

0
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Exercice 2025 Exercice 2024

(En milliers d’Euros)

Brut Impot Net Brut Impot Net
Ecarts de conversion 0 0 0 0 0 0
Réévaluation des actifs financiers a la juste valeur par capitaux propres
recyclables 3929 -1015 2914 4023 -1039 2984
Réévaluation des actifs financiers a la juste valeur par capitaux propres
recyclables 0 0 0 0 0 0
Réévaluation des instruments dérivés de couverture d’éléments recyclables
en résultat net 0 0 0 0 0 0
Eléments de la quote-part des gains et pertes comptabilisés directement en
capitaux propres des entreprises mises en équivalence -2744 709 -2035 -2329%5 6 017 17 517
Autres éléments comptabilisés par capitaux propres d’éléments recyclables
en résultat net 0 0 0 0 0 0
Eléments recyclables en résultat -1185 - 306 879 -19 272 4978 14 533
Réévaluation des immobilisations 0 0 0 0 0 0
Réévaluation (ou écarts actuariels) au titre des régimes a prestations définies 885 -229 656 367 -65 272
Réévaluation du risque de crédit propres des passifs financiers ayant fait
I'objet d'une option de comptabilisation ala juste valeur par résultat 0 0 0 0 0 0
Réévaluation des actifs financiers de capitaux propres comptabilisés a la juste
valeur par capitaux propres 59 506 172 59 678 -2101 -3038 -5139
Réévaluation des actifs disponibles a lavente de I'activité d’assurance 0 0 0 0 0 0
Eléments de la quote-part des gains et pertes comptabilisés 1994 - 515 1479 - 352 91 - 261
Autres  éléments comptabilisés par capitaux propres d'éléments non
recyclables en résultat net 0 0 0 0 0 0
Eléments non recyclables en résultat 62 385 -572 61 813 -2086 -3042 -5128
Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres (nets
d’impéts) 63 570 -878 62 692 -21 358 1936 -19 661
Part du groupe 63 570 -878 62 692 -21 358 1936 -19 661
Participations ne donnant pas le contrdle 0 0 0 0 0 0

5.17. Compensation d’actifs et de passifs financiers.

Le Groupe n’opére pas de compensation d’actifs et de passifs financiers au bilan en applicationdesréglesde compensation
d’lAS 32

Principes comptables.
Les actifs et passifsfinanciers sous accord de compensation ne peuvent faire I'objet d’'une compensation comptable que s’ils
satisfont aux criteres de compensation restrictifs de lanorme IAS 32.

Dans le cas oules dérivés ou les encoursde pensionslivréesde gréa gré faisant'objet de conventions cadres nerespectent
pas les criteres du réglement net ou silaréalisation d’un reglement simultané de I'actif et du passif ne peut étre démontrée ou si
le droita compenser ne peut étre exercé quen cas de défaillance, d’insolvabilitéou de faillite de 'une ou l'autre des parties au
contrat, lacompensation comptablene peut étre réalisée. Néanmoins I'effet de ces conventions sur la réduction de I'exposition
estmatérialisé dansle second tableau.

Pour ces instruments, les colonnes « Actifs financiers associés etinstruments financiers regus en garantie » et « Passifs
financiers associés et instruments financiers donnés en garantie » comprennent notamment :
— pourles opérations de pension :
e lesempruntsou préts résultant d’opérations depensionsinverses avecla méme contrepartie, ainsique les
titres regus ou donnés en garantie (pourlajuste valeur desdits titres),
e lesappelsde marge sous forme detitres (pour lajustevaleurdesditstitres) ;
— pourles opérations de dérivés, les justes valeurs de sensinverseavec la méme contrepartie, ainsique lesappels d e
marge sous forme defitres.

Les appels demarge regus ou versésen trésorerie figurent dans les colonnes « Appels de marge regus (cashcollateral) » et «
Appels demarge versés (cash collateral) ».
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5.17.1. Actifs financiers.
Effets dela compensationcomptable sur actifs financiers au bilan liés aux accords de compensation
31/12/2025 31/12/2024
Montant brut des Montant brutdes
En milliers d'euros) passifs Montant net des passifs Montant netdes
( Montant brutdes financiers actifs financiers | Montantbrutdes financiers actifs financiers
actifs financiers - présenté au actifs financiers . présenté au
compensés au bilan compensés au bilan
bilan bilan
Instruments dérivés (transaction et 12 038 0 12 038 6094 0 6 004
couverture)
Opérations de pension 0 0 0 0 0 0
Autres instruments financiers 0 0 0 0 0 0
Actifs financiers alajuste valeur 12 038 0 12 038 6 094 0 6 094
Opere}nons dgpensmn(portefemlle 0 0 0 0 0 0
de préts et créances)
Autres instruments financiers
(portefeuille de préts et créances) 0 0 0 0 0 0
Total 12 038 0 12 038 6 094 0 6 094
Effets des accords decompensation non pris en compte comptablement sur les actifs financiers
31/12/2025 31/12/2024
Montant net firrj:iilif:rs Appels de Montant net fiE:ﬁilifesrs Appels de
(En milliers d’euros) f‘?es a?“fs associés et marge regus Exposition ?es aqtlfs associés et marge regus Exposition
:gsgrft'grasu instruments (cash nette r'gsg:t'grasu instruments (cash nette
p bilan financiers recus collateral) p bilan financiersregus collateral)
en garantie en garantie
Dérivés 12 038 12 038 0 0 6 094 0 0 6 094
Opérations de pension 0 0 0 0 0 0 0 0
Autres actifs 0 0 0 0 0 0
Total 12 038 12 038 0 0 6 094 0 0 6 094

L’exposition nette n’est donc paslereflet de la position comptable, car elle prenden compte la réd uction de I'exposition liée aux

accords qui ne répondent pas aux critéres de compensation restrictifs delanorme IAS 32.

5.17.2. Passifs financiers.

Effets dela compensationcomptable sur passifs financiers au bilan liés aux accords de compensation

31/12/2025 31/12/2024
Montant net des Montant net des
(En milliers d'euros) Montant brut des '\ggt?ftsa?itnt;rnugigfss passifs Montant brut des ’\;gtri]ftsarf]i%k;rnuctigfss passifs
passifs 4 financiers passifs . financiers
financiers com;:)glnses au présenté au financiers compbglnses au présenté au
fan bilan flan bilan
Instruments dérivés (transaction et
couverture) 40 280 0 40 280 54 911 0 54 911
Opérations de pension 0 0 0 0 0 0
Autres instruments financiers 0 0 0 0 0 0
Passifs financiers a la juste valeur 40 280 0 40 280 54 911 0 54 911
dOperatlons de pension (portefeuille de 0 0 0 0 0 0
ettes)
Autres instruments financiers
(portefeuille de dettes) 0 0 0 0 0 0
Total 40 280 0 40 280 54 911 0 54 911
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31/12/2025 31/12/2024
Actifs Actifs
Montant net financiers Appels de Montant net financiers Appels de
(En milliers d’euros) des passifs associés et marge . des passifs associés et marge
. : . . Exposition . : . . i
financiers instruments versés nette financiers instruments versés Exposition nette
présenté au financiers (cash présenté au financiers (cash
bilan donnésen collateral) bilan donnésen collateral)
garantie garantie
Dérivés 40 280 12 038 0 28 242 54 911 0 0 54 911
Opérations de pension 0 0 0 0 0 0 0 0
Autres passifs 0 0 0 0 0 0 0 0
Total 40 280 12 038 0 28 242 54 911 0 0 54 911

L’exposition nette n’est donc paslereflet de la position comptable, car elle prenden compte la réduction de I'exposition liée aux
accords qui ne répondent pas aux critéres de compensation restrictifs delanorme IAS 32.

5.18. Actifs financiers donnes en garantie de passifs, actifs financiers transférés et actifs recus en garantie dont
I'entité peut disposer.

Principes comptables.

Un actiffinancier (ou un groupe d’actifs similaires) est décomptabilisé lorsque les droits contractuels aux flux futurs de trésorerie
de I'actif ont expiré ou lorsque ces droits contractuels ainsi que la quasi-totalité des risques etavantagesliésalapropriété de
cetactifont été transférés aun tiers. Dans pareil cas, tousles droits et obligations éventuellement créésou conservés lors du
transfert sont comptabilisés séparément en actifs et passifsfinanciers.

Lors de ladécomptabilisation d’un actif financier, un gain ou une perte de cession est enregistré dans le compte de résultat pour
un montant égal aladifférence entre la valeurcomptable de cet actif etla valeur de la contrepartie regue.

Dans les cas oule Groupe n’anitransféré, ni conservé la quasi-totalité des risques etavantages, mais qu’il a conservé le
controle de I'actif, ce dernierreste inscrit au bilan dansla mesure de I'implication continue du Groupe dans cet actif.

Dans les cas ou le Groupe n’anitransféré, ni conservé la quasi-totalité des risques et avantages, mais quil n'apas conservé le
contréle de I'actif, ce dernierest décomptabilisé et tous les droits et obligationscréésou conservés lors du transfert sont
comptabilisés séparément en actifs et passifs financiers.

Si I'ensemble des conditions dedécomptabilisation n’est pas réuni, le Groupe maintient I'actif a son bilan et enregistreun passif
représentant les obligations nées al’'occasion du transfert de I'actif.

Un passiffinancier (ou une partie depassif financier) est décomptabilisé seulement lorsqu'il est éteint, c’est-a-dire lorsque
I'obligation précisée au contrat est éteinte, annulée ou arrivée a expiration.

Opérations de pension livrée.

Chezle cédant, les titres ne sont pas décomptabilisés. Un passif représentatif de 'engagementd e restitution des espéces
regues (titres donnés en pension livrée) estidentifié. Cette dette constitue un passif financier enregistré au coltamorti ou a la
juste valeur par résultat lorsque ce passif reléve d’'un modéle de gestion de transaction.

Chezle cessionnaire, les actifs regus ne sont pas comptabilisés mais une créance surle cédant représentative des espéces
prétées est enregistrée. Le montantdécaissé a I'actif estinscrit en titres regus en pension livrée. Lorsdes arrétés suivants, les
titres continuent a étre évalués chezle cédant suivant les regles de leur catégorie d’origine. La créance est valorisée selon les
modalités propres a sa catégorie : cot amorti sielle a été classée en « Préts et créances », oujuste valeur par résultat si elle
releve d’'un modéle de gestion de transaction.

Opérations de préts detitres secs.

Les préts detitres secs ne donnent paslieu a une décomptabilisation destitres prétés chezle cédant. lsrestent comptabil isés
dans leur catégorie comptable d’origine et valorisés conformément a celle-ci. Pour I'emprunteur, les titresempruntés ne sont
pas comptabilisés.

Opérations entrainant une modification substantielle d’actifs financiers.

—  Lorsque I'actif fait I'objet de modifications substantielles (notamment a la suite d’une renégociation ou a un
réaménagement en présence de difficultés financiéeres) il y a décomptabilisation, dansla mesure ou les droits aux flux
detrésorerie initiaux ont en substance expiré. Le Groupe considére que sont notamment considérées comme ayant
provoqué des modifications substantielles :

e les modifications ayant entrainé un changement de la contrepartie, notamment lorsque la nouvelle
contrepartie a une qualité de crédit trés différente de 'ancienne ;

e des modifications visant a passerd’une indexation trés structurée a une indexation basique, dans la mesure
oules deux actifsne sont pas sujets aux mémes risques.
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Une modificationsubstantielle des termes d’un instrument d’emprunt existant doit étre comptabilisée comme I'extinction de la
dette ancienne et son remplacement par une nouvelle dette. L'amendement IFRS 9 du 12 octobre 2017 a clarifié letraitement
sous IFRS 9 des modifications d e passifs comptabilisés au co it amorti, dansle cas oulamodification ne donne pas lieu a
décomptabilisation : le gain oula perte résultant de la différence entre les fluxde trésorerie d’origine etles flux de trésorerie
modifiés actualisés au taux d’intérét effectif d'origine doit é&tre enregistré en résultat. Pour juger du caractére substantiel de la
modification, lanorme IFRS 9 fixe un seuil de 10 % sur labase des flux de trésorerie actualisés intégrant les frais et honoraire s
éventuels : dans le cas ou la différence est supérieure ou égale & 10 %, tous les codtsou frais encourus sont comptabilisés en
profitou perte lors de I'extinction dela dette.

Le Groupe considere qued’autres modifications peuvent par ailleurs étre considérées comme substantielles, comme par

2602892

exemple le changement d’émetteur (méme al'intérieur d’'un méme groupe) ou le changement de devises.

5.18.1. Actifs financiers donnés en garantiede passifs.

(En milliers d'euros)

31/12/2025

31/12/2024

Instruments de dettes

Préts et créances sur les établissements de crédit
Préts et créances sur la clientéle

Titres de dettes

Instruments de capitaux propres

Actions et autres titres de capitaux propres

Autres

Instruments de dettes

Préts et créances sur les établissements de crédit

Préts et créances sur la clientéle

Titres de dettes

Actifs financiers alajuste valeur par résultat - Non basique
Instruments de capitaux propres

Titres de participation

Actions et autres titres de capitaux propres

Actifs financiers alajuste valeur par résultat - Hors transaction
Instruments de dettes

Préts et créances sur les établissements de crédit

Préts et créances sur la clientéle

Titres de dettes

Instruments de capitaux propres

Titres de participation

Actions et autres titres de capitaux propres

Actifs financiers alajuste valeur par capitaux propres
Préts et créances sur les établissements de crédit

Préts et créances sur la clientéle

Titres de dettes

Autres

Actifs financiers au coQtamorti

Total

Actifs financiers alajuste valeur par résultat - Détenus ades fins de transaction

O O O O O O O O O O O O O O o o o o o o

88 708

88 708

0

1 255 803
136 337
0

1392 140

O O O O O O O O O O 0O O O O o o o o o o

87 766

87 766

0

1 096 536
107 114
0

1203 650

1480 848

1291 416

Figure notamment :

— lavaleur comptable des actifs sous-jacents cédés a des véhiculesreconsolidés dans le cadre d’émissions de
Covered Bond. Par ailleurs, conformément au cadre légal frangais, les garanties intrinseques attachées aux
émissions d’obligations sécurisées ne sont pas comptabilisées en engagements de garantie donnés. Les obligations
sécurisées émises parBPCE SFH etla Compagnie de Financement Foncierbénéficient d’'un privilége 1égal constitué

d’actifs éligibles.

— lavaleur comptable des instruments financiers (titres et créances) donnés en garantie mais non transférés et qui sont
généralement affectés en garantie sous forme de nantissements (articles L. 211-38). Les principaux dispositifs

concernéssontla CRH (Caisse de refinancement de I’habitat), BPCE SFH.
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Mises en pension et préts detitres.
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Le Groupe CASDEN réalise des opérations de mise en pension, ainsi que des préts de titres.

Bulletin n® 83

Selon les termes des conventions, le titre peut étre cédé de nouveau par le cessionnaire durant la durée de I'opération de
pensionoude prét. Le cessionnaire doit néanmoins le restituerau cédant, a maturité de I'opération. Les flux de trésorerie

généreés par le titre sont également transmis au cédant.

Le Groupe considére avoir conserve la quasi-totalité desrisques etavantages des titres mis en pension ou prétés. Par
conséquent, ces demiers n’ont pas été décomptabilisés. Un financementa été enregistré au passif en cas de misesen pension

oude préts deftitresfinancés.

Ces opérations incluent notamment lestitres apportés a BPCE pour mobilisationaunomdu Groupe auprés de la Banque

centrale européenne (BCE), dansle cadre de lagestion centrale de latrésoreriedu Groupe BPCE.

5.18.3. Actifs financiers transférés intégralementdécomptabilisés pourlesquels legroupe conserveune implication

continue.

Aucun actiffinanciern’estintégralement d écomptabilisé.

5.18.4. Actifs financiers recus en garantiedont I'entité peutdisposer.

Sans objet.

Note 6. —Engagements.

Principes comptables.

Les engagements se caractérisent par I’existence d’une obligation contractuelle et sontirévocables.

Les engagementsfigurantdans ce poste ne doivent pas étre susceptibles d’étre qualifiés d'instruments financiersentrant dans
le champ d’application d'IFRS 9 au titre du classement et de I'évaluation. En revanche, les engagements de financement et de
garantie donnés sont soumis aux régles dedépréciation d'IFRS 9 telles que présentéesdans lanote 7.

Les effets des droits et obligations de ces engagements sont subordonnés alaréalisation de conditions ou d’opérations

ultérieures. Ces engagements sont ventilés en :

- Engagementsde financement (ouverture de crédit confirmé ou accord de refinancement) ;
— Engagementsde garantie (engagements par signature ou actifsregus en garantie).

Les montants communiqués correspondent ala valeur nominale des engagements donnés.

6.1. Engagements definancement.

Engagements definancementrecgus:
D’établissements de crédit
De laclientéle

Total des engagements de financement recus

(En milliers d'euros) 31/12/2025 31/12/2024
Engagements definancementdonnés en faveur:
Des établissements de crédit 0 0
De laclientéle: 499 740 411 403
Ouvertures de crédit confirmées 499 499 411 402
Autres engagements 241 1
Total des engagements de financement donnes 499 740 411 403
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6.2. Engagements de garantie.

(En milliers d'euros) 31/12/2025 31/12/2024
Engagements de garantiedonnés:
D'ordre des établissementsde crédit 121 119
D'ordredelaclientéle ® 15 025 497 16 219 760
Total des engagements de garantiedonnes 15025 618 16 219 879
Engagements degarantieregus:
D'établissements de crédit 0 0
De laclientele @ 4880 372 4240726
Total des engagements de garantierecus 4880 372 4240 726

(1) Les garantiesdonnées par CEGC (filiale de Natixis) dansle cadre de son activité sont traitées comptablementcomme des
contratsd’assurancesuivantla norme IFRS 4 « contrats d’assurance ». lls donnent lieu a une comptabilisation au passif du
bilan etne sont pas inclus dansle montant des garanties donnés d'ordre de la clientéle présenté dansle tableau ci-dessus.

(2) Les PGE ne sontpasinclusdansle montantdesgarantiesdonnéesd’ordre de la clientele présenté dans le tableau ci -
dessus.

Les engagements de garantie sont des engagements par signature ainsique des actifsregus en garantietelsque dessuretés
réelles autres que celles liées aux actifs financiers regus en garantie et dontI'entité peut disposer.

Note 7. —Expositions aux risques

Les expositions aux risques sont abordées ci-apres et sontreprésentées selon leur nature de risques, par le risque de crédit, de
marché, de taux d’intérét global, de change et de liquidité.

L'information relativea la gestion du capital et aux ratios réglementaires est présentée dansla partie « Gestion des risques ».

Les informations concemant I'effet et la priseen compte desrisques climatiques sur la gestion du risque de crédit sont
présentées dansle chapitre 7 « Gestion des risques — Risques climatiques ».

7.1. Risque de crédit.
L’essentiel.

Le risque de crédit est le risque qu’une partie a un instrumentfinancier manque aune de ses obligationsetaméene de ce fait
I'autre partie a subir une perte financiére.

Expected Gredit Loss (ECL) a 1 an ‘ ECL & maturité ‘

ECL a maturité

Détérioration du risque
de crédit telle que l'actif
est douteux

En cas d'augmentation : i
significative du risque de crédit Cnitére objectit
de dépréciation

Certaines informations relatives a la gestion desrisques requises parlanorme IFRS 7 sontégalement présentées dans le

rapportsurlagestion desrisques. Ellesincluent :

— larépartition des expositions brutes par catégories et par approches avecdistinctiondurisquedecrédit et du risque de
contrepartie ;

— larépartition des expositions brutes parzone géographique ;

— laconcentration durisque de crédit paremprunteur (BPCE14) ;

— laqualité de crédit des expositionsrenégociées (CQ1);

— les expositions performantes et non performantes et provisions correspondantes (CR1) ;

— laqualité des expositions performantes et non performantes par nombre de jours en souffrance (CQ3) ;

— laqualité des expositions par zone géographique (CQ4) ;

— laqualité decréditdes préts et avances parbranche d’activit¢ (CQ5) ;

— larépartition des garanties regues parnature sur les instruments financiers (CR3).

Ces informations font partieintégrante des comptes certifiés par les commissaires aux comptes.

Changement
significatif du
risque de crédit

7.1.1 Coltdurisquedecrédit.

Principes comptables.

Le coltdurisque porte sur les instruments de dette classés parmiles actifs financiers au cot amortiou les actifsfinanciersala
juste valeur par capitaux propres recyclables ainsique sur lesengagementsde financement et les contrats de garantie
financiere donnée non comptabilisés a la juste valeur parrésultat. Il conceme égalementles créancesrésultantde contrats de
location, les créances commerciales et les actifs sur contrats.

Ce posterecouvre ainsilacharge nette des dépréciations et des provisions constituées au titre du risque de crédit.
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Les créancesirrécouvrables non couvertes par des dépréciationssontdes créancesquiont acquis un caractéere de perte
définitive avant d’avoir fait I'objet d'un provisionnement en Statut 3.

Codltdurisquedecrédit dela période

(En milliers d'euros) 31/12/2025 31/12/2024

Dotations nettes aux d épréciations et aux provisions (47 289) (61381)
Récupérations sur créances amorties 160 151
Créances irrécouvrables non couvertes par des dépréciations (1111) (1914)
Effets des garantiesnon prises en compte dansles dépréciations 0 0

Total colt du risque decredit (48 240) (63144)

Cout durisque de crédit de la période par nature d’actifs et par statut
(En milliers d'euros) 31/12/2025 31/12/2024

Banques centrales 0 0
Actifs financiers alajuste valeurpar résultat 0 0
Actifs financiers alajuste valeur par capitaux propres 255 (500)
Actifs financiers au co(t amorti (18343) (53438)
Dontprétsetcréances (18 343) (53438)
Donttitres dedette 0 0
Autres actifs 0 95
Engagementsde financement et de garantie (30152) (9301)
Effets des garanties non prises en compte dansles dépréciations 0 0

Total coltdu risquedecrédit (48 240) (63144)
Dontstatut 1 (1247) 9 368
Dontstatut 2 20 764 (47743)
Dontstatut 3 (67 757) (24769)

7.1.2. Variation des valeurs brutes comptables et des pertes de crédit attendues des actifs financiers et des
engagements.

Principes comptables.
Les pertes de crédit attendues sont représentées pardes dépréciations sur lesactifsaucolGt amorti et en juste valeur par
capitaux propresrecyclables, et des provisions sur les engagements de financement etde garantie.

Des ladate de premiére comptabilisation, les instruments financiers concernés (voir 7.1.1) font 'objetd’'une dépréciation ou
d’une provision pourpertes de crédit attendues (Expected Credit Losses ou ECL).

Lorsque lesinstrumentsfinanciers n’ont pasfait'objet d’indications objectives de pertes a titre individuel, les dépréciations ou
provisions pour pertes de crédit attendues sont évaluées a partir d’historiques depertes et de prévisions raisonnables et
justifiables desflux futurs de trésorerie actualisés.

Les instrumentsfinanciers sont répartis en trois catégories (statuts ou stage) selon la dégradation durisque de créditobservée
depuisleur comptabilisation initiale. A chaque catégorie d’encours correspond une modalité sp écifiqued’évaluation du risque de
crédit:

Statut 1 (stage1ou S1)

— il s’agit des encours sains pour lesquels il n’y a pas d’augmentation significative du risque de crédit depuis la
comptabilisation initiale de I'instrument financier ou de certains actifs pour lesquels lanorme permet de présumerqu'ils ont
un risque de crédit faible en date d’arrété ;

— ladépréciation ou la provision pour risque de crédit correspond aux pertes de créditattenduesaun an ;

— les produits d'intéréts sont reconnus en résultat selon la méthode du taux d’intérét effectif appliquéea la valeur comptable
brute de l'instrument avant d épréciation.

Statut 2 (stage 2ou S2)

— les encours sains pour lesquels une augmentation significative du risque de crédit est constatée depuis la comptabilisation
initiale de I'instrument financier, sont transférés dans cette catégorie ;

— ladépréciation oula provision pour risque de crédit est alors déterminée sur labase des pertesde crédit attendues sur la
durée de vierésiduelle de I'instrument financier (pertes de crédit attendues a maturité) ;

— les produits d'intéréts sont reconnus en résultat, comme pour les encoursde statut 1, selonlaméthode dutaux d’intérét
effectif appliquée ala valeur comptable brute de I'instrument avant d épréciation.
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Statut 3 (stage 3ou S3)

— ils’agitdes encours pour lesquelsil existe uneindication objective deperte de valeur liée a un événement quicaractérise
un risque de crédit avéréet qui intervient aprésla comptabilisation initiale de I'instrument concerné. Cette catégorie
recouvre lescréances pour lesquelles a été identifié un événement de défaut tel que définial’article 178 du reglement
européenn°575/2013 du 26 juin 2013 relatif aux exigences prudentielles applicables aux établissements de crédit. Les
situations de défaut sontidentifiées pour les encours ayant des impayeés significatifs (infroduction d’un seuilrelatif et d’un
seuil absolu a appliquer aux arriérés de paiement) et les critéres de retour en encours sains ont été clarifiés avec
I'imposition d’'une période probatoireet I'introduction de critéres explicites pour le classement en défaut des crédits
restructurés;

— ladépréciation oula provision pour risque de crédit est calculée a hauteur des pertes decrédit attenduessurladurée de
vierésiduelle de I'instrument financier (pertes de crédit attendues a maturité) sur labase dumontant recouvrable de la
créance, c’est-a-dire la valeur actualisée desflux futurs estimésrecouvrables;;

— les produits d'intéréts sont alors reconnus en résultat selon la méthode du taux d’intérét effectif appliquée a la valeur nette
comptable de I'instrument aprés d épréciation.

Les instrumentsfinanciers dépréciés desleur acquisition ou leur création (purchased or originated credit impaired ou POCI)
sontdesactifs quiprésentent desindicateurs objectifs de perte de valeur dés leur comptahilisation initiale. Ils correspondent
aux actifs dontI’entité nes’attend pas a recouvrer I'intégralité des flux detrésorerie contractuels. En raison de leur faible
matérialité et compte tenu de leurmode de suiviils sont présentés avec les actifsrelevantdu statut 3 ou du statut 2 en cas
d’améliorationde leursrisques de crédit. La dépréciation ou la provision pour risque de crédit associé a c es instruments est
calculée a hauteur des pertesde crédit attendues sur ladurée de vierésiduelle de l'instrument financier (pertes de crédit
attendues a maturité).

Pour les créancesrésultant de contrats de location simpleou de contratsde location financiere —qui relévent d’IFRS 16, le
Groupe adécidé de ne pas retenir la possibilité d’appliquerla méthode simplifiée proposée parIFRS 9.

Les évolutions méthodologiques réalisées sur la période et présentées ci-aprés constituent un changement d’estimation qui se
traduit par un impact en résultat.

Méthodologie d’évaluation de la dégradation du risque de crédit et des pertes de crédit attendues.

Les principes d’évaluation de la dégradation du risque de crédit et des pertes de crédit attendues s’appliquantalatres grande
majorité des expositions du Groupe sont décrits ci-dessous. Seuls quelques portefeuilles d’établissements du groupe,
correspondanta un volume d’expositions limité, peuvent ne pas étre traités selon les méthodes décrites ci-apres et se voir
appliquer des techniques d’évaluation spécifique.

Augmentation significative du risque de crédit : L'augmentation significative du risque de crédit s’ap précie sur une base
individuelle, pour chaque instrument, en tenant compte de toutes les informations raisonnables et justifiables et en comparant le
risque de défaillance sur I'instrument financier a la date de cléture avec le risque de défaillance sur I'instrument financier a la
date de lacomptabilisation initiale.

Par ailleurs, en complément de cette appréciation réalisée dans le moteur central du Groupe, les établissements peuvent pour
tenir compte des risques spécifiques deleurs portefeuilles, estimer 'augmentation significativedu risque de créditsur la base
d’un portefeuille donné parune sévérisation des notations attribuées a ce dernier surbase géographique ou sectorielle. Cette
sévérisation peutamener aun déclassement du statut 1 vers le statut 2, le déclassement vers le statut 3reste basé sur une
analyseindividuelle.

Conformémentalanome IFRS 9, un encoursd’une contrepartie ayant fait 'objet d'unedégradation significative durisque de
crédit (statut 2) quivient d’étre originé sera classéen statut 1.

L'appréciationde la détérioration reposesur la comparaison des notations en date de comptabilisation initiale desinstruments
financiers aveccelles existant en date de cléture. Les mémes principes que ceux déterminant I’entrée en statut 2 sont appliqués
pour I'amélioration de la d égradation significative du risque decrédit.

La mesure de ladégradation du risque permet dans la majorité des cas de constater une dépréciation en statut 2 avant que la
transaction ne soit dépréciéeindividuellement (statut 3).

Néanmoins et préalablement al’analyse ci-dessus, les criteres d’analysegénéraux suivants sont appliqués :

La norme pemet de considérer que le risque de crédit d’'un instrument financiern’a pas augmenté de fagon significative depui s
lacomptabilisation initiale si ce risque est considéré comme faible ala date de cl6ture. Cette disposition est appliquée pour les
titres de dette notés investment grade etgérésdansle cadre de laréserve de liquidité du Groupe BPCE, telle que définie parla
réglementation Bale 3, ainsi que les titres de dettes classés en placements financiers des activités d’assurances. La
gualification « investment grade » correspond aux notes dont le niveau est supérieur ouégal a BBB- ouson équivalent chez
Standards and Poors, Moody'’s ou Fitch. Ces actifs demeurentdans ce cas en Statut 1 ;

Une approche parcontrepartie pourun classement en Statut 2 est appliqguée notamment au regard du critére qualitatif High
Credit Riskissu desmoteurs de notation interne du Groupe. Ce critére inclut les contreparties classéesen watchlist, en note
sensible (notamment dansles casoulanotionde watchlist n’est pas utilisée), en situation de réaménagements ou en présence
dedifficultésfinanciéres si les criteres de déclassement en statut 3 ne sont pas remplis ;

De plus, il existe selon la norme une présomption réfutable d’augmentation significative du risque de créditassocié a un actif
financierdepuis la comptabilisation initiale lorsque les paiements contractuels subissent un retard de plusde 30 jours ;

Et enfin une évolution défavorable du risque pays est un critere de classement de 'ensemble des encours concemés en statut
2.
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L’évaluation de I'augmentation significative du risque de crédit est faite au niveau dechaqueinstrumenten se fondant sur d es
indicateurs etdes seuils quivarient selon la nature de I'exposition et le type de contrepartie.

Sur les portefeuilles Particuliers, Professionnels, PME, Secteur Public et Logement Social : L'évaluation de
I'augmentation significative du risque de crédit s’effectue sur la base des niveaux de dégradation de la notation depuis I’'octroi

suivants:
S rr s L . PME, Secteur Public et
Note a I'origine Particuliers Professionnels logement social
341l (AAaBB+) 3crans
3crans

12 (BB) 3crans

2 crans
13 (BB -) 2 crans
14a 15 (B+aB) 2 crans

1cran 1cran
16 (B-) 1cran
17 (CCCaC) Sensible au Statut 2

Par ailleurs, des criteres qualitatifs complémentaires permettent de classeren statut 2 I'ensemble des contratsprésentant d es
impayés de plusde 30jours (sauf sila présomption d'impayésde 30 jours estréfutée), en note sensible, en situation de
réaménagementsou en présence de difficultés financieres si les critéres de déclassement en statut 3 ne sont pasremplis.

Sur les portefeuilles de Grandes Entreprises, Banques et Souverains : le critére quantitatif s’appuie sur le niveau de
variation de la notation depuis la comptabilisation initiale. Les mémes critéres qualitatifs sur les Particuliers, Profession nels et
Petites et Moyennes Entreprises s’appliquent etil convient d’y rajouter les contratsinscrits en Watchlist, ainsique des critéres
complémentaires fonction del’évolution du niveau de risque pays.

Les seuils de dégradation sur les portefeuilles de Grandes Entreprises et de Banques sont les suivants. Pour ces
portefeuilles, la dégradation s’évalue désormais entre la classe de PD al'octroi et al'arrété. Une classe dePD correspond aun
regroupementde notes:

Classe de PD al'origine sl?iggnri?iizttii(\j/g
Grandes entreprises
la2(AAAaAA) 4 crans
3a4(BBB+aBBB-) 3crans
5(BB+aBB-) 2 crans
6a8(B+aC) 1cran
Banques
1 (AAA) 4 crans
2a4(AA+aBBB-) 3crans
5(BB+aBB-) 2 crans
6a8(B+aC) 1cran
Financement de projet
1a2 (AAA+a BBB) 3crans
3(BBB+aBB-) 2 crans
4a7(BBaC) lcran
Financement immobilier et hotelier
1a2 (AAA+a BBB) 3crans
3(BBB+aBB-) 2 crans
4a7(BBaC) lcran
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Sur les Souverains : les seuils de dégradation sur I'échelle de notation a 8 plots sontles suivants:

Note a l'origine Dégradation significative

6 crans

5crans

4 crans

3 crans

2 crans

1cran

S2 directement (sauf si contrat nouvellement originé)

(N[Ol DWW |IN]|PF

S2 directement (sauf si contrat nouvellement originé)

Sur les Financements Spécialisés : les criteres appliqués varient selon les caractéristiques des expositions et le dispositif d e
notation afférent. Les expositions notées sous le moteur dédié aux expositions de taille importante sont traitées de la méme
maniére que les Grandes Entreprises ; les autres expositions sont traitées a l'instardes Petites et Moyennes Entreprises.

Pour I'ensemble de ces portefeuilles, les notations sur lesquelles s’appuie la mesure de la dégradationdu risque correspondent
aux notationsissues des systemesinternes lorsque celles-ci sont disponibles, ainsi que sur des notes externes, notamment en
I'absence de notation interne.

Conformémentalanorme IFRS 9, lapriseen compte des garanties et sretés n’influe pas sur I'appréciation de 'augmentation
significative du risque de crédit : celle-cis’appuie sur I’évolution durisque de créditsur le d ébiteur sans tenir compte des
garanties.

Afin d’apprécier’'augmentation significative durisque de crédit, le Groupe prévoit un processus basé sur deux niveaux

d’analyse:

— un premier niveau dépendant de régles et de criteres définis par le Groupe qui s'imposent aux établissementsdu Groupe
(dit«modéle central ») ;

— un second niveau lié a 'appréciation, a dire d’expert au titre du forward looking local, du risque porté par chaque
établissement sur ses portefeuilles pouvant conduire a ajusterles critéres d éfinis parle Groupe de déclassement en statut
2 (bascule de portefeuille ou sous-portefeuille en ECL a maturité). Ces critéres sont adaptés a chaque arrété au contexte
macroéconomique du moment.

Mesure des pertes decrédit attendues.

Les pertes de crédit attendues sont d éfinies comme étant une estimationdes pertesde crédit (c’esta dire lavaleur actuelle des
déficitsde trésorerie) pondérées parla probabilité d’'occurrence de cespertesau cours de la durée de vie attendue des
instruments financiers. Elles sont calculées de maniére individuelle, pour chague exposition.

En pratique, pour lesinstruments financiers classés en statut 1 ou en statut 2, les pertesde créditattendues sont calculée s

comme le produitde plusieurs parametres :

—  fluxattendus surladurée de vie de I'instrument financier, actualisés en date de valorisation - ces flux étant déterminés en
fonction des caractéristiques du contrat, et de son taux d'intérét effectif et plus particuliéerement pour les crédits
immobiliers, du niveau de remboursement anticipé attendu sur le contrat ;

— tauxdeperteen cas de défaut (LGD, Loss Given Default) ;

—  probabilités de défaut (PD), sur I'année avenirdansle cas desinstrumentsfinanciersen statut 1, jusqu'ala maturité du
contratdans le cas des instruments financiers en statut 2.

La méthodologie développée s’appuie sur les concepts et les dispositifsexistants notamment surles modéles internes
développés dans le cadre ducalcul des exigences réglementaires en fonds propres (dispositif balois) et sur les modeles de
projections initialement utilisés dans le dispositif de stress tests. Des ajustements spécifiques sontréalisés pour se mettre en
conformité avec les spécificitésde lanorme IFRS 9 :

— les parameétres IFRS 9 visent ainsi a estimer de fagon juste les pertes de crédit attendues dans un cadre de
provisionnement comptable, tandis que les paramétres prudentiels sont dimensionnés de fagcon prudente dans un cadre
réglementaire. Plusieurs marges de prudence appliquées surles paramétres prudentiels sonten conséquenceretraitées;

— les paramétres IFRS 9 doivent permettre d’estimer les pertes de crédit attendues jusqu'a la maturité du contrat, tandis que
les paramétres prudentiels sont définis afin d’estimerles pertes attendues sur un horizond’un an. Les paramétresaun an
sontdoncprojetéssurdeshorizonslongs;

— les paramétres IFRS 9 doivent tenir compte de |a conjoncture économique anticipée sur I’horizon de projection (forward
looking), tandis que les paramétres prudentiels correspondent a des estimations moyennes de cycle (pour laPD) ou bas
decycle (pourlaLGD etles flux attendus sur laduréede vie de I'instrument financier). Les parametres prudentiels de PD
et de LGD sontdonc également ajustés selon ces anticipations sur la conjoncture économique.

Les modalités de mesure des pertes de crédit attendues tiennent compte des biens affectés en garantie et des autres
rehaussements de crédit qui font partie des modalités contractuelles et que I'entité ne comptabilise pas séparément.
L’estimation desinsuffisances de fluxde trésorerie attendues d’un instrument financier garanti refléte le montant et le calendrier
derecouvrementdesgaranties, si ces garanties sont considérées comme faisantpartie des modalités contractuelles de
I'instrument garanti.
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Le dispositif de validation des modeéles IFRS 9 s’intégre pleinement dans le dispositif de validation déja en vigueur au sein du
Groupe. Lavalidationdes modeéles suitainsiun processus de revue par une cellule indépendante de validation interne, larev ue
de ces travaux en comité modéle groupe et un suivi des préconisations émises par la cellule de validation.

Prise en compte desinformations de nature prospective.

Les données macroéconomiques prospectives (forward looking) sontprises en compte dans un cadre méthodologique

applicable adeux niveaux :

— auniveaudu Groupe, dans la détemination d’'un cadre partagé deprise en compte du forward looking dans la projection
des parameétres PD, LGD sur I’horizon d’amortissement des opérations au sein du modele central ;

— auniveaudechaque entité, auregard de ses propres portefedilles.

Le montantdes pertes de crédit attendues est calculé sur labase d’'une moyennedes ECL par scénarios pondérés parla
probabilité d’occurrence de ces scénarios, tenant compte des événements passés, des circonstances actuelles et des
prévisionsraisonnables et justifiables de la conjoncture économique.

Le Groupe BPCE prend en compte des informations prospectives alafois dans I'estimation de I'augmentation significative du
risque de crédit et dansla mesure des pertes de crédit attendues. Pour ce faire, le Groupe BPCE utilise les projections de
variables macroéconomiques retenues dansle cadre de la d éfinition de son processus budgétaire, considéré comme le plus
probable, encadré pardes scénarios optimistes et pessimistes afin de d éfinir des trajectoires alternatives.

S’agissant de la détermination de I'augmentation significative du risque de crédit, au-dela des regles basées sur la comparaison
des parametresde risque entre la date de comptabilisation initiale et la date de reporting, celle-ci est complétée par laprise en
compte d’informations prospectives comme des paramétres macroéconomiques sectoriels ou géographiques.

S'agissantde la mesure des pertes de crédit attendues, le Groupe afaitle choixde retenir trois scénarios macroéconomiques
qui sontdétaillés dans le paragraphe ci-apres.

Méthodologiede calcul de pertes attendues dans lecadredu modéle central.
Les parametres utilisés pourlamesure des pertes de crédit attendues sont ajustés a la conjoncture économique via la d éfinition
detrois scénarios économiques (central / pessimiste / optimiste) d éfinis sur un horizonde troisans.

La définition etlarevue de ces scénarios suiventla méme organisation et gouvernance quecelles définiespour le processus
budgétaire, avec une revue trimestrielle pouvant conduire aunerévisiondes projections macroéconomiques en cas de
déviation importante de la situation observée, sur la base de propositionsde larecherche économique etune validation par le
Comité de Direction Générale.

Les probabilitts d’'occurrence du scénario central et de ses bornes sont quant a ellesrevues trimestriellement par le Comité
WatchList et Provisionsdu Groupe. Les parametres ainsi d éfinis pemettent I'évaluationdes pertes de crédit attendues de
I'ensemble des expositions, qu’elles appartiennent a un périmétre homologuéen méthode inteme ou traité en standard pour le
calcul desactifs pondérés en risques.

Les variables définies dans le scénario central et ses bornes permettent la déformation des parametresde PDetde LGD et le
calcul d’'une perte decrédit attendue pourchacun des scénarios économiques. La projection des paramétressur les horizons
supérieurs atroisansse fait sur le principe d’un retour progressif a leur moyenne long-terme. Ces scénarios économiques sont
associés ades probabilités d’'occurrence, permettantin fine le calcul d’'une perte moyenne probable utilisée comme montantd e
lapertede créditattendue IFRS 9.

Pour I'arrété du 31 décembre 2025 :

Apreés les épisodes COVID en 2020, la guerre en Ukraine en 2022 qui ont affecté durablement la situation macro-économique

mondial, lamise en place des scénarios Budgétaire 2026 prend place cette fois-cidans un contextegéopolitique mondial et

européen incertain mais aussi dans un contexte de politique intérieur frangaise loin d’étre clarifié, a la suite de ladissolution de

I’Assemblée nationale (AN) en juin 2024. La réélection de Donald Trump comme président des Etats-Unisaravivé un certain

nombre de craintes sur le plan des relations internationales. Depuis son investiture le 20 janvier 2025, Donald Trump et son

administration ont multiplié des déclarations et des initiatives ravivant les tensions dans lesrelations internationales et plus

particulierement dansles relations euro-atlantiques :

— Remise en cause de la souveraineté de certains pays comme le Canada ou le Groenland, remise en cause de la
souveraineté sur le canal dePanama, ...

— Annoncesde mise en place de barrieres douanieres avecla Chine et aussi avec sesalliés et partenaires commerciaux
historiques (Europe, le Canada et le Mexique),

— Remise en cause voire l'arrét du soutien a la fois politique et militaire des USA a I'Ukraine, faisant craindre un
désengagement complet de USA du conflit, voire tout simplement ducontinent européen,

— Rapprochement entre les Etats-Unis etla Russie, faisant craindre un changement majeur de la stratégie américaine vis-a-
vis de|'Europe.

En ce qui conceme la situation en France, ladémission des gouvermementssuccessifs depuis juin 2024 fait craindre la
poursuite de l'instabilité politique en France dans les prochains mois, voire prochaines années, avec de possibles
conséguences majeures surles réformes structurelles attendues etune possible d égradation de la notation souveraine
francaise.

Enfin au Moyen-Orient et dans le reste du monde les tensions restent toujours vives, la situation reste toujours incertaine dans
certaines zones, lesrelations américano-iraniennesrestent tendues faisantcraindre une escalade dans larégion et son
potentielimpact sur I'approvisionnement mondial en pétrole.

Le scénario budgétaire du Groupe repose surles hypothéses structurantes suivantes :
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—  Aggravation de laguerre commerciale avec des mesures mises en place partous lespays pour contrer la hausse des
droitsde douanes aux Etats-Unis: la croissance américaine est significativement ralentie, passantde 2,8% a 1% en 2025
et ellereste modérée a 1,3% en 2026. L'inflation passerait a 3,6% en moyenne en 2025 et 3,4% en 2026 ;

—  Lacroissance devrait également ralentiren zone euro avec un impact estimé a -0,3 pointde PIB. La croissance s’établirait
ainsi a0,7% en 2025. A noter toutefois que le plan de dépense allemand devrait constituer un soutien en toute fin d’année
mais surtouten 2026. La croissanceeuropéenne rebondiraita 1,1% en 2026. L'impact sur I'inflation sera limité : les
premieres mesures de rétorsion mises en ceuvre par I'UE seront atténuées par I'appréciation de I'euro et la baisse des prix
del'énergie. L'inflation devrait s’établir en moyenne a2,3% en 2025 et 1,9% en 2026 ;

—  LaFrance seraitmoins affectée par lesdroits de douane que lazone euro dans sonensembleavec un impactde -0,2
pointsurlacroissance 2025, 20,5% puis 0,9% en 2026. L'inflation francaise restera tres modérée a 1,5% en 2025 et 1,7%
en 2026 ;

— Leretouralacibledel'inflation en zone euro a partir de 2027 (avec cependant une inflation en Allemagne au-dessus de
2% a 2,2% en 2028 et 2029) combiné aune croissance en zone euro légerement au-dessus du potentiel auront pour effet
unereprise delahausse destaux parlaBCE apartirde 2027 (2 x 25 pbs en 2027 et 1 x 25 bps en 2028) ;

— LaBCE baisserases taux a 2% d’icijuin 2025 et les laissera inchangés a partirde 2028 sur le reste de I’horizon de
projection ;

— LaRéservefédérale commencera abaisser en septembre 2025 |es taux fed funds jusqu’'a 3% en juin 2026 ;

—  Letaux 10 ans OAT devrait trouverun niveau d’équilibre autourde 3% fin 2025 puis se stabiliserautourde 3,65% sur le
reste del’horizon de projection,

— Letaux 10 ans UST devrait atteindre 4,15% fin 2025 puis se stabilisera autour de 4,50%,

— Letauxdechange EUR/USD devrait atteindre un niveau de 1,18 fin 2025 et 2026 pour ensuite se stabiliser autour de
1,20.

Le scénario a été validé parle Comité GAP Groupe du 24 juin 2025.
Compte tenu deI'évolution des incertitudes macroéconomiques et géopolitiques depuis le 31 décembre 2024, le Groupe BPCE
a été amené arevoir lesbornes pessimistes utilisées ainsique les pondérations associées.

Cetterevue a conduita un rétrécissementdu corridorentre les 2 bornes pessimistes et optimistes et un rééquilibrage des
pondérations entre les 3 scénarios. En effetle Groupe estime qu’avec le développement des discussions entre états et
I'absence de mise en place de latotalité des droits de douane présentés parl’administration américaine en avril dernier,
I'amplitude du scénario pessimiste est devenue moins importante.

Le scénario pessimiste estune version moins sévere du scénario « Guerres Commerciales et protectionnisme » de I'lCAAP.
Dans ce cas, les impacts sur la croissance, le chdmage et I'inflation sont réd uits d'environ 33%. Cela permet d'avoir un écartde
presde 1% decroissance du PIB francgais entre le scénario de base et ce scénario pessimiste a partir de 2026. Pour I'année
2025, les différences sont moinsimportantes. Ainsi, pourle PIBfrancais, le scénario pessimiste pour 2025 montreune baisse
de-0,2% par rapportaune prévisionde 0,6%.

Le rationnel du scenario reste peu ou prou inchangé. Le scénario pessimiste repose sur des droits de douane US moins élevés
gue prévu au global ce quivientlimiterles risques de d écrochage majeurdu commerce mondial. Par effet mécanique et en
I'absence de tension matérielle entre la Chine et Taiwan cette année, I'impact sur I’économie américaine est plus faible avec
une croissance nulle en 2025 dans ce nouveau scenario pessimiste.

L’Europe souffre toujoursdu faitde lamise en place de barrieres commerciales etde représailles commercialesmise en place
par'UE vis-a-visde paystiers,avec une croissance quipasse a 0% en 2025 et -0,1% en 2026.

La perte de PIBvis-a-vis du scenario baseline pourla France approche 0,7% en 2025, faisant passer la croissance en territoire
négatif a pres de -0,2%. La croissance reste ensuite atone, proche de 0%, sur les années 2026 et 2027 (-0,1% et 0,2%
respectivement). Du fait des représailles évoquées ci-dessus, I'inflation francaise se tend etrevient vers 2% en 2025 et 2026.
L’ampleur de la guerre commerciale étant plus faible que dans I'adverse ICAAP, les actifsrisqués corrigentdansune moindre
mesure. L'Eurostoxx 50 perd ainsi 13% en 2025 et continue de chuter jusqu’a atteindre prés de 4600 points en 2027 soit un
niveau 20% inférieur au baseline.

L'inflation européenne, quireste supérieure a 2% sur la totalité de I’horizon de projection, force laBCEamonter son taux de
dépbtjusqua 2,75%. Ceci se traduit parun aplatissement des courbes, les taux longs profitant notamment de leur statut de
valeur refuge. Le taux 10 ans allemand rechute ainsivers 2,50% dans ce scenario.

Le scénario optimiste reste basé surune déviation statistique du scénario central qui aboutit a un retour progressifdelinflation
sur des niveaux faibles et une reprise plus vigoureusede I'activité.

Durantl'année 2025, les évolutions méthodologiques suivantes ont été misesen place::

—  Des calibrages spécifiques pourles Financement Spécialisés Immobiliers ont été mis en production pour mieux prendre en
compte leur comportement spécifique. lls étaient précédemment regroupés au sein des « Populations Spécifiques », qui
ne renferment désormais plus que SPLS (Secteur Public et Logement Social) et les Associations et Assurances. Les PD et
LGD concernées ont également été recalibrées en tenant compte de ces évolutions ;

—  Uneextensiondesmodéles Petites Entreprises aux Entreprises Etrangéres a été mise en production ;

— Uneévolution permettant de répondre a un certain nombre de préconisations etrecommandationssur le p érimétre des
PME a été mise en production.

En complément, le groupe compléte et adapte cette ap proche en tenant compte des spécificités propres a certains périmetres.
Chaque scénario est pondéré en fonction de sa proximité au consensus de Place (Consensus Forecast) sur les principales
variables économiques de chaque périmétre ou marché significatif du groupe.

Les projections sontdéclinées au traversdes principales variables macroéconomigues comme le PIB, le taux de chémage, les
taux d’intérétsa 10 ans sur la dette souveraine frangaise et 'immobilier.
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Pessimiste 2025-T4
Année —
PIB CHOM. IPL TX. 10A
2025 -0,20% 7,90% 0,50% 3,12%
2026 -0,06% 8,00% 0,00% 3,28%
2027 0,24% 8,10% 0,00% 2,28%
Central 2025-T4
Année =
PIB CHOM. IPL TX. 10A
2025 0,60% 7,90% 1,50% 3,40%
2026 1,00% 7,70% 1,20% 3,65%
2027 1,30% 7,80% 1,50% 3,65%
Optimiste 2025-T4
Année —
PIB CHOM. IPL TX. 10A
2025 1,13% 7,30% 2,50% 3,68%
2026 1,70% 7,40% 2,50% 4,03%
2027 2,00% 7,50% 3,00% 4,03%
Au 31 décembre 2024 :
Pessimiste 2024-T4
Année =
PIB CHOM. IPL TX. 10A
2025 -0,42% 8,07% -8,15% 4,04%
2026 -3,00% 9,12% -8,00% 5,25%
2027 0,50% 9,05% -6,00% 4,60%
Central 2024-T4
Année —
PIB CHOM. IPL TX. 10A
2025 1,10% 7,50% 6,00% 2,85%
2026 1,40% 7,64% -1,50% 2,90%
2027 1,57% 7,40% 0,00% 2,70%
Optimiste 2024-T4
Année —
PIB CHOM. IPL TX. 10A
2025 1,86% 7,22% -4,93% 2,63%
2026 3,90% 6,54% 1,75% 2,10%
2027 2,64% 6,23% 3,00% 2,20%

Pondération des scénarios au 31 décembre 2025.

Les pertes de crédit attendues sont calculées en affectant a chacune desbornesune pondération déterminée en fonctionde la
proximité du consensus des prévisionnistes avec chacune des bomes centrale, pessimiste et optimiste, sur la variable
croissance du PIB.

Ainsi, les pondérationsretenues pourlazone France sontles suivantes :
— scénariocentral: 35% au 31 décembre 2025 contre 80 % au 31 décembre 2024.
—  scénario pessimiste : 30% au 31 décembre 2025 contre 15 % au 31 décembre 2024,
—  scénario optimiste : 35% au 31 décembre 2025 contre 5 % au 31 décembre 2024.

Il est a noter que I'évolution des pondérations au 31 décembre 2025 comparativement au 31 décembre 2024 est portée
principalement par une évolution du scénario utilisé pour cet arrété.

Les risques environnementaux ne sontpas pris en comptedans lesmodéles centrauxace stade. lls peuvent en revanche étre
pris en considérationau niveau des établissements (cf. plus bas).
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Pertes de crédit attendues constituées en complément du modeéle central.

Des provisions complémentaires ont été comptabilisées par les établissements pour couvrir lesrisques spécifiques de leurs
portefeuilles, en complément des provisions décrites ci-avant et calculées par les outilsdugroupe. Ces provisions ont été
principalement constituées en 2020 et 2021 au titre des conséquencesde lacrise dela Covid-19. Ces derniéres années, elles
ont été complétéespar des provisions additionnelles et documentées sur lessecteurs lesplus susceptibles d’étre les plus
touchés par la dégradation du contexte macroéconomique (hausse de l'inflation,flambée des prix de I’énergie, pénuries,
politique commerciale, etc.). Les encours concernés peuvent le cas échéant faire I'objet d'un déclassement en Statut 2.

Dans ce contexte, le groupe a continué a renforcer I'identification et le suivides secteurs les plus impactés. L'approche de suivi
sectoriel se traduit notamment par (i) une classification selonleur niveau de risque des secteurs et sous-secteurs économiques
établie de manieére centralisée par ladirection des risques du Groupe BPCE, mise ajour régulierement et communiquée a
I'ensemble des établissements du groupe, (i) une sévérisation des taux de LGD sur base géographique ou sectorielle.

Dans une moindre mesure et uniquement pour un nombre limité d’'établissements, des pertes de crédit attendues sur risques
climatiques ont été constituées. Elles sont constituées en application de principes généraux définis parle groupe et concement
en grande partie le risque climatique de transition. Ces provisions viennent en anticipation de pertes directes, parsecteurou par
zone géographique, causées parles phénomenes climatiques extrémes ou chroniques entrainant un risque accru de défaut ala
suite d’'une cessation ou diminution de I'activité.

Analyse de la sensibilité des montants d’ECL.

Les analysesde sensibilités sont réalisées sur I’encours de dépréciation portant surl’ensembledes instruments classés en
statut 1 et statut 2 dans le moteur central du groupe. Ces analyses reposent sur uneapplicationd’une pondérationa 100% de
chacundes scénarios utilisés sansimpacterle statut de ces encours niles éventuels ajustements appliqués au modele.

La sensibilité des pertesde crédit attendues pour la CASDEN liée a la probabilité d’'occurrence du scénario pessimiste a 100 %
entrainerait une augmentation de +4,3 % des pertes de crédit attendues. Al'inverse, la probabilité d’occurrence du scénario
optimiste a 100% entrainerait quanta elle, une diminutionde -3,3 % des ECL. Enfin,une pondération & 100% du scénario
central entrainerait une diminutionde -0,4%des ECL.

Modalités d’évaluation des encours quirelévent du Statut3.

Les actifs financiers pour lesquels existe une indication objective de perte liée aun événementquicaractérise un risque de
contrepartie avéré et qui intervient aprés leur comptabilisation initiale sont considérés comme relevant du Statut 3. Les critéres
d’identification des actifs sont alignés avecla définition du défaut telle que définie a I’article 178 du réglement européen
n°575/2013 du 26 juin 2013 relatif aux exigences prudentielles ap plicables aux établissements de créditen cohérence avecles
orientationsde 'EBA (EBA/GL/2016/07) sur I'application de |a d éfinition du défaut et le reglementdélégué 2018/1845 de la
Banque Centrale Européenne relatif au seuil d’évaluation de I'importance des arriérés surdes obligations de crédit.

Les préts et créances sont considérés comme dépréciés et relévent du Statut 3 si les deux conditions suivantes sontréunies:

il existe des indices objectifs de dépréciation sur base individuelle ousur base de portefeuilles : il s’agit « d’événements
déclenchant » ou « événements de pertes » qui caractérisent un risque de contrepartie et qui interviennent apres la
comptabilisation initiale des préts concernés. Constituent notamment un indice objectif de dépréciation:

— lasurvenanced’un impayé depuis trois mois consécutifs au moins dont le montant est supérieur aux seuils absolus
(de 100 € pour une exposition retail sinon 500€) et au seuil relatif de 1 % des expositions de la contrepartie ;

— ou la restructuration de crédits en cas d’atteinte de certains critéres ou, indépendamment de tout impayé,
I'observation de difficultés financiéres de la contrepartie amenant a considérer que toutou partie des sommes dues
ne seront pas recouvrées. A noter que les encours restructurés sont classés en Statut 3 lorsque la perte est
supérieure a1 % de ladifférence entre la valeuractuelle nette avant restructuration et la valeur actuelle nette apres
restructuration ;

— ces événements sont susceptibles d’entrainer la constatation de pertes de créditavérées (incurred credit losses),
c’est-a-dire de pertes de crédit attendues (expected credit losses) pour lesquellesla probabilité d’occurrence est
devenue certaine.

Le classement en Statut 3 est maintenupendant une période probatoire de troismois aprésdisparition de I’ensemble des
indicateurs du défaut mentionnés ci-dessus. La période probatoire en Statut 3 est étendue a un an pour les contrats
restructurés ayant faitI'objet d’un transfert en Statut 3.

Lors delasortie du Statut 3, le Groupe BPCE n’applique pas de période probatoire additionnellede classement en Statut 2
préalable avant tout transfert en Statut 1 (si I’actif concerné répond aux conditions pour y étre classé).

Les titres de dettes tels que les obligations ou les titres issus d’une titrisation (ABS, CMBS, RMBS, CDO cash), sont considérés
comme dépréciés et relevent du Statut 3 lorsqu'il existe un risquede contrepartie avéré.

Les indicateurs de dépréciation utilisés pour lestitres de dettes au Statut 3 sont, quel que soit leur portefeuille de d esti nation,
identiques a ceux retenus dans I'appréciation surbase individuelle du risque avéré des préts et créances. Pourles titres super
subordonnés a durée indéterminée (TSSDI) répondant a la d éfinition d’instruments de dette au sensdelanorme |AS 32, une
attention particuliére est également portée lorsque I'’émetteur peut, sous certaines conditions, ne pas payerle couponou
prorogerl’émission au-dela de la date de remboursement prévue.

Les dépréciations pour pertes decréditattendues des actifs financiers au Statut 3 sont déterminées par différence entre le codt
amorti etle montantrecouvrable de la créance, c’est-a-dire, la valeur actualisée des flux futurs estimésrecouvrables, que ces
flux de trésorerieproviennent de I'activité de la contrepartie ou qu'ils proviennent de I'activation éventuelle des garantie s (si ces
garanties sont considérées commefaisant partie des modalités contractuelles de l'instrument garanti). Pourles actifs a court
terme (durée inférieure aun an), iln’est pasfaitrecours a l'actualisation desfluxfuturs. La dépréciation se détermine d e
maniére globale sansdistinction entre intéréts et capital. Les pertes de crédit attenduesrelatives aux engagements h ors bilan
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au Statut 3 sont prisesen compte au traversde provisions comptabilisées au passifdu bilan. Ellesse calculent sur la base
d’échéanciers, déteminés selon les historiques de recouvrement constatés par catégorie de créances.

Aux fins de I'évaluation des pertes de crédit attendues, il esttenu compte dans’estimation des insuffisances de flux de
trésorerie attendus, des biens affectés en garantie ainsique des autres rehaussements de crédit qui font partie intégrante des
modalités contractuelles de I'instrument et que I’entité ne comptabilise pas séparément.

Les passagesen pertes sont basés sur des analysesindividuelles compte tenu de la particularité de chaque situation. Au-d ela
des facteurs attestant de fagon évidente que tout ou partie de lacréance ne serapasrecouvrée (ex : arrét des actionsde
recouvrement, réception du certificat d’irrécouvrabilité), d’autres faisceaux d’indicateurs sont susceptibles d’étre également pris
en compte (entrée en procédurede liquidation, disparition ou insuffisance des actifsrésiduels et ou absence de collatéral,
absence de volonté manifeste des dirigeants de respecter leurs engagements et absence de soutien des actionnaires, chances
derecouvrement basées exclusivement sur des actions Iégales de recouvrement intentées contre des tiers conjuguées a une
probabilité de réussite de ces actions trésfaible).

Ces facteurs sont a prendre en comptedans le cadre d’'une analyse globale et ne constituent pas un indicateurautomatique d e
passage en pertes. Lorsqu’'au regard de la situation du dossier, il est raisonnablement certain que tout ou partiedela créance
ne serapas recouvrée, le montant a comptabiliser en pertes est déterminé sur la base des éléments existantsles plus objectifs
possibles aussibien extemesetguintemes.

Les récupérations ultérieures portant sur les créances déja constatées en pertes sont également comptabiliséesdansle poste
coltdurisque de crédit.

Comptabilisation des dépréciations sur les actifs au colt amorti et en juste valeur par capitaux propres et des
provisions surles engagements de financementet de garantie.

Pour les instruments de dette comptabilisés au bilan dansla catégorie des actifs financiers au cot amorti, les d épréciations
constatées viennent corrigerle poste d’origine de I'actif présenté au bilan pour sa valeurnette (quel que soitle statutde I'actif :
S1, S2, S3 ouPOCI). Les dotations et reprises de dépréciation sont comptabilisées au compte de résultatau poste « Co(t du
risque de crédit ».

Pour les instruments de dette comptabilisés au bilan dans la catégorie des actifsfinanciers a la juste valeur par capitaux
propres, les dépréciations sont portées au passif du bilan au niveau des capitaux propres recyclables, en contrepartie du poste
« Coltdurisque de crédit » au compte de résultat (quel que soit le statut de I'actif : S1, S2, S3 ou POCI).

Pour les engagements donnés de financement et de garantie financiére, les provisions sont inscrites dansle poste « Provisions
» au passifdubilan (indépendamment du statut de I'engagementdonné : S1, S2, S3 ou POCI). Les dotations et reprises de
provisions sont comptabilisées au compte de résultat au poste « Codtdu risque de crédit ».

7.1.2.1. Variation des pertes de crédit S1 et S2.

(En milliers d’euros) 31/12/2025 31/12/2024
Modele (a) (b) (c) 58 831 51292
Compléments aux modeles 80 859 101 156
Autres 5100 4 450
Total pertes de crédit attendues s1/s2 144 790 156 898

(a) dont changement d'estimation SICR si significatif
(b) dont mise a jour des LGD Corporate et PME si significatif
(c) dont évolution de scénarios et de pondérations si significatif
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7.1.2.2. Variation delavaleur brutecomptable et des pertes de crédit sur actifs financiers par capitaux propres

Statut 1 Total
(En milliers d'euros) valeur brute Dépréciations pour valeur brute Dépréciations pour
pertes decrédit pertes decrédit
Comptable attendues Comptable attendues

Solde au 31/12/2024 213 861 (508) 213 861 (508)
Nouveaux contrats originés ou acquis 184 453 (41) 184 453 (41)
Modifications de flux contractuels ne donnant pas 0 0 0 0
lieu a décomptabilisation
Variations liées a I'évolution des parameétres du
risque de crédit (hors transferts) (259) 268 (259) 268
Contrats |ntegrglement remboursés ou cédés au (26 968) 28 (26 968) 28
cours de la période
Réduction de valeur (passage en pertes) 0 0 0 0
Transferts d'actifs financiers 0 0 0 0

Transferts vers S1 0 0 0 0

Transferts vers S2 0 0 0 0

Transferts vers S3 0 0 0 0
Changements de modele 0 0 0 0
Autres mouvements 0 (0) 0 ©)
Solde au 31/12/2025 371 087 (254) 371 087 (254)
7.1.2.3. Variation delavaleur brutecomptable et des pertes de crédit sur titres de dettes au colt amorti.

Statut 1 Total
(En milliersd'euros) Dépréciations pour Dépréciations pour
Vcacl)i:ugrbul;e pertes de crédit Vgcl)%”gbul;e pertes de crédit
P attendues P attendues

Solde au 31/12/2024 107 113 0 107 113 0
Nouveaux contrats originés ou acquis 38 780 0 38 780 0
Modifications de flux contractuels ne donnant pas
s 1z L 0 0 0 0
lieu & décomptabilisation
Variations liées a I'évolution des parameétres du
risque de crédit (hors transferts) 561 0 561 0
Contrats |ntegralement remboursés ou cédés au (10 117) 0 (10 117) 0
cours de la période
Réduction de valeur (passage en pertes) 0 0 0 0
Transferts d'actifs financiers 0 0 0 0

Transferts vers S1 0 0 0 0

Transferts vers S2 0 0 0 0

Transferts vers S3 0 0 0 0
Changements de modele 0 0 0 0
Autres mouvements (0) 0 0) 0
Solde au 31/12/2025 136 337 0 136 337 0
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7.1.2.4. Variation de la valeur comptable brute et des pertes de crédit sur préts et créances aux établissements de

crédit au colt amorti.
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Statut 1 Statut 2 Total
. , Dépréciations Dépréciations Dépréciations
(En milliers d’euros) Valeur brute pour pertesde Valeur brute pour pertesde Valeur brute pour pertesde
Comptable crédit Comptable crédit Comptable crédit
attendues attendues attendues
Solde au 31/12/2024 2 845 679 0 17 038 1) 2 862 717 1)
Nouveaux contrats originés ou acquis 2 025 399 0 0 0 2 025 399 0
Modifications de flux contractuels ne donnant
pas lieu a décomptabilisation 0 0 0 0 0 0
Van_anons I|ees,a_l évolution des paramétres 44 079 0 62 0 a4 141 0
du risque de crédit (hors transferts)
Contrats |ntegralfar_nent remboursés ou cédés (2 408 235) 0 (16 229) 0 (2 424 464) 0
au cours de la période
Réduction de valeur (passage en pertes) 0 0 0 0 0 0
Transferts d'actifs financiers 591 0) (591) 0 0 0
Transferts vers S1 5901 0) (591) 0 0 0
Transferts vers S2 0 0 0 0 0 0
Transferts vers S3 0 0 0 0 0 0
Changements de modele 0 0 0 0 0 0
Autres mouvements 0 0 0 0 0 0
Solde au 31/12/2025 2 507 513 0) 280 1) 2 507 793 1)

7.1.2.5. Variation delavaleur brutecomptable et des pertes de crédit sur préts et créances a la clientéleau colt amorti.

Les instrumentsfinanciers sont répartis en trois catégories (statuts ou stage) selon la dégradation du risque de crédit observée
depuisleur comptabilisation initiale. Cette dégradation est mesurée sur labase de la notation en date d’arrété.

Statut 1 Statut 2 Statut 3 Total
En milliers d'eur Dépréciation Dépréciation Dépréciation Dépréciation
( ers deuros) Valeur brute | s pour pertes | Valeur brute | s pour pertes | Valeur brute | s pour pertes | Valeur brute | s pour pertes
Comptable decrédit Comptable de crédit Comptable decrédit Comptable decrédit
attendues attendues attendues attendues

Solde au 31/12/2024 9 342 307 (5 690) 2170 417 (82 780) 197 485 (90 910) 11 710 209 (179 380)

Nouveaux contrats

originés ou acquis 1 492 306 (1 809) 116 207 (6 069) (0) 0 1608 513 (7 878)

Modifications de flux

contractuels ne donnant

pas lieu a 0 0 0 0 0 0 0 0

décomptabilisation

Variations liées a

I'évolution des parametres

du risque de crédit (hors (348 302) (1 092) (73 730) 3100 (8 076) (11 753) (430 108) (9 745)

transferts)

Contrats intégralement

remboursés ou cédés au (418 146) 1268 (68 872) 2506 (18 015) 5477 (505 033) 9 251

cours de la période

Réduction de valeur 0 0 0 0 (@ 294) 1184 @ 294) 1184

(passage en pertes)

Transferts d'actifs

financiers 323 345 565 (383 348) 9 249 60 003 (17 076) 0 (7 262)
Ig’:zssfj“s 837 925 (613) (834 684) 24 160 (3 241) 632 0 24179
I:rs‘ssfgrts (478 099) 712 501 832 (22 499) (23 733) 9200 0 (12 587)
Transferts (36 481) 466 (50 496) 7 588 86 977 (26 908) 0 (18 854)
vers S3

Changements de modeéle 0 0 0 0 0 0 0 0

Autres mouvements 0 0 0 0 0) 0 0) 1

Solde au 31/12/2025 10 391 510 (6 758) 1760 674 (73 994) 230 103 (113 078) 12 382 287 (193 830)
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7.1.2.6. Variation delavaleur brutecomptable et des pertes de crédit surengagementsde financement donnés.
Statut 1 Statut 2 Statut 3 Total

En milliers d'euro Dépréciation Dépréciation Dépréciation Dépréciation
( illiers d'euros) Valeur brute | s pour pertes | Valeur brute | s pour pertes [ Valeur brute | s pour pertes | Valeur brute | s pour pertes
Comptable decrédit Comptable decrédit Comptable decrédit Comptable decrédit
attendues attendues attendues attendues
Solde au 31/12/2024 359 971 358 51 431 660 1 0 411 403 1018
Nouveaux contrats
originés ou acquis 379 850 0 68 168 546 0 0 448 018 546
Modifications de flux
contractuels ne donnant
pas lieu a 0 0 0 0 0 0 0 0
décomptabilisation
Variations liées a
I'évolution des paramétres
du risque de crédit (hors (116 275) (46) (21 160) (318) 0 0 (137 435) (364)
transferts)
Contrats intégralement
remboursés ou cédés au (191 999) 0 (30 246) (307) 1) 0 (222 246) (307)
cours de la période
Réduction de valeur 0 0 0 0 0 0 0 0
(passage en pertes)
Transferts d'actifs
financiers 430 (25) (430) (157) 0 0 0 (182)
Transferts
vers S1 9 376 3 (9 376) (202) 0 0 0 (199)
Transferts
vers S2 (8 946) (28) 8 946 45 0 0 0 17
Transferts 0 0 0 0 0 0 0 0
vers S3
Changements de modeéle 0 0 0 0 0 0 0 0
Autres mouvements 0 0 0 0 0 0 0 0
Solde au 31/12/2025 431 977 287 67 763 424 0 0 499 740 711
7.1.2.7. Variation de lavaleur brutecomptable et des pertes de crédit surengagementsde garantiedonnés.
Statut 1 Statut 2 Statut 3 Total

(En milliers d'euros)

Valeur brute

Dépréciation
s pour pertes

Valeur brute

Dépréciation
s pour pertes

Valeur brute

Dépréciation
s pour pertes

Valeur brute

Dépréciation
s pour pertes

Comptable decrédit Comptable decrédit Comptable decrédit Comptable decrédit
attendues attendues attendues attendues
Solde au 31/12/2024 14 168 231 7 538 1 809 360 59 363 242 288 85 215 16 219 879 152 116
Nouveaux contrats
originés ou acquis 1074 876 1877 80 974 3295 0 0 1 155 850 5172
Modifications de flux
cont(actl{els ne donnant 0 0 0 0 0 0 0 0
pas lieu a
décomptabilisation
Variations liées a
'd‘fj"r‘?é‘ggén ddeeifé?ﬂf‘?ﬂﬁﬁfs (609 292) 2 005 (82 951) (12 033) 42132 43 414 (650 111) 33 386
transferts)
Contrats intégralement
remboursés ou cédés au (1 399 559) (2 968) (250 817) (7 654) (49 623) (106) (1 699 999) (10 728)
cours de la période
Réduction de valeur
(passage en pertes) 0 0 0 0 0 0 0 0
;Laar:fcflifss d'actifs @ 327) (410) (37 533) 4651 54 860 @ 613) 0 2628
I:;‘ssfirts 596 892 815 (577 651) (15 344) (19 241) (328) 0 (14 857)
Ig‘:rs‘ssfg”s (573 871) (1162) 597 188 20 164 (23 317) (1 285) 0 17 717
Transferts
vers S3 (40 348) (63) (57 070) (169) 97 418 0 0 (232)
Changements de modele 0 0 0 0 0 0 0 0
Autres mouvements 0 0 0 0 0 0 0 0
Solde au 31/12/2025 13 216 929 8 042 1519 033 47 622 289 657 126 910 15 025 619 182 574

7.1.3. Mesure et gestion durisque decrédit.

Le risque de crédit se matérialise lorsqu’une contrepartie est dansl'incapacité¢ d e faire face a ses obligations et peut se
manifester parlamigration de la qualité de crédit voire parle défaut de la contrepartie.
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Les engagements exposés au risque de crédit sont constitués de créances existantes ou potentielles etnotamment de préts,
titres de créances ou de propriété ou contrats d’échange de performance, garanties de bonne fin ou engagements confirmés ou
non utilisés.

Les procédures de gestion et les méthodes d’évaluation des risques de crédit, la concentration desrisques, la qualité des actifs
financiers sains, I'analyse et la répartition des encours sont communiquées dansle rapport sur la gestion desrisques.

7.1.4. Garanties regues surdes instruments dépréciés sous IFRS9.
Le tableau ci-dessous présente I'exposition de I'ensemble des actifs financiers du Groupe BPCE au risque de crédit et de

contrepartie. Cette exposition au risque de crédit (déterminée sans tenir compte de I'effet des compensations non
comptabilisées et des collatéraux) et au risquede contrepartie correspond a la valeur nette comptable des actifs financiers.

Bulletin n® 83

- , Exposition maximale au PP Exposition maximale nette .
(En milliersd'euros) risque Dépréciations de dépréciation Garanties
Classe d’instruments financiers
dépréciés (S3)
Titres de dettes au colt amorti 0 0 0 0
Préts et créances aux
établissements de crédit au colt 0 0 0 0
amorti
Prgts et créances a la clientele au 230 104 (113 078) 117 026 35 034
co(t amorti
Titres de dettes - Juste valeur par
: 0 0 0 0

capitaux propres recyclables
Préts et créances aux 0 0 0 0
établissements de crédit - JVOCI R
Préts et créances a la clientele -
JVOCIR 0 0 0 0
Engagements de financement 0 0 0 0
Engagements de garantie 289 657 (126 910) 162 747 162 747

Total des instruments

financiers deprecies 519 761 (239 988) 279 773 197 781

(S3)

7.1.5. Garanties regues surdes instruments non soumis aux regles de dépréciation IFRS9. —Néant.
7.1.6. Mécanismes deréduction du risque de crédit : actifs obtenus par prise de possession de garantie.—Néant.

7.1.7. Actifs financiers modifiés depuis le début de I’exercice dont la dépréciation était calculée surlabase des pertes
de crédits attendues a maturité au début de I’exercice.

Principes comptables.

Les contrats modifiés sont des actifs financiers renégociés, restructurés ou réaménagésen présence ou non de difficultés
financiéres et ne donnant paslieu a décomptabilisation en I’'absence du caractére substantiel des modifications ap portées.

Un profitou une perte sont a comptabiliseren résultat dansle poste « Coltdu risque decrédit » en cas de modification.

La valeur comptable brute de I'actif financier doit étre recalculée afin qu’elle soit égale a la valeur actualisée des flux d e
trésorerie contractuels renégociés ou modifiés au taux d’intérét effectif initial.

Néant

7.1.8. Actifs financiers modifiés depuis leur comptabilisationinitiale, dont ladépréciation avait été calculée surlabase
des pertes de crédit attendues a maturité, et dont la dépréciation a été réévaluée sur la base des pertes de crédit
attendues aun an depuis le début de I’exercice. — Néant

7.1.9. Encours restructurés.

Réaménagements en présence dedifficultés financiéres :

31/12/2025 31/12/2024
(En milliers d"euros) Préts et Engagement Total Préts et Engagement Total

créances s hors bilan créances s hors bilan
Encoursrestructurés dépréciés 111 867 224 112 091 95 684 0 95 684
Encoursrestructurés sains 36 520 31 36 551 44 229 0 44 229
Total des encours restructurés 148 387 255 148 642 139913 0 139913
Dépréciations (59434) 0 (59 434) (51269) 0 (51269)
Garantiesregues 23 255 0 23 255 20 219 0 20 219
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Analysedes encours bruts:
31/12/2025 31/12/2024
(En milliers d'euros) Préts et Engagement Total Préts et Engagement Total
créances s hors bilan créances s hors bilan
Réaménagement : modificaions destermes
et conditions 131 217 255 131 472 124 862 0 124 862
Réaménagement : refinancement 17 170 0 17 170 15051 0 15051
Total des encours restructurés 148 387 255 148 642 139913 0 139913
Zonegeéographiquedelacontrepartie:
o 31/12/2025 31/12/2024
(En milliers d"euros) Préts et Engagement Total Préts et Engagement Total
créances s hors bilan créances s hors bilan
France 147 601 255 147 856 139 289 139 289
Autres pays 786 0 786 15051 15051
Total des encours restructurés 148 387 255 148 642 154 340 0 154 340
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7.2. Risque de marché. — Le risque de marché représente le risque pouvant engendrer une perte financiere due a des
mouvements de parametres de marché, notamment :

— Lestauxd’intérét:lerisque de taux correspond au risque de variation de juste valeurou au risque de variation de flux
de trésorerie futurs d’'un instrumentfinancier du fait de I’évolution des taux d’intérét ;

— lescoursdechange;

— lesprix:lerisque de prixrésulte des variations de prix de marché, qu’elles soient causées par des facteurs propres a
I'instrument ou a son émetteur, ou par desfacteurs affectant tous lesinstruments négociés sur le marché. Les titres a
revenu variable, les dérivés actions etles instruments financiers dérivés sur matieres premiéres sont soumis a ce
risque;

— et plus généralement, tout parametre de marché intervenant dansla valorisationdes portefeuilles.

Les systemes de mesure etde surveillance des risques de marché sontcommuniquésdans le rapport sur la gestion des
risques.

7.3. Risque de taux d’intérét global et risque de change. — Le risque de taux représente pourlabanque I'impact sur ses
résultats annuels et sa valeur patrimoniale d’une évolution défavorable des taux d’intérét. Le risquede change estlerisque de
voir larentabilité affectée par les variations du cours de change.

La gestiondurisque de taux d’intérét global et la gestion du risque de change sont présentées dans le chapitre 07 « Gestion
desrisques » dans le Rapportde Gestion ».

7.4. Risque deliquidité.—Lerisque de liquidité représente pour la banque I'impossibilité de faire face a ses engagementsou a
ses échéancesaun instantdonné.

Les procédures de refinancement et les modalités d e gestion du risque de liquidité sont communiquées dans lerapport sur la
gestiondes risques.

Les informationsrelatives ala gestion du risque de liquidité requises parlanorme IFRS 7 sont présentées dans le rapport sur la
gestiondes risques—Risque de liquidité, de taux etde change.

Le tableau ci-aprés présente les montants pardate d’échéance contractuelle.

Les instruments financiers en valeur de marché par résultat relevant du portefeuille de transaction, les actifs financiers
disponibles a la vente a revenu variable, les encours douteux, les instruments dérivés de couverture et les écarts de
réévaluation des portefeuilles couverts en taux sont positionnés dans la colonne « Non déterminé ». En effet, ces instruments
financiers sont:

—  soit destinés a étre cédés ou remboursés avant la date de leur maturité contractuelle ;

—  soit destinés a étre cédés ou remboursés a une date non déterminable (notamment lorsqu’ils n'ont pas de maturité
contractuelle) ;

—  soit évalués au bilan pour un montant affecté par des effets de revalorisation.

Les intéréts courus non échus sont présentés dans la colonne « inférieur a 1 mois ».
Les montants présentés sont les montants contractuels hors intéréts prévisionnels.
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Non
- , Inférieur Del mois| De3 mois| Delana Plusde Non déterminé, Total au
(En milliers d'euros) a lmois a 3 mois alan 5 ans 5 ans déterminé | dontécart | 31/12/2025
denormes

Caisse, banques centrales 0 0 0 0 0 0 4161 4161
Actifs financiers a la juste valeur par résultat 0 0 0 0 0 0 310 466 310 466
Actifs financiers a la juste valeur par capitaux 4818 0 0 77 700 288 315 895 710 ol 1266543
propres
Instruments dérivés de couverture 0 0 0 0 0 0 12 038 12 038
Titres au colt amorti 1237 0 0 0 135 100 0 0 136 337
Préts et créances sur les établissements de
crédit et assimilés au codt amorti 432 762 125 030 0] 1950 000 0 0 0| 2507792
Préts et créances sur la clientéle au codt amorti 216 724 283 219 2149 820| 3209 319 6 293 101 0 36 274 | 12 188 457
Ecart de réévaluation des portefeuilles couverts
en taux 0 0 0 0 0 0 0 0
Actifs financiers par échéance 655 541 408 249| 2149820 5237019| 6716516 895 710 362 939 | 16 425 794
Banques centrales 0 0 0 0 0 0 0 0
Passifs financiers a la juste valeur par résultat 0 0 0 0 0 0 0 0
Instruments dérivés de couverture 0 0 0 0 0 0 40 280 40 280
Dettes représentées par un titre 75 0 0 5344 0 0 0 5419
Dettes envers les établissements de crédit et 12372| 2660354 2049867| 523346| 527863 0 o| 5773802
Dettes envers la clientéle 0 7 992 882 13 137 9 564 5 000 0 5 8 020 588
Dettes subordonnées 0 0 0 0 0 0 478 478
Instruments dérivés de couverture - JV négative 0 0 0 0 0 0 40 280 40 280
Ecart de réévaluation des portefeuilles couverts 0 0 0 0 0 0 949 949
en taux
Passifs financiers par échéance 12 447 | 10 653 236 2 063 004 538 254 532 863 0 81992 | 13 881 796
Engagements de financement donnés en
faveur des ets de crédit 0 0 0 0 0 0 0 0
Engagements'de flnancement donnés en 1089 0 875 497 535 241 0 0 499 740
faveur de la clientéle

Total engagements de

financement donnes 1089 0 875 497 535 241 0 0 499 740
(I:Err:é%?tgements de garantie en faveur des éts de 0 0 0 121 0 0 0 121
fl?grigéfgnems de garantie en faveur de la 238175| 354933| 2602220 3992624 | 7747536 0 0| 15 025 497

Total i

dgtnans:gagemems degarantie 238175 | 354933| 2602220 3992745| 7747536 0 0| 15025 618
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Note 8. —Avantages du personnel et assimilés.

Principes comptables.
Les avantagesdu personnel sont classés en quatre catégories:

— Lesavantages acourt terme, tels que les salaires, congés annuels, primes, la participation et I'intéressement d ont
le réeglement est attendu dans les douze mois de la cléture de I'exercice et se rattachant a cet exercice sont
comptabilisés en charges.

— Les avantages postérieurs a ’emploi bénéficiant au personnelretraité pour lesquels ilconvientde distinguer les
régimes a cotisations définies et les régimes a prestations d éfinies.

Les régimes a cotisations définies tels que les régimes nationaux fran gais sont ceux pour lesquels I'obligation du Groupe BPCE
selimite uniquement au versementd’une cotisation et ne comportent aucune obligation de I’employeur surun niveau de
prestation. Les cotisations versées au titre de ces régimes sont comptabilisées en charges de I'exercice.

Les avantages postérieurs al’'emploia prestations d éfinies désignent les régimes pourlesquels le Groupe BPCE s’estengagé
sur un montantou un niveau de prestations.

Les régimes a prestations définies font I'objet d’'une provision déterminée a partir d’'une évaluation actuarielle de 'engagement
prenanten compte des hypothéses démographiques et financiéres. Lorsque ces régimes sont financés par desfonds externes
répondant a la définition d’actifs du régime, la provision est diminuée de la juste valeur de ces actifs.

Le colt des régimes a prestations d éfinies comptabilisé en charge delapériodecomprend : le colt des services rendus
(représentatif des droitsacquis parles bénéficiaires au cours de la période), le colt des services passés (écart de réévaluation
deladette actuariellea la suite d’'une modification ou réduction de régime), le colt financiernet (effetde désactualisation de
I'engagement net des produits d’intéréts générés parles actifs decouverture) et I'effet des liquidations de régime.

Les écarts de réévaluation de la dette actuarielle liés aux changements d’hypothéses démographiqueset financieres et aux
effets d’expérience sont enregistrés en gains et p ertes comptabilisés directement en capitaux propres non recyclables en
résultatnet.

— Lesautresavantages along terme comprennent les avantagesversés ades salariés en activitéetréglés au -
dela de douze mois de la cléture de I'exercice. lls comprennent notamment les primes pour médaille du
travail.

Ils sont évalués selon une méthode actuarielle identique a celle utilisée pour les avantages postérieursal’emploia prestations
définies. Leur mode de comptabilisation differe surles écarts de réévaluation de la dette actuariellequi sontcomptabilisés en
charges.

— Lesindemnités de cessation d’emploi sont accordées aux salariéslors de larésiliation de leurcontrat de travail
avantle départenretraite, que ce soiten cas de licenciement ou d’acceptation d 'unecessation d'emploien échange
d’uneindemnité. Elles font'objet d’une provision. Celles dontle réeglement n’est pas attendu dansles douze mois d e
lacldture donnentlieu a actualisation.

8.1. Charges de personnel.
Les charges de personnel comprennent I'ensemble des charges liées au personnel et les charges sociales et fiscales
afférentes.
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(En milliers d'euros) Exercice 2025 Exercice 2024

Salaires et traitements (30168) (29367)
Dontcharge représentée pardes paiements sur base d'actions 0 0
Chargesdes régimes a cotisations définies 0 0
Chargesdes régimes a prestations d éfinies (3747) (3606)
Autres charges sociales etfiscales (15095) (19802)
Intéressement et participation (5468) (5575)

Total des charges de personnel (54 478) (58 350)

8.2. Engagements sociaux.
Le Groupe BPCE accorde a ses salariés différents types d’avantages sociaux.

Le régime deretraitedes Banques Populaires, géré par la Caisse Autonome de Retraitedes Banques Populaires (CAR-BP),
concerne les prestations de retraite issues de la fermeture durégime de retraite ban caire des Banques Populaires au 31
décembre 1993.

Les régimes de retraite gérés parla CAR-BP sont partiellement couverts par une couverture assurancielle, intervenant d’'une
part au titre des rentes versées au profit de bénéficiaires ayant dépassé un age de référence et d’autre part au titre des
engagements relatifs a des bénéficiaires d’age moins éleve.

Les rentes des bénéficiaires ayant dépasseé cet age de référence sontgéréesdansle cadre de ’actif général retraite de
I'organisme assureur CNP. Cet actif général est dédiéaux engagements retraitede cet assureur et aune composition adaptée
a des échéances de paiement tendanciellement prévisibles. Sa composition est trés majoritairement obligataire afin de
permettre al’assureur de mettre en ceuvrela garantie en capital qu'ilest contraint de donner sur un actif de ce type. Le pilotage
actif/[passifde ce fonds estde laresponsabilité de I'assureur.
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Les autres engagementssont gérésdansle cadre d’unfonds diversifié constitutif d'une gestion en unitésde compte, c’est-a-
dire sans garantie particuliére apportée parl’assureur. La gestion en est effectuée selon une allocation stratégique toujours
majoritairement tournée vers les produits de taux (60 %, dont plusde 95 % en obligations d’Etat) mais égalementouverte aux
actions (40 % dont 50% dans la zone Euro). Cette allocation est d éterminée de maniére a optimiser le s performances attendues
du portefeuille, sous contrainte d’'un niveau de risque piloté et mesuré surdenombreux critéres. Les études actif/passif
correspondantes sont reconduites chaque année et présentées ala Commission Technique, Financiére et Risque C AR-BP et
pour information au Comité de Suivi des Passifs Sociauxdu Groupe BPCE. L’allocation relativementdynamique retenue est
permise alafois parl’horizon d'utilisation des sommes, ainsique parles mécanismes de régulation propres au pilotage
financierdu dispositif.

Les régimes CAR-BP et CGP sont présentés parmiles « Compléments de retraite et autres régimes ».

Les autres avantages sociauxincluent également :
— Retraites etassimilés:indemnitésde fin de carriére et avantages accordés aux retraités ;
— Autres : bonification pour médailles d’honneur du travail et autres avantages along terme.

8.2.1. Analysedes actifs et passifs sociaux inscrits au bilan.
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Régimes postérieurs al'emploi aprestations définies Autres avantages a
long terme
- Compléments .
(En milliers . . . Compléments Sz
d'euros) Cc;n;;:;err;etr;ts Cc&rgfﬁl};err;?r;ts de r;t:?eltse et de retraite et Inddeefrinnn(ljt:s Médailles Autres 31/12/2025 | 31/12/2024
CAR CGP régimes gu_tres carriere dutravail | avantages
AUTRES regimes
Dette actuarielle 6 263 0 601 6 864 689 1276 0 8 829 9411
Juste valeur des
actifs du régime (6 202) 0 (608) (6 810) 0 0 0 (6 810) (6 245)
Juste valeur des
droits a 0 0 0 0 0 0 0 0
remboursement
Effet du
plafonnement 0 0 8 8 0 0 0 8
d'actifs
Soldenet au bilan 61 0 1 62 689 1276 0 2 027
Engagements 61 0 1 62 689 1276 0 2027
sociaux passifs
Engagements
sociaux actifs @ 0 0 0 0 0 0 0 0

(1) Présentéal’actifdubilandansle poste « Comptesde régularisation et actifs divers »

La dette actuarielle est représentative de I'engagement accordé parle Groupe aux bénéficiaires. Elle est évaluée par des
actuaires indépendants selon la méthode des unités de crédits projetés en prenanten compte des hypothéses démographiques
et financiéresrevues périodiquement etaminimaune foispar an.

Lorsque cesrégimes sont financés pardes actifs de couverture répondant a la définitiond’actifs durégime, le montant de la

provision correspond a la dette actuarielle diminuée de lajuste valeur de ces actifs.
Les actifs de couverture ne répondant pas a la définition d’actifs du régime sont comptabilisés a I'actif.
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8.2.2. Variation des montants comptabilisés au bilan :
Variation dela dette actuarielle :
Régimes postérieurs al'emploi aprestations définies Autres avantages a
long terme

- , p A Compléments | Compléments s Exercice | Exercice

(En milliers d'euros)| Compléments| Compléments . . Indemnités -
deretraite deretraite de r’et_ra|te et | deretraite et defin de Medallle_s Autres 2025 2024
CAR cGP régimes autres carriere du travail | avantages
AUTRES régimes

Dette actuarielle en
débutde période 6 988 0 588 7 576 493 1342 0 9411 9112
Codtdes services 0 0 45 45 131 88 0 264 231
rendus
Colt ges services 0 0 0 0 0 0 0 0 26
passés
Codt financier 227 0 22 249 17 42 0 308 335
Prestations versées (383) 0 (42) (425) 0 (165) 0 (590) (538)
Autres éléments
enregistrés en 0 0 28 28 0 (31) 0 ?3) 77)
résultat
Variations
comptabilisées en (156) 0 53 (103) 148 (66) 0 (21) (23)
résultat
Ecarts de
reevalugnon - 0 0 0 0 0 o 0 0 0
Hypothéses
démographiques
Ecarts de
réévaluation -
Hypotheses (319) 0 (52) (371) 7 0 0 (364) (197)
financieres
Ecarts de
réévaluation - Effets (250) 0 12 (238) 41 0 0 (197) (170)
d'expérience
Variations
comptabilisées
directement en (569) 0 (40) (609) 48 0 0 (561) (367)
capitaux propres
non recyclables
Ecarts de conversion 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Autres variations 0 0 0 0 0 0 0 0 689
Dette actuarielle en
fin de période 6 263 0 601 6 864 689 1276 0 8 829 9411

Page 100




lundi 13 juillet 2026

2602892

BULLETIN DESANNONCES LEGALES OBLIGATOIRES Bulletin n° 83
Variation des actifs de couverture :
. - R - ) i Al 3
Régimes postérieurs al'emploi aprestations définies utrles avantages a
ong terme
S ) . A Compléments | Compléments s Exercice | Exercice
(En milliers d’euros) Cc(;mfl;armi?nts Cc;mfltermi?nts deretraite et | deretraite et Inddefrinnnétes Médailles Autres 2025 2024
e CeARa e e CeGPa e régimes autres c:rriér: du travail | avantages
AUTRES régimes
Juste valeur des
actifs en débutde 5739 0 506 6 245 0 0 0 6 245 5744
période
Produit financier 193 0 17 210 0 0 0 210 191
Cotisations regues 0 0 101 101 0 0 0 101 0
Prestations versées (64) 0 (14) (78) 0 0 0 (78) (80)
Autres 0 0 0 0 0 0 0 0 106
Variations
comptabilisées en 129 0 104 233 0 0 0 233 217
résultat
Ecarts de
réévaluation -
Rendement des 334 0 2 332 0 0 0 332 2
actifs du régime
Variations
comptabilisées
directement en 334 0 ) 332 0 0 0 332 2
capitaux propres
non recyclables
Ecarts de conversion 0 0 0 0 0 0 0 0
Autres 0 0 0 0 0 0 0 282
Juste valeur des
actifs en fin de 6 202 0 608 6 810 0 0 0 6 810 6 245
période
(1) dont droits a remboursement de XXX millions d'euros inclus dans les compléments de retraite et de XX millions d'euros inclus dans les indemnités de fin
de carriére
Dont : Juste valeurs
des droits a
remboursement fin 0 0 0 0 0 0 0 0
de période
Les prestations versées en trésorerie aux bénéficiaires faisant valoir leurs droits viennent éteindre a due concurrence le
montant provisionné a cet effet. Elles ont été prélevées a hauteur de 78 milliers d’euros surles actifs de couverture des
régimes.
Le produitfinancier sur les actifs de couverture est calculé en appliquant le méme taux que celui utilisé pour actualiser les
engagements. L'écart entre le rendement réel a la cl6ture et le produit financier ainsi déterminé constitue un écart de
réévaluation enregistré pour les avantages postérieurs al'emploi en capitaux propres non recyclables.
8.2.3. Colits desrégimes aprestations définies et autres avantagesalong terme.
Chargedesrégimes a prestations définies et autres avantages along terme -Les différentes composantes de la charge
constatée au titre des régimes a prestations d éfinies et autres avantagesalong terme sont comptabilisés dans le poste «
Chargesde personnel ».
Régimes postérieurs a I'emploi a prestations définies - Autres avantages a
Régimes long terme
(En millions Compléments ) postérieurs af\aﬁ};eses Exercice | Exercice
d'euros) Compléments | Compléments | de retraite et ((ZjomptlelT;enttS Indemnités | al'emploi a Médaill Aut Ny Iong 2025 2024
de retraite de retraite autres eretraie e de fin de prestations edaries utres 9
- autres . P du travail | avantages terme
CAR CGP régimes régimes carriére définies
AUTRES <9
Colt des services 0 0 (45) (45) (131) (176) (88) 0 (88) (264) (257)
Coft financier net (34) 0 (5) (39) (17) (56) (42) 0 (42) (98) (144)
Autres (dont
plafonnement par 0 0 (28) (28) 0 (28) 31 0 31 3 183
résultat)
Charge de
Fex er%i o (34) 0 (78) (112) (148) (260) (99) 0 (99) (359) (218)
Prestations
versées 319 0 28 347 0 347 165 0 165 512 458
Cotisations regues 0 0 101 101 0 101 0 0 0 101 0
Varia_li_on de )
2’3;’5'0”5 suite 319 0 129 448 0 448 165 0 165 613 458
versements
Total 285 0 51 336 (148) 188 66 0 66 254 240
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Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres des régimes aprestations définies :
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Compléments Compléments Compléments Compléments
(En milliers d'euros) de retreyt:_a et de retrrfut_e et de retr:futfa et deretraite et Irjdemmte_s\de Exercice 2025 Exercice 2024
autres régimes | autres régimes | autres régimes | .o "lcoio o fin decarriere
- CAR-BP -CGPCE AUTRES 9
Ecarts de réévaluation
cumulés en débutde 401 (102) 299 60 359 725
période
- Dont écarts actuariels 401 (102) 299 60 359 (1 669)
- Dont effet du . 0 0 0 0 0
plafonnement d'actif
Ecarts de réévaluation
générés sur I'exercice (903) (38) (941) 48 (893) (369)
Ajustements de ) 0 0 0 0 0 0
plafonnement des actifs
Autres 0 12 12 (5) 7 3
Ecarts de réévaluation
cumulésen fin de (502) (128) (630) 103 (527) 359
période
8.2.4. Autres informations.
Principales hypothéses actuarielles :
31/12/2025 31/12/2024
Dont CAR-BP Dont CAR-BP
Taux d'actualisation 3,48% 3,39%
Taux d'inflation 2,20% 2,30%

Table de mortalité utilisée

TGHO05-TGF05

TGHO5-TGF05

Duration 10,6 11,2
Sensibilité dela dette actuarielle aux variations des principales hypothéses :
Au 31 décembre 2025, une variation de +/- 0,5 % du taux d’actualisation et du taux d’inflation auraient les impacts suivants sur
ladette actuarielle:
31/12/2025 31/12/2024
(En % et milliers d'euros) CAR-BP CAR-BP
% montant % montant
Variation de +0,5% du taux d'actualisation -25,90% 4 641 -5,20% 6 623
Variation de -0,5% du taux d'actualisation -17,60% 5164 5,70% 7384
Variation de +0,5% du taux d'inflation -17,60% 5162 5,50% 7 375
Variation de -0,5% du taux d'inflation -25,90% 4 641 -5,10% 6 634
Echéancier des paiements —flux (non actualisés) de prestations versées aux bénéficiaires
31/12/2025 31/12/2024
(En milliers d’euros)
Dont CAR-BP Dont CAR-BP
N+1 & N+5 2 087 2181
N+6 & N+10 1942 2083
N+11 a N+15 1714 1899
N+16 & N+20 1392 1 600
> N+20 2301 2894
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Ventilation delajustevaleur des actifs des régimes CAR-BP (y compris droits aremboursement) et CGP-CE:

31/12/2025 31/12/2024
(En % et milliers d'euros) CAR-BP CAR-BP

Poids par Juste valeur des Poids par Juste valeur des

catégories actifs catégories actifs
Trésorerie 5,70% 354 5,67% 325
Actions 35,90% 2227 35,92% 2061
Obligations 49,80% 3089 49,81% 2 859
Immobilier 0,00% 0 0,00% 0
Dérivés 0,00% 0 0,00% 0
Fonds de placement 8,60% 533 8,60% 494
Total 100,00% 6 202 100,00% 5739

8.3. Paiements surbase d’actions et assimilés. —La CASDEN Banque Populaire n’est pas concernée.

Note 9. —Justevaleur des actifs et passifs financiers.
L’essentiel.
La présente note vise a présenter les principes d’évaluation de lajuste valeur desinstruments financiers tels que définis par la
norme IFRS 13 « Evaluation de lajuste valeur » et & préciser certaines modalités de valorisation retenuesau sein des entités
du Groupe BPCE pour lavalorisation de leursinstruments financiers.

Les actifs et passifsfinanciers sont évalués au bilan soita la juste valeursoitau coltamorti. Une indicationdelajuste valeur
des éléments évalués au co(t amorti est cependant présentée en annexe.

Pour les instruments qui se négocient sur un marché actif faisant 'objet de prixde cotation, lajuste valeur estégaleauprix de
cotation, correspondant au niveau 1 dans la hiérarchie des niveaux de juste valeur.

Pour les autres types d’instruments financiers, non cotés surun marché actif, incluant notamment les préts, lesemprunts etles
dérivésnégociéssurlesmarchésde gré agré, lajuste valeur estdéterminée en utilisant des techniques de valorisation
privilégiant les modélesde place etles données observables, ce qui correspond au niveau 2 danslahiérarchie desniveaux d e
juste valeur. Adéfaut, dansle cas ou desdonnéesinternes ou des modeles propriétaires sont utilisés (niveau 3 de juste val eur),
des contrdlesindépendants sont misen place pour validerla valorisation.

Détermination delajustevaleur.

PRINCIPES GENERAUX. — La juste valeur correspond au prix quiserait regu pourla vente d’un actif ou payé pour le transfert d’un
passiflorsd’une transaction normale entre des participants de marché ala date d’évaluation.

Le Groupe évalue lajuste valeur d’'un actif ou d’un passif a I'aide des hypothéses que les intervenants du marché utiliseraie nt
pour fixerle prixde I'actif ou du passif. Parmi ces hypothéses, figurent notamment pour les dérivés, une évaluation du risque de
contrepartie (ou CVA —Credit Valuation Adjustement), du risque de non-exécution (DVA - Debit Valuation Adjustement) et du
co(tde liquidité (ou FVA - Funding Valuation Adjustment). L’évaluation de ces ajustementsde valorisation se fonde sur des
parametres de marché.

Par ailleurs, les valorisations des d érivés traités avec une contrepartie membre du mécanisme de solidarité du Groupe BPCE
(cf.note1.2.) nefontpas I'objetde calcul de CVAnide DVAdans les comptesdu Groupe.

JUSTE VALEUR EN DATE DE COMPTABILISATION INITIALE. — Pour la majorité des transactions concluesparle Groupe, le prix de
négociation des opérations (cest-a-dire lavaleurde la contrepartie versée ou regcue) donne la meilleure évaluationde la juste
valeur de I'opération en date de comptabilisation initiale. Si tel n’est pas le cas, le Groupe ajuste le prix de transaction. La
comptabilisation de cet ajustement est décrite dans |le paragraphe « Comptabilisation dela marge dégagéea l'initiation (Day
one profit) ».

HIERARCHIEDE LA JUSTE VALEUR :

Justevaleurde niveau 1 et notion demarché actif : Pour les instruments financiers, les prix cotéssur un marché actif («
juste valeur de niveau 1 «) constituent I'indication la plus fiable de lajustevaleur. Danslamesureou detelsprix existent, ils
doivent étre utilisés sans ajustement pour évaluerlajuste valeur.

Un marché actif est un marché sur lequel ontlieu destransactions surl’actifoule passifselonune fréquence et un volume
suffisants.

La baisse duniveau d’activitt du marché peut étre révélée pardesindicateurstels que :
— Une baisse sensible du marché primaire pour I'actif ou le passif financier concerné (ou pour des instruments
similaires) ;
— Unebaisse significative du volume destransactions ;
— Unefaible fréquencede mise ajourdes cotations;
— Unefortedispersiondes prixdisponiblesdansle temps entre les différentsintervenantsde marché ;
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— Unepertedelacorrélation avecdesindices qui présentaient auparavant une corrélationélevée aveclajuste valeur
del’actifoudu passif;

— Unehausse significative des coursou des primesde risque de liquidité implicites, des rendements ou des indicateurs
de performance (par exemple des probabilités de défaut et des espérances de pertes implicites) par rapport a
I'estimation que fait le Groupe des flux de trésorerie attendus, compte tenu de toutes les données de marché
disponibles au sujetdurisque decrédit ou du risque de non-exécution relatif a I'actif ou au passif;

— Des écarts trés importants entre le prixvendeur (bid) etle prixacheteur (ask) (fourchette tréslarge).

Instruments valorisés a partir de prix cotés (non ajustés) sur un marché actif (niveau 1) : Il s’agit essentiellement
d’actions, d’obligations d’Etat ou de grandes entreprises, de certains d érivés traités sur des marchés organisés (par exemple,
des options standards sur indices CAC 40 ou Eurostoxx).

Par ailleurs, pour lesOPCVM, lajuste valeur sera considérée comme de niveau 1 si lavaleur liquidative est quotidienne, et s’il
s’agitd’une valeur surlaquelle ilest possible de passerun ordre.

Justevaleurde niveau 2 : En cas d’absence de cotation sur un marchéactif, lajuste valeur peut étre d éterminée par une
méthodologie appropriée, conforme aux méthodes d’évaluation communément ad mises surles marchésfinanciers, favorisant
les parameétres de valorisation observables sur les marchés (« Juste valeurde niveau 2 «).

Si l'actifoule passifaune échéance spécifiée (contractuelle), une donnée d’entrée de niveau 2 doit étre observable pourla
guasi-totalité de ladurée de I'actif ou du passif.Les données d’entrée de niveau 2 comprennentnotamment :
— lescours surdes marchés, actifsou non, pourdes actifs ou des passifs similaires;;
— lesdonnées d’entrée autres queles cours du marché qui sont observables pour I'actif ou le passif, parexemple :
. les taux d’intérét et les courbes de taux observables aux intervalles usuels,
e lesvolatilitésimplicites,
e les«spreads»decrédit;
— lesdonnées d’entrée corroborées parle marché, c’est-a-dire qui sont obtenues principalement a partir de donnéesde
marché observables ou corroborées au moyen de tellesdonnées, par corrélationou autrement.

Instruments valorisés apartirde modeles reconnus et faisant appel ades parameétres directementou indirectement
observables (niveau 2) :

Instruments dérivés de niveau 2 : Seronten particulier classés dans cette catégorie :
— les swaps detaux standards ouCMS;;
— les accordsde taux futurs (FRA) ;
— les swaptionsstandards;
— lescapsetfloorsstandards;
— lesachats etventesaterme de devisesliquides ;
— les swaps etoptionsde change sur devisesliquides;;
— lesdérivésde créditliquides sur un émetteur particulier (single name) ousur indices Itraax, Iboxx...

Instruments non dérivés de niveau 2 : Certainsinstruments financiers complexes et/ ou d’échéance longue sont valorisés
avec un modeéle reconnu et utilisent des parameétres de marché calibrés a partirde données observables (telles que les courbes
detaux, les nappes de volatilité implicite des options),de données résultant de consensus de marché ou apartir de marchés
actifsdegréagré.

Pour I'ensemble de ces instruments, le caractére observable du paramétre apu étredémontré. Au plan méthodologique,
I'observabilité des paramétres est fondée surquatre conditions indissociables :

— leparametre provient de sources externes (via un contributeur reconnu);

— leparamétre est alimenté périodiquement ;

— leparamétre estreprésentatif de transactions récentes ;

— les caractéristiques du paramétre sont identiques a celles de la transaction.

La marge dégagée lors de la négociation de ces instruments financiers estimmédiatement comptabilisée en résultat.
Figurent notammenten niveau 2 :
— lestitres non cotés sur un marché actif dontlajuste valeur est déterminée a partir de données de marché observables
(ex : utilisation de données de marché issues de sociétés comparables cotées ou méthode de multiple de résultats) ;
— les parts d’OPCVMdontla valeur liquidative n’est pas calculée et communiquée quotidiennement, mais quifait 'objet
de publicationsréguliéres ou pourlesquelles on peut observer des transactions récentes;;
— les dettes émisesvaloriséesalajuste valeur sur option.

Justevaleur de niveau 3 : Enfin, s'il n’existe pas suffisamment de d onnées observables surles marchés, lajuste valeur peut
étre déterminée parune méthodologie de valorisation reposant sur des modelesintemes (« juste valeurde niveau 3 «) utilisant
des donnéesnon observables. Le modéle retenu doit étre calibré p ériodiqguement en rapprochant sesrésultats des prix de
transactions récentes.

Instruments degréagré valorisés a partirde modéles peu répandus ou utilisantune part significativedeparametres
non observables (niveau 3) : Lorsque les valorisations obtenues ne peuvent s’ap puyer sur des paramétres observables ou sur
des modeles reconnus comme des standards de place, la valorisation obtenue sera considérée comme non observable.

Les instruments valorisés a partir de modeles spécifiques ou utilisant des parameétres non observables incluent plus

particuliérement :
— lesactionsnon cotées, ayant généralementlanature de « participations «: BPCE.... ;
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— certainsOPCVM, lorsque la valeur liquidative est une valeurindicative (en cas d'illiquidité, en cas de liquidation...) et
gu'il n'existe pas deprix pour étayer cette valeur ;

— les FCPR: lavaleur liquidative est frequemment une valeurindicative puisqu'il n’est souvent pas possible de sortir ;

— des produits structurés action multi-sous-jacents, d’option surfonds,des produits hybridesde taux, des swaps de
titrisation, de dérivés de crédit structurés, de produits optionnels de taux ;

— lestranches de titrisation pourlesquelles iln’existe pas de prix coté surun marché actif. Ces instruments sont
fréguemmentvalorisés sur labase de prix contributeurs (structureurs par exemple).

Transferts entre niveaux de juste valeur : Les informations sur les transferts entre niveaux de juste valeur sontindiquées en
note 9.1.3. Les montantsfigurant dans cette note sont les valeurs calculées en date de demiére valorisation précédant le
changementde niveau.

Comptabilisation du Portefort : Conformément au partenariatavec les Banques Populaires régionales, quand leurs clients
souscrivent la caution Parnasse Garanties, c’estla CASDEN Banque Populaire qui avance la prime a cette derniére et qui se
rembourse viala perception d’'une commission d’aval trimestrielle payéesur les encours garantis par Parnasse Garanties.

Selon lanorme IFRS 9, I'avance de la prime parla CASDEN Banque Populaire est assimilablea un prét non SPPI, donc a
comptabiliser en juste valeur. Le prétest dés lors évalué en actualisant les fluxde commissions futures (qui dépendent des
caractéristiques des crédits, des taux d’actualisation, desremboursementsanticipés et des sinistres prévisionnels). La
différence entre cette juste valeur et les primes versées a Parnasse Garanties al'initiation est constitutive d’'une marge initiale,
portée au bilan et étalée comptablement sur ladurée de vie des contrats financés parles Banques Populairesrégionales selon
I'’échéancier prévisionnel. Le prét quise rembourseviale paiementdescommissions d’aval fait quant a lui I'objet d’'une
réévaluation a chaque arrété, tenant compte des changements d’hypothéses éventuels.

Sur I'année 2025, e portefort a généré, selon cette méthode de comptabilisation, 19,3 millions d'euros de PNB dont 17,7
millions d'euros au titre de I'amortissement de la marge initiale constatée d’avance et +1,6 million d'euros au titre de la
réévaluationalajuste valeur.

Cas particuliers :

Justevaleur des titres de BPCE . — La valeur des titres de 'organecentral, classées en titres de participation a lajuste valeur
par capitaux propres non recyclables, a été déterminée en calculantun actif netréévalué qui integre la réévaluation des
principalesfiliales de BPCE.

Les filiales de BPCE sont principalement valorisées a partirde prévisions pluriannuelles actualisées des flux de dividendes
attendus (Dividend DiscountModel). Les prévisions des flux de dividendes attendus s’appuient sur les plans d’affaires des
entités concemées et sur des parameétrestechniquesde niveau derisque, de taux de marge etde niveau de croissance jugés
raisonnables. Des contraintes prudentielles individuelles applicables aux activités conceméesont été prisesen considération
dans I'exercice de valorisation.

L’actif netréévalué de BPCE intégre les actifs incorporels détenus par BPCE, qui ont fait 'objet d’un exercice de valorisation par
un expertindépendant, ainsique les charges de structure de I'organecentral.

Cette juste valeur est classée au niveau 3 de la hiérarchie.
Au 31 décembre 2025, la valeur nette comptable s’éléve a 22 738 milliers d’euros pourles titres.

Justevaleurdes instruments financiers comptabilisés au cout amorti (titres). — Pour les instruments financiers qui ne sont
pas évalués alajuste valeur aubilan, les calculs de juste valeur sont communiqués a titre d’information, et doivent étre
interprétés comme étant uniquement des estimations.

En effet, dans la majeure partie des cas, les valeurs communiquées n’ont pas vocation a étre réalisées, et ne pourraient
généralement pas’étre en pratique.

Les justes valeurs ainsicalculées I'ont été uniquement pour des besoins d’information en annexe aux états financiers. Ces
valeurs ne sont pas des indicateurs utilisés pourles besoins de pilotage des activités de banque commerciale, dontle modeéle
de gestion est principalement un modéle d’encaissement des fluxde trésorerie contractuels.

Par conséquent, les hypothéses simplificatrices suivantes ont été retenues :

Dans un certain nombrede cas, la valeur comptable est jugée représentativedelajuste valeur.—Il s’agitnotamment :
— des actifs et passifsfinanciers a court terme (dontladurée initiale estinférieure ou égale aun an), danslamesure ou
lasensibilité aurisque de taux et au risque de crédit est non significative surla période ;
— des passifsexigiblesavue;
— despréts etempruntsataux variable ;
— desopérationsrelevantd’'un marché réglementé (en particulier, les produits d’épargne réglementés) pourlesquelles
les prix sontfixés parles pouvoirs publics.

Juste valeur du portefeuille de crédits a la clientele. — La juste valeur des crédits est déterminée a partir de modeéles
internes de valorisation consistant a actualiserles flux futurs recouvrables de capital etd’intérét surladuréerestant a courir.
Sauf cas particulier, seule lacomposante taux d’intérét estréévaluée, la marge de crédit étantfigée al’'origineet non réévaluée
par la suite. Les options de remboursement anticipé sont prises en compte sous forme d’un ajustement du profil
d’amortissementdes préts.
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Juste valeur des crédits interbancaires. — La juste valeur des crédits est déterminée a partir de modéles internes de
valorisation consistant a actualiser les flux futurs recouvrables de capital et d’intérét sur la durée restant a courir.

La composante taux d’intérét est ainsiréévaluée, ainsi que lacomposante risque de crédit lorsque cette derniére est une
donnée observable utilisée parles gestionnaires de cette clientéleou les opérateurs de marché. A d éfaut, comme pour les
crédits a la clientele, la composante risque de crédit est figée a l'origine et non réévaluée par la suite. Les options de
remboursement anticipésont prises en compte sous forme d’'un ajustement du profil d’amortissement des préts.

Justevaleur des dettes.—Pour les dettes ataux fixe envers les établissementsde crédit et la clientéle de durée supérieure a
un an, lajuste valeur est présumée correspondre ala valeur actualisée des flux futurs au taux d’intérétobservé a la date d e
cléture. Le spread de crédit propre n’est généralement pas prisen compte ou s’ilest pris en compte, il correspond au spread
d’émission du Groupe BPCE.

9.1. Justevaleur des actifs et passifs financiers

9.1.1. Hiérarchiedela juste valeur des actifs et passifs financiers. —La répartition desinstruments financierspar natured e
prix oumodeles de valorisation est donnée dans e tableau ci-dessous :
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31/12/2025
. , Techniques de Techniques de
(En milliers d’euros) Cotation sur un marché | valorisation utilisant valorisation utilisant
. . . . Total
actif (niveau 1) des données des données non
observables (niveau 2) observables (niveau 3)

Actifs financiers
Instruments de dettes 0 0 0 0
Préts sur les établissements de crédit et
clientéle 0 0 0 0
Titres de dettes 0 0 0 0
Instruments de capitaux propres 0 0 0 0
Actions et autres titres de capitaux propres 0 0 0 0
Instruments dérivés 0 0 0 0
Dérivés de taux 0 0 0 0
Dérivés actions 0 0 0 0
Dérivés de change 0 0 0 0
Dérivés de crédit 0 0 0 0
Autres dérivés 0 0 0 0
Autres
Actifs financiers alajuste valeur par
(rltj’esultat— Détenus a des fins de transaction 0 0 0 0
Instruments dérivés 0 0 0 0
Dérivés de taux 0 0 0 0
Dérivés actions 0 0 0 0
Dérivés de change 0 0 0 0
Dérivés de crédit 0 0 0 0
Autres dérivés 0 0 0 0
Actifs financiers alajuste valeur par 0 0 0 0
résultat - Couverture économique
Instruments de dettes 0 0 0 0
Préts sur les établissements de crédit et
clientéle 0 0 0 0
Titres de dettes 0 0 0 0
Actifs financiers alajuste valeur par

. ) 0 0 0 0
résultat - Sur option
Instruments de dettes 0 0 310 466 310 466
Préts sur les établissements de crédit et
clientele 0 0 283 193 283 193
Titres de dettes 0 0 27 273 27 273
Actifs financiers alajuste valeur par
résultat - Non standard 0 0 310 466 310 466
Instruments de capitaux propres 0 0 0 0
Actions et autres titres de capitaux propres 0 0 0 0
Actifs financiers alajuste valeur par

. ; 0 0 0 0
résultat - Hors transaction
Instruments de dettes 283 920 65 169 21744 370 833
Prets sur les établissements de crédit et 0 0 0 0
clientéle
Titres de dettes 283 920 65 169 21744 370 833
Instruments de capitaux propres 0 17 336 878 374 895 710
Actions et autres titres de capitaux propres 0 17 336 878 374 895 710
Actifs financiers alajuste valeur par
capitaux propres 283 920 82 505 900 118 1266 543
Dérivés de taux 0 12 038 0 12 038
Dérivés actions 0 0 0 0
Dérivés de change 0 0 0 0
Dérivés de crédit 0 0 0 0
Autres dérivés 0 0 0 0
Instruments dérivés de couverture 0 12 038 0 12 038
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Total des actifs financiers ala 283 920 94 543 1210 584 1589 047
juste valeur
31/12/2025
- , Techniques de Techniques de
(En milliers d’euros) Cotation sur un marché | valorisation utilisant valorisation utilisant Total
actif (niveau 1) des données des données non ota
observables (niveau 2) observables (niveau 3)

Passifs financiers
Dettes représentées par un titre 0 0 0 0
Instruments dérivés 0 0 0 0
Dérivés de taux 0 0 0 0
Dérivés actions 0 0 0 0
Dérivés de change 0 0 0 0
Dérivés de crédit 0 0 0 0
Autres dérivés 0 0 0 0
Autres passifs financiers 0 0 0 0
Passifs financiers a lajuste valeur par
(rlt)ésultat- Détenus a des fins de transaction 0 0 0 0
Instruments dérivés 0 0 0 0
Dérivés de taux 0 0 0 0
Dérivés actions 0 0 0 0
Dérivés de change 0 0 0 0
Dérivés de crédit 0 0 0 0
Autres dérivés 0 0 0 0
Passifs financiers a lajuste valeur par 0 0 0 0
résultat - Couverture économique
Dettes représentées par un titre 0 0 0
Autres passifs financiers 0 0 0
Passifs financiers a lajuste valeur par 0 0 0 0
résultat - Sur option
Dérivés de taux 0 40 280 0 40 280
Dérivés actions 0 0 0 0
Dérivés de change 0 0 0 0
Dérivés de crédit 0 0 0 0
Autres dérivés 0 0 0 0
Instruments dérivés de couverture 0 40 280 0 40 280

Total des passifs financiersala 0 40 280 0 40 280

juste valeur

@ hors couverture économique

2602892

Page 108




lundi 13 juillet 2026 BULLETIN DES ANNONCES LEGALES OBLIGATOIRES Bulletin n® 83

9.1.2. Analysedes actifs et passifs financiers classés en niveau 3 dela hiérarchie de juste valeur

Gains et pertes comptabilisés au cours de Evénements de gestion dela Transferts de la
la période période période
Au compte de résultat
(En milliers d'euros) 31/12/2024 | en Ventes / vers une (:/?erit Autres 31/12/2025
Sur les Sur les : Achats / autre variations
P opérations capitaux o Remboursemen . un
opérations ties d Emissions t catégorie t
icala sorties du propres s comptable autre
en viea bilan a la niveau
cléture -
cloture
Actifs financiers
Instruments de dettes 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Prgt§ sur Iz_es e‘tabllssemems de o 0 0 0 0 0 0 0 0 0
crédit et clientéle
Titres de dettes 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Instruments de capitaux
propres 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Actions et autres titres de
capitaux propres 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Instruments dérivés 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dérivés de taux 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dérivés actions 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dérivés de change 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dérivés de crédit 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Autres dérivés 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Autres 0
Actifs financiers a la juste
valeur par résultat - Détenus a 0 0 0 0 0 0 0 0 0
des fins de transaction
Instruments dérivés 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dérivés de taux 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dérivés actions 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dérivés de change 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dérivés de crédit 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Autres dérivés 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Actifs financiers a la juste
valeur par résultat - Couverture 0 0 0 0 0 0 0 0 0
économique
Instruments de dettes 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Préts sur les établissements de
crédit et clientéle 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Titres de dettes 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Actifs financiers a la juste
valeur par résultat - Sur option 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Instruments de dettes 329 187 569 417 0 2 407 (6327) 0 0 (15 787) 310 466
Préts sur les établissements de 208 701 483 0 0 483 (687) 0 ol @s787) 283 193
crédit et clientéle
Titres de dettes 30 486 86 417 0 1924 (5 640) 0 0 0 27 273
Actifs financiers a la juste
valeur par résultat - Non 329 187 569 417 0 2 407 (6327) 0 0 (15 787) 310 466
standard
Instruments de capitaux
propres 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Actions et autres titres de
capitaux propres 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Actifs financiers a la juste
valeur par résultat - Hors 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
transaction
Instruments de dettes 21 060 1165 0 685 0 (1 166) 0 0 0 21 744
Préts sur les établissements de
crédit et clientéle 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Titres de dettes 21 060 1165 0 685 0 (1166) 0 0 0 21 744
g‘fg;‘rle"s‘ems de capitaux 799 994 40 269 257 65 874 37 213 (65 233) 0 0 o| ser8am
Actions et autres titres de 799 994 40 269 257 65 874 37 213 (65 233) 0 0 ol eman
capitaux propres
Actifs financiers a la juste 821 054 41 434 257 66 550 37 213 (66 399) 0 0 o 900118
valeur par capitaux propres
Dérivés de taux 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dérivés actions 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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Dérivés de change 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dérivés de crédit 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Autres dérivés 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Instruments dérivés de
couverture

9.1.3. Sensibilité de la juste valeur de niveau 3 aux variations des principales hypothéses. — Le principal instrument
évalué ala juste valeur de niveau 3 au bilan du Groupe CASDEN est sa participation dans I'organe central BPCE.
Cette participation est classée en «juste valeur par capitaux propres non recyclables ».

Les modalités d’évaluation de la juste valeurdu titre BPCE sont décritesdans lanote 9 relative aladétermination de la juste
valeur. Laméthode de valorisation utilisée estla méthode de I'actif net réévalué, quiintégre laréévaluation des principales
filiales deBPCE.

Ce modéle devalorisation repose sur des parametresinternes. Le taux d’actualisation figure pami les parameétres les plus
significatifs. En revanche, le taux de croissance a l'infini n’a pas d’impact significatif surla juste valeurau 31 décembre 2025.
Une baisse du taux d’actualisation de 0,25% conduirait a une hausse de lajuste valeur du titre BPCE de 720,9 millions d’euros,
toutes chosesrestant égales parailleurs. Ce montant affecterait positivement les « Gains et pertes comptabilisésdirectement
en capitaux propres ».

Une hausse dutaux d’actualisation de 0,25% conduirait a une baisse de lajuste valeur du titre BPCE de -678,7 millions d’euros,
toutes chosesrestant égales parailleurs. Ce montant affecterait négativement les « Gains et pertes comptabilisésdirectement
en capitaux propres ».

9.2. Justevaleur des actifs et passifs financiers au cout amorti.—Pour les instruments financiers quine sontpas évalués a
lajuste valeur au bilan, les calculs de juste valeur sont communiqués a titre d’information et doivent étre interprétés comme
étantuniquementdes estimations.

En effet, dans la majeure partie des cas, les valeurs communiquées n’ont pas vocation a étre réalisées et ne pourraient
généralement pas|’étre en pratique.

Les justes valeurs ainsicalculées I'ont été uniquement pourdes besoins d’information en annexe aux états financiers. Ces
valeurs ne sont pas des indicateurs utilisés pourles besoins de pilotage des activités de banque de proximité dont le modele de
gestion estun modéle d’encaissement des fluxde trésorerie attendus.

Les hypothéses simplificatrices retenues pour évaluer la juste valeur desinstruments au codt amorti sontprésentées en note
9.1.

s 31/12/2025 31/12/2024
(En milliers

d'euros) Valeur Juste Valeur Juste

comptable valeur Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 comptable valeur Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3

Actifs
financiers au
coutamorti
Préts et
créances sur
les 2 507 792 2 507 792 0 2 424 872 82 920 2 862 716 2 862 716 0 2 765 844 96 872
établissements
de crédit

Préts et
créances sur 12 188 457 ( 12 188 457 0 130 733| 12057 724 11530830 11530 830 0 123 494 | 11 407 336
la clientele
Titres de
dettes
Ecarts de
réévaluation
des
portefeuilles
couverts en
taux

136 337 136 337 0 136 337 0 107 113 107 113 10 078 97 035 0

0 " 1" 1" n 14 820 1" 1" n 1

Passifs
financiers au
coutamorti
Dettes envers
les
établissements
de crédit
Dettes envers
la clientele
Dettes
représentées 5419 5419 0 5419 0 0 0 0 0 0
par un titre
Dettes
subordonnées
Ecart de
réévaluation
des 949 1 1 1 11 0 1 1 1 i
portefeuilles
couverts en

5773 802 5773 802 0 3 217 065 2 556 737 5 351 560 5 351 560 0 3 000 931 2 350 629

8 020 588 8 020 588 0 35 150 7 985 438 8 024 516 8 024 516 0 44 116 7 980 400

478 478 0 0 478 478 478 0 0 478
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taux

Note 10.— Impots.
10.1. Impdts surlerésultat.

Principes comptables.

Les imp0ts surle résultatincluent tous les impdts nationaux et étrangers dus sur labase des bénéficesimposables. Les impdts
sur lerésultatincluent aussi lesimpéts, tels que les retenues ala source, quisont payablespar une filiale, une entrepri se
associée ou un partenariat sur sesdistributons de dividendes a I'entité présentant les états financiers. La CVAE (contribution
surlavaleur ajoutée des entreprises) n’est pas retenue comme un imp6t sur le résultat.

Les imp0ts surle résultat regroupent :

— d’unepart,les impéts courants, qui comprennent notamment le montantde I'impbtexigible (récupérable) au titre du
bénéfice imposable (perte fiscale) d'une période. lls sont calculés sur labase des résultats fiscaux d’'une période de
chaque entité fiscale consolidée en appliquant les taux et régles d’imposition en vigueur établisparles ad ministrations
fiscales et surla base desquels 'imp6t doit étre payé (recouvré).

— d’autre part, les impots différés (voir note 10.2).

Lorsqu’il est probablequ’uneposition fiscale du Groupe ne sera pas acceptée parles autorités fiscales, cette situation est
reflétée dans les comptes lors de la comptabilisation de I'impdt courant (exigible ou recouvrable)etde I'imp 6t différé (actif ou
passif).

La norme IAS 12 « Imp6ts sur le résultat » ne donnant pas de précision particuliere sur lafagon dont les conséquencesfiscales
liées au caractére incertain de I'imp6t devaientétre prises en compte en comptabilité, I'interprétation IFRIC 23 « Incertitudes
relative aux traitements fiscaux » adoptée par la Commission européenne le 23 octobre 2018 et applicable de maniéere
obligatoire au ler janvier 2019, est venue préciser clarifierle traitement a retenir.

Cette interprétation clarifie les modalités de comptabilisation et d’évaluation de I'imp6t exigible et différé lorsqu’'une incertitude
existe concernant le traitement fiscal appliqué. S'il y a un doute sur I'acceptation du traittment fiscal par I'administration fiscale
en vertu de lalégislation fiscale, alors ce traitement fiscal est un traitement fiscalincertain. Dans I’hypothése ou il serait
probable que I'ad ministrationfiscale n’accepte pasle traitement fiscal retenu, IFRIC 23 indique quele montant de I'incertitude a
refléter dansles états financiers doit étre estimé selon la méthode quifoumira la meilleure prévision du dénouement de
I'incertitude. Pourdéterminer ce montant, deux approches peuvent étre retenues : la méthode du montantle plus probable ou
bien la méthode de la valeur attendue (c’est a dire la moyenne pondérée des différents scénarios possibles). IFRIC 23
demande, par ailleurs, qu’un suivide I'évaluation desincertitudes fiscales soit réalisé.

Le Grouperefléte dans ses états financiersles incertitudes relatives aux traitements fiscaux retenus portant sur | es impots sur le
résultatdes lors qu'il estime probable que 'ad ministration fiscale ne les acceptera pas. Pourap précier siune position fis cale est
incertaine et en évaluer son effet sur le montantde ses imp6ts, le Groupe suppose que I'administration fiscalecontrblera tous
les montants déclarés en ayantI’entiére connaissance de toutes les informations disponibles. Il base son jugement notamment
sur la doctrine ad ministrative, la jurisprudence ainsique sur I'existence de rectifications opérées parl’ad ministration portant sur
des incertitudes fiscales similaires. Le Groupe revoit I'estimationdu montant qu'il s’attend a payer ou recouvrer auprés de
I'administration fiscale au titre des incertitudes fiscales, en cas desurvenance de changements dans les faits et circonstances
qui y sontassociés, ceux-ci pouvant résulter (sans toutefois s’y limiter), de I'’évolution des |égislations fiscales, de I'atteinte d’'un
délai de prescription,de I'issue des contrdles et actions menés parles autoritésfiscales.

Lorsqu'ilest probable que les autorités fiscales compétentes remettent en cause les traitements retenus, ces incertitudes sont
reflétées dansles charges et produits d'impdts parla contrepartie d’une provision pourrisques fiscaux présentée au sein de s
passifsd'impéts.

Le Groupe BPCE faitI'objet de vérifications decomptabilité portant surdes exercices antérieurs. Les points rectifiés pour
lesquelsle groupe est en désaccord sont contestés defagon motivée et, en application de ce qui précéde, une provision est
comptabilisée a hauteur du risque estimé.

Les incertitudes fiscales sontinscrites suivant leur sens et suivant qu’elles portent surun impét exigible ou différé dans les
rubriques du bilan « Actifs d’impdts différés », « Actifs d'imp6ts courants », « Passifs d'impdts différés » et « Passifs d’impots
courant».

La loi definances pour2025 ainstauré une Contribution Exceptionnelle surles Bénéfices des Grandes Entreprises (surtaxe IS)
dontl'assiette correspond a lamoyenne del'imp6t sur les bénéficesdus au titre des exercices 2025 et 2024. La Contribution
calculée surlabase del'impét sur les bénéfices 2024 a été constatée dans satotalité lors du premier semestre 2025. En effet,
la Contribution Exceptionnelle dont'assise est constituée parl'impét sur lesbénéficesde I'année 2024, et déconnectée du
résultat fiscal 2025, a été assimilée a un évenement ponctuelau sensd’lAS 34. Laloi definances pour 2026 n’ayant pas été
adoptée au 31/12/2025, seules les contributions instaurées parla loide finances pour 2025 ont été constatées dansle cadre de

cetarrété.
(En milliers d'euros) Exercice 2025 Exercice 2024
Imp&ts courants (32640) (36972)
Impots différés 1086 10 605
Impodts surlerésultat (31554) (26 367)
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Les régles du Pilier 2de ’'OCDE visant a lamise en place d’un taux d’'impositionmondial minimum dessociétés fixé a 15 %,
transposéesen droit francais parlaloide finances pour 2024 sont d ésormais ap plicables aux exercices ouverts acompter du
lerjanvier 2024. Dans ce cadre, le Groupe BPCE applique I'exemption de comptabilisation d’impo6ts différés prévues par
I'amendementalanorme IAS 12 de mai 2023 moyennantlafoumiture d’'informations complémentaires. BPCE, en tant qu’entité
mére ultime de I'ensemble du Groupe BPCE, sera I'entité redevable de cette imposition complémentaire. Au regard des
dispositions Iégales et conventionnelles a date, la CASDEN, est assujettie mais non redevable a cette imposition
complémentaire quiseraalacharge deBPCE.

A noter toutefois le cas particulier des juridictions ou sont établies des entités dont la réglementation fiscale lo cale prévoit le
paiementauprés de I'ad ministrationfiscale de I'éventuelle top-up tax due au titre de cette juridiction. Dansun tel cas, I’entité
pourrait étre amen ée a acquitter, et donc comptabiliser, I'imposition complémentaire au titre de cette juridiction (législation
fiscale toujours en cours d’adoption).

Rapprochemententre la charge d’impo6ts comptabilisée et la charge d’impéts théorique :

Exercice 2025 Exercice 2024
er;’milliers taux d’impét en Ymilliers taux d’impét
euros d’euros
Résultat net (part du groupe) 122 041 88 675
Variations de valeur des écarts d’acquisition 0 0
Participations ne donnant pas le controle 0 0
Quote-part dans le résultat net des entreprises mises en équivalence 583 -4.174
Impbts 31 554 26 367
Esz:{jgigg?g)able avant imp0ts et variations de valeur des écarts 154 178 110 868
Effet des différences permanentes (8 440) (8 570)
Résultat fiscal consolidé
Taux d’imposition de droit commun frangais (B) 25,83% 25,83%
Charge (produit) d'impbéts théorique au taux en vigueur en France (A*B) 39 824 28 637
Effet de la variation des imp6ts différés non constatés 13 157 0
Impdts ataux réduit et activités exonérées 0 0
Différence de taux d'impots surles revenus taxés alI'étranger 0 0
Impdts sur exercices antérieurs et autres impots (12 217) (3 400)
Effet des changements de taux d’imposition 0 0
Autres éléments (770) 9 700
Charge (produit) d'impbts comptabilisée (31 554) (26 367)
Taux effectif d’imp6t (charge d’impots sur lerésultat rapportée au -20.47% 23.78%
résultat taxable) ’ '

@ Dont X millions d'euros au titre de la surtaxe d'IS

La loidefinances pourl'année 2026, adoptée le 2 février 2026 reconduit pourladite annéela contribution exceptionnelle sur les
bénéfices desgrandes entreprises, dont le taux est fonction du niveau de chiffresd'affairesde I'entreprise. L'assiette de cette
contribution est d éfinie comme étantla moyenne de I'impdt sur lesbénéficesd 0 au titre des exercices 2025 et 2026.

La loi definances 2026 ayant été ad optée postérieurement a la clture de I'exercice, la quote-part de cette contributionfondée
surlemontantdel'impdt sur lesbénéfices 2025 sera enregistrée uniguementdans les comptes de I'exercice 2026 .

10.2. Impobts différés.

Principes comptables.
Des impots différés sontcomptabilisés lorsqui’il existe des différences temporelles entre la valeur comptable etla valeur fiscale
d’un actif ou d’un passif et quelle que soitla date alaquelle I'imp6t deviendraexigible ourécupérable.

Le taux d'impot et les reglesfiscales retenus pourle calcul desimpoéts différés sontceux résultant des textes fiscaux en vigueur
et qui serontapplicables lorsque I'impdt deviendra exigible ou récupérable.

Les impositions différées sont compensées entre elles au niveau de chaque entité fiscale. L’entité fiscale correspond soit a
I'entité elle-méme, soit au groupe d’intégration fiscale s’il existe. Les actifs d'impots différés ne sont pris encompte que s’il est
probable que I’entité concemée puisse les récupérer sur un horizon déterminé.

Les imp6ts différés sont comptabilisés comme un produitou une charge d’'imp6tdansle compte de résultat, a I’exception
notammentde ceux afférant:

— aux écarts derevalorisation surles avantages postérieurs a I'emploi;

— auxgains et perteslatents surles actifs financiers alajuste valeur par capitaux propres;

— auxvariationsde juste valeurdes dérivés désignés en couverture des fluxde trésorerie ;
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Pour lesquels lesimpdts différés corespondants sont enregistrés en gains et pertes latents comptabilisés directement en
capitaux propres.

Les dettes et créances d’impbts différés ne font pas I'objet d’'une actualisation.

L’'International Accounting Standards Board (IASB) en charge de I'élaboration des normes comptablesinternationales IFRS, a
publié le 23 mai 2023 la version finale de 'amendement alanorme IAS 12 traitant de la comptabilisation desimp6ts. Il traite le
point spécifique desimpacts comptables attendus de I'application de I’entrée en vigueur des réglesfiscalesditesdu « Pilier 2 »
del’OCDE visantalamise en place d’un taux d’imposition mondial minimumdes sociétés fixé a 15%. Les amendements a la
norme proposeés visent une exemption de comptabilisation d'impodts différés associés a cette imposition complémentaire avec en
contrepartie des informations a fournir en note annexe.

Le Groupe BPCE s'estdoté d'une structure projet afin d'assurer le suivides différentes réglementations associéesainsique la
conformité aux regles Pilier 2 et aux besoins d'informations complémentaires introduits parces amendements a IAS 12. A ce
stade du projet, ilapparait que le nombre de juridictions quiseraient concernées parl’application d’untop-up-tax devrait étre
limité et les enjeux financiers non significatifs. Compte tenu du caractére nonsignificatif de son exposition potentielle, | e Groupe
ne publiera pasles données d’exposition a cette imposition complémentaire dans le cadre de cet arrété.

Les imp0ts différés déterminés sur les différences temporelles reposent surles sources de comptabilisation détaillées dans | e
tableau suivant (les actifs d'impbts différés sont signés en positif, les passifs d'impbts différés figurent en négatif) :

(En milliersd'euros) Total consolidé Ecritures Liasses
LT:)n(:)ttsag:Zirf(iézci;j:s des décalages temporaires 79 314 0 79 314
Provisions pour passifs sociaux 612 0 612
Provisions pour activité d'épargne-logement 0 0 0
Provisions sur base de portefeuilles 70 772 0 70 772
Autres provisions non déductibles 1992 0 1992
Imp6ts différés sur pertes fiscales reportables 206 0 206
Impots différés non constatés -13 157 0 -13 157
Autres sources de différences temporaires 18 889 0 18 889
Impots différés sur réserves latentes -12 067 1505 -13 572
Actifs financiers a la juste valeur par OCI NR -10 426 2 479 -12 905
Actifs financiers a la juste valeur par OCI R -1 504 -974 -530
Couverture de flux de trésorerie 0 0 0
Ecarts actuariels sur engagements sociaux -137 0 -137
Risque de crédit propre 0 0 0
Impots différés non constatés 0 0 0
Impots différés sur résultat -26 027 -28 648 2621
Impots différés nets 41 220 -27 143 68 363
Comptabilisés
- A l'actif du bilan 41 220 0 81935
- Au passif du bilan 0 0 -13 572

Note 11.— Autresinformations.
11.1. Information sectorielle.
L’activité dela CASDEN n’est pas sectorisée.
11.2. Informations sur les opérations de location.
11.2.1. Opérations delocationen tant que bailleur.
Principes comptables.
Les contratsde location sont analysés selon leur substance et leur réalitéfinanciere etreléventselonle cas d’opérations de
location simple ou d’opérations de location-financement.
Contrats delocation-financement.
Un contrat de location-financement se d éfinit comme un contrat de location quia pour effetde transférer au preneur la quasi-

totalité des risques et avantagesinhérents ala propriété du bien sous-jacent.

La norme IFRS 16 relative aux contrats de location présente notamment cinq exemples de situations qui permettent,
individuellement ou collectivement, de distinguer un contrat de location-financement d’un contrat de location simple :
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— lecontratdelocationtransfére la propriété du bien sous-jacent au preneur au terme de ladurée du contrat
delocation;

— lecontratdelocationdonne au preneur I'optiond’acheterle bien sous-jacent a un prix qui devrait étre
suffisammentinférieur a sajuste valeur aladate alaquelle I'option devientexergable pour que, dés le
commencementdu contrat de location, le preneur ait la certitude raisonnabled’exercerl’option ;

— laduréeducontratde location couvre lamajeure partie de ladurée de vie économique du bien sous-jacent
méme s'il n’y apas transfertde propriété ;

— au commencementdu contratde location, la valeur actualisée des paiements locatifs s’éléve aumoinsa la
quasi-totalité de lajuste valeurdu bien sous-jacent;;

— les biens loués sontd’une nature tellement spécifique que seul le preneur peut I'utiliser sansleurap porter
de modifications majeures.

La norme IFRS 16 donne également trois indicateurs de situations qui, individuellement ou collectivement, peuvent conduire a
un classement en location-financement :
— silepreneur peutrésilier le contrat de location, les pertes subies par le bailleur, relatives a la résiliation,
sontalacharge dupreneur;
— les profits oulespertes résultantdela variation de lajuste valeur de la valeur résiduellesontalacharge du
preneur;
— lepreneuralafaculté de prolonger lalocation moyennantun loyer sensiblement inférieur au prix de
marché.

Aladate de début du contrat, les biens objets d’un contrat de location-financement sont comptabilisés au bilan dubailleur sous
forme d’une créance d’'un montant égal a l'investissement net dansle contrat de location. L'investissement net correspond a | a
valeur actualisée au taux implicite du contrat des paiementsde loyerarecevoir,dulocataire, augmentés de toute valeur
résiduelle nongarantie du bien sous-jacentrevenant au bailleur. Les loyers retenus pour I’évaluation de I'inve stissement net
comprennent plus spécifiquement les paiements fixes déduction faite des avantagesincitatifs a la locationa payer et les
paiementsde loyers variables qui sont fonction d’'unindice ou d’un taux.

Conformémentalanome IFRS 16, les valeursrésiduelles non garanties font I'objet d'une révision réguliere. Une diminution de
lavaleur résiduelle estimée non garantie entraine une modification du profil d'imputation desrevenus sur toutela durée du
contrat. Dans ce cas un nouveau plan d’amortissement est établi et une charge est enregistrée afin de corriger le montant des
produitsfinanciers déja constatés.

Les dépréciations éventuelles au titre du risque de contrepartie des créances relatives aux opérations de location-financement
sontdéterminées conformément & IFRS 9 et selonlaméme méthode que pour les actifsfinanciersau coltamorti (note 5.5).
Leurincidence sur le comptede résultat figure en Colt du risque de crédit.

Les revenus des contrats de location-financement sont retenus comme des produits financiers comptabilisés au compte de
résultatau poste « Intéréts et produits assimilés ». Ces produits financiers sont reconnus sur la base du taux d’intérétimp licite
(TII) qui traduit un taux de rentabilité périodique constant surl’encoursd’investissement net du bailleur. Le Tll est le taux
d’actualisation qui permet de rendre égales :
— linvestissementnet;
— etlavaleurd’entrée du bien (juste valeur a l'initiation augmentée des colts directsinitiauxconstitués des
co(ts encourus spécifiquement par le bailleur pourla mise en place d'un contrat de location).

Contrats delocation simple
Un contrat quin’est pas qualifié de contrat de location-financement est un contrat de location simple.

Les actifs donnés en location simplesont présentés parmiles immobilisations comporelles etincorporelles lorsqu’il s’agit de
biens mobiliers et parmi lesimmeubles de placementlorsqu’il s’agitd'immeubles. Les loyersissus des contrats de location
simple sont comptabilisés de fagon linéaire sur ladurée du bail au poste « Produits et charges des autres activités ».

11.2.2. Opérations delocationen tant que preneur.

Principes comptables.
IFRS 16 s’applique aux contrats qui, quelle que soit leur dénomination juridique, répondent a la d éfinition d’un contratde
location telle gu’établie parla norme. Celle-ciimplique d’une part,I'identification d'un actifetd’autre part, le contrbéle par le
preneur du droit d’utilisation de cet actif déterminé. Le contrdle est établi lorsquele preneurdétienttout au long de la d urée
d’utilisation les deux droits suivants :

— ledroitd’obtenir la quasi-totalité des avantages économiques découlant de I'utilisation du bien,

— ledroitdedécider de I'utilisation du bien.

L’existence d’un actif identifié est notamment conditionnée parl’absence, pour le bailleur, de droits substantiels de substitution
dubien loué, cette condition étant appréciéeau regard desfaits et circonstances existantau commencement du contrat. La
faculté pour le bailleur de substituer librement le bien loué conféreau contrat un caractére non-locatif, son objet étant alors la
mise adisposition d’une capacité et non d’un actif.

L’actif peut étre constitué d’'une portion d’un actif plus large, tel qu’'un étage au sein d’'un immeuble. Au contraire, une partied’un
bien qui n’est pas physiqguementdistinct au sein d’un ensemble sanslocalisation prédéfinie, ne constitue pas un actif ide ntifié.

La norme IFRS 16 impose au locataire, a 'exception de certaines exemptions prévues par la norme, la comptabilisation au bilan

des contratsde location souslaforme d’un droit d’utilisation de I'actifloué présenté, a I'actif parmiles immobilisations, et d’un
passiflocatif présenté parmi les passifs divers.
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En date de comptabilisation initiale, aucun impét différé n’est constaté dansla mesure ot la valeur de I'actif est égale acelle du
passif. Les différences temporelles nettes ultérieures résultant des variations des montantscomptabilisés au titre du droit
d’utilisation et du passif locatif entrainent la constatation d’'un impo6t différé.

Le passiflocatifestévalué en date de prise d’effet du contrat de location ala valeur actualisée des paiementsdus au bailleur
surladurée du contratde location et qui n’ont pas encore été versés.

Ces paiementsincluent les loyersfixes ou fixes en substance, les loyers variables basés sur un indice ouun taux retenusur la
base dudernierindice ou taux en vigueur, les éventuelles garanties de valeur résiduelle ainsi que le cas échéanttoute somme
arégler au bailleurau titre des options dont I’'exercice est raisonnablement certain.

Sontexclusdes paiements locatifs prisen compte pour déterminer le passif locatif, les paiements variablesnonbasés sur un
indice ouun taux, lestaxes telle que la TVA, que celle-cisoit récupérable ou non, et la taxe d’habitation.

Le droit d'utilisation est comptabilisé a I'actif en date de prise d’effet du contrat de location pour une valeur égale au mo ntantdu
passiflocatif a cette date, ajusté des paiements versés au bailleur avantou acette date et ainsi non pris en compte dans
I'évaluation du passif locatif, sous d éduction des avantages incitatifs regus. Le cas échéantce montantest ajusté des co(ts
directsinitiaux engagés par le preneur et d’'une estimationdes colts de démantélementet de remise en étatdanslamesureou
les termes etles conditions du contrat de location I'exigent, que la sortie de ressource soit probable et puisse étre d étermin ée
de maniére suffisamment fiable.

Le droit d'utilisation sera amorti linéairement et le passif locatif actuariellement sur la durée du contrat de location en retenant
comme taux d’actualisation le taux d’emprunt marginal des preneurs a mi-vie du contrat.

Le montant du passif locatif est ultérieurement réajusté pour tenircompte des variations d’indices ou de taux sur lesquels s ont
indexés lesloyers. Cet ajustement ayant pour contrepartie le droit d’utilisation, n’a pas d’effet sur le compte de résultat.

Pour les entités faisant partie du mécanisme de solidarité financiere qui centralisent leurs refinancements aupres de la
Trésorerie Groupe, ce taux est déterminé au niveau du Groupe et ajusté, le cas échéant, dansla devise applicable au preneur.

La durée delocation correspond ala période non résiliable pendant laquelle le preneur ale droit d’utiliser le bien sous-jacent a
laquelle s’ajoutent, le cas échéant, les périodes couvertes pardes options de prolongation dontle preneurjuge son exercice
raisonnablement certain et les périodes couvertes par des optionsde résiliation que le preneurala certitude raisonnablede ne
pas exercer.

Pour les baux commerciaux frangais dits « 3/6/9 », ladurée retenue esten généralde9 ans. L’'appréciation du caractére
raisonnablement certain de I'exercice ou non des options portant surladurée du contrat estréalisée en tenant compte de la
stratégie de gestion immobiliere des établissements du Groupe.

Al'issuedubail, le contrat n’estplus exécutoire, preneur et bailleurayant chacun le droitdele résiliersans la permissionde
l'autre partie et en ne s’exposant qu'a une pénalité négligeable.

La durée des contrats non renouvelés nirésiliés a ce terme, dits « en tacite prolongation» estdéterminée sur la base d’un
jugementd’expert quant aux perspectives de détention de ces contrats et a défaut en 'absence d’information ad hoc, sur un
horizonraisonnable de 3 ans.

Pour les contrats reconnus au bilan, la charge relative au passif locatif figure en marge d’intérét au sein du produit netbancaire
alors que la charge d’amortissement du droit d’utilisation est comptabilisée en dotations aux amortissements des
immobilisations au sein du résultat brut d’exploitation.

Les contratsde location nonreconnus au bilan, ainsi que les paiements variables exclus de la détermination du p assif locatif
sontprésentésen charges de lapériodeparmiles charges générales d’exploitation.

Effets au comptederésultat des contrats delocation —preneur.

(En milliers d'euros) Exercice 2025 Exercice 2024
Charges suropérations delocation (2594) (418)
Chargesd'intérét sur passifslocatifs (148) (46)
Dotation aux amortissements au titre de droits d'utilisation (2446) (372)

Chargesde location variables non pris en compte dans|'évaluationdes

passifslocatifs 0 0
Chargesde location autitre des contrats decourte durée © 0 0
Chargesde location portant sur des actifs de faible valeur ) 0 0

Produits desous - location - location simple 0 0

(1) Relatives aux contrats de location non reconnus au bilan
Lorsque le Groupe estamené a sous-louer tout oupartie d’un bien lui-méme prisen location, le contratde sous-location est

analysé en substance al'instar de I'approche retenue par les bailleurs quidistinguent les contrats de location simple etceux d e
location-financement
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Les produitsrelatifs a de tels contrats sont présentés de maniére identique al'approcheretenue par le bailleur : en produits des
autres activités pourles contrats qualifiés de location simple et en produits d’intéréts pour les contratsqualifiés de location-

financement.

Echéancier des passifs locatifs
31/12/2025
(En milliers d’euros) Montants des paiements futurs nonactualisés
<6 mois 6 mois<1an lan<5ans >5ans Total
Passifs locatifs 295 295 1761 611 2963

11.3. Transactions avec les parties liées

Les parties liéesau Groupe sont les sociétés consolidées, y comprisles sociétés misesen équivalence, BPCE, les centres

informatiques et les principaux dirigeantsdu Groupe.

11.3.1. Transactions avec les sociétés consolidées.

Les transactions réalisées au cours de I'exercice et les encours existantsen finde p ériode entre les sociétés du Groupe
consolidées par intégration globale sont totalement éliminés en consolidation.

Dans ces conditions,sont renseignées ci-aprés les opérationsréciproques avec:

I'organe central BPCE ;

— les coentreprises quisont misesen équivalence ;

— les entités sur lesquelles e Groupe exerce une influence notable et qui sont mises en équivalence (entreprises associées)

— les entités quisont des régimes d’avantages postérieurs al'emploi au bénéfice des salariésou des parties liées du Groupe

(IPBP, IPAusterlitz) ;

— les autres partiesliées correspondent aux entités controlées par les Banques Populaires prises dansleur ensemble (tel
que BPCE Achats) etles centresinformatiques (tels que I-BP).

31/12/2025 31/12/2024
Entités Entités
exergant un Co- exercant un Co-
(En milliers d'euros) Société colntlrole entreprises | Entreprises Société co_nt.role entreprises | Entreprises
N conjointou s . conjointou s
mere une et autres associées mere une et autres associées
. parties liées ) parties liées
influence influence
notable notable

Crédits 2 422 682 0 121 391 0 2764 122 0 121 383 0
Autres actifs financiers 776 392 0 0 27 604 591 978 0 28 487
Autres actifs 0 0 0 0 0 0 0 0

Total des actifs avec les 3199 074 0 121 391 27604 3356100 0 121 383 28 487

entités liées
Dettes 0 0 0 0 0 0 0 0
Autres passifs financiers 2 292 376 0 0 0 2 166 929 0 0 0
Autres passifs 0 0 0 0 0 0 0 0

Total des passifs envers

les entités lides 2292 376 0 0 0 2 166 929 0 0 0
Intéréts, produits et charges 10 587 0 2308 0 25 881 0 -1 964 0
assimilés
Commissions 0 0 6 676 0 0 6 010 0
Résultat net sur opérations
financieres 37 673 0 0 0 31 803 0 0 0
Produits nets des autres activités -4 092 0 0 0 -3 682 0 0 0

Total du PNB réalisé

avec les entités lices 44 168 0 4278 0 54 002 0 4 046 0
Engagements donnés 0 0 0 0 0 0 0 0
Engagements regus 0 0 4 880 257 0 0 0 4 240 611 0
fFTngag'emepts sur instruments 0 0 0 0 0 0 0 0
inanciers aterme

Total des engagements 0 o| 4880257 0 0 o| 4240611 0

avec les entités liées

La liste des filiales consolidées parintégration globale est communiquée en note 12 « Périmetre de consolidation ».

11.3.2. Transactions avec les dirigeants.

Les principaux dirigeants sontles membres du Conseil d’administration de la CASDEN Banque Populaire.
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(En milliers d'euros) 31/12/2025 31/12/2024

Avantagesacourtterme 307 287
Avantages postérieursal’emploi
Avantagesalongterme
Indemnitésde fin de contratde travail

Paiements en actions

Total 307 287

Avantages acourt terme:

Les avantages acourt terme versés aux dirigeants du groupe s’éleventa 307 milliersd’euros au titre de 2025 (contre 287
milliersd’euros au titre de 2024).

Ils comprennent les rémunérations, jetons de présence et avantages versés aux membres du directoire et aux membres du
conseilde surveillance.

Avantages postérieurs a I’emploi, avantages a long terme et indemnités de fin de contrat de travail : Aucun montant
provisionné.

Autres transactions avec les dirigeants mandataires sociaux :

(En milliers d'euros) 31/12/2025 31/12/2024
Montant global des préts accordés 340 429
Montant global des garanties accordées 132 0

11.4. Partenariats et entreprises associées.

Principes comptables : Voir Note 3

11.4.1. Participations dans les entreprises mises en équivalence.
11.4.1.1. Partenariats et autres entreprises associées.

Les principales participations du Groupe mises en équivalence concernentlescoentreprises et les entreprises associées
suivantes:

(En milliers d'euros) 31/12/2025 31/12/2024
Parnasse garanties 104 478 101 945
Autres 0 0
Sociétés financiéres 104 478 101 945
Autres 0 0
Sociétés non financieres 0 0
gg;ai\\llgﬁasr]ggrt|0|patlons dans les entreprises mises en 104 478 101 945
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Les donnéesfinancieres résumées pour les coentreprises et les entreprises sousinfluence notable non significatives au 31

décembre 2024 sontles suivantes:

(En milliers d'euros) Entreprises assoc.iées
Parnasse garanties

Dividendes regus 0
Principaux agrégats 0

Total actif 560 548

Total dettes 5674
Comptederésultat
Résultat d'exploitation ou PNB 8 767
Impo&tsurlerésultat (2437)
Résultatnet 6 330
Rapprochementavec lavaleur au bilan des entreprises mises en
equivalence
Capitaux propresdes entreprises mises en équivalence 146 140
Pourcentage de détention 80%
Valeur des participations mises en équivalence 116 912
Dont écarts d'acquisition 0
Valeur boursiéredes participations mises en équivalence 104 478

11.4.1.3. Nature et étendue des restrictions importantes

Le groupe CASDEN n’a pas été confronté a des restrictions importantes associées aux intérétsdétenusdansles entreprises
associées et coentreprises

11.4.2. Quote-part du résultat net des entreprises mises en équivalence.

(En milliers d'euros) Exercice 2025 Exercice 2024
Parnasse garanties (583) 4174
Autres 0 0
Sociétés financieres (583) 4174
Autres 0 0
Sociétés non financiéeres 0 0
Squuoif/(:lgﬁ::tg ans lerésultat net des entreprises mises en (583) 4174

11.5. Intéréts dans les entités structurées non consolidées.
11.5.1. Nature des intéréts dans les entités structurées non consolidées.

Une entité structurée non consolidée est une entité structurée quin’est pascontrolée et donc pas comptabilisée selon la
méthode de I'intégration globale. En conséquence, lesintéréts détenus dans une coentreprise ou une entreprise associée qui
ontle caractére d’entité structurée relevent du périmetre de cette annexe.

Il en estde méme des entités structurées contrblées et non consolidées pour des raisonsde seuils.

Sontconcernéestoutesles entités structurées danslesquelles le Groupe CASDEN détient un intérét etintervientavec I’'un ou
plusieurs desrdlessuivants:
—  Originateur / structureur / arrangeur ;
— agentplaceur;
— gestionnaire;
— ou,toutautrerdéleayantuneincidence prépondérante dansla structuration oulagestiondel'opération (exemple :
octroide financements, de garanties ou de dérivés structurants, investisseur fiscal, investisseur significatif, etc.).

Au cas particulier de la gestion d'actifs, les investissements dans des structures de capital-investissement/risqueou desfonds
immobiliers sont présentés sauf caractere non significatif pourle Groupe CASDEN.

Un intérét dans une entité correspond a toute forme de lien contractuel ou non contractuel exposantle Groupe CASDEN a un

risque de variation desrendements associés alaperformance de I’entité. Les intérétsdans une autre entité peuvent étre
attestés, entre autres, par la détention d’instruments de capitaux propresou de titres decréances, ainsi que, par d’autres
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formes de liens, telles qu'un financement, un crédit de trésorerie, un rehaussement de crédit, I’octroi de garanties ou des
dérivésstructurés.

Le Groupe CASDEN restitue dansla note 12.3 'ensemble des opérations enregistrées a son bilan au titre des risques associés
aux intéréts détenus dansles entités structuréesretenuesd ans le périmétre ci-avant.

Les entités structurées avec lesquelles le Groupe est en relation peuvent étre regroupées en quatrefamilles : les entités mi ses
en ceuvre dans l'activité de gestion d’actif, les véhicules de titrisation, les entités créées dans le cadre d’un financement
structuré etles entités mises en place pour d’autres natures d’opérations.

Gestion d’actifs. — La gestion d'actifs financiers (aussi appelée gestion de portefeuille ou Asset Management) consiste a gérer
des capitauxou desfondsconfiés pardesinvestisseurs en investissantdans les actions, les obligations, les SICAV de
trésorerie, les hedge funds etc.

L’activité de gestion d’actifs quifait appel a d es entités structurées est représentée parla gestion collective ougestion de fonds.
Elle regroupeplus spécifiguement les organismes de placement collectif au sen s du code monétaire et financier (autres que les
structures de titrisation) ainsi que les organismes équivalents de droit étranger. Il s’agit en particulier d’entit¢sde type OPCVM,
fondsimmobiliers et fonds de capital investissement.

Titrisation. —Les opérations de titrisation sont généralement constituées sous laforme d’entités structurées d ans lesquelles
des actifs ou desdérivésreprésentatifs de risques de crédit sont cantonnés.

Ces entités ont pour vocation de diversifier lesrisques de crédit sous-jacents et de les scinder en différents niveaux de
subordination (tranches) en vue, le plus souvent, de leur acquisition par des investisseurs qui recherchent un certain niveau de
rémunération, fonction du niveaude risque accepté.

Les actifs de ces véhicules et les passifs qu'ils émettent sont notés par les agences de notation qui surveillent 'adéquation du
niveau de risque supporté parchaque tranche de risque vendue avecla note attribuée.

Les formes de titrisation rencontrées et faisant intervenir des entités structurées sontles suivantes:

— Lesopérationsparlesquelles le Groupe (ou unefiliale) ceéde pourson propre compte a un véhicule dédié, sous une forme«
cash » ou synthétique, le risque de crédit relatif a 'un de ses portefeuilles d’actifs ;

— les opérationsde titrisation menées pourle comptede tiers. Ces opérations consistentaloger dans une structure d édiée
(en généralun fonds commun de créances (FCC) des actifs d’'une entreprise tierce. Le FCC émetdes parts qui peuvent
dans certains cas étre souscrites directement par des investisseurs, ou bien étre souscrites par un conduit multi -cédants qui
refinance 'achatde ses parts parl’émission de « notes » de faible maturité (billets de trésorerie ou « commercial paper »).

Financements (d’actifs) structurés. — Le financement structuré désigne I'ensemble des activités et produits mis en place pour
apporter desfinancements aux acteurs économiquestout en réduisant le risque grace a l'utilisation de structures complexes. Il
s’agitde financements d’actifs mobiliers (afférents aux transports aéronautiques, maritimes ou terrestres, télécommunication....),
d’actifs immobiliers et d’acquisition de sociétés cibles (financements en LBO).

Le Groupe peut étre amené a créer une entité structurée dans laquelle estlogée uneopération de financement spécifique pour
le compte d’unclient. Il s'agit d'organisation contractuelle et structurelle. Les spécificités de ces financements se rattachenta la
gestiondes risques, avecle recoursa des notions telles que le recourslimité oularenonciationarecours, la subordination
conventionnelle et/ou structurelle et I'utilisation de véhiculesjuridiques d édiés appelés en particulier a porterun contrat unique
de crédit-bail représentatif du financement accordé.

Autres activités. -l s’agitd’un ensemble regroupantle reste des activités.
11.5.2. Naturedesrisques associés aux intéréts détenus dans les entités structurées nonconsolidées.

Les actifs et passifs comptabilisés dans les différents postes du bilan du Groupeau titre des intérétsdétenusdans les entités
structurées non consolidées contribuent a la dééterminationdes risques associés a ces entités.

Les valeurs recensées a ce titre a I'actif du bilan, complétées des engagements de financementetde garantie donnés sous
déduction des engagements de garantie recus et des provisions enregistrées au passif, sont retenues pour apprécier
I'exposition maximale aurisque de perte. Il esta noter que I'exposition maximale au risque de perte ne prend pas en compte les
passifsfinanciersalajuste valeur par résultat. Cette exposition se limite, dans le cas particulier des instruments dérivé s
optionnels, aux ventes d’options.

Le poste « notionnel des dérivés » comrespond au notionnel des ventes d’options vis-a-vis des entités structurées.

Les données sont présentées ci-dessous, agrégées sur labase de leur typologie d’activité.
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Hors placements des activités d'assurance
(En milliers d’euros)

Au 31 décembre 2025

Titrisation

Gestion d’actifs

Financements
structurés

Autres activités

Actifsfinanciers ala juste valeur par résultat
Instruments dérivésde transaction
Instruments financiers classés en trading (hors dérivés)
Actifs financiers alajuste valeurpar résultat - Non basique
Instruments financiers classés en juste valeur sur option
Instruments de capitaux propres horstransaction
Actifs financiers ala juste valeur par capitaux propres
Actifs financiers au cot amorti
Actifs divers

Total actif
Passifs financiersalajuste valeur parrésultat
Provisions

Total passif
Engagementsde financement donnés
Engagements de garantie donnés
Garantieregues
Notionneldesdérivés
Exposition maximale au risque de perte

8 458
0
0
8 458

o O o o o

o O O o o o

49 816

8 458

49 816

O O O O O OO O OO0 O O O O O o o o

O O O o o|o o

8 458

O O O O O Ol O O] O O O O o o o o

O O O O o|o o

49 816

Placements des activités d'assurance
(En milliers d’euros)

Au 31 décembre 2025

Titrisation

Gestion d’actifs

Autres activités

Actifs financiers ala juste valeur par résultat
Instruments dérivés de transaction
Instruments financiers classés en trading (hors dérivés)
Instruments financiers classés en juste valeur sur option
Actifs financiers disponibles alavente
Préts et créances
Actifsfinanciers détenus jusqu'aéchéance
Actifs divers

Total actif
Passifs financiers a lajustevaleur par résultat
Passifs relatifs aux contrats des activités d'assurance
Provisions

Total passif
Engagements de financement donnés
Engagements de garantie donnés
Garantie regues
Notionneldes dérivés

Exposition maximale au risque de perte

O O O O O OO0 O OO0 O O O O o o o o

O O O O O OO0 O OO0 O O O O o o o o

O O O O O OO0 O OO0 O O O O O o o o

(En milliers d’euros)

Au 31 décembre 2025

Titrisation

Gestion
d’actifs

structurés

Financements

Autres
activités

Taille des entités structurées

0 1305 281

0 1089 730
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Hors placements des activités d'assurance
(En milliers d’euros)

Au 31 décembre 2024

Titrisation

Gestion d’actifs

Financements
structurés

Autres activités

Actifs financiers ala juste valeur par résultat
Instruments dérivés de transaction
Instruments financiers classés en trading (hors dérivés)
Actifs financiers alajuste valeurpar résultat - Non basique
Instruments financiers classés en juste valeur sur option
Instruments de capitaux propres horstransaction
Actifsfinanciers ala juste valeur par capitaux propres
Actifs financiers au colt amorti
Actifs divers

Total actif
Passifs financiers alajuste valeur parrésultat
Provisions

Total passif
Engagements de financement donnés
Engagements de garantie donnés
Garantieregues
Notionneldesdérivés

Exposition maximale au risque de perte

14

o

14

O O O o o

12 235
0
0
12 235

O O O o o

O O O O o o

49 546

14

12 235

49 546

O O O O Oo|lo o

14

OO O O O o|o o

12 235

O O O O O Ol ©O O] O O ©o o o o o o

o O O O o|J]o o

49 546

Placements des activités d'assurance
(En milliers d’euros)

Au 31 décembre 2024

Titrisation

Gestion d’actifs

Autres activités

Actifsfinanciers ala justevaleur par résultat
Instruments dérivés de transaction
Instruments financiers classés en trading (hors dérivés)
Instruments financiers classés en juste valeur sur option
Actifs financiers disponibles alavente
Préts et créances
Actifs financiers détenus jusqu'aéchéance
Actifs divers

Total actif
Passifs financiers a lajuste valeur par résultat
Passifs relatifs aux contrats des activités d'assurance
Provisions

Total passif
Engagementsde financement donnés
Engagements de garantie donnés
Garantie regues
Notionneldesdérivés

Exposition maximale au risque de perte

O O O O O OO0 O OO0 O O O O O o o o

O O O O O OO0 O OO O O O O O o o o

O O O O O OO0 O OO O O O O O o o o

(En milliers d’euros)

Au 31 décembre 2024

Titrisation

Gestion
d’actifs

Financements
structurés

Autres
activités

Taille des entités structurées

190

1700 939

1105 187

Le critére de lataille retenu varie en fonction de I'activité des entités structurées :

— Titrisation, le montant total des émissions au passif des entités;
— Gestiond’actifs, I'actif net des organismes de placement collectif (autre que titrisation) ;
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— Financements structurés, le montant total des encours de financement restantd (i par les entités a I'ensembledes banques ;
— Autres activités, le total bilan.

Au cours de lapériode le Groupe n’a pas accordé sans obligation contractuelle ou aidera obtenir, de soutien financier aux
entités structurées non consolidés danslesquellesil détient des intéréts.

11.5.3. Revenus et valeur comptable des actifs transférés dans les entités structurées non consolidées sponsorisées. —
Néant.

11.6. Implantations par pays.
L’activité du Groupe CASDEN s’effectue intégralement en métropole et dansles territoires ultramarins.
11.7. Honoraires des commissaires aux comptes.

Les honoraires comptabilisés au titre des missionsréalisées par les commissaires aux comptes pour I’ensemble du Groupe
CASDEN sontpour les exercices 2024 et 2025 :

Commissaires aux comptes responsables du contréle des comptes de BPCE
PwC Forvis Mazars TOTAL
(En milliers d'euros)
Montant % Montant %
2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024

Certification des comptes 213 201 96% 93% 206 199 96% 96% 419 400
Emetteur 0 0 0% 0% 0 0 0% 0% 0 0
Filiales intégrées globalement 213 201 96% 93% 206 199 96% 96% 419 400
Certification des
informations en matiére de 0 0 0% 0% o] o] 0% 0% 0 0
durabilité
Emetteur 0 0 0% 0% 0 0 0% 0% 0 0
Filiales intégrées globalement 0 0 0% 0% 0 0 0% 0% 0 0
Services autres que la 9 14 4% 7% 9 8 4% % 18 22
certification des comptes
Emetteur 0 0 0% 0% 0 0 0% 0% 0 0
Filiales intégrées globalement 9 14 4% % 9 8 4% 4% 18 22

Total 222 215 100% 100% 215 207 100% 100% 437 422
dont honoraires versés a
I'entité portant le mandat CAC
sur les entités consolidantes 0 201 0% 93% 206 199 96% 96% 206 400
pour la certification des
comptes
dont honoraires versés a
I'entité portant le mandat CAC
sur les entités consolidantes 0 14 0% 7% 9 8 4% 4% 9 22
pour les services autres que la
certification des comptes
Variation (%) 3% 4% 4%

Commentaires :

(1) Les montants portent sur les prestations figurant au compte de résultat de I'exercice y compris, notamment, la TVA non
récupérable.

(2) Pour le réseau KPMG audit, les montants intégrent les honoraires versés a celui-cides lors qu'il est signataire des comptes
des établissements actionnaires (et leurs filiales) ou des filiales directes de BPCE SA. En conséquence, ils ne tiennent
principalement pas compte des honoraires versés par BPCE SA pour XX million d'euros de services autres que la certification
des comptes..

(3) En 2022, les "services autres que la certification des comptes" portent essentiellement sur des missions réalisées a la
demande de BPCE (XX million d'euros) notamment pour des travaux relatifs a des apports en expertise (XX million d’euros),
pour des lettres de confort relatives a des émissions (XX million d'euros ), ainsi que sur des missions effectuées ala demande
de Natixis SA et ses filiales (XX millions d'euros) notamment des missions d'accompagnement sur la conformité des dispositifs
mis en place (X million d’euros), des missions fiscales réalisées en dehors de I'union Européenne (XX million d'euros), des
missions d'assistance technique (XX million d'euros) et pour des prestations réalisées lors d'acquisitions d'entités (XX million
d'euros).
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Note 12.— Détail du périmétrede consolidation.
12.1. Operations detitrisation.

Principes comptables.

La titrisation est un montage financier qui permet a une entité d’'améliorerla liquidité de son bilan. Techniquement, des actifs
sélectionnés en fonction de la qualité de leurs garanties sont regroupés dans une société ad hoc qui en fait'acquisition en se
finangant par I’émission de titres souscrits par desinvestisseurs.

Les entités spécifiqgues crééesdans ce cadre sont consolidéeslorsque le groupe en ale contrdle. Le contrdle estap précié au
regard descritéresdelanorme IFRS 10rappelésen 3.2.1.

Néant.
12.2. OPCVM GARANTIS. —Néant
12.3. Autresintéréts dans les filiales et entités structurées consolidées.—Néant

12.4. Périmetrede consolidation au 31 décembre 2025. —Les entités dontla contribution aux états financiers consolidés
n’est pas significative n’ont pas vocation a entrer dans le périmeétre de consolidation. Pour les entités répondant ala d éfinition
d’entités du secteur financier du reglement (UE) n°575/2013 du Parlement européen etdu Conseildu 26 juin 2013 (dit « CRR
»), les seuils de consolidation comptable sont alignés,a compter du 31 décembre 2017, sur ceux retenus pour le périmetre de
consolidation prudentielle. L'article 19 du CRR fait référence a un seuil de 10 millionsd’euros de totalbilan et de hors bilan.
Pour les entités du secteurnon financier, le caractére significatif est apprécié au niveaudes entités consolidées. Selon le
principe de la significativité ascendante, toute entité incluse dansun périmetre de niveau inférieur est incluse dans les
périmeétres de consolidation de niveaux supérieurs, méme si elle n’est pas significative pour ceux-ci.

Pour chacune des entités du périmetre estindiqué le pourcentaged’intérét. Le pourcentaged’intérétexprime lapartde capital
détenue par le groupe, directement etindirectement, dansles enfreprises du périmetre. Le pourcentage d’intérét permet de
déterminerlapartdugroupe dans I'actif net de la société d étenue.

Périmetre de consolidation au 31/12/2025

Partenariats ou
entreprises
associées

Méthodede

Tauxdecontrle consolidation (2)

Sociétés Implantation (1) Tauxd'intérét

) entité
consolidante

Casden banque

populaire France

li) filiales

Parnasse garanties France 80% 66% . M!se en Partenariat
équivalence

@ Pays d’'implantation
@ Méthode d'intégration globale (1.G.), activité conjointe (A.C.) et méthode de valorisation par mise en équivalence (M.E.E.).

Pour PARNASSE GARANTIES (en milliersd’euros):
— Lesprimes acquisesnettes: 21 784
— Résultattechnique : 6 529
— Résultatnet: 6 330

12.5. Entreprises non consolides au 31 décembre 2025. - Le réglement de I'Autorité des Normes Comptables n° 2016-09 du
2 décembre 2016 impose aux sociétés qui établissent leurs comptes consolidés selon les normes internationales telles
qu’adoptées par I'Union européenne la p ublication d'informations complémentaires relatives aux entreprises noninclusesdans
leur périmétre de consolidation ainsi qu'auxtitres de participation présentant un caractére significatif.

Les entreprises non consolidées sont constituées :
— d’une part, des participations significatives quin’entrent pas dans le périmétre de consolidation et,
— d’autre part, des entreprises exclues de la consolidation en raison de leur intérétnon significatif.

Les principales participations significatives qui n’entrent pas dans le p érimétre de consolidation sont les suivantes, avec p our
chacune, I'indication de la part de capital détenue parle groupe, directement etindirectement :

Bulletin n® 83

Societes Implantation Partig;g?ggii?éigu en Motif de non consolidation
Interpromo France 14 500 Particip:gcr)]nsrilgonr;f(i: (?art]i?/%" deecar
Sas finance France 250 Participr? g?]ns?gonr;]fi: gartlisvcgi deecar
Sci montorgeuil France 1 Participr?g(r)]nsri]gonr#izcoart]isv()elideecar
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. . . % de capital

(En milliers d"euros) PNB dRSEg Ilé?t:'zi:)unt* d’e?(ﬁgiltteition Rliil:elﬁgféjee dgfg;ENar
INTER PROMO 0 -13 -13 20 100%
PARNASSE NELSON (*) 0 0 0 0 100%
SAS FINANCE 1957 1558 1216 626 100%
SCI MONTORGUEIL - BAUCHAUMONT 1253 808 689 818 0,25%

®  (*)Parnasse Nelsona été tupé le 03/09/2025, le Résultat brut d’exploitation avant DAP, RAP, autres produits et charges de

gestion
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VII. — Rapport spécial des commissaires aux comptes sur les conventions réglementées.
(Exerciceclosle 31 décembre 2025).

Aux sociétaires

Casden Banque Populaire

1 BIS RUEJEAN WIENER
77420 CHAMPS-SUR-MARNE

Opinion.—En exécution de lamission qui nous a été confiée parvotre assemblée générale, nous avons effectué I’audit des
comptes consolidés de la société Casden Banque Populaire relatifs a I’exercice clos le 31 décembre 2025, tels quils sont joi nts
au présentrapport.

Nous certifions que les comptes consolidés sont, au regard du référentiel IFRS tel qu'adopté dans’'Union européenne, réguliers
et sinceres etdonnent une image fidele du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi quede la situation financiére et du
patrimoine, alafin de 'exercice, de I'ensemble constitué par les personnes et entités comprises dans la consolidation.

L'opinion formulée ci-dessus est cohérente avecle contenu de notre rapport au comité d'audit.
Fondement de I'opinion:

— Référentiel d’audit : Nous avons effectué notre audit selonles normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie « Responsabilités des
commissaires aux comptes relatives a I'audit des comptes consolidés » duprésentrapport.

—Indépendance : Nous avonsréalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’'indépendance prévues par le code de
commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes sur la période du 1er janvier 2025 a la
date d’émission de notre rapport, et notamment nous n’avons pas fournide services interdits par I'article 5, paragraphe 1, du
réglement (UE) n°537/2014.

Justification des appréciations - Points clés de I'audit.— En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du
code de commerce relatives a lajustification de nos appréciations, nous portons a votre connaissanceles points clésde I'aud it
relatifs aux risques d'anomalies significatives qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus importants pour I’audit des
comptes consolidés de I’exercice, ainsi que les réponses que nous avons apportées face a ces risques.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I'laudit des comptes consolidés prisdansleur ensemble etde la

formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion sur des éléments deces comptes consolidés pris
isolément.
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Risqueidentifie

Notreréponse

Le Groupe Casden est exposé aux risques de crédit. Ces
risques résultant de l'incapacité de ses clients ou de ses
contreparties a faire face a leurs engagements financiers, portent
notamment sur ses activités de préts et d’engagements donnés au
profitde laclientéle.

Conformément au volet « dépréciation » de lanorme IFRS 9, le
Groupe Casden constitue des dépréciations et provisions
destinées a couvrir lesrisques de pertes attendues (encours en
statuts 1 et 2) ou avérées (encours en statut 3).

Les regles de dépréciation pour risques au titre des pertes
attendues imposent la constitution d’'un premier statut de
dépréciation matérialisant une perte attendue a 1 an deés
I'origination d’un nouvel actif financier classé au coGtamorti ou a la
juste valeur par capitaux propres et sur les engagements hors

bilan ; et d’'un second statut matérialisant une perte attendue a
maturité, en cas de dégradationsignificative du risque de crédit.

Ces dépréciations et provisions pour pertes attendues (statuts 1 et
2) sont déterminées principalement sur la base de modéles
développés par I'organe centralintégrant différents paramétres (la
probabilité de défaut, le taux de pertes en cas de défaut,
des informations prospectives, ...) etintégrant des informations
prospectives.

Ces dépréciations pour pertes attendues sont complétées le
cas échéant par des dotations sur base sectorielle au regard
de spécificitéslocalesidentifiées par le Groupe Casden.

Les encours de crédits et engagements supportant un risque
decontrepartie avéré (statut 3) font I'objet de dépréciations
et provisions déterminées essentiellement sur base individuelle.
Ces dépréciations sont évaluées par la direction du Groupe
Casden en fonction des flux futurs recouvrables estimés tenant
compte des garanties disponibles sur chacun des crédits concermnés.

Nous avons considéré que l'identification et I'’évaluation durisquede
crédit constituait un point clé de l'audit étant donné que les
dépréciations et provisions induites constituent une estimation
significative pour I'établissement des comptes, et font appel au
jugement de la direction tant dans le rattachement des encours
de Crédits aux différents statuts et dans la détermination des

paramétres et modalités de calculs des dépréciations et
provisions pour les gncours en statuts 1 et 2, que dans

I'appréciation du niveau de provisionnementindividuel des encours
decréditsen statut 3.

Le stock de dépréciations pour pertesde créditsurles encours de
crédits et assimilés a la clientéle et aux établissements de crédit
s’éleve a 193,8 M€ dont 80,8 M€ au titre des statuts 1 et 2 et 113,1
ME au titre du statut 3.

Le cotdurisque sur l'exercice 2025 s’éleve a 48,2 M€ (contre 63,1
ME€ surl'exercice 2024).

Pour plus de détails sur les principes comptables etles expositions,
seréférer aux notes 5.5.3,7.1.1 et 7.1.2.5 de l'annexe aux comptes
consolidés.

Les dépréciations des encours de crédits en statuts 1 et 2
sont déterminées sur les bases des modéles et des outils
déployés parBPCE. De ce fait, les procédures d’audit sur ces
aspects sont menées a notre demande par le college des
auditeurs de I'organe central, dont nous revoyons les conclusions
pour les besoins de notre audit.

Nos travaux ont principalement consisté :

— anous assurer de l'existence d’'undispositifde contrble
interne permettant une actualisation a une fréquence
appropriée des notations des différentes contreparties ;

— enunerevue critique detravaux, mis en ceuvre a notre
demande par lesauditeurs de 'organe central qui, en lien
avec leurs experts et spécialistes :

e sesontassurés del’existenced’'unegouvernance
revoyantaune fréquence appropriée le caractére
adéquat des modeéles de dépréciations, les
parametres utilisés pour le calculdes dépréciations
et analysant les évolutions des dépréciations au
regard desréegles|FRS9 ;

e ontappréciélecaractereapproprié des modeles,
parametres et des hypothéses macroéconomiques
utilisés pour les calculs des dépréciations ;

e onteffectuéles contre-calculssur les principales
typologies d’encours de crédits et engagements
donnés;

e ontréalisé descontrbles surle dispositif informatique
dans son ensemble mis en place par le Groupe
BPCE avec notamment une revue des contrdles
généraux et informatiques, des interfaces et des
contréles automatisés au titre des données
spécifiques visant a traiter I'information relative a
IFRS9.

Dépréciation des encours de crédit et engagements en statut 3.
Dans le cadre de nos procédures d’audit, nous avons d’'une maniéere
générale, examiné le dispositif de contrble relatif au recen sement
des expositions classées en statut 3, au suivi desrisques de crédit
et de contrepartie, al'appréciation desrisques de non-recouvrement
et a ladétermination des dépréciations et provisions afférentes sur
baseindividuelle.

Nos travaux ont consisté a apprécierla qualité du dispositif de suivi
des contreparties sensibles, douteuses et contentieuses ; du
processus de revue de crédit, du dispositif de valorisation des
garanties. Par ailleurs, surlabased’un échantillon de dossiers,
nous avons réalisé des analyses contradictoires des mo ntants de
dépréciations et provisions.

Enfin, nousavonsapprécié le caractéreapproprié des informations
communiquées dans les notes afférentes de l'annexe aux
composes consolidés.
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Risqueidentifié

Notreréponse

Le Groupe BPCE estun groupe coopératifdont les sociétaires
sont propriétairesdesdeuxréseauxde banque de proximité : les
14 Banques Populairesetles 15 Caisses d’Epargne. Chacun des
deux réseaux estdétenteur a parité de BPCE, I'organe centraldu
groupe.

La valeur des titresde l'organe central, classésen titresalajuste
valeur par OCl nonrecyclables,a été déterminée en calculant un
actif netréévalué quiintegre laréévaluationdes principales filiales
de BPCE.

Leur valorisation est principalementfondée sur les prévisions
pluriannuelles actualisées des flux de dividendes attendus
(Dividend Discount Model) déterminées a partir des plans
d’affaires des principalesfiliales. Ces valorisationsreposent sur
des parametres techniquestels que le taux d’actualisation, e taux
de croissance alongterme etle taux derémunérationdes fonds
propres.

L’actif net réévalué de BPCE integre également les actifs
incorporels détenus parBPCE, qui font'objetd’'un exercice de
valorisation périodiquepar un expertindépendant, ainsi que les
chargesde structure prévisionnelles de I'organe central.

Cette juste valeur estclassée au niveau 3delahiérarchiedéfinie
parlanorme IFRS 13 « Evaluation de la Juste Valeur ».

Nous avons considéré que lavaleur destitres BPCE constitue un
pointcléde l'auditen raison:
— de la classification ce cet instrument financier en
niveau 3dejustevaleur,
— de la significativité de cette estimation comptable
dans les comptes consolidés du groupe Casden
Banque Populaire.

La juste valeur des titres BPCE détenus par Casden s’éleve a 651
ME€ au 31 décembre 2025, soit une variation d’'OC/ par rapportala
valeur d’acquisition liée a ce titre de +25,6 ME.

Pour plus de détails sur les principes comptables, se référer aux
notes 5.4 et 9.1.3 de 'annexe aux comptes consolidés.

Les travaux de valorisation destitresBPCE sontréalisés par les
équipes d’évaluation de l'organe central. De ce fait, les
procéduresd’audit relatives a ces travaux sontmenées a notre
demande par le college des auditeurs del'organe central, dont
nous revoyonsles conclusions pour les besoins de notre audit.

Ainsi, aréception desconclusions, nous nous assurons de la
démarche d’audit mise en ceuvre et procédons a une revue
critique de ces conclusions. Dansle cadre destravaux réalisés,
les auditeursde I'organe centralfont également appel al’expertise
deleurs équipesd’experts en évaluation.

Les travaux menés ont consisté principalementen :

— uneprise de connaissance des modalités de valorisation
selon I'approche en actif net réévalué tel que présentée
ci-contre;

— lacomparaisondurésultat de cette approche aveccelle
issued’une analysede comparables boursiers sur la
base des données concernantlesbanquesfrangaises
cotées.

Enfin, nous avons apprécié le caractere approprié des
informations communiquées dans les notes afférentes de I'annexe
aux comptes consolidés.

Vérifications spécifiques.— Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnelapplicables
en France, aux vérifications spécifiques prévues parles textes |égaux et réglementaires des informations relatives au groupe,

données dans e rapport de gestion du conseil d'administration.

Nous n'avons pas d'observationa formuler surleur sincérité et leur concordance avec les comptes consolidés.

Autres vérifications ou informations prévues par les textes |égaux et réglementaires

Désignation des commissaires aux comptes. —Nous avons été nommés commissaires aux comptesde lasociété Casden
Banque Populaire parvotre assemblée générale du 29 mai 2008 pour le cabinet PricewaterhouseCoopers Auditet du 31 mai

2023 pour le cabinet Forvis Mazars SA.

Au 31 décembre 2025, le cabinet PricewaterhouseCoopers Audit était dansla 188Me année de samission sans interruption et

le cabinet Forvis Mazars SAdansla3®™M€ année.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d’entreprise relatives aux comptes
consolidés.—Il appartient aladirection d’établir des comptes consolidés présentant une image fidele conformément au
référentiel IFRS tel qu'adopté dans I'Union européenne ainsi que de mettre en place le contréle interne qu'elle estime
nécessaire al'établissement de comptes consolidés ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles -ciproviennentd e

fraudes ou résultentd'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes consolidés, il incombe a la directiond’évaluer la capacité de la société a poursuivre son
exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires relatives ala continuité
d’exploitation et d’ap pliquerla convention comptable de continuité d ’exploitation, sauf s’il est prévu deliquiderlasociété ou

de cesser son activité.

Ilincombe au comité d'audit de suivre le processus d’élaboration de I'informationfinanciére et de suivre I'efficacité des
systémes de contrble intere et de gestion des risques, ainsique le cas échéantde l'auditinteme, en ce qui concerne les
procéduresrelatives a I'élaboration et au traitement de I'information comptableet financiere.
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Les comptes consolidés ont été arrétés par le conseil d'administration.
Responsabilités des commissaires aux comptes relatives al’auditdes comptes consolidés.

— Objectif et démarche d’audit. Il nous ap partient d’établirun rapport surles comptes consolidés. Notre objectif est d’obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes consolidés prisdans leur ensemble ne comportent pasd’anomalies significatives.
L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois garantirqu’'un audit réalisé conformément
aux normes d’exercice professionnel permet de systématiquement d étecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent
provenir de fraudes ou résulterd’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut raisonnablements’attendre
a cequ’elles puissent, prisesindividuellement ou en cumulé, influencer les d écisions économiques que les utilisateurs des
comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé parl’article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification descomptes ne consiste pas a
garantirlaviabilité oula qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicablesen France, le commissaire
aux comptes exerceson jugement professionneltout aulong de cet audit.

En outre:

- ilidentifieet évalue les risques que les comptes consolidés comportent des anomalies significatives, que celles-ci
proviennentde fraudes ou résultent d’erreurs, d éfinit et met en ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et
recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pourfonderson opinion. Le risque de non-détection dune
anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d’'une
erreur, car lafraude peutimpliquer la collusion, |a falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou
le contournement du contrdle interne ;

— il prend connaissance du contrdle interne pertinent pourl’audit afin de définirdes procédures d’audit ap propriées en
la circonstance, etnon dansle but d’exprimer une opinion sur I'efficacité du contréle interne ;

— ilappréciele caractere ap proprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable d es estimations
comptables faites parladirection, ainsique lesinformations les concernant fournies dans les comptes consolidés;;

— il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention comptable de continuité
d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d’une incertitude significative liée a des
événementsou ades circonstances susceptibles de mettre en cause lacapacité dela société a poursuivre son
exploitation. Cette ap préciation s’appuie sur les éléments collectésjusqu’aladate de sonrapport, étant toutefois
rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il
conclutal’existence d'une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les informations
fourniesdansles comptes consolidés au sujet de cette incertitude ou, sices informations ne sont pasfourniesoune
sontpaspertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier;

— ilapprécie laprésentation d’ensemble des comptes consolidés et évalue siles comptes consolidés reflétent les
opérations et événements sous-jacents de maniere aen donner une image fidele ;

— concernantl'information financiére des personnes ou entités comprises dans le p érimétre de consolidation, il collecte
des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pourexprimer une opinion sur les comptes consolidés. Il est
responsable de ladirection, de la supervision etde laréalisation de I'auditdes comptes consolidés ainsi que de
I'opinion exprimée sur ces comptes.

— Rapport au comité d'audit. Nous remettons au comité d‘audit un rapport qui présente notamment |’étendue des travaux
d'audit etle programme de travail mis en ceuvre, ainsi que les conclusions découlantde nostravaux. Nous portons également
a saconnaissance, le cas échéant, les faiblesses significatives ducontrfle interme que nousavonsidentifiées pour ce qui
concerne les procéduresrelatives al’élaboration et au traitement de I'information comptable et financiére.

Parmi les éléments communiqués dans le rapport au comité d'audit figurent les risques d’anomalies significatives, que nous
jugeonsavoirété les plusimportants pour I'audit des comptes consolidés de I'exercice et qui constituentde ce fait les points
clés del'audit, quil nous appartient de décrire dans le présentrapport.

Nous fournissons également au comitéd'audit |a déclaration prévue par I'article 6 du réglement (UE) n°537-2014 co nfirmant
notre indépendance, au sensdes régles applicables en France telles qu’elles sont fixées notamment parles articles L.821-27 &
L.821-34ducode de commerce et dans le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes. Le cas échéant,
nous nousentretenons avecle comité d'audit desrisques pesant sur notreindépendanceet des mesures de sauvegarde

appliquées.
Fait a Neuilly-sur-Seine et Levallois-Perret, le 5 mai 2026
Les commissaires aux comptes
PricewaterhouseCoopers Audit Forvis Mazars SA
Antoine Priollaud Aurore Prandi Charles de Boisriou Emmanuel Thierry

2602892 Page 128



lundi 13 juillet 2026 BULLETIN DES ANNONCES LEGALES OBLIGATOIRES Bulletin n® 83

VIl. — Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes consolidés.
Assemblée générale d'approbation des comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2025
A l'assemblée générale de la société Casden Banque Populaire,

En notre qualité de commissaires aux comptes de votre société, nous vous présentons notre rap port sur les conventions
réglementées.

Il nous appartient de vous communiquer, surla base des informations quinous ont été données, les caractéristiques, les
modalités essentielles ainsi que les motifs justifiant de I'intérét pourla société des conventions dont nous avons été avisésou
que nous aurions découvertes a l'occasion de notre mission, sans avoir anous prononcer surleur utilité et leur bien-fondé ni
a rechercher I'existence d’autres conventions. Il vous ap partient, selon les termes de I'article R.225-31 du code de commerce,
d'apprécierl'intérétqui s'attachait a la conclusion de ces conventions en vue de leur ap probation.

Par ailleurs, il nous appartient, le cas échéant, de vous communiquerles informations prévues a I’article R.225-31 du code de
commerce relatives al’'exécution, au cours de I'exercice écoulé, des conventions d éja approuvées par I'asse mblée générale.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au regard de ladoctrine professionnelle de la
Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative a cette mission. Ces diligences ont consisté a vérifier la
concordance des informations qui nous ontété données avec les documentsde base dont elles sont issues.

Conventions soumises al’approbation de|'assemblée générale.

Nous vousinformons qu'il ne nous a été donné avis d’aucune convention autorisée et conclue au cours de I'exercice écoulé a
soumettre a I'ap probation de I'assemblée générale en application des dispositions de I'article L.225-38 du code de commerce.

Conventions déja approuvées par |'assemblée générale.
Conventions approuvées au cours d’exercices antérieurs :

Conventions dont ’exécution s’est poursuivie au cours de I’exercice écoulé. — En application de I’article
R.225-30 du code de commerce, nous avons été informés que I'exécution des conventions suivantes, déjaapprouvées par
I'assemblée générale au cours d’exercices antérieurs, s’est poursuivie au cours de I’exercice écoulé.

1. Convention de prestations de services entre Casden Banque Populaire et Parnasse Garanties
Parnasse Garanties a pouractivité la caution de préts bancaires et la réassurance.

Disposant notamment de I'expérience, de la compétence et des ressourceshumaines et matériels, la Casden Banque
Populaire réalisedes prestations pourle compte de Parnasse Garanties dans les domaines ad ministratif, comptable,
informatique, juridique, social et contentieux.

Cette convention annule etremplace la convention de prestation de servicesinitialement conclue entre Casden Banque
Populaire et Parnasse Garanties le 30 décembre 2014 ainsi que ses éventuels avenants.

Cette convention a été autorisée par le conseil d’administration de Casden Banque Populaire le 20 décembre 2023 et a été
signéele 18janvier 2024.

Personnes intéressées alasignature (18/12/2024) :
- Mme Isabelle Guion de Meritens, administratrice au sein du conseil d'administration de Parnasse Garantiesetdu
conseild’administration de Casden Banque Populaire ;
- M. Francois Brun administrateur au sein du conseil d’administration de Parnasse Garanties et administrateur et
président du conseil d’administration de Casden Banque Populaire ;
- Casden Banque Populaire, administrateur personne morale (représentée par M. Patrick Zanga) et
actionnaire majoritaire de Parnasse Garanties.

Personnes intéressées sur I’exercice 2025 :
- Mme Isabelle Guion de Meritens, administratrice au sein du conseil d’administration de Parnasse Garantiesetdu
conseild’administration de Casden Banque Populaire ;
- M. Francois Brun administrateur au sein du conseil d’administration de Parnasse Garanties et administrateur et
président du conseil d’administration de Casden Banque Populaire ;
- Casden Banque Populaire, administrateur personne morale (représentée par M. Patrick Zanga) et
actionnaire majoritaire de Parnasse Garanties.

Cette convention représente un produit netde 2 798 milliers d’euros au 31 décembre 2025.

2. Convention financiére conclue entre Parnasse Garanties et Casden BanquePopulaire
Cette convention préciseles conditions financiéeres relatives au cautionnement par Parnasse Garantiesdes portefeuilles de
Casden Banque Populaire (portefeuille de préts Casden Banque Populaire et portefeuillede préts mutualistes g arantis (ci-
apres « PMG ») des Banques Populaires. Elle définitnotamment les modalités de calcul de prime, ladate de paiement de la
prime, les versements et le principe de participation sur le résultat techniquedes portefeuilles apportés.

La convention financiére a été autorisée parle conseil d'administration de Casden Banque Populaire le 27 juin 2018 et a été
signéele 28 juin 2018.
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Personnes intéressées alasignature (28/06/2018) :

— M. Claude Jechoux, Président du conseil d’administration de Parnasse Garanties et égalementPrésident du
conseild’administration de Casden Banque Populaire ;

—  Casden Banque Populaire, administrateur personne morale (représentée par M. Jacques de Lescure) et
actionnaire majoritaire de Parnasse Garanties.

Personnes intéressées sur I’exercice 2025 :

—  Mme Isabelle Guion de Meritens, ad ministratrice au sein duconseil d’administration de Parnasse Garantiesetdu
conseild’administration de Casden Banque Populaire ;

— M. Francois Brun, administrateur au sein du conseil d’administration de Parnasse Garanties, ad ministrateur et
président du conseil d’administration de Casden Banque Populaire ;

— Casden Banque Populaire, administrateur personne morale (représentée par M. Patrick Zanga) et
actionnaire majoritaire de Parnasse Garanties.

Cette convention financiére représente :

— Uneprimerestantalisser de 24 484 milliers d’euros au 31 décembre 2025, réglée par Casden BanquePopulaire
a Parnasse Garanties en contrepartie de la caution accordée par Parnasse Garanties au portefeuille PMG et aux
préts Casden Banque Populaire ;

— Unecharge de 2 398 milliers d’euros au 31 décembre 2025 relative aux primes payées etlissées par Casden
Banque Populaire ;

— Un produit net de 6 676 milliers d’euros au 31 décembre 2025 d{ par Parnasse Garanties a Casden Banque
Populaire autitre des portefeuilles apportés.

3. Convention de cautionnement solidaire entre Casden Banque Populaire et Parnasse Garanties relative au
portefeuille PMG

Cette convention stipule les conditions de cautionnement solidaire entre Casden Banque Populaire et Parnasse Garanties,
gui consent elle-méme des cautions solidaires aux Banques Populaires.

Casden Banque Populaire a souscritla convention au bénéfice des Banques Populaires quiy ontadhéré ultérieurement par
lasignature d'un bulletin d'adhésion.

Cette convention a été autorisée par le conseil d'administration de Casden Banque Populaire le 3juillet 2014 etsignée le 30
décembre 2014.

Considérant I'évolution des exigences reglementaires et des équilibres financiers, le principe d'une seule caution soli daire
Groupe Casden a été acté. Dans ce cadre, une nouvelle convention, annulant et remplagant la précédente, a été autorisée par
le conseild'administration de Casden Banque Populaire le 9 novembre 2017 et a été signée le 30 octobre 2017.

Puis, afin d’extraire les éléments financiers dans une convention dédiée (« Convention financiére »), une nouvelle convention,
annulant etremplagantla convention signée le 30 octobre 2017, a été autorisée parle conseil d'administration de Casden
Banque Populaire le 27 juin 2018 et a été signée le 28 juin 2018.

Personnes intéressées alasignature (28/06/2018) :

— M. Claude Jechoux, Président du conseil d’ad ministration de Parnasse Garanties et Président du conseil
d’administration de Casden Banque Populaire ;

—  CASDEN Banque Populaire, administrateur personne morale (représentée par M. Jacques de Lescure) et
actionnaire majoritaire de Parnasse Garanties.

Personnes intéressées sur I’exercice 2025 :

— MmeIsabelle Guion de Meritens, administratrice au sein du conseil d’administration de Parnasse Garanties et du
conseild’administration de Casden Banque Populaire ;

— M. Francois Brun, administrateur au sein du conseil d’administration de Parnasse Garanties, ad ministrateur et
présidentdu conseil d’administration de Casden Banque Populaire ;

— Casden Banque Populaire, administrateur personne morale (représentée par M. Patrick Zanga) et
actionnaire majoritaire de Parnasse Garanties.

Cette convention représente un totalde 86 216 milliers d’euros au titre de I'avance réalisée par Casden Banque Populaire
concernantlaprime versée a Parnasse Garanties.

4. Convention de cautionnement solidaire entre Casden Banque Populaire et Parnasse Garanties (préts Casden)

Cette convention stipule les conditions de cautionnement solidaire entre Parnasse Garanties et Casden Banque Populaire,
qui octroie des prétsimmobiliers a ses sociétaires.

Cette convention a été autorisée par le conseil d'administration de Casden Banque Populaire le 3juillet 2014 eta été sign ée
le 30 décembre 2014.

Afin d’extraire les éléments financiers dans une convention dédiée (« Convention financiere »), une nouvelle convention,

annulant etremplagant la convention précédente entre les parties, a été autorisée par le conseil d'administrationd e Casden
Banque Populaire le 27 juin 2018 et a été signée le 28 juin 2018.
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Personnes intéressées alasignature (28/06/2018) :

— M. Claude Jechoux, Président du conseil d’administration de Parnasse Garanties et égalementPrésident du
conseild’administration de Casden Banque Populaire ;

—  Casden Banque Populaire, administrateur personne morale (représentée par M. Jacques de Lescure) et
actionnaire majoritaire de Parnasse Garanties.

Personnes intéressées sur I’exercice 2025 :

—  Mme Isabelle Guion de Meritens, ad ministratrice au sein duconseil d’administration de Parnasse Garantiesetdu
conseild’administration de Casden Banque Populaire ;

— M. Francois Brun, administrateur au sein du conseil d’administration de Parnasse Garanties, ad ministrateur et
présidentdu conseil d’administration de Casden Banque Populaire ;

— Casden Banque Populaire, administrateur personne morale (représentée par M. Patrick Zanga) et
actionnaire majoritaire de Parnasse Garanties.

Cette convention représente untotal de 4 880 257 milliers d’euros de garanties regues au titre des préts Casden au 31
décembre 2025.

5. Avenant alaconvention d'intermédiation enassurance entre Casden Banque Populaire et laMutuelle Générale
de PEducation Nationale (ci-aprés « MGEN »)

Cette convention d'intermédiation a été signée entre Casden et MGEN le 11 juillet 2014, portant sur la délivrance par MGEN a
Casden d'un mandat afin d'autoriser cette demiére, dansle respect desdispositionsdu Code des Assurancesen matiére de
distribution d'assurances, a présenter, proposer et aider ala conclusion des adhésions aux contrats d'assurance collectifs
ainsi quaencaisser aupres des assurés emprunteurs, pourle compte de MGEN, elle-méme gestionnaire del'encaissement
des primesd'assurances pour le compte de I’Assureur, les primes mensuelles d'assurance.

Cette convention a été autorisée par le Conseil d'administration de Casden Banque Populaire le 4novembre 2020 et a été
signéele 14 décembre 2020.

Personnes intéressées alasignature (14/12/2020) :

— M. Gabriel Sabotin-Desclaud, ad ministrateur de Casden Banque Populaire et également ad ministrateur de
MGEN.

Personnes intéressées au 17/12/2024 :

— M. Gabriel Sabotin-Desclaud, ad ministrateur de Casden Banque Populaire et également ad ministrateur de
MGEN.

5 Avenant alaconventionfinanciére entre Casden Banque Populaire et la MGEN

Cette convention financiére a été conclue entre Casden Banque Populaire et MGEN le 16 janvier 2002 visant notamment
a déterminer les conditions financieres de la convention de délégation de gestion.

Depuis la signaturede cette convention, les parties ont convenu que la charge de gestion des actes confiés a Casden Banque
Populaire justifiait deréévaluer le niveau des frais de gestion versés a Casden Banque Populaire.

Cette convention financiére a été autorisée par le conseil d'administration de Casden Banque Populaire le 4 novembre
2020 et a été signée le 14 décembre 2020.

Personnes intéressées alasignature (14/12/2020) :

— M. Gabriel Sabotin-Desclaud, ad ministrateur de Casden Banque Populaire et également ad ministrateur de
MGEN.

Personnes intéressées au 17/12/2024 :

— M. Gabriel Sabotin-Desclaud, ad ministrateur de Casden Banque Populaire et également ad ministrateur de
MGEN.

La conventiond’intermédiation et |la conventionfinanciere entre Casden Banque Populaire et MGEN représentent un produit
netde 18 041 milliersd’euros au 31 décembre 2025.

Fait a Levallois-Perret et Neuilly-Sur-Seine, le 5 mai 2026
Les Commissaires aux comptes

PricewaterhouseCoopers Audit Forvis Mazars SA
Antoine Priollaud Aurore Prandi Charles de Boisriou Emmanuel Thierry
Associé Associée Associé Associé

IX. — Rapport degestion.

Le rapportdegestion esttenualadisposition du publicau siege social dela sociétéet sur notresite internet www.casden.fr.
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