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HSBCBANK PLC

Société par actions de droitanglaisau capital de 796.969.115 £
Siege social : 8 Canada Square, Londres E14 5HQ (Royaume Uni)
315431 734 R.C.S. Paris

|. — Déclaration des responsabilités des administrateurs a I’égard des états financiers.

Les administrateurs sont responsables de la préparation du Rapport annuel et des états financiers, conformément aux lois et
réglements applicables.

Le droitdessociétés exige des administrateurs qu'ils préparent des états financiers pour chaque exercice. En vertu de cette loi,
les administrateurs ont préparé les états financiers du groupe et de la société conformément aux normes comptables
internationales adoptées au Royaume-Uni. Lors de la préparation des états financiers du groupe et de la société, les
administrateurs ont également choiside se conformeraux nomes internationales d’information financiére (« IFRS ») telles que
publiées parl’Intemational Accounting Standards Board (« IASB »).

Le groupe et la société ontégalement préparé les états financiers conformément aux normes intemationales d’information
financiére adoptées en application du Reglement (CE) N°1606/2002 tel qu'’il s’applique dans I'Union européenne.

En vertu du droit des sociétés, les ad ministrateurs ne doivent ap prouver les états financiers que s'ils considérent qU'ils présentent
uneimage juste etfidéle de la situation du groupe et de la société et de leur résultatpour cet exercice. Lors de la prépar ation des
états financiers, lesadministrateurs sonttenusde :

—  choisir desméthodes comptables appropriées etles appliquer de maniére cohérente ;

— indiquer si les normes comptables internationales adoptées par le Royaume-Uni, les normes internationales
d’information financiére adoptées en vertu du Réglement (CE) N°1606/2002 tel qu'il s’applique dans I'lUnion européenne
et les nomes IFRS publiées parl'lASB ont été respectées, sous réserve detoute d érogation importante communiquée
et expliquée dans les états financiers;;

— formuler desjugements etdes estimations raisonnables et prudents; et

—  préparerles états financiers sur la base de la continuité d’exploitation, sauf s’il estinapproprié de présumer que le
groupe etlasociété poursuivront leurs activités.

Les administrateurs sont chargés de protéger les actifs du groupe et de la société et doivent donc prendre des mesures
raisonnables pour préveniret détecter les fraudes et autres irrégularités.

Les administrateurs sont également responsables de la tenue des registres comptables, suffisants a montrer et expliquer les
opérations du groupe etde la société, et exposeravec une exactitude raisonnable a tout moment la situation financiere du groupe
et de la société, et leur permettre de s’assurer que les états financiers sont conformes a la Loi Britannique sur les sociétés
(Companies Act)de 2006.

Les administrateurs sont responsables de latenue et de I'intégrité des états financiers de la société publiés sur le site In teret de
la société mere. La |égislation du Royaume-Uni régissant la préparation et la diffusion des états financiers peut différer de la
législationd’autresjuridictions.

Confirmations des administrateurs

Chacun des administrateurs, dont les noms et les fonctions figurent dans le Rapport surla gouvemance d’entreprise, confirme
qu’asaconnaissance:

— les états financiers du groupe et de la société, préparés conformément aux normes comptables internationales
adoptées au Royaume-Uni, aux nomes intemationales d’information financiére ad optées en vertu du Réglement (CE)
N°1606/2002 tel qu'il s’applique dans I'lUnion européenne et aux nomrmes IFRS publiées parI'lASB, donnent une image
fidele et exacte de I'actif, du passif et de la situation financiére du groupe et de la société, ainsi que de la perte
enregistrée par le groupe ; et

— le Rapport stratégique comprend un examen fidéle de I'évolution et de la performance de I'activité du groupe etde la
société, ainsi qu’une description des principauxrisques et incertitudes auxquels ils sont confrontés.

Pour chaque administrateur en fonction a la date d’ap probation du rapport des administrateurs :
— a la connaissance de I'administrateur, il n’existe aucune information d’audit pertinente dont les commissaires aux
comptesdu groupe etde la société n’ont pas connaissance ; et
— il a pris toutes les mesures qu'il aurait d prendre en tant qu’administrateur afin de prendre connaissance de toute
information d’audit pertinente et d’établir que les commissaires aux comptes du groupe et de la société ont
connaissance de cette information.

Au nom du Conseil d’Administration
Kavita Mahtani

Administrateur
HSBC Bank Plc,
24 février 2026
Numéro d’'immatriculation 00014259
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Il. —Rapport des commissaires aux comptes aux administrateurs de HSBC Bank Plc
(Rapport surl’audit des états financiers).

Opinion.— Selon notre opinion, les états financiers du groupe HSBC Bank Plc et les états financiers de lasociété (les « états
financiers ») :
— donnentuneimage juste etfidelede la situation dugroupe et de la société au 31 décembre 2025, ainsi que de | a perte
enregistrée par le groupe etdes flux de trésorerie du groupe et de la société pour I'exercice clos a cette date ;
— ontété établisen bonne et dueforme conformément aux normes comptables internationales ad optées par le Royaume-
Uni, appliquées dans le cadre des dispositions de la Loi Britannique sur les sociétés (Companies Act) de 2006 ; et
—  ontété établis conformément aux exigences de la Loi Britannique sur les sociétés (Companies Act) de 2006.

Nous avons effectué I'audit des états financiers, inclus dans les Rapport annuel et comptes 2025 (le « Rapport annuel »), qui
comprennent :

— lebilan consolidé au 31 décembre 2025 ;

— lecomptederésultat consolidé et I’état du résultat global consolidé de I'exercice clos a cette date ;

—  I'état consolidé des variations des capitaux propres de I’exercice clos a cette date ;

—  I'état consolidé des fluxde trésorerie de I'exerciceclos a cette date ;

— lebilan de HSBC Bank Plc au 31 décembre 2025 ;

—  I'état des variations des capitaux propres de HSBC Bank Plc pourl’exercice clos a cette date ;

— l'état des flux detrésorerie de HSBC Bank Plc pour I'exerciceclos a cette date ; et

— les notes sur les états financiers, comprenant les informations relatives aux principales méthodes comptables et

d’autres informations explicatives.

Certaines notes relatives aux états financiers ont été présentées ailleursdans le Rapport annuel plutét que dans les notes aux
états financiers. Celles-ci renvoient aux états financiers et sont identifi€es comme « (auditées) ». Les informations pertinentes
sontincluses dans la section dédiée ala Revue des risques, aux pages 15a72.

Notre opinionest cohérente avec notre reporting au Comité d’audit.

Opinion distincte concernant les normes internationales d’information financiére adoptées en vertu du Réglement (CE)
N°1606/2002 tel qu’il s’applique dans I’'lUnion européenne

Comme expliqué dans la Note 1.1(a) des états financiers, le groupe et la société, outre I'application des normes comptables
internationales ad optées au Royaume-Uni, ont également appliqué les normes internationales d’information financiére ad optées
en vertudu Réglement (CE) N°1606/2002 tel qu'il s’applique dans I'Union européenne.

Selon notre opinion, les états financiers du groupe et de la société ont été correctement préparés conformément aux normes
internationales d’information financiere ad optées en application du Réglement (CE) N°1606/2002 tel qu'il s’applique dans Union
européenne.

Opinion distincte surles normes IFRStelles que publiées par 'lASB

Comme expliqué a la Note 1.1(a) des états financiers, le groupe et la société, outre I'application des normes comptables
internationales ad optées au Royaume-Uni, ont également appliquéles normes intemationales d’information financiere (« IFRS »)
telles que publiées par I'lnternational Accounting Standards Board (« IASB »).

Selon notre opinion, les états financiers du groupe et de la société ont été correctement préparés conformément aux normes
IFRS telles que publiées parl'lASB.

Fondement de I'opinion:

Nous avons effectué notre audit conformément aux nomes internationales d’audit (Royaume-Uni) (« ISA (UK) »), aux normes
internationales d’audit publiées parle Conseil des normes intemationales d’audit et d’assurance (« ISA ») et a la Iégislation
applicable. Nos responsabilités en vertu des normesISA (UK) et ISA sontdécrites plus en détail ci-dessous danslasection de
notre rapport consacrée aux responsabilités des commissaires aux comptes dans le cadre de I'audit des états financiers. Nous
estimons queles éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et ap propriés pour fonder notre opinion.

—Indépendance : Nous sommes restés indépendants du groupe conformément aux exigences éthiques ap plicables a notre audit
des états financiers au Royaume-Uni, ce quiinclut la Norme éthique émise parle FRC, telle qu’elle s’applique aux entités d’intérét
public cotées en bourse, et le Code international de déontologie des professionnels comptables (y compris les Normes
internationales d’'indépendance) publié par le Conseil des nommes intemationales de déontologie comptable (« code IESBA »), et
nous avons satisfait a nos autres responsabilités éthiques au titre de ces exigences.

A notre connaissance, nous déclarons que les services nonliés al'audit interdits parla Norme éthique du FRC ou par 'article 5,
paragraphe 1, du Réglement (UE) N°537/2014 n’ont pas été fournis.

En dehors de ceux mentionnés dans la Note 6, nous n’avons pas foumi de services autres que d’audit a la société ou aux
entreprises qu’elle controle au coursde la période visée parl’audit.
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Notre approche en matiére d’audit

Apercu
Périmeétre de l'audit :

— Nous avons effectué des audits complets sur deux composantes importantes, a savoir la banque britannique non
cantonnée (« UKNRFB ») et HSBC Continental Europe (« HBCE »). Pour trois autres composantes, des procédures
d’audit spécifiques ont été mises en ceuvre, voire un audit complet a été effectué, portant sur certains soldes decomptes
importants et sur les notesrelatives aux états financiers.

Eléments clésde l'audit:
—  Pertes de créditattendues (« ECL ») —dépréciation des préts et créances sur la clientéle (groupe et société)
—  Dépréciationdesinvestissementsdansles filiales (société)

—  Matérialité

—  Matérialité globale du groupe : 243 millions GBP (2024 : 258 millions GBP) sur labase de 1% des fonds propres Tier
1.

—  Matérialité globale de la société : 120 millions GBP (2024 : 136 millions GBP) sur la base de 1 % des fonds propres
Tier 1.

—  Matérialité dela performance : 182 millions GBP (194 millions GBP en 2024) (groupe) et 90 millions GBP (102 millions
GBP en 2024) (société).

Lepérimetredenotre audit :
Dans le cadre de la conception de notre audit, nous avons déterminé la matérialité relative et évalué les risques d’anomalies
significatives dans les états financiers.

Eléments clés de I'audit :

Les éléments clés de I'audit sont ceux qui, d’aprés le jugement professionnel des commissaires aux comptes, ont été les plus
importants dans I'audit des états financiers de la période en cours et comprennent les risques évalués les plus importants
d’anomalies significatives (qu’elles proviennent ou nonde fraudes) identifiées parles auditeurs, y compris celles quionteu le plus
d’effet sur : la stratégie d’audit globale, I'affectation des ressources a I'audit et I'orientation des efforts de I'équipe chargée de
mission. Ces éléments, ainsi que les commentaires que nous avons formulés sur les résultats de nos procédures, ont été traités
dans le cadre de notre audit des états financiers dans leur ensemble et dans I'élaboration de notre opinion a ce sujet, et nous
n’exprimons pas d’opinion distincte surces éléments.

Il ne s’agit pas d’une liste exhaustive de tous les risques identifiés par notre audit. Les points clés de I'audit ci-dessous sont
cohérentsavecceux del’année demiére.

Pertes de crédit attendues (« ECL ») — dépréciation des préts et créances sur laclientéle (groupe et société)

— Nature de I’élément clé de I'audit: La détermination des pertes de crédit attendues (« ECL ») implique le jugement de la
direction etest sujette a un degré élevé d’incertitude d’estimation. La direction émet diverses hypothéses lors de I'estimation des
ECL. Nous avons procédé a une évaluation des risques en vue d’identifier les hypothéses qui font largement ap pel au jugement
deladirectionet pour lesquellestoute variation aurait un impact significatif sur les ECL.

La sélection desstratégies de recouvrement applicables, qui déterminentla p erte estimée pour les créditsalagrande clientéle
de stage 3 évalués individuellement, a été basée sur des jugements, en particulieren ce qui concerne les hypotheses de fluxde
trésorerie.

Les méthodologies de modélisation utilisées pour estimer les ECL sont d éveloppées sur la base de I'expérience historique. Nous
évaluons I'impact des limites de ces méthodologies lors de nos prévisions quant a déterminer I'ampleur et le moment des
défaillances futures des clients ou lorsque nous traitons des risques émergents, tels que le risque climatique. Notre évaluationde
I'impactdurisque climatique sur les ECL visait principalement a évaluer le processus d’évaluation des risques mis en place par
ladirection en vue d’identifier, de quantifier puis de conclure que I'impact du risque climatique surles ECL a la cl6ture de I’exercice
était non significatif.

— Points discutés avec le Comité d’audit: Nous avons fait part au Comité d’audit de nos observations concemant la
gouvernance et les controles, ainsi que sur les conditions macroéconomiques incertaines qui prévalent actuellement Nos
observations ontporté sur:
— les principales hypothéses utilisées pour estimer les projections des flux de trésorerie actualisés pour les expositions
aux crédits degrande clientéle dépréciés sur la base d’une évaluation individuelle ; et
— lesinformations foumnies concernantles ECL.

— Comment notre audit a traité I’élément clé de I'audit : Nous avons évalué la conception et I'efficacité de la gouvernance et
des controles relatifs al'estimation des ECL. Nous avonsrevul’'examen etlaremise en question par ladirection, dans le cadre
des forums de gouvemance, de I’évaluationdes ECL concemant les portefeuilles de grande clientéle.

Nous avons également testé les contrdles relatifs a I'approbation des dépréciations des expositions aux crédits a la grande
clientéle dépréciés et évalués de maniére individuelle. Pour un échantillon d’expositions aux crédits de grandeclientele d ép réciés
sur labase d’une évaluation individuelle, nous avons :
—  testé I'exhaustivité et I'exactitude de certaines données utilisées par la direction pour déterminer les pertes de crédit
attendues ;
—  évalué le caractere raisonnable de certains scénarios de flux de trésorerie et la pondération de ces scénarios;
—  évaluéles principales hypothésesretenues en vue d’estimer les projections de flux de trésorerie actualisés et, le cas
échéant, nousavonsfaitappel a des experts pourdéterminerla valorisation des garanties sous-jacentes;;
—  pris en compte lasensibilité des ECL aux variations de gravité des scénarios et de pondérationde leur probabilité ; et
— examinésilesjugements rendus lors de la sélection des principales hypotheéses pouvaient indiquer un éventuel biais
delapartdeladirection.
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Nous avons passé en revue I'évaluation des risques réalisée par la direction concemant I'impact du changement climatique sur
la provision pour ECL, notamment en faisant appel a nos spécialistes de la modélisation pour évaluer la méthodologie utilisée
pour les testsde résistance etl'analyse de scénarios, et en évaluant la sensibilité des hypotheses clés.

Enfin, nousavonsveérifié les informations auditées sur le risque de crédit fournies dans le Rapport annuel.

— Références pertinentes dans les Rapportannuel et comptes 2025 :
Informations auditées sur le risque de crédit, Rapport du Comité d’audit
Note 1.2(d) : Instruments financiers évaluésau co(t amorti

Note 1.2(i) : Dépréciation du co(t amorti et des actifs financiers évalués a la juste valeur par le biais des autres éléments du
résultatglobal

Dépréciation des investissements dans les filiales (société)

Nature de I’élément clé de I'audit :

La direction a procédé a une évaluation des investissements dans les filiales en quéte d’indicateurs de dépréci ation au 31
décembre 2025. Lorsque desindicateurs ont été identifiés, les montants recouvrables ont été estimés al’aide d’'un modéle fondé
surla Valeur d'utilité (« VU »). Les initiatives stratégiques mises en ceuvre au seinde HBCE ont eu une incidence s ur les fluxde
trésorerie prévisionnels, ce qui a donné lieu a un test de dépréciation de I'investissement de la société dans HBCE. La valeur
recouvrable étant supérieure ala valeur comptable, aucune dépréciation supplémentaire n’a donc été comptabilisée autitre de
I'exercice. La méthodologie de la VU repose sur des hypothéses soumises a des incertitudes d’estimation, notamment le jugement
de la direction, les avis d’experts et les données de marché. Notre audit s’est concentré sur les principales hypothe ses ayant
I'impactle plus significatif sur le montant recouvrable, notamment les flux de trésorerie prévisionnels pour 2026-2030 et les taux
d’actualisation.

Points discutés avec le Comité d’audit :

Nous avonsdiscuté avecle Comité d’audit de la pertinence des méthodologies utilisées et des principales hypotheses, en tenant
compte des perspectives macroéconomiques et de la stratégie de HSBC. Nous avons envisagé des alternatives raisonnables
pour les principales hypotheses.

Comment notre audita traité I’élément clé de I'audit :
Nous avons vérifié les controles en place portant sur les hypothéses de flux de trésorerie prévisionnels utilisées pour déterminer
les montantsrecouvrables. Nous avons évalué la pertinence de la méthodologie utilisée et |'exactitude mathématique des calculs
pour I'estimation des montants recouvrables. Concemant les principales hypotheses, nousavons :
— testélafaisabilité du business plan dela direction et des perspectives des activités de HSBC, ainsique de la réalisation
des prévisions historiques ;
—  obtenuetévalué les preuvesrelatives aux principales hypothéses, a partir d'une combinaison d’expériences historiques
et d’informations de marché extemes et d’autresinformations financieres du groupe ;
— veérifiésiles fluxde trésorerie intégrés au modele étaient conformes ala norme comptable applicable ;
— évaluélasensibilité de la VU aux variations raisonnables des principales hypothéses, tantindividuellement qu’en cumul
;et
— déterminéune fourchette raisonnable pourle taux d’actualisation utilisé dansle modéle, avec I'aide de nos experts en
valorisation, et procédé a une comparaison avec le taux d’actualisation utilisé parla direction.
— Nous avons évalué et vérifié les informations fournies dans les états financiers concernant les investissements dans
lesfiliales.

Références pertinentes dans les Rapport annuel et comptes 2025
— Rapportdu Comité d'audit
— Note 1.2(a) : Consolidation et politiques connexes,Note 18 : Investissements dans les filiales

Comment nous avons adapté le périmétre de I'audit :

Nous avons adapté le périmetre de notre audit afin de nous assurer que nous avons effectué un travail suffisant et étre ainsi en
mesure de donner une opinion sur les états financiers dans leur ensemble, en tenant compte de la structure du groupe etde la
société, desprocessus et controles comptables, et du secteur danslequelils opérent.

Uneattention particuliére portée aux facteurs derisque

Les risques auxquels HSBC Bank PIc est confronté sont divers, lesinterdépendances entre eux étant nombreuses et complexes.
Dans le cadre de notre évaluation des risques, nous nous sommes engageés aupres d’un certain nombre d’intervenants afin de
nous assurer que nous avons bien compris et pris en compte cesrisques et leurs interrelations. Il s’agissait notamment de parties
prenantesau sein de HSBC etde nos propres experts au sein de PwC. Cet engagement a porté surles facteurs extemes liés au
contexte géopolitique, macroéconomique, réglementaire et comptable, ainsi que sur I'impact durisque climatique. Il a également
couvertl’environnementinterne de HSBC, axé sur la stratégieet la transformation.
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Cadragedu périmétre
HSBC Bank Plc fonctionne comme une seule entreprise intégrée avec deux hubs principaux a Londres et a Paris. Le hub de
Londres comprend UKNRFB etle hub de Paris se compose de HBCE, de ses succursalesdans 'UE et de ses filiales.

Lors de notre évaluation desrisques, nous avons ad apté le périmetre de notre audit afin de nous assurer que nous avons effectué
un travail suffisant et étre ainsi en mesure de donner une opinion sur les états financiers dans leur ensemble, en tenant compte
de la structure du groupe et de la société, des processus et contréles comptables, et du secteur dans lequel ils opérent. Les
risques d’anomalies significatives peuvent étre réduits a un niveau acceptable en testant les entités considérées comme
importantes en raison de leur taille et celles qui présentent des risques particulierement significatifs identifiés dans le cadre de
notre évaluation desrisques. Nous avons continuellement évalué les risques et modifié le périmetre de notre audit lecas échéant.
Notre évaluation des risques et notre définition du périmétre ont permis d’identifier certaines entités (collectivement les «
composantes ») pour lesquelles nous avons obtenu des opinions d’audit. Cela garantit quune couverture suffisante a été atteinte
pour chaque poste des états financiers (« FSLI »).

En établissant 'approche globale de I'audit du groupe et de la société, nous avons délimité le périmétre de I'audit en nous
appuyant sur les soldes pertinents pour chaque composante et en déterminant le type de travail que nous devions réaliser au
niveau des composantes, en tant qu'équipe chargée de mission du groupe, ou en tant que commissaires aux comptes au sein
de PwC UK etd’autres cabinets du réseau PwC opérant selon nosinstructions (ci-aprés dénommeés « commissaires aux comptes
des composantes »).

Approche d’audit des principales composantes

A la suite de notre cadrage du périmétre pour le groupe, nous avons déterminé que des audits complets des principales
composantes étaient nécessaires, en raison de leur importance financiére. Nous avons demandé aux commissaires aux comptes
des composantes au Royaume-Uni et en France de travailler selon des seuils de matérialité attribués reflétant la taille des
opérations qu’ils ontauditées. Certains commissaires aux comptes chargés de composantes importantes ont mené a bien leurs
travaux en se fondant sur un seuil de matérialité d’audit statutaire local inférieur au seuil attribué au groupe. Nous avons enstite
examiné I'importance d’autres composantes par rapport aux soldes des comptes des états primaires et aux informations foumies
parles notes.

Pour ce faire, nous avons également tenu compte de la présence de risques d’audit significatifs et d'autres facteurs qualitatifs (y
compris les antécédents d’'anomalies dues a des fraudes ou des erreurs). Pour trois composantes, des procédures d’audit
spécifiques ont été mises en ceuvre, voire un audit complet a été effectué, portant sur certains soldes des comptes importants.
Pour le reste, le risque d’anomalies significatives a été atténué par le biais des procédures d’audit au niveau du groupe,
comprenant des tests des controles au niveau de I'entité et des procédures d’examen analytique au niveau du groupe et de la
société.

En juin 2025, nous avons organisé uneréunion a Londres avec les partenairesde mission et les cadres supérieurs de I’équipe
d’auditdu groupe etavec les équipes de PwC chargées de I'audit des composantes jugées importantes en raison de leur taile
oudurisque qu’elles présentent. Cette réunion a principalement porté sur I'évaluation de notre approche de I'audit des activités
dugroupe, sur les changements intervenus au sein de HSBC Bank Plc etde nos équipes de PwWC, et sur la maniere dont nous
continuons ainnoveretaaméliorer la qualité de I'audit. Nous avons également discuté de nos principaux risques d'audit.

Nous avons entretenu un dialogue actif avec les partenaires et les équipes responsables desauditsde UKNRFB et de HBCE,
notamment en leur donnantdes orientations sur la maniére de planifier et d’exécuter leurs travaux. Nos interactions avec les
commissaires aux comptes des composantes comprenaient des communications réguliéres tout au long de I'audit, notamment
I’émission d’instructions, I'examen des documents de travail relatifs aux éléments clés de I'audit, des visites sur site ou des
sessions virtuelles a distance en vue d’inspecter les documents de travail tout au long des différentes phases de I'audit et des
réunions formelles d’apurement. Celanous a permis denous concentrer efficacement surl’orientation, la supervision et larevue
des travaux effectués parles commissaires aux comptes des composantes. Le partenaire de mission d’audit du groupe était
égalementle partenaire de I'audit de la composante importante UK NRFB.

Approche d’audit a I’échelle du groupe

Certains soldes ont été audités par I'’équipe de PwC chargée de la mission auprés du Groupe HSBC Holdings Plc lorsquils
concernaient des comptes au niveau du Groupe. HSBC dispose de controles au niveau de I'entité qui ont une influence
omniprésente dans I'’ensemble du Groupe, ainsi que d’autres contrdles et gouvemance mondiaux et régionaux sur certains
aspects de l'information financiere, tels que ceux gérés par la fonction Risque mondial pour les pertes de crédit attendues. Un
grand nombrede processus et de controles informatiques et op érationnels pertinents pour I'informationfinancier e sont effectués
dans les centres d’opérations gérés par Digital Business Services (« DBS »). Bien que ces centres d’opérations ne soient pas
des composantes distinctes, les processus et contrdles informatiques et o pérationnels sont pertinents pour linformationfinanciere
de HSBC Bank Plc. Les processus et controles relatifs a I'information financiére sont également effectués de maniére centralisée
dans les centres d’'opérations financiéres de HSBC Bank Plc (« Opérations financiéres »), y compris I’évaluati on de la dépréciation
des investissements dans les filiales et des actifs incorporels, la consolidation des résultats de HSBC Bank Plc, la préparation
des états financiers et certains contréles de surveillance de la gestion pertinents pourl’information fi nanciere.

Les processusal’échelle du Groupe HSBC Holdings Plc oules processusde DBS et des Opérations financiéres sont soumis a
des procédures d’audit spécifiées ou a un audit portant sur des FSLI spécifiques. Ces procédures concement principalement les
tests des contrbles générauxinformatiques, les scénarios économiques prospectifs pour les ECL, les charges d’exploitation, les
immobilisations incorporelles, la valorisation des instruments financiers, les éliminations des opérations interentreprises, les
rapprochements, la consolidation et la paie. Pour ces domaines, nous avons soiteffectué nous-mémes le travail d’audit, soit dirigé
et supervisé le travail d’audit réalisé par d’autres équipes de PwC. Ce travail d’audit, associé a des procédures d’examen
analytique et a I'évaluation des résultats des audits externes locaux, a également permis de gérer le risque d’anomalies
significatives pour les soldes des entités quine font pas partiedes principales composantes.

L’impact du risque climatique surnotre audit
Dans le cadre delaprise en compte de I'impact du risque climatique surnotre audit, nous avons::
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— demandé des renseignements aladirection pour comprendre I'ampleur de I'impact potentiel du risque climatique sur
les états financiers et nous sommes restés vigilants lors de I’exécution de nos procédures d’audit pour détecter tout
indicateurde I'impact du risque climatique ;

—  évalué et testé’évaluation par la direction de I'impact du risque climatique, quiinclut 'impact potentiel sur les ECL, la
classificationet'’évaluation desinstruments financiers et I’hypothése de continuité d’exploitation ;

—  pris connaissance des informations relatives au risque climatique fournies dans les autres informations du Rapport
annuel afin dedéterminer si elles sont globalement cohérentes avec les états financiers et avec les connaissances que
nous avons acquises lors de notre audit. Notre responsabilité concernant les autres informations est décrite plus en
détail dans la section « Rapport surles autres informations » de notre rapport.

Nos procédures n’ont pas révélé de besoins d’ajustements supplémentaires significatifs pour prendre en compte les impacts
climatiques sur les états financiers du groupe et de lasociété.

Matérialité

Le périmétre de notre audit a été influencé par notre application du principe de matérialité. Nous avons fixé certains seuils
guantitatifs de matérialité. Ces seuils, accompagnés de considérations qualitatives, nous ont permis de déterminer le p érimétre
de notre auditainsique lanature, le calendrier et I'’étendue de nos procédures d’auditsur les différents p ostes des états financiers
et sur les informations fournies, ainsi qu’a évaluer I'effet des anomalies, tant individuellement que globalement, sur les états
financiers dans leur ensemble.

Sur labase de notre jugement professionnel, nous avons déterminé la matérialité des états financiers dansleur ensemble comme

suit:

Etats financiers - groupe Etats financiers -
société

Matérialité globale

120 millions GBP (2024 :

243 millions GBP (2024 : 258 millions GBP) 136 millions GBP)

Commentnousl’avons déterminée

Environ 1% des fonds

. 0 .
Environ 1% des fonds propres Tier1 propres Tier 1

Justification de laréférence
appliquée

Les fondspropres Tier 1 ontégalement été utilisés comme référence I'année précédente. La base
servantadéterminer la matérialité a été réévaluée et nous avons pris en compte d’autres
références, telles que le résultat avantimpot. Il a été déterminé que lesfonds propres Tier 1
seraient considérés commelaréférence la plus appropriée compte tenu de I'importance decet
indicateurdansle processus décisionnel deHSBC Bank Plc et pourles principaux utilisateurs des
états financiers, notamment les autorités de réglementation et la société holding ultime HSBC

Holdings Plc.

Pour chaque composante du périmétre de notre audit du groupe, nous avons attribué une matérialité inférieure a la matérialité
globale du groupe. Lafourchette de matérialité allouée aux composantes était comprise entre 105 millions et 132 millions GBP.
Certaines composantes ont été auditées selon une matérialité d’audit statutaire local qui était également inférieure a la matérialité
globaledu groupe.

Nous utilisons la matérialité de la performance pour réduire a un niveau suffisamment faible la probabilité que I'ensemble des
anomalies non corrigées et non détectées dépasse la matérialité globale. Plus précisément, nous utilisons la matérialitt de la
performance pour déterminer le périmetre de notre audit ainsi que la nature et I'’étendue de nos tests des soldes des comptes,
des catégories de transactions et des informations a fournir, par exemple pour déterminer la taille des échantillons. Notre
matérialité de la performance s’élevaita 75 % (2024 : 75 %) de la matérialité globale, soit 182 millions GBP (2024 : 194 millions
GBP) pour les états financiers du groupe et a 90 millions GBP (2024 : 102 millions GBP) pour les états financiers de la société.

Pour déterminer la matérialité de la performance, nous avons pris en compte un certain nombre de facteurs - I'historique des
anomalies, I’évaluation des risques et le risque d’agrégation ainsi que I'efficacité des controles - et nous avons conclu quun
montant situé dansla partie supérieurede notre fourchette normale était approprié.

Nous avons convenu avec le Comité d’audit de leur signaler les anomalies identifiées au cours de notre audit au-dela de 12
millions GBP (auditdu groupe) (2024 : 13 millions GBP) et 6 millions GBP (audit de la société) (2024 : 7 millions GBP) ainsi que
les anomaliesinférieures a ces montants qui, selon nous, justifient un signalement pour desraisons qualitatives.
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Conclusions relatives a la continuité d’exploitation

Notre évaluation de I'appréciation des ad ministrateurs quant a la capacité du groupe et de la société a continuer d’adopter le
principe de continuité d’exploitation comprenait :

— uneévaluation desrisques en vued'identifier les facteurs susceptibles d’avoir une incidence sur le principe de confinuité
d’exploitation, notamment I'impact des risques internes (parexemple, I'exécution de |a stratégie) et les risques extemes
(par exemple, les conditions macroéconomiques) ;

— une compréhension et une évaluation des prévisions financiéres du groupe et de la société, ainsi que des tests de
résistance de la liquidité et des fonds propres réglementaires, notamment de la gravité des scénarios de résistance
utilisés ;

— unecompréhension et une évaluation des notations et des actions des agences de notation de crédit ; et

— un examen et une évaluation de 'adéquation des informations foumies dans les états financiers en relation avec la
continuité d’exploitation.

Sur la base des travaux que nous avons menés, nous n’avons pas identifi¢ d’anomalies significatives au titre d’événements ou
de conditions qui, individuellement ou collectivement, pourraient jeter un doute significatif quant ala capacité du groupe etde la
société a continuer d’adopter le principe de la continuité d’exploitation pourune période d’au moins douze mois a compter de la
date a laquelle la publication des états financiers a été autorisée.

Lors de l'audit des états financiers, nous avons conclu que I'utilisation par les administrateurs du principe de conftinuité
d’exploitation dansla préparation des états financiers est pertinente.

Toutefois, puisqu'il est impossible de prédire la survenance d’événements futurs ou la conjoncture, la présente conclusion ne
constitue pas une garantie de la capacité du groupe et de la société a continuer d’adopterle principe de continuité d’exploitation.

Nos responsabilités et celles des ad ministrateurs a ce titre sont décrites dans les paragraphes correspondants du présent rap port.

Rapport surles autresinformations

Les autres informations regroupent I'intégralité des informations figurant dans le rapport annuel, autres que les états financiers et
notre rapport sur ceux-ci. Les administrateurs sont responsables des autres informations. Notre opinion sur les états financiers
ne s’applique pas aux autresinformations et, parconséquent, nous n’exprimons p as d’opinion d’audit ou, sauf indication contraire
explicite dans le présentrapport, une quelconque forme d’assurance a ce titre.

Dans le cadre de notre audit des états financiers, nous sommestenus de prendre connaissance de ces autres informations et,
ce faisant, d’apprécier s'’il existe une incohérence significative entre celles-ci et les états financiers ou les connaissances que
nous avons obtenuesdans le cadrede I'audit ou si les autres informations semblent, de quelque maniére que ce soit, c omporter
une anomalie significative. Si nous identifions une incohérence importante ouune anomaliesignificative évidente, nous sommes
tenus de mettre en ceuvre des procédures afin de déterminer s'’il existe une anomalie significative dans les états financiers ou
dans les autres informations. Si, sur la base des travaux que nous avons menés, nous concluons ala présence d’'une anomalie
significative dans les autres informations, nous sommestenusde lasignaler.

Nous n’avons rien asignaler au titre de ces responsabilités.

En ce qui concernele Rapport stratégique et le Rap port des ad ministrateurs, nous avons également examiné siles informations
dontlacommunication est exigée par la Loi Britannique sur les sociétés (Companies Act) de 2006 ont été incluses.

Sur labase des travaux que nousavons menésdans le cadre de cet audit, la Loi Britannique sur les sociétés (Companies Act)
de 2006 exige également que nous rendions compte de certaines opinions et questions d écrites ci-dessous.

Rapport stratégique et Rapport des administrateurs

A notre avis, sur la base de la mission d’audit que nous avons conduite, les informations présentées dansle Rapport stratégique
et le Rapportdes administrateurs pour I'exercice clos le 31 décembre 2025 sont cohérentes avec les états financiers etont ét
préparées conformément aux exigences légales applicables.

D’aprés nos connaissances et notre compréhension du groupe et de la société, ainsi que de leur environnement, obtenues dans
le cadre de notre mission d’audit, nous n’avons pas identifiéd’anomalies significatives dans le Rapport stratégique ou le Rapport
des administrateurs.

Responsabilités relatives aux états financiers et a I’'audit

Responsabilités des administrateurs relatives aux états financiers

Comme expliqué plus en détail dans la déclaration des responsabilités des administrateurs a I'’égard des états financiers, il
appartient aux administrateurs d’établir des états financiers conformément au cadre applicable et de s’assurer qu'ils présentent
une image juste et fidéle. Il leur appartient également de mettre en place le contrdle inteme qu’ils estiment nécessaire a
I'établissement d’états financiers ne comportant pas d’anomalies significatives, quecelles -ci proviennent de fraudes ou résultent
d’erreurs.

Lors de la préparation des états financiers, les administrateurs ont la responsabilité d’évaluer la capacité du groupe et de la
société apoursuivre leurs activités, en divulguant, le cas échéant, les questions relatives a la continuité de I'exploitation, sauf si
les administrateurs ontl'intention de liquiderle groupe ou la société ou de cesserleurs opérations, ou n’ont pas d’autres solutons
réalistes que d’agir ainsi.
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Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I’'audit des états financiers

Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les états financiers pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives, que ce soit en raisonde fraudes ou d’erreurs, et d’émettre un rapport d’audit qui présente notre opinion.
L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux
normes d’exercice professionnel conformément aux normes ISA (UK) and ISA permet de systématiquement détecter toute
anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives
lorsque I'on peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des états financiers prennent en se fondantsur ceux-ci.

Lesirrégularités, y comprislafraude, sontdes situations dans lesquellesles lois etles reglements ne sont pas respectés. Nous
avons élaboré des procédures conformément a nos responsabilités, telles quelles sont définies ci-dessus, afin de déceler des
anomalies significatives au titre de ces irrégularités, y compris la fraude. La mesure dans laquelle nos procédures permettent de
déceler desirrégularités, y comprislafraude, est décrite ci-dessous.

Sur labase de notre compréhension du groupe et du secteur, nous avons identifié les principaux risques de non-conformité aux
lois et réglementations en matiere de criminalité financiere et a la conformité réglementaire, y compris les exigences
réglementaires en matiére de reporting et la conduite des affaires, et nous avons examiné dans quelle mesure cette non-
conformité pourrait avoir un impact significatif sur les états financiers. Nous avons également pris en considération les lois et
réglementations qui ontune incidence directe sur les états financiers, telles que la Loi Britannique sur les sociétés (Companies
Act) de 2006 et la législation fiscale applicable. Nous avons évalué lesincitaions dela direction et | es possibilités de manipulation
frauduleuse des états financiers (y compris le risque de contournement des contréles) et avons conclu que les principaux risq ues
résidaient dans la comptabilisation d’écritures inappropriées relatives aux codts et aux produits, ainsi que dans les biais de la
direction dans les estimations comptables. L'équipe chargée de mission du groupe a partagé cette évaluation des risques avec
les commissaires aux comptes des composantes afin qu'ils puissent inclure dans leurs travaux des procédures d’audit appropriées
en réponse aces risques. Les procédures d’audit effectuées par I’équipe chargée de mission du groupe et/ou les commissaires
aux comptes des composantes comprenaient :

— un examen de la correspondance échangée avec les autorités de réglementation, notamment avec la Prudential
Regulation Authority (« PRA ») et la Financial Conduct Authority (« FCA »), et des rapports quileur ont été adressés ;

— un examen des proces-verbaux des réunions tenues parle Conseil d’Administration et les différents comités, tels que
le Comité d’audit et le Comité des risques, qui comportent les discussions relatives aux rapports présentés parla
direction a ces comités concemant les questions de conformité et les aspectsjuridiques ;

— des demandes de renseignements aupres de la direction et des personnes chargées de la gouvemance, et un examen
des rapports d’auditinteme dansla mesure ou ils concement les états financiers;;

— l'obtention de confirmations juridiques de la part des conseillers juridiques concernant les litiges importants et les
guestions de conformité ;

— une évaluation des contréles au niveau de I'entité relatifs a la gouvemance d’entreprise, aux dispositifs d’alerte, a la
conduite personnelle et aux enquétes judiciaires ; etune évaluation des points signalés dans le cadre des dispositifs
d’alerte du groupe et des résultats del’enquéte menée parladirection surces points dansla mesure ouils concement
les états financiers;;

— une remise en question des hypothéses et jugements formulés par la direction dans le cadre de ses principales
estimations comptables, notamment en ce qui concerne I'évaluation des pertes de crédit attendues et I’évaluation de
ladépréciation des investissementsdans lesfiliales ;

— l'obtention des confirmations de tiers pour confirmer I’existence d’un échantillon de soldes ;

— lidentification et la vérification des écritures comptables répondant a des critéres de fraude spécifiques, notamment
celles accompagnées de certaines descriptions, enregistrées pardes personnes inattendues ou affectées a certaines
combinaisonsde comptes; et

— desvariationsde nature, de calendrier et d’étendue des tests de validation pourintroduire de I'imprévisibilité.

Ces procédures sont soumises aux limites inhérentes a l'audit d écrites ci-dessus. Nous sommes moins susceptibles de prendre
connaissance de cas de non-conformité aux lois et reglements qui ne sont pas étroitement liés aux événements et transactions
présentésdans les états financiers. De méme, le risque d e non-détection d’'une anomalie significative provenant d’'une fraude est
plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d’'une erreur, car la fraude peut impliquer une dissimulaton
intentionnelle parle biais notamment de la falsification ou d'omissions volontaires, ou encore d’une collusion.

Nos tests d’audit peuventinclure des tests sur des populations complétes de certaines transactions et soldes, éventuellement en
utilisant des techniques d’audit des données. Toutefois, il s’agit généralement de sélectionner un nombre limité d’éléments a
tester plutot que de tester des populations complétes. Nous chercherons souvent a cibler des éléments particuliers pourdestests
en fonction de leur taille ou de leurs caractéristiques de risque. Dans d’autres cas, nous utiliserons I'’échantillonnage d’audit pour
nous permettre de tirer une conclusion sur la population a partir de laquelle I'’échantillon est sélectionné.

Le site Internet du FRC donne une description détaillée de nos responsabilités concernant I'audit des états financiers,
conformément aux normes ISA (UK) : www.frc.org.uk/auditorsresponsibilities. Cette description fait partie de notre rapport des
commissaires aux comptes.

Dans le cadre d’un audit conforme aux normes ISA, nous exergons un jugement professionnel et maintenons un scepticisme
professionneltoutaulong de I'audit. En outre, nous:

— identifions et évaluons les risques d’'anomalies significatives dans les états financiers consolidés, que celles-ci résultent
defraudes oud’erreurs, nous élaborons et mettons en ceuvre des procédures d’audit adaptées a ces risques, et nous
recueillons des éléments probants suffisants et ap propriés pour fonder notre opinion. Le ris que de non-détection dune
anomalie significative résultant d’'une fraude est plus élevé que pour celle résultant d’une erreur, car la fraude peut
impliquer la collusion, la falsification, des omissions intentionnelles, des fausses déclarations ou le contoumement du
contrbleinterne;

— acquérons une compréhension du contrdle interne pertinent pour I'audit afin de concevoir des procédures d’audit
adaptées aux circonstances, mais non dansle but d’exprimerune opinion sur I'efficacité du contréle inteme du groupe
etdelasociété;
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—  évaluons l'adéquation des méthodes comptables utilisées et le caractére raisonnable des estimations comptables et
des informations connexes fourmnies parladirection ;

— formulons nos conclusions sur le caractére approprié de l'utilisation par la direction du principe de continuité
d’exploitation et, sur labase des éléments probants recueillis, sur I'existence d’'une incertitude significative liée a des
événementsou ades conditions susceptiblesde jeter un doute important sur la capacité dugroupe etde lasociété a
poursuivre son activité. Si nous concluons a I'existence d’une incertitude significative, nous sommes tenus d’attirer
I'attention, dans notre rapport du commissaire aux comptes, sur les informations fournies a cet égard dans les états
financiers consolidés ou, si ces informations sontinadéquates, de modifier notre opinion. Nos conclusions sont basées
sur les éléments probants recueillis jusqu’a la date de notre rapport du commissaire aux comptes. Toutefois, des
événements ou des conditions futurs peuvent amener le groupe a cesser de poursuivre son activité ;

—  évaluons la présentation générale, la structure et le contenu des états financiers consolidés, y compris les informations
fournies, et nous déterminons siles états financiers consolidés représentent les o pérations et événements sous-jacents
de maniére aen obtenir uneprésentation fidele ; et

— recueillonsdes éléments probants suffisants et ap propriés concemant I'information financiere des entités ou activites
au sein du groupe et de la société en vue d’exprimer une opinion sur les comptes consolidés. Nous sommes
responsables de ladirection, de la supervision etde laréalisation de I'auditdu groupe etde la société. Nous restons
seuls responsables de notreopinion d’audit.

— Nous communiquons avec les personnes chargées de la gouvernance d’entreprise concernant, entre autres, le
périmétre et le calendrier prévus pour l'audit et les constatations d’audit importantes, y compris toute insuffisance
importante du contrdle interne que nous avons pu identifierau cours de notre audit.

Nous fournissons également aux responsables de la gouvemance une déclaration attestant que nous avons respecté les
exigences éthiques applicables en matiére d’indépendance, et que nous leur communiquons toutes les relations et autres
guestions qui peuvent raisonnablement étre considérées comme ayant une incidence surnotre indépendance, et, le cas échéant,
les mesures prises pour éliminer les menaces ou les garanties appliquées.

Parmi les sujets communigqués aux responsables de la gouvernance, nous déterminons lesquels sontles plusimportantsdansle
cadre del’audit des états financiers consolidés de la période en cours et qui constituent donc les éléments clés de I'audit. Nous
décrivons ces éléments dans notre rap port du commissaire aux comptes, a moins que laloi ou laréglementation n’interdise de
les rendre publics ou lorsque, dans des circonstances extrémement rares, nous déterminons qu’un élément ne doit pas éfre
communiqué dans notre rapport parce que les conséquences négatives d’une telle communication seraient raisonnablement
susceptibles de I'emporter sur les avantages qu’elle présenterait pour I'intérét public.

Utilisation de cerapport

Le présent rapport, y compris les opinions quiy sont exprimées, a été préparé pour les seuls membres de la société en tant
qu'organeconformément au chapitre 3 de la partie 16 de la Loi Britannique surles sociétés (Companies Act) de 2006 et a aucune
autre fin. En exprimant ces opinions, nous ne saurions accepter ou assumer une guelconque responsabilité a des fins ou envers
des personnes autres que celles a qui ce rapport est présenté ou auxquelles il pourrait étre remis sauf si nous y avons
explicitement consentipar écrit.

Autres rapports requis
Rapport relatif aux exceptions en vertu de la Loi Britannique sur les sociétés (Companies Act) de 2006
Aux termes de la Loi Britannique sur les sociétés (Companies Act) de 2006, nous sommestenusde signalersi, selonnous :
— nous n’avons pasobtenu toutes lesinformations et explications dont nous avons besoin pour réaliser notre audit; ou
— des registres comptables adéquats n’ont pas été conservés par la société ou si les déclarations nécessaires a notre
auditn’ont pasétéregues delapart des succursales que nous n’avons pas visitées ; ou
—  certainesinformations concemant la rémunération des administrateurs prévues par laloi nesont pas communiquées ;
ou
— les états financiers de la société ne concordent pas avec les registres comptables et les déclarations. Nous n‘avons
pas d’exception a signalerau titre de cette responsabilité.

Nomination
Nous avons été nommés pour la premiére fois par la société pour I'exercice clos le 31 décembre 2015. Notre engagement
ininterrompu couvre onze exercices.

Autre élément

La société esttenue,en vertu desregles de transparence et de déclaration de la Financial Conduct Authority, d’inclure ces états
financiers dansun rapport financierannuel préparé selon le format numérique structuré requis parles DTR4.1.15R - 4.1.18R et
déposé sur le Mécanisme national de stockage de la Financial Conduct Authority. Le présent rapport des commissaires aux
comptes ne foumit aucune garantie quant au fait que le rapport financier annuel au format numérique structuré a été préparé
conformément a ces exigences.

Lawrence Wilkinson
(Commissaire aux comptes senior)
au nometpour le compte de PricewaterhouseCoopers LLP,
experts-comptables et commissaires aux comptes, Londres
24 février 2026
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Etats financiers

Ill. —Compte derésultat consolidé de I’exercice clos le 31 décembre.

2025 2024
Notes (*)
Millions GBP Millions GBP
Produit net d’intéréts 1274 985
Produit d’'intéréts1,2 16 081 19414
Charge d’intéréts3 -14 807 -18429
Produit net de commissions 2 1227 1275
Produits de commissions 2921 2758
Charges de commissions -1694 -1483
Revenu net des instruments financiers détenus a des fins de transaction ou gérés a la juste 3 4938 4726
valeur
Produi_ts nets des actif_s et passifs des entreprises d'assurance, y compris les dérivés 3 1017 857
associés, évalués a la juste valeur par le résultat
Variations de juste valeur de la dette along terme et des dérivés associés -4 2
Variations de juste valeur des autres instruments financiers obligatoirement évalués a la juste 288 413
valeur par le biais du compte de résultat
(Pertes)/gains nets des investissements financiers4 -1088 22
(Pertes) comptabilisées sur les Actifs destinés a étre cédés -6 -100
(Charges) financieres d’assurance 4 -1 090 -084
Résultat des services d’assurance 4 164 171
Revenus de I'assurance 385 398
Charges des services d’assurance -221 -227
Autres produits d’exploitation 158 106
Résultat net d’exploitation avant variation des pertes de crédit attendues et autres charges de 6878 7473
dépréciation de crédit5
Variation des pertes de crédit attendues et autres charges pour dépréciation de crédit -154 -163
Résultat net d’exploitation 6724 7310
Rémunération et avantages du personnel 5 -1983 -1672
Frais généraux et administratifs -4 363 -3440
Amortissement et dépréciation des immobilisations corporelles et droits d’utilisation -125 -71
Total des charges d’exploitation hors dotations aux amortissements et -6 471 -5183
dépréciation desimmobilisationsincorporelles
Dotations aux amortissements et dépréciation des immobilisations incorporelles -433 =77
Total des charges d’exploitation -6 904 -5 260
(Perte)/produit d’exploitation -180 2050
Quote-part des bénéfices dans les entreprises associées et les coentreprises 17 61 18
(Perte)/produit avantimpots -119 2068
(Charges) d'impot 7 -462 -785
(Perte)/produit de I’exercice -581 1283
(Perte)/produit attribuable a la société mére -591 1253
Résultat attribuable aux participations ne donnant pas le controle 10 30

(*) Pour les notes sur les états financiers, voir page 100.

(1) Les produits d’intéréts comprennent 14 231 millions GBP (2024 : 17 467 millions GBP) d'’intéréts comptabilisés sur les actifs financiers évalués au coit
amorti ; 0 GBP (2024 : 9 millions GBP) d’intéréts négatifs comptabilisés sur les passifs financiers et 1 842 millions GBP (2024 : 1 944 millions GBP) d’intéréts
comptabilisés sur les actifs financiers évalués a la juste valeur par le biais des autres éléments du résultat global. Dont 71 millions GBP (2024 : 97 millions
GBP) d'intéréts comptabilisés sur les actifs financiers dépréciés.

(2) Les produits d’intéréts calculés selon la méthode du taux d’intérét effectif comprennent les intéréts comptabilisés surles actifs financiers évalués au cot
amorti ou ala juste valeur par le biais des autres éléments du résultat global.

(3) Les charges d’intéréts comprennent 13 958 millions GBP (2024 : 17 195 millions GBP) d’intéréts surles passifs financiers, a I'exclusion des intéréts sur
les passifs financiers détenus a des fins de transaction, ou désignés ou obligatoirement évalués a la juste valeur.

(4) En 2025, le montant tient compte de la reprise de pertes cumulées de juste valeur de 1,1 milliard GBP relatives liées au portefeuille francais de préts
immobiliers conservé et a certains autres préts suite a la finalisation de sa cession a un consortium composé de Rothesay Life Plc et de CCF.

(5) Le produit net bancaire avant variation des pertes de crédit attendues et autres charges pour dépréciation de crédit est également appelé « revenu ».
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IV. — Etat consolidé du résultat globalde I’exercice clos le 31 décembre.
2025 2024
Millions GBP | Millions GBP

(Perte)/produit de I'exercice -581 1283

Autres éléments du résultat global

Eléments qui seront reclassés ultérieurement en résultat lorsque des conditions spécifiques

serontremplies:

Instruments de dette alajuste valeur parle biais des autres éléments durésultat global 830 144
(pertes)/gainsde juste valeur -760 197
Pertes/(gains)de juste valeur transférés au compte de résultat lorsde la cession 1107 -28
(recouvrements)/pertes de crédits attendus comptabilisés dans le compte de résultat -12 1
Cessiondefiliale 558
Impdts sur lesbénéfices -63 -26

Couverturesde flux de trésorerie 209 103
Gains/(pertes) de juste valeur 187 -396
Pertes de juste valeur reclassées dans le compte de résultat 104 538
Impdts sur lesbénéfices -82 -39

Chargesfinancieres des contrats d’assurance -510 -108
Cessiondefiliale -517
Avantimp6ts surles bénéfices 10 -146
Impodts sur lesbénéfices -3 38

Ecarts de change 754 -491

Eléments ne pouvant pas étrereclassés par la suite en résultat :

Réévaluation de I'actif/passif au titre des prestations d éfinies 44 -2

Avantimpots surles bénéfices 55 -6

Imp6ts sur les bénéfices -11 4

Instruments de capitaux propres désignésalajuste valeur parle biaisdes autres élémentsdu 17 -2

résultat global
Gains dejuste valeur 18 13
Imp6ts sur les bénéfices -1 -15

Variationsde la juste valeurdes passifsfinanciers désignés alajuste valeurlors dela -127 -40

comptabilisation initiale, résultant dechangements du risque de crédit propre
Pertes de juste valeur -175 -55
Impdts sur lesbénéfices 48 15

Autres éléments du résultat global pour I’exercice, nets d’impo6t 1217 -396

Total du résultat global de I’exercice 636 887

Attribuable aux :

Actionnaires de la société mere 615 863
Participations ne donnant pas le controle 21 24
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V. — Bilan consolidé au 31 décembre.
31 déc. 2025 31 déc.2024
Notes (*) — —
Millions GBP | Millions GBP
Actif
Trésorerie etsoldesauprésdesbanquescentrales 101443 119184
Actifs de transaction 10 131 359 116 042
Actifs financiers désignés ou obligatoirement évalués alajuste valeur par le résultat 13 5752 9417
Instruments dérivés 14 168 585 198172
Préts et créancessur les établissements de crédit 19349 14521
Préts et créancessur laclientéle 79858 82666
Accords de priseen pension - horstransaction 68110 53612
Investissements financiers 15 66614 52216
Actifs détenusen vue delaventel 34 5558 21606
Remboursements anticipés, produits a recevoir et autres actifs 21 58617 56 950
Actifs d’impbts courants 463 1043
Participations dans des entreprises associées et des coentreprises 17 769 703
Ecarts d’acquisition etimmobilisations incorporelles 20 276 303
Actifs d’'imp6éts différés 7 943 895
Total de I’actif 707 696 727 330
Passif et capitaux propres
Passif
Dépots des établissements de crédit 39679 26515
Comptes clients 244763 242303
Accords de mise en pension - horstransaction 46758 40384
Passifs de transaction 22 41877 42633
Passifs financiers désignés alajuste valeur 23 41842 37443
Instruments dérivés 14 166 666 197 082
Titres de créanceen circulation 12823 19461
Passifs des groupes destinés a étre cédésl 34 15711 23110
Comptes de régularisation, produits différés et autres passifs 24 50458 50484
Passifs d'imp6t courants 266 250
Passifdes contrats d’assurance 4 465 3424
Provisions 25 1500 275
Passifs d'imp6ts différés 7 5 5
Passifs subordonnés 26 18919 16908
Total du passif 681732 700277
Capitaux propres
Total des capitaux propres 25801 26 895
Capital social appelé 29 797 797
Compte de primes d’émission 29 3582 3582
Autres instruments de capitaux propres 29 4197 3921
Reportanouveau 22 376 25040
Autres réserves -5151 -6445
Participations ne donnant pas le contrdle 163 158
Totaldesfonds propres 25964 27053
Total du passif et des capitaux propres 707 696 727 330

(*) Pour les notes sur les états financiers, voir page 100.

(1) Comprend les activités classées comme destinées a étre cédées dans le cadre d’'une restructuration plus large de nos activités
européennes. Voir la Note 34 « Actifs détenus en vue de la vente et passifs des groupes destinés a étre cédés » a la page 162.

Les notes complémentaires des pages 100 a 165 et les sections auditées du « Rapport des ad ministrateurs » aux pages 15 a 80

font partieintégrante des présents états financiers.
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Les présents états financiers ont été approuvés par le Conseil d’administration le 24 février 2026 et ont été signés pour son
compte par:

Kavita Mahtani
Administrateur
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VI. — Etat consolidé des variations des capitaux propres de I’'exercice clos le 31 décembre

Bulletin n° 91

Capital
social
appelé et
prime
d’émission

Autres
instrument
s de
capitaux
propres

Report a
nouveau

Autres réserves

Actifs
financiers
évalués a

la juste
valeur par

le biais
des autres
éléments
du résultat

global

Réserve de
couverture
des flux de
trésorerie

Réserve de
change

Réserve de
réorganisa
tion du
groupe
(« GRR »)5

Réserve de
financement
de
I'assurance

@

Total des
capitaux
propres

Participatio
ns ne
donnant
pas le
contréle

Total fonds
propres

Millions
GBP

Millions
GBP

Millions
GBP

Millions
GBP

Millions
GBP

Millions
GBP

Millions
GBP

Millions GBP

Millions
GBP

Millions
GBP

Millions
GBP

Au ler janvier
2025

(Perte)/ produit de
I'exercice

Autres éléments
du résultat

global (nets
dimp0ot)

- Instruments de
dette a la juste
valeur par le biais
des autres
éléments du
résultat global

- Instruments de
capitaux propres
désignés ala juste
valeur par le biais
des autres résultat
global

- Couvertures de
flux de trésorerie

- Réévaluation de
I'actif/passif au
titre des
prestations
définies

- Variations de la
juste valeur des
passifs financiers
désignés ala juste
valeur résultant de
changements du
risque de crédit
propre2

- Ecarts de
conversion
reclassés au
compte de résultat
lors de la cession
d’une activité a
I’étranger

- Autres réserves
reclassées au
compte de résultat
lors de la cession
d'une activité a
I'étranger’

- Charges
financieres de
I'assurance
comptabilisées
dans les autres
éléments du
résultat global

- Ecarts de
change

Total des
éléments du
résultat global de
I'exercice

Titres de capital
émis au cours de
I'exercice
Remboursement
de titres
Dividendes versés
alasociété mére3
Impact net des
paiements réglés
en actions,
acquittés en
instruments de
capitaux propres
Variation des
regroupements
d’entreprises et
autres
changements

Au 31 décembre
2025

4379

4379

3921

276

4197

25040

-591

44

-127

-672

-1 951

22 376

-692

767

271

17

558

767

82

-227

210

209

210

1686

790

24

766

790

2 476

-7 692

-7 692

480

-480

-517

30

-480

26 895

-591

1206

271

17

209

44

-127

24

41

720

615

276

25 801

158

10

11

10

21

163

27 053

-581

1217

272

17

209

44

-127

24

41

730

636

276

-1 967

-10

25 964
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Etat consolidé des variations des capitaux propres (suite) de I’exercice clos le 31 décembre

Autres réserves
ii?;:gjal Autres Réserve Réserve Réserve Participa
) instrume N Réserve de de Total des tions ne Total des
appelé et Report a . . . de °
X ntsde pour couvertu Réserve réorgani R capitaux donnant fonds
prime it nouveau Lif d d ation d financem |
d'émissi capitaux actifs re des e sation du ent de propres pas le propres
propres financier flux de change groupe P controle
on s FVOCI trésoreri («RRG assulran
e »)6 ce
Millions Millions Millions Millions Millions Millions Millions Millions Millions Millions Millions
GBP GBP GBP GBP GBP GBP GBP GBP GBP GBP GBP
Au ler janvier 2024 1801 3930 24724 -868 -330 2178 -7692 616 24 359 146 24 505
Produit de I'exercice 1253 1253 30 1283
Autres éléments du résultat — — -40 176 103 -493 — -136 -390 -6 -39
global (nets d'impdt)
- instruments de dette ala — — — 143 — — — — 143 1 144
juste valeur par le biais des
autres éléments du résultat
global
— instruments de capitaux — — — -2 — — — — -2 — -2
propres désignés ala juste
valeur par le biais des autres
éléments du résultat global
— couvertures de flux de 103 103 103
trésorerie
— réévaluation de I'actif/passif — — -2 — — — — — -2 — -2
au titre des prestations
définies
— variations de la juste valeur — — -40 — — — — — -40 — -40
des passifs financiers
désignés a lajuste valeur
résultant de changements du
risque de crédit propre2
— écarts de conversion — — — — — 49 — — 49 — 49
reclassés au compte de
résultat lors de la cession
d'une activité a I'étranger
— charges financiéres de — — — — — — — -108 -108 — -108
I'assurance comptabilisées
dans les autres éléments du
résultat global des autres
éléments du résultat global
- écarts de change 2 35 -542 -28 -533 -7 -540
Total des éléments du 1213 176 103 -493 -136 863 24 887
résultat global de
Pexercice
Titres de capital émis au 2578 204 2782 2782
cours de I'exercice5
Remboursement de titres -213 -213 -213
Dividendes versés ala -535 -535 -11 -546
société mered
Impact net des paiements — — -6 — — — — — -6 — -6
réglés en actions, acquittés
en instruments de capitaux
propres
Variation des regroupements — — -356 — — 1 — — -355 -1 -356
d'entreprises et autres
changements7
Au 31 décembre 2024 4379 3921 25040 -692 -227 1686 -7692 480 26 895 158 27053

(1) La réserve de financement de I’assurance refléte I'impact de I’adoption de I'option des autres éléments du résultat global pour notre activité d’assurance en France. Les actifs sous-jacents
soutenant ces contrats sont évalués alajuste valeur par le biais des autres éléments du résultat global. Dans le cadre de cette option, seul le montant correspondant aux produits ou charges
comptabilisés en résultat sur les éléments sous-jacents est inclus dans les produits ou charges financiers, ce qui entraine I'élimination des discordances comptables dans le compte de
résultat. Le solde des produits ou charges financiers de ces contrats d'assurance est comptabilisé dans les OCI.

(2) Le montant cumulé de la variation de la juste valeur attribuable aux changements du risque de crédit propre des passifs financiers désignés a lajuste valeur représentait une perte de
(92) millions GBP (2024 : gain de 70 millions GBP).

(3) Comprend le reclassement des produits financiers d’assurance de 0,5 milliard GBP et le reclassement des pertes de juste valeur de 0,6 milliard GBP suite a la finalisation de la cession
de notre activité d’assurance-vie en France.

(4) Les dividendes versés a lasociété mere comprennent les dividendes sur le capital social ordinaire de 1 683 millions GBP (2024 : 312 millions GBP) et les paiements des coupons sur les
instruments de fonds propres additionnels de catégorie 1 de 268 millions GBP (2024 : 223 millions GBP).

(5) En 2024, I'émission d’actions CET1 en faveur de HSBC Holdings Plc s’est élevée a 2 578 millions GBP, dont 1 132 millions GBP au titre du financement de I'acquisition de HSBC Private
Bank (Suisse) SA (« PBRS ») en février 2024.

(6) La RRG est une réserve comptable résultant de la mise en ceuvre du cantonnement.

(7) La variation des regroupements d’entreprises comprend I’acquisition de PBRS par HSBC Bank.

Page 16




vendredi 31 juillet 2026 BULLETIN DESANNONCESLEGALES OBLIGATOIRES Bulletin n° 91
VII. — Etat consolidé des flux de trésorerie de I'exercice clos le 31 décembre
2025 2024
Millions GBP Millions GBP
(Perte)/produit avantimpots -119 2068
Ajustements pour les éléments non monétaires
Amortissements et dépréciations 558 148
Perte nette des activités d’investissement (1) 1098 83
Quote-part des bénéfices dans les entreprises associées et les coentreprises -61 -18
Variation des pertes de crédit attendues, brutes des recouvrements, et autres charges pour dépréciation de 154 165
crédit
Provisions, y compris les pensions 1184 78
Charges liées aux paiements réglés en actions 81 61
Autres éléments non monétaires inclus dans le résultat avant impot -155 -180
Elimination des écarts de change (2) -3416 4883
Variations des actifs et passifs d’exploitation -8 553 -1479
- variation nette des titres de transaction et des instruments dérivés -16 933 -13 266
- variation des préts et créances sur les établissements de crédit et sur la clientéle -3077 -455
- variation des accords de prise en pension - hors transaction -13 896 9341
- variation des actifs financiers désignés et obligatoirement évalués a la juste valeur -3139 -1954
- variation des autres actifs -3313 4734
- variation des dépots des banques et des comptes clients 23219 14113
- variation des accords de mise en pension - hors transaction 6374 -13813
- variation des titres de créance émis -6 638 6018
- variation des passifs financiers désignés a la juste valeur 5234 4937
- variation des autres passifs 3534 -10 026
— dividendes regus des entreprises associées 18
- cotisations versées aux régimes a prestations définies -28 -20
- impdts percus/(payés) 92 -1088
Flux nets de trésorerie provenant des activités d’exploitation -9 229 5809
- achat d’investissements financiers -45 055 -32 587
- produits de cession et d’échéance des investissements financiers (3) 33969 23272
- flux nets de trésorerie liés al'achat et a la vente d'immobilisations corporelles -18 -16
- investissement net en immobilisations incorporelles -393 -149
- sorties nettes de trésorerie liées aux investissements dans des entreprises associées et a I'acquisition de -25 -955
sociétés et de filiales (4)
- flux de trésorerie nets liés a des cessions de filiales, de sociétés, d’entreprises associées et de coentreprises 39 -8 631
®)
Flux nets detrésorerie provenant des activités d’investissement -11483 -19 066
- émission d’actions ordinaires et d’autres instruments de capitaux propres 276 2782
- remboursement d’autres instruments de capitaux propres -213
- emprunt subordonné émis (6) 2702 2777
- emprunt subordonné remboursé (6) -1277 -474
- dividendes a la société mére -1951 -535
- dividendes versés aux participations ne donnant pas le contrdle -16 -11
Flux nets detrésorerie provenant des activités de financement -266 4326
Augmentation nette de latrésorerie et équivalents detrésorerie -20978 -8931
Trésorerie et équivalents de trésorerie au ler janvier 162 928 177 037
Ecart de change au titre de la trésorerie et des équivalents de trésorerie 4949 -5178
Trésorerie et équivalents de trésorerie au 31 décembre (7) 146 899 162928
Latrésorerie et les équivalents detrésorerie se composentde :
- trésorerie et soldes auprés des banques centrales 101443 119184
- préts et créances surles établissements de crédit d’'une durée inférieure ou égale a un mois 18118 13285
- prise en pension auprés des banques d’'une durée inférieure ou égale a un mois 16 509 15908
- bons du trésor, autres effets et certificats de dépdt de moins de trois mois 143
- garantie en especes, comptes de reglement net et éléments en cours de recouvrement auprés/transmission 10816 12783

2603082
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a d’autres banques
- trésorerie et équivalents de trésorerie destinés a étre cédés8 13 1625
Trésorerie et équivalents de trésorerie au 31 décembre (7) 146 899 162928

(1) Les soldes comprennent les pertes sur cession d’activités classées comme destinées a étre cédées dans le cadre d’une restructuration plus large de notre
activité européenne.

(2) Ajustement pour ramener les variations entre les montants du bilan d’ouverture et de cléture aux taux moyens. Cet ajustement n’est pas effectué ligne par
ligne, carles détails ne peuvent étre déterminés sans dépenses déraisonnables.

(3) Cela comprend 4,4 milliards GBP provenant de la cession de notre portefeuille de préts immobiliers conservé et de certains autres préts en France.

(4) En 2024, HSBC Bank Plc a acquis PBRS auprés de HSBC Private Banking Holdings (Suisse) SA (« PBSU ») pour un montant net de 941 millions GBP.

(5) Dont (8,6) milliards GBP de sorties nettes de trésorerie sur la vente de nos activités de banque de détail en France en janvier 2024.

(6) Les variations des passifs subordonnés au cours de I'exercice sont attribuables aux flux de trésorerie provenant de I’émission de 2 702 millions GBP (2024 : 2
777 millions GBP) et au remboursement de (1 277) millions GBP (2024 :(474) millions GBP) de titres tels que présentés dans I’Etat consolidé des flux de trésorerie.
Les variations non monétaires au cours de I'exercice incluaient les gains/(pertes) de change de 276 millions GBP (2024 : (445) millions GBP) et gains/(pertes) de
juste valeur de 43 millions GBP (2024 : (45) millions GBP).

(7) Au 31 décembre 2025, 18 206 millions GBP (2024 : 19 884 millions GBP) n’étaient pas disponibles pour utilisation par le groupe en raison de diverses
restrictions, notamment de change et autres.

(8) Comprend 0 GBP (2024 : 1 511 millions GBP) de trésorerie et soldes aupreés des banques centrales ; 12 millions GBP (2024 : 114 millions GBP) de préts et
avances sur les établissements de crédit d’'une durée inférieure ou égale a un mois et les 1 million GBP restants (2024 : néant) correspondent aux autres liquidités
et équivalents de trésorerie.

Les intéréts recus s'élevaienta 19 163 millions GBP (2024 : 22 160 millions GBP), les intéréts payés a 17 503 millions GBP (2024
: 20 978 millions GBP) et les dividendes recus a 889 millions GBP (2024 : 887 millions GBP).

VIIl. — Bilan de HSBC Bank Plc au 31 décembre.

31 déc. 2025 31 déc. 2024
Notes (*)
Millions GBP Millions GBP

Actif
Trésorerie et soldes auprés des banques centrales 50285 78 250
Actifs de transaction 10 104 557 97 241
Actifs financiers désignés ou obligatoirement évalués a la juste valeur par le résultat 13 3782 3660
Instruments dérivés 14 147 581 183 658
Préts et créances sur les établissements de crédit 15929 12730
Préts et créances sur la clientéle 32380 30916
Accords de prise en pension - hors transaction 45432 34394
Investissements financiers 15 42225 34250
Actifs détenus en vue de la ventel 315 527
Remboursements anticipés, produits a recevoir et autres actifs 21 48793 44 036
Actifs d'impdts courants 345 604
Investissements dans les filiales 18 13127 13 247
Ecarts d’acquisition et immobilisations incorporelles 20 46 134
Actifs d'impots différés 7 173 335

Total de I’actif 504970 533982
Passif et capitaux propres
Passif
Dépdts des établissements de crédit 30209 19355
Comptes clients 138 381 142122
Accords de mise en pension - hors transaction 40441 34 545
Passifs de transaction 22 25938 29143
Passifs financiers désignés a la juste valeur 23 32319 28486
Instruments dérivés 14 152133 183745
Titres de créance en circulation 6355 12668
Passifs des groupes destinés a étre cédés 1552 2667
Comptes de régularisation, produits différés et autres passifs 24 33852 38427
Passifs d'impdt courants 71 41
Provisions 25 272 110
Passifs d'impots différés 7 2 2
Passifs subordonnés 26 18919 16874

Total du passif 480 444 508 185
Capitaux propres

Total des capitaux propres 24 526 25797
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- capital social appelé 29 797 797
- compte de primes d’émission 29 3582 3582
- autres instruments de capitaux propres 29 4197 3921
- report a nouveau 21 049 23 001
- autres réserves -5 099 -5 504
Total des fonds propres 24526 25797
Total du passif et des capitaux propres 504 970 533982
(*) Pour les notes sur les états financiers, voir page 100.
(1) Inclut le projet de cession d’activité en Afrique du Sud.

Le résultataprésimpo6t de I'exercice étaitde 76 millions GBP (2024 : 61 millions GBP).
Les notes complémentaires des pages 100 a 165 et les sections auditées du « Rapport des ad ministrateurs » aux pages 15 a 80
font partieintégrante des présents états financiers.

Les présents états financiers ont été approuvés par le Conseil d’administration le 24 février 2026 et ont été signés pour son
comptepar:

Kavita Mahtani
Administrateur

Etat des variations des capitaux propres de HSBC Bank Plc de I'exercice clos le 31 décembre

Capital
social
appeléet
prime
d’émission

Autres
instruments
de capitaux

propres

Autres réserves

Reporta
nouveau

Réserve
pour actifs
financiers

FVOCI

Réserve de
couverture
des flux de
trésorerie

Réserve de
change

Réserve de
réorganisati
ondu
groupe
(« RRG »)

Total des
capitaux
propres

Millions
GBP

Millions
GBP

Millions
GBP

Millions
GBP

Millions
GBP

Millions
GBP

Millions
GBP

Millions
GBP

Au ler janvier 2025

Produit de I'exercice

Autres éléments du
résultat global (nets
d’'impdt)

- Instruments de dette a
la juste valeur par le biais
des autres éléments du
résultat global

- Instruments de capitaux
propres désignés a la
juste valeur par le biais
des autres éléments du
résultat global

- Couvertures de flux de
trésorerie

- Variations de la juste
valeur des passifs
financiers désignés ala
juste valeur résultant de
changements du risque
de crédit proprel

- Réévaluation de
I'actif/passif au titre des
prestations définies

— écarts de change

4 379

3921

23 001
76

-54

-93

88

91

-245

282

282

82

37

37

-5 248

25797
76

353

91

282

-54

31

Total du résultat global
de I’exercice

Titres de capital émis au
cours de I'exercice
Dividendes a la société
mére2

Remboursement de titres

Impact net des paiements
réglés en actions,
acquittés en instruments
de capitaux propres
Variation des
regroupements
d’entreprises et autres
changements

22

-1 951

88

282

37

429

276

-1 951

-22

Au 31 décembre 2025

4 379

4197

21 049

37

119

-5 248

24 526
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Etat des variations des capitaux propres de HSBC Bank Plc (suite) de I'exercice clos le 31 décembre
Autres réserves
Capital Autres
wpeleer | Tisde | a | Moewr | Reservede | | aaniem | capitau
prime capitaux nouveau actifs de:\;luxude char\wl e ion du propres
d’émission propres financiers trésorerie 9 groupe («
FVOCI RRG »)3
Millions Millions Millions Millions Millions Millions Millions Millions
GBP GBP GBP GBP GBP GBP GBP GBP
Au ler janvier 2024 1801 3930 23499 -86 -276 88 -5248 23708
Produit de I'exercice 61 61
Autres éléments du résultat -21 -6 31 -6 -2
global (nets d'imp6t)
- instruments de dette a la juste 5 5
valeur par le biais des autres
éléments du résultat global
- instruments de capitaux -12 -12
propres désignés a la juste
valeur par le biais des autres
éléments du résultat global
- couvertures de flux de 31 31
trésorerie
- variations de la juste valeur -24 -24
des passifs financiers désignés
a la juste valeur résultant de
changements du risque de crédit
proprel
- réévaluation de I'actif/passif au 3 3
titre des prestations définies
- écarts de change 1 -6 -5
Total des éléments du 40 -6 31 -6 59
résultatglobal dela
période
Titres de capital émis au cours 2578 204 2782
de I'exercice
Dividendes a la société mére2 -535 -535
Remboursement de titres -213 -213
Impact net des paiements réglés -6 -6
en actions, acquittés en
instruments de capitaux propres
Variation des regroupements 3 -1 2
d’entreprises et autres
changements
Au 31 décembre 2024 4379 3921 23001 -93 -245 82 -5248 25797

(1) Le montant cumulé de la variation de la juste valeur attribuable aux changements du risque de crédit propre des passifs financiers désignés
a la juste valeur représentait une perte de (64) millions GBP (2024 : gain de 11 millions GBP).
(2) Les dividendes versés a la société mere comprennent les dividendes sur le capital social ordinaire de 1 683 milions GBP (2024 : 312
millions GBP) et les paiements des coupons sur les instruments de fonds propres additionnels de catégorie 1 de 268 millions G BP (2024 :

223 millions GBP).

(3) La RRG est une réserve comptable résultant de la mise en ceuvre du cantonnement.
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X. — Etat consolidé des flux de trésorerie de HSBC Bank Plc pour ’exercice clos le 31 décembre
2025 2024

Millions GBP Millions GBP
Résultat avant impo6t 416 428
Ajustements pour les éléments nonmonétaires
Amortissements et dépréciations 329 37
Perte nette des activités d’investissement1 956 962
Variation des pertes de crédit attendues, brutes des recouvrements, et autres charges pour 19 85
dépréciation decrédit
Provisions, y compris les pensions 261 54
Chargesliées aux paiements réglés en actions 47 37
Autres éléments non monétaires inclus dans le résultat avant imp6t -120 -117
Elimination des écarts de change?2 -996 1776
Variations des actifs et passifs d’exploitation -17 396 5547
- Variation nette des titres detransaction et des instruments dérivés -5897 -6 131
- Variation des préts et créances surles établissements de crédit et sur la clientéle -1582 567
- Variation des accordsde prise en pension - hors transaction -9296 10182
- Variation des actifs financiers désignés et obligatoirement évalués alajuste valeur -122 -477
- Variation des autres actifs -5885 526
- Variation des dépots des banques et des comptes clients 6019 11861
- Variation des accordsde miseen pension - horstransaction 5896 -14 297
- Variation des titresde créance émis -6313 5315
- Variation des passifsfinanciers désignés alajuste valeur 3859 4997
- Variation des autres passifs -4 055 -6093
- Cotisations versées aux régimes a prestations définies -15 -9
- Impo6ts payés -5 -894
Flux nets detrésorerie provenant des activités d’exploitation -16 484 8809
- Achatd’investissements financiers -24015 -18618
- Produits de cession et d’échéance desinvestissements financiers 15696 13526
- Flux nets de trésorerie liés al’achat et ala vente d'immobilisations corporelles -4 -2
- Investissement neten immobilisations incorporelles -229 =77
- Sorties nettes de trésorerie liées aux investissements dans des entreprises associées et a -860 -2582
I'acquisition de sociétés et defiliales3,4
Flux nets de trésorerie provenant des activités d’investissement -9412 -7753
- Emission d’actions ordinaires et d’autres instruments decapitaux propres 276 2782
- Remboursement d’autres instruments de capitaux propres -213
- Emprunt subordonné émis5 2702 2777
- Emprunt subordonné remboursé5 -1242 -257
- Dividendes ala société mere -1951 -535
Flux nets detrésorerie provenant des activités de financement -215 4554
(Diminution)/augmentation nette de latrésorerie et des équivalents detrésorerie -26111 5610
Trésorerie et équivalentsde trésorerie au ler janvier 105877 102417
Ecartde change autitre de latrésorerieet des équivalents de trésorerie 2036 -2150
Trésorerie et équivalents detrésorerie au 31décembre 81802 105877
Latrésorerie et les équivalents detrésorerie secomposentde:
- trésorerie et soldes auprés desbanques centrales 50285 78250
- préts etcréancessur les établissements de crédit d’une durée inférieure ouégale a un mois 13446 10539
- prise en pension auprés des banques d’'une durée inférieure ou égale a un mois 9140 7398
- garantie en espéeces, comptes de reglement net et éléments en coursde recouvrement 8931 9690
auprés/transmissiona d’autres banques
Trésorerie et équivalents detrésorerie au 31décembre 81802 105877

2603082

(1) Inclut les dépréciations comptabilisées sur les investissements dans les filiales.
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(2) Ajustement pour ramener les variations entre les montants du bilan d’ouverture et de cléture aux taux moyens. Cet ajustement n’est pas
effectué ligne par ligne, car les détails ne peuvent étre déterminés sans dépenses déraisonnables.

(3) Sont inclus en 2024 les investissements supplémentaires nets dans les filiales pour un montant de 1 450 millions GBP au sein de HBCE.
(4) En 2024, HSBC Bank PIc a acquis PBRS aupres de PBSU pour 1 132 millions GBP.

(5) Les variations des passifs subordonnés au cours de l'exercice sont attribuables aux flux de trésorerie provenant de 'émission de 2 702
millions GBP (2024 : 2 777 milions GBP) et au remboursement de (1 242) milions GBP (2024 :(257) milions GBP) de titres tels que présentés
dans I'Etat consolidé des flux de trésorerie de HSBC Bank Plc. Les variations hors trésorerie de l'exercice incluent les gains/(pertes) de

change de 275 millions GBP (2024 : (434) millions GBP) et les gains de juste valeur de 43 millions GBP (2024 : 144 milions G BP).

Les intéréts percus s’élevaient a 13 516 millions GBP (2024 : 14 994 millions GBP), les intéréts payés a 13 327 millions GBP
(2024 : 15 388 millions GBP) etles dividendesrecusa 1 477 millions GBP (2024 : 1 314 millions GBP).
Notes annexes aux états financiers

XI. — Notes annexes aux états financiers.
1. - Based’établissement et principales méthodes comptables
1.1. Base d’établissement
a) Conformitéavec les normes comptables internationales « Internationa Financial Reporting Standards » (IFRS)

Les états financiers consolidés du groupe et les états financiers séparés de labanque sont conformes aux normes comptables
internationales adoptées parle Royaume-Uni et aux exigences de la Loi Britannique sur les sociétés (Companies Act) de 2006,
et ont également appliqué les normes intemationales d’information financiére adoptées en vertu du réglement (CE) n°1606/2002
tel qu’il s’applique dans I'Union européenne. Ces états financiers sont également établis conformément aux nomes
internationales d’information financieretelles qu’elles sont publiées parI'International Accounting Standards Board (les « normes
comptables IFRS »), y compris les interprétations publiées par le Comité d’interprétation des IFRS, étant donné qu'il n’existe
aucune différence applicable par rapport aux normes comptables IFRS pourles périodes présentées. Il n'y apas eude normes
non approuvées en vigueur pour I’exercice clos le 31 décembre 2025 affectant ces états financiers consolidés et séparés.

Normes comptables IFRS adoptées au cours de I’exercice clos le 31 décembre 2025
Aucune nouvelle norme, modification de norme ou interprétation n’a eu d’incidence sur ces états financiers. Les méthodes
comptables ont été appliquées de maniére cohérente.

b) Evolutions des principes comptables

— Amendements mineurs aux normes comptables IFRS:

L’International Accounting Standards Board (« IASB ») a publié un certain nombre d’amendements mineurs aux normes
comptables IFRS quientreront en vigueur le 1er janvier 2026. Le groupe estime qu’elles auront un effet négligeable, lorsqu’elles
serontadoptées, surles états financiers consolidés du groupe et les états financiers séparésde labanque.

— Autres amendements et nouvelles normes comptables IFRS :

Amendements aIFRS 9 « Instruments financiers » et IFRS 7 « Instruments financiers : Informations a fournir »

En mai 2024, I'lASB a publié des amendements aux nommes IFRS 9 « Instruments financiers » et IFRS 7 « Instruments financiers
:informations a foumnir», en vigueur pourles périodes de déclaration annuelles commengantle ler janvier 2026 ou ultérieurement.
Outre des indications sur le moment ou certains passifs financiers peuvent étre considérés comme réglés lors de I'utilisation dun
systéme de paiement électronique, les modifications apportent également des précisions supplémentaires concer nant la
classification des actifs financiers qui contiennent des clauses contractuelles modifiant le calendrier ou le montant des flux de
trésorerie contractuels, y compris ceux découlant d’éventualités liées aux facteurs ESG, et des actifs financiers présentant
certaines caractéristiques de non-recours. Le groupe ne prévoit pas que ces modifications aient une incidence significative.

— IFRS 18 « Présentation et informations afournir dans les états financiers »

En avril 2024, I'lASB a publié lanome IFRS 18 « Présentation et informations a fournir dansles états financiers », ap plicable aux
exercices ouverts a compter du ler janvier 2027. Cette nouvelle norme comptable vise a donner aux utilisateurs des états
financiers des informations plus transparentes et comparables sur la performance financiere d’une entité. Elle remplacera I'l|AS 1
« Présentation des états financiers », mais reprendratelles quelles de nombreuses dispositions d e cette norme comptable IFRS.
Trois sériesde nouvelles exigences ont par ailleurs été introduites concernant la structure du compte de résultat, les mesures de
performance définies par la direction ainsi que I'agrégationet |la désagrégation des informations financiéeres.

La norme IFRS 18 ne modifiera pas les criteres de comptabilisation ou les bases d’évaluation, mais elle aura un impact surla
présentation des informations dans les états financiers, en particulier au niveau du compte de résultat et, dans une moindre
mesure, des flux de trésorerie. Le Groupe HSBC évalue actuellementles répercussions et s’assure que la préparation des
données est adéquate en prévision de lamise en ceuvre.

c) Devises étrangeres

La monnaie fonctionnelle de la banque est la livre sterling, qui est également la monnaie de présentation des états financiers
consolidés du groupe.

Les opérations en devises sont comptabilisées au taux de change a la date de la transaction. Les actifs et passifs libellés en
devises étrangéres sont convertis au taux de change en vigueur a la date du bilan, a I'exception des actifs et passifs non
monétaires évalués au colt historique, qui sont convertis au taux de change en vigueur a la date de la transaction initiale. Les
écarts de change sont comptabilisés dans le compte de résultat, sauf exigence contraire, notamment dans le cas des
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composantes de change des gains et pertes sur éléments non monétaires, qui sont comptabilisés dans le compte de résultat ou
dans les autres éléments durésultat global, selon ’'endroitou le gain ou la perte sur I'élé ment sous-jacent est présenté.

Dans les états financiers consolidés, les actifs et passifsdes succursales, filiales, coentreprises et entreprises associées dont la
monnaie fonctionnelle n’est pas la livre sterling sont convertis dansla devise de présentation du groupe au taux de change ala
date du bilan, tandis que leurs résultats sont convertis en livres sterling aux taux de change moyensde I'exercice. Les écartsde
change survenant sont comptabilisés dans les autres élémentsdu résultat global. Lors de la cession d’une activité a I'étranger,
les écarts de change précédemment comptabilisés dans les autres éléments du résultat global sontreclassés dansle compte de
résultat.

d) Présentation des informations

Certaines informations requises par les normes comptables IFRS ont été incluses dans les sections auditées du présent Rapport
annuel et comptes 2025, comme suit :
— les informations relatives a la nature et a I'étendue des risques liés aux instruments financiers et aux contrats
d’assurance figurentdansla « Revue des risques » aux pages 15a72;
— lesinformations relatives aux « Fonds propres » sontinclusesdansla « Revue des risques» ala page 60 ; et
— en publiant les états financiers de la société mere ainsi que les états financiers du groupe, la banque a profité de
I'exemption prévue a la section 408(3) de la Loi Britannique sur les sociétés (Companies Act) de 2006 pour ne pas
présenterson compte de résultatindividuel et ses notes annexes.

e) Estimations et jugements critiques

La préparation des informations financiéres nécessite I'utilisation d’estimations et de jugements relatifs aux conditions futures.
Compte tenu des incertitudes inhérentes et du degré élevé de subjectivité inhérent a la comptabilisation ou a I'évaluation des
éléments mis en évidence, compte tenu des « Estimations et jugements critiques » de lasection 1.2 ci-dessous, il est possible
gue les résultats du prochain exercice puissent différer de ceux sur lesquels les estimations de la direction sont fondées. Cela
pourrait entrainer des estimations et des jugements sensiblement différents de ceux auxquels la direction arecours aux fins des
présents états financiers. La sélection par la direction des méthodes comptables du groupe qui contiennent des estimations et
des jugements critiques refléte I'importance des éléments auxquels les politiques sont appliquées ainsi que le degré élevé
d’incertitude de jugement et d’estimation.

La direction a prisen compte I'impact des risques liés au climat sur la situation financiére et les performances de HSBC. Bien que
les effets du changement climatique soient une source d’incertitude, au 31 décembre 2025, la direction a estimé que les risques
physiques, les risques de transition et les autres risques liés au climat n’auraient pas d’'impact s ignificatif sur ses estimations et
jugements critiques a court ou moyen terme. En patrticulier, la direction a pris en compte les impacts potentiels connus et
observables des risquesliés au climat sur les jugements et estimations associés dans nos calculs de la valeur d'utilité.

f) Continuité d’exploitation

Les états financiers sont établis sur le principe d’'une continuité d’exploitation, les Ad ministrateurs considérant que le groupe et la
société disposent des ressources nécessaires aux besoins de I'activité dans un avenir prévisible. Ce principe de continuité
d’exploitation s’appuie sur un large éventail d’informations ayant trait aux conditions économiques actuelles et futures, incluant
les projections de rentabilité, de flux detrésorerie, d’exigences de capital et de ressources en capital.

Ces considérations incluent des scénarios de crise qui refletent I'incertitude de I'environnement macroéconomique, notamment
les perturbations continues des chaines d’approvisionnement, l'incertitude entourant I'inflation, I’évolution rapide des taux
d’intérét, I'impact de la guerre entre la Russie et I'Ukraine ou d’une intervention militaire au Moyen -Orient, la concurrence
stratégique accrue entre les Etats-Unis etla Chine, d’éventuelles restrictions commerciales et modifications des droits de douane,
ainsi que les impacts potentiels d’autres risques majeurs et émergents, dont le changement climatique, et leurs répercussions sur
larentabilité, le capital etla liquidité.

1.2. Principales méthodes comptables
a) Consolidation et politiques connexes

— Consolidation : HSBC consolidé les entités qu'il contrdle, ce qui se traduit par un pouvoir sur I’entité dans laquelle il d étient
une participation, une exposition a des rendements variables et la capacité d’utiliser son pouvoir pour influer sur le montant de
ses rendements. Lorsque le contrdle s’exerce par le biais de droits de vote, le groupe consolidé I’entité s’il détient - directement
ouindirectement - les droits de vote nécessaires pour faireexécuter des décisions par la direction de I’entité. Dans tous les autres
cas, I'évaluation du contréle est plus complexe et nécessite un jugement sur d’autres facteurs, notamment les dispositions
contractuelles.

Les regroupements d’entreprises sont comptabilisés selon la méthodede I'acquisition. Le montantde la participation ne donnant
pas le controle est évalué soit a la juste valeur, soit a la quote-part de celle-ci dans les actifs nets identifiables de I'entreprise
acquise. Ce choix estfait pour chaque regroupement d’entreprises.

— Investissements dansles filiales : Les investissements de la banque dans lesfiliales sont comptabilisés au colt d’acquisition
moins les pertes pour dépréciation. Lorsque la participation dans une filiale est désignée dans le cadre d’une relation de
couverture de juste valeur contre le risque de change, sa valeur comptable est ajustée pour tenir compte de tout ajustementde
couverture qui en découle.

Un test de dépréciation des investissements dans les filiales est effectué dés lors quiil existe un indice de dépréciation. Les
indicateurs dedépréciation proviennent a la fois de sources d’information externes etinternes.
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— Estimations et jugements critiques : Les investissements dans des filiales sont soumis a un test de dépréciation lorsquil
existe une indication que l'investissement peut étre déprécié, ce qui implique des estimations de la valeur d'utilité reflétant la
meilleure estimation parla direction des flux de trésorerie futurs de I'investissement et les taux utilisés pour actualiser ces flux de

trésorerie, tous deux soumis a des facteursincertains comme suit :

soumise a un degré élevée
d’incertitude dans des conditions
demarché volatiles. Lorsquil est
établi que de telles circonstances
existent, la direction réalise les
tests de dépréciation plus dune
fois par an lorsque des
indicateurs de  dépréciation
existent. Cela garantit que les
hypothéses sur lesquelles
reposentles prévisions de flux de
trésorerie continuent de refléter
les conditions actuelles du
marché etla meilleure estimation

Jugements Estimations
L'exactitude des flux de | Lesfluxdetrésorerie futursde chaque investissement sont sensibles aux flux detrésorerie
trésorerie  prévisionnels est | projetéspourlespériodes pour lesquelles des prévisions détaillées sont disponibles, ainsi

qu'aux hypothésesrelatives alatendance d’évolution along terme des flux de trésorerie
durables. Les prévisions sont comparées aux performances réelles et aux données
économiques vérifiables, mais elles reflétent le point de vue de la direction sur les
perspectives commerciales futures au momentdel’évaluation.

Les taux utilisés pour actualiser les flux de trésorerie futurs attendus peuvent avoir un effet
significatif sur leur évaluation et sont basés sur les colts des fonds propres affectés a
I'investissement. Le pourcentage du colt des fonds propres découle généralement d'un
modéle d’évaluation des actifs financiers et du co(t implicite des capitaux propres du
marché, qui integre des données reflétant un certain nombre de variables financieres et
économiques, notamment le taux d’intérét sans risque dans le pays concemé et une prime
pour le risque de I'activité évaluée. Ces variables sont soumises a des fluctuations des
taux du marché extérieur et a des conditions économiques indépendantes de la volonté
deladirection.

parla direction des perspectives
commerciales futures. Les principales hypotheses retenues pour estimer les dépréciations dans les filiales sont

décritesalaNote 18.

— Participations dans des entreprises associées et des accords conjoints : Les accords conjoints sont des investissements
dans lesquelsle groupe, conjointement avec une ou plusieurs parties, exerce un contrdle conjoint. Selon les droits et obligations
dugroupe, I'accord conjoint est classé comme une opération conjointe ou une coentreprise.

Le groupe classe les investissements dans des entités surlesquelles il exerce une influence notable, maisnon un contrdle ou un
contréle conjoint, comme des entreprises associées et les comptabiliseselon laméthode de la mise en équivalence. Selon cette
méthode,la part attribuable a I'actif net, aux résultats et aux réserves estintégrée dans les états financiers consolidés s urla base
soit des états financiers établis au 31 décembre, soit de montants calculés au prorata et ajustés pour tenir compte de toute
opération ou de tout événement significatif survenu entre la datea laquelle les états financiers sont disponibles et le 31 d écembre.

Les investissements dans des entreprises associées et des coentreprises sont évalués a chaque date de cldture et soumisa un
test de dépréciation dés lors qu'il existe un indice de perte de valeur, en comparant le montant recouvrable de la participation
concernée a sa valeur comptable. L'écart d’acquisition (« goodwill ») résultant de I'acquisition de participations dans des
coentreprises etdes entreprises associées ne fait pas I'objetd’'un test de dépréciation distinct, mais est pris en compte dansla
valeur comptable de la participation.

b) Résultat net d’exploitation

— Produits et charges d’intéréts : Les produits et charges d'intéréts relatifs a tous les instruments financiers productifs
d’intéréts, a I'exception desinstruments classés en portefeuille de transaction ou comptabilisés a lajuste valeur, sontinscrits au
compte de résultaten « Intéréts et produits assimilés » et « Intéréts et charges assimilées» sur la base de la méthode du taux
d’intérét effectif. Toutefois, a titre d’'exception, les intéréts sur les instruments de dette émis par le groupe a des fins de financement
qui sontdésignés selon I'optionde la juste valeur afin de réduire une discordance comptable et sur les dérivés gérés conjointement
avec ces instruments de dette sontinclusdansles charges d'intéréts.

Les intéréts sur les actifs financiers dépréciés sont constatés en appliquant le taux d’intérét effectif au coGt amorti (soit la v aleur
comptable brute de I'actif diminuée des provisions pour pertes de crédit attendues).

— Produits et charges autres que d’intéréts : Le groupe encaisse des commissions provenant de services fournis au fil du
temps, tels que les frais de gestion de compte et les frais de cartes bancaires, ou lorsque le groupe effectue une transaction
spécifique & une date de réalisation donnée, comme les services de courtage et les services d'import/export. Lorsque les
commissions sont variables, comme certaines commissions de gestion et de performance, celles-ci sont comptabilisées d és que
les incertitudes qui s’y rapportent sont levées et dans la mesure ou il est hautement improbable quun ajustement significatif
intervienne.

Le groupe agiten tant que mandant dansla majorité des contrats avec les clients, al’'exception des services de courtage. Pour
la plupartdes transactions de courtage, le groupe agit en tant que mandataire dans la transaction et comptabilise le revenu de
courtage netdes frais a payeraux autres partiesdu contrat.

Le groupe compfabilise les commissions pergues au titre de contrats liés a des transactions a la date de la réalisation de la
prestation de service au client. Lorsque le contrat prévoit une prestation de services sur une certaine durée, le revenu est
systématiqguement comptabilisé sur la durée de validité du contrat.

Lorsque le groupe offre un ensemble de services qui contient plusieurs obligations de performance non distinctes, telles que
celles incluses dans les ensembles de services de compte, les services promis sont traités comme une seule obligation de
performance. Si un ensemble de services contient des obligations de performancedistinctes, le prix de transaction correspondant
estalloué achaque obligation de performance sur labase des prixde vente autonomes estimés.

Les produits de dividende sont comptabiliséslorsque le droitde le percevoir est établi.
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Les gainset pertes sur instruments financiers évalués a la juste valeur par le biais du compte de résultat comprennent les éléments
suivants:

— « Revenunetd’instruments financiers détenus a des fins de transaction ou gérés surlabase de lajuste valeur ». Cet
élément comprend les activités de transaction nettes, quiincluent tousles gains et pertes résultantde la variaton de la
juste valeur des actifs et passifs financiers détenus a des fins de transaction et des autres instruments fi nanciers gérés
sur la base de la juste valeur, ainsi que les intéréts et produits assimilés, les intéréts et charges assimilées et les
dividendes regus, a I'exclusion de I'effet des variations du risque de crédit des passifs gérés sur la base de la juste
valeur. Il inclut également tous les gains et pertes résultant de la variation de la juste valeur des dérivés gérés
conjointement avec des actifs et des passifs financiers évalués alajuste valeurpar le biaisdu compte de résultat

— «Résultatnetdes actifs et des passifs des entreprises d’'assurance, y compris les dérivés associés, évalués ala juste
valeur par le biais du compte de résultat ». Cela comprend I'ensemble des gains et pertes résultant des variations de
la juste valeur, ainsi que les produits d'intéréts, les charges d'intéréts et les produits de dividendes comrespondants
relatifs aux actifs et passifs financiers évalués alajuste valeur parle biais ducomptede résultat, ainsique les dérivés
gérés conjointement aux précédents instruments et pouvant étre distingués des autres instruments dérivés détenus a
des fins de transaction.

— Les autres gains et pertes sur instruments financiers évalués a leur juste valeur par le biais du compte de résultat
comprennent les variations de la juste valeur des instruments de dette désignés dans le cadre de l'option de la juste
valeur et des dérivés associés, lorsque cette désignation permet de réduire une discordance comptable. Les intéréts
sur ces instruments de dette et les flux de trésorerie liés aux intéréts sur les dérivés correspondants sont présentés
dans les charges d’intéréts. Sont également incluses les variations de juste valeur des autres instruments financiers
obligatoirement évalués a leur juste valeur par le biais du compte de résultat, ce qui comprend les intéréts sur les
instruments qui ne satisfont pas au critere du paiement exclusif du principal et des intéréts (« SPPI »), voir (d) ci-
dessous.

— Produits et charges financiers d’assurance

Résultat des services d’assurance : Les revenus de l'assurance refletentla contrepartie alaquelle le groupe s’attend a avoir
droit en échange de la fourniture d’'une couverture et d’autres services liés aux contrats d’assurance (a I'exclusion de toute
composante d’investissement). Les charges des services d'assurance comprennent les sinistres avérés et autres frais de service
d'assurance encourus (a I'exclusion de toute composante d'investissement) ainsi que les pertes subies pardes groupes onéreux
de contrats etles annulations de ces pertes.

Produits/(charges) financiers d'assurance : Les produits et charges financiers d’assurance comprennent la variation de la
valeur comptable du groupe de contrats d’assurance résultant des effets de la valeurtempsde I'argent, du risque financieret de
leurs variations. Pourles contrats utilisantle modéle d’évaluation fondé sur I'approche des commissions variables (« VFA »), les
variations de la juste valeur des éléments sous-jacents (hors ajouts et retraits) sont comptabilisées en produits ou charges
financiers d’assurance.

c) Evaluation des instruments financiers

Les instruments financiers sont comptabilisésinitialement alajuste valeur. La juste valeur estle prix quiserait percu par la vente
d’un actif ou payé pour transférer un passif dans le cadre d’une transaction ordonnée entre des acteurs du marché ala d ate
d’évaluation ; lors de la comptabilisation initiale, elle correspond généralement au prix de transaction. Toutefois, s’il existe une
différence entre le prixde transaction et la juste valeur des instruments financiers dont la juste valeur est basée sur un prix coté
sur un marché actif ou sur une technique de valorisation qui n’utilise que des données provenant de marchés observables, le
groupe comptabilise la différence comme un gain ou une perte de transaction a l'origine (un « gain ou une perte au premier jour
»). Dans tous les autres cas, le gainoula perte au jour 1 est différé et comptabilisé dans le compte de résultat surladur ée de la
transaction, lorsque la transaction arrive a maturité ou est cldturée, ou que les données de valorisation devie nnent observables,
ouencoreque le groupe conclueune opération de compensation.

La juste valeur des instruments financiers est généralement évaluée sur une base individuelle. Toutefois, dans les cas ou le
groupe gere un groupe d’actifs et de passifs fin anciers en fonction de son exposition nette au risque de marché ou de crédit, la
juste valeur du groupe d’instruments financiers est évaluée sur une base nette, mais les actifs et les passifs financiers sous-
jacents sont présentés séparément dans les états financiers, a moins qu'ils ne répondent aux critéres de compensation des
normes comptables IFRS. Les instruments financiers sont classés dans I'un des trois niveaux de hiérarchie de la juste valeur,
décritsdans laNote 11, « Juste valeur des instruments financiers comptabilisés alajuste valeur ».

— Estimations et jugements critiques : Les techniques de valorisation ne s’appuient, pour la plupart, que sur desdonnées de
marché observables. Cependant, certains instruments financiers sont classés sur la base de techniques de valorisation qui
comportent une ou plusieurs données de marché significatives non observables, et pour eux, I'évaluationde |a juste valeur repose
davantage sur le jugement :

2603082

Jugements

Estimations

Un instrument dans son intégralité est classé comme évalué
a l'aide de paramétres non observables significatifs si, de
l'avis de la direction, plus de 5 % de la valorisation de
I'instrument est déterminée par des données non
observables.

« Non observable » dans ce contexte signifie qu’il ny a que
peuoupas de données actuelles de marché disponibles pour
déterminer le prix auquel une transaction a conditions de
marché serait susceptible d’étre effectuée. Cela ne signifie
généralement pas qu'il 'y a aucune donnée disponible sur

Des précisions sur les instruments financiers de niveau 3 du
groupe et la sensibilité de leur valorisation a l'effet de
'application d’hypothéses alternatives raisonnablement
possibles dans la détermination de leur juste valeur sont
présentées danslaNote 11.
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laquelle fonder une détermination de la juste valeur (des
données de prix consensuelles peuvent, par exemple, étre
utilisées).

d) Instruments financiers évalués au colt amorti

Les actifs financiers détenus dans le but de percevoir les flux de trésorerie contractuels et dont les conditions contractuelles
prévoient, a des dates déterminées, des flux de trésorerie correspondant exclusivement au remboursement du principal et au
paiement des intéréts sont évalués au co(t amorti. Ces actifs financiers comprennent la plupart des préts et créances sur les
établissementsde crédit etla clientéle et certainstitres de créance. Par ailleurs, la plupart des passifs financiers sont évalués au
colt amorti. Le groupe comptabilise les instruments financiers au colt amorti de maniére réguliére selon la méthode de
comptabilisation ala date de transaction. La valeur comptable de ces actifsfinancierslors de leur comptabilisation initiale inclut
tous les coltsde transaction quileur sont directementimputables.

Le groupe peuts’engager a souscrire des préts selon des conditions contractuelles fixes pour des durées déterminées. Lorsque
le prét résultant de I'engagement de prét doit étre cédé peu aprés son origination, cet engagement de prét est comptabilisé en
tantque dérivé. Lorsque le groupe al’intention de conserver le prét, 'engagement de prét n’est généralement pas comptabilisé,
mais il estsoumisades considérations relatives aux pertes de crédit attendues.

Les actifs financiers ne sontreclassés que lorsque le modéle de leur gestion change. Ces changements, qui devraient étre peu
fréguents, sontdécidés par ladirection généralea la suite de changements extemes ouinternes; ils doivent avoirune incidence
significative sur les activités et étre vérifiables pardestiers. Les reclassements sont appliqués de maniére prospective a partrdu
premier jour de la premiére période de reporting suivant le changement de modéle économique. Lorsquun actif financier est
reclassé de la catégorie des actifs évalués au colt amorti vers celle des actifs évalués a la juste valeur par le biais des autres
éléments du résultat global, sa juste valeur est déterminée a la date du reclassement. Tout gain ou toute perte résultant dune
différence entre le colt amorti précédent et la juste valeur est comptabilisé dans les autres éléments du résultat global. Le taux
d’intérét effectif et 'évaluation des pertes de crédit attendues ne sont pas ajustés ala suite de ce reclassement.

—Prises en pension, mises en pension et accords similaires hors transaction : Lorsque lestitres sont vendus sous réserve
d’un engagement de les racheter a un prix prédéterminé (« opérations de mise en pension »), ils restent au bilan et un passif
représentatif de la contrepartie regue est enregistré. Les titres acquis dans le cadre d’engagements de revente (« prises en
pension ») ne sont pas inscrits au bilan et un actif est comptabilisé a hauteur dela contrepartieinitiale versée. Les mises et prises
en pension hors transaction sont évaluées au co(t amorti.La différence entre le prixde vente et le prixde rachat, ou entre le prix
d’achatetle prix de revente, est considérée comme un intérét et comptabilisée dans les produits nets d’intéréts surladurée de
I'accord.

Les contrats économiguement équivalents ades accordsde prise en pension ou de mise en pension (comme les ventesou les
achats de titres conclus parallelement a des swaps de rendement total avec la méme contrepartie) sont comptabilisés de la méme
maniére que les accords de prise en pension ou de mise en pension et présentés avec ceux-ci.

e) Actifs financiers évalués ala juste valeur par les autres éléments du résultat global

Les actifs financiers gérés dans le cadre d’'un modéle économique reposant a la fois sur la perception de flux de trésorerie
contractuels et sur la vente, et dont les conditions contractuelles prévoient, a des dates déterminées, des flux de trésorerie
correspondant exclusivement au remboursement du principal etau paiementdes intéréts, sont évalués alajuste valeur par les
autres éléments du résultat global (« FVOCI »). Il s’agit principalement de titres de créance. lls sont généralement comptabilisés
a la date de transaction lorsque HSBC devient partie au contrat en vue de leur achat et sont généralement décomptabilisés
lorsqu’ils sont soit vendus soit remboursés.

Lorsdelacession, les gains ou pertes cumulés dans les autres éléments du résultat global sontcomptabilisés dansle compte
derésultat. Les actifs financiers évalués alajuste valeur par les autres éléments du résultat global sontinclus dansles calculs
de dépréciation etla dépréciation est comptabilisée dans le compte de résultat.

f) Titres de participation évalués alajuste valeur avec variations de juste valeur présentées dans les autres éléments du
résultat global

Les titres de participation pour lesquels les variations de |a juste valeur sont indiquées dans les autres éléments du ré sultat global
sont des investissements de facilitation des affaires et autres investissements similaires pour lesquels HSBC détient les
investissements autrement que pour générer un rendementdu capital. Les dividendes de ces investissements sont comptabilisés
dans le compte de résultat. Les gains ou pertes résultant de la décomptabilisation de ces titres de participation ne sont jamais
reportées au compte de résultat. Dans le cas contraire, les titres de participation sont évalués a la juste valeur par le biais du
compte derésultat.

g) Instruments financiers désignés alajuste valeur parle compte derésultat

Les instruments financiers, autres que ceuxdétenus a des fins de transaction, sont classés dans cette catégorie s'ils remplissent
un ou plusieursdes critéres énoncés ci-dessous et sont ainsi désignésirrévocablement a l'origine :
— lacomptabilisation alajuste valeur supprime ou réduit de maniére significative une discordance comptable ;
— ungrouped’actifs et de passifs financiers ou un groupe de passifs financiers est géré et sa performance est évaluée a
lajuste valeur, conformément a une stratégie documentée de gestiondes risques ou d’investissement ; et
— un passiffinancier quicontientun ou plusieurs dérivésincorporés non étroitementliés.

Les actifs financiers d ésignés sont comptabilisés lorsque HSBC conclut des contrats avec des contreparties, généralement a la
date de transaction, et sontnormalement d écomptabilisés lorsque les droits surles flux de trésorerie expirent ou sont transférés.
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Les passifsfinanciers désignés sont comptabilisés lorsque HSBC conclut des contrats avec des contreparties, généralement a la
date deréglement, et sont normalement d écomptabilisés lorsqu'ils sont éteints. Les variations ultérieures de lajuste valeur sont
comptabilisées dans le compte de résultat, a I'exception de I'effet des variations du risque de crédit des passifs, quiest p résenté
dans la rubrique « Autres éléments du résultat global », sauf si ce traitement est susceptible de créer ou d’aggraver une
discordance comptable dansle compte de résultat.

Selon les critéres susmentionnés, les principales catégories d’instruments financiers désignés par HSBC sontles suivantes:

— Instruments de dette a des fins de financement désignés pour réduire une discordance comptable : I'exposition aux
risques de taux d’intéréts et/ou de change liée a certains titres de créance a taux fixe émis a été mise en comespondance
avec I'exposition aux risques de taux d’intéréts et/ou de change liée a certains swaps dans le cadre d’une stratégie
documentée de gestion desrisques.

—  Actifs et passifs financiers dansle cadrede contrats d’'investissement en unités de compte et de contrats de placement
en unités decompte : un contrat en vertu duquel HSBC n’accepte pas d e risque d’assurance significatif de la part dune
autre partie n’est pas qualifié de contrat d’assurance, a I'exception des contrats d’investissement comportant des
éléments departicipation discrétionnaire (« DPF »), mais est comptabilisé comme un passif financier. Les passifs clients
au titre des contrats d’investissement libellés ou non en unités de compte et émis par des filiales d’assurance sont
déterminés surlabase delajuste valeur des actifs détenusdans les fonds en unités de compte ou par une méthode
de valorisation. Les actifs et passifs financiers comrespondants sont gérés sur la base de lajuste valeur et I'information
estcommuniquée aladirectionsur cette méme base. La désignation a la juste valeur des actifs financiers et des p assifs
associés permet de comptabiliser les variations de juste valeur dans le compte de résultat et de les présenter sur la
méme ligne.

—  Lespassifsfinanciers comportant alafois des composantes de dépdts et de dérivés: ces passifs financiers sont gérés
et leur performance évaluée surlabase de lajuste valeur.

h) Instruments dérivés

Les dérivés sont des instruments financiers qui tirent leur valeur du prix d’éléments sous jacents, tels que des actions, des taux
d’intérétoud’autresindices. Lors de la comptabilisation initiale, les produits dérivés sont évalués alajuste valeur par le biaisdu
compte de résultat. Les instruments d érivés sont considérés comme des actifs lorsquela juste valeur est positive ou comme des
passifslorsque lajuste valeur est négative. Celainclutles dérivésincorporés dans les passifs financiers, qui sont comptabilisés
séparément du contrat hote lorsqu'ils répondent a la d éfinition d’'un dérivé sur une base autonome.

Lorsque lesdérivés sont gérés avec destitresdecréance émis parHSBC qui sont désignés alajuste valeuren vue d’éviter toute
discordance comptable, lesintéréts contractuels sontindiqués dans les « charges d’intéréts » ainsique les intéréts payables sur
ladette émise.

— Comptabilité de couverture : Lorsque lesinstruments dérivés ne font pas I'objet d'une désignation a la juste valeur, s'ls sont
détenus ades fins degestion des risques, ils sont désignés dans le cadre de relations de comptabilité de couverture des lors que
les critéres requis en matiere de documentation et d’efficacité de la couverture sont remplis. Le groupe utilise ces dérivés ou,
lorsque cela est autorisé, d’autres instruments de couverture non dérivés dans le cadre de couvertures de juste valeur, de
couvertures de fluxde trésorerieou de couvertures d’investissements nets dans des opérations a I'étranger, en fonction durisque
acouvrir.

— Couverture de juste valeur : La comptabilité de couverture de juste valeur ne modifie pas la comptabilisation des gains et
des pertes sur les dérivés et autres instruments de couverture, mais implique la comptabilisation des variations de juste valeur
des actifs ou des passifs couverts attribuables au risque couvert qui ne seraient autrement pas comptabilisées dans le compte
derésultat. Si unerelation de couverture ne répond plus aux criteres de la comptabilité de couverture, celle-ciest abandonnée et
I'ajustement cumulé de la valeur comptable de I’élément couvert pour lequel la méthode du taux d’intérét effectif est utilisée est
amorti dans le compte de résultat sur la base d’un taux d’intérét effectif recalculé, sauf sil’élément couvert a été décomptabilisé,
auquel cas il estimmédiatement comptabilisé dans le compte de résultat.

— Couverture de flux de trésorerie: La partie efficace des gains et des pertes sur les instruments de couverture est
comptabilisée dans les autres éléments du résultat global etla partie inefficace de la variation de la juste valeur des instruments
de couverture dérivés qui font partie d’une relation de couverture de flux de trésorerie est comptabilisée immédiatement dans le
compte derésultat. Les gains et pertes cumulés comptabilisés dans les autres éléments du résultat global sont reclassés dans le
compte de résultat au cours des mémes périodes durant lesquelles I'élément couvert influe sur le résultat net. Lorsqu’unerelation
de couverture est suspendue, ou est partiellement suspendue, le gain ou la perte cumulé en autres éléments du résultat global
reste dans les capitaux propresjusqu’a ce que la transaction prévisionnelle soit comptabilisée au compte de résultat. Lorsquune
transaction prévisionnelle n’est plus susceptible de se produire, le gain ou la perte cumulé précédemment comptabilisé dansles
autres éléments du résultat global est reclassé au compte d e résultat.

i) Dépréciation du colt amorti et des actifs financiers évalués alajuste valeur par le biais des autres éléments du résultat
global

Les pertes de crédit attendues sont comptabilisées pour les préts et créances sur les établissements de crédit et sur la clientele,
les opérations de prise en pension hors transaction, les autres actifs financiers détenus au colt amorti, les instrumentsde dete
évalués ala juste valeur par le biais des autres éléments du résultat global, ainsi que certains engagements de prét et contrats
de garantie financiere. Lors de la comptabilisation initiale, une provision (également dans le cas de certains engagements de prét
et de certaines garanties financiéres) est comptabilisée pour couvrir les ECL résultant d’événements de défaut susceptibles de
se produire dans les 12 prochains mois, ou moins si la durée résiduelle est inférieure @ 12 mois (« ECL a 12 mois »). En cas
d’augmentation significative d u risque de crédit, le montant de dépréciation (oude provision) comptabilisé correspond aux pertes
de crédit résultant d’'un événement de défaut pouvantintervenirsur la durée de vie de I'instrument financier (« ECL a maturi té »).
Les actifs financiers dont le risque de crédit ne s’est pas détérioré defagon significative s ont considérés comme étant en stage 1
; les actifs financiers considérés comme ayant subi une hausse significative du risque de crédit sont en stage 2 et les actifs
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financiers présentant un indicateur objectif de dépréciation, et donc considérés comme étant en défaut, sonten stage 3. Les actifs
financiers dépréciés desleur acquisition ou leur origination (« POCI ») sont traités différemment, comme indiqué ci-dessous.

— Créances saines sans augmentation significative du risque de crédit — (stage 1) : Les pertes de crédit attendues résuitant
d’un événement de défaut pouvant intervenir dans les 12 mois a venir sont comptabilisées pour les instruments financiers qui
restenten stage 1.

— Augmentation significative du risque de crédit (stage 2): Une évaluation visant a déterminer si le risque de crédit a
augmenté de maniére significative depuis la comptabilisation initiale est réalisée a chaque période de reporting en prenanten
compte I’évolution du risque de défaut sur ladurée de vie résiduelle de I'instrument financier.

L’évaluation compare, explicitement ou implicitement, le risque de défaut survenant a la date de reporting par rapport au risque
constaté lors de la comptabilisation initiale, en tenant compte d'informations raisonnables et justifiables, y compris des
informations sur les événements passés, les conditions actuelles et les conditions économiques futures. L'évaluation est
impartiale, pondérée en fonction des probabilités et, dans la mesure du possible, s’appuie sur des informations prospe ctives
cohérentes aveccelles utilisées pourl’évaluation des pertes de crédit attendues. L'analyse du risque de crédit est multifac torielle.
La détermination de la pertinence ou non d’un facteur spécifique etde son poids par rapport a d’autres facteurs d épend du type
de produit, des caractéristiques del'instrument financier et de I'emprunteur, ainsi que de la régiongéographique. Par consé quent,
il n’est pas possible de foumir un ensemble unique de criteres qui détermineront ce qui constitue une augmentation significative
durisque de crédit. Ces criteres sont différents suivant les types de préts, notamment entre les préts aux particuliers etles préts
aux professionnels. Toutefois, sauf s’ils ont été identifi€s a un stade antérieur,tous les actifs financiers sont considérés avoir subi
une augmentation significative du risque de crédit des lors qu’ils présentent des paiements en retard de plus de 30 jours. En
outre, les préts ala grandeclientéle qui sont évalués individuellement — et concernent généralement des entreprises et des clients
commerciaux—sontinclus en stage 2 lorsqu'ils figurent surune liste de surveillance ou d’alerte.

Pour les portefeuilles de grande clientele, la comparaison quantitative évalue le risque de défaut en utilisant une probabilité de
défaut (« PD ») a maturité qui englobe un large éventail d'informations, notamment lanote de risque client (Customer Risk Rating,
ou « CRR ») du débiteur, les prévisions macroéconomiques et les probabilités de transition de crédit. Pour les CRR a |'origination
jusqu’a 3.3, 'augmentation significative du risque de crédit est évaluée en comparant la PD moyenne pour la durée résiduelle
estimée al’'origination avec uneestimation équivalente ala date de reporting.

La mesure quantitative de I'importance varie en fonction de la qualité de crédit a I'origination, comme suit :

CRRa l'origination Seuils d’augmentation significativede la probabilité de défaut
0.1-1.2 15 pb
2.1-3.3 30 pb

Pourles CRR supérieurs a 3.3, qui ne sontpas dépréciés, il est considéré qu’une augmentation significative du risque de crédit
s’est produite lorsque la PD a I'origination a doublé. L'importance des changements de la PD a été déterminée sur la base de
I'appréciation des experts en matiére de risque d e crédit, en se référant aux évolutions historiques des notations de crédit et aux
variations relatives des taux du marché externe.

Pour les préts originés avant la mise en ceuvre de la norme IFRS 9, la PD a I'origination ne tient pas compte des ajustements
visant arefléter les prévisions relatives aux conditions macroéconomiques futures, car celles-ci ne peuvent étre déterminées sans
recourirades donnéesrétrospectives. En 'absence de ces données, la PD al’'origination d oit étre estimée en se basant sur des
PD et des probabilités de migrationsur lensemble du cycleet leur variation historique, conformément a I'approche de modélisation
sous-jacente de l'instrument et au CRR a I'origination.

La comparaison quantitative est complétée par la prise en compte de la détérioration marginale de la CRR basée sur les sedils
figurantdans le tableau suivant:

Criteres significatifs supplémentaires —Nombre de crans de dégradation

CRR a l'origination dela qualitéde crédit du client (CRR) requis pouridentifier une
détérioration significative du crédit (stage 2) (>ou égale a)

0.1 5 crans

11-42 4 crans

43-51 3 crans

52-7.1 2 crans

7.2-8.2 1cran

8.3 0 cran

Pour les portefeuilles dedétail, le risque de défaut est évalué al’aide d’'une PD a 12 mois ala date de cl6ture dérivé de modeles
internes, qui intégrent toutes les informations disponibles sur le client. Cette PD est ajustée de I'effet des prévisions
macroéconomiques pour des périodes de plus de 12 mois et est considérée comme une approximation raisonnable d’'une mesure
de PD a maturité. Les expositions sur la clientéle de d étail sont d’abord segmentées en portefeuilles homogénes, généralement
par pays, produit et marque. Au sein de chaque portefeuille, les comptes de stage 2 comprennent des comptes ayant une PD
ajustée sur 12 mois supérieure a la PD moyenne sur 12 mois des préts de ce portefeuille 12 mois avant qu'’ils ne deviennent
impayés depuis 30 jours. L'opinion des experts en matiére de risque de crédit est qu’aucune augmentation antérieure du risque
de crédit n’est significative. Ce seuil spécifique au portefeuille identifie doncles préts dontla PD est supérieure a celle attendue
pour les préts dont les performances sont conformes aux attentes initiales et supérieure a celle qui aurait été acceptable a l'origine.
Il s’agit doncd’une comparaisonap proximative des PD a la date d’origination et ala date de reporting.

Nous continuons a affiner notre ap proche des criteres de transfert au d étail afin d’adopterune approche plus relative pour certains
portefeuilles, a mesure que de nouvelles données deviennent disponibles. Ces améliorations tirent parti de I'augmentation des
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donnéesliées al'origination dans I’évaluation des augmentations significatives du risque de créditen comparant la probabilitt de
défaut sur la durée restante ala probabilité de défaut sur la durée restante comparable a l'origination sur la base de segments
d’origination spécifiques au portefeuille.

Actifs financiers dépréciés (stage 3)

Le groupe détermine qu'un instrument financier est déprécié et se trouve en stage 3 en examinant des critéres objectifs et
pertinents, notamment si les impayés en capital ou en intéréts dépassent 90 jours, s'il existe d’autres éléments indiquant que
I'emprunteur est susceptible de ne pas payer, par exemple si une concession significative lui a été accordée pour des raisons
économiquesoulégaesliéesases difficultésfinanciéres,ousi le prétest parailleurs considéré comme étant en défaut.

Si lerisque d’encourir un défaut de paiement n’est pasidentifié a un stade antérieur, il I'esten cas d’'impayé de plusde 90 jours.
Par conséquent, les définitions de crédit déprécié et de défaut de paiement sont alignées dans la mesure du possible, de sorte
gue le stage 3 représente tous les préts considérés comme étant en défaut ou autrement dépréciés.

Les produits d’intéréts sont comptabilisés en appliquant le taux d’intérét effectif au co it amorti (c’est-a-dire a la valeur comptable
brute diminuée de la dépréciation pour perte de crédit attendue).

Passageen perte

Les actifs financiers (ainsi que les provisions pour dépréciation correspondantes) sont normalement passés en perte,
partiellement ou totalement, lorsqu’il n’existe plus aucune perspective réalistede recouvrement. Lorsque des préts sont garants,
ceci n’arrive généralement quaprésréception de tout produit de laréalisation de la garantie.

Dans les cas ou la valeur réalisable nette d’une garantie a été déterminée et ou il n’y a plus de perspective raisonnable de
recouvrement supplémentaire, le passage en perte peut étre effectué plustot.

Restructurationde crédit

Les préts sontidentifiés comme faisant I'objet d’'une renégociation et classés comme performants ou non performants lorsque le
groupe modifie les conditions contractuelles en raison de difficultés financieres de I'emprunteur. Les préts non performants faisant
I'objet d’'une renégociation sont de stage 3 et classés comme non performants jusqua ce qu'ils satisfassent aux criteres de
redressement, comme spécifié par la politique de risque de crédit applicable (parexemple, lorsque le prétn’est plus en défaut et
quaucun autre indicateur de défaut n’est présent depuis au moins 12 mois). Tout montant passé en perte a la suite d’une
modification des conditions contractuelleslors de I'entrée en resftructuration ne serait pasrepris.

Le groupe applique les lignes directrices de I'’ABE relatives a I’ap plication de la définition du défaut pour ses portefeuille s de d étall,
cequiauneincidence sur les politiques en matiere de risque de crédit et sur son reporting quant au statut des préts considérés
comme dépréciés, principalement en raison de larestructuration (ou du redressement). De plus amplesinformations sont founies
dans la section « Préts et créancesrestructurés » alapage 24.

Les préts performants renégociés sontinitialement de stage 2 et restent classés comme renégociés jusqu’a ce qU'ils satisfassent
aux criteres de redressement applicables (par exemple, ils continuent de ne pas étre en défaut et aucun autre indicateur de d éfaut
n’est présent pendant une période d’au moins 24 mois). A ce stade, le prétest soit au stage 1, soit au stage 2, tel que déterminé
en comparant le risque de défaut survenant ala date de cl6ture (sur labase des conditions contractuelles modifiées) et le risque
de défaut survenantlorsde la comptabilisation initiale (sur la base des clauses contractuelles originales, non modifiées).

Un prét renégocié est décomptabilisé si I'accord existant est annulé et qu’'un nouvel accord est conclu a des conditions
substantiellement différentes, ou si les termes d’un accord existant sont modifiés de sorte que le prét faisant I'objet d'une
renégociation est un instrument financier substantiellement différent. Tout nouveau prét quisurvientala suite d'événements de
décomptabilisation dans ces circonstances sera généralement classé comme POCI et continuera d’étre d éclaré comme faisant
I'objetd’une renégociation.

Modifications de préts hors renégociation

Les modifications qui ne générent pas de renégociation du prét sont considérées comme des restructurations commerciales.
Lorsqu’une restructuration commerciale entraine une modification (par un changement des conditions existantes ou par la
création d'un nouveau contrat de prét)faisant que les droits de HSBC sur les flux de trésorerie du contrat initial ont expiré, I'ancien
prétestdécomptabilisé et le nouveau prét est comptabilisé alajuste valeur. Les droits sur les flux de trésorerie sont gén éralement
considérés comme expirés si la restructuration commerciale est effectuée aux taux du marché et si aucune concession liée au
paiementn’a été accordée. Les modifications de certains préts a la grande clientéle avec un niveau élevé de risque de crédit plus
élevé sont évaluées en vue de leur décomptabilisation compte tenu des modifications des conditions contractuelles qui,
individuellement ou combinées, sont jugées donner lieu a un instrument financier sensiblement différent.

Les modifications de prét obligatoires ou d'ordre général quine sont pas spécifiques a I'emprunteur, par exempleles programmes
gouvernementaux d'aide alaclientéle, n’ont pas été classées comme des préts renégociés et n’ont généralement pas enfrainé
de décomptabilisation, mais leur classification en stage est déterminée en tenant compte de toutes les informations disponibles
et justifiables en vertu de notre politique de provisionnement des pertes de crédit attendues.

Actifs dépréciés dés leur acquisition ou leur origination (« POCI »)

Les actifs financiers achetés ou émis a l'origine avec une d écote importante reflétant les pertes de crédit subies sont considérés
comme des POCI. Cette catégorie comprend les nouveaux instruments financiers comptabilisés dans la plupart des cas suite &
la décomptabilisationdes prétsrenégociés. Le montant de la variation des ECL a maturité pour un prét POCI est comptabilisé en
résultatjusqua ce que le prét POCI soit décomptabilisé, méme si les ECL a maturité sontinférieures au montantdes ECL inclus
dans les fluxde trésorerie estiméslors de la comptabilisation initiale.

Transferts entre stages

Les actifs financiers peuvent étre transférés entre les différentes catégories (autres que POCI) en fonction des variations d u risque
de créditdepuisla comptabilisation initiale. Les instruments financiers sont transférés hors du stage 2 s'il y a eu une amélioration
significative du risque de crédit depuis leur comptabilisation initiale surla base des appréciations décrites ci-dessus. Dans le cas
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de préts non performants faisant I'objet d’'une restructuration, ces instruments financiers sont transférés hors du stage 3 lorsquils
ne présentent plus aucun signe de dépréciation de crédit et répondent aux criteres de redressement d écrits ci-dessus.

Evaluation des ECL

L’évaluation du risque de crédit et I'estimation des ECL sont objectives et pondérées en fonction des probabilités, et integrent
toutes les informations pertinentes pour I’évaluation, notamment les événements passés, les conditions actuelles et les prévisions
raisonnables et justifiables des événements et des conditions économiques futures ala date de reporting. De plus, I'estimation
des pertes de crédit attendues (« ECL ») tient compte de la valeur temps de I'argent et d’autres facteurs, tels que les risques liés
au climat.

Généralement, HSBC calcule les ECL a partir de trois composantes principales : une probabilité de défaut (« PD »), une perteen
cas de défaut (« LGD » pour « Loss Given Default ») et ’exposition en cas de défaut (« EAD »).

Les ECL sur 12 mois sont calculées en multipliantles PD, LGD et EAD sur 12 mois. L'ECL a maturité est calculée a partir de la
PD a maturité. Les PD sur 12 mois et a maturité représentent respectivement la probabilité de d éfaut sur les 12 prochains mois
et surladuréerésiduelle de I'instrument.

L’EAD représente le solde attendu au moment du défaut, en tenant compte du remboursement du principal et des intéréts entre
la date de cléture du bilan et I'événement de défaut, ainsi que les éventuels tirages anticipés de facilités engagées. La LGD
représente les pertes attendues sur 'EAD compte tenu de I’événement de défaut, en tenant compte, entre autres, de I'effet
d’atténuation de la valeurde la garantie au momentou elle devrait étre réalisée etde la valeur tempsde I'argent.

HSBC s’appuie dans la mesure du possible sur le cadre IRB, en procédant a une recalibration pour répondre aux différentes
exigencesd’IFRS 9 commeindiqué dans|e tableau ci-dessous:

Bulletin n° 91

Modeéle Fonds propres réglementaires IFRS9
— Représente la PD moyenne a long terme tout au long dun | — Représente la qualité et la performance actuelles du
cycle économique (pour les portefeuilles immobiliers, une | portefeuille, ajustées pour prendre en compte I'impact
approche hybride, située entre les extrémes de pointintime et | des scénarios macroéconomiques prospectifs.
applicable sur I'ensemble du cycle, est utilisée pour le calcul
des moyennes a long terme, conformément a ce que requiert | — Critere minimum de plus de 90 jours de retard pour
PD I’Autorité de régulation prudentielle). tous les portefeuilles (inclut les criteres UTP en ligne
avec lapolitique intemne).
— Critere minimum de plus de 90 jours de retard pour tous les
portefeuilles (inclut les critéres de probabilité d'absence de
paiement (« UTP ») en ligneavec la politique interne)
— Peut-étre sujette a un plafond souverain.
— Ne peut pas étre inférieure au solde courant. — Amortissement pourles produits aterme.
EAD — Tirage futur pris en compte pour les produits
renouvelables.
—LGDdecrise (cohérente avecles pertes que s'attendasubr | — LGD basée sur les derniéres performances et
HSBC Continental Europe lors d'une récession économique | donnéesdu portefeuille etincluant 'impact attendu des
grave mais plausible) conditions économiques futures telles que les variations
LGD — Des sediils régleme_ntair_es peuvent s'appliquer pour a}tténuer delavaleur ducollatéral.
le risque de sous-estimation de la LGD de crise en raison du | — Pas de seuil, actualisé selon le taux d'intérét effectf
manque de données historiques. initial
— Actualisée en utilisant un indice ap proprié (au moins 9 %) — Seuls les codtsliésalavente de garanties et certains
— Tous frais de collecte inclus. colts detierssontinclus.
Autre — Réactualisé depuisladate del'’événement de d éfaut
aladate decldéture dubilan.

Alors que les PD a 12 mois sontrecalibrées a partir des modéles IRB dansla mesure du possible, la PD a maturité est d éterminée
apartir des probabilités d'évolution future des PD a 12 mois. Pour la méthodologie appliquée ala grande clientele, la PD a maturité
prend également en compte la migration du crédit, c’est-a-dire lorsqu’un client passe d’une tranche de CRR a I'autre au cours de
saduréedevie.

La perte de créditattendue pour le crédit aux entreprises en stage 3 estdéterminée principalement sur une base individuelle a
I'aide d’'une méthode de fluxde trésorerie actualisés (Discounted Cash Flows, ou « DCF »). Les flux de trésorerie futurs attendus
sontbasés sur les estimations a dire d'expert ala date de reporting, reflétant des hypotheses raisonnables et justifiables et des
projections derecouvrements futurs et d'encaissements d’intéréts futurs.

La garantie est prise en compte s'il est probable que le recouvrement de I'encours comprendra la réalisation de la garantie, sur
la basedela juste valeur estimée de celle-ci au moment de laréalisation attendue, diminuée des co(ts d'obtention etde vente
delagarantie.

Les flux de trésorerie sont actualisés au taux d’intérét effectif initial. Pour les montants significatifs, les flux de tréso rerie
correspondant a un maximum de quatre scénarios différents sont pondérés en fonction de la probabilité, en tenant compte de la
situation de I'emprunteur, des scénarios économiques généralement utilisés par HSBC et d’'une évaluation de la probabilitt de
réussite de la stratégie de résolution ou de la nécessité d’un redressement. Pour les cas moins significatifs ou une évaluation
individuelle est entreprise, I'effet de différents scénarios économiques et stratégies de résolution aboutit a un calculdes ECL basé
sur lerésultatle plus probable, ajusté pour tenir compte des pertes découlantde résultats moins probables mais possibles. Pour
certains cas moins significatifs, la banque peut utiliser une ap proche modélisée basée surla LGD pour I'évaluation des ECL, qui
prend en compte une série de scénarios économiques.
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Mesure de la perte decrédit attendue (ECL)

La perte de crédit attendue est mesurée dées la comptabilisation initiale de I'actif financier. La durée maximale prise en compte
pourlecalculdes ECL (qu'ils’agisse d’ECL a 12 mois ou a maturité) estla durée contractuelle maximale sur laquelle HSBC est
exposéaurisque de crédit. Toutefois, lorsque I'instrument financier comprend alafois un engagementtiré etnon tiréetquela
capacité contractuelle d’exigerle remboursement et d’annuler ’'engagement non tiré ne limite pas I'exposition du risque de crédit
de HSBC au délai de préavis contractuel, ce n’est pas la durée contractuelle du crédit qui détermine la période maximale
considérée. L'ECL est alors plutot évaluée surla période au cours de laquelle HSBC reste exposé aurisque de crédit qui nest
pas atténué par des mesures degestion durisque de crédit. Cela s’applique aux d écouverts ban caires et aux cartes de crédit de
I'activité de détail pour lesquels la période correspond au délai moyen nécessaire pour constater les pertes significatives sur un
compte, déterminé au niveau du portefeuille. De plus, pources facilités, il n’est pas possible d'identifier la perte de crédit attendue
sur la composante « engagement de prét » séparément de lacomposante « actif financier ». En conséquence, le total de 'ECL
est comptabilisé en provision pour perte de I'actif financier sauf si le total de 'ECL dépasse la valeur comptable brute de I'actif
financier, auquel cas la perte de crédit attendue est comptabilisée en provision. Pour les facilités de découvert a la grande
clientele, des mesuresde gestion du risque de crédit sont prises au moinsune fois par an.

Données économiques prospectives

HSBC applique différents scénarios économiques globaux prospectifs, d éterminés a partirde prévisions extemes représentatives
de sa vision des conditions économiques anticipées. Cette approche est considérée comme suffisante pour calculer de fagon
objective les pertes de crédit attendues dans la plupart des environnements économiques. Dans certains environnements
économigues, une analyse complémentaire peut étre nécessaire et peut aboutira des scénarios ou ajustements supplémentaires,
afin de refléter un éventail de résultats économiques suffisants pour une estimation sans biais. La méthodologie détaillée est
décrite dans « Incertitude de mesure et analyse de sensihilité des estimations des ECL » ala page 32.

Estimations et jugements critiques
Le calcul des ECL du groupe selon IFRS 9 impose au groupe d’émettre un certain nombre de jugements, d’hypothéses et
d’estimations. Les plus significatifs sont présentés ci-dessous:

Estimations
— La section « Incertitude de mesure et analyse de sensihilité

Jugements
— Définition de ce qui est considéré comme une hausse

significative du risque de crédit.

— Choix et calibration des modeéles de PD, LGD et EAD qui
soutiennent les calculs, y compris la formulation de jugements
raisonnables et justifiables sur la fagon dont les modéles
réagissent aux conditions économiques actuelles et futures.

des estimations des ECL », indiquée comme auditée en page
32, présente les hypotheses utilisées pour déterminer les ECL
et donne une indication de la sensibilité du résultat a
I'application de différentes pondérations a différentes
hypothéses économigues.

— Sélection des données du modeéle et des prévisions
économiques, y compris la détemination de I'intégration de
prévisions économiques suffisantes et correctement
pondérées pour calculer les pertes de crédit attendues sans
biais.

— Ajustements des hypothéses de la direction pour tenir
compte d’événements tardifs, des limites et des insuffisances
des modelesetdesdonnées, ainsique des appréciations des
experts en matiére de crédit.

— Sélection des stratégies de recouvrement applicables a
certainsprétsalagrande clientéle dépréciés.

j) Contrats d’assurance

Un contrat est classé commeun contrat d’assurance lorsque le groupe accepte un risque d’assurance importantdela partdune
autre partie en acceptant d'indemniser cette partie si elle est affectée négativement parun événement futur incertain spécifié. Un
contrat d'assurance peut également transférer un risque financier, mais est comptabilisé comme un contrat d'assurance si le
risque d'assurance est significatif. En outre, le groupe émet des contrats d'investissement avec les éléments de participation
discrétionnaire (« DPF ») qui sont également comptabilisés au titre de lanome IFRS 17 « Contrats d’assurance ».

— Agrégation des contrats d’assurance : Les contrats d’'assurance individuels qui sont gérés ensemble et soumis a des risques
similaires sontidentifiés en tant que portefeuille. Les contrats g érés ensemble ap partiennent généralement a la méme catégorie
de produits et présentent des caractéristiques similaires, telles que I'application d’un cadre tarifaire ou d’une gestion de produits
similaires et sont émis par la méme entité juridique. Si un contrat est exposé a plus d’unrisque, le risque dominant du contrat est
utilisé pour évaluers'il présente des risques similaires. Chaque portefeuille est ensuite séparé en fonction de |a rentabilité attendue
du contrat. Les portefeuilles sont répartis selon leur rentabilité en : (i) contrats qui sont déficitaires au moment de la
comptabilisation initiale ; (ii) contrats qui, au moment de la comptabilisation initiale, n'ont aucune possibilité significative de devenir
déficitaires par la suite ; et (iii) contrats restants. Ces groupes de rentabilité sont ensuite divisés par date d’émission, la plupart
des contrats émis parle groupe aprés la date de transition étant regroupés en cohortes de trimestres calendaires. Pour les
groupes de contrats multidevises, le groupeconsidére ses groupes de contrats commeétant libellés dans une seule monnaie.

L’évaluation du passif des contrats d’assurance est basée sur des groupes de contrats d’'assurance tels qu’établis lors de la
comptabilisation initiale, et inclura les flux de trésorerie d’exécution ainsi que la marge de service contractuelle (« CSM »)
représentant les bénéfices non acquis. La politique comptable dugroupe met ajour les estimations utilisées dans I’évaluation sur
une base annuelle.

— Flux de trésorerie d’exécution
Les flux de trésorerie d’exécution comprennent ce quisuit :

Meilleures estimations des flux de trésorerie futurs
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Les flux de trésorerie dans la limite contractuelle de chaque contrat du groupe comprennent les montants qui devraient étre pergus
au titre des primes et des paiements pour les sinistres, les indemnités et les dépenses, et sont projetés a 'aide d’une série de
scénarios et d’hypothéses de maniére impartiale sur la base de I'expérience démographique et opérationnelle du groupe ainsi
que des données externes sur la mortalité lorsque les propres données d’ex périence du groupe ne sont pas suffisamment
importantes pourétre crédibles.

Ajustement pour refléter la valeur temps de I’argent et les risques financiers associés aux flux de trésorerie futurs

Les estimationsdes fluxde trésorerie futurs sont ajustées pour refléterla valeur tempsde I'argent (c’est-a-dire I'actualisation) et
les risques financiers, et obtenir ainsi une valeur actualisée attendue. Le groupe utilise généralement des techniques de
modélisation stochastique dans|’estimation des produits avec options et garanties.

Le taux d’actualisation a appliquer a un ensemble donné de flux de trésorerie futurs attendus est d éterminé selon uneapproche
bottom-up. Il s’agitde lasomme du rendement sansrisque et d’une prime d’illiquidité. Le rendement s ans risque est d éterminé
sur labase de données de marché observables, lorsque ces marchés sont considérés comme profonds, liquides et tran sparents.
Lorsque les informations ne sont pas disponibles, le jugement de la direction est appliqué pour déterminer le rendement sans
risque ap proprié. Les primes d'illiquiditéreflétent les caractéristiques de liquidité des contrats d’assurance associés.

Ajustement du risque pourlerisquenon financier
L’ajustement du risque refléte la compensation nécessaire pour tenir compte de I'incertitude quant au montant et au calendrier
des flux de trésorerie futurs d écoulant du risque non financier.

Le groupe ne ventile pasles variations d’ajustement du risque entre le résultat des services d’assurance (incluantles produits et
les charges des services d’assurance)et les produits ou charges financiers d’assurance. Tous les changements sontinclusdans
lerésultat des services d'assurance.

— Modeéles d’évaluation : Le modéle d’évaluation basé sur I'approche par commission variable (« VFA ») est utilisé pour la
majorité des contrats émis parle groupe, ce qui est obligatoire si les criteres d’éligibilité suivants sont remplis lors de leur entrée
envigueur :
— les conditions contractuelles précisent que I'assuré participe a une p art d’'un ensemble clairement identifié d’éléments
sous-jacents;
— legroupe s'attend a verser al’assuré une part substantielle des rendements ala juste valeur des éléments sous -jacents.
Le groupe considéere qu’une part substantielle correspond a la majorité des rendements; et
— legroupes’attendace qu'une part substantiellede la variation des montants a payeral’assuré varie en foncton de la
variation de lajuste valeur des éléments sous-jacents. Le groupe considére qu’une part substantielle correspond & une
proportion majoritaire de variation par rapport a une moyenne pondérée en fonction de la probabilité de la valeur actuelle
detous les scénarios.

Pour certains contrats évalués selon la VFA, I'option des OCI est utilisée. L'option des OCI est appliquée lorsque les éléments
sous-jacents détenus par le groupe ne sont pas comptabilisés a la juste valeur par le biais du compte de résultat. Selon cette
option, seulle montant correspondant aux produits ou charges comptabilisés en résultat surles éléments sous-jacents est inclus
dans les produits ou charges financiers de ces contrats d’assurance, ce qui entraine I’élimination des discordances comptables.
Le montantrestant des produits oucharges financiers de ces contrats d’assurance émis pour I'exercice est comptabilisé en OCI.
En outre, I'option d’atténuation des risques est utilisée pour un certain nombre de compensations économiques par rapport aux
instruments quirépondent a des exigences spécifiques.

Les autres contrats émis et les contrats de réassurance détenus sont comptabilisés selon le modéle d'évaluation générale («
GMM »).

—CSM et unités de couverture : LaCSMreprésente le bénéfice non acquis et ne donne lieu a aucun produitou charge lorsde
la comptabilisation initiale lorsque le groupe de contrats estrentable. La CSM est ajustée a chaque période de reporting ultérieure
pour tenir compte del’évolutiondes fluxde trésorerie liés aux services futurs (par exemple, les changements dans les hypothéses
non économiques, y compris les taux de mortalité et de morbidité). Lors de la comptabilisation initiale des groupes de contrats
déficitaires etlorsque des groupes de contrats deviennentd éficitaires par la suite, les pertes sontimmédiatement comptabilisées
dans les charges des services d’assurance.

Pour les groupes de contrats évalués selonla VFA, les changements intervenants dans les éléments sous-jacents affectés au
groupe etles variations au niveau de I'expérience économique et des hypothéses économiques ajustent la CSM. Toutefois, dans
le cadre de I'option d’atténuation des risques pourles contrats VFA, les variations des flux de trésorerie d’exécution et les
variations delapartdu groupe dansle rendement de la justevaleur des éléments sous-jacents que les instruments atténuent ne
sontpas ajustéesdans le CSM mais comptabilisées en résultat. Les instruments d’atténuation des risques sont principalement
les contrats de réassurance détenus.

Pour les groupes de contrats évalués a I'aide du GMM, les variations d’expérience économique et d’hypothese économique
n’entrainent pas de révision de la CSM, mais sontcomptabilisées en résultat au fur eta mesure de leur survenance.

La CSM est systématiquement comptabilisée dans les revenus d'assurance pour refléter les servicesfournis dans le cadre des
contrats d'assurance, surlabase desunités de couverturedu groupe de contrats. Les unités de couverture sont déterminées par
laquantité de prestations etla période de couverture prévue des contrats.

Le groupe identifie la quantité des prestations fournies comme suit :

—  Couverture d’assurance : elle est calculée sur la base des prestations nettes d’assurance attendues a chaque période
aprés déduction des décotes, les prestations nettes d’assurance comrespondant au montant du capital assuré moinsla
valeur dufondsoulavaleurderachat.

—  Services d’'investissement (y comprisles servicesde rendement et les services liés al'investissement): ils sont basés
sur une mesure constante qui reflete 'accés de I'assuré alafacilité.
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Pour les contrats qui foumissentalafois une couverture d’assurance et des services d’investissement, les unités de couverture
sontpondérées en fonction de lavaleur actualisée attendue des sorties de trésorerie futures de chaque service.

k) Rémunération et avantages du personnel

— Paiements réglés en actions : Le groupe conclutdes accords de paiement fondés sur des partsréglées en actions avec ses
employés en guise de rémunération pour la prestation de leurs services.

La période d’acquisition peut démarrer avant la date d’attributionlégale siles salariés ont commencéarendre leurs services a ce
titre avantla date d’attribution Iégale, lorsque les modalités de I’'accord ont été convenues d’'un commun accord. Les charges sont
comptabilisées lorsque le salarié commence a rendre des services auxquels I'attribution se rapporte.

Les annulations résultent du non-respect d’une condition de non-acquisition pendant la période d’acquisition, et sont traitées
comme une accélération del’acquisition comptabilisée immédiatement dans le compte de résultat. Le non-respect d'une condition
d’acquisition par le salarié n’est pas considéré comme une annulation et le montant des charges comptabilisées au titre de
I'attribution est ajusté pour refléter le nombre d’attributions qui devraient étre acquises.

— Régimes d’avantages postérieurs a ’'emploi : Le groupe gére un certain nombre de régimes de retraite, y compris des
régimes a prestations définies et d’autres régimes d’avantages postérieurs al’'emploi. Les paiements aux rég imes a cotisations
définies sont comptabilisés en chargeslorsque les salariés rendent les services.

Les engagementsliésaux régimes de retraite & prestations définies sont déterminés en utilisant la méthode des unités de crédit
projetées. La charge nette portée au compte de résultat comprend principalement le co(t des services et les intéréts nets sur
I'actif oule passif net au titre des prestations définies, et figure dansles charges d’exploitation.

Les réévaluations de I'actif ou du passif net au titre des prestations définies, qui incluent les gains et pertes actuariels, le
rendement des actifs des régimes hors intéréts et I'effet du plafond d’actifs (le cas échéant, hors intéréts), sontimmédiatement
comptabilisés en autres éléments du résultat global. L'actif ou le passif net au titre des prestations définies représente la valeur
actualisée des obligations au titre des prestations définies diminuée de la juste valeur des actifs des régimes, apres ap plication
du critere de plafond d’actifs, lorsque I'excédent net des régimes a prestations définies est limité a la valeur actualisée des
remboursements disponibles et des réductions des cotisations futures aux régimes.

Les codts des obligations découlant d’autres régimes postérieurs al’emploi sont comptabilisés selon les mémes modalités que
les régimes de retraite a prestations définies.

1) Impots

L'imp6t sur les bénéfices comprend I'imp6t courant et I'impot différé. L'impot sur les bénéfices est porté au compte de résultat,
saufdanslamesureouil serapporte ades éléments comptabilisés dansles autres éléments du résultat global ou directement
en capitaux propres, auquel cas'imp6t est comptabilisé dans laméme ligne danslaquelle I'élément lié ap parait.

Les impOts courants sont les impots prévisionnels a payer sur les bénéfices imposables de I'année en cours et de tout ajustement
des impots dus au titre des années précédentes. Le groupe prévoit des passifs d’imp6t courants potentiels pouvant survenir sur
labase des montants attendus a payer aux autoritésfiscales.

Les imp6tsdifférés sont constatés surlabase desdifférences temporelles entre la valeur comptable des actifs et passifs au bilan
et lavaleur fiscale attribuée a ces actifs et passifs. Les impots différés sont calculés sur la base des taux d'imposition ap plicables
prévisionnels sur les périodes auxquelles les actifs serontréalisés ou les passifsréglés.

En évaluantla probabilité et le caractére suffisant des bénéficesimposables futurs, nous considérons la disponibilité d’él éments
probants a I'appui de la comptabilisation des actifs d’'impots différés, en tenant compte des risques inhérents aux prévisions a
longterme, y compris ceux liés au changement climatique, et des facteurs d’historique récent des pertes fiscales, le cas échéant.
Nous prenons également en compte la reprise future des différences temporaires imposables existantes et des stratégies de
planification fiscale existantes, y comprisles réorganisations d’entreprise. Le groupe a appliqué I'exception prévue parla norme
IAS 12 concernant la comptabilisation et la publication d’informations sur les actifs et passifs d'impdts différés liés aux i mpots sur
les bénéficesdu Pilier 2.

Les impots courants etdifférés sont calculés sur la base des taux d’imposition et des lois en vigueur ou pratiguement en vigueur
aladate decloturedubilan.

— Estimations et jugements critiques :
La comptabilisation des actifs d'impbts différés dépend des jugements et estimations.

Jugements Estimations
Les jugements spécifiques a I'appui des actifs d'impots | La comptabilisation des actifs d'imp6ts différés est sensible
différés sontdécrits en Note 7. aux estimations des flux de trésorerie futurs pour lesquelsdes

projections détaillées et des hypothéses de long terme en
matiere de flux de trésorerie sur lesquels les projections de
profits taxables sont fondés et qui affectent la probabilitt
d’utilisation des pertes reportables et des crédits d’'impdts
sontdisponibles.

Le groupe estime qu’iln’y a pas de risque majeur d’ajustement significatif de la valeur comptable des actifs d'impéts différés au
cours du prochain exercice financier, mais considére qu'il s’agit d’'un domaine ou le jugement est intrinsequementimp ortant.
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— Provisions : Des provisions sont comptabilisées lorsqu'’il est probable qu'une sortie d’'avantages économiques sera nécessaire
pour régler une obligation actuelle, |égale ou implicite, résultant d’événements passés et pour laquelle une estimation fiable peut

étre faite.

— Estimations et jugements critiques : La comptabilisation et I'’évaluation des provisions exigent que le groupe formule un
certain nombre de jugements, d’hypotheses et d’estimations. Les plus significatifs sont présentés ci-dessous :

Jugements

Estimations

— Déterminer s’il existe une obligation actuelle. Des conseils
professionnels sont pris en compte pour I’évaluation des
litiges et obligations similaires.

— Les provisions pourles procéduresjudiciaires et les affaires
réglementaires nécessitent généralement un degré de
jugement plus élevé que d’autres types de provisions.
Lorsque les choses en sont a un stade précoce, les
jugements comptables peuvent étre difficiles en raison du
degreé élevé d’incertitude lié ala détermination de I'existence
d’une obligation actuelle et a I'estimation de la probabilité et
du montant des sorties éventuelles. Au fur et & mesure de
I'avancement des dossiers, la direction et les conseillers

Les provisions pour procédures judiciaires et affaires
réglementaires restent trés sensibles aux hypothéses
retenues dans ’'estimation. Il pourrait y avoir un plus large
éventail de résultats possibles pour toute procédure judiciaire,
enquéte ou demande en cours. Par conséquent, il n’est
souvent pas possible de quantifier un éventail de résultats
possibles pour les questions individuelles. Il n’est pas non
plus possible de quantifier de facon significative les
fourchettes de résultats possibles dans I'ensemble de ces
types de provisions en raison de la nature et des
circonstances diverses de ces questions etdu large éventall
d’incertitudes qu’elles comportent.
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juridiques évaluent en permanence siles provisions doivent
étre comptabilisées, en révisant les estimations antérieures le
cas échéant. Ades stades plus avancés, il est généralement
plus facile de faire des estimations autour d’'un ensemble
mieux définide résultats possibles.

— Passifs éventuels, engagements contractuels et garanties

Passifs éventuels

Les passifs éventuels, qui comprennent certaines garanties et lettres de crédit données en garantie, ainsi que les passifs
éventuels liés a des procédures judiciaires ou a des affairesréglementaires, ne sont pas comptabilisés dans les états financiers,
mais sontdivulgués a moins que la probabilité d’'un réglement soit faible.

Contrats de garantiefinanciéere

Les passifs résultant de contrats de garantie financiére qui ne sont pas classés en contrats d’assurance sont comptabilisés
initialement a leur juste valeur, ce qui correspond généralement ala commission regue ou ala valeur actuelle de la commission
a recevoir. Par la suite, ils sont évalués au montant le plus élevé entre la valeur déterminée conformément a la norme IFRS 9
pour les pertes de crédit attendues et le montant initialement comptabilisé, diminué, le cas échéant, des produits cumulés
comptabilisés conformémentalanorme IFRS 15.

n) Dépréciation d’actifs non financiers

Les logiciels en développement font I'objet d’'un test de dépréciation au moins une fois par an. Les autres actifs non financiers
sont les immobilisations corporelles et incorporelles (hors goodwill/écarts d’acquisition), et les droits d’utilisation. Ils font I'objet
d’un testde dépréciation au niveau de I'actif individuel lorsqu'’il existe une indication de dépréciation a ce niveau, ou au niveaude
l'unité génératrice de trésorerie (« UGT ») pour les actifs n’ayant pas de valeur recouvrable au niveau des actifs individuels. Par
ailleurs, les dépréciations sont également testéesau niveau de 'UGT lorsquil existedes indices de dépréciation a ce niveau.

Les tests de dépréciationcomparent la valeur comptable de I'actif nonfinancierou de 'UGT a sa valeurrecouvrable, soit la valeur
la plus élevée entre la juste valeur diminuée des colts de cession ou de la valeur d'utilité. La valeur comptable d’'une UGT
comprend lavaleurcomptable de ses actifs et passifs, y compris les actifs non financiers qui lui sont directement attribuables et
les actifs non financiers qui peuvent lui étreattribués de maniére raisonnable et cohérente. Les actifs non financiers qui ne peuvent
pas étre affectés a une UGT individuelle font I'objet de tests de dépréciation au sein d’un groupe approprié d'UGT. La valeur
recouvrable de 'UGT correspondau montantle plus élevé entre lajuste valeur diminuée des coltsde cessionde 'UGT, qui est
déterminé par des évaluateurs indépendants et qualifiés, le cas échéant, et la valeur d'utilité, calculée a partir des données
appropriées.

Lorsque lavaleur recouvrable d’'une UGT estinférieure a sa valeur comptable, une perte de valeur est constatée au compte de
résultat dans la mesure ou la dépréciation peut étre imputée au prorata aux actifs non financiers en réduisant leur valeur
comptable au plus haut de leur valeur individuelle recouvrable ou nulle. La dépréciation n’est pas affectée aux actifs financiers
d’'une UGT.

Les pertes de valeur comptabilisées au cours des périodes précédentes pour les actifs non financiers sont reprises lorsqu’il y a
eu un changement dans I'estimation utilisée pour déterminerlavaleurrecouvrable. La perte de valeurestreprise dans la mesure
oulavaleur comptable des actifs non financiers n‘excéderait pas le montant quiaurait été déterminé (net d’amortissementou de
dépréciation) siaucune perte devaleur n'a été constatée au cours d’exercices antérieurs.

0) Actifs non courants et groupes destinés a étre cédés
HSBC classe les actifs non courants ou les groupes destinés a étre cédés (actifs et passifs compris) comme destinés a étre cédés

lorsque leur valeur comptable sera recouvrée principalement par la vente plutot que par une utilisation continue. Pour étre classé
comme destiné a étre cédé, le groupe d’actifs non courants ou destiné a étre cédé doit étre disponible en vue d’une cession
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immédiate dans son état actuel, sous réserve uniqguement des conditions qui sont habituelles et coutumiéres pour la vente de ces
actifs (ou groupes destinés a étre cédés), sachant que la vente doit étre hautement probable. Pour qu’'une vente soit hautement
probable, le nombre approprié de membres de la direction doit étre engagé dans un projet de cession de I'actif (ou du groupe
destiné a étre cédé) et un programme actif de recherche d’'un acheteur et d’achévement du plan doit avoir été lancé. En outre,
I'actif (oule groupe destiné a étre cédé) doit étre activement proposé en vue de savente aun prix raisonnable par rapport a sa
juste valeur actuelle. De plus, il faut que la cession puisse étre qualifié de vente achevée dans un délaid’'un an a compter de la
date de classification, et les mesures requises pour mener a bien le projet doivent indiquer qu’il est peu probable que des
changementsimportants soient apportés au plan ou que le plan soit abandonné.

Les actifs et groupes destinés a étre cédés sont évalués au montantle plus bas entre leur valeur comptable et leur juste valeur
diminuée descoltsliésalavente, al’exception des actifs et passifs qui nereleventpas des exigences d’évaluation de la norme
IFRS 5. Sila valeur comptable de I'actif non courant (ou du groupe destiné a étre cédé) est supérieurealajuste valeur diminuée
des coltsliésalavente, une pertede valeur estcomptabilisée pourtoute dépréciation initiale ou ultérieure de I'actif ou du groupe
destiné a étre cédé alajuste valeur diminuée des coltsliésalavente. Toute perte de valeur de ce type est d’abord imputée aux
actifs non courants relevant d’IFRS 5 aux fins d’évaluation. Cela réduit d'abord la valeur comptable de tout écart d'acquisition
affecté au groupe destiné a étre cédé, puis aux autres actifs non courants du groupe destiné a étre cédé au prorata sur la base
de la valeur comptable de chaque actif du groupe destiné a étre cédé. Ensuite, toute perte de valeur supérieure a la valeur
comptable des actifs non courants relevantde lanorme IFRS 5 pour évaluation est comptahbilisée surle total des actifs du groupe
destiné a étre cédé.

— Jugements critiques

Le jugementdeladirection estrequis pour déterminer siles critéres d'IFRS 5 pour les actifs destinés a étre cédés sont remplis,
notamment si une vente est hautement probable et devrait étre conclue dans I'année suivant la classification. L’'exercice du
jugement tiendra normalement compte de la probabilité d’obtenir avec succés les approbations réglementaires ou politiques
nécessaires qui sont presque toujours requises pour la vente d’activités bancaires. Pour les projetsimportants et complexes, le
jugement comprendra également une évaluation de la force exécutoire de tout accord de vente contraignant, de la nature etde
I'ampleur de tout élément dissuasif en cas de non-exécution, et de la capacité de la contrepartie a entreprendre les travaux
préparatoires nécessaires en amontde lafinalisation, arespecter les conditions suspensives et a étre en mesure de respecter
les engagements contractuels pour parveniral’achevement dans les délais prévus. Une fois I'actif classé comme destiné a étre
cédé, le jugement doit étre appliquéde maniere continue afin de s’assurer que la classification reste appropriée pour les exercices
comptables futurs.

2. — Produits nets de commissions

— Commissions nettes partypede produit :

2025 2024
Millions GBP Millions GBP

Commissions nettes par produit

Fonds sousgestion 516 457
Produitsde courtage 358 406
Services aux comptes 342 334
Facilitésde crédit 309 301
Prise ferme 283 291
Conservation globale 211 171
Remises 139 113
Autres titres — (y compris prétsde titres) 98 95
Finance d’entreprise 78 80
Préts accordés horsfrais de remboursement anticipé 68 68
Autre 519 442
Produits decommissions 2921 2758
Moins: chargesde commissions -1694 -1483
Produits nets de commissions 1227 1275
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Commissions nettes par segment d’activité mondial
ciB IWPB Corporate Total

Millions GBP | Millions GBP | Millions GBP | Millions GBP
Exercice clos le 31 déc. 2025 :
Résultat net decommissions 2944 594 -617 2921
Moins: (charges)/produits de commissions -2156 -153 615 -1694
Résultat net de commissions 788 441 -2 1227
Exercice clos le 31 décembre 2024 :
Résultat net decommissions 2823 568 -633 2758
Moins: (charges)/produits de commissions -1972 -143 632 -1483
Résultat netde commissions 851 425 -1 1275

Les produits nets de commissions comprennent 822 millions GBP de commissions pergues sur les actifs financiers quine sont
pas a la juste valeur par le biais du compte de résultat (autres que les montants inclus dans la détermination du taux d’intérét
effectif) (2024 : 801 millions GBP), 271 millions GBP de commissions dues sur les passifs financiers qui ne sont pas a la juste
valeur par le biais du compte de résultat (autres que les montants inclus dans la d étermination du taux d’intérét effectif) (2024 :
249 millions GBP), 771 millions GBP de commissions pergues surles activitésfiduciaires et de trust (2024 : 675 millions GBP) et

97 millions GBP de commissions dues au titre des activités fiduciaires et de trust (2024 : 94 millions GBP).

3. —Résultat net desinstruments financiers évalués alajuste valeur par le biais du comptederésultat

2025 2024

Millions GBP | Millions GBP

Résultat net provenant de:

Activités nettes de trading 6854 5107

Autres instruments gérés surlabase de la juste valeur -1916 -381

Revenu net des instruments financiers détenus ades fins de transaction ou gérés sur labase 4938 4726

delajustevaleur

Actifs financiers détenus pour faire face aux passifs des contrats d’assurance et d’investissement 1127 956

Engagements enverslesclients au titre de contrats d’investissement -110 -99

Produits nets des actifs et passifs des entreprises d’assurance, y compris les dérivés associés, 1017 857

évalués a la juste valeur par le résultat
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Le tableau ci-dessous présente une analyse du total desrevenus et charges d’assurance comptabilisés sur I'exercice :

— Résultat des services d’assurance :

Bulletin n° 91

Exercice clos le 31 déc. 2025

Exercice clos le 31 déc. 2024

Contrats Contrats
d’assurance- d’assurance-
vie avec Autres vie avec Autres
participation contrats participation contrats
directe et d’assurance- Total directe et d’assurance- Total
contrats vie2 contrats vie2
d’investisse d’investisse
ment DPF1 ment DPF1
Millions GBP Millions GBP Millions GBP Millions GBP Millions GBP Millions GBP
Revenus de l'assurance
Montants relatifs aux variations des passifs au
titre des garanties restantes 207 162 369 215 171 386
— Marge de service contractuelle comptabilisée
pour les services fournis 64 35 99 70 38 108
— Variation de I'ajustement du risque pour le
risque non financier pour risque expiré 8 5 13 9 6 15
— Sinistres encourus attendus et autres
dépenses des services d’assurance 135 122 257 136 127 263
— Autre
Recouvrement des flux de trésorerie
d’acquisition d’assurance 4 12 16 3 9 12
Total des revenus de I’assurance 211 174 385 218 180 308
Charges des services d’'assurance
Sinistres encourus et autres charges des
services d’'assurance -68 -119 -187 -91 -131 -222
Pertes et reprises de pertes sur contrats
déficitaires 1 -10 -9 4 -5 -1
Amortissement des flux de trésorerie
d’acquisition d’assurance -4 -12 -16 -3 -9 -12
Ajustements au passif pour les sinistres
encourus -9 -9 8 8
Total des charges des services
d’assurance -71 -150 -221 -90 -137 -227
Total des résultats des services
d’assurance3 140 24 164 128 43 171

(1) Les « Contrats d’assurance vie avec participation directe et contrats d’investissement DPF » sont essentiellement évalués selon le modéle d’évaluation de

I'approche des commissions variables.

(2) Les « Autres contrats d’assurance-vie » sont évalués selon le modéle d’évaluation général.
(3) Le « Total des résultats des services d’assurance » comprend 139 millions GBP (2024 : 0 GBP) générés par HSBC Life (UK) Limited et HSBC Assurances

Vie (France) alors qu’ils étaient classés comme détenus en vue de la vente. De plus amples détails sont fournis a la page 162.
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Exercice clos le 31 déc. 2025 Exercice clos le 31 déc. 2024
Contrats Contrats
d’assuranc d’assuranc
e-vieavec Autres e-vieavec Autres
participatio contrats participatio contrats
ndirecteet | d’assuranc Total ndirecteet | d’assuranc Total
contrats e-vie contrats e-vie
d’investiss d’investiss
ement DPF ement DPF
Millions Millions Millions Millions Millions Millions
GBP GBP GBP GBP GBP GBP
Rendement des investissements
Montants comptabilisés dans le comptede 1128 5 1133 969 2 971
résultatl
Montants comptabilisés dans les OCI -10 -10 147 147
Rendement total des investissements 1118 5 1123 1116 2 1118
(pour mémaire)
Charges financiéres nettes
Variationsde juste valeur des éléments -1092 -1092 -1122 -1122
sous-jacents des contrats a participation
directe
Effet de 'option d’atténuation des risques 6 6 -11 -11
Intéréts accumulés 1 1
Effet des variations des taux d’intérét et 3 3
d’autres hypothéses financieres
Effet de I'’évaluation de I’évolution des 3 3 2 2
estimations aux taux courantsetde
I'ajustementdela CSM aux taux lorsdela
comptabilisation initiale
Charges financiéres nettes des contrats -1086 6 -1080 -1133 3 -1130
d’assurance2
Représentés par:
Montants comptabilisés dans le compte de -1096 6 -1090 -987 3 -984
résultat
Montants comptabilisés dans les OCI 10 10 -146 -146
Total desrésultats nets 32 11 43 -17 5 -12
d’investissement
Représentés par:
Montants comptabilisés dans le compte de 32 11 43 -18 5 -13
résultat
Montants comptabilisés dans les OCI 1 1

(1) Le total du « Résultat net des actifs et passifs de l'activité d’assurance, y compris les dérivés associés, évalués a la juste valeur par le
biais du compte de résultat » du groupe de 1 017 millions GBP (2024 : gain de 857 milions GBP) comprend les rendements des actifs et
passifs liés aux polices d’assurance de 977 millions GBP (2024 : gain de 807 millions GBP) et des actifs des actionnaires de 40 millions
GBP (2024 : gain de 50 milions GBP). Les rendements des investissement de 1 133 millions GBP (2024 : gain de 971 milions GBP)
comprennent des gains de 977 millions GBP (2024 : gain de 807 millions GBP) sur les actifs sous -jacents soutenantles passifs d’assurance
et comptabilisés dans les « Résultat net des actifs et passifs des entreprises d’assurance, y compris les dérivés associés, évalués a la juste
valeur par le biais du compte de résultat », des pertes de 156 millions GBP (2024 : gain de 166 milions GBP) comptabilisées dans les «
Produits nets d'intéréts » et de 0 GBP (2024 : perte de 2 millions GBP) comptabilisé dans les « Autres produits d’exploitation ».

(2) Le « Total des charges financieres nettes des contrats d’assurance » comprend 1 033 millions GBP (2024 : 0 GBP) générés par HSBC
Life (UK) Limited et HSBC Assurances Vie (France) alors qu'ils étaient classés comme détenus envue de la vente. De plus amples détails

sont fournis a la page 162.
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Rapprochementdes montantsinclus dans les autres éléments du résultat global pour les actifs financiers évalués a la
justevaleur parlebiais des autres éléments du résultat global - Contrats évalués selon’approcherétrospective modifiée

2025

2024

Millions GBP

Millions GBP

Soldeau ler janvier

Cessiondefilialel
Change etautres

Solde au 31 décembre

Variation nette de lajuste valeur
Montant netreclassé dansle compte de résultat
Imp6tsur les bénéfices correspondant

-587
-10

3
445
149

-526
-120
2

30

27

-587

(1) HSBC Assurances Vie (France) a été cédé le 31 octobre 2025. De plus amples détails sont fournis a la page 162.

Variations de la valeur comptable des contrats d’assurance - Analyse par garanties restantes et sinistres encourus:

Exercice closle 31 décembre 2025

Contrats d’assurance-vie avec participation directe et

contrats d’investissement DPF

Autres contrats d’assurance-vie

Passifs pourles garantiesrestantes:

Passifs pourles garantiesrestantes:

Hors
élémentde
perte

Elément Sinistres
deperte encourus

Total

Hors
élément
de perte

Elément
deperte

Sinistres

Total

Total

encourus

Millions Millions Millions
GBP GBP GBP

Millions
GBP

Millions GBP

Millions
GBP

Millions
GBP

Millions
GBP

Millions
GBP

Actifs d’ouverture
Passifs d’ouverture

Solde d’ouverture net au 1er
janvier

Variations du compte de
résultat consolidé et de
I’état du résultat global1

Revenus de I'assurance

Contrats selon I'approchede
la juste valeur

Contrats selon I'approche
rétrospective modifiée2

Autres contrats3

Total des revenus de
I’assurance

Charges des services
d’assurance

Sinistres encourus et autres
charges des services
d’assurance

Amortissement des flux de
trésorerie d’acquisition
d’assurance

Pertes et reprises de pertes
sur contrats déficitaires

Ajustements au passif pour
les sinistres encourus

Total des
charges/(produits) des
services d’assurance

Composantes
d’investissement

Résultat des services
d’assurance

Charges/(produits) financiers
nets des contrats
d’assurance4

Effet des variations des taux
de change

Total des variationsdu
compte de résultat
consolidéet de I’état

du résultat global

3158 4 3
3158 4 3

-18

-116 116

-134 2 121

54

22

-58 2 121
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3165
3165

-18

-11

54

22

65

-57
139
82

-37

-80

10
19

10
110
120

49

57

60

61

-38
259
221

-37

=77

48

63

-14

-7

-18

38
3424
3386

-95

53

70

-25

47

25
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Flux detrésorerie
Primes pergues

Sinistres et autres charges
des servicesd’assurance
versées

Flux de trésorerie
d’acquisition d’assurance

Total des flux de
trésorerie

Autres mouvements5

Soldedecléturenet au 31
décembre

Actifs de cloture
Passifs de cléture

Soldedecloéturenet au 31

décembre

BULLETIN DES ANNONCES LEGALES OBLIGATOIRES Bulletin n® 91

371 371 84 84 455

3 -122 -119 -60 -60 -179

-3 -3 -18 -18 21

371 -122 249 66 -60 6 255
-3051 -6 -3057 -26 -20 -120 -166 -3223
420 2 422 42 1 43 465

420 2 422 42 1 43 465

420 2 422 42 1 43 465

Variations de la valeur comptable des contrats d’assurance

- Analyse par garanties

restantes et sinistres encourus

(suite)
2024
Contrats d’assurance;vie avec participation directe Autres contrats d’assurance-vie
et contrats d’investissement DPF
Passifs pour: Passifs pour:
Hors P - Hors P, -
A4 Elément Sinistres (14 Elémentde Sinistres
élément Total élémentde Total Total
de perte de perte encourus perte perte encourus
Millions Millions Millions Millions Millions Millions Millions Millions Millions
GBP GBP GBP GBP GBP GBP GBP GBP GBP

Actifs d’ouverture -54 4 9 -41 -41
Passifs d’ouverture 20274 13 2 20 289 152 12 142 306 20595
Solde d’ouverture net au 1er 20274 13 2 20289 98 16 151 265 20554
janvier
Variations du compte de
résultat consolidé et de I'état
du résultat globall
Revenus de 'assurance
Contrats selon I'approchede -30 -30 -71 -71 -101
la juste valeur
Contrats selon I'approche -110 -110 -14 -14 -124
rétrospective modifiée2
Autres contrats3 -78 -78 -95 -95 -173

Total des revenus de -218 -218 -180 -180 -398

I’assurance
Charges des services
d’assurance
Sinistres encourus et autres 91 91 -1 132 131 222
charges des services
d’assurance
Amortissement des flux de 3 3 9 9 12
trésorerie d’acquisition
d’assurance
Pertes et reprises de pertes -4 -4 5 5 1
sur contrats déficitaires
Ajustements au passif pour -8 -8 -8
les sinistres encourus

Total des charges des 3 -4 91 90 9 4 124 137 227

services d’assurance
Composantes -1817 1817 -4 4
d’investissement
Résultat des services -2032 -4 1908 -128 -175 4 128 -43 -171
d’assurance
Charges financiéres nettes 1133 1133 -3 -3 1130
des contrats d’assurance4
Effet des variations des taux -766 -766 -3 -3 -6 =772
de change

Total des variationsdu -1 665 -4 1908 239 -181 4 125 -52 187

compte de résultat

consolidéet de I’état

du résultat global
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Flux detrésorerie
Primes pergues 2053 2053 196 196 2249
Sinistres et autres charges -22 -1907 -1929 -131 -131 -2 060
des servicesd’assurance
versées
Flux de trésorerie -19 -19 -25 -25 -44
d’acquisition d’assurance
Total des flux de 2012 -1907 105 171 -131 40 145
trésorerie
Autres mouvements5 -17 463 -5 -17 468 -6 -1 -25 -32 -17 500
Soldedecléturenet au 31 3158 4 3 3165 82 19 120 221 3386
décembre
Actifs de cloture -57 9 10 -38 -38
Passifs de cléture 3158 4 3 3165 139 10 110 259 3424
Soldedecloéturenet au 31 3158 4 3 3165 82 19 120 221 3386
décembre

(1) La rubrique « Variations du compte de résultat consolidé et de I'état du résuttat global » exclutles gains liés au « résultat des services d’assurance » d’un montart de 139
millions GBP (2024 : 0 GBP) et les pertes liées aux « charges financiéres nettes d’assurance » d’un montant de 1 033 millions GBP (2024 : 0 GBP) comptabilisés dans le
compte de résultat consolidé et I'état du résultat global au titre des activités classées comme détenues en vue de la vente.

(2) Lors de la transition vers IFRS 17, la Banque a appliqué I'approche rétrospective compléte aux nouveaux contrats souscrits apartir de 2019 au plus t6t. Lorsque I'application
de I'approche rétrospective complete était impossible, la Banque a principalement appliqué I'approche rétrospective modifiée.

(3) Les « Autres contrats » sont les contrats évalués par application de la norme IFRS 17 des la création de ceux-ci. Cela inclut les contrats évalués selon I'approche
rétrospective compléte a transition et les contrats initiés apres transition.

(4) Les « Charges financieres nettes des contrats d’assurance » de 47 millions GBP (2024 : charge de 1 130 millions GBP) se composent d’une charge de 47 millions GBP
(2024 : charge de 984 millions GBP) comptabilisée dans le compte de résultat et d’une charge de 0 GBP (2024 : charge de 146 millions GBP) comptabilisée dans les autres
éléments du résultat global.

(5) Concernant la diminution de 3 223 millions GBP des « Autres mouvements » (2024 : réduction de 17 500 millions GBP) liés aux contrats d’assurance, 3 216 millions GBP
sont relatifs a HSBC Life (UK) Limited, classé comme détenu en vue de la vente au 3 juillet 2025 (2024 : 17 387 millions GBP relatifs 8 HSBC Assurances Vie (France), classé
comme détenu en vue de la vente au 31 décembre 2024). De plus amples détails sont foumis a la page 162.
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Variations de la valeur comptable des contrats d’assurance - Analyse par composante d’investissement :
Exercice closle 31 décembre 2025
Contrats d:ﬁ?:;?%ij;?:;ﬂgﬂ?ggn directe et Autres contrats d’assurance-vie
Marge de servicecontractuelle Marge de servicecontractuelle
Estimatio Estimati
ndela ondela
valeur Contra Contrats valeur Contrats
actuelle ts selon actuelle | Contrats selon Total
des flux selon ! a';groc Autres dez;lux I’Z(:)l;rnoc ! azgroc Autres
trés%?erie !;r?g?jrg rétrospe conztrats Total trésorer | hedela | rétrospe conztrats Total
futurs et lajuste ctive iefuturs juste ctive
: modifiée et valeur modifiée
aj ﬁts:jeL:ne valeur 1 ajustem 1
) entdu
risque risque
Millions | Million Millions Millions Millions | Millions | Millions Millions Millions Millions Millions
GBP s GBP GBP GBP GBP GBP GBP GBP GBP GBP GBP
Actifs d’ouverture -60 4 18 -38 -38
Passifs d’ouverture 3113 9 43 3165 156 87 16 259 3424
Solde d’ouverture net 3113 9 43 3165 96 91 34 221 3386
au ler janvier
Variations du compte
derésultat consolidé et
de I’état du résultat
global3
Changements liés aux
services actuels
Marge de service — -2 -2 -4 -10 -6 -16 -20
contractuelle
comptabilisée pour les
services fournis
Variation de I'ajustement -1 -1 -2 -2 -3
du risque pour le risque
non financier pour risque
expiré
Ajustements liésa -8 -8 -6 -6 -14
'expérience
Variations liées aux
services futurs
Contrats initialement -8 8 -11 12 1 1
comptabilisés durant
I'exercice
Variations des -8 6 2 -2 2
estimations ajustant la
marge de service
contractuelle
Variations des 2 2 1 1 3
estimations entrainant
des pertes et reprises de
pertes sur contrats
déficitaires
Variations liées aux
services passés
Ajustements au passif 8 8 8
pour les sinistres
encourus
Résultat des services -23 4 8 -11 -12 -8 6 -14 -25
d’assurance
Charges/(produits) 54 54 -9 1 1 -7 47
financiers nets des
contrats d’assurance4
Effet des variations des 22 22 2 1 3 25
taux de change
Total des 53 4 8 65 -21 -5 8 -18 47
variations du
compte de résultat
consolidéetde
I’état du résultat
global
Flux de trésorerie
Primes pergues 371 371 84 84 455
Sinistres, autres charges -119 -119 -60 -60 -179
de services d’assurance
versées et autres fluxde
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trésorerie
Flux de trésorerie -3 -3 -18 -18 -21
d’acquisition d’assurance
Total des fluxde 249 249 6 6 255
trésorerie
Autres mouvements5 -3 009 -3 -45 -3057 -86 -49 -31 -166 -3223
Soldedecléturenet au 406 10 6 422 -5 37 11 43 465
31décembre
Actifs de cloture -2 2
Passifs de cléture 406 10 6 422 -3 37 9 43 465
Soldedecléturenet au 406 10 6 422 -5 37 11 43 465

31ldécembre
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Variations de la valeur comptable des contrats d’assurance - Analyse par composante d’investissement (suite)
2024
Contrats d'assurance-xie avec participation directe et contrats Autres contrats d’assurance-vie
d’investissement DPF
Marge de service contractuelle Marge de service contractuelle
Estldmaltl Estimatio
ondela ndela
valeur Contrats valeur Contrats
actuelle Contrats selon tuell Contrats selon Total
des flux selon I'approc Autres ggsuﬁui selon Papproch Autres
,de . Iapproc . he contrats Total de I'approch . € contrats Total
trésoreri he dela rétrospe © trésorerie edela rétrospec ©
e futurs juste ctive juste tive
o futurs et =
et valeur modifiée iust valeur modifiée
ajusteme (1) a“rﬁ gume 1)
r." du risque
risque
Millions Millions Millions Millions Millions Millions Millions Millions Millions Millions Millions
GBP GBP GBP GBP GBP GBP GBP GBP GBP GBP GBP
Actifs d’ouverture .63 4 18 41 41
Passifs d’ouverture 19 517 10 561 201 20289 153 106 15 32 306 20 595
Solde d’ouverture net au
ler janvier 19 517 10 561 201 20 289 90 110 15 50 265 20 554
Variations du compte
Changements liés aux
services actuels
Marge de service
contractuelle
comptabilisée pour les
services fournis -7 -47 -16 -70 -17 -4 -17 -38 -108
Variation de I'ajustement
du risque pour le risque
non financier échu -9 -9 -6 -6 -15
Ajustements liés a
I'expérience -45 -45 4 4 -41
Variations liées aux
services futurs
Contrats initialement
comptabilisés durant
I'exercice -44 45 1 -23 24 1 2
Variations des estimations
ajustant la marge de
service contractuelle 12 10 -3 -19 4 1 6 -11
Variations des estimations
entrainant des pertes et
reprises de pertes sur
contrats déficitaires -5 -5 4 4 -1
Variations liées aux
services passés
Ajustements au passif pour
les sinistres encourus -8 -8 -8
Résultat des services
d’assurance -91 3 -50 10 -128 -25 -16 2 -4 -43 -171
Charges financiéres nettes
des contrats d'assurance
(4) 1133 1133 -6 2 1 -3 1130
Effet des variations des
taux de change -736 -23 -7 -766 1 -5 -1 -1 -6 -772
Total des variations
du résultat global 306 3 -73 3 239 -30 -19 1 -4 -52 187
Flux detrésorerie
Primes pergues 2053 2053 196 196 2249
Sinistres, autres charges
de services d'assurance
versées et autres flux de
trésorerie -1929 -1929 -131 -131 -2 060
Flux detrésorerie
d’acquisition d’assurance -19 -19 -25 -25 -44
Total des flux de
trésorerie 105 105 40 40 145
Autres mouvementsS -16 815 -4 -488 -161 -17 468 -4 -16 -12 -32 -17 500
Solde de cloturenet au
31 décembre 3113 9 43 3165 96 91 34 221 3386
Actifs de cl6ture -60 4 18 -38 -38
Passifs de cloture 3113 9 43 3165 156 87 16 259 3424
Solde de cloture net au 3113 9 43 3165 9% 91 34 221 3386
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31 décembre | | | | | |

(1) Lors de latransition vers IFRS 17, la Banque a appliqué I'approche rétrospective compléte aux nouveaux contrats souscrits a partir de 2019 au plus tét. Lorsque I’application de I’approche
rétrospective compléte était impossible, la Banque a principalement appliqué I'approche rétrospective modifiée.

(2) Les « Autres contrats » sont les contrats évalués par application de la norme IFRS 17 des la création de ceux-ci. Cela inclut les contrats évalués selon I'approche rétrospective compléte
a transition et les contrats initiés aprés transition.

(3) La rubrique « Variations du compte de résultat consolidé et de I'état du résultat global » exclut les gains liés au « résultat des services d’assurance » d’'un montant de 139 millions GBP
(2024 : 0 GBP) et les pertes liées aux « charges financiéres nettes d’assurance » d’un montant de 1033 millions GBP (2024 : 0 GBP) comptabilisés dans le compte de résultat consolidé et
I’état du résultat global au titre des activités classées comme détenues en vue de lavente.

(4) Les « Charges financiéres nettes des contrats d'assurance » de 47 millions GBP (2024 : charge de 1 130 millions GBP) se composent d’'une charge de 47 millions GBP (2024 : charge
de 984 millions GBP) comptabilisée dans /e compte de résultat et d’'une charge de 0 GBP (2024 : charge de 146 millions GBP) comptabilisée dans les autres éléments du résultat global.
(5) Concernant ladiminution de 3 223 millions GBP des « Autres mouvements » (2024 : réduction de 17 500 millions GBP) liés aux contrats d’assurance, 3 216 millions GBP sont relatifs a
HSBC Life (UK) Limited, classé comme détenu en vue de la vente au 3 juillet 2025 (2024 : 17 387 millions GBP relatifs 8 HSBC Assurances Vie (France), classé comme détenu en vue de
lavente au 31 décembre 2024). De plus amples détails sont fournis ala page 162.

Effet des contrats initialement comptabilisés durant I’exercice

Exercice clos le 31 déc. 2025 Exercice clos le 31 déc. 2024
Contrats Contrats Contrats Contrats
rentables déficitaires Total rentables déficitaires Total
émis émis émis émis
Millions Millions Millions Millions Millions Millions
GBP GBP GBP GBP GBP GBP

Contrats d’assurance-vie avec participation directe et
contrats d’investissement DPF
Estimations de la valeur actuelle des sorties de trésorerie 318 13 331 1543 27 1570
— flux de trésorerie d’acquisition d’assurance 2 2 13 13
— sinistres et autres charges des services d’assurance dus 316 13 329 1530 27 1557
Estimation de la valeur actuelle des entrées de trésorerie -327 -13 -340 -1594 -26 -1620
Ajustement du risque pour le risque non financier 1 1 6 6
Marge de service contractuelle 8 8 45 45
(Pertes) constatées lors delacomptabilisation initiale -1 -1
Autres contrats d’assurance-vie
Estimations de la valeur actuelle des sorties de trésorerie 74 9 83 122 4 126
— flux de trésorerie d’acquisition d’assurance 13 3 16 24 24
— sinistres et autres charges des services d’assurance dus 61 6 67 98 4 102
Estimation de la valeur actuelle des entrées de trésorerie -89 -8 -97 -152 -3 -155
Ajustement du risque pour le risque non financier 3 3 6 6
Marge de service contractuelle 12 12 24 24
(Pertes) constatées lors delacomptabilisation initiale -1 -1 -1 -1
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Valeur actuelle des flux de trésorerie futurs attendus des passifs des contrats d’assurance et de la marge de service

contractuelle

Moins de
1an

1-2
ans

2-3
ans

3-4
ans

4-5
ans

5-10
ans

10-20
ans

Plus de

20 ans Total

Millions
GBP

Millions

GBP

Millions

GBP

Millions

GBP

Millions

GBP

Millions
GBP

Millions
GBP

Millions Millions
GBP GBP

2025

Fluxdetrésoreriefuturs des
passifs d’assurance1

Contrats d’assurance-vie avec
participation directe et contrats
d’investissement DPF 28

Autres contrats d’assurance-vie -4

Flux detrésorerie futurs des
passifs d’assurance au 31
décembre 24

Marge de service contractuelle
restante

Contrats d’assurance-vie avec
participation directe et contrats
d’investissement DPF 2

Autres contrats d’assurance-vie 5

Marge de service contractuelle
restante au 31 décembre 7

2024

Fluxdetrésorerie futurs des
passifs d’assurance

Contrats d’assurance-vie avec
participation directe et contrats
d’investissement DPF 71

Autres contrats d’assurance-vie 64

Flux de trésorerie futurs des
passifs d'assurance au 31
décembre 135

Marge de service contractuelle
restante

Contrats d’assurance-vie avec
participation directe et contrats
d’investissement DPF 9

Autres contrats d’assurance-vie 18

Marge de service contractuelle
restante au 31 décembre 27

16
-5

11

65

65

4
15

19

10

91

87

4
13

17

12

86

80

3
12

15

91

85

3
10

13

47
-12

35

13

17

409
-21

388

12
31

43

130

130

11

14

664
19

683

11
22

33

152 403
26 -7

178 396

1626 3103
87 133

1713 3236

6 52
4 125

10 177

(1) Les « Flux de trésorerie futurs des passifs d’assurance » et la « Marge de service contractuelle restante » excluent les activités d’assurance classées comme
détenues en vue de lavente (2025 : HSBC Life (UK) Limited ; 2024 : HSBC Assurances Vie (France)). De plus amples détails sont fournis a la page 162.

Taux d’actualisation

Les taux d’actualisation appliqués aux flux de trésorerie futurs attendus sont détemminés selon une approche ascendante telle
quexposée dans la Note 1.2(j) « Résumé des principales méthodes comptables — Contrats d’assurance » a la page 108. La
moyenne combinée des taux d’actualisation utilisés au sein de nos entités d’assurance estla suivante :

HSBC Life (UK) HSBC Life
Limited Assurance
GBP (Malta) Ltd.
EUR
Au 31 décembre 2025
Taux d’actualisationa 10 ans (%) 4,05 2,86
Taux d’actualisation a 20 ans (%) 4,54 3,21
Au 31 décembre 2024
Taux d’actualisationa 10 ans (%) 4,07 2,27
Taux d’actualisationa 20 ans (%) 4,30 2,26

Ajustement du risque pourlerisquenon financier
L’ajustement du risque refléte la rémunération requise pour supporter I'incertitude quant au montant et a I'échéance desflux de
trésorerie futurs résultant du risque non financier. Il est calculé selon un niveau de stressdu 75e percentile surune période dun
an. Le niveau de stress est déterminé en fonction des contraintes réglementaires extemes et des contraintes internes en matiere

de capital économique.
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2025 2024
Millions GBP Millions GBP
Salaires ettraitements 1653 1345
Chargessociales 261 240
Autres co(ts deretraitel 69 87
Exercice clos le 31 décembre 1983 1672
(1) Dont 54 milions GBP (2024 : 52 millions GBP) de cotisations patronales aux régimes de retraite a cotisations définies.
Nombre moyen de personnes employées par le groupe au cours de I'exercice, par activité mondiale1,2

2025 2024
Commercial and Institutional Banking 7200 8287
International Wealth et Premier Banking 2975 3132
CorporateCentre 35 37
Exercice clos le 31 décembre 10210 11456

(1) Le nombre moyen de personnes employées représente le nombre de personnes ayant des contrats de service avec le groupe.
(2) Les données comparatives de l'exercice précédent ont été retraitées afin de refléter la nouvelle structure sectorielle du groupe, entrée

en vigueur le ler janvier 2025.

Paiementsréglés en actions

Les « Salaires et traitements » comprennent |'effet des accords de paiements réglés en actions, dont 81 millions GBP (2024 : 61

millions GBP) ont été réglés en actions, comme suit :

Attributions d’actions sans condition de performance

Exercice closle 31 décembre

Plans d’épargne entreprise et autres plans d’attribution d’actions

2025 2024
Millions GBP Millions GBP
80 61
1 1
81 62

Attributions d’actions HSBC

Attribution

Politique

Attributions d’actions différées (y compris les plans
d’attribution annuels etles plans d’attribution a long terme ou
« LTI » attribuées sous forme d’actions)

Une évaluation de la performance surla période considérée se terminant le
31 décembre permetde déterminerle montantde la prime aaccorder.

— Les attributions différées exigent généralement que les salariés restent
en poste pendant la période d’acquisition des droits et ne sont
généralement pas soumises a des conditions de performance apres la date
d’attribution. Les participations, qui sont soumises a des conditions de
performance, constituent une exception.

— Les attributions d’actions différées sont généralement acquises sur une
période detrois, quatre, cinqou septans.

—Les actions acquises peuvent faire I'objet d’'une obligation de conservation
postérieure a I'acquisition.

—Les attributions sont soumises a des clauses de malus et de récupération.

Plan international d’achat d’actions des salariés («
ShareMatch »)

Ceplan aétélancé pour la premiére foisa Hong Kong en 2013 et conceme
désormais des salariés basés dans 30 pays et territoires.

— Les actions sontachetées sur le marché chague trimestre dans la limite
de 750 GBP, oul'équivalenten devise locale.

— Un nombre correspondant d’actions est ensuite ajouté a hauteur dune
action gratuite pourtrois actions achetées.

— Ces attributions sont acquises sous réserve de la poursuite de I'emploi et
delaconservation des actions achetées pendant une période maximale de
deux ans et neuf mois.
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Evolution des attributions d’actions HSBC :
2025 2024
Nombre Nombre
(en milliers) (en milliers)
Attribution d’actions sans condition de performance en circulation au ler janvier 18414 19205
Attributions durant I’'exercice1 6108 11114
Caduques dans I'année1 -9494 -11646
Actions échuesdurant I’exercice -637 -259
Attribution d’actions sans condition de performance en circulation au 31 décembre 14 391 18414
Juste valeur moyenne pondéréedes actions attribuées (GBP) 8,24 4,92

(1) Comprend un certain nombre de plans d’options sur actions transférés depuis ou vers d’autres filiales de HSBC Holdings Plc.

Plans d’options suractions HSBC

Principaux plans Politiqgue
Plans d’épargne d’entreprise liée aux options sur actions (« | — Depuis 2014, les salariés éligibles au plan britannique peuvent épargner
Sharesave ») jusqu’a 500 GBP par mois avec la possibilité d’utiliser cette épargne pour

acqueérir des actions.

— Ce droit doit étre exercé dans les six mois suivant le troisieme ou le
cinquieme anniversaire de la prise d’effetd’'un contrat de trois ou cinq ans,
respectivement.

—Le prix d’exercice est fixé a20 % (2024 : 20 %) de décote par rapporta
lavaleur de marché précédantimmédiatement la date d’invitation.

Calcul desjustes valeurs

Les justes valeurs des options sur actions sont calculées a I'aide du modéle Black-Scholes. La juste valeur d’une attribution

d’actions estbasée sur le coursde I’action ala date de I'attribution.

Evolution des plans d’options sur actions HSBC

Plans d’épargne d’entreprise
liée aux options suractions
Nombre WAEP1

(en milliers) GBP
En circulation au ler janvier 2025 3640 3,97
Attribuées pendantI’exercice2 436 8,30
Acquises pendant|’exercice -1082 3,09
Devenues caduques pendant I’exercice -21 3,81
Echues pendant I’'exercice -292 4,66
En circulation au 31 décembre 2025 2681 4,95
Durée contractuelle restante moyenne pondérée (en années) 1,93
En circulation au lerjanvier 2024 4339 3,51
Attribuées pendant I'exercice2 525 5,82
Acquises pendant|’exercice -987 2,92
Devenues caduques pendant I’'exercice -19 3,78
Echues pendant'exercice -218 4,08
En circulation au 31 décembre 2024 3640 3,97
Durée contractuellerestante moyenne pondérée (en années) 2,13

(1) Prix d’exercice moyen pondéré.

(2) Comprend un certain nombre de plans d’options sur actions transférés depuis ou vers d’autres filiales de HSBC Holdings Plc.

Régimes d’avantages postérieurs a I’emploi

Nous gérons un certain nombre de régimes de retraite dans toute I'Europe pour nos employés. Certains sont des régimes a
prestations définies, dontle régime de retraite de HSBC Suisse estle plusimportant au sein du groupe.

Le bilan du groupeinclut 'excédent ou le déficit net, soit la différence entre la juste valeur de l'actif du régimeetla v aleur actualisée
dupassifdurégime aladate du bilan de chaque régime. Les excédents ne sont comptabilisés que dans lamesure ou ils sont
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recouvrables parle biais de cotisations réduites al’'avenirou parle biais de remboursements futurs potentiels des régimes. Pour
déterminer si un excédent est recouvrable, le groupe a tenu compte de son droit actuel d’obtenir un remboursement futur ou une
réduction des cotisations futures ainsique lesdroitsde tiers, tels que lesfiduciaires.

Régimederetraite de HSBC Suisse (régimederetraite de HSBC Private Bank (Suisse))

Le régime de retraitede HSBC Suisse est un régime a prestations définies selon lesnormes IFRS. Les prestations sont versées
en cas de décés, d’invalidité ou de retraite. Les prestations de retraite sont versées en fonction du choix du salarié entre le
versement dela pension, le versement d’un capital ou une combinaison des deux. Le régime est supervisé par un conseil de
retraite conjointindépendant, composé de représentants élus des employés et de représentants désignés de I'employeur, qui a
laresponsabilité fiduciaire du fonctionnement du régime. Ses actifs sont d étenus séparément des actifs dugroupe.

L'objectif stratégique de l'investissement est d’atteindre, dans la mesure du possible, une augmentation de la valeur dans le
temps, tout en préservant la sécurité de la situation financiere. Pour ce faire, le fonds investit principalementdans des obligations
et des actions (suisses et étrangeres), ainsi que dans des placements altematifs et de s fonds immobiliers. Globalement, I’accent
estmis sur un degré élevé de diversification.

Les actifs du fonds proviennent des cotisations réglementaires salariales et patronales, ainsi que des retours sur investisse ment

Le plan estrevuau moinsune fois par an ou conformément aux pratiques et réglementations locales par des actuaires qualifiés.
Les hypothéses actuarielles utilisées pour calculer les obligations au titre des prestations définies et le co(t net des retr aites
périodiques y afférent varient en fonction des conditions économiques des pays dans lesquels elles sont situées. La demniére
évaluationde I'obligation du régime au 31 décembre 2025 a été réalisée par Aon Switzerland Ltd. selon la méthode des unités

Bulletin n° 91

decrédit projetées. La prochaine évaluation aura pour dated’effet le 31 décembre 2026.

Actif/(passif) net comptabilisé au bilan au titre des régimes deretraite aprestations définies :

Valeur
Justevaleur actuelledes
des actifsdes | obligations au
régimes de titredes Total
retraite prestations
définies
Millions GBP Millions GBP Millions GBP
Régimes de retraite a prestations d éfinies 976 -951 25
Régimes de santé a prestations d éfinies — -38 -38
Au 31 décembre 2025 976 -989 -13
Total du passif des engagements envers le personnel (au poste « -130
Comptes derégularisation et autres passifs »)
Total des actifs au titre des prestations au personnel (au poste « 117
Remboursements anticipés, produits arecevoir et autres actifs »)
Régimes de retraite a prestations d éfinies 910 -967 -57
Régimes de santé a prestations définies -41 -41
Au 31 décembre 2024 910 -1008 -98
Total du passif des engagements envers le personnel (au poste «
. L2 . -172
Comptes derégularisation et autres passifs »)
Total des actifs au titre des prestations au personnel (au poste « 74
Remboursements anticipés, produits arecevoir et autres actifs »)

Page 49




vendredi 31 juillet 2026 BULLETIN DES ANNONCES LEGALES OBLIGATOIRES Bulletin n® 91

Régimes deretraite a prestations définies

Actif/(passif) net des régimes deretraite aprestations définies :

2603082

Valeur actuelle des prestations définies
Justevaleur des actifs desrégimes de Actif/(passif) net des régimes deretraite a
retraite prestations définies
Régime principal Régime principal Régime principal
Régimede Régimede Régimede
retraitede Autres retraite de Autres retraitede Autres
HSBC régimes HSBC régimes HSBC régimes
Suisse (1) Suisse (1) Suisse (1)
Millions Millions Millions Millions Millions Millions
GBP GBP GBP GBP GBP GBP
Au ler janvier 2025 475 435 -530 -437 -55 -2
Coltdes services -17 8 -17 8
—codtdes servicesactuels -17 4 -17
— pertes des services passés 4 4
Produit/(colt) desintéréts nets sur
I'actif/(passif)netdesrégimesde retraite
a prestations définies 4 16 -5 -16 -1
Effets de revalorisation comptabilisés
dans les autres éléments durésultat
global 14 -4 18 28 32 24
—Rendementdesactifsdesrégimesde
retraite (horsintéréts et produits
assimilés) 14 -4 14 -4
— Hypothésesfinancieres des
(pertes)/gains actuariels 27 28 27 28
— Hypothéses démographiques des
pertes actuarielles -1 -1
— Hypothéses d’expérience des pertes
actuarielles -9 1 -9 1
— Autres variations
Ecarts de change 31 19 -34 -18 -3 1
Prestationsversées -31 -6 31 23 17
Autres mouvements2 25 -2 -13 11 12 9
Au 31 décembre 2025 518 458 -550 -401 -32 57
Au lerjanvier 2024 459 -479 -20
Coltdes services -1 -14 -12 -14 -13
Produit/(colt) desintéréts nets sur
I'actif/(passif)net des régimes de retraite
a prestations définies 5 12 -6 -15 -1 -3
Effets de revalorisation comptabilisés
dans les autres éléments durésultat
global 36 -16 -43 15 -7 -1
—rendementdesactifsdesrégimesde
retraite (horsintéréts et produits
assimilés) 36 -16 36 -16
— hypothésesfinanciéresdes
(pertes)/gains actuariels -27 18 -27 18
— hypothéses démographiquesdes
pertes actuarielles -2 -2
— hypothésesd’expérience des pertes
actuarielles -16 -1 -16 -1
— autres variations
Ecarts de change -11 -17 12 17 1
Prestationsversées -41 -6 41 24 18
Autres mouvements2,3 486 4 -520 13 -34 17
Au 31 décembre 2024 475 435 -530 -437 -55 -2
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(1) Le régime de retraite de HSBC Suisse a été déclaré car il est considéré comme un régime importantau sein du groupe.

Les autres variations comprennent les cotisations du groupe, les cotisations du personnel, les colts administratifs et les impots payés par
le régime.

(2) Les Autres mouvements pour le régime de retraite de HSBC Suisse comprennent la juste valeur des actifs du régime/des obligations au
titre des prestations définies acquises le 1ler février 2024.

HSBC Suisse s’attend a payer des cotisations patronales telles que définies dans|a réglementation. Les cotisations patronales
prévues pour 2026 sontde 15 millions GBP. Les prestations devant étre versées au titre des régimes prévus pour les employés
ayant quitté I'entreprise et les affiliés inactifs (retraités, conjoints survivants, affiliés invalides, etc.) au coursde chacune des cing
prochaines années, ainsique le montant total pourles cing années suivantes, se présentent comme suit :

Prestations devant étre versées a partir des régimes :

2031 -
2026 2027 2028 2029 2030 2035
L - Millions Millions Million Millions
Millions GBP Millions GBP GBP GBP s GBP GBP
Régime de retraite de HSBC Suissel 30 30 29 29 29 148
(1) La durée de l'engagement au titre des prestations définies est de 14,6 ans pour le régime de retraite de HSBC Suisse en vertu des
hypothéses de déclaration adoptées (2024 : 14,9 ans).

Juste valeur des actifs des régimes de retraite par classe d’actifs :

2603082

2025
Régimederetraitede HSBC Suisse
Prix du marché Abs’ence de prix
Valeur coté sur le Cs;sgr?fne;\:gﬁge Dont HSBC
marché actif actif
Millions GBP Millions GBP Millions GBP Millions GBP

Juste valeur des actifs des régimes de retraite 518 478 40

— actions 149 149

— obligationsarevenufixe 242 242

— obligationsindexées

— autres obligations

— immobilier 77 77

—véhicule de placement collectif

— autre 50 10 40

2024

Juste valeur des actifs des régimes de retraite 475 430 45

— actions 130 130

— obligations arevenu fixe 233 233

— obligationsindexées

— autres obligations

— immobilier 58 58

—véhicule de placement collectif

—autre 54 9 45
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Principales hypothéses financiéres actuarielles des régimes postérieurs a I’emploi a prestations définies
Le groupe détermine les taux d’actualisation qui seront appliqués a ses obligations en collaboration avecles actuaires locaux des
régimes sur la base des rendements actuels moyens d’instruments de dette de qualité (notés AA ou équivalent), dont les
échéances correspondent a cellesde sesengagements au titre du régime de prestations d éfinies.

Principales hypotheses actuarielles :

Bulletin n° 91

Régimede retraitede HSBC Suisse

Tauxde , .
Taux d’actualisation Taux d’inflation revalorisation des Tauxd augmgntatlon
] des salaires
retraites
% % %
Au 31 décembre 2025 1,20 1,00 1,60
Au 31 décembre 2024 0,85 1,00 1,60

Tableaux de mortalité et espérance de vie moyenne a60 ans

Régime de retraite de HSBC Suisse

Tablede mortalité

Espérancedevie & 60 ans pourun
homme actuellement:

Espérancedevie 4 60 ans pourune
femme actuellement :

60 ans

40 ans

60 ans

40 ans

Au 31 décembre 2025

LPP20201

27,0

29,2

29,0 31,0

Au 31 décembre 2024

LPP20201

26,9

29,1

28,9 30,9

(1) Les LPP2020 sont des tables de mortalité généralement acceptées et utilisées pour les plans de retraite professionnels en Suisse. lls

tiennent compte des améliorations futures de la mortalité et de la mortalité plus faible pour les retraités les mieux rémunérés.

L’effet des changements d’hypothéses clés

Engagement au titredu régime deretraite de HSBC Suisse (1)

Impact financier de Impact financierdela
I'augmentation diminution
2025 2024 2025 2024
Millions GBP Millions GBP Millions GBP Millions GBP

Taux d’actualisation - hausse/baisse de 0,25 % -21 -19 22 21
Taux d’inflation - hausse/baissede 0,25 % 2 2 -2 -2
e he s henons frees 14 13
Rémunération - hausse/baisse de 0,25 % 2 2 -2 -2
Variation de lamortalité - augmentationde 1 an 16 16 N/A

(1) Le régime de retraite de HSBC Suisse a été acquis le ler février 2024.

Les analysesde sensibilité ci-dessus reposent sur un changement d’hypothése tout en conservant toutes les autres hypothéses
constantes. Dansla pratique, il est peu probable que cela se produise, et les changements de certaines hypothéses peuvent étre
corrélés. Lors du calcul de sensibilité de I'obligation au titre des prestations définies a des hypothéses actuarielles signi ficatives,
laméme méthode (valeur actuelle de I'obligation au titre des prestations définies calculée selon la méthode des unités de crédit
projetées ala fin de I'exercice) a été appliquée comme lors du calcul de I'actif au titre des prestations définies comptabilisé au
bilan. Les méthodes et les types d’hypothéses utilisés pourla préparation de I'analyse de sensibilité n’ont pas changé par rapport

alapériode précédente.
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Rémunérations des administrateurs
Les rémunérations agrégées des administrateurs de la banque, calculées conformément a la Loi Britannique sur les sociétés
(Companies Act)de 2006 telle que modifiée par I'instrument statutaire 2008 n°410, étaientles suivants :

2025 2024
Milliers GBP Milliers GBP
Jetonsde présencel 1746 1425
Salaires et autres rémunérations2 4786 3182
Primes annuelles3 2977 1206
Plans d’attribution a long terme4 3988 1732
Exercice clos le 31 décembre 13497 7545

(1) Jetons de présence versés aux administrateurs non exécutifs.

(2) Les salaires et autres rémunérations comprennent la rémunération fixe.

(3) Les plans d’attribution annuels discrétionnaires des administrateurs exécutifs sont basés sur une combinaison de performances
individuelles et d’entreprise, et sont déterminés par le Comité de rémunération de la société mere de la banque HSBC Holdings Plc. Les
plans d’attribution accordés aux administrateurs exécutifs sont versés sous la forme de liquidités et d’actions de HSBC Holdings Plc. Le
montant total indiqué se compose de 1 488 306 GBP (2024 : 602 958 GBP) en especes et de 1 488 306 GBP (2024 : 602 958 GBP) en
actions, soitla partie initiale de la prime annuelle attribuée au titre de 'année de performance 2025.

(4) Le montantindiqué se compose de 1 387 497 GBP (2024 : 566 033 GBP) en especes différées et de 2 600 660 GBP (2024 : 1 165 574
GBP) en actions différées. Ces montants correspondent a la part des attributions acquises en 2025 a la suite de la réalisation substantielle
de la condition d’acquisition attachée a ces attributions. Le colit des attributions soumises aux conditions de service prévues par le Plan
d‘attribution d’actions 2011 de HSBC est comptabilisé au moyen d'une charge annuelle basée sur la juste valeur des actions attribuées au
cours de la période de service a laquelle se rapporte l'attribution.

Aucun administrateur n’a exercé d’options sur actions ordinaires de HSBC Holdings Plc au cours de I'exercice.

Aucun administrateur n’accumule de prestations de retraite dansle cadre d’un régime a cotisations d éfinies au titre des services
admissibles des Administrateurs (2024 : néant).

Par ailleurs, des versements d’'un montantde 431 076 GBP sontprévus en 2025 au titre des accords de retraite non capitalisés
conclusavec d’anciens administrateurs (2024 : 403 922 GBP). La provision au 31 décembre 2025 au titre des engagements de
retraite non capitalisés envers les anciens ad ministrateurs s’élevait a 3 506 353 GBP (2024 : 3506 170 GBP).

Parmi ces chiffres agrégés, les montants suivants sontattribuables al’administrateur le mieux rémunéré :

2025 2024
Milliers GBP | Milliers GBP
Salaires etautres rémunérations 3238 1638
Primes annuellesl 2416 673
Plans d’attribution a long terme2 3572 1404
Exercice clos le 31 décembre 9226 3715

(1) Les primes attribuées a l'administrateur le mieux rémunéré sont versées sous la forme de liquidités et d’actions de HSBC Holdings Plc.
Le montantindiqué est composé de 1207 870 GBP (2024 : 336 560 GBP) en espéeces et 1207 870 GBP (2024 : 336 560 GBP) en actions.
(2) Le montant indiqué se compose de 1 267 437 GBP (2024 : 437 126 GBP) en espéces différées etde 2 304 193 GBP (2024 : 967 230
GBP) en actions différées. Ces montants représentent la part des attributions totales acquises en 2025 aprées satisfaction de la condition
d’acquisition attachée a ces attributions.

L’administrateur le mieux rémunéré aregu des actions au titre des services éligibles dans le cadre d’un plan d’attribution a long
terme (« LTI») de HSBC Holdings PIc.

15 563 GBP de cotisations de retraite ont été versées par la banque au titre des services rendus par I'administrateur le mieux
rémunéré au cours de I'exercice (2024 : 0 GBP).

6. — Rémunération des commissaires aux comptes.

Honoraires dus au titre de I'audit légal :

2025 2024
Millions GBP Millions GBP
Honorairesd’audita payera PwC1 15,5 15,4
Autres honorairesd’audita payer 0,9 0,6
Exercice clos le 31 décembre 16,4 16,0
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Honoraires dus parle groupeaPwC:
2025 2024

Millions GBP Millions GBP
Honoraires pour I'audit statutaire des comptes de HSBC Bank Plc (2) 6,1 6,0
Honoraires pour les autres services fournis au groupe 17,8 17,8
—auditdes filiales du groupe3 9,4 9,4
— servicesd'assurance liésal'audit4 4,5 4,4
— autres services d'assuranceb 3,9 4,0
Exercice closle 31 décembre 23,9 23,8

(1) Les honoraires d’audit a payer a PwC en 2025 comprennent les ajustements de I'exercice précédent apres la finalisation des états
financiers 2024.

(2) Honoraires dus a PwC au titre du contrdle Iégal des états financiers consolidés du groupe et des états financiers individuels de HSBC
Bank Plc. lls excluent les montants dus au titre de l'audit légal des filiales de la banque, qui ont été inclus dans les « Honoraires pour les
autres services fournis au groupe ».

(3) Dont les honoraires dus a PwC au titre de l'audit statutaire des filiales de la banque.

(4) Dont les services d’assurance et autres services liés aux déclarations législatives et réglementaires, y compris les examens
intermédiaires.

(5) Dont les services autorisés relatifs aux rapports d'attestation sur les contréles internes d’'un organisme de services principalement
préparés pour et utilisés par un utilisateur final tiers, y compris les lettres de confort.

En plus de ce qui précede, les honoraires estimés payés a PwC par des tiers associés a HSBC Bank Plc s’élévent a 1,9 million
GBP. Dans ces cas, HSBC Bank Plc étaitliée ala partie contractante et peut donc avoir participé alanomination de PwC. Ces
honoraires sontliésades services tels que I'examen de la situation financiere des entreprises quiempruntent aupres de HSBC
Bank Plc. Les honoraires dus au titre des services autres que d’audit pour HSBC Bank Plc ne sont pas publiés séparément car

ces honoraires sont présentés sur une base consolidée pour le groupe.
7. - Impbts.

Charges d’imp6t :

2025 2024
Millions GBP Millions GBP

Impots courants 553 497
- pour I’exercice en cours 470 387
- ajustements autitre des exercices antérieurs 83 110
Impobts différés -91 288
- création et reprise des différences temporelles -93 272
- effet des changements de taux d’imposition 10

- ajustements autitre des exercices antérieurs -8 16
Exercice closle 31 décembrel 462 785

(1) Outre les montants inscrits au compte de résultat, une charge d’impét de 112 millions GBP (2024 : charge de 61 millions GBP) a été

comptabilisée directement dans les capitaux propres.

Les bénéfices du groupe sontimposés a des taux différents en fonction du paysd anslequelils sont réalisés. Les principaux taux
d’imposition applicables en 2025 incluent le Royaume-Uni et la France. Le taux d’imposition britannique ap plicable a HSBC Bank
Plc et a ses filiales bancaires en 2025 s’éléve a un taux de 28 % (2024 : 28 %), dont25 % d'imp bt sur les sociétés plus 3 % de
surtaxe sur les bénéfices ban caires britanniques. Le taux d’imposition applicable en France s’élévea 26 % (2024 : 26 %). D’autres
filiales et succursales al’étrangerprévoient une imposition aux taux appropriés dans les pays dans lesquels elles opéerent.

Le Royaume-Uniaadopté les régles relatives au modéle de taxe minimale mondiale du « Pilier 2 » du Cadre inclusif de TOCDE
sur I'érosion de la base d’imposition et le transfert de bénéfices (« BEPS »), avec effet au ler janvier 2024. De nombreuses
juridictions ont adoptédesrégles similaires, ainsi que des régimes d’imp6t minimum nationaux, a compter du 1er janvier 2025, et
certaines juridictions, comme les Bermudes, Jersey et Guernesey, ontinstauré de nouveaux régimes d’imposition des sociétés
oudes régimes modifiés applicables a compter de cette date. Ces changements ont pour effet d’accroitre les obligations fiscales
localesal’étranger en 2025 et de réduire I'impo6t complémentaire d 0 au Royaume-Uni par rapport a 2024.
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L'imp6timputé au compte de résultat differe des charges d’impdts qui s’appliqueraient si tous les bénéfices avaient été impo sés

au taux de I'imp 6t surles sociétés au Royaume-Unicomme suit:

2025 2024
Millions GBP % Millions GBP %
(Perte)/produit avantimpots -119 2068
Charge d’impot
Imposition au taux de I'impét sur les sociétés au Royaume-Uni -30 25,0 516 25,0
Impactde l'imposition des bénéfices a I'étranger a des taux différents -66 55,5 -116 -5,6
Surtaxe bancaire au Royaume-Uni 1 -0,8 5 0,2
Eléments augmentant la charge d’imp6ten 2025 :
—amendes non déductibles et provisions pour reglementsjudiciaires 221 -185,7 12 0,6
— variations des imp6éts différés non comptabilisés 185 -155,5 149 7,2
— ajustementsau titre des exercices antérieurs 75 -63,0 147 7,1
—impactdes cessions d’activités 61 -51,3 60 29
— chargesde taxe bancaire non déductible 42 -35,3 45 2,2
—impodtslocauxetretenues alasource al’étranger 29 -24.4 56 2,7
—autre 15 -12,6 4 0,2
— variations des provisions pour positions fiscales incertaines 13 -10,9 -20 -1,0
— impactdes changements de taux d’imposition 10 -8,4
Eléments réduisant lacharge d’impot en 2025 :
— déductions pour les paiements decoupons AT1 -64 53,8 -64 -3,1
—revenus et plus-values nonimposables -17 14,3 -2 -0,1
— effet des (bénéfices)/pertesdansles entreprises associées et les ) ) )
coentreprises 13 10,9 7 03
Exercice clos le 31 décembre 462 -388,4 785 38,0
Le taux d'imposition effectif de I’exercice était de 388,4 % (2024 : 38,0 %). Le taux d’'imposition effectif de (388,4) % en 2025
refléte la répartition des pertes et profits dansles différentes juridictions et son augmentation s’explique principalement par des
provisions pouramendes et reglements judiciaires pour lesquels aucun avantage fiscal n’est comptabilisé, par les variations des
impots différés non comptabilisés, par les charges relatives aux exercices antérieurs, en particulier au Royaume-Uni, par les
pertes non déductibles sur cessions d’activités et par les charges au titre des retenues ala source.
La comptabilisation desimp6ts implique une estimation car la [égislationfiscale est incertaine et son application requiert un certain
degré de jugement, ce que les autorités pourraient contester. Les passifs sont comptabilisés sur la base des meilleures
estimations du résultat probable, en tenant compte, le cas échéant, de conseils extemes. Nous ne nous attendons pasace que
des passifs importants surviennent au-dela des montants foumis. L’actif d'imp6t courant comprend une estimation de Iimp6t
récupérable auprés duHMRC en ce qui concerne les dividendes passés regus des sociétés résidentes de I'UE. La résolution
finale de cette affaire implique des litiges dont I'issue estincertaine.
Variation des actifs et passifs d’impots différés :
Couvertur Provision Immobilis . Dégrevem
es de flux s pour ations Investisse ent pour
dépréciati ments pertes Autrel Total
de corporelle )
trésorerie on de s FVOCI fiscales
créances (2)
Millions Millions Millions Millions Millions Millions Millions
GBP GBP GBP GBP GBP GBP GBP
Actif 97 42 148 76 442 131 936
Passif -46 -46
Au ler janvier 2025 97 42 148 76 442 85 890
Compte de résultat 19 -23 28 72 -5 91
Autres éléments du résultat global -82 -62 34 -110
Ecarts de change et autres -3 5 -54 25 94 67
ajustements
Au 31 décembre 2025 15 58 130 -12 539 208 938
Actif3 15 58 130 3 539 227 972
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Passif3 -15 -19 -34
Actif 138 59 191 329 601 204 1522
Passif -197 -53 -250
Au ler janvier 2024 138 59 191 132 601 151 1272
Compte derésultat -15 -44 -40 -145 -44 -288
Autres éléments du résultat global -39 -23 4 -58
él%jzasrtt;geenctz ange etautres 2 2 1 7 14 26 36
Au 31 décembre 2024 97 42 148 76 442 85 890
Actif3 97 42 148 76 442 131 936
Passif3 -46 -46

différences temporaires.

de 943 millions GBP (2024 : 895 millions GBP) et passifs dimpéts différés de 5 millions GBP (2024 : 5 millions GBP).

(1) Les autres actifs et passifs d’impéts différés concernent les paiements basés sur des actions, les provisions pour charges et autres

(2) L'actif d'impét différé comptabilisé au titre des pertes fiscales concerne principalement la France (526 milions GBP) et la succursake de
HSBC Bank Plc a New York, aux Etats-Unis (13 milions GBP), qui sont toutes deux soutenues par des prévisions de bénéfices futurs.
(3) Apres compensation des soldes dans les pays, les soldes présentés dans les états financiers sont les suivants : actifs d’imp6ts différés

La direction a évalué la disponibilité probable des bénéfices imposables futurs sur lesquels récupérerles actifs d'impots différés
delasociété etdugroupe, en tenantcompte de lareprise des différences temporairesimposables existantes, des performances
commerciales passées et des prévisions de performance commerciale future. Au cours de I'exercice 2025, 88 millions GBP
d’actifs d'imp6ts différés supplémentaires ont été comptabilisés au titre de pertes en France non comptabilisées auparavant, la
direction ayant estimé qu'il existait des éléments probants suffisants quant a I'existence de bénéfices imposables futurs pour
justifier la comptabilisation de ce montant. Toutefois, la perte fiscale significative enregistrée en France au cours de I'ex ercice,
due a la perte sur la cession de préts immobiliers et d’autres préts, a entrainé une augmentation nette de la valeur des pertes
fiscales non comptabilisées en France pourl’exercice.

L’actif net d’'imp6t différé du groupe de 938 millions GBP (2024 : 890 millions GBP) comprend un actif net d’'impét différé au
Royaume-Uni de 144 millions GBP (2024 : 347 millions GBP) et un actif net d’imp6t différé de 623 millions GBP (2024 : 391
millions GBP) en France, dont 526 millions GBP (2024 : 414 millions GBP) liés a des pertes fiscales qui devraient étre recouvrées
substantiellementdansles 10 ans.

La direction est convaincue que, bien quele Groupe ait enregistré unepertefiscale en France au cours de I’exercice, les preuves
susmentionnées sont suffisantes pour justifier les actifs d'impots différés en France qui ont été comptabilisés. Les actifs d'impots
différés britanniques sont soutenus par les prévisions de bénéfices futures pour I'ensemble du groupe fiscal britannique de H SBC.
lls incluentun certain nombre de sociétés qui ne font pas partie du groupe HSBC Bank Plc, en particulier HSBC UK Bank Plc et
ses filiales.

Variation des actifs et passifs d’impots différés :

Prestations Immobilisati Couvertures Déngtr’;‘a;/ﬁrrne
de retraite ons FVOCI de,flux qe pertes Autre (1) Total
Labanque corporelles trésorerie fiscales
Millions Millions Millions Millions Millions Millions Millions
GBP GBP GBP GBP GBP GBP GBP
Actif (2) 10 159 30 103 16 17 335
Passif (2) -2 -2
Au 1ler janvier 2025 10 159 30 103 16 15 333
Compte de résultat -1 -27 -3 -13 -44
Autres éléments du résultat global -2 -35 -108 28 -117
Ecarts de change et autres ajustements -1 -1
Au 31 décembre 2025 7 132 -5 -5 13 29 171
Actif3 7 132 -5 -5 13 31 173
Passif3 -2 -2
Actif 9 191 43 117 28 3 391
Passif -1 -1
Au ler janvier 2024 9 191 43 117 28 2 390
Compte de résultat -4 -32 -12 -2 -50
Autres éléments du résultat global 5 -12 -14 14 -7
Ecarts de change et autres ajustements -1 1
Au 31 décembre 2024 10 159 30 103 16 15 333
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Actif (3) 10 159 30 103 16 17 335
Passif (3) -2 -2

(1) Les autres actifs et passifs d’imp6ts différés concernent la juste valeur de la dette propre, les provisions pour dépréciation de créances
et les paiements réglés en actions. ]

(2) L'actif d’impét différé comptabilisé au titre des pertes est lié aux pertes fiscales aux Etats-Unis de la succursale de HSBC Bank Plc a New
York, ainsi qu'aux pertes au Royaume-Uni; ces deux éléments sont étayés par des prévisions de bénéfices futurs.

(3) Apres compensation des soldes dans les pays, les soldes présentés dans les comptes sont les suivants : actifs d’impéts différés de 173
millions GBP (2024 : 335 millions GBP) et passifs d'impéts différés de 2 millions GBP (2024 : 2 millions GBP).

Impobts différés non comptabilisés

Le Groupe

Le montantdes différences temporaires, pertes fiscales non utilisées et crédits d'impot pour lesquels aucun actif d’'imp6t di fféré
n’est comptabilisé au bilan s’élevait a 3 550 millions GBP (2024 : 2 117 millions GBP). Ces montants comprennent des pertes
fiscales non utilisées, des crédits d’imp6t et des différences temporaires de 1 725 millions GBP (2024 : 1 496 millions GBP)
provenantde lasuccursale new-yorkaise de HSBC Bank Plc, ainsi que des pertes fiscales non utilisées de 1 058 millions GBP
(2024 : 566 millions GBP) en France, de 642 millions GBP (2024 : 0 GBP) au Luxembourg et de 117 millions GBP (2024 : 53
millions GBP) en Suisse pour lesquelles il n’existe pas de preuves suffisantes de bénéfices imposables futurs justifiant leur
comptabilisation. Les pertes non comptabilisées en Suisse expirent dans moins de 10 ans, tandis que les autres expirent soit
apres 10 ans soit n’expirent pas.

Labanque

Le montantdes différences temporaires, pertes fiscales non utilisées et crédits d’impét pour lesquels aucun actif d'imp6t différé
n’est comptabilisé au bilan s’élevait a 1 725 millions GBP (2024 : 1 496 millions GBP). Ces montants comprennent les pertes
fiscales non utilisées, les crédits d'imp6t et les différences temporaires provenantde la succursale de HSBC Bank Plca New York
de 1 725 millions GBP (2024 : 1 496 millions GBP). Les pertes non comptabilisées expirentau boutde 10 ans ou n’expirent pas.

L'impotdifféré n’est pas comptabilisé au titre des investissements du groupe dans les filiales et succursales ou HSBC Bank Plc
esten mesurede contréler le momentde laremise ou autre réalisation etou laremise ou laréalisation n’est pas probable dans
un avenir proche. Le total des différences temporelles relatives aux passifs d'impéts différés non comptabilisés découlant des
investissements dans les filiales et succursales s’éléve a 3,7 milliards GBP (2024 : 4,0 milliards GBP) et le passifd’'imp6t différé
non comptabilisé correspondant s’élevea 32 millions GBP (2024 : 31 millions GBP).

8. —Dividendes

Dividendes ala société mere:

2025 2024
Getion | Mese | Glen | mesp

Dividendes verséssur les actions ordinaires
Exerciceen cours :
— premier acompte sur dividende 0,102 81 0,124 99
— deuxieme acompte sur dividende 0,128 102 0,126 100
— troisiéme acompte sur dividende 0,098 78 0,142 113
— premier dividende spécial* 1,784 1422

Total 2,112 1683 0,392 312
Dividendes sur actions privilégiées classées en capitaux propres
Dividendedes actions privilégiées non cumulatives de troisieme 0.001 0.001
rang en dollars de HSBC Bank Plc ' ’

Total 0,001 0,001

Ig;ﬂ:uis;r%%p;g:s surtitres de capital classés en 268 223
Dividendes alasociété mere 1951 535
(1) Dividende spécial déclaré/versé surle capital CET1 en 2025.
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Premiére date 2025 2024
de
remboursemen
t anticipé Millions GBP | Millions GBP
Instruments subordonnés supplémentaires de catégorie 1 a durée indéterminée
Instrument subordonné de fonds propres additionnels de catégorie 1 perpétuel et révisable émis en 2015 Déc. 2020 86 82
Instrument subordonné de fonds propres additionnels de catégorie 1 perpétuel et révisable émis en 2016 Janv. 2022 11 11
Instrument subordonné de fonds propres additionnels de catégorie 1 perpétuel et révisable émis en 2018 Mars 2023 38 38
Instrument subordonné de fonds propres additionnels de catégorie 1 perpétuel et révisable émis en 2018 Mars 2023 16 16
Instrument subordonné de fonds propres additionnels de catégorie 1 perpétuel et révisable émis en 2019 Nov. 2024 41 24
Instrument subordonné de fonds propres additionnels de catégorie 1 perpétuel et révisable émis en 2019 Nov. 2024 7
Instrument subordonné de fonds propres additionnels de catégorie 1 perpétuel et révisable émis en 2019 Déc. 2024 34 20
Instrument subordonné de fonds propres additionnels de catégorie 1 perpétuel et révisable émis en 2019 Janv. 2025 8 9
Instrument subordonné de fonds propres additionnels de catégorie 1 perpétuel et a taux variable émis en Mars 2027 14 16
2022
Prét subordonné de fonds propres additionnels de catégorie 1 perpétuel et révisable émis en 2024 Déc. 2029 12
Prét subordonné de fonds propres additionnels de catégorie 1 perpétuel et révisable émis en 2025 Avril 2030 8
Total 268 223

9. — Analysesectorielle

Le Comité opérationnel du groupe est considéré comme le principal décideur opérationnel (« CODM ») afin d’'identifier les secteurs
a déclarerdugroupe.

Nos opérations sont étroitement intégrées et, par conséquent, la présentation des données comprend des affectations intemes
de certains éléments de charges et de produits. Ces affectations comprennent les colts de certains services et fonctions de
support mondiaux dans la mesure ou ils peuvent étre attribués de maniere significative a des activités mondiales. Si ces
allocations ont été effectuées de maniere systématique et cohérente, elles impliguent nécessairement un degré de subjectivité.
Les codts qui ne sont pas alloués aux métiers sontinclus dansle Corporate Centre.

Le cas échéant, lesmontants des produits et charges présentés comprennent lesrésultats des financements intersectoriels ainsi
gue les opérations interentreprises etintermétiers. Toutes ces transactions sont effectuées dans des conditions de concurrence
normale. L’évaluation des actifs, passifs, produits et charges sectoriels est conforme aux principes comptables du groupe. Les
colts partagés sontinclus dans les segments sur la base des refacturations réelles. Les éléments d’élimination intra-groupe des
activités mondiales sont présentés dansle Corporate Centre.

Les types de produits et services dont chaque secteur déclarable tire ses revenus sont présentés dans le « Rapport stratégique
- Segments d’activité », page 3.

Secteurs d’activité
Suite a I'annonce concernant 'organisation du Groupe en octobre 2024, avec effet au 1er janvier 2025, les secteurs de reporting
dugroupe autitre de lanorme IFRS 8 « Secteurs opérationnels » comprennent deux activités ainsique le Corporate Centre. lls
remplacent nos secteurs opérationnels précédemment déclarés jusqu’au 31 décembre 2024 :
— CIB estné de l'intégration de notre activité de Banque d’entreprises avec notre activité de Banque de financement,
d’investissement et de marchés.
— IWPBregroupe Premier Banking, notre Banque privée, et nos activités patrimoniales de gestion d’actifs et d’assurance.
Par secteur opérationnel :
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Résultat avant impot :

2025
Corporate
CiB IWPB Centre Total
Millions Millions Millions Millions
GBP GBP GBP GBP
Résultat net d’exploitation avant variation des ECL et autres chargesde 6414 1477 -1013 6878
dépréciation de créditl
- Dont : produits/(charges) nets d’intéréts 3313 880 -2919 1274
Variation des ECL et autres charges de dépréciation de crédit -163 -3 12 -154
Résultat net d’exploitation 6251 1474 -1001 6724
Total des charges d’exploitation -4 863 -1025 -1016 -6904
Résultat d’exploitation 1388 449 -2017 -180
Quote-part desbénéfices dansles entreprises associées etles 61 61
coentreprises
Résultat avantimpot 1388 449 -1956 -119
% % %
Coefficient d’exploitation 75,8 69,4 100,4
2024 (2)
Résultat net d’exploitation avant variation des ECL et autres chargesde 6165 1501 -193 7473
dépréciation de créditl
- dont : produits/(charges) nets d'intéréts 3027 956 -2998 985
Variationdes ECL et autres (charges)/produits de d épréciation de crédit -164 7 -6 -163
Résultat net d’exploitation 6001 1508 -199 7310
Total des charges d’exploitation 4230 -855 -175 -5260
Résultat d’exploitation 1771 653 -374 2050
Quote-part desbénéfices dansles entreprises associées etles 18 18
coentreprises
Résultat avant impot 1771 653 -356 2068
% %
Coefficient d’exploitation 68,6 57,0 70,4
(1) Le produit net d’exploitation avant variation des pertes de crédit attendues et autres charges pour dépréciation de crédit est également
appelé « revenu». Il inclut le chiffre d'affaires intersectoriel qui est éliminé dans le Corporate Centre pour un montant de 70 millions GBP
(2024 : 63 milions GBP).
(2) Les données comparatives de l'exercice précédent ont été retraitées afin de refléter la nouvelle structure sectorielle du groupe, entrée
en vigueur le 1er janvier 2025.

Le produit net d’exploitationexteme est attribué aux pays en fonction de la localisation de lasuccursale en charge de la d éclaration
des résultats oude 'avancementdesfonds:

2025 2024

Millions GBP Millions GBP
Produits/(charges)nets d’exploitation extemes par pays1 6878 7473
— Royaume-Uni 4042 3618
— France 300 1280
— Allemagne 947 836
— Bermudes 317 345
— Suisse 291 267
— Autres pays 981 1127
(1) Le produit net d’exploitation avant variation des pertes de crédit attendues et autres charges pour dépréciation de crédit est é galement
appelé « revenu ».
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Bilan par secteurd’activité
Corporate
CIB IWPB Centre Total

Millions GBP | Millions GBP | Millions GBP | Millions GBP
31 déc. 2025
Préts et créancessur laclientele 62922 16928 8 79858
Comptes clients 203131 41593 39 244763
31 déc.2024 (1)
Préts et créancessur laclientéle 60788 16293 5585 82666
Comptes clients 201418 40852 33 242 303

(1) Les données comparatives de l'exercice précédent ont été retraitées afin de refléter la nouvelle structure sectorielle du gro
vigueur le 1er janvier 2025.

upe, entrée en

10. — Actifsdetransaction

LeGroupe LaBanque
2025 2024 2025 2024

Millions GBP | Millions GBP | Millions GBP | Millions GBP
Bons du Trésor et autres effets éligibles 7594 5379 4701 4360
Titres de créance 38013 29805 20371 17553
Titres de participation 67 396 65092 61359 59884
Titres de transaction 113003 100276 86431 81797
Préts et créancessur les établissements de créditl 4551 2957 4426 2902
Préts et créancessur laclientelel 13805 12809 13700 12542
Au 31 décembre 131359 116 042 104 557 97 241

autres comptes.

(1) Les préts et créances sur les établissements de crédit et sur la clienteéle comprennent les prises en pension, les emprunts de titres et

11. — Justes valeurs des instruments financiers comptabilisés alajuste valeur Dispositif de contrdle

Les justes valeurs font I'objet d’'un dispositif de controle congu pour s’assurer qu’elles sont déterminées ou validées par une
fonction indépendante du preneur derisque.

Lorsque les justes valeurs sont déterminées en référence a des prix cotés en externe ou a des données de valorisation
observables dans des modeles, la détermination ou la validation indépendante des prix est utilisée. Pour les marchés inactifs,
HSBC s’appuie sur d’autres sources d’informations de marché, en accordant davantage d’importance aux informations jugées
les plus pertinentes et les plus fiables. Parmi les facteurs pris en compte figurent I'observabilité des prix, la comparabilité des
instruments, la cohérence des sources de données, I'exactitude des données sous-jacentes etle moment de la cotation.

Pour les justes valeurs déterminées al’aidede modéles de valorisation, le dispositif de contrdle inclut 'élaboration ou la validation,
par des fonctions supportindépendantes, de lalogiquedu modeéle, des données, des résultats des modeéles et des ajustements.
Les modéles de valorisation font 'objetd’un processus de due diligence avant de devenir opérationnels et sont calibrés en
permanence par rapportaux données de marché externes.

Les variationsde juste valeursont généralement soumises a un processus d’analyse du résultat et sont ventilées en catégories
générales, notamment les variations au niveau des portefeuilles, les fluctuations du marché et d’autres ajustements de juste
valeur. Les ajustements de juste valeur prennent en considération d’autres facteurs quine sont pas pris en compte dans le modele
de valorisation du produit principal et qui seraient autrement pris en compte par un acteur du marché. Les ajustements sont
calculés al’aide d'une infrastructure modéle, y compris ceux qui font partie des systemes de valorisation primaire.

La majorité des instruments financiers évalués a la juste valeur conceme MSS. La structure de gouvermance d e la juste valeur
de MSS comprend sa fonction Finance et ses Comités d’évaluation. La fonction Finance est chargée d’établir les procédures
d’évaluation et de s’assurer que les justes valeurs sont conformes aux normes comptables. Les justes valeurs sont revues par
les Comités de valorisation, qui sont composés de fonctions de support indépendantes.

Passifs financiers évalués a la juste valeur

Dans certaines circonstances, le groupe comptabilise sa propre dette en circulation a sa juste valeur, sur labase des prix cotés
sur un marché actif pour l'instrument concemé. Lorsque les prix cotés sur le marché sont indisponibles, |a dette propre en
circulation est valorisée a I’'aide de techniques de valorisation, dont les données sont soit fondées sur des prix cotés sur un marché
inactif de I'instrument, soit estimées par comparaison avec les prix cotés sur un marché actif pour des instruments similaires.
Dans les deux cas, lajuste valeur inclut I'effet de I'application du spread de crédit quiest ap proprié au pas sif du groupe.
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Les obligations structurées émises et certains autres instruments hybrides sont inclus dans les passifs de transaction et sont

évalués a la juste valeur. Le spread appliqué a ces instruments est issu des spreads auxquels le groupe émet des o bligations
structurées.

Hiérarchie des justes valeurs
La juste valeur des actifs et passifs financiers est d éterminée selon la hiérarchie suivante :

— Niveau 1 - technique de valorisation utilisant le prix du marché : instruments financiers dont le prix est coté pour des
instrumentsidentiques sur des marchés actifs auxquels HSBC peut accédera la date d’évaluation.

— Niveau 2 - technique de valorisation utilisant des données observables : instruments financiers dont le prix est coté
pour des instruments similaires sur des marchés actifs ou cotés pour desinstruments identiques ou similaires sur des
marchés inactifs et instruments financiers valorisés a 'aide de modéles ou toutes les données significatives sont
observables.

— Niveau 3 - technique de valorisation comportant des données non observables significatives : instruments financiers
valorisés al’aide de techniques de valorisation lorsqu’une ou plusieurs données significatives ne sont pas observables.

Instruments financiers comptabilisés alajuste valeur et bases de valorisation :

2025 2024
Legroupe Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
Millions Millions Millions Millions Millions Millions Millions Millions
GBP GBP GBP GBP GBP GBP GBP GBP
Evaluations récurrentes de la juste valeur au
31 décembre
Actif
Actifs de transaction 96 697 32132 2530 131359 87915 24 557 3570 116 042
Actifs financiers désignés ou obligatoirement 671 4093 988 5752 4615 3720 1082 9417
évalués a lajuste valeur par le résultat
Instruments dérivés 1270 164 687 2628 168 585 1219 195071 1882 198 172
Investissements financiers 37614 6610 133 44 357 31769 7142 1079 39990
Passif
Passifs de transaction 26077 15750 50 41877 24713 17 296 624 42633
Passifs financiers désignés a la juste valeur 145 37568 4129 41842 1078 33403 2962 37443
Instruments dérivés 1405 162671 2590 166 666 745 193 982 2355 197 082

Le tableau ci-dessous présente le nivellement de la juste valeur des actifs détenus en vue de la vente et des passifs des groupes
destinés a étre cédés qui ont été classés comme détenus en vue de la vente conformément a la norme IFRS 5. Pour plus de
détails, voir laNote 34.

— Instrumentsfinanciers évalués alajuste valeur et bases de valorisation — actifs et passifs détenusen vue de lavente :

2025 2024
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
LeGroupe il
Millions Millions Millions ;]S|o Millions Millions Millions Millions
GBP GBP GBP GBP GBP GBP GBP
GBP

Evaluations récurrentes dela juste valeur au
31 décembre
Actif
Actifs de transaction
Actifs financiers désignés ou obligatoirement 4717 18 4735 2365 7189 2053 11607
évalués a lajuste valeur par le résultat
Instruments dérivés 6 6 29 29
Investissements financiers 2113 4261 402 6776
Passif
Passifs de transaction
Passifs financiers désignés a la juste valeur 1003 1003 104 104
Instruments dérivés 10 10 15 15
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— Instruments financiers comptabilisés ala juste valeur et bases de valorisation:
2025 2024
LaBanque Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
Millions Millions Millions Millions Millions Millions Millions Millions
GBP GBP GBP GBP GBP GBP GBP GBP
Evaluations récurrentes de la juste valeur
au 31 décembre
Actif
Actifs de transaction 72345 29710 2502 104 557 70108 23700 3433 97 241
Actifs financiers désignés ou obligatoirement 4 3704 74 3782 171 3390 99 3660
évalués a lajuste valeur par le résultat
Instruments dérivés 695 144 208 2678 147 581 687 181048 1923 183658
Investissements financiers 20736 2001 73 22810 17 812 2150 71 20033
Passif
Passifs de transaction 11340 14 548 50 25938 11315 17 204 624 29143
Passifs financiers désignés a la juste valeur 29511 2808 32319 26754 1732 28486
Instruments dérivés 856 148 751 2526 152133 155 181235 2355 183745
— Transferts entre les justesvaleurs de niveau 1 etde niveau 2 :
Actif Passif
Désignés et
obligatoireme
Investisseme Actifs de n.tj;/til ?/leeirla Instruments Passifs de Df:[ﬂr;te; a Instrument
nts financiers transaction ! S dérivés transaction ! s dérivés
par le biais du valeur
compte de
résultat

Au 31 décembre 2025
Transferts du niveau 1 vers le 938 220
niveau 2
Transferts du niveau 2 vers le 610 118
niveau 1
Au 31 décembre 2024
Transferts du niveau 1 vers le 10 320 84
niveau 2
Transferts du niveau 2 vers le 30 577 54
niveau 1

Les transferts entre les différents niveaux de hiérarchie de justes valeurs sont réputés avoir lieu a la fin de chaque période de
reporting trimestriel. Les transferts sont principalement attribuables a’évolution de la transparence des prix et a I'appré ciation de
I'observabilité.

Ajustements delajustevaleur

Les ajustements de juste valeur prennent en considération d’autres facteurs qui ne sont pas pris en compte dans le modéle
principal d’évaluation du produit et qui seraient autrement pris en compte par un acteur du marché. Les ajustements sont calculés
a l'aide d’une infrastructure modele, y compris ceux qui font partie des principaux systémes d’évaluation. Nous classons les
ajustements de juste valeur en tantque «lié au risque » ou« lié au modeéle ». La majorité de ces ajustements concerne MSS.
Les variations du montant des ajustements de juste valeur ne se traduisent pas nécessairement par des variations équivalentes
de profits oude pertesdans le compte de résultat, ces variations pouvant étre compensées par d’autres effets de profits ou de
pertes connexes. Par exemple, a mesure que les modeles sontaméliorés, des ajustementsde juste valeur peuvent ne plus éfre
nécessaires. De méme, les ajustements de juste valeur diminueront lorsque les positions correspondantes seront dénouées, mais
celapeutnepas donner lieuades profitsou des pertes.
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Ajustements delajustevaleur:
2025 2024

Millions GBP | Millions GBP
Type d’ajustement
Liéau risque 260 350
— Ecartacheteur-vendeur 161 153
— Incertitude 62 58
— Ajustementde I’évaluationdu crédit 36 74
— Ajustement de I’évaluationde la dette1 -9
— Financement de I'ajustement de la juste valeur 1 74
— Autre
Lié au modele 24 29
— Limitation du modele 24 29
— Autre
Bénéficeinitial (réserves du compte derésultataujourl) 75 58
Au 31 décembre 359 437

du Financement de l'ajustement de la juste valeur (« FFVA »).

(1) La Debit Valuation Adjustment (« DVA ») a été entierement comptabilisée au quatriéme trimestre 2025. Cette évolution va dans le sens
des pratiques actuelles du marché, la DVA étant de plus en plus considérée comme faisant doublon avec le bénéfice comptabilis é au titre

Bases de valorisation alajuste valeur

Instruments financiers évalués a la juste valeur a I'aide d’une technique de valorisation comportant des données

significatives non observables - Niveau 3

Actif Passif
Désignés et
Obligatoirem
Investisseme Détenus a ent évalués a Détenus a Désignés a
. la juste Instruments . . Instruments
Le Groupe nts des finsde valeur par le dérivés Total des finsde la juste dérivés Total
financiers transaction biaispdu transaction valeur
compte de
résultat
Millions GBP Millions GBP Millions GBP Millions GBP Millions GBP Millions GBP Millions GBP Millions GBP Millions GBP
Capital-
investissement
dont
investissements
stratégiques 117 1 985 1103 1 1
Produits structurés 4128 4128
Autres dériveés 2628 2628 2 590 2590
Obligations 1328 1328 31 31
Préts 16 757 3 776 8 8
Autres portefeuilles 44 444 11 11
Au 31 décembre
2025 133 2530 988 2628 6279 50 4129 2590 6769
Capital-
investissement
dont
investissements
stratégiques 108 1 1069 1178 1 1
Obligations
structurées 2 958 2958
Autres dérivés 1882 1882 2355 2355
Obligations 887 1032 13 1932 22 22
Préts 16 967 983 2 2
Autres portefeuilles 68 1570 1638 600 3 603
Au 31 décembre
2024 1079 3570 1082 1882 7613 624 2 962 2355 5941
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Instruments financiers évalués a la juste valeur a I'aide d’une technique de valorisation comportant des données
significatives non observables - Niveau 3

Actif Passif
Désignés et
obligatoirement
Investisse Détenus a évalués ala Détenus a Désignés
LaBanque ments desfinsde | justevaleurpar Ir;sdt:éLrJircggt Total desfinsde alajuste Injgﬁ\%‘:‘s Total
financiers transaction lebiais du transaction valeur
comptede
résultat
Millions Millions . Millions Millions Millions Millions ™ Millions
GBP GBP Millions GBP GBP GBP GBP GBP Millions GBP GBP
Capital-investissement 57 71 128
dont investissements
stratégiques
Obligations structurées 2808 2808
Autres dérivés 2678 2678 2526 2526
Obligations 1328 1328 31 31
Préts 16 730 3 749 8 8
Autres portefeuilles 444 444 11 11
Au 31 décembre 2025 73 2502 74 2678 5327 50 2808 2526 5384
Capital-
investissement dont
investissements 55 99 154
stratégiques
Obligations structurées 1 1 1732 1732
Autres dérivés 1923 1923 2352 2352
Obligations 1032 1032 22 22
Préts 16 820 836 2 2
Autres portefeuilles 1580 1580 600 603
Au 31 décembre 2024 71 3433 99 1923 5526 624 1732 2355 4711

Capital-investissementdontinvestissements stratégiques

La juste valeur d’un investissement en capital-investissement (y comprisles investissements stratégiques) est estimée : sur la
base d’une analyse de la situation financiére et des résultats de I'entité faisant I'objet d'un investissement, de son profilde
risque, de ses perspectives et d’autres facteurs ; par référence aux valorisations de marché d’entités similaires cotées sur un
marché actif ; au prix auquel des sociétés similaires ont changé de propriété; ou par rapport aux valeurs d’actif net (« VAN »)
publiées recgues. Si nécessaire, des ajustements sont apportés ala VAN des fonds afin d’obtenirla meilleure estimation de la
juste valeur.

Obligations structurées

La juste valeur des obligations structurées de niveau 3 estdérivée de lajuste valeur dutitre de créance sous-jacent, et la juste
valeur du dérivé incorporé est déterminée comme décrit dans le paragraphe ci-dessous sur les dérivés. Ces obligations
structurées sont principalement destitres adossés a des actions, émis parHSBC, qui foumnissent ala contrepartie un rendement
lié a la performance des titres de participation et d’autres portefeuilles. Parmi les parameétres non observables figurent les
volatilitésalong terme des actions et les comrélations entre les cours des actions et les taux d’intérét et de change.

Instruments dérivés

Les modélesde valorisation des dérivésde gré a gré calculent la valeur actuelle des flux detrésorerie futurs attendus, sur la base
des principesde « non-arbitrage ». Pour de nombreux produits d érivés classiques, les ap proches de modélisation utilisées sont
standard dansI’ensemble du secteur. Pourles produits d érivés plus complexes, il peuty avoir des différences dansles pratiques
de marché. Les intrants des modeéles de valorisation sont déterminés a partir dedonnées de marché observables,dans la mesure
du possible, y compris les prix disponibles auprés des bourses, des négociants, des courtiers ou des foumisseurs de prix du
consensus. Certaines données peuvent ne pas étre observables directement sur le marché, mais peuvent étre déterminées a
partir de prix observables au moyen de procédures de calibrage des modéles ou d’estimations a partir de données historiques ou
d’autres sources.

Obligations et préts

La donnée de référence utilisée pour estimer la juste valeur des obligations et des préts sur le marché secondaire est le prix,
déterminé a l'aide de techniques de valorisation standard du marché, telles que les méthodes fondées sur le prix, les flux de
trésorerie actualisés et les modéles intemes. Lorsqu'il existe des incertitudes significatives quant aux données et hypothéses
utilisées dans la détermination d’un prix de juste valeur, la position sera considérée comme de niveau 3. Parmi ces données
figurent notamment les spreads de crédit, les spreads de taux d’intérét, le choix des comparables, les projections de bénéfices et
laliquidité/observabilité de la devise sous-jacente.
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Rapprochementdes évaluations alajuste valeur au niveau 3de la hiérarchie des justes valeurs

Variation des instruments financiers de niveau 3:

Bulletin n° 91

Actif Passif
Désignés et
Obligatoirem
; ent évalués a ik
Le Groupe Inve:;ttlssseme Actifs d_e lajuste Instruments Passifs_de 2?2']%”5?: Instruments
financiers transaction valgu'r parle dérivés transaction valeur dérivés
biaisdu
comptede
résultat
Millions GBP | Millions GBP | Millions GBP | Millions GBP | Millions GBP | Millions GBP | Millions GBP
Au ler janvier 2025 1079 3570 1082 1882 624 2962 2355
Total des gains/(pertes) surles -1 -3 -15 2128 -3 645 1648
actifs et total des (gains)/pertes
sur les passifs comptabilisésdans
le compte derésultat
— Produits nets/(pertes nettes) des -3 2128 -3 645 1648
instruments financiers détenus a des fins
de transactionou gérés sur la basede la
juste valeur
— Produits nets des actifs et passifs des -3
activités d’assurance, y compris les
dérivés associés, évalués ala juste valeur
par le résultat
— Autres produits/ (pertes) -1 -12
Total des gains ou pertes 50 -45 -25 8 67 8
comptabilisés dansles autres
éléments du résultat global (« OCI
»)1
Achats 84 2062 141 64
Nouvelles émissions 3895
Ventes -88 -1663 -137 -14
Réglements -24 -913 -58 -1333 -261 -2191 -1252
Transferts sortants -968 -960 -7 -654 -383 -1491 -654
Transferts entrants 1 482 7 597 23 242 485
Au 31 décembre 2025 133 2530 988 2628 50 4129 2590
Profits/(pertes) non réalisés, comptabilisés -11 -5 1892 -14 -769 -1949
en compte de résultaten lien avecles
actifs et passifs détenus au 31 décembre
2024
— Produits nets/(pertes nettes) des -11 1892 -14 -1949
instruments financiers détenus a desfins
de transactionou gérés sur la basede la
juste valeur
— Produits nets des actifs et passifs des
activités d'assurance, y compris les
dérivés associés, évalués a la juste vaeur
par le résultat
— Autres produits/ (pertes) (5) (769)
Au ler janvier 2024 907 2050 23882 1823 252 3958 2335
Total des gains/(pertes) sur les actifs
et total des (gains)/pertessur les
passifs comptabilisés dans le compte
de résultat 182 13 767 226 -1818 654
— Produits nets/(pertes nettes) des
instruments financiers détenus a desfins
de transactionou gérés sur la basede la
juste valeur 182 767 226 -1818 654
— Charges nettes des actifs et passifs des
activités d'assurance, y compris les
dérivés associés, évalués a la juste valeur (35)
par le résultat
— Autres produits/ (pertes) 48
Total des gains/(pertes)
comptabilisés dansles autres
éléments du résultat global (« OCI
»)1 -25 3 -84 -4 -64 -1
Achats 1027 2488 447 723
Nouvelles émissions 2677
Ventes -72 -1 049 -409 -234
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Réglements -588 -335 -1785 -610 -406 -602 -330
Transferts sortants -204 =277 -17 -683 -29 -2172 -1075
Transferts entrants 34 508 35 589 92 983 772
Au 31décembre 2024 1079 3570 1082 1882 624 2962 2355

Profits/(pertes) non réalisés, comptabilisés
en compte de résultaten lien avecles
actifs et les passifs détenus au 31
décembre 2024 -39 23 -1548 -5 -88 -622

— Produits nets/(pertes nettes) des

instruments financiers détenus a desfins
de transactionou gérés sur la basede la
juste valeur -39 -1548 -5 -622

— Produits nets des actifs et passifs des
activités d'assurance, y compris les
dérivés associés, évalués a la juste valeur
par le résultat

— Autres produits/ (pertes) 23 -88

(1) Inclus dans les « investissements financiers : gains/pertes de juste valeur » de I'exercice en cours et dans les « écarts de change » dans I'état consolidé du résultat
global.

Les transferts entre les différents niveaux de hiérarchie de justes valeurs sont réputés avoir lieu a la fin de chaque période de
reporting trimestriel. Les transferts sont principalement attribuables aI'évolution de la transparence des prix et a I'ap préciation de
I'observabilité.

Variation des instruments financiers de niveau 3 (suite)

Actif Passif
Désignés et
Obligatoire
Investiss ment Désignés
Actifs de évalués ala | Instruments Passifs de Jesig Instruments
ements . ) PRI . alajuste PN
LaBanque financiers | transaction justevaleur dérivés transaction valeur dérivés
par lebiais
du compte
derésultat
Millions Millions Millions Millions Millions Millions Millions
GBP GBP GBP GBP GBP GBP GBP
Au ler janvier 2025 71 3433 99 1923 624 1732 2355

Total des gains/(pertes) sur les actifs et total des
(gains)/pertes sur les passifs comptabilisés
dans lecompte de résultat -3 2050 -3 449 1899

— produits nets/(pertes nettes) des instruments
financiers détenus a des fins de transaction ou
gérés sur la base de la justevaleur — -3 — 2050 -3 449 1899

— produits nets des actifs et passifs des activités
d’assurance, y compris les dérivés associés,
évalués alajuste valeur par le résuitat

— autres produits/ (pertes) -3

Total des gains/(pertes) comptabilisés dans

les autres

éléments du résultat global (« OCI»)1 2 -50 -1
Achats 2039 64
Nouvelles émissions 3085
Ventes -1642 -4 -14
Réglements -816 17 -1220 -261 -1957 -1533
Transferts sortants -941 -666 -383 -664 -669
Transferts entrants 482 591 23 163 474
Au 31décembre 2025 73 2502 74 2678 50 23808 2526

Profits/(pertes) non réalisés, comptabilisés en
compte de résultaten lien avecles actifs et passifs
détenus au 31 décembre 2025 -10 1830 -14 -596 -1829

— produits nets/(pertes nettes) des instruments
financiers détenus a des fins de transaction ou
gérés sur la base de la justevaleur -10 1830 -14 -1829

— produits nets des actifs et passifs des activités
d’assurance, y compris les dérivés associés,
évalués alajuste valeur par le résuitat

—autres produits/ (pertes) -596

Au ler janvier 2024 55 1842 65 1952 252 2635 2348
Total des gains/(pertes) sur les actifs et
total des (gains)ypertes sur les passifs 183 39 757 226 -1930 656
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comptabilisés dansle comptede résultat

— produits nets/(pertes nettes) des instruments
financiers détenus a des fins de transaction ou

gérés sur la base de la justevaleur 183 757 226 -1930 656
— produits nets des actifs et passifs des activités
d’assurance, y compiris les dérivés associés,
évalués alajuste valeur par le résuitat
—autres produits/ (pertes) 22 13

Total des gains/(pertes) comptabilisés dans

les autres élémentsdu résultat global (« OCI

»)1 11 -1 4
Achats 6 2479 723
Nouvelles émissions 2020
Ventes -1024 -73 -234
Reglements -325 69 -627 -406 -85 -298
Transferts sortants -240 -716 -29 -1538 -1101
Transferts entrants 10 507 557 92 630 746
Au 31décembre 2024 71 3433 99 1923 624 1732 2355
Profits/(pertes) non réalisés, comptabilisés en
compte de résultaten lien avec les actifs et passifs
détenus au 31 décembre 2024 -38 -1558 -5 =77 -668
— Produits nets/( pertes nettes} desinstrumernts
financiers de tenus a des fins de transaction ou
gérés sur labase de la lustevaleur -38 -1558 -5 -668

— Produits nets des actifs et passifs des actlvltés
d'assurance, y compris les dérivés associés,
évalués ala JUS te valeur par le résultat

— Autres produits/ (pertes) 77

(1) Inclus dans les « investissements financiers : gains/pertes de juste valeur » de I'exercice en cours et dans les « écarts de change » dans I'état consolidé du résultat global

Les transferts entre les différents niveaux de hiérarchie de justes valeurs sont réputés avoir lieu a la fin de chaque période de
reporting trimestriel. Les transferts sont principalement attribuables a I'’évolution de |a transparence des prix et a l'ap préciation de
I'observabilité.

Page 67




vendredi 31 juillet 2026

2603082

BULLETIN DES ANNONCES LEGALES OBLIGATOIRES

Bulletin n° 91

Effet des changements d’hypothéses significatives non observables sur les alternatives raisonnablement possibles

Sensibilité des justes valeurs de niveau 3 aux hypothéses alternatives raisonnablementpossibles :

2025 2024
Reflétée dansle compte de - Reflétée dansle compte de "
résultat Reflétée dansles OCI résultat Reflétée dansles OCI
LeGroupe — — — — — — — —
Variations Variations Variations Variations Variations Variations Variations Variations
favorables défavorables favorables défavorables favorables défavorables favorables défavorables
Millions GBP | Millions GBP | Millions GBP | Millions GBP | Millions GBP | Millions GBP | Millions GBP | Millions GBP
Instruments dérivés, actifs
et passifs de transaction1 334 -174 348 -197
Désignés et obligatoirement
évalués alajuste valeur
par le biais du compte de
résultat 359 -140 319 -115
Investissemernts financiers 12 1 17 -16 13 -15
Exerciceclosle 31
décembre 693 -314 12 1 684 -328 13 -15
LaBanque
Instruments dérivés, actifs
et passifs de transactionl 333 77) 354 (202)
Désignés et obligatorement
évalués alajuste valeur
par le biais du compte de
résultat 26 -10 135 -23
Investissemerts financiers 6 6 1 6 -6
Exerciceclosle 31
décembre 359 -187 6 -6 490 -225 6 -6

(1) Les instruments dérivés, les actifs de transaction et les passifs de transaction sont présentés en une seule catégorie pour refléter la maniere dontles risques sont gérés

pour ces instruments.

Sensibilité des justes valeurs de niveau 3 aux hypotheses alternatives raisonnablement possibles partype d’instrument :

2025 2024
Reflétée dansle compte de Reflétée dans les OCI Reflétée dansles OCI
résultat
Variations Variations Variations Variations Variations Variations Variations d\gg\?gr(;rllje
favorables défavorables favorables | défavorables | favorables défavorables favorables s
Millions Millions GBP Millions Millions GBP Millions Millions GBP Millions Millions
GBP GBP GBP GBP GBP
Capital-investissementdont 348 -129 12 -11 310 -106 10 -10
investissements stratégiques
Produits structurés 11 -11 9 -9
Autres dérivés 121 -91 143 -104
Obligations 6 -5 9 -7 1 -4
Préts 102 -31 98 -22
Autres portefeuilles 105 -47 115 -80 2 -1
Total 693 -314 12 -11 684 -328 13 -15

L'analyse de sensibilité de certaines positions de capital -investissement a été améliorée afin de réduire la dépendance aux
observations historiques et de se concentrer sur l'incertitude actuelle des valorisations, ce qui a entrainé une augmentation des

sensibilités favorables.

L’'analyse de sensibilité vise a mesurer une fourchette de justes valeurs cohérente avec I'application d’'un intervalle de confiance
de 95 %. Les méthodologies tiennent compte de la nature de latechnique de valorisation utilisée, ainsi que de la disponibilité et
de lafiabilité des prix proxy observables et des données historiques.

Lorsque lajuste valeur d’'uninstrument financier est affectée par plus d’une hypothése non observable, le tableau ci-dessus refléte
I’évolutionla plus favorable oula plus défavorable des hypothéses individuelles.
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Principales données non observables pour les instruments financiers de niveau 3
Informations quantitatives sur des données significatives nonobservables dans les valorisations de niveau 3:
Juste valeur 2025 2024

Actif

Passif

Techniques de

Principales données

Gamme compléte des

Gamme compléte des

valorisation non observables données données
Millions Millions Plus Plus Plus Plus
GBP GBP faible élevé faible élevé

Capital-investissement dont 1103 1 | Prix —Valeur d’actif valeur actuelle/codt 0 6 0 9
investissements stratégiques (1) net
Obligations structurées 4128
—Titres liés a des actions 3650 Modgle - Modeéle Volatilité des actions 7% 132% 9% 29 %

d’option
S bligations indexees sur 2 Corrélation des actions 27% 100 % 15% 100 %

evises

Modele - Modéle _ . 4% 10% 3% 17 %

d’option Volatilité des devises
— Autres obligations structurées 457
Dérivés 2628 2590
Dérivés de tauxd’intérét : 564 752

Modele - Taux de 5% 10% 5% 10 %
— Swaps de titrisation 73 267 | Actualisation des remboursement

flux de trésorerie anticipé
— Options de swaps a long 3 2 Modeéle - Modéle Volatilité des taux 5% 19% 9% 21%
terme d’option d’intérét
— Autres dérivés de taux
dintérat 488 483
Dérivés de change : 460 498

& - & 0, 0, 0, 0,
— Options de change 203 244 Z{Iode‘Ie Modéle Volatilité des devises 0% 57% 1% 26%
option

— Autres dérivés de change 257 254
Dérivés actions: 1431 963
— options de souscription Modele - Modéle Volatilité des actions 5% 100 % 7% 66 %
d’actions individuelles & long 82 322 | doption
terme
- autres dérivés actions 1349 641
Dérivés de crédit 88 352
— Swaps sur rendement total 42 257 | Proxy de marché Prix 68 102 0 104
- Autres dérivés de crédit 46 95
Autres dérivés 85 25
Obligations 1328 31 | Proxy de marché Prix 107 105
Préts 776 8 | Proxy de marché Prix 0 102 0 103
Autres portefeuilles2 444 11
Au 31décembre 6279 6769

(1) « Capital-investissement dont investissements stratégiques » comprend le capital-investissement, le crédit privé et les fonds de capital-investissement.

(2) « Autres portefeuiles » inclut diverses participations de moindreimportance.

Capital-investissementdontinvestissements stratégiques

Les participations de « capital-investissement » comprennent des investissements en capital-investissement et des fonds de
capital-investissement détenus en tant que commanditaires. La principale donnée non observable est la valeur actuelle des
positions sous-jacentes, déterminée a I'aide de techniques de valorisation conformes aux Directives internationales en matiére
d’évaluation du capital. Les données représentées sont un éventail approprié de données normalisées pour différents types

d’expositions.

Taux deremboursement anticipé

Les taux de remboursement anticipé sont une mesure de la vitesse future anticipée a laquelle un portefeuille de préts sera
remboursé avant la dated’échéance.lls varient en fonction dela nature du portefeuille de préts et des anficipations des conditons
de marché futures, et peuvent étre estimés al’aide d’'un ensemble de preuves, telles que les taux de remboursement anficipés
implicites a partir des prix proxy des titres observables, des taux de remboursement anticipé actuels ou historiques et de la
modélisation macroéconomique.
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Proxy demarché

Le prix proxy de marché peut étre utilisé pour un instrument lorsque les prix de marché spécifiques ne sont pas disponibles, mais
il existe des preuves provenant d’instruments présentant des caractéristiques communes. Dans certains cas, il pourrait étre
possible d’identifier un proxy spécifique, mais plus généralement, des preuves sur un plus large éventail d’instruments seront
utilisées pour comprendre lesfacteurs qui influencent les prix actuels dumarché etlamaniére dont cette influence s’exerce.

Volatilité

La volatilité est une mesure de la variabilité future anticipée d’un prix de marché. Elle varie en fonction du prix du marché de
référence sous-jacent, ainsi que du prixd’exercice etde I'échéance de I'option.

Certaines volatilités, généralement de nature plus longue, ne sont pas observables et sont estimées a partir de données
observables. La fourchette de volatilité non observable refléte la forte variation des données de volatilité du prix de marché de
référence. La fourchette principale est nettement plus étroite que la fourchette compléte, car ces exemples présentant des
volatilités extrémes se produisent relativement rarement au sein du portefeuille de HSBC.

Corrélation

La corrélationest une mesure de I'interelationentre deux prix de marché et est exprimée parun nombre compris entre moins un
et un. Elle est utilisée pour évaluer les instruments plus complexes dont le paiement dépend de plus d’un prix de marché. Il existe
un large éventail d’instruments pour lesquelsla corrélation estune donnée, et par conséquent une large gamme de corrélations
d’actifs identiques et de corrélations entre actifs est utilisée. D’'une maniere générale, la fourchette de corrélations des mémes
actifs seraplus étroite que celledes corrélations multiactifs.

Les corrélations non observables peuvent étre estimées sur la base d’'un éventail de preuves, notamment les fixations de prix par
le consensus, les prixdes transactions de HSBC, les corrélations du proxy et I’examen des relations historiques entre les prix. La
fourchettedes corrélations non observablesindiquées dans le tableau reflete la grandevariation des données de corrélation par
paire de prix de marché.

Spread de crédit

Le spread de créditestlaprime par rapportaun taux d’intérét de référence requis par le marché pour accepter une qualité de
créditinférieure. Dans un modéle d’actualisation des flux de trésorerie, le spread de crédit augmente les facteurs d’actualisation
appliqués aux flux de trésorerie futurs, réduisant ainsi la valeur d’'un actif. Les spreads de crédit peuvent étre implicites a partir
des prixdumarché etne pas étre observables sur des marchés plusilliquides.

Interrelations entreles données clés non observables

Les principales données non observables des instruments financiers de niveau 3 peuvent ne pas étre indépendantes les uns des
autres. Comme décrit ci-dessus, les variables de marché peuvent étre corrélées. Cette corrélation reflete généralement la maniere
dontlesdifférents marchés onttendance a réagir aux événements macroéconomiques ou autres.

En outre, I'effet de I’évolution des variables de marché sur le portefeuille de HSBC dépendra de la position de risque nette de
HSBC pour chaque variable.
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12. - Justes valeurs des instruments financiers non comptabilisés alajuste valeur

Justes valeurs des instruments financiers noncomptabilisés alajuste valeur et bases de valorisation :

Bulletin n° 91

Juste valeur
Legroupe co\?:)et:trﬂe Prix du m,arché Données sigDn()iEQStEi}\S/es
weshy | ONenales | nonobservables [ TO
de Niveau 3

Millions GBP Millions GBP Millions GBP Millions GBP Millions GBP
Au 31 décembre 2025
Actif
Préts et créances sur les établissements de crédit 19349 19349 19349
Préts et créances sur la clientéle 79 858 79 890 79 890
Accords de prise en pension - hors transaction 68 110 68117 68 117
Investissements financiers - au codt amorti 22 256 21119 1281 22400
Passif
Dépots des établissements de crédit 39679 39680 39680
Comptes clients 244763 244777 244777
Accords de mise en pension - hors transaction 46 758 46 759 46 759
Titres de créance en circulation 12823 12833 12833
Passifs subordonnés 18919 19450 19450
Au 31 décembre 2024
Actif
Préts et créances sur les établissements de crédit 14521 14 523 14 523
Préts et créances sur la clientélel 82 666 81752 81752
Accords de prise en pension - hors transaction 53612 53614 53614
Investissements financiers - au codt amorti 12226 10980 1196 12176
Passif
Dépdts des établissements de crédit 26515 26518 26518
Comptes clients 242 303 242320 242 320
Accords de mise en pension - hors transaction 40 384 40 385 40385
Titres de créance en circulation 19461 19330 142 19472
Passifs subordonnés 16 908 17 267 17 267

(1) Comprend le portefeuille conservé de préts immobiliers et autres en France suite a la cession des activités de banque de détail en France, d’'une valeur
comptable de 5,5 milliards GBP. Nous avons reclassé le portefeuille vers un modéle économique « Hold-to-collect-and-sell » & partir du ler janvier 2025 et nous
l'avons évalué de maniere prospective a partir du premier trimestre 2025 a la juste valeur par le biais des autres éléments du résultat global. Nous avons
comptabilisé une perte de juste valeur avant imp6t de 0,8 milliard GBP dans les autres éléments du résultat global lors de la réévaluation de ces instruments

financiers. Nous avons finalisé la vente de ce portefeuille le 31 octobre 2025 (voir Note 34 pour plus de détails).
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Juste valeur de certains instruments financiers non comptabilisés a la juste valeur et bases de valorisation — actifs et

groupes destinés aétre cédeés :

Juste valeur
Données
Valeur comptable Prix du marché Données significatives
coté observables non Total
Niveau 1 Niveau 2 observables de
Niveau 3
Millions GBP Millions GBP Millions GBP Millions GBP Millions GBP
Au 31 décembre 2025
Actif
Préts et créances sur les établissements de crédit 12 12 12
Préts et créances sur la clientele 578 578 578
Passif
Dépdts des établissements de crédit 86 86 86
Comptes clients 10718 10718 10718
Titres de créance en circulation
Au 31 décembre 2024
Actif
Préts et créances sur les établissements de crédit 115 115 115
Préts et créances sur la clientéle 769 771 771
Passif
Dépots des établissements de crédit
Comptes clients 4288 4 288 4288
Titres de créance en circulation
Justes valeurs des instruments financiers noncomptabilisés alajuste valeur et bases de valorisation :
Juste valeur
Données
Valeur comptable Prix du marché Données significatives
LaBanque coté observables non Total
Niveau 1 Niveau 2 observables de
Niveau 3
Millions GBP Millions GBP Millions GBP Millions GBP Millions GBP
Au 31 décembre 2025
Actif
Préts et créances sur les établissements de crédit 15929 15995 15995
Préts et créances sur la clientéle 32380 32384 32384
Accords de prise en pension - hors transaction 45432 45432 45432
Investissements financiers - au codt amorti 19415 13012 6647 19659
Passif
Dépdts des établissements de crédit 30209 30208 30208
Comptes clients 138 381 138 381 138 381
Accords de mise en pension - hors transaction 40441 40441 40441
Titres de créance en circulation 6355 6365 6365
Passifs subordonnés 18919 19476 19476
Au 31 décembre 2024
Actif
Préts et créances sur les établissements de crédit 12730 12778 12778
Préts et créances sur la clientéle 30916 30897 30897
Accords de prise en pension - hors transaction 34 394 34394 34394
Investissements financiers - au colt amorti 14 217 7695 6521 14 216
Passif
Dépots des établissements de crédit 19 355 19 355 19355
Comptes clients 142122 142122 142122
Accords de mise en pension - hors transaction 34 545 34 545 34545
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Titres de créance en circulation 12668 12683 12683
Passifs subordonnés 16 874 17 291 17 291

Les autres instruments financiers qui ne sont pas comptabilisés ala juste valeur sont généralement a courtterme par nature et
sontsouventrevalorisés aux taux actuels du marché. Par conséquent, leur valeur comptable est une ap proximation raisonnable
delajustevaleur. Celainclutlatrésorerie etles soldes auprés des banques centrales, quisont évalués au co(tamorti.

Valorisation

La juste valeur estune estimation du prixqui serait pergu parla vente d’un actif ou payé pour transférer un passifdans le cadre
d’une transaction ordonnée entre des acteurs du marché a la date d’évaluation. Ce montant peut étre différent de la valeur
économique théorique attribuée aux flux de trésorerie d’un instrument sur sa durée de vie future attendue. Nos méthodes de
valorisation et nos hypothéses pour déterminer les justes valeurs pour lesquelles aucun prix de marché observable n’est
disponible peuvent différerde celles d’autres sociétés.

Préts et créances sur les établissements de crédit et surlaclientéele

Pour déterminer lajuste valeur des préts et créances sur les établissements de crédit et sur la clientele, les préts sont sé parés
en portefeuilles présentant des caractéristiques similaires. Les justes valeurs sont basées sur des transactions observables sur
le marché, lorsqu’elles sont disponibles. Lorsqu’elles ne sont pas disponibles, les justes valeurs sont estimées a I’aide de modéles
de valorisationintégrant une série d’hypothéses. Ces hypotheses peuventinclure : des estimations de valeur provenant de
courtierstiers reflétant I'activité de négociation degréa gré ; des modeles prospectifs d’actualisation des flux de trésorerie, tenant
compte des taux de remboursement anticipé par les clients, en s’appuyant sur des hypotheéses que HSBC estime cohérentes
avec celles qui seraient utilisées parles acteurs du marché afin d’évaluer ces préts ; des prix d’origination récents pourd es préts
similaires ; et des données de négociation provenant d’autres acteurs du marché, y compris les transactions primaires et
secondaires observées. De temps a autre, nous pouvons faire appel a un spécialiste externe de la valorisation pour évaluer la
juste valeur d’un ensemble de préts.

La juste valeur des prétsrefléte les pertes de crédit attendues a la date du bilan et les estimations des anticipationsde p ertes de
créditdes acteursdu marché surla durée de vie des préts, ainsi que 'effet de la juste valeur sur la revalorisation entre 'origination
et la datede bilan. Pour les préts dépréciés, la juste valeur est estimée en actualisant les flux de trésorerie futurs sur | a période
alaquelleils devraient étre recouvrés.

Investissements financiers

Les justes valeurs desinvestissements financiers cotés sont déterminées a partir des cours acheteurs sur le marché. Les justes
valeurs des investissements financiers non cotés sont déterminées a I'aide de techniques de valorisation qui integrent les prix et
les flux de bénéfices futurs de titres cotés équivalents.

Dépodts des établissements de crédit et des comptes clients

Les justes valeurs des dépdts a vue correspondent approximativementa leur valeur comptable. Pourles dépbts a pluslongterme,
les justes valeurs sont estimées a partir des flux de trésorerie actualisés, en appliquant les taux actuels offerts pour les dépbts
d’échéances similaires.

Titres de créance émis et passifs subordonnés
Les justes valeursdes titres de créance émis et des passifs subordonnés sontdéterminées a partirdes prix du marché aladate
de cléture dubilan, lorsqu’ils sont disponibles, ou parréférence aux prix du marché d’instruments similaires.

Prises et mises en pension - hors transaction
Les valeurs comptablesdes contratsde prise et de mise en pension quisontdétenusa des fins hors transaction fournissent des
justes valeurs approximatives. Celaestd( au fait que les soldes sont généralementa court terme.

13. — Actifs financiers désignés ou obligatoirement évalués alajuste valeur par le résultat :

Le Groupe LaBanque
2025 2024 2025 2024
Désignés a lajuste Désignés a lajuste Désignés a lajuste Désignés a lajuste
valeur ou valeur ou valeur ou valeur ou
obligatoirement obligatoirement obligatoirement obligatoirement
évalués alajuste évalués alajuste évalués a lajuste évalués a lajuste
valeur valeur valeur valeur
Millions GBP Millions GBP Millions GBP Millions GBP
Titres 1951 5739 353 209
— titres de créance, bons du Trésor et autres effets 521 515 278 106
éligibles
- titres de participation 1430 5224 75 103
Préts et créances sur les établissements de crédit et sur 2886 2874 3078 3080
la clientele
Autre 915 804 351 371
Au 31 décembre 5752 9417 3782 3660
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14. - Instruments dérivés

Bulletin n° 91

Montant notionnel du

Juste valeur - Actif

Juste valeur - Passif

contrat
Le Groupe Transaction Couverture Transaction Couverture Total Transaction Couverture Total
Millions Millions Millions Millions Millions Millions Millions Millions
GBP GBP GBP GBP GBP GBP GBP GBP
Change 9290 843 3424 73083 194 73277 74014 49 74063
Taux d’intérét 9524073 87 349 124 313 1265 125578 117 020 1334 118 354
Actions 691412 12808 12808 16319 16319
Crédit 106 955 1000 1000 1531 1531
Matieres premieres et autres 141 352 8456 8456 8933 8933
Compensation (Note 28) -52534 -52534
Au 31 décembre 2025 19754 635 90773 219 660 1459 168 585 217 817 1383 166 666
Change 8561853 2450 97 566 164 97730 94 941 15 94 956
Taux d'intérét 10 366 996 88154 147 830 1223 149 053 147073 1254 148 327
Actions 625 520 14 002 14 002 16 466 16 466
Credit 104 660 1408 1408 1516 1516
Matiéres premiéres et autres 93617 2457 2457 2295 2295
Compensation (Note 28) -66 478 -66 478
Au 31décembre 2024 19752 646 90 604 263 263 1387 198172 262291 1269 197 082
Les montants notionnels des contrats d’instruments dérivés détenus a des finsde transaction et des dérivés désignés dansles
relations de comptabilitt de couverture indiquent la valeur nominale des transactions en cours a la date du bilan ; ils ne
représentent pasles montants arisque.
Montants notionnels des contrats et juste valeur des dérivés par type de contrat (suite)
Montan;;r:)ttri;)tnnel du Juste valeur - Actif Juste valeur - Passif
La Banque Tran:actio Couverture Tranrs]actio Couverture Total Tranzactio Couverture Total
Millions Millions Millions Millions Millions Millions Millions Millions
GBP GBP GBP GBP GBP GBP GBP GBP
Change 9354 479 3204 72387 163 72550 73207 49 73256
Taux d'intérét 7012594 48 493 92834 1168 94 002 92 650 1199 93 849
Actions 580 901 12271 12271 15316 15316
Crédit 105217 1000 1000 1478 1478
Matieres premiéres et autres 140 464 8454 8454 8930 8930
Compensation -40 696 -40 696
Au 31 décembre 2025 17 193 655 51697 186 946 1331 147 581 191 581 1248 152133
Change 8 585 852 2234 98 063 157 98 220 95 596 15 95 611
Taux d'intérét 7519533 53013 121219 1072 122 291 121 509 1164 122673
Actions 526 998 13494 13494 15894 15894
Creédit 102 885 1401 1401 1477 1477
Matieres premiéres et autres 92703 2458 2458 2296 2296
Compensation -54 206 -54 206
Au 31 décembre 2024 16 827 971 55247 236 635 1229 183 658 236772 1179 183 745

Utilisation d’instruments dérivés
Nous entreprenons des activités sur les produits dérivés dans trois buts principaux : créer des solutions de gestion des risques

pour les clients, gérer les risques liés aux activités des clients, et gérer et couvrir nos propres risques.
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Dérivés detransaction

La plupart des transactions sur produits dérivés du groupe concernent les activités de vente et de trading. Les activités
commerciales comprennent la structuration et la commercialisation des produits dérivés aux clients pour leur permettre de
prendre, transférer, modifier ou réduire lesrisques actuels ou attendus. Les activités de trading comprennent la tenue de marché
et lagestion des risques. La tenue de marché consiste a proposerdes prixd’achat et de vente a d’autres acteurs du marché dans
le but de générer desrevenus baséssurlamarge etle volume.

L’activité de gestion des risques est exercée afin de gérer le risque découlant des transactions des clients, dans le but principal
deconserver lamarge du client. Les autres instruments dérivés classés comme détenus ades fins de transaction comprennent
les dérivésde couverture non éligibles.

La quasi-totalité des dérivés du groupe conclus avec des filiales sont gérés conjointement avec les passifs financiers désignés a
lajuste valeur.

Dérivés évalués a I'aide de modéles de données non observables

La différence entre la juste valeur a la comptabilisation initiale (le prix de transaction) et la valeur qui aurait été obtenue si les
techniques de valorisation utilisées pour I’évaluation ultérieure ont été appliquées lors de la comptabilisation initiale, moins les
remboursements ultérieurs, se trouve dansle tableau suivant :

Solde non amorti des dérivés évalués a partir de modeles de données non observables

Bulletin n° 91

Le Groupe LaBanque
2025 2024 2025 2024
Millions GBP Mglgogs Mglgogs Mglligogs
Solde nonamorti au ler janvier 58 54 56 50
Reportsurlesnouvellestransactions 137 98 133 98
Comptabilisés au compte de résultat au cours de I'exercice : -118 -93 -113 -91
— Amortissements -64 -53 -59 -51
— Suite a I'observabilité desdonnées non observables -8 -15 -8 -15
— Echéance, résiliation ou compensation d’instruments d érivés -46 -25 -46 -25
Ecarts de change etautre -1 -1 -1 -1
Soldenon amortiau 31 décembrel 76 58 75 56

(1) Ce montant n’est pas encore comptabilisé dans le compte de résultat consolidé.

Instruments dérivés de comptabilité de couverture

Le groupe applique la comptabilité de couverture pour gérer les risques suivants : taux d’intérét et change. Le Rapportdes
administrateurs - Risques présente plus de détails sur lafagon dont ces risques surviennent etlamaniere dontils sont gérés par
legroupe.

Composantes derisque couvertes

HSBC désigne une partie des flux de trésorerie d’un instrument financier ou d’'un groupe d’instruments financiers pour une
composante spécifique du risque de taux d’intérét ou de change dans le cadre d’une couverture de juste valeur oude flux de
trésorerie. Les risques et parties désignés sont soit spécifiés contractuellement, soit des composantes de I'instrument financier
identifiables séparément et mesurables de maniére fiable. Les taux d’intérét sans risque ou de référence sont généralement
considérés comme étant alafoisidentifiables séparément et mesurables de maniere fiable, sauf dans le cas de la transition vers
laphase 2 de la réforme des taux d’intérét de référence, ou HSBC désigne comme risque couvert des Taux de référence alternatifs
qui peuvent ne pas avoir été identifiés séparément lors de la désignation initiale, pour autant que HSBC s’attende raisonnablement
a satisfaire a cette exigence dans les 24 mois suivant la date de la premiere désignation. La composante de risque désignée
représente une partimportante des variations globales de la juste valeur ou des flux d e trésorerie duou des élément(s) couvert(s).

Couvertures dejustevaleur

Le groupe conclut des swaps de taux d'intérét fixe contre flottant pour gérerl’exposition aux variations de la juste valeur d ues aux
variations des taux d’intérét du marché surcertains instruments financiers a taux fixe qui ne sont pas évalués a la juste valeur par
le résultat, y comprislestitres de créance détenus et émis.
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Instrument de couverture par risque couvert :

Bulletin n° 91

Instrumentde couverture

Ri:cfugéggﬁfen Montant notionnel Valeur comptable Brésentation au bilan Variation dela

1) Actif Passif justevaleur2

Millions GBP Millions GBP Millions GBP Millions GBP

Taux d'intérét3 41949 1259 1330 Instruments dérivés -125
Au 31 décembre 2025 41949 1259 1330 -125
Taux d'intérét3 34493 1196 1249 Instruments dérivés 208
Au 31 décembre 2024 34493 1196 1249 208

(1) Les montants notionnels des contrats des dérivés désignés dans des relations de comptabilité de couverture éligibles indiquent la valeur nominale des
transactions en cours a la date du bilan ; ils ne représentent pas les montants a risque.
(2) Utilisés dans le cadre des tests d’efficacité, comprenant la variation totale de la juste valeur de l'instrument de couverture n’excluant aucune composante.
(3) Le risque couvert « taux d’intérét » inclut le risque d’inflation.

Elément couvert par risque couvert :

Le Groupe

Elément couvert

Inefficacité

Valeur comptable

Ajustements cumulés de couverture de juste valeur
inclus dans la valeur comptable @

Variation de la
juste valeur @

Comptabilisés
dans le compte
de résultat

Présentation au
compte derésultat

Actif

Passif Actif

Passif

Présentation au
bilan

Millions GBP

Millions GBP Millions GBP

Millions GBP

Millions GBP

Risque couvert

Taux d’intérét®

Au 31 déc. 2025

Taux d’intérét®

31902

220

152

6598

1668

-189

Actifs financiers
évalués ala juste
valeur par le biais
des autres
éléments du
résultat global

Préts et créances
sur la clientéle

Prises en pension

Titres de créance
en circulation

Passifs
subordonnés et
dépdts des
établissements de
crédit*

Comptes clients

297

-181

Résultat net des
instruments financiers
détenus ades fins de
transaction ou gérés
sur la base de lajuste
valeur ou gérés sur la
base de lajuste
valeur

32122
24 848

412

8614 148

-224

333

7383

-182

12

-392

Actifs financiers
évalués ala juste
valeur par le biais
des autres
éléments du

réciiltat nlnhal

Préts et créances
sur la clientéle

Prises en pension

Titres de créance
en circulation

Passifs
subordonnés et
dépdts des
établissements de
crédit*

127

-81

-126

Résultat net des
instruments financiers
détenus ades fins de
transaction ou gérés
sur la base de lajuste
valeur

Au 31 déc. 2024

25260

7716 -231

-380

-193

15

(1) Utilisés dans I’évaluation de I’efficacité, comprenant le montant attribuable au risque couvert désigné pouvant étre une composante de
(2) Les montants cumulés des ajustements de juste valeur restant dans I’état de la situation financiére pour les éléments couverts qui ont cessé d'étre ajustés
au titre des gains et pertes de couverture étaient de (5) millions GBP (2024 : (15) millions GBP) pour les « Actifs financiers évalués ala juste valeur par le biais
des autres éléments du résultat global », étaient de 0 GBP (2024 : 0 GBP) pour les « Dépdts des établissements de crédit », de (45) millions GBP (2024 : (54)
millions GBP) pour les « Passifs subordonnés » et de 8 millions GBP (2024 : 7 millions GBP) pour les « Titres de créance en circulation ».
(3) Le risque couvert « taux d'intérét » inclut le risque d’inflation.
(4) Le montant notionnel des couvertures de juste valeur non dynamiques s’élevait a5 584 millions GBP (2024 : 6 574 millions GBP), dont I’échéance moyenne
pondérée est juin 2026 et le taux de swap moyen pondéré est de 0,53 % (2024 : 0,39 %). 5 584 millions GBP (2024 : 6 574 millions GBP) de ces couvertures
sont internes au Groupe HSBC et se composent d'un financement interne entre HSBC Holdings et le groupe.

risque.
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Instrumentde couverture
Ri:t?ubeagc?uuveen Montant notionnel (1) Actifvaleur Comptablepassif Présentation au bilan Vftzlsatl:al(z)[:ﬂ:s:a
Millions GBP Millions GBP Millions GBP Millions GBP Millions GBP
Taux d'intérét3 27 467 1162 1197 | Instruments dérivés -14
Au 31 décembre 2025 27 467 1162 1197 -14
Taux d'intérét3 21 400 1 045 1161 | Instruments dérivés 287
Au 31 décembre 2024 21400 1045 1161 287

(1) Les montants notionnels des contrats des dérivés désignés dans des relations de
transactions en cours a la date du bilan ; ils ne représentent pas les montants a risque.

(2) Utilisés dans le cadre des tests d’efficacité, comprenant la variation totale de la juste valeur de l'instrument de couverture n'excluant aucune composante.
(3) Le risque couvert « taux d’intérét » inclut le risque d’inflation.

comptabilité de couverture éligibles indiquent la valeur nominale des

Elément couvert par risque couvert :

La Banque
Risque couvert

Elément couvert

Inefficacité

Valeur comptable

Ajustements cumulés de
couverture dejuste valeur

Comptabilisés

inclus dans la valeur
comptable2

Actif

Passif Actif

Passif

Présentation au
bilan

Variation de la juste
valeur (1)

dans le compte
de résultat

Présentation au
compte de
résultat

Millions GBP

Millions GBP

Millions GBP

Millions
GBP

Millions GBP

Millions GBP

Taux d'intérét3

Au 31 déc. 2025

Taux d'intérét3

17715

319

6598

1668

57

1

-189

209
Actifs financiers
évalués ala
juste valeur par
le biais des
autres éléments
du résultat
global

Préts et 1
créances sur la
clientéle

Détenus pour
collecte (co(t
amorti)

Prises en
pension

Titres de 7
créance en
circulation

Passifs -195
subordonnés et
dépots des

établissements

de crédit4

Comptes clients

Résdultat net des
instruments
financiers
détenus ades
fins de
transaction ou
géréssur la
base de lajuste
valeur

17753

12 312

8585

57

-172

-178
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Actifs financiers
évalués ala
juste valeur par
le biais des
autres

éléments du
résultat global

Préts et 1
créances sur la
clientéle

-149

Détenus pour
collecte (colt
amorti)

Prises en
pension

18

Résultat net des
instruments
financiers
détenus ades
fins de
transaction ou
gérés sur la
base de lajuste
valeur
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305 15 | Titresde 2
créance en
circulation

7383 -392 | Passifs -123
subordonnés et
dépdts des
établissements
de crédit4

Au 31 déc. 2024 12 365 7688 -173 =377 -269 18

(1) Utilisés dans I’évaluation de I’efficacité, comprenant le montant attribuable au risque couvert désigné pouvant étre une composante de risque.

(2) Les montants cumulés des agjustements de juste valeur restant dans I’état de la situation financiére pour les éléments couverts qui ont cessé d'étre ajustés au titre des gains et pertes
de couverture s’élevaient a(3) millions GBP (2024 : (3) millions GBP) pour les « Actifs financiers évalués ala juste valeur par le biais des autres éléments du résultat global », sont de O
GBP (2024 : 0 GBP) pour les « Dépéts des établissements de crédit », de (45) millions GBP (2024 : (54) millions GBP) pour les « Passifs subordonnés » et de 8 millions GBP (2024 : 10
millions GBP) pour les « Titres de créance en circulation ».

(3) Le risque couvert « taux d'intérét » inclut le risque d’inflation.

(4) Le montant notionnel des couvertures de juste valeur non dynamiques s’élevait a 5584 millions GBP (2024 : 6 574 millions GBP), dont I'’échéance moyenne pondérée est juin 2026 et
le taux de swap moyen pondéré est de 0,53 % (2024 : 0,39 %). Ces couvertures sont internes au Groupe HSBC et se composent d’un financement interne entre HSBC Holdings et le
groupe.

Couvertures deflux detrésorerie

Les instruments de couverture des flux de trésorerie du groupe sont principalement constitués de swaps de taux d’intérétetde
swaps de devises utilisés pour gérer la variabilité des flux de trésorerie futurs d’intéréts des actifs et passifs financiers hors
transaction, résultant des changements des taux d’intérét du marché et des devises étrangeres.

Le groupe applique une macrocouverture des flux de trésorerie pour les expositions au risque de taux d’intérét liées aux
portefeuilles d’émissions renouvelables, actuelles et prévues, d’actifs et de passifs hors transaction qui portent intérét a taux
variable, y comprisle renouvellement de cesinstruments. Les montants et le calendrier des flux de trésorerie futur s, représentant
alafois le principal et les fluxd’intéréts, sont projetés pour chaque portefeuille d’actifs et de passifs financiers surlabase de leurs
conditions contractuelles et d’autres facteurs pertinents, y compris les estimations des remboursements anticipés et des défaus.
Les flux de trésorerie agrégés représentant a la fois les soldes de principal et les flux de trésorerie d’intéréts dans tous les
portefeuilles sont utilisés pour déteminer|’efficacité et I'inefficacité. Les macrocouvertures de flux de trésorerie sont considérées
comme des couvertures dynamiques.

Le groupe couvre également la variabilité des flux de trésorerie futurs sur les actifs et passifs financiers libellés en devises,
résultant de I'évolution des taux de change du marché par des swaps de devises ; ces couvertures sont considérées comme
dynamiques.

Instrument de couverture par risque couvert (4) :

Instrumentde couverture Elément Inefficacité
Variation couvert
3 i delajuste iati ili 4 i
Le Groupe Montant Valeur comptable Présentati valeur (2) Varlgtlon Cgmptab|l| Présentati
Risque couvert notionnel (1) - - onau delajuste sé dansle on au
Actif Passif bilan valeur (3) résultat résultat
- - - Millions Millions
Millions GBP Millions GBP Millions GBP GBP GBP

Instruments Résultat
Change 3424 194 49 dériveés 109 109 net sur
instruments
financiers
détenus a
des fins de
Taux d'intérét 45400 6 4 73 78 -5 | transaction
ou gérés
sur labase
de la juste
valeur

Au 31 décembre 48 824 200 53 182 187 -5

2025

Change 2 450 164 15 | Instruments 177 177 Résultat
dérivés net sur
A instruments
Taux d'intérét 53 661 27 5 -566 -573 7 financiers
détenus a
des fins de
transaction
ou gérés
sur labase
de la juste
valeur

Au 31 décembre 56 111 191 20 -389 -396 7

2024
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Instrument de couverture Elément Inefficacité
Variation couvert
LaBanque Montant Valeur comptable Présentati dvz:gdf(sztf Variation Cgmptabili Présentati
Risque couvert notionnel (1) i i on au delajuste sé dans le onau
d Actif Passif bilan valeur (3) résultat résultat
- - - Millions Millions
Millions GBP Millions GBP Millions GBP GBP GBP
Instruments Résultat
Change 3204 163 49 dériveés 104 104 net sur
instruments
financiers
détenus a
des fins de
Taux d'intérét 21 026 6 2 183 184 -1 | transaction
ou gérés
sur labase
de la juste
valeur
Au 31 décembre 24 230 169 51 287 288 -1
2025
Change 2234 157 15 | Instruments 177 177 Résultat
dérivés net sur
instruments
financiers
détenus a
des fins de
transaction
ou gérés
sur labase
de la juste
Taux d'intérét 31613 27 3 -482 -481 -1 valeur
Au 31 décembre 33847 184 18 -305 -304 -1
2024
(1) Les montants notionnels des contrats des dérivés désignés dans des relations de comptabilité de couverture éligibles indiquent la valeur nominale des
transactions en cours a la date du bilan ; ils ne représentent pas les montants a risque.
(2) Utilisés dans le cadre des tests d’efficacité, comprenant la variation totale de la juste valeur de l'instrument de couverture n’excluant aucune composante.
(3) Utilisés dans I'évaluation de I'efficacité, comprenant le montant attribuable au risque couvert désigné pouvant étre une composante de risque.
(4) Les montants du tableau ci-dessus représentent principalement I'exposition de la banque.

Les sourcesd’inefficacité de la couverture peuvent provenir du risque de base, y compris, mais sans s’y limiter, les différences
temporelles entre les éléments couverts et les instruments de couverture, et les couvertures utilisant des instruments dont la juste
valeur n’estpas nulle.

Rapprochementdes capitaux propres et analyse des autres éléments du résultatglobal partypederisque :

Taux Réserve de
d’intérét change
Millions GBP Millions GBP
Réserve de couverture desflux de trésorerie au ler janvier 2025 -220 -7
(Pertes)/gainsde juste valeur 78 109
Pertes/(gains)de juste valeur reclassésde laréservede couverture de fluxde trésorerie
vers le compte de résultat en ce quiconceme :
— éléments couverts ayant affecté le compte de résultat 205 -101
Impots sur lesbénéfices -82
Autre 2 -1
Réserve de couverture desflux de trésorerie au 31 décembre 2025 -17
Réserve de couverturedes flux detrésorerie au ler janvier 2024 -305 -25
(Pertes)/gainsde juste valeur -573 177
Pertes/(gains)de juste valeur reclassés de laréservede couverture de fluxde trésorerie
vers le compte de résultat en ce quiconceme :
— éléments couverts ayant affecté le compte de résultat 695 -159
Impdts surlesbénéfices -39
Autre 2
Réserve de couverture desflux de trésorerie au 31 décembre 2024 -220 -7
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— Valeur comptable des investissements financiers :
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Le Groupe LaBanque
2025 2024 2025 2024

Millions GBP Millions GBP Millions GBP Millions GBP
Investissements financiers évalués alajuste valeur parle 44 358 39990 22810 20033
biais des autres éléments du résultat global
- bons duTrésoret autres effets éligibles 2909 3826 627 2 496
- titres de créance 40 989 35709 22126 17 482
- titres de participation 143 118 57 55
- autres instrumentsl 317 337
Instruments de dette évalués au colt amorti 22256 12226 19415 14217
- titres de créance2 22256 12226 19415 14217
Au 31 décembre 66614 52216 42225 34250

(1) Les « Autres instruments » comprennent les préts et créances.
(2) Les 6,4 milliards GBP (2024 : 6,5 miliards GBP) de titres de créance de la banque se rapportent ala dette senior non privilégiée émise
par HSBC Continental Europe pour se conformer aux exigences du Conseil de résolution unigue sur les passifs éligibles minimums requis.

Instruments de capitaux propres évalués alajuste valeur par le biais des autres éléments du résultat global :

Instruments détenus en fin d’exercice
Type d’instruments de capitaux propres Justevaleur C(?rinvli)(tjggi(ljiifés
Millions GBP Millions GBP
Facilitation de I'activité 83
Investissements requis par les institutions centrales 16
Autres 44 1
Au 31 décembre 2025 143 1
Facilitation de I’activité 64 1
Investissements requis par les institutions centrales 13
Autres 41
Au 31 décembre 2024 118
16. — Actifs gagés, garanties regues et actifs transférés Actifs gagés1
— Actifs financiers gagés::
Legroupe Labanque
2025 2024 2025 2024
Millions GBP Millions GBP Millions GBP Millions GBP

Bons du Trésor et autres titres éligibles 2030 1269 66 108
Préts et créancessur les établissements de crédit 6210 5500 6210 5500
Préts et créancessur laclientéle 2013 1753
Titres de créance 24474 17723 14479 10983
Titres de participation 40218 42189 41164 42004
Garantie en especes 35057 41179 28594 31662
Autre 915 805 351 371
Actifs gagés au 31 déc. 110917 110418 90 864 90 628
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Le Groupe LaBanque
2025 2024 2025 2024
Millions Millions Millions Millions
GBP GBP GBP GBP
Actifs de transaction 59567 56 664 48712 49093
Investissements financiers 3693 2120 3370 1587
Au 31 décembre 63260 58784 52082 50 680

La valeur des actifs gagés des passifs peut étre supérieure a la valeur comptable des actifs utilisés en garantie. Par exemple,
dans lecas des titrisations et des obligations sécurisées, le montant des passifs émis, auquel s’ajoute un surdimensionnement
obligatoire, est inférieur a la valeur comptable du pool d’actifs disponibles pour utilisation en garantie. C’est également le cas
lorsque des actifs sont placés auprés d’un dépositaireou d’'un agent de réglement quidispose d’une chargevariable surtous les
actifs placés pour garantirtout passif au titre des comptes de reglement.

Ces transactions sont effectuées selon les conditions habituelles et coutumiéres des transactions garanties, y compris, le cas
échéant, les préts et emprunts de titres standard, les accords de mise en pension et les marges sur les produits dérivés. Le
groupe place alafoisdes garanties en espéces et autres qu’en especes dans le cadre d’opérations sur les produits dérivés.

Garantiesreguesl

La juste valeur des actifs acceptés en garantie, portant principalement sur des préts de titres standard, des prises en pension et
des appels de marge sur dérivés, que le groupe est autorisé a céder ou a redonner en garantie en I'absence de défaut s'est
élevée a293,0 milliards GBP (2024 : 229,2 milliards GBP) (labanque: 2025 : 254,8 milliards GBP ; 2024 : 195,6 milliards GBP).
La juste valeur de ces garanties cédées ou données en garantie s’élevait a 228,2 milliards GBP (2024 : 172,6 milliards GBP) (la
banque:2025: 205,7 milliards GBP ; 2024 :

153,0 milliards GBP).

Le groupe esttenu de restituer des titres équivalents. Ces transactions sont effectuées selon les conditions habituelles et
coutumieresdesprétsde titres standard, des prises en pension et des marges sur les produits d érivés.

Actifs transférésl

Les actifs gagés comprennentlestransfertsades tiers non éligibles a la décomptabilisation, incluant des emprunts garantis tels
gue des titres de créance détenus par des contreparties en tant que garantie dansle cadre de misesen pension etdes titres de
participation prétés dans le cadre de contrats de prét de titres, ainsi que des swaps de titres de participation et de titres de créance.
Pour les emprunts garantis, I'actif transféré en garantie continue d’étre comptabilisé dans son intégralité et un passif connexe,
correspondant al'obligation du groupe de racheterles actifs a un prixfixe a une date future, est également comptabilisé au bilan.

En cas de swap de titres, I'actif transféré continue d’étre comptabilisé dans son intégralité. Il n’y a pas de passif associé car la
garantie autre qu’en espéces qui est regue n’est pas comptabilisée au bilan. Le groupe n’est pasen mesure d’utiliser, de céder,
devendre oude mettre en garantie les actifs transférés pendantladurée de ces opérations, et reste exposé aurisque de taux
d’intérétetaurisque de crédit surces actifs gagés.

Actifs financiers transférés non éligibles aladécomptabilisation compléte et passifs financiers associés

Valeur comptablede
Actifs transférés Passifs associés
Millions GBP Millions GBP

LeGroupe:
Au 31 décembre 2025

Accords de mise en pension 18700 18 555

Contratsde prétdetitres 44 561 1466
Au 31 décembre 2024

Accords de mise en pension 14 206 13992

Contratsde prétdetitres 44578 5150
LaBanque:
Au 31 décembre 2025

Accords de mise en pension 8155 8 155

Contratsde prétdetitres 43 927 1577
Au 31 décembre 2024

Accords de mise en pension 6174 6174

Contratsde prétde titres 44506 5236
1 Hors actifsclassés comme destinés & étre cédés.
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17. — Participations dans des entreprises associées et des coentreprises

Principales entreprises associées du groupe

Business Growth Fund Group Plc (« BGF ») est un associé principal du groupe. BGF est une société indépendante, créée en
2011 pour investir dans la croissance des petites et moyennes entreprises britanniques. BGF estadossé acing des principaux
groupes bancaires du Royaume-Uni : Barclays, HSBC, Lloyds, RBS et Standard Chartered. Au 31 décembre 2025, le groupe
détenait une participation de 24,62 % dans les fonds propres de BGF. La quote-part du bénéfice dans BGF est de 68 millions
GBP (2024 : 27 millions GBP) etlavaleur comptable des participations dans BGF estde 728 millions GBP (2024 : 678 millions

GBP).

Participations dans des coentreprises

Uneliste detoutesles entreprises associées et coentreprisesfigure alapage 165.

18. — Investissements dans les filiales

Principales filiales de HSBC Bank Plc (1)

Au 31 décembre 2025

Pays de constitution ou
d’enregistrement

Participation de HSBC
Bank Plc dans des fonds
propres %

Catégorie d’actions

HSBC Investment Bank Holdings Limited

HSBC Private Bank (Suisse) SA

HSBC Bank Bermuda Limited

HSBC Continental Europe
HSBC Bank Malta Plc.

Angleterre et Pays de Galles

Suisse

Bermudes

France

Malte

100,00

100,00

100,00

99,99
70,03

Actions ordinaires a
1 GBP

Actions ordinaires a
1000 CHF

Actions ordinaires a
1 BMD

Actions a 5 EUR

Actions ordinaires a
0,30 EUR

(1) Les principales filiales sont détenues directement ou indirectement via des holdings intermédiaires. Il n'y a pas eu de modification

significative de la participation du groupe dans ses principales filiales existantes depuis 2024.

Toutes ces entités établissent leurs états financiers au 31 décembre. Les détails de I'ensemble des filiales du groupe,
conformément a la Section 409 de la Loi sur les sociétés de 2006, sont présentés dans la Note 36. Les principaux pays
d’implantation sontles mémes que les pays de constitution.

Test dedépréciation des investissements dans les filiales

A lafin de chaque période de reporting, HSBC Bank Plc passe en revue les investissements dans les filiales afin d’'obtenirdes
indicateurs de dépréciation. Une dépréciation est constatée lorsque la valeur comptable excéde la valeur recouvrable de
I'investissement concerné. La valeur recouvrable estla plus élevée entre la juste valeur de I'investissement diminuée des colts
de cession d’'une partet savaleur d’utilité (« VU ») d’autre part, conformément aux dispositions de I'|AS 36. La VU est calc ulée
par actualisation des prévisions de flux de trésorerie par la direction pour I'investissement concemé. Les flux de trésorerie
représentent les flux de trésorerie disponibles (« FCF ») sur la base des exigences de fonds propres obligatoires de lafiliale.

Nous nous sommes appuyés sur un certain nombre d’hypothéses dans notre calcul de la VU, conformément aux exigences de
lanormelAS 36:

— Jugementde ladirection dansI’estimation des flux de trésorerie futurs : les projections de flux de trésorerie pour chaque
investissement sont fondées sur les derniers plans approuvés, qui comprennent les fonds propres prévisionnels
disponibles pour distribution sur labase des exigences de fonds propres de lafiliale en tenant compte des exigences
de capital minimum etde base et en intégrant les incertitudes raisonnablement possibles. Pourle test de d épréciation
au 31 décembre 2025, les projections de flux de trésorerie jusqu’a fin 2030 ont été prises en compte, conformément a
notre horizon de planification interme. Nos projections de flux de trésorerie incluent les o pportunités et les cots connus
et observablesliésau climat associés a nos produits durables et a notre modéled’exploitation.

— Tauxdecroissancealong terme:le taux de croissance along terme est utilisé pour extrapoler les flux de trésorerie
disponibles a perpétuité en raison de la perspective a long terme de I'entité juridique. Le taux de croissance refléte
I'inflation along terme du paysou duterritoire danslequel I'investissement est réalisé.

—  Tauxd’actualisation : le taux utilisé pour actualiser les flux de trésorerie est basé sur le cot du capital attribué a chaque
investissement, qui est obtenu al’aide d’'un modéle d’évaluation des actifs financiers (« CAPM ») et du co(timplicite
des capitaux propres sur le marché. Le CAPM dépend d'un certain nombre de données reflétant des variables
économiques et financieres, notamment le taux sans risque et une prime pour refléter le risque inhérent a I'activité
évaluée. Ces variables sont basées sur I'évaluation par le marché des variables économiques et sur I'appréciatonde
ladirection. Les taux d’actualisationde chaque investissement sont affinés afin de refléter les taux d’inflation des pays
outerritoires dans lesquels I'investissement estimplanté. Par ailleurs, afin de testerla dépréciationdes investissements,
ladirection compléte ce processus en comparant les taux d’actualisation calculés al’laide du CAPM généré en inteme,
avec le cot du capital produit par des sources extemes pour les activités opérant sur des marchés similaires. Les
impacts du risque climatique sontinclusdansla mesureouils sont observables dansles taux d’actualisation et les prix
des actifs.

Durant I'exercice 2025, aucun investissement supplémentaire (2024 : 1,5 milliard GBP) n’a été réalisé dans HSBC Continental
Europe. En 2025, HSBC Bank Plc, succursale de Paris, a comptabilisé une dépréciation supplémentaire de 0,2 milliard GBP sur
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sa participation dans HSBC Continental Europe (2024 : 0,9 milliard GBP). Cela fait suite a unechargede dépréciation de 1 milliard
GBPen juin 2025, qui a été reprise a hauteurde 0,8 milliard GBP en décembre 2025, afin de refléter 'amélioration des prévisions

actualisées.

Résultats des tests de dépréciation :

Taux de (Dépreéciati
Valeur Valeur croissance a on)/ marge
Investissement comptable d'utilité long terme de
HSBC Continental Europe % manceuvre
- - Millions
Millions GBP Millions GBP GBP
Au 31 décembre 2025 10318 11679 9,31 2,12 1361
Au 31 décembre 2024 (1) 11 558 10 886 9,53 1,87 -672

(1) La valeur comptable 2024 n’inclut pas la dépréciation de 0,9 miliard GBP comptabilisée au quatrieme trimestre 2024.

Sensibilités des hypothéses clés dans le calcul de la valeur d’utilité

Au 31 décembre 2025, les investissements dans HSBC Continental Europe et HSBC Private Bank (Suisse) SA étaient sensibles

aux changements raisonnablement possibles des principales hypothéses justifiant le montant recouvrable.

Lorsqu’elle évalue les changements raisonnablement possibles aux hypotheses, la direction prend en considération les éléments
de preuve disponibles pour chaque donnée du modéle. Il s’agit notamment de la fourchette externe de taux d’actualisation
observables, de la performance historique par rapport aux prévisions et des risques associés aux principales hypothéses sous-
jacentes de fluxde trésorerie.

Le tableau ci-dessous présente un résumé des principales hypothéses sous-jacentes aux donnéesles plus sensibles du modéle
pour HSBC Continental Europe et HSBC Private Bank (Suisse) SA, les principaux risques associés a chacune d’entre elles, ainsi
que des détails surun changement raisonnablement possible des hypothéses qui, de I'avis de la direction, pourrait entrainer une
modification de laVU.

Evolutions raisonnablement possibles dans les hypothéses clés :

Donnée Principales hypotheses Risques associés Evolution raisonnablement
possible
Investissement
Prévisions — Niveaudes taux d’intérétetdes — Lesactionsstratégiques | — Les projections defluxde
desfluxde courbes de taux. relatives aux revenusetaux | trésorerie disponiblessonten
trésorerie — Positiondesconcurrentsau sein | colts nesontpas misesen baissede 10 %.
HSBC disponibles | dumarché. ceuvre.
Continental — — -
Europe Taux - Letaux d’actualisation utiliséest | — Des preuves externes - Augmentation du taux
d’actualisati | une estimation raisonnable d'un taux | semblentindiquerquele d’actualisationde1 %.
on de marché adapté au profilde taux utilisé n’est pasadapté
I'activité. a l'activité.
Prévisions — Croissance du chiffre d’affaires : | Les actionsstratégiques — Lesprojectionsdefluxde
desfluxde projection basée sur les conditions relatives aux revenusetaux | trésorerie disponiblessonten
trésorerie de marchéetlastratégie co(ts ne sontpas misesen baissede 10 %.
disponibles | commerciale. ceuvre.
— Gestiondescolts:inclutdes
hypothéses surles charges
. d’exploitation et les initiatives de
HSBC Private gain d’efficacité.
Bank (Suisse) -
SA Taux - Letaux d’actualisation utilisé est | Evolutiondesfacteurs Augmentation du taux
d’actualisati | letaux de codtducapitaldansle macroéconomiques etdes d’actualisationde 1 %.
on pays tel que recommandé parla risques spécifiques
TrésorerieduGroupe HSBC, étayé susceptibles de
par un examen indépendantréalisé | compromettre la pertinence
parun tiers etapprowé parle dutaux.
Comitédes risquesdu Groupe
HSBC.
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Sensibilité dela VU aux évolutions raisonnablementpossibles des hypothéses clés
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(En millions GBP)

Au 31 décembre 2025

Au 31 décembre 2024

HSBC Continental Europe

VU

ImpactsurlaVu

Baisse de 100 pb du taux d’actualisation —variable uniquel
Hausse de 100 pb du taux d’actualisation — variable uniquel
Baisse de 10 % de larentabilité prévisionnelle —variable uniquel
HSBC Private Bank (Suisse) SA

VU

Impact surla VU

Baisse de 100 pb du taux d’actualisation — variable uniquel
Hausse de 100 pb du taux d’actualisation —variable uniquel
Baisse de 10 % de larentabilité prévisionnelle —variable uniquel

11679

1431
-1085
-1142

911

152

-111
-62

10886

1103
-858
-1015

2117

267

-211
-173

(1) La valeur recouvrable de HSBC Bank Plc représente la somme des valeurs recouvrables des filiales sous-jacentes. L'analyse de
sensibilité a variable unique sur une méme filiale peut donc ne pas étre représentative de limpact agrégé de la variation de la variable.

19. — Entités structurées

Le groupe intervient principalement aupres d’entités structurées consolidées et non consolidées par le biais de titrisations d’acfifs
financiers, devéhicules etde fonds d’investissement, établis soit parle groupe, soit par un tiers.

Entités structurées consolidées

Total des actifs des entités structurées consolidées du groupe, répartis partyped’entité

Véhicules Titrisations Fonﬁéé;grés Autre Total
Millions GBP Millions GBP Millions GBP Millions GBP Millions GBP
Au 31 décembre 2025 1350 117 233 1700
Au 31 décembre 2024 1882 168 4159 248 6457

(1) L'année 2024 inclut l'activité d’assurance en France.

Véhicules

Le groupe a établi et gére deuxtypes de conduits : les conduits d’investissement en valeurs mobilieres (« SIC ») etles véhi cules

multicédants.

Véhicules d’investissementen valeurs mobiliéres

Les SIC achétentdestitres adossésades actifs (« ABS ») tres bien notés afin de faciliter des opportunités d’investissement sur

mesure.

Au 31 décembre 2025, Solitaire, le principal SIC du groupe, ne détenait pas d’ABS (2024 : 0,6 milliard GBP) et était auparavant
entierement financé par des billets de trésorerie (« CP ») émis au profit du groupe. Au 31 décembre 2025, aucun CP n’était détenu

parle groupe (2024 : 0,8 milliard GBP).

Véhicules multicédants

Le véhicule multicédants du groupe a été mis en place pour offrira ses clients des sources de financement flexibles basées sur
le marché. A I'heure actuelle, le groupe supporte un risque égal a la facilité spécifique a la transaction offerte aux véhicules
multicédants, pour un montant de 3,2 milliards GBP au 31 décembre 2025 (2024 : 3,0 milliards GBP). La protection contre les
premieres pertes est assurée parl’originateur des actifs, et non par le groupe, par lebiais derehaussements decrédit spécifiques
alatransaction. Une couche de protection contre les pertes estfournie parle groupe sous la forme de facilités d e rehaussement

al’échelledu programme.

Titrisations

Le groupe arecours a des entités structurées afin de titriser les préts et créances sur la clientele qu’il a originés en vue de
diversifier ses sources de financement a des fins d’origination d’actifs et d’efficacité du capital. Les préts et créances sont
transférés par HSBC aux entités structurées contre liquidités ou synthétiquement, et les entités structurées émettent des titres de
créance aux investisseurs. Lorsque destitrisations synthétiques sont utilisées, le risque de crédit associé au portefeuille de préts
esttransféré aux entités structurées par le biaisde garanties financiéres du portefedille de préts.

Fonds gérés HSBC

Le groupe, en collaboration avec d’autres entités de HSBC, a établi un certain nombre de fonds monétaires et non monétaires.
Lorsqu'il est réputé agir en qualitt de mandant plutdét que d’agent dans son réle de gestionnaire d’investissement, le groupe

contrble ces fonds.
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Autre
Le groupe a conclu un certain nombre de transactions dans le cours normal de ses activités, notamment des opérations de
financement d’actifs et de financement structuré pour lesquellesil a le contréle de I'entité structurée. En outre, le groupe est répute
contrdler un certain nombre de fonds gérés pardes tiers parson implication en tant que mandant dans les fonds.

Entités structurées non consolidées
Le terme « entités structurées non consolidées » désigne toutes les entités structurées non contrélées par le groupe. Le groupe
conclutdes transactions avec desentités structurées non consolidéesdans le cours normal de ses activités afin de faciliter les
transactions avecles clients et pourdes opportunités d’investissement spécifiques.

BULLETIN DES ANNONCES LEGALES OBLIGATOIRES

Nature et risques associés aux intéréts du groupedans des entités structurées nonconsolidées

Bulletin n° 91

Titrisations ';%?gss Fonds géres Autre Total
HSBC Non HSBC
Valeur totale des actifs des entités (M GBP)
0-400 63 802 14 879
400 - 1 500 25 691 1 717
1500 —-4000 16 298 314
4000 - 20000 11 157 168
>20 000 3 17 20
Nombre d’entités au 31 décembre 2025 118 1965 15 2098
Millions GBP Millions GBP Millions GBP | Millions GBP Millions GBP
Total des actifs relatifs aux participations du
groupedansles
entités structurées non consolidées 3513 2049 724 6286
- actifs de transaction 1 33 34
- actifs financiers désignés ou obligatoirement
évalués alajuste valeur par le biaisdu comptede 286 611 897
résultat
- préts etcréancessur laclientele 344 344
- investissements financiers 10 10
- actifs détenusen vue de lavente 3216 1405 4621
— autres actifs 380 380
Total des passifsrelatifs aux participations
dugroupedansles
entités structurées non consolidées 3 3
Autres engagementshorshbilan 439 439
Exposition maximale du groupe au 31 décembre 3510 2488 724 6722
2025
Titrisations 'g:;?érr]gss Fﬁggf_%‘ggs Autre Total
HSBC
Valeur totale des actifsdes entités (M GBP)
0-400 1 128 934 11 1074
400 — 1 500 39 711 1 751
1500 - 4000 17 264 281
4000 - 20000 17 119 136
>20 000 1 14 15
Nombre d’entités au 31 décembre 2024 1 202 2042 12 2257
Millions GBP Millions GBP Millions GBP Millions GBP Millions GBP
Total des actifs relatifs aux 43 6159 3810 721 10733
participations du groupe dans les entités
structurées non consolidées
— actifs de transaction - actifs financiers d ésignés ou 1 38 39
obligatoirement évalués alajuste valeurpar le biais
ducompte de résultat 2942 1514 4456

— préts etcréances sur les établissements de crédit
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— préts etcréances sur laclientele 43 547 311 901
— investissements financiers 5 5
— actifs détenus en vue de lavente 3211 1711 4922
— autres actifs 410 410
Total des passifsrelatifs aux participations
du groupedansles
entités structurées non consolidées 6 6
Autres engagementshorsbilan 13 556 569
Exposition maximaledu groupe au 31 décembre
2024 56 6153 4366 721 11296
L’exposition maximale aux pertes provenant des intéréts du groupe dans des entités structurées non consolidéesreprésentela
perte maximale qu’il pourrait subir du fait de son implication dans ces entités, quelle que soit la probabilité que la perte soit
encourue.
— Pourles engagements, garanties et contrats de swap dedéfaut de crédit, I'exposition maximaleaux pertes correspond
au montant notionnel des pertes potentielles futures.
— Pour les investissements conservés et achetés et les préts aux entités structurées non consolidées, I’'exposition
maximale aux pertes correspond alavaleur comptable de ces intéréts ala date de cldture du bilan.
L’exposition maximale aux pertes estindiquée avant prise en compte des effets des dispositifs de couverture et de garanties que
HSBC a conclus en vue d’atténuer’exposition du groupe aux pertes.
Titrisations
Le groupe détient des participations dans des véhicules de titrisation non consolidés parle biais dela d étention de titres émis par
ces entités. De plus, le groupe détient des investissements dans des ABS émis par des entités structuréestierces.
Fonds gérés HSBC
Le groupe, en collaboration avec d’autres entités de HSBC, établit et gére des fonds monétaires et des fonds d’investissement
non monétaires en vue d’offrir aux clients des opportunités d’investissement. Le groupe, en tant que gestionnaire de fonds, peut
étre en droitde percevoir des commissions de gestion et de performance sur la base des actifs sous gestion. Le groupe peut
également conserver des parts de ces fonds.
Fonds gérésnon HSBC
Le groupe achéte et détientdes parts de fonds gérés pardestiers afin de faciliterI’activité et de répondre aux besoins de s clients.
Autre
Le groupe a mis en place des entités structurées dans le cours normal de ses activités, telles que des opérations de crédit
structurées pour les clients, afin de financer des projets d’infrastructure publics et privés, ainsi que pour des transactions de
financement d’actifs et de financement structuré.
Outre les intéréts mentionnés ci-dessus, le groupe conclut des contrats dérivés, des prises en pension et des emprunts de titres
avec des entités structurées. Ces intéréts surviennent dans le cours nomal de I'activité pour la facilitation des transactions avec
destiers etdes solutionsde gestion desrisques.
Entités structurées parrainées parlegroupe
Le montantdes actifs transférés a et des revenus pergus de ces entités parrainées au cours des années 2025 et 2024 n’a pas
été significatif.
20. - Ecarts d’acquisition (goodwill) et immobhilisations incorporelles
LaGroupe LaBanque
2025 2024 2025 2024
Millions Millions Millions Millions
GBP GBP GBP GBP
Ecarts d’acquisition 2 2
Autres immobilisations incorporellesl 276 303 44 132
Au 31 décembre 276 303 46 134

(2024 : 71 milions GBP).

(1) Les autres immobilisations incorporelles du groupe comprennent des logiciels générés en interne dont la valeur comptable nette s’éleve
a 269 millions GBP (2024 : 296 millions GBP). Durant I'exercice 2025, la capitalisation des logiciels générés en interne était de 386 millions
GBP (2024 : 145 millions GBP), la dépréciation s’élevait a 238 millions GBP (2024 : 4 millions GBP) et l'amortissementa 189 millions GBP
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21. - Remboursements anticipés, produits arecevoir et autres actifs
Le Groupe LaBanque
2025 2024 2025 2024

Millions GBP [ Millions GBP | Millions GBP | Millions GBP
Garanties en espéces et créances sur marge 34812 41027 28595 31662
Comptes de reglement et éléments en coursde recouvrement 4416 4680 3829 4196
auprés d’autres banques
Lingots 14 051 5612 13641 5428
Remboursements anticipés et produits a recevoir 2613 2426 1573 1485
Immobilisations corporelles 152 176 9 10
Droitd’utilisation 158 146 21 25
Actifs autitre des avantages du personnel (Note 5) 117 74 21 20
Autres comptes 2298 2809 1104 1210
Au 31 décembre 58617 56 950 48793 44036

Les remboursements anticipés, produits arecevoir et autres actifs comprennent 43,3 milliards GBP (2024 : 50,0 milliards GBP)
d’actifs financiers, dontla majorité est évaluée au colt amorti.

22. - Passifs detransaction

Le Groupe LaBanque
2025 2024 2025 2024
Millions GBP Millions GBP Millions GBP Millions GBP
Dépobts des établissementsde créditl 6514 8529 6638 8669
Comptes clientsl 5995 6531 5995 6530
Autres titres de créance en circulation 29 59 29 59
Autres passifs - positions courtes nettes surtitres 29339 27514 13276 13885
Au 31 décembre 41877 42633 25938 29143

(1) Les « dépbts des établissements de crédit » et les « comptes clients » comprennent les mises en pension, les préts de titres etles autres

montants.

23. — Passifs financiers désignés alajuste valeur

LeGroupe LaBanque
2025 2024 2025 2024
Millions GBP Millions GBP Millions GBP Millions GBP

Dépobts des établissements de crédit et des comptes clients 6668 5127 6555 5079
Engagements enverslesclients autitre de contrats 145 1078

d’investissement

Titres de créanceen circulation 34 307 30432 25042 22601
Passifs subordonnés (Note 26) 722 806 722 806
Au 31 décembre 41842 37443 32319 28 486

Legroupe

Lavaleur comptable des passifs financiers désignés ala juste valeur était inférieure de 2 898 millions GBP au montant contractuel
a I’échéance (2024 : inférieure de 3 111 millions GBP). Le montant cumulé de la variation de la juste valeur attribuable aux
variations du risque de crédit areprésenté une perte de (92) millions GBP (2024 : gain de 70 millions GBP).

Labanque

Lavaleur comptable des passifs financiers désignés a la juste valeur était inférieure de 2 785 millions GBP au montant contr actuel
a I'échéance (2024 : inférieure de 2 817 millions GBP). Le montant cumulé de la variation de la juste valeur attribuable aux
variations du risque de crédit areprésenté une perte de (64) millions GBP (2024 : gain de 11 millions GBP).
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24. - Comptes derégularisation, produits différés et autres passifs
Le Groupe LaBanque
2025 2024 2025 2024
Millions GBP Millions GBP Millions GBP Millions GBP
Garanties en especes et marges a payer 40578 39676 27 154 30922
Comptes de réglement et éléments en cours de transmission a d’autres 4274 4893 3767 4480
banques
Comptes de régularisation et produits différés 2524 2662 1440 1628
Montant d0 aux investisseurs dans des fonds consolidés par le groupe
Engagements de location 229 196 28 30
Passif au titre des avantages du personnel (Note 5) 130 172 37 51
Passif des contrats de réassurance 3 39
Passif lié aux paiements réglés en actions a HSBC Holdings 159 118 104 80
Approbations et acceptations 65 69 65 68
Autres passifs 2496 2659 1257 1168
Au 31 décembre 50 458 50 484 33852 38427
Pour le groupe, les comptes de régularisation, produits différés et autres passifs comprennent 49,8 milliards GBP (2024 : 49,8

milliards GBP), et pour la banque 33,6 milliards GBP (2024 : 38,2 milliards GBP) de passifs financiers, dont la majorité est évaluée

au co(tamorti.

25. — Provisions

Procédures
Coltsde judiciaires et Remédiation Autres Total
Legroupe restructuration ) affaires_ client provisions
réglementaires

Millions GBP Millions GBP Millions GBP Millions GBP Millions GBP
Provisions (hors engagements contractuels)
Au 1ler janvier 2025 27 50 7 107 191
Ajouts 287 1075 2 21 1385
Montants utilisés -50 -40 -2 -20 -112
Reprise de montants non utilisés -10 -15 -4 -6 -35
Change et autres mouvements 5 9 -17 -3
Au 31 décembre 2025 259 1079 3 85 1426
Engagements contractuels (1)
Au 1er janvier 2025 84
Variation nettedes provisions pour pertes de crédit 10
attendues et autres mouvements
Au 31 décembre 2025 74

Total Provisions

Au 31 décembre 2024 275
Au 31 décembre 2025 1500
Provisions (hors engagements contractuels)
Au ler janvier 2024 76 104 9 118 307
Ajouts 8 46 3 37 94
Montants utilisés -41 -94 -3 -46 -184
Reprise de montants non utilisés -19 -7 -2 -26 -54
Change et autres mouvements 3 1 24 28
Au 31 décembre 2024 27 50 7 107 191
Engagements contractuelsl
Au ler janvier 2024 83
Variation nette des provisions pour pertes de crédit 1
attendues et autres mouvements
Au 31 décembre 2024 84

Page 88




vendredi 31 juillet 2026

2603082

BULLETIN DESANNONCES LEGALES OBLIGATOIRES Bulletin n° 91
Total Provisions
Au 31 décembre 2023 390
Au 31 décembre 2024 275
'Pro'c_éc_iures
resctcr)l?étsuc:eeltio JUda:fflaailrr:ss “ Remé_diation Au_tr.es Total
LaBanque n réglementaire client provisions
S

Millions GBP | Millions GBP | Millions GBP Milllons | willions GBP
Provisions (hors engagements contractuels)
Au lerjanvier 2025 7 43 3 32 85
Ajouts 37 242 1 2 282
Montants utilisés -26 -37 -7 -70
Reprise de montants non utilisés -8 -14 -2 -3 -27
Change et autres mouvements 7 -16 -9
Au 31 décembre 2025 10 241 2 8 261
Engagements contractuels (1)
Au lerjanvier 2025 25
Variation nette des provisions pourpertesde -14
crédit attendues et autres mouvements
Au 31 décembre 2025 11
Total Provisions
Au 31 décembre 2024 110
Au 31 décembre 2025 272
Provisions (hors engagements contractuels)
Au lerjanvier 2024 95 35 144
Ajouts 43 17 67
Montants utilisés -3 -91 -2 -7 -103
Reprise de montants non utilisés -4 -3 -2 -13 -22
Change et autres mouvements -1 -7 -8
Au 31 décembre 2024 7 43 3 32 85
Engagements contractuelsl
Au lerjanvier 2024 32
Variation nette des provisions pourpertesde -7
crédit attendues et autres mouvements
Au 31 décembre 2024 25

Total Provisions

Au 31 décembre 2023 176
Au 31 décembre 2024 110

Les provisions pour engagements contractuels comprennent des engagements de financement et des garanties hors bilan, pour
lesquelsles pertesde crédit attendues sont prévues selon lanome IFRS 9.

9. Une analyse plus approfondie de I'évolution des pertes de crédit attendues est présentée dans le tableau « Rap prochement
des variations du montant brut comptable/nominal et des provisions pour les préts et créances sur les établissements de crédit
et surlaclientéle,y compris lesengagementsde prét etles garantiesfinanciéres », alapage 42.
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Remédiation client

La remédiation client faitréférence aux activités de HSBC visantaindemniser les clients pour les pertes ou dommages liés au
non-respectde laréglementation ou a un traitement équitable des clients. Laremédiation client est souventinitiée par HSBC en
réponse auxréclamations des clients et/ou a I’évolution des pratiques commerciales dansle secteur, et n’est pas nécessairement
initiée pardes mesuresréglementaires.

Coltsderestructuration

Ces provisions comprennent les codts estimés de restructuration, y compris les colts de licenciement lorsqu’'une obligation existe.
Les ajouts réalisés au coursde I'exercice concernent des plans de restructuration formels au sein du groupe.

Procéduresjudiciaires et affaires réglementaires

De plus amples détails sur les procédures judiciaires et les affaires réglementaires figurent a la Note 32. Les procédures judiciaires
comprennentles procédures civiles, d’arbitrage ou judiciaires intentées a I'’encontre de sociétés de HSBC (par voie de réclamation
ou de demande reconventionnelle) ou les litiges civils pouvant, s'ils ne sont pas réglés, donner lieu a une procédure judiciaire,
d’arbitrage ou devant les tribunaux. Les affaires réglementaires font référence a des enquétes, examens et autres actions men ées
par ou en réponse aux actions des organismes de réglementation ou d’application de la loi en rapport avec des actes
répréhensibles présumeés.

Bernard L. Madoff Investment Securities LLC

Dans le cadre d’'une action en justice intentée au Luxembourg en 2009 dans le cadre de la fraude de Bernard L. Mad off Investment
Securities LLC, HSBC Securities Services Luxembourg (« HSSL ») se défend contre une action intentée par Herald Fund SPC
(« Herald ») visant a obtenirla restitution de titres et d’'une somme de 388 millions GBP en espéces (majorée d’intéréts)ou, atitre
subsidiaire, des dommages et intéréts d’'un montant de 4,2 milliards GBP (majorés d'intéréts). Le 24 octobre 2025, la Cour de
cassation du Luxembourg arejeté le pourvoi de HSSL concemant la demande de restitutiondes titres formulée par Herald, mais
aaccepté le pourvoide HSSL concernantla demandede restitutiondes espéces d’Herald. HSSL va maintenant former unsecond
recours devantla Cour d’appel du Luxembourg. En cas d’échecde ce deuxiémepourvoi, HSSL contestera le montant quilui est
réclamélorsde laprocédure ultérieure devantla Cour d’appel. Suite a ces événements, nous avons comptabilisé une provision
de 0,8 milliard GBP. Compte tenu de la procédure d’appel en cours et des complexités etincertitudes liées a la déétermination du
montant de la restitution, 'impact financierfinal pourrait étre sensiblement différent.

Enquétes fiscales

Depuis 2023, le parquet national financier (« PNF ») en France a enquété sur HSBC Continental Europe et la succursale
parisienne de HSBC Bank Plc concernant le traitement de la retenue a la source sur les dividendes de certaines activités de
trading passées. Au cours de I'exercice, une provision de 0,2 milliard GBP a été comptabilisée et, en janvier 2026, HSBC Bank
Plc a concluun accord avec le PNF pourmettre fin al’enquéte. HSBC Bank Plc apayé un total de 264 millions GBP et 'affaire
estdésormaisclose.

26. — Passifs subordonnés

Passifs subordonnés :

letin n° 91

Le Groupe LaBanque
2025 2024 2025 2024
Millions GBP | Millions GBP | Millions GBP | Millions GBP
Au coltamorti 18919 16908 18919 16874
- passifs subordonnés 18 219 16 208 18 919 16 874
- titres privilégiés 700 700 - -
Désignésalajuste valeur (Note 23) 722 806 722 806
- passifs subordonnés 722 806 722 806
Au 31 décembre 19 641 17714 19 641 17 680

Les passifs subordonnés se classent derriére les obligations senior et sont généralement pris en compte dans les capitauxde la
banque. Les titres de capital peuvent étre appelés et remboursés par la banque sous réserve d’une notification préalable a la
PRA et, le cas échéant, du consentement de 'autorité de réglementation bancaire locale. S’ils ne sont pas remboursés a la
premiére date de remboursement anticipé, les coupons dus peuvent étre réinitialisés ou devenir ataux variable sur la base des
marchés pertinents. Concernant les passifs subordonnés autres que les obligations ataux variable, les intéréts sont payables a
des taux fixes allantjusqu’a 6,79 %.

Les montants du bilan déclarés ci-dessous sont présentés surune base IFRS et ne reflétent pas le montant auquel les instruments
contribuent au capital réglementaireen raison de l'inclusion des colts d’émission, de I'amortissement réglementaire et des | imites
d’éligibilité réglementaires.
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Valeur comptable
2025 2024

Millions GBP Millions GBP
Instruments additionnels de
catégorie 1
Instruments additionnels de
catégorie 1 garantis par la banque
700 M GBP g'itres privilégiés perpétuels a dividende progressif et non cumulatif a 5,844 610 583

%1,2,3

Instruments de catégorie 2
1500 M EUR Prét subordonné ataux variable de HSBC Bank Plc & échéance 2032 1310 1239
300 M USD Obligations subordonnées a 7,65 % de HSBC Bank Plc a échéance 2025(4) 142
750 M USD Prét subordonné a 4,186 % de HSBC Bank Plc a échéance 2027 560 589
200 M GBP Prét subordonné ataux variable de HSBC Bank Plc a échéance 2028 200 200
2 000 MUSD Prét subordonné a1,625 % de HSBC Bank Plc a échéance 2031 1484 1532
2 000 M EUR Prét subordonné a 0,375 % de HSBC Bank Plc a échéance 2031 1741 1605
2 000 M EUR Prét subordonné &0,375 % de HSBC Bank Plc a échéance 2031 1741 1605
1250 M EUR Prét subordonné a 0,25 % de HSBC Bank Plc a échéance 2031(4) 1003
500 M GBP Obligations subordonnées a 5,375 % de HSBC Bank Plc a échéance 2033 162 156
600 M GBP Obligations subordonnées a 4,75 % de HSBC Bank Plc a échéance 2046 160 165
1250 MUSD Prét subordonné ataux variable de HSBC Bank Plc a échéance 2028 931 995
1100 MUSD Prét subordonné ataux variable de HSBC Bank Plc & échéance 2033 819 875
400 M EUR Prét subordonné ataux variable de HSBC Bank Plc a échéance 2028 352 335
400 M EUR Prét subordonné ataux variable de HSBC Bank Plc a échéance 2029 353 335
500 M EUR Prét subordonné ataux variable de HSBC Bank Plc a échéance 2028 437 413
500 M EUR Prét subordonné ataux variable de HSBC Bank Plc a échéance 2029 437 413
500 M EUR Prét subordonné ataux variable de HSBC Bank Plc a échéance 2029 436 413
85 M EUR Prét subordonné a5,15 % de HSBC Bank Plc a échéance 2043 74 70
800 M EUR Prét subordonné ataux variable de HSBC Bank Plc a échéance 2030 698 660
65 M EUR Prét subordonné a5,24 % de HSBC Bank Plc a échéance 2043 57 54
800 M USD Prét subordonné &6,79 % de HSBC Bank Plc a échéance 2029 615 647
200 M EUR Prét subordonné ataux variable de HSBC Bank Plc a échéance 2034 174 165
800 M EUR Prét subordonné ataux variable de HSBC Bank Plc & échéance 2030 698 660
300 M EUR Prét subordonné ataux variable de HSBC Bank Plc a échéance 2035 262 247
400 M EUR Prét subordonné ataux variable de HSBC Bank Plc a échéance 2035 349 330
500 M EUR Prét subordonné ataux variable de HSBC Bank Plc a échéance 2031 436 412
800 M EUR Prét subordonné ataux variable de HSBC Bank Plc a échéance 2031 698 660
500 M EUR Prét subordonné ataux variable de HSBC Bank Plc a échéance 2036 436 412
400 M EUR Prét subordonné ataux variable de HSBC Bank Plc & échéance 2033 349 330
500 M EUR Prét subordonné ataux variable de HSBC Bank Plc a échéance 2036 436
500 M USD Prét subordonné ataux variable de HSBC Bank Plc a échéance 2031 372
2 250 MUSD Prét subordonné &4,619 % de HSBC Bank Plc a échéance 2031 1673
250 M USD Prét subordonné a 5,133 % de HSBC Bank Plc a échéance 2036 185
400 M EUR Prét subordonné ataux variable de HSBC Bank Plc a échéance 2032 347 330
225 M GBP Obligations subordonnées a 6,25 % de HSBC Bank Plc a échéance 2041 49 46
350 M GBP griliigizg%r;i ?23;222:?;0335’(3745)% de HSBC Bank Plc remboursables par 61
Aut,res ins'{rument_s_cie catégorie 2 32
inférieurs 2100 millions GBP(4)
Au 31 décembre 19 641 17714

(1) La valeur du titre a partiellement diminué en raison d’un gain de couverture de la juste valeur. De méme, le taux d’intérét payable apres novembre 2031
est la somme du taux quotidien SONIA composé, majoré de 2,0366 %.

(2) Voir le paragraphe ci-dessous, « Garanties par HSBC Bank Plc ».

(3) Ces instruments ne peuvent étre inclus dans les fonds propres du groupe.

(4) Remboursés en 2025.
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Garanties par HSBC Bank Plc

Des titres de capital garantis par la banque ont été émis parune société en commandite de Jersey. Les produits de cestitres ont
été prétés alabanque parlasociété en commandite sous laforme d’un billet subordonné. Ces titres ont été considérés comme
des fonds propres de catégorie 1 supplémentaires pour la banque (sur une base individuelle et consolidée) au titre du CRR I
jusqu’au 31 décembre 2021, en vertu de I'application des dispositions de maintien des droits acquis. Depuisle 31 décembre 2021,
ces titres ne sont plus éligibles en tant que fonds propres réglementaires pourle groupe.

Au 31 décembre 2025, les titres privilégiés garantis par HSBC Bank Plc sont destinés a conférer aux investisseurs des droits sur
les distributions de revenus et de capital, ainsi que sur les distributions en cas de liquidation de I'émetteur, qui sont équivaents
aux droits qu'ils auraient eus s'ils avaient achetédes actions privilégiées perpétuelles non cumulatives de I'’émetteur. Le paiement
des distributions est limité si ces paiements sont interdits en vertu de la réglementation bancaire britannique ou d’autres
exigences, si un paiementrisque d’entrainer une violation des exigences d’adéquation des fonds propresde labanque, ou si la
banque ne dispose pasde réserves distribuables suffisantes (telles que définies).

La banque s’est engagée, si elle est empéchée dans certaines circonstances de verser intégralement les distributions sur les
titres privilégiés, a ne pas payer de dividendes ou d’autres distributions au titre de ses actions ordinaires, ni a racheter ou
rembourser sesactions ordinaires, tantque les distributions sur les titres privilégiés n’auront pas été verséesintégralement.

Si les titres privilégiés garantis par la banque sont en circulation en novembre 2048, ou si le ratio de fonds propres tota de la
banque (sur une base individuelle ou consolidée) tombe en dessous du minimum réglementaire requis, ou siles ad ministrateurs
s’attendenta ce qu'il en soitainsi a courtterme, sous réserve qu’aucune procédure n’ait été engagée en vue de laliquidation ou
deladissolutionde labanque, lesintéréts des détenteurs surles titres privilégiés garantis parla banque seront échangés contre
des intéréts sur des actions privilégiées émises par la banque dont les conditions économiques sont équivalentes en tous points
significatifsa cellesdes titres privilégiésetde lagarantie.

Titres de catégorie 2

Les instruments de fonds propres de catégorie 2 sont des instruments subordonnés a éch éance fixe assortis d'une obligation de
paiementde coupons. Ces instruments de fonds propres sontinclusdanslabase de fonds propres réglementaires du groupe en
tantque fonds propres de catégorie 2 au titre du CRR II. Les dispositionsde maintien des droitsacquisdu CRR [l ontexpiré le
26 juin 2025 et les instruments qui bénéficiaient auparavant de ces dispositions ne sont désormais pas éligibles en tant que fonds
propres réglementaires pour le groupe. Conformément au CRR II, I'apport en capital de tous les instruments de catégorie 2 est
amorti ades finsréglementaires au cours des cingderniéres années précédant leur échéance.

27. - Analysedes échéances des actifs, des passifs et des engagements hors bilan

Echéance contractuelle des passifs financiers

Les soldesdu tableau ci-dessous ne sont pas en cohérence directe avec ceux de notre bilan consolidé carle tableau integre, sur
une base non actualisée, tous les flux de trésorerie relatifs aux paiements du principal et des coupons futurs (a I’exception des
passifsde transaction et des dérivés non traités comme des dérivés de couverture).

Les flux de trésorerie non actualisés dus au titre des passifs des instruments dérivés de couverture sont classés en fonction de
leurs échéances contractuelles. Les passifs de transaction et les instruments dérivés qui ne sont pas traités comme des
instruments dérivés de couverture sont classés dans la période « Echéance inférieure & 1 mois » et non en fonction de leur
échéance contractuelle.

Par ailleurs, les préts et autres engagements liés au crédit, ainsi que les garanties financiéres ne sont généralement pas
comptabilisés dans notre bilan. Les flux de trésorerie non actualisés potentiellement dus au titre des engagements de prét et
autres engagements liés au crédit et aux garanties financiéres sont classés sur la base de la date la plus proche de leur
remboursement.
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Fluxdetrésorerie dus au titre des passifs financiers par échéance contractuellerésiduelle:
) Echéance )
Echéance supérieureal - sz Echéance
Legroupe inférieureal mois mais Escrjeance_de Echgance supérieureas Total
mois inférieureou 12 mois delabans ans
égalea 3 mois
Millions GBP | MillionsGBP | Millions GBP M”G':;;S Millions GBP M”G'EOFTS
Dépots des établissements de crédit 35902 1275 216 2207 325 39925
Comptes clients 215335 18 622 10690 279 99 245025
Accords de mise en pension - hors transaction 41077 3707 1829 658 47 271
Passifs de transaction 41877 41877
Passifs financiers désignés a la juste valeur 10499 4449 6963 16 082 8215 46208
Instruments dérivés 165293 73 79 458 1178 167 081
Titres de créance en circulation 2914 1561 7 359 1251 525 13610
Passifs subordonnés 26 156 542 8 049 15918 24691
Autres passifs financiers1 47 394 448 293 174 46 48 355
560 317 30291 27971 29158 26 306 674 043
Préts et autres engagements liés au crédit 146 640 146 640
Garanties financieres2 2809 2809
Au 31 décembre 2025 709 766 30291 27971 29158 26 306 823492
Flux detrésorerie dus au titre des passifs financiers par échéance contractuelle résiduelle (suite)
Echéan ce
mehearsay | dmoismais | Echemcede | Echeancese | Eehee |
mois mfferleur‘eou 3 a12 mois lab5ans 5 ans
égalea 3
mois
Millions GBP Millions GBP Millions GBP Millions GBP Millions GBP Millions GBP
Dépdts des établissements de crédit 22218 1144 2510 537 316 26725
Comptes clients 212491 19021 10 965 654 89 243 220
Accords de mise en pension - hors transaction 36 469 2542 1001 859 40871
Passifs de transaction 42633 42633
Passifs financiers désignés a la juste valeur 10719 2074 4977 15915 8266 41951
Instruments dérivés 195 839 83 140 509 1309 197 880
Titres de créance en circulation 3630 3662 10563 2040 886 20781
Passifs subordonnés 28 160 622 7839 13916 22 565
Autres passifs financiers 1 47 159 277 563 140 35 48174
571186 28963 31341 28493 24 817 684 800
Préts et autres engagements liés au crédit 128 007 128 007
Garanties financiéres2 2876 2876
Au 31 décembre 2024 702 069 28963 31341 28493 24 817 815683
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Fluxdetrésorerie dus au titre des passifs financiers par échéance contractuellerésiduelle :
Ectj éance )
ooy | Lmoismas | onemceve | ecnemncece | SUEME |
LaBanque mois |nfée§;§graes?u 3 a12 mois la5ans 45 ans
mois
MillionsGBP | Millions GBP | MillionsGBP | MillionsGep | MLIO"S | willions cBP

Dépdts des établissements de crédit 27199 1232 94 1841 30 366
Comptes clients 121137 11893 5254 188 138472
Accords de mise en pension - hors transaction 34379 2811 2105 1890 41185
Passifs de transaction 25938 25938
Passifs financiers désignés a la juste valeur 10015 3957 4825 12341 4911 36 049
Instruments dérivés 150 894 73 77 360 1143 152 547
Titres de créance en circulation 635 263 5324 214 86 6522
Passifs subordonnés 26 156 542 8 049 16 229 25002
Autres passifs financiers1 32340 317 20 15 11 32703

402 563 20702 18 241 24 898 22 380 488 784
Préts et autres engagements liés au crédit 40270 40270
Garanties financiéres2 1081 1081
Au 31 décembre 2025 443914 20702 18 241 24 898 22380 530135
Dépots des établissements de crédit 16 038 1097 2 306 22 — 19 463
Comptes clients 122014 12645 7537 195 142 391
Accords de mise en pension - hors transaction 29939 1904 1236 2159 35238
Passifs de transaction 29143 29143
Passifs financiers désignés a la juste valeur 10468 1720 3838 11546 4805 32377
Instruments dérivés 182584 83 137 454 1281 184 539
Titres de créance en circulation 2513 2459 7608 256 83 12919
Passifs subordonnés 28 160 609 7829 14 370 22996
Autres passifs financiers1 36 663 127 342 14 13 37159

429 390 20195 23613 22475 20552 516 225
Préts et autres engagements liés au crédit 35552 35552
Garanties financiéres2 1143 1143
Au 31 décembre 2024 466 085 20195 23613 22475 20552 552920

(1) Hors passifs financiers des groupes destinés a étre cédés.
(2) Hors contrats de garantie de performance auxquels les exigences de dépréciation de la norme IFRS 9 ne sont pas appliquées.

Analyse des échéances des actifs et des passifs financiers

Le tableau suivant présente une analyse des actifs et passifs financiers par échéance contractuelle résiduelle a la date de cléture
dubilan. Ces soldes sontinclus dans I'analyse des échéances comme suit :
Les actifs et passifs financiers sans échéance contractuelle (tels gue les titres de participation) sont inclus dans la
catégorie « Echéance supérieure a 1 an ». Les instruments & d urée indéterminée ou perpétuels sont classés en fonction
dudélai de préavis contractuel que la contrepartie de I'instrument est en droitde donner. Lorsqu'’il n’y a pas de préavis
contractuel, les contrats & duréeindéterminée ou perpétuels sontinclus dans la p ériode « Echéancesupérieure a1 an

».

— Les instruments financiers inclus dans les actifs et passifs détenus en vue de la vente des groupes destinés a étre
cédés sont classés sur la base de I'’échéance contractuelle des instruments sous-jacents et non sur la base de

I'opération de cession.

— Lespassifs autitre de contrats d’investissement sont classés en fonction de leur échéance contractuelle. Les contrats
d’investissement a durée indétemminée sont inclus dans le volet « Echéance supérieure a 1 an », mais ces contrats

sontsoumisades optionsde rachatetde transfert par les assurés.

Page 94




vendredi 31 juillet 2026

2603082

BULLETIN DESANNONCESLEGALES OBLIGATOIRES Bulletin n° 91
Analyse des échéances des actifs et des passifs financiers
Le Groupe 2025 2024
Echéance a Echéance Echéance a Echéance
1an supérieurea Total 1an supérieurea Total
maximum lan maximum 1an
Millions GBP Millions GBP Millions GBP Millions GBP Millions GBP Millions GBP
Actif :
Actifs financiers désignés ou obligatoirement 3731 2021 5752 3695 5722 9417
évalués a lajuste valeur
Préts et créances sur les établissements de 18 527 822 19349 13859 662 14 521
crédit
Préts et créances sur la clientéle 44198 35660 79 858 41064 41602 82 666
Accord de prise en pension - hors transaction 64815 3295 68110 52190 1422 53612
Investissements financiers 10675 55939 66 614 10549 41667 52216
Autres actifs financiers 42674 687 43361 49500 503 50003
Actifs détenus en vue de la vente 549 5009 5558 3356 18 250 21606
Au 31 décembre 185169 103433 288 602 174213 109 828 284 041
Passif :
Dépots des établissements de crédit 37294 2385 39679 25750 765 26515
Comptes clients 244 385 378 244763 241587 716 242 303
Accords de mise en pension - hors transaction 46 165 593 46758 39627 757 40 384
Passifs financiers désignés a la juste valeur 21673 20169 41842 17 563 19880 37443
Titres de créance en circulation 11692 1131 12823 17628 1833 19 461
Autres passifs financiers 49472 353 49825 49482 285 49767
Passifs subordonnés 18919 18919 155 16753 16 908
Passifs des groupes destinés a étre cédés 10888 4823 15711 4552 18 558 23110
Au 31 décembre 421569 48751 470 320 396 344 59 547 455 891
LaBanque 2025 2024
Echéance a Echéance Echéance a Echéance
1an supérieurea Total 1an supérieurea Total
maximum lan maximum 1lan
Millions GBP Millions GBP Millions GBP Millions GBP Millions GBP Millions GBP
Actif :
Actifs financiers désignés ou obligatoirement 3153 629 3782 3231 429 3660
évalués a lajuste valeur
Préts et créances sur les établissements de 13536 2393 15929 11141 1589 12730
crédit
Préts et créances sur la clientéle 18510 13870 32380 17 802 13114 30916
Accord de prise en pension - hors transaction 43034 2398 45432 33069 1325 34 394
Investissements financiers 3812 38413 42225 5668 28 582 34250
Autres actifs financiers 34613 10 34623 38061 38 061
Actifs détenus en vue de la ventel 239 76 315 390 137 527
Au 31 décembre 116 897 57789 174 686 109 362 45176 154 538
Passif :
Dépots des établissements de crédit 28434 1775 30209 19334 21 19 355
Comptes clients 138193 188 138 381 141930 192 142122
Accords de mise en pension - hors transaction 38730 1711 40441 32592 1953 34 545
Passifs financiers désignés a la juste valeur 18 591 13728 32319 15926 12560 28 486
Titres de créance en circulation 6087 268 6355 12370 298 12668
Autres passifs financiers 33591 22 33613 38148 25 38173
Passifs subordonnés 18919 18919 142 16732 16874
Passifs des groupes destinés a étre cédés 1552 1552 2667 2667
Au 31 décembre 265178 36611 301789 263 109 31781 294 890

(1) Les actifs détenus en vue de la vente incluent la cession prévue de I'activité en Afrique du Sud.
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28. — Compensation des actifs et passifs financiers

Lors de la compensation d’actifs et de passifs financiers, le montant net est reporté au bilan lorsque les critéres de compensation
sont remplis. Ceci est le cas lorsqu’il existe un droit juridiquement exécutoire de compenser les montants comptabilisés et une
intention de réglerle montant net, ou de réaliser I'actif et de régler le passif simultanément.

Dans le tableau suivant, les « Montants non compensés au bilan » comprennent les opérations pour lesquelles:

— lacontrepartie aune exposition compensée avec le groupe et un accord-cadre decompensation ou un accord similaire
est en place avec un droitde compensation uniquement en cas de défaut, d’insolvabilité ou de faillite, ou les critéres
de compensation ne sont pas autrement satisfaits ; et

— danslecas de produits dérivés etde prises/mises en pension, d’emprunts/préts d’actions et d’accords similaires, des
garantiesen espeéces etautres qu'en espeéces (titres de créance et actions) ont été regues/données en garantie pour
couvrir 'exposition netteen cas de défaut ou d’autres événements déterminés al’avance.

L’effet d’'un surdimensionnement est exclu.

Les « montants non soumis & des accords de compensation exécutoires » comprennent les contrats exécutés dans des
juridictions ou les droits de compensation ne peuvent pas étre maintenus en vertu des loislocales surla faillite, et les transactions
pourlesquelles un avis juridique attestant de I'ap plicabilité du droit de compensation peut ne pas avoir été demandé, ou ne pas
avoir pu étre obtenu.

A des fins de gestion des risques, les montants nets des préts et créances sur la clientéle sont soumis a des limites, qui font
I'objet d’un suivi, et les contrats clients concernés sont réexaminés et mis a jour, le cas échéant, afin de s’assurer que le droit
légal de compensation resteapproprié.

Bulletin n° 91

Montants soumis a des accords de compensation exécutoires
Montants non compensés au bilan
Montants
Instruments nor;sdoel;mls
Montants Montants Mor:tants fmznm:ars, Garantie en Montant net accords de Total
bruts compensés nets au on especes ontantne compensati ota
bilan garantie en on
especes . .
exécutoires
(5)
Millions Millions Millions Millions Millions Millions Millions Millions

GBP GBP GBP GBP GBP GBP GBP GBP
Actifs financiers
Instruments dérivés (Note 220231 -52534 167 697 -150 054 -17 414 229 888 168 585
14)1
Prises en pension,
emprunts de titres et
accords similaires
classés en tant que2 :
- actifs de transaction 16 897 -456 16 441 -16 441 43 16 484
- actifs hors transaction 166 428 -98 448 67 980 -67 902 -73 5 130 68 110
Préts et créances sur la 22726 -12314 10412 -8 465 1947 1 10413
clientele3
Au 31 décembre 2025 426 282 -163 752 262 530 -242 862 -17 487 2181 1062 263 592
Instruments dérivés (Note 260 807 -66 478 194 329 -177 527 -16 137 665 3843 198 172
14)1
Prises en pension,
emprunts de titres et
accords similaires
classés en tant que2 :
- actifs de transaction 13994 -635 13359 -13 360 -1 390 13749
- actifs hors transaction 117 236 -67 320 49916 -49019 -178 719 3696 53612
Préts et créances sur la 21359 -11119 10240 -8 897 1343 3 10243
clientéle3
Au 31 décembre 2024 413 396 -145 552 267 844 -248 803 -16 315 2726 7932 275776
Passifs financiers
Instruments dérivés (Note 218 166 -52534 165632 -147 761 -17 610 261 1034 166 666
14)1
Mises en pension, préts
de titres et accords
similaires classés en tant
que 2 :
- passifs de transaction 12715 -246 12469 -12469 1 12470
- passifs hors transaction 145416 -98 658 46 758 -46 597 -161 46 758
Comptes clients4 26463 -12314 14 149 -8 465 5684 3 14 152
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Au 31 décembre 2025 402760 -163 752 239008 -215292 7771 5945 1038 240046
Instruments dérivés (Note 260 721 -66 478 194 243 -172 425 -21 461 357 2 839 197 082
14)1

Mises en pension, préts

de titres et accords

similaires classés en tant

que2 :

- passifs de transaction 15283 -252 15031 -15032 -1 5 15036
- passifs hors transaction 108 006 -67 702 40 304 -40015 -124 165 80 40 384
Comptes clients4 25259 -11119 14 140 -8 897 5243 8 14 148
Au 31 décembre 2024 409 269 -145 551 263718 -236 369 -21 585 5764 2932 266 650

(1) Au 31 décembre 2025, le montant de la marge en especes regue qui avait été compensé par rapport aux actifs bruts de dériv és était de 1 430 millions GBP
(2024 : 2 279 millions GBP). Le montant de la marge en espéces versée qui avait été compensé par rapport aux passifs bruts de dérivés était de 7 524 millions
GBP (2024 : 1 663 millions GBP).

(2) Pour le montant des mises en pension, des prises en pension, des préts de titres, des emprunts de titres et des accords similaires comptabilisés au bilan
dans les postes « Actifs de transaction » et « Passifs de transaction », voir le tableau « Sources et utilisations du financement » a la page 61.

(3) Au 31 décembre 2025, le montant total des « Préts et créances sur la clientéle » comptabilisé au bilan s’élevait & 79 858 millions GBP (2024 : 82 666 millions
GBP), dont 10 412 millions GBP (2024 : 10 240 millions GBP) ont fait I'objet d’'une compensation.

(4) Au 31 décembre 2025, le montant total des « Comptes clients » comptabilisé au bilan s’élevait a 244 763 millions GBP (2024 : 242 303 millions GBP) dont
14 149 millions GBP (2024 : 14 140 millions GBP) ont fait 'objet d’une compensation.

(5) Ces expositions continuent d’étre garanties par des sdretés financieres, mais nous n’avons peut-étre pas cherché ou été en mesure d’obtenir une opinion

juridique démontrant le caractére exécutoire du droit de compensation.

29. — Capital social appelé et autres instruments de capitauxpropres
Emis et entiérement libérés

Actions ordinaires HSBC Bank Plca 1,00 GBP:

2025 2024
Nombre M GBP Nombre M GBP
Au lerjanvier 796 969 115 797 796969 113 797
Au 31 décembre 796969 115 797 796969 115 797
Prime d’émission de HSBC Bank Plc
2025 2024
Millions GBP Millions GBP
Au 31 décembre 3582 3582
Total du capital social appelé et de la prime d’émission :
2025 2024
Millions GBP Millions GBP
Au 31 décembre 4379 4379
Actions privilégiées non cumulatives en dollars de HSBC Bank Plc a 0,01 USD :
2025 2024
Nombre Milliers GBP Nombre Milliers GBP
Au 31 décembre 35000000 172 35000000 172

La banque n’apas I'obligation de racheter les actions privilégiées mais peutles racheter en tout ou partie a tout moment, sous
réserve d’'une notification préalable a la PRA. Les dividendesdes actions privilégiées en circulation sont versés annuellement a
la seule et absolue discrétion du Conseil d’Administration. Le Conseil d’Administration ne déclarera pas de dividende sur les
actions privilégiées en circulation si (i) le paiement du dividende entraineun manquement aux exigences d’adéquation des fonds
propres de la banque (ou de ses filiales) en vertu des lois ou reglements applicables ou (ii) les bénéfices distribuables de la
banque sont insuffisants pour permettre le paiement en totalité ou en partie (selon le cas) des dividendes sur les actions
privilégiées en circulation. Si le ratio de fonds propres de base de catégorie 1 individuel ou consolidé de la banque a une date
guelconque devient inférieur a 7,00 % (appelé « événement de conversion des droits »), les droits attachés aux actions privil égiées
sont modifiés irrévocablement et définitivement de sorte qu'ils ont les mémes droits qui leur sont attachés en tant qu’actions
ordinaires. Les détenteurs d’actions privilégiées en circulation pourront assister a toute assemblée générale des actionnaires de
la banque et voter dans le cadre de toute résolution proposée pour modifier ou abolir I'un quelconque des droits attachés aux
actions privilégiées ou de toute résolution proposée visant a réduire le capital libéré des actions priviégiées. Si le dividende
payable sur les actions privilégiées en circulation n’a pas été versé en totalité pendant la période de dividende la plusréc ente, si
un événement de conversion des droits s’est produit ou si une résolution est proposée pour la liquidation de la banque ou la
cessiondel’ensemble deses activités, alors, dans de telles circonstances, les d étenteurs d’actions privilégiées auront le droit de
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voter pour toutes les questions soumises aux assemblées générales. En cas de dividendes non payés, les détenteurs d’actions
privilégiées en circulation auront le droit d’assister et de voter aux assemblées générales jusqu’'a ce que les dividendes sur les
actions privilégiées pour la période de dividende la plus récente aient été intégralement versés, ou qu'une somme ait été
provisionnée pour ce paiement en totalité, au titre d’'une période de dividende. Toutes les actions en circulation sont intégralement
libérées.

Autresinstruments de capitaux propres

Instruments additionnels de catégorie 1de HSBC Bank Plc

2025 2024
Premiére date de remboursement anticipé
Millions GBP Millions GBP
1900 M EUR 8,236 % Instruments subordonnés de fonds propres additionnels de catégorie 1 perpétuels et Déc. 2020 1388 1388
révisables émis en 2015(1)
235 M EUR 5,650 % Instruments subordonnés de fonds propres additionnels de catégorie 1 perpétuels et Janv. 2022 197 197
révisables émis en 2016(1)
300 M EUR 3,813 % Instruments subordonnés de fonds propres additionnels de catégorie 1 perpétuels et Mars 2023 263 263
révisables émis en 2018(1)
555 M GBP 5,063 % Instruments subordonnés de fonds propres additionnels de catégorie 1 perpétuels et Mars 2023 555 555
révisables émis en 2018(1)
500 M GBP 8,194 % Instruments subordonnés de fonds propres additionnels de catégorie 1 perpétuels et Nov. 2024 500 500
révisables émis en 2019(1)
431 M GBP 7,790 % Instruments subordonnés de fonds propres additionnels de catégorie 1 perpétuels et Déc. 2024 431 431
révisables émis en 2019(1)
200 M EUR 6,907 % Instruments subordonnés de fonds propres additionnels de catégorie 1 perpétuels et Janv. 2025 175 175
révisables émis en 2019(1)
250 M EUR Taux Instruments subordonnés de fonds propres additionnels de catégorie 1 perpétuels émis en Mars 2027 208 208
variable | 2022(2)
250 M EUR 5,625 % Prét subordonné de fonds propres additionnels de catégorie 1 perpétuel et révisable émis en Déc. 2029 204 204
2024(1)
250 M USD 8,200 % Prét subordonné de fonds propres additionnels de catégorie 1 perpétuel et révisable émis en Avril 2030 187
2025(1)
120 M USD Taux Prét subordonné de fonds propres additionnels de catégorie 1 perpétuel émis en 2025(3) Oct. 2030 89
variable
Au 31 décembre 4197 3921

(1) Les taux d'intérét sont révisés tous les cinq ans en I'absence de remboursement anticipé.
(2) Les intéréts sont variables, sur la base de 'TEURIBOR 3 mois + 4,060 %.
(3) Les intéréts sont variables, sur labase du SOFR + 3,390 %.

Ces instruments sont détenus par HSBC Holdings Plc. La banque continue d’émettre des instruments de capitaux propres qui
sontinclusdans les fonds propresdu groupe en tant que capitaux supplémentaires de catégorie 1 entierement conformesala
directive CRRII.

Les intéréts surcesinstruments ne seront dus et payables qu’a la seule discrétion de la banque, etla banque a la seule discrétion
absolue a tout moment et d’annuler pour quelque raison que ce soit (en tout ou en partie) tout paiement d’intéréts qui serait
autrementdi a une date quelconque. Il existe des limitations au paiement du principal, des intéréts ou d’autres montants si ces
paiements sont interdits par la réglementation bancaire britannique, ou si la banque n’a pas suffisamment de réserves
distribuables ou ne satisfait pas a la condition de solvabilité définiedans les termes desinstruments. Les instruments ne sont pas
datés et sontremboursables, au gré de labanque, en totalité a la premiére date de remboursement anticipé, ou (le cas échéant)
atoute date de paiement d’Intéréts aprés la premiére date de remboursement anticipé ou a toute date de révision du taux d’intérét
postérieure. En outre, les instruments sont remboursables en totalite au gré de labanque pour certainesraisons réglementaires
oufiscales. Tout remboursement nécessite I'accord préalable de la PRA. Ces instrumentsontun rang égal a celui de laou des
catégories d’actions privilégiées émises par la banqueet, parconséquent, sont donc prioritaires parrapport aux actions ordinaires.
Ces instruments seront intégralement d épréciés, ainsique les intéréts courus mais impayés sile ratio de fonds propresde base
decatégorie 1 du groupe, individuel ou consolidé, devient inférieur a 7,00 %.
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30. — Passifs éventuels, engagements contractuels, garanties et actifs éventuels

Le Groupe LaBanque

2025 2024 2025

2024

Millions GBP | Millions GBP | Millions GBP | Millions GBP

Garanties et autres passifs éventuels :

- garantiesfinanciéres 2809 2876 1081 1143
- performances et autres garanties 22173 19464 7513 6774
- autres passifs éventuels 15 18 5
Au 31 décembre 24997 22358 8594 7922
Engagements:1

- crédits documentaires et op érations commerciales a courtterme 1450 1588 807 688
- achats d’actifsaterme etdépo6tsaterme placés 47 313 32672 8202 3791
- facilités de soutien, lignes de crédit et autres engagementsde prét 97 877 93746 31261 31073
Au 31 décembre 146 640 128 006 40270 35552

norme IFRS 9 lorsque le groupe est devenu partie a un engagement irrévocable.

(1) Dont 140 700 millions GBP d’engagements (2024 : 121 800 millions GBP) auxquels s’appliquent les exigences de dépréciation de la

Le tableau ci-dessus présente les montants nominaux en principal des engagements et passifs hors bilan, qui représentent les
montants maximauxarisqueen casde tirage total des contrats et de défaillance des clients. Etant donné qu’une part significative
des garanties et engagements devrait expirer sans étre utilisée, le total des montants nominaux en principal ne constitue pas une
indication des besoins de liquidités futurs.

Les passifs éventuelsrésultant de procédures judiciaires, réglementaires et autres affaires al’encontre des sociétés dugroupe
sontprésentésalaNote 32.

Systémederémunération des services financiers

Le Systeme de rémunération des services financiers (Financial Services Compensation Scheme - « FSCS ») fournit une
indemnisation, dans certaines limites, aux clients éligibles de sociétés de services financiers qui sont dans l'incapacité ou
susceptibles d’étre dans l'incapacité de régler les créances qui leur sont réclamées. Le FSCS peut imposer un prélevement
supplémentaire au Groupe dans la mesure ou les prélévementsimposés au niveau sectoriel a ce jour ne sont pas suffisants pour
couvrir I'indemnisation due aux clients dans le cadre d’une éventuelle faillite future. Le prélévement final du FSCS auprés du
secteur a la suite d’une faillite ne peut étre estimé de maniére fiable. Il dépend de divers facteurs incertains, notamment le
recouvrement potentiel des actifs par le FSCS, les changements dans e niveau des produits protégés (y compris les dépots et
les investissements) et la population des membresdu FSCS a ce moment-la.

Garanties
Le Groupe LaBanque
2025 2024 2025 2024
Par le Par le Par la Par la
groupeau groupeau banqueau banqueau
profit profit profit profit
Eg f?veur d’autres E(? f?VGUI’ d’autres ES fta_veur d’autres Eg f;a_veur d’autres
etiers entités du etiers entités du etiers entités du etiers entités du
Groupe Groupe Groupe Groupe
HSBC HSBC HSBC HSBC
Millions Millions Millions Millions Millions Millions Millions Millions
GBP GBP GBP GBP GBP GBP GBP GBP
Garanties 2327 482 2413 463 902 179 969 174
financieres1
Performances et 20124 2049 17675 1789 5612 1901 4814 1960
autres garanties
Total 22451 2531 20088 2252 6514 2080 5783 2134

des autres garanties pour s’aligner sur les informations relatives au risque de crédit.

(1) Les contrats de garantie financiére sont des contrats qui exigent de I'émetteur qu’il effectue des paiements spécifiés pour rembourser le
détenteur d’une perte encourue parce qu’un débiteur spécifié n’effectue pas de paiement a 'échéance, conformément aux conditions initiales
ou modifiées d’un instrument de dette. Les montants figurant dans le tableau ci-dessus correspondent aux montants nominaux du principal.
Les « garanties financiéres » auxquelles les exigences de dépréciation de la norme IFRS 9 sont appliquées ont été présentées séparément

Le groupe foumit des garanties et engagements similaires pour le compte de clients tiers et d’autres entités du Groupe HSBC.
Ces garanties sont généralement fournies dans le cours normal des activités bancaires du groupe. Les garanties dontla durée
estsupérieure aun an sontsoumises au processus annuel de révision de créditdu groupe.
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31.—Créances résultant de contrats de location

Le groupe loue divers actifs a des tiers dans le cadre de contrats de crédit-bail, notamment des moyens de transport (tels que
des avions), des biens immobiliers, ainsique desinstallations et des machines. Al’échéance des contrats de location, les actifs
peuvent étre vendus ades tiers ou fairel’objet d’un nouveau contrat de location. Les loyers sont calculés de manierea reco uvrer
le coltdes actifsmoinsleur valeur résiduelle eta générer desrevenus financiers.

Bulletin n° 91

2025 2024
pTaci)ate?rL gr:s tSs fﬁqr;):; Ltrss Valeur pTa?:zi Sr? tss ﬁPnr gﬁcui Ltrss Valeur
minimaux non acquis actuelle minimaux non acquis actuelle
futurs futurs
Millions GBP Millions GBP Millions GBP Millions GBP Millions GBP Millions GBP
Créances locatives :
Au plus tard a un an 89 -11 78 132 -22 110
D’un a deux ans 83 -10 73 113 -15 98
De deux a trois ans 68 -9 59 97 -13 84
De trois a quatre ans 55 -7 48 80 -11 69
De quatre acingq ans 45 -6 39 57 -10 a7
Plus d’un an et au plus tard acinqg ans 251 -32 219 347 -49 298
Au-dela de cing ans 221 -15 206 241 -18 223
Au 31 décembre 561 -58 503 720 -89 631

32. — Procéduresjudiciaires et affaires réglementaires.

Le groupe est partie ades procédures judiciaires et affaires réglementaires dans un certain nombrede juridictions, dans le cadre
de ses activités courantes. Outre les éléments décrits ci-dessous, le groupe considére qu’aucune de ces questions n'est
significative. La comptabilisation des provisions est dééterminée conformément aux principes comptables énoncés a la Note 1.
Méme si I'issue des procédures judiciaires et des affaires réglementaires estintrinséquementincertaine, la direction estime que,
sur la base des informations dornt elle dispose, des provisions appropriées ont été constituées au titre de ces affaires au 31
décembre 2025 (voir Note 25 : « Provisions »). Lorsqu’une provision individuelle est importante, le fait qu'une provision a été
constituée estindiqué et quantifié, sauf dans lamesureou cela serait gravement préjudiciable. Toute provision comptabilisée ne
constitue pas une admission d’actes répréhensibles ou de responsabilité Iégale. Il n’est pas possible de foumir une estimation
globale du passif potentiel pour nos procédures judiciaires et affaires réglementaires en tant que catégorie de passifs éventuels.

Bernard L. Madoff Investment Securities LLC

Plusieurs sociétés de HSBC qui ont fourni des services de conservation, d’ad ministration et d’autres services similaires a un
certain nombre de fonds dont les actifs étaient investis aupres de Bernard L. Madoff Investment Securities LLC (« Mad off
Securities ») ont été citées comme parties défenderesses dans des actions en justice liées alafraude de Madoff Securitie s.

Litige avec I’administrateur judiciaire : I'ad ministrateur judiciaire de Madoff Securities ('« Administrateurjudiciaire ») a engagé
des pourstites aux Etats-Unis contre diverses sociétés de HSBC et d’autres, en vue de récupérer des transferts présumés de
Madoff Securitiesa des sociétés de HSBC pour un montantde 508 millions USD (majoré des intéréts). En septembre 2025, le
Tribunal des faillites américain du district sud de New York a rejeté toutes les demandes a I'encontre de HSBC Private Bank
(Suisse) SApourun montantde 292 millions USD ainsi que certaines demandes al’'encontre de HSBC Bank USAN.A. (« HSBC
Bank USA ») pour un montant de 32 millions USD. L’Administrateur judiciaire a fait appel. Les demandes restantes de
’Administrateur judiciaire, qui s’élévent a 184 millions USD, sonten instance.

L’Administrateurjudiciaire adéposé une action al’encontre de diverses sociétés de HSBC devantla Haute Cour d’Angleterre et
du Pays de Galles, en vue d’obtenir le recouvrement des transferts de Madoff Securities aux sociétés de HSBC. La plainte na
pas encore été signifiée etle montantréclamé n’a pas été précisé.

Litigeconcernant les Fonds Fairfield : Fairfield Sentry Limited, Fairfield Sigma Limited et Fairfield Lambda Limited (chacune
en liquidation et collectivement, les « Fonds Fairfield ») ont intenté des poursuites aux Etats-Unis a I'encontre de diverses sociétés
de HSBC et d’autres afin de récupérer destransferts présumés des Fonds Fairfield aux sociétésde HSBC (agissant en qualité
de mandataires pour le compte de clients) pour un montant de 382 millions USD (majoré des intéréts). En aot 2025, la Cour
d’appeldes Etats-Unis pourle deuxiéme circuit a confirmé le rejet des demandes des Fonds Fairfield & I'encontre de I'ensemble
des sociétésde HSBC. Les Fonds Fairfield pourraientinterjeter appel.

Litige concernant Herald Fund SPC (« Herald ») : HSBC Securities Services Luxembourg (« HSSL ») et HSBC Bank Pic se
défendent contre une action intentée par Herald (en liquidation) devant le Tribunal d’arrondissement de Luxembourg visant a
obtenir larestitution de titres (dont le montant devrait étre déterminé parla suite, siHerald obtenait gain de cause) et 521 millions
USD en especes (majorés des intéréts) ou, a titre subsidiaire, des dommages et intéréts d’'un montant de 5,6 milliards USD
(majorés desintéréts). La demande de dommages et intéréts de Herald a I'’encontre de HSSL et HSBC Bank Plc a été suspendue.
En décembre 2024, |a Cour d’appel du Luxembourg a considéré que les demandes de restitution de tifres et d’'espéces présentées
par Herald étaient fondées en principe. HSSL a fait appel de cette décision et, en octobre 2025, la Cour de cassation du
Luxembourg arejeté 'appelde HSSL concernantla demande de restitution de titres d’Herald, mais a accepté I'appel de HSSL
concernantlademande de restitution d’espéces d’Herald, qui a été renvoyé au Tribunal d’arrondissement de Luxembourg pour
décision. HSSL a formé un deuxieme appel concemant la demande de restitution de titres devant la Cour d’appel
luxembourgeoise. Ala suite de la décision de la Cour de cassation, HSSL a constitué une provisionde 1,1 milliard USD en rap port
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avec cette affaire. Compte tenu de la procédure d’appel en cours et des complexités et incertitudes liées a la détermination du
montant de la restitution, I'impact financierfinal pourrait étre sensiblement différent.

Litigeconcernant AlphaPrime Fund Limited (« Alpha Prime ») : Plusieurs sociétés de HSBC font face a une action intentée
par Alpha Prime devant le Tribunal d’arrondissement de Luxembourg, visant a obtenir |a restitution de titres et 1 milliard USD
(majorés desintéréts) a titre de dommages et intéréts supplémentaires ou, a défaut, des dommages et intéréts d’'un montant de
3,3 milliards USD (majoré des intéréts). Ces affaires sont actuellement en cours devant le Tribunal d’arrondissement de
Luxembourg.

En novembre 2024, Alpha Prime a assigné différentes sociétés de HSBC dans le cadre d’'une action en justice intentée devant la
Cour supréme des Bermudes afin d’obtenir des dommages etintéréts pour des montants non spécifiés pour rupture de confrat
et négligence présumées. Cette plainte est actuellement suspendue.

Litige concernant Senator Fund SPC (« Senator ») : HSSL et la succursale luxembourgeoise de HSBC Bank Plc défendent
une actionintentée par Senator devant le Tribunal d’arrondissement de Luxembourg en vue d’obtenirla restitution de titresou, a
défaut, des dommages etintéréts d'un montant de 1,4 milliard USD (majorés des intéréts). Cette affaire est actuellement en cours
devantle Tribunal d’arrondissement de Luxembourg.

Sur la base des faits actuellementconnus, il n’est pas possible a I’heure actuelle pour HSBC Bank Plcde prédire larésolution de
ces affaires, notammentle moment ou I'impact éventuel sur HSBC Bank Plc, qui pourrait étre significatif.

Litigeconcernant laloi antiterroriste américaine

Depuis novembre 2014, un certain nombre de poursuites ont été intentées devant des tribunaux féd éraux aux Etats -Unis a
I'encontre de diverses sociétés de HSBC, dont HSBC Bank Plc, ainsique d’autres entités pourle compte de plaignants qui sont
des victimes présumées d’attaques terroristes au Moyen-Orient ou qui ont un lien avec celles-ci. Dans chaque cas, il est allégué
que les défendeurs ontaidé et encouragé la conduite illégale de diverses parties sanctionnées en violation de la loi antiterroriste
américaine, ou qu’ils ont fourni des services bancaires a des clients soupgonnés d’avoir des liens avec le financement du
terrorisme. Six actions, visant a obtenir des dommages etintéréts d’'un montant non précisé, sont toujours en cours. L'une de ces
actions a été rejetée mais pourrait faire I'objet d'un appel. Les cing autres actions sont encorea un stade précoce de la procédure.

Sur la base des faits actuellementconnus, iln’est pas possible a I'heure actuelle pour HSBC Bank Plcde prédire |a résolution de
ces affaires, notammentle moment ou I'impact éventuel sur HSBC Bank Plc, qui pourrait étre significatif.

Litigeconcernantle Libor USD

Plusieurs sociétésde HSBC, dont HSBC Bank Plc, se défendent contre deux actions individuelles alléguant que les d éfendeurs
de HSBC ontenfreint diverses|lois féd érales et étatiques américaines, notamment les lois antitrust, en rapport avec la fixation du
Libor USD, et réclament desdommages et intéréts pour des montants non spécifiés. En septembre 2025, le Tribunal du district
sud de New York a fait droit a la requéte conjointe des défendeurs en vue d’obtenir un jugement sommaire et arejeté ces actions.
Les plaignants ont fait appel.

Sur la base des faits actuellementconnus, iln’est pas possible a I’heure actuelle pour HSBC Bank Plcde prédire la résolution de
ces affaires, notammentle moment ou I'impact éventuel sur HSBC Bank Plc, qui pourrait étre signific atif.

Enquétes et litiges liés aux opérations de change

Depuis 2017, HSBC Bank Plc, parmi d’autres institutions financiéres, défend une plainte déposée par la Commission de la
concurrence d’Afriquedu Sud devant le Tribunal sud-africain de laconcurrence pour un comportement anticoncurrentiel présumé
sur le marché des changes sud-africain. En 2020, une plainte réviséea été déposée, quia également d ésigné HSBC Bank USA
comme défendeur. En janvier 2024, la Cour d’appel de la concurrence sud-africaine a écarté HSBC Bank USA de la plainte
révisée, mais arejeté lademande de non-lieu de HSBC Bank Plc. La Commission de la concurrence et HSBC Bank Plc ont fait
appel devantla Courconstitutionnelle d’Afrique du Sud.

HSBC Bank PIc et HSBC Holdings Plc ontconcluun accord avec les plaignants en Israél pour mettre fin a une action collective
déposée devantles tribunaux locaux alléguant des comportements répréhensibles sur le marché des changes. Cet accord, dont
I'impact n’est pas significatif et pourlequel une provision a été intégralement constituée, reste soumis aI’ap probation du tribunal.

Des actions enjustice alléguant un comportement répréhensible surle marché des changes sont toujours en cours contre HSBC
Bank Plc et d’autres banques devant les tribunaux brésiliens.

En février 2024, HSBC Bank Plc et HSBC Holdings Plc ont été associés a une plainte déposée devant le Tribunal d’appel de la
concurrence du Royaume-Uni (« UK CAT ») contre plusieurs autres banques, alléguantun comportement anticoncur rentiel
historique sur le marché des changes et demandant environ 3 milliards GBP de dommages et intéréts a I'ensemble des
défendeurs. En décembre 2025, la Cour supréme du Royaume-Uni a confirmé une décision antérieure de 'UK CAT refusant la
certification en tant qu’action collective en opt-out. Cette affaire est toujours en instance devant 'UK CAT.

Sur la base des faits actuellementconnus, iln’est pas possible a I’heure actuelle pour HSBC Bank Plcde prédire larésolution de
ces affaires, notammentle moment ou I'impact éventuel sur HSBC Bank Plc, qui pourrait étre significatif.

Litiges liés aux métaux précieux

Litiges aux Etats-Unis : Plusieurs sociétés de HSBC, dont HSBC Bank Plc, ainsi que d’autres membres de The London Silver
Market Fixing Limited se défendent contre une action collective en cours devant le Tribunal du district sud de New York, alléguant
que, de janvier 2007 a décembre 2013, les défendeurs se sont entendus pour manipuler le prix de I'argent et des dérivés de
I'argent pour leur bénéfice collectif en violation deslois antitrust américaines, de laloi américaine sur les échanges de matiéres
premieres (US Commodity Exchange Act) et de la loi de I'Etat de New York. En mai 2023, cette action, qui demande des
dommages et intéréts pour des montants non précisés, a été rejetée mais reste en instance en appel. Sur la base des faits
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actuellement connus, il n’est pas possible a I'heure actuelle pour HSBC Bank Plc de prédire la résolution de cette affaire,
notamment sa date ou sonimpact éventuel sur HSBC Bank Plc, qui pourrait étre significatif.

Litiges au Canada: Plusieurs sociétésde HSBC, dont HSBC Bank Plc, ainsi que d’autres institutions financiéres se d éfendent
contre des recours collectifs putatifs déposés devantles Cours supérieures de justice de I'Ontario et du Québec, alléguant que
les défendeurs ont conspiré pourmanipulerle prixde I'argent, de I'or et des d érivés connexes en violation de la Loi canadienne
sur la concurrence et de la Common Law. Chacune de ces actions réclame 1 milliard CAD en dommages et intéréts, plus 250
millions CAD en dommages et intéréts punitifs. Les défendeurs de HSBC ont conclu un accord avec les plaignants en vue de
régler ces affaires. Cetaccord, dontI'impact n’est pas significatif et pour lequel une provision a été intégralement constituée, est
soumis al’approbation du tribunal.

Enquétes fiscales

Depuis 2023, le parquet national financier (« PNF ») en France aenquété sur HBCE et la succursale parisienne de HSBC Bank
Plc, dans le cadre d’allégations de fraude fiscale liée au traitement de la retenue a la source sur les dividendes de certaines
activités de trading. En janvier 2026, HSBC Bank Plc a conclu un accord avecle PNF pour mettre fin a I'enquéte. HSBC Bank Pic
a payé un total de 302 millions GBP et cette affaire est désormais close.L'enquéte concernant HBCE a été classée sans suite.

HSBC Bank Plc et la succursale allemande de HBCE continuent de coopérer aux enquétes menées par le ministére public
allemand sur de nombreuses institutions financieres et leurs employés, en rapport avec le traitement de la retenue a la source
sur les dividendes de certaines activités de trading. Sur la base des faits actuellement connus, il n’est pas possible a I'heure
actuelle pour HSBC Bank Plc de prédire larésolution de cette affaire, notammentsa date ou son impact éventuel sur HSBC Bank
Plc, qui pourrait étre significatif.

Litigeliéau marchédes Gilts

En juin 2023, HSBC Bank Plc et HSBC Securities (USA) Inc., entre autres banques, ont été désignés défendeurs dans une action
collective putative déposée devant le Tribunal du district sud de New York par des plaignants alléguant un comportement
anticoncurrentiel sur le marché des Gilts et demandant des dommages et intéréts pour des montants non spécifiés. Certains
défendeurs, dont HSBC Bank Plc et HSBC Securities (USA) Inc., ont conclu un accord avec les demandeurs en vue de trouver
uneissue acette affaire. Cet accord, dont I'impact n’est pas significatif et qui a été honoré, reste soumis aI’ap probation d éfinitive
dutribunal.

Investigations concernant HSBC Private Bank (Suisse) SA

Les autorités judiciaires suisses et frangaises menent des enquétes pénales al’encontre de HSBC Private Bank (Suisse) SAdans
le cadre d’infractions présumées de blanchiment d’argent liées a deux relations bancaires historiques. Ces enquétes sont en
cours.

Sur la base des faits actuellementconnus, iln’est pas possible a I’heure actuelle pour HSBC Bank Plcde prédire larésolution de
ces affaires, notammentle moment ou I'impact éventuel sur HSBC Bank Plc, qui pourrait étre significatif.

Autres enquétes, examens et litiges réglementaires

HSBC Bank Plc et/ou certaines de ses sociétés affiliées font également I'objet d’un certain nombre d’autres enquétes et examens,
de demandes d'informations, d’investigations et de vérifications par plusieurs autorités fiscales, organismes d e réglementation et
autorités chargées de la concurrence et de I'applicationde la loi, ainsique de procédures judiciaires, notamment des litiges, des
arbitrages et d’autres procédures contentieuses, en rapport avec diverses questions découlant de leurs activités et opérations.

A I'heure actuelle, HSBC Bank Plc estime que la résolution finale de ces affaires n’aura pas d'impact significatif sur la s ituation
financiere du groupe ; toutefois, compte tenu des incertitudes liées aux procédures judiciaires et aux questions réglementaires,
rien ne permet de garantir I'issue finale d’une ou de plusieurs affaires particuliéres.

33.—Transactions avec des parties liées

La société mereimmédiate et ultime du groupe est HSBC Holdings Plc, qui estconstituée en Angleterre etau Pays de Galles.
Des copies des états financiers du groupe peuvent étre obtenues a I'adresseci-dessous.

HSBC Holdings Plc 8
CanadaSquare
London E145HQ

Les parties liées du groupe comprennent la société mere, les filiales, les entreprises associées, les coentreprises, les régimes
d’avantages postérieurs a I’emploi pourles employés de HSBC, les principaux dirigeants (« KMP ») de la banque et de sa société
mere ultime, HSBC Holdings Plc, les membres de la famille proche des KMP et les entités qui sont contrdlées, controlées
conjointement ou influencées de maniere significative parles KMP ou les membres de safamille proche.

Les détails des transactions entre le groupe et les parties liées sont présentés ci-dessous conformément a la norme 1AS 24 «
Informations relatives aux parties liées ». La déclaration dusolde de fin d’exercice et des montantsles plus élevés en circ ulation
au cours de l'exercice est considérée comme l'information la plus pertinente pourreprésenter le montant des transactions et des
soldesen circulation au cours de I'exercice.

Principaux dirigeants

Les principauxdirigeants (« KMP ») de la banque désignent les personnes ayant autorité et responsabilité de planifier, diriger et
controler les activitésde labanque etdu groupe. Il comprend les ad ministrateurs de la banque, certains cadres dirigeantsde la
banque, les administrateurs de HSBC Holdings Plc et certains cadres dirigeantsde HSBC Holdings Plc.

Les émoluments des KMP qui ne sont niadministrateurs ni dirigeants de la banque sont payés par d’autres sociétés du Groupe

qui ne font pas de refacturation a la banque. Par conséquent, aucun émolument au titre de ces KMP n’estinclus dans les
informations suivantes.
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Le tableau ci-dessous représente la rémunération des KMP (administrateurs et certains cadres dirigeants) de la banque en
contrepartie des services rendus a la banque pourla période ouils ont exercé leurs fonctions au cours de I'exercice.

Rémunération des principaux dirigeants :

2025 2024
Millions GBP Millions GBP
Avantagesacourttermel 20399 12764
Avantages postérieurs a l'emploi 137 71
Autres avantagesalongterme 3093 1229
Paiements réglésen actions 11075 4195
Exercice clos le 31 décembre 34704 18259
(1) Incluant les jetons de présence versés aux Administrateurs non exécutifs.
Avances et crédits, garanties et soldes de dép6t au cours de I’exercice auprés des principaux dirigeants :
2025 2024
Montants les Montants les
Soldeau plus élevés au Soldeau plus élevés au
31 décembre coursde 31 décembre coursde
I'exercice 2 I'exercice
Millions GBP Millions GBP Millions GBP Millions GBP
Principaux dirigeantsl
Avances etcrédits
Dépbts 22 60 32 79

de leur famille proche.

(2) Le taux de change appliqué pour les montants hors GBP correspond a la moyenne de 'année.

(1) Dont les membres de lafamille proche et les entités contrélées ou contrdlées conjointement par les KMP de la banque ou les membres

Les transactions ci-dessus ont été effectuées dans le cours normal des affaires et a des conditions sensiblement identiques,
notamment en termes de taux d’intérét et d e titres, a celles de transactions comparables avec des personnes de rang similaire
ou, le cas échéant, avec d’autres employés. Les transactions n’impliquaient pas plus que le risque normal de remboursement ou
présentent d’autres caractéristiques d éfavorables.

Outre les exigences de lanorme IAS 24, les informations relatives aux avances (préts et quasi -préts), aux crédits et aux garanties
concluespar le groupe avec les Administrateurs de HSBC Bank Plc doivent étre déclarées conformément ala section 413 de la
Loi sur les sociétés de 2006. En vertu de la Loi sur les sociétés (Companies Act), il n’y a pas d’obligation de divulguer les
transactions avec d’autres KMP. Au cours de I'année 2025, le groupe n’a contracté aucune avance, aucun crédit ni aucune
garantie avec des Administrateursde HSBC Bank Plc.

Autres parties liées :

Transactions et soldes au cours de I’exercice avec les KMP de la société mére ultime de la banque :
Au cours del'année 2025, il n’y apas eu de transactions etde soldesentre lesKMP de la société mere ultime de labanque, qui
n’étaient pas considérés comme des KMP de la banque, en cequiconcerne les avances et les crédits, les garanties et les dépd ts.

Transactions et soldes au cours de I’exercice avec des entreprises associées et des coentreprises :

Le groupe foumit certains services bancaires et financiers aux entreprises associées et aux coentreprises, notamment des préts,
des découverts, des dépbts portantintérét ou non et des comptes courants. Les participations dans les entreprises associées et
les coentreprises sont détaillées dansles Notes 17 et 36.
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Transactions et soldes au cours de I’exercice avec des entreprises associées et des coentreprises :
2025 2024
Soldele plus Solde au Soldele plus Soldeau
eleve(_je 31 décembre cleve QIe 31 décembre
I'exercice I’exercice
Millions GBP Millions GBP Millions GBP Millions GBP
Montantsarecevoir des co-entreprises 43 43
Montantsarecevoir des entreprises associées 225 176 87 46
Montants dus aux entreprises associées 115 111 77 36
Montants dus aux co-entreprises 13 12 4 4
Juste valeur des actifs dérivésavecles entreprises associées 9 4 14 14
Juste valeur des passifs dérivés avec des entreprises associées 18 15 25 20
Garanties etengagements 217 212 144 180

Les encours ci-dessus proviennent du cours nomal de I'activité et ont des conditions sensiblement identiques, notamment en
termes de taux d’intérét et de titres, a celles de transactions comparables conclues avec des contrepartiestierces.

Transactions et soldes du groupe au cours de I’exercice avec HSBC Holdings Plc et les filiales de HSBC Holdings Plc

2025 2024
1 : Montants dus aux/a recevoir Montants dus aux/a
Mgntar;tssngl_ls T(/ja rece;:OIr des filiales de HSBC recevoir des filiales de
e oldings Fic Holdings Plc HSBC Holdings Plc
SOld‘,‘“‘ Ie' Solde au SOld‘,‘“‘ Ie' Solde au SOld? Ie, Solde au Solde le Solde au
plus élevé plus élevé plus élevé plus
31 31 31 P 31
de dé b de dé b de dé b élevé de dé b
Pexercice ecembre Pexercice ecembre I'exercice ecembre Pexercice ecembre
Millions Millions Millions Millions Millions Millions Millions Millions
GBP GBP GBP GBP GBP GBP GBP GBP
Actif :
Actifs de transaction 82 59 150 19 e 26 190 55
Instruments dérivés 4335 2556 24501 20033 6314 4220 23365 23365
Actifs financiers désignés ou obligatoirement 1 1 5 1 26
évalués ala juste valeur par le résultat — —
Préts et créances sur les établissements de crédit 6626 6626 6384 3723
Préts et créances sur laclientele 5 935 520 15 565 444
Investissements financiers 82 194 79
Accords de prise en pension - hors transaction 7941 5459 13538 5139
Remboursements anticipés, produits a recevoir et 78 1 10643 6731 109 51 11134 7028
autres actifs
Total des actifs des parties liées au 31 4583 2617 50 796 39 388 6714 4377 55202 39754
décembre
Passif :
Passifs de transaction 160 89 2854 196 96 83 2795 2795
Passifs financiers désignés ala juste valeur 596 560 114 15 589 589 608 12
Dépdts des établissements de crédit 6619 4409 5352 4141
Comptes clients 5602 3712 2938 1859 7441 1982 11113 2938
Instruments dérivés 2306 1381 24 270 17723 2320 2236 24744 24 270
Passifs subordonnés 18212 18100 15938 15938
Accords de mise en pension - hors transaction 4785 2200 8187 3181
Provisions, comptes de régularisation, produits 2687 1581 11953 6461 4153 2382 11174 4115
différés et autres passifs
Total des passifs des parties liées au 31 29 563 25423 53533 32863 30 537 23210 63973 41452
décembre
Garanties et engagements 4980 3103 5046 4317

HSBC Bank Plc conclut réguliérement des transactions avec des parties liées avec d’'autres entités du Groupe HSBC. Il s'agit
notammentde transactions visant a faciliter les transactions de tiers avecles clients, de transactions pourla gestion inteme des
risques et d’autres transactions pertinentes pourles processus du Groupe HSBC. Ces transactions et les soldes ci-dessus
proviennent du cours normal des affaires et ont des conditions substantiellement identiques, notamment en termes de taux
d’intérétetdetitres, a celles de transactions comparables conclues avec des contreparties tierces.
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Les transactions et soldesde labanque au coursde I’exercice aupres desfiliales de HSBC Bank Plc, de HSBC Holdings Plc et

des filiales de HSBC Holdings Plc

2025

2024

Montants dus aux/a
recevoir des filiales de
filiales de HSBC Holdings
Plc

Montants dus a/a recevoir
de HSBC Holdings Plc

Montants dus aux/a
recevoir des filiales de
HSBC Holdings Plc

Montants dus aux/a
recevoir des filiales de
filiales de HSBC Holdings
Plc

Montants dus a/a recevoir
de HSBC Holdings Plc

Montants dus aux/a
recevoir des filiales de
HSBC Holdings Plc

Solde le
plus élevé Solde au

de 31 déc.
I’exercice

Solde le
plus élevé Solde au

de 31 déc.
I'exercice

Solde le
plus élevé Solde au

de 31 déc.
I'exercice

Solde le
plus élevé Solde au

de 31 déc.
I'exercice

Solde le
plus élevé Solde au

de 31 déc.
I'exercice

Solde le
plus élevé Solde au

de 31 déc.
I’exercice

Millions

Millions
GBP GBP

Millions

Millions
GBP GBP

Millions

Millions
GBP GBP

Millions Millions
GBP GBP

Millions

Millions
GBP GBP

Millions

Millions
GBP GBP

Actif

Actifs de
transaction

Instruments
dérivés

Actifs financiers
désignés ou
obligatoirement
évalués ala
juste valeur par
le résultat

Préts et
créances sur les
établissements
de crédit

Préts et
créances surla
clientéle

Investissements
financiers

Accords de pise
en pension-
hors transaction

Remboursement
s anticipés,
produits a
recevoir et
autres actifs

Investissements
dans les filiales

Total des
actifs des
parties
liées au
31
décembre

Passif :

Passifs de
transaction

Passifs
financiers
désignés ala
juste valeur
Dépots des
établissements
de crédit

Comptes clierts

Instruments
dérivés
Passifs
subordonnés

Accords de mise
en pension -
hors transaction

Provisions,
comptes de
régularisation,
produits diférés
et autres passifs

Total des
passifs
des
parties
liées au
31
décembre

Garanties et

engagements

11959 6955

209 192

3360 2345

2839 2425

6854 6377

2589 2515

5807 1754

13377

13127

46998 35690

165 126

2452 1309

654 482

11258 7752
700 700

4714 3103

5194 851

25137 14323

12025 4734

56 36

4335 2556

7 1

4473 2593

115 78

596 560

5602 3712

2306 1381

18212 18100

2686 1580

29517 25411

150 19

22174 18703

4350 4350

554 137

3695 1987

9624 6146

40547 31342

2854 196

114 15

5239 3713

2698 1560

21934 16438

3390 1452

10626 5888

46855 29262

3085 1515

135 3
11959 11959

207 206

3059 2161

4111 2839

6658 6481

4102 973

5293 492

13247

13247

48771 38361

357 140

1698 1172

661 563

10388 10022
700 700

4071 3178

7045 2679

24920 18454

5322 2115

76 26

6314 4220

15

109 51

6514 4297

95 82

589 589

7441 1982

2320 2236

15938 15938

4148 2379

30531 23206

190 55

21999 21999

5015 2443

202 198

12768 1857

9566 5742

49740 32294

2795 2795

608 12

3839 2640

10954 2698

22993 21934

8142 3045

10298 3684

59629 36808

3674 2302

Les encours ci-dessus proviennent du cours normal de I’activité et ont des conditions sensiblement identiques, notamment en
termes de taux d’intérét et de titres, a celles de transactions comparables conclues avec des contrepartiestierces.

Régimes d’avantages postérieurs a I'emploi
Le HSBC Bank (UK) Pension Scheme (le « Régime ») a conclu des opérations de swap avec la banque afin de gérer la sensibilitt
des passifs al'inflation et aux taux d’intérét. Au 31 décembre 2025, |a valeur notionnelle brute des swaps était de 4 900 millions
GBP (2024 : 5 109 millions GBP), les swaps affichaient une juste valeur positive de 261 millions GBP pourlabanque (2024 : 336
millions GBP) et la banque avait fourni une garantie de 248 millions GBP (2024 : 322 millions GBP) au Régime au titre de ces
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swaps. Tous lesswaps ont été exécutés aux taux du marché en vigueur et dansles limites des écarts standard entre les cours
acheteur etvendeur.

34. - Actifsdétenus en vue delavente et passifs des groupes destinés a étre cédés

Détenus envuedelavente au 31 décembre:

letin n° 91

2025 2024
Millions GBP Millions GBP

Détenus en vuedelaventeau 31 décembre

Groupesdestinés aétre cédés 5566 21620
Pertes de valeur non affectées (1) -59 -25
Actifs non courants détenus en vue de lavente 51 11
Actifs détenus en vuedela vente 5558 21606
Passifs des groupes destinés aétre cédés 15711 23110

(1) Il s’agit de pertes de valeur supérieures a la valeur comptable des actifs non courants relevant de la norme IFRS 5 pour évaluation,

comptabilisées en déduction du total des actifs du groupe destiné a étre cédé.

Groupes destinés aétre cédés

Portefeuille conservé de préts immobiliers et certains autres préts en France

A lasuite delacession de sesactivités de banque de détail en France le ler janvier 2024, HSBC Continental Europe a conservé
un portefeuille de prétsimmobiliers et certains autres préts, d’une valeurcomptable de 7,1 milliards EUR (5,9 milliards GBP) au
moment de la cession. Le 31 octobre 2025, HSBC Continental Europe a finalisé la cession de son portefeuille conservé a un
consortium composé de Rothesay Life Plc et de CCF. Avant leur décomptabilisation a la date de finalisation, au 30 septembre
2025, les soldes correspondants s’élevaient a 4,4 milliards GBP de préts. La finalisation de la transaction a entrainé le
reclassementdans le compte de résultat de pertes cumuléesde juste valeurde 1,1 milliard GBP, qui avaient précédemment ée
comptabilisées dans les autres éléments du résultat global. Pour I'exercice clos le 31 décembre 2025, nous avons également
comptabilisé un gain de marché de 0,1 milliard GBP ala valeur de marché dans le « revenu net des instruments financiers détenus
a des fins de transaction ou gérés sur labase de la juste valeur » découlant de certaines couvertures économiques non éligibles
qui ont été utilisées pour couvrir le risque de taux d’intérét du portefeuille. Ces couvertures économiques non éligibles ont été
décomptabilisées suite ala finalisation de la transaction.

Assurance-vie au Royaume-Uni

Le 30 janvier 2026, HSBC Bank Plc a finalisé la cession de son entité d’assurance-vie britannique, HSBC Life (UK) Limited, a
Chesnara Plc. Avant la finalisation, au 31 décembre 2025, les soldes qui restaient classés comme détenus en vue de la vente
s’élevaient a 5 milliards GBP d’actifs et 4,9 milliards GBP de passifs. Pour I'exercice clos le 31 décembre 2025, nous avons
comptabilisé une perte sur cession de 0,1 milliard GBP.

Activité d’assurance-vie en France

Le 31 octobre 2025, HSBC Continental Europe a finalisé la cession de son activité d’assurance -vie en France, HSBC Assurances
Vie (France), a Matmut Société d’Assurance Mutuelle. Avant leur décomptabilisation a la date de finalisation, au 30 septembre
2025, les soldes correspondants s’élevaienta 21 milliards GBP d’actifs et 20,3 milliards GBP de passifs. Pour I’exercice closle
31 décembre 2025, nous avons comptabilisé une perte avant impots de 0,1 milliard GBP incluant les colts de migration et la
réaffectation des provisions associées.

Activitédebanqueprivée en Allemagne

Le 3 octobre 2025, HSBC Continental Europe afinalisé la cession de son activité de banque privée en Allemagne a BNP Paribas,
occasionnant la comptabilisation d’'un gain avant impéts de 0,1 milliard GBP. Avant leur décomptabilisation a la date de
finalisation, au 30 septembre 2025, les soldes correspondants s’élevaienta 1,1 milliard GBP d’actifs et 1,1 milliard GBP de passifs.

Activité aMalte

Le 16 septembre 2025, HSBC Continental Europe a signé un contrat d’option de vente avec CrediaBank S.A. concemant la
cession potentielle de sa participation majoritaire de 70,03 % dans HSBC Ban k Malta Plc. Le 22 décembre 2025, conformément
aux termes du contrat d’option de vente et suite a I'achévement du processus d’'information et de consultation des salariés de
HSBC Continental Europe en France, un contratde vente etd’achatrelatif alatran saction a été signé. Latransaction, quireste
soumise a l'approbation des autorités de réglementation, ne répondait pas aux critéres de classification en tant qu’actif d étenu en
vue delavente au quatriemetrimestre 2025, étant donné que safinalisation est désormais prévue au premier semestre 2027. La
cession devrait générerune perte avantimpdts estimée a 0,2 milliard GBP, incluant les colts de migration, que nous prévoyons
de comptabiliseren grande partie au premier semestre 2026 lors de la classification du groupe destiné a étre cédé en tant qu’actf
détenuen vuedelavente.

Activité d’administration de fonds en Allemagne

Le 11 juillet 2025, HSBC Continental Europe, filiale a 100 % de HSBC Bank Plc, a conclu un accord en vue de céder son activité
d’administration de fonds, Intemationale Kapitalanlagegesellschaft mbH, a BlackFin Capital Partners S.A.S. Le groupe destiné a
étre cédé a satisfaitaux critéres de classification en tant qu’actif détenu en vue de la vente au troisiéme trimestre 2025, les soldes
non significatifs restant classés comme actifs détenus en vue de la vente au 31 décembre 2025. Cette transaction, qui reste
soumise al'approbation des autorités de réglementation, devrait étre finalisée au cours du second semestre 2026, date a laquelle
un gain non significatif sur cession sera comptabilisé.
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Activitéde conservation en Allemagne

Le 27 juin 2025, HSBC Continental Europe a conclu un accord en vue de céder son activité de conservation en Allemagne a BNP
Paribas. Cette transaction devrait étre finalisée de maniéere échelonnée, a compter du premier trimestre 2026. Bien que le
consentement des clients et les exigences opérationnelles associées puissent prolonger le délai de finalisation de tous les
transferts de clients, compte tenu de la signature d’'un contratde vente etd’achat, le groupe destiné a étre cédé a satisfait aux
critéres classification en tant qu’actif détenu en vue de lavente au deuxieme trimestre 2025, les soldes restant classés comme
détenus en vue de lavente au 31 décembre 2025 de 0,3 milliard GBP d’actifs et 9,3 milliards GBP de passifs.

Cette cession devrait générer un gain avant impdts estimé a 0,1 milliard GBP, qui sera comptabilisé au fur et a mesure de la
finalisation des transfertsde clients.

Activité en Afriguedu Sud

Le 25 septembre 2024, HSBC a conclu un accord visant a transférer ses activités en Afrique du Sud au préteur local FirstRand
Bank Ltd. Le groupe destiné a étre cédé a satisfait aux critéres de classification en tant qu'actif détenuen vue de la vente au
quatrieme trimestre 2024, les soldes restant classés comme détenus en vue de la vente au 31 décembre 2025 s’élevant a 0,3
milliard GBP d’actifs et 1,6 milliard GBP de passifs. La transaction devrait étre finalisée au premier trimestre 2026. Lors de la
liquidation ultérieure de I'entité, prévue au second semestre 2026, les réserves de conversion de devises et autres réserves
cumulées seront réintégrées dans le compte de résultat. Au 31 décembre 2025, les pertes sur les réserves de conversion et
autres pertes surréserves s’élevaienta 0,1 milliard GBP.

Au 31 décembre 2025, les principales catégories d’actifs et de passifs détenus en vue de la vente associés des groupes destin és
a étre cédés, horspertesde valeur attribuées, étaient les suivantes:

. Activité de
HSBC Life (UK) Afrgbl:jeld u conservation Autres Total
M GBP M GBP en Allemagne 2 M GBP M GBP
M GBP
CIB et
Secteur opérationnel IWPB Corporate CiB
Centre

Actifs des groupes destinés a étre cédés
Actifs financiers désignés ou obligatoirement évalués a 4735 4735
la juste valeur par le résultat
Préts et créances sur les établissements de crédit 12 12
Préts et créances sur la clientéle 321 241 16 578
Investissements financiers3
Remboursements anticipés, produits a recevoir et 215 8 11 7 241
autres actifs

Total des actifs au 31 décembre 2025 4950 329 264 23 5566
Passifs des groupes destinés a étre cédés
Dépdts des établissements de crédit 86 86
Comptes clients 1533 9183 2 10718
Passifs financiers désignés a la juste valeur 1003 1003
Passif des contrats d’assurance 3761 3761
Comptes de régularisation, produits différés et autres 86 19 25 13 143
passifs

Total des passifs au 31 décembre 2025 4850 1552 9294 15 15711
Date de finalisation prévue Premier Premier Premier

trimestre 2026 trimestre 2026 semestre 2027

(1) Conformément aux conditions financiéres de la cession de I'activité en Afrique du Sud, HSBC Bank Plc transférera I'activité avec une valeur d’actif net nulle,
calculée ala valeur comptable diminuée des provisions éventuelles. Le prix d’achat, correspondant a la valeur des actifs de 0,3 milliard GBP, sera couvert par le
transfert des passifs convenus de 1,6 milliard GBP. Toute augmentation nécessaire de la valeur d’actif net de I'activité pour y parvenir sera couverte par I'apport
de liquidités supplémentaires. Sur la base du passif net du groupe destiné a étre cédé au 31 décembre 2025, HSBC Bank Plc devrait apporter une contribution

en en especes de 1,3 milliard GBP.

(2) Conformément aux conditions financieres de la cession de l'activité de conservation en Allemagne, HSBC Continental Europe transférera une valeur d’actif

net nulle pour chaque client transféré, par le biais d’un apport en especes supplémentaires.
(3) Représente les investissements financiers évalués a la juste valeur par le biais des autres éléments du résultat global.
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Activité Activité de
d’assurance-vie Afrique du Sud banqueprivée en Total
en France M GBP Allemagne M GBP
M GBP M GBP
Secteur opérationnel IWPB CIB et Corporate IWPB
Centre

Actifs des groupes destinés a étre cédés
Trésorerie et soldes auprés des banques centrales 1511 1511
Actifs financiers désignés ou obligatoirement évalués a la juste 11607 11607
valeur par le résultat
Préts et créances sur les établissements de crédit 115 115
Préts et créances sur la clientéle 523 246 769
Investissements financiers1 6776 6776
Actifs des contrats d’assurance 18 18
Remboursements anticipés, produits & recevoir et autres actifs 793 13 18 824

Total des actifs au 31 décembre 2024 19 309 536 1775 21620
Passifs des groupes destinés a étre cédés
Comptes clients 2626 1662 4288
Passifs financiers désignés a la juste valeur 9 95 104
Passif des contrats d’assurance 17 387 17 387
Comptes de régularisation, produits différés et autres passifs 1272 41 18 1331

Total des passifs au 31 décembre 2024 18 668 2667 1775 23110

Date de finalisation

Second semestre
2025

Premier semestre
2026

Second semestre
2025

(1) Représente les investissements financiers évalués a lajuste valeur par le biais des autres éléments du résultat global.

35. — Evénements postérieurs alacldture du bilan

Le 30 janvier 2026, HSBC Bank Plc a finalisé la cession de son entité d’assurance-vie britannique, HSBC Life (UK) Limited, a

ChesnaraPlc. Avant la finalisation, au 31 décembre 2025, les soldes classés comme détenus en vue de lavente s’élevaienta 5
milliards GBP d’actifs et 4,9 milliards GBP de passifs. Pour I'exercice clos le 31 décembre 2025, nous avons comptabilisé une

perte sur cessionde 0,1 milliard GBP.

36. — Filiales, coentreprises et entreprises associées de HSBC Bank Plc

Conformément a la section 409 de la Loi sur les sociétés de 2006, une liste des filiales, des coentreprises et des entreprises

associéesde HSBC Bank Plc, ainsi que I'adresse de leur siege social et le pourcentage effectif des capitaux propres détenus au

31 décembre 2025 sontindiqués ci-dessous.

Sauf indication contraire, le capital social est composé d’actions ordinaires ou communes détenues par HSBC Bank Plc ou ses

filiales. Le pourcentage de détention est indiqué pour chaque entreprise. Sauf indication contraire, les entreprises ci-dessous sont

consolidées par HSBC Bank Plc.

L’adresse dusiege social de HSBC Bank Plcest:
HSBC Bank Plc
8 Canada Square London E14 5HQ
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Filiales
Les entreprises ci-dessous sont consolidées parle groupe.

5 T rITTT 7
Fililes  sociite mareimmedinie oupar | | Notesdebasde
HSBC Bank Plc lorsque celavarie) page
Al Nominees (UK) One Limited 100,00 38
Al Nominees (UK) Two Limited 100,00 38
Assetfinance December (H) Limited (en liquidation) 100,00 9
Assetfinance December (P) Limited 100,00 38
Assetfinance December (R) Limited (en 100,00 9
Assetfinance June (A) Limited 100,00 8
Assetfinance March (B) Limited 100,00 10
Assetfinance March (F) Limited (en liquidation) 100,00 9
Assetfinance September (F) Limited 100,00 8
Banco Nominees (Guernsey) Limited 100,00 1
Banco Nominees 2 (Guernsey) Limited 100,00 11
Banco Nominees Limited 100,00 12
Beau Soleil Limited Partnership N/A 1,13
BentallGreenOak China Real Estate Investments, L.P. N/A 1,14
CCF & Partners Asset Management Limited (en liquidation) 100,00 (99,99) 9
CCF Holding (Liban) S.A.L. (en liquidation) 74,99 2,15
Charterhouse Administrators (D.T.) Limited 100,00 (99,99) 8
Charterhouse Management Services Limited 100,00 (99,99) 8
Charterhouse Pensions Limited 100,00 38
COIF Nominees (UK) Two Limited 100,00 3 8
COIF Nominees Limited N/A 1,3 8
Corsair IV Financial Services Capital Partners - B L.P N/A 1,16
Eton Corporate Services Limited 100,00 1
Flandres Contentieux S.A. 100,00 (99,99) 5 17
Fonciére Elysées 100,00 (99,99) 5 17
Griffin International Limited (en liquidation) 100,00 9
HLF 100,00 (99,99) 5,17
HSBC (BGF) Investments Limited 100,00 3,8
HSBC Asset Finance (UK) Limited 100,00 38
HSBC Asset Finance M.O.G. Holdings (UK) 100,00 3,8
HSBC Bank (General Partner) Limited 100,00 3,18
HSBC Bank Bermuda Limited 100,00 3, 12
HSBC Bank Capital Funding (Sterling 1) LP N/A 1, 18
HSBC Bank Malta Plc. 70,03 19
HSBC Cayman Limited (en liquidation) 100,00 20
HSBC Cayman Services Limited 100,00 20
HSBC Client Holdings Nominee (UK) Limited 100,00 3 8
HSBC Client Nominee (Jersey) Limited 100,00 2,321
HSBC Continental Europe 99,99 3,5 17
HSBC Corporate Trustee Company (UK) Limited 100,00 38
HSBC Custody Services (Guernsey) Limited 100,00 11
HSBC Equity (UK) Limited (en liquidation) 100,00 3,9
HSBC Europe B.V. 100,00 38
HSBC Factoring (France) 100,00 (99,99) 5,17
HSBC Financial Services (Lebanon) S.A.L (en liquidation) 99,83 22
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HSBC
HSBC
HSBC
HSBC
HSBC
HSBC
HSBC
HSBC
HSBC
HSBC
HSBC
HSBC
HSBC
HSBC
HSBC
HSBC
HSBC
HSBC
HSBC
HSBC
HSBC
HSBC
HSBC
HSBC
HSBC
HSBC
HSBC
HSBC
HSBC
HSBC
HSBC
HSBC
HSBC
HSBC
HSBC
HSBC
HSBC
HSBC
HSBC

Global Asset Management (Bermuda) Limited
Global Asset Management Deutschland GmbH
Global Asset Management (France)

Global Asset Management (Malta) Limited
Global Custody Nominee (UK) Limited

Global Custody Proprietary Nominee (UK) Limited
Institutional Trust Services (Bermuda) Limited
Investment Bank Holdings Limited

Issuer Services Common Depositary Nominee (UK) Limited
Life (UK) Limited

Life Assurance (Malta) Ltd.

LU Nominees Limited

Marking Name Nominee (UK) Limited

Middle East Leasing Partnership

Overseas Nominee (UK) Limited

PB Corporate Services 1 Limited

Pension Trust (Ireland) DAC (en liquidation)
Pl Holdings (Mauritius) Limited

Preferential LP (UK)

Private Bank (Luxembourg) S.A.

Private Bank (Suisse) SA

Private Banking Nominee 3 (Jersey) Limited
Private Equity Investments (UK) Limited
Private Markets Management SARL

Property Funds (Holding) Limited

Real Estate Leasing (France)

REIM (France)

Securities (South Africa) (Pty) Limited
Securities Services (Bermuda) Limited
Securities Services (Guernsey) Limited
Securities Services (Ireland) DAC

Securities Services (Luxembourg) S.A.
Securities Services Holdings (lreland) DAC
Service Company Germany GmbH

Services (France)

SFT (C.l.) Limited

Specialist Investments Limited

Transaction Services GmbH

Trinkaus & Burkhardt (International) S.A.

HSBC Trinkaus & Burkhardt Gesellschaft fur Bankbeteiligungen mbH

HSBC
HSBC
HSBC
HSBC

Trinkaus & Burkhardt GmbH
Trinkaus Real Estate GmbH
Trustee (C.l.) Limited

Trustee (Guernsey) Limited

HSIL Investments Limited

Internationale Kapitalanlagegesellschaft mit beschrankter Haftung

James Capel (Nominees) Limited

James Capel (Taiwan) Nominees Limited

Keyser Ullmann Limited
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100,00
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100,00
100,00
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100,00
100,00
100,00
100,00
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100,00
N/A
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
N/A
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
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100,00
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100,00
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100,00
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100,00
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(70,03)

(70,03)

(99,99)

(99,99)
(99,99)

(99,99)
(99,99)
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(99,99)
(99,99)
(99,99)
(99,99)

(99,99)

(99,99)
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Midcorp Limited (en liquidation) 100,00 39
Prudential Client HSBC GIS Nominee (UK) Limited 100,00 3 8
Republic Nominees Limited 100,00 11
RLUKREF Nominees (UK) One Limited 100,00 3 8
RLUKREF Nominees (UK) Two Limited 100,00 38
S.A.P.C. - Ufipro Recouvrement 99,99 7,17
SAF Baiyun 100,00 (99,99) 5, 17
SAF Guangzhou 100,00 (99,99) 5 17
SFM 100,00 (99,99) 5, 17
SFSS Nominees (Pty) Limited 100,00 33
Sico Limited 100,00 34
SNC Les Oliviers D’Antibes 60,00 (59,99) 7,24
SNCB/M6-2007 A 100,00 (99,99) 2,5 17
SNCB/M6-2007 B 100,00 (99,99) 2,5 17
SNCB/M6-2008 A 100,00 (99,99) 2,5 17
Société Francaise et Suisse 100,00 (99,99) 5 17
Somers Dublin DAC 100,00 (99,99) 28
Somers Nominees (Far East) Limited 100,00 12
Sopingest 100,00 (99,99) 2,5 17
Trinkaus Europa Immobilien-Fonds Nr.3 Objekt Utrecht Verwaltungs- 100,00 (99,99) 6, 23
GmbH

Trinkaus Immobilien-Fonds Geschaeftsfuehrungs-GmbH 100,00 (99,99) 6, 23
Trinkaus Immobilien-Fonds Verwaltungs-GmbH 100,00 (99,99) 6, 23
Trinkaus Private Equity Management GmbH 100,00 (99,99) 6, 23
Trinkaus Private Equity Verwaltungs GmbH 100,00 (99,99) 6, 23
Valeurs Mobilieres Elysées 100,00 (99,99) 5 17
Woodex Limited 100,00 12

Coentreprises
Les entreprises ci-dessous sont des coentreprises et sont mises en équivalence

Coentreprises Notes debas de page
MK HoldCo Limited 50,32 2,35
Pentagreen Capital Pte. Ltd 50,00 36
ProServe Bermuda Limited 50,00 37
The London Silver Market Fixing Limited N/A 1,2, 3,38

2603082 Page 111



vendredi 31 juillet 2026 BULLETIN DES ANNONCES LEGALES OBLIGATOIRES Bulletin n® 91

Entreprises associées
Les entreprises ci-dessous sontdes entreprises associées et sont mises en équivalence.

% de la catégorie d’actions
Entreprises associées diitrennéud?;g?osuogﬁtgg;ée Notespc;zZas de
Bank Plc lorsque celavarie)
Aiera, Inc. 2,90 4, 39
BGF Group Plc 24,62 40
Bud Financial Limited 6,20 4,41
Episode SixInc. 5,68 4,42
Future Forward Holdings LLC N/A 1,43
HQLAXS.ar.l. 6,09 4,44
Intelligent Processing Solution Limited 10,00 2,3,45
Lightico Ltd 3,19 4,46
LiquidityMatch LLC N/A 1,47
London Precious Metals Clearing Limited 30,00 2,3,48
Marketnode PTE. Ltd. 12,64 4,49
Quantexa Limited 8,92 4,50
Threadneedle Software Holdings Limited 7,80 4,51
Topaz Consultation LLC N/A 1,43
Trade Information Network Limited (en liguidation) 12,76 52
Trinkaus Europa Immobilien-Fonds Nr. 7 Frankfurt Mertonviertel KG N/A 1,23
We Trade Innovation Designated Activity Company (en liquidation) 9,88 2,53
Notesdebas de page
1. Lorsqu’une entité estrégie par des droits de vote, HSBC la consolidé lorsqu’il d étient, directement ou indirectement, les droits

de vote nécessaires al’adoption des résolutions de I'organe de direction. Danstous les autres cas, I'’évaluationdu conftrole est
plus complexe et nécessite de prendre en considération d’autres facteurs, notamment I'exposition a la variabilitt des
rendements, le pouvoirde dirigerles activités pertinentes et le fait que le pouvoirsoitdétenu en tantqu’agentou principal. La
politiqgue de consolidation de HSBC estdécriteala Note 1.2(a).

2. La direction a déterminé que ces entreprises sont exclues de la consolidation dans les comptes du groupe, car ces entités ne
répondent pas aladéfinition desfiliales selon IFRS. La politique de consolidation de HSBC est décrite ala Note 1.2(a).
3. Détenues directement par HSBC Bank Plc

Description des actions
Actions privilégiées
Actions

GmbH Anteil

Parts

N o oA~

Sieges sociaux

8. Canada Square, Londres, Royaume-Uni, E14 5HQ

9. c/o Teneo Financial Advisory Limited, The Colmore Building, 20 Colmore Circus, Queensway, Birmingham, Royaume-Uni, B4
6AT

10. 5 Donegal Square South, Irlandedu Nord, Belfast, Royaume-Uni, BT1 5JP

11. Arnold House, St Julian's Avenue, St Peter Port, Guernesey, GY1 3NF

12. 37 Front Street, Harbourview Centre, Ground Floor, Hamilton, Pembroke, Bermudes, HM 11

13. 1 Queen's Road Central, Hong Kong

14, Oak House Hirzel Street, St Peter Port, Guernesey, GY1 2NP

15. Solidere - Rue Saad Zaghloul Immeuble - 170 Marfaa, P.O. Box 17 5476 Mar Michael, Beyrouth, Liban, 11042040

16. C/o Walkers Corporate Services Limited, Walker House, 87 Mary Street, George Town, Grand Cayman, lles Caimans, KY1-
9005

17. 38 avenue Kléber, Paris, France, 75116

18. HSBC House, Esplanade, St. Helier, Jersey, JE4 8UB

19. 116 Archbishop Street, Valletta, Malte, VLT1444

20. P.0O.Box 309, Ugland House, Grand Cayman, iles Caimans, KY1-1104

21. HSBC House, Esplanade, St. Helier, Jersey, JE1 1HS

22. Centre-Ville 1341 Building - 4th Floor Patriarche Howayek Street, PO Box Riad El Solh, Liban, 9597
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23.
24.
25.
26.
27.
28.
29.
30.
31
32.
33.
34.
35.
36.
37.
38.
39.
40.
41.
42.
43.
44,
45.
46.
47.
48.
49.
50.
51.
52.
53.

Hansaallee 3, Dusseldorf, Allemagne, 40549

Immeuble Cceur Défense, 110 esplanade du Général de Gaulle, Courbevoie, France, 92400

80 Mill Street, Qormi, Malte, QRM 3101
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Unit401, Level 4, Gate Precinct Building 2, Dubai Intemational Financial Centre, P. O. Box 506553, Dubai, Emirats arabes unis
HSBC House, Esplanade, St. Helier, Jersey, JE1L 1GT

1 Grand Canal Square Grand Canal Harbour, Dublin 2, Irlande, D02 P820
5éme étage, lconEbene 1 Building, Lot441, Rue de L'Institut, Ebene, Maurice, 1704-01
18 Boulevard de Kockelscheuer, Luxembourg, Luxembourg, 1821

9-17 Quai des Bergues, Genéve, Suisse, 1201

5 rue Heienhaff, Senningerberg, Luxembourg, L-1736

1 Mutual Place, 107 Rivonia Road, Sandton, Gauteng, Afrique duSud, 2196
Woodboume Hall, Road Town, Tortola, lles Vierges britanniques, P.O. Box 3162

35 BallardsLane, Londres, Royaume-Uni, N3 1XW

38 Beach Road #19-11 South Beach Tower, Singapour, Singapour, 189767

c/o Mayfair Corporate Services Ltd., 26 Burnaby Street, Hamilton, Bermudes, HM11

27 Old Gloucester Street, Londres, Royaume-Uni, WC1N 3AX

800 North State Street, Suite 304, Dover, Delaware, Etats-Unis d'Amérique, DE 19901

13-15 York Buildings, Londres, Royaume-Uni, WC2N 6JU

167-169 Great Portland Street, 5th Floor, London, Royaume-Uni, W1W 5PF

251 Little Falls Drive, New Castle, Wilmington, Etats-Unis d’Amérique, 19808

c/o The Corporation Trust Company 1209 Orange Street, Wilmington, Delaware, Etats -Unis d’Amérique, 19801
9 rue du Laboratoire, Grand-Duché de Luxembourg, Luxembourg, L-1911

Enigma, Wavendon Business Park, Angleterre, Royaume-Uni, MK17 8LX

121 HaHashmonaim St., Tel Aviv, Israél, 6713328

111 Town Square Place, Suite 840, Jersey City, New Jersey, Etats -Unis d’Amérique, 07310
7th Floor, 62 Threadneedle Street, Londres, Royaume-Uni, EC2R 8HP

1 Harbourfront Avenue, #14-07 Kep pel Bay Tower, Singapour, 098632

c/o Company Secretarial Department, 280 Bishopsgate, London, United Kingdom, EC2M 4AG
2nd Floor, Regis House, 45 King William Street, Londres, Royaume-Uni, EC4R 9AN

45 Gresham Street, C/O Restructuring& Recovery Services (RRS) S&W Partners LLP, London, Royaume-Uni, EC2V 7BG

10 Earlsfort Terrace, Dublin, Irlande, D02 T380
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