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TRATON FINANCIAL SERVICES FRANCE

Société par actions simplifiée au capital de 45.584.473,60 €
Siege social : Immeuble Métamorphose, 11 Allée du Président Chirac 49100 Angers
350 890 661 R.C.S. Angers

Documents comptables annuels
Comptes sociaux approuvés par I’'assemblée générale ordinaire du 28 mai 2026
et certifiés par les commissaires aux comptes

|.— Bilan publiable au 31 décembre 2025.
(En milliers d'Euros.)
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Exercice N Exercice N-1
ACTIF
2025 2024
Caisse, banques centrales, C.C.P. 0 0
Effets publics et valeurs assimilées 0 0
Créances surles établissements de crédit 695 1814
Opérations avec la clientéle 100486 70573
Obligations et autres titres arevenufixe 0 0
Actionsetautres titres a revenu variable 0 0
Participations et autres titres détenus along terme 0 0
Parts dans les entreprisesliées 0 0
Crédit-bail et location avec option d'achat 557 346 515572
Location simple 32292 25602
Immobilisations incorporelles 16 858 157
Immobilisations corporelles 426 353
Capital souscritnon versé 0 0
Actions propres 0 0
Comptes de négociation etde réglement 0 0
Autres actifs 10576 4606
Comptes de régularisation 5526 3602
Total del'actif 724205 622279
Exercice N Exercice N-1
Passif
2025 2024

Banques Centrales , C.C.P. 0 0
Dettes envers les établissements de crédit 3491 37440
Opérations avec laclientéle 588573 470895
Dettes représentées parun titre 0 0
Autres passifs 27 479 24 325
Comptes de régularisation 8814 8138
Comptes de négociation etde réglement 0 0
Provisions 0 0
Dettes subordonnées 0 0
Fonds pour risgues bancaires généraux (FRBG) 1200 1100
Capitaux propres hors FRBG 94648 80381

Capital souscrit 45584 29357

Primes d'émission 0 0
Réserves 2082 1867

Ecarts de réévaluation 0 0
Provisionsréglementées et subventions d'investissement 2454 10574
Reportanouveau (+/-) 38367 34272
Résultatde I'exercice (+/-) 6161 4311

Total du passif 724205 622279
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Hors-Bilan Exercice N Exercice N-1
2025 2024
Engagements donnés :
Engagementsde financement 55573 34 296
Engagements de garantie 0 0
Engagementssur titres 0 0
Engagementsregus:
Engagements de financement 280055 258 320
Engagements de garantie 21856 30549
Engagements sur titres 0 0
Il. —Comptederésultat publiable
(En milliers d'Euros)
31/12/2025 31/12/2024
+ Intéréts et produits assimiles 3303 2304
Intéréts et charges assimilées -18247 -14 580
+ Produits sur opérations de crédit-bail et assimileesl 211470 207772
Charges sur opérations de crédit-bail et assimilees 1 -188 684 -186 522
+ Produits sur opérations de location simple? 10680 2425
Chargessur opérations de location simple? -7245 -1224
+ Revenus destitresarevenuvariable
+ Commissions ( produits)
Commissions ( charges) -36 -21
+- | Gainsoupertessur opérations des portefeuilles denégociation
+/- | Gainsoupertessur opérations des portefeuilles deplacement et assimiles
+ Autres produits d' exploitation bancaire 1823 3119
Autres charges d' exploitation bancaire
Produit net bancaire 13064 13273
Chargesgénéralesd' exploitation -12 364 -9839
Dotations aux amortissements et aux dépréciations sur immobilisations
Incorporellesetcorporelles -290 -248
Résultat brut d'exploitation 411 3185
+/- | Coutdurisque
+- Dotations/reprises/provisionsreglementées 8120 2640
Résultat d'exploitation 8531 5826
+/- | Gains oupertessur actifsimmobilises 73 21
Résultat courant avant impot 8604 5846
+/- | Résultatexceptionnel 0 0
Imp 6t sur les bénéfices -2343 -1536
+- Dotations/reprisesde FRBG -100 0
Résultat net 6161 4311
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lll. —Annexe au bilan et compte derésultat bancaires au 31 décembre 2025.
|. = Principes et méthodes comptables.

Les comptes de TRATON Financial Services sont établis conformément aux principes comptables généraux applicables en
France aux établissements bancaires tels que figurant dans lesreglements suivants :
— ANCnNn°2014-07 du 26 novembre 2014 et les reglements I'ayant modifié depuis cette date.
— ANC n°2014-03du5 juin 2024 relatif au Plan Comptable Général et les reglements I’'ayant modifié depuis cette date,
dont les reglements ANC n°2022-06 du 4 novembre 2022 et n°2023-03 du 7 Juillet 2023 applicable aux exercices
ouverts acompterdu 1er janvier 2025 (sans impact significatif sur I'exercice).

Les comptes annuels de I'exercice clos le 31/12/2025 ont été élaborés et présentés conformément aux regles comptables
francaises en vigueur, dans le respect du principe de prudence, conformément aux hypothéses de base suivantes :

—  continuité de I'exploitation,

—  permanence des méthodes comptables d'un exercice al'autre,

— indépendance desexercices.

et conformément aux regles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

Depuis le 1erjanvier 2023, la méthode d’amortissement technique des biens donnés en location est calculée comme suit :
— lesvaleurs résiduelles des contrats auxquels sont affectéeslesimmobilisations sont exclues des bases amortissables.
— les durées d’amortissementsontles durées des contrats auxquels sont affectées les immobilisations.

La durée d’amortissement fiscal de ces biens donnés en location estde 7,5 ans pourles cars et bus acquis neufs, 6,5 ans pour
les autres véhicules acquis neufs, et 3 ans pour les véhicules acquis d’occasion. Ces durées correspondent aux durées de vie
estimées des véhicules. A noter que la base amortissable pour le calcul de ces amortissements fiscaux comprend la valeur
résiduelle des contrats, contrairement a labase amortissable pour la détermination des amortissements techniques.

Le mode d’amortissement utilisé pour ces amortissements techniques et fiscauxreste le modelinéaire.

La différence entre les amortissements techniques et les amortissements fiscaux fait I'objetd’amortissements d érogatoires et de
retraitements extra-comptables.

Pour ses biens donnés en crédit-bail, la société avait opté en 2022 pour le régime dit des « amortissements financiers » prévu
parl'article 39-C du CGl.

Il. - Evénements marquants de I’exercice

Au terme d’un acte intitulé, Convention de successeur, conclu en date du 31 Mars 2025, la succursale frangaise de Volkswagen
Bank avendu a TRATON FINANCIAL SERVICES France ses activités bancaires (activité de crédit -bail et de location financiere),a
effet du ler avril 2025 pour un prix de cession de 16 633 040 €.

Par acte sous seing privé constatant les décisions unanimes des associés en date du 26 Mai 2025, les deux associés de la
société : la société TRATON FINANCIAL SERVICES AB et la société TRATON MOBILITY SERVICES France ontdécidé une
augmentation de capital social d’'un montant de 16 227 918.60 € par voie d’élévation de la valeur nominale des actions composant
le capital social.

Ill. = Méthodes d'évaluation

a) Immobilisations incorporelles et corporelles.
Elles figurent en valeur brute au bilan pour leurco(t d'acquisition (prixd'achat et frais accessoires, hors frais d'acquisi tion).

Pour les biensdonnés en crédit-bail (article 313-7 du Code monétaireet financier), la dotation aux amortissements est égale ala
fraction duloyeracquise au titre de I'exercice, qui correspond a I’'amortissement du capital engagé pour I'acquisition de ce s biens.
Il s’agitde 'option pourles amortissements financiers (art 39-C du CGl).

Pour les biens donnés en location, les amortissements sont calculés selon le mode linéaire, sur ladurée des contrats, la valeur
résiduelle étant exclue de la base amortissable.

Pour les autres immobilisations, les amortissements sont calculés selon le mode linéaire en fonction des durées d’utilisation
suivantes:

immobilisationsincorporelles : progiciels, logiciels : la3ans
immobilisations corporelles:

véhiculesde tourisme neufs: 4 ans
véhicules de tourisme d’occasion : 2a3ans
Mobilier et matériel de bureau 3all0ans

Au passif des comptes annuels figurent les amortissements dérogatoires :
— surles biens donnésen crédit-bail, qui correspondent a un « saupoudrage » d’amortissements d égressifs,
— surles biens donnésen locationlorsquel’amortissement fiscal cumulé excéde 'amortissement technique cumulé.
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b) Créances sur laclientéle.
Elles sont valorisées a leur valeur nominale sous déduction, le cas échéant, des dépréciations destinées a les ramener a leur
valeur d'inventaire.

c) Evaluation des dépréciations delaclientéle.
Ontété dépréciés pour le montant total de leur créance HT, les clients faisant I'objet de poursuites judi ciaires ou dont les dossiers
sonttraitéspar le service contentieux.
—  69.21 %représententles dépréciations pourcréances dues parles clientsen procédure judiciaire.
— 5.72 % représentent les dépréciations pour créances impayées par les clients en poursuite d’activité, en procédure
judiciaire.
—  25.06 % représentent les dépréciations sur créances dues par les clientsayant des impayésde plus de 3 mois.

L'impactde I'actualisation est non significatif compte-tenu du faible montant de risque net.
Le traitement comptabledu risque de crédit est traité au paragraphe VIII.

d) Dettes et autres passifs
IIs figurentau bilan aleur valeurnominale.

e) Comptes derégularisation :

Charges constatées d’avance : Elles représentent des frais engagés dans I'exercice mais qui en vertu du principe del’an nualité
des charges, se rapportent a l'exercice suivant.

Produits constatés d'avance: Il s'agitde produits pergus avant que les prestations les justifiant aient été complétement
effectuées.

f) Provisions

Le poste provisions comprend les provisions destinées a couvrir des risques et charges non directement liés a des opérations
bancairesau sensde l'article L311-1 du Code monétaire et financieret des opérations connexes définies al’article L311-2 de ce
méme code, nettement précisés quant a leur objet, et dontle montant oul’échéancene peut étre fixé de fagon précise.

Il recouvre en outre les provisions destinées a couvrir des risques et des charges liés a des opérations bancaires au sens de
I'article L311-1 du Code monétaire et financier et des opérations connexes définies al’article L311-2 de ce méme code que des
évenements survenus ou en cours rendent probables, nettement précisés quant a leur objet, mais dont la réalisation est incertaine.

IV. — Divers
a) Effectifs:
Nombre de personnel 31/12/2024 31/12/2025
Actifs 72 101
Inactifs 0 0
Total 72 101
Effectif moyen de I'exercice 2024 2025
Cadres 34,6 47,06
Employés 28,8 38,16
Total 63,4 85,22
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b) Fiscalité
Le résultat de I’exercice a été affecté par I'utilisation de dérogationsfiscales :
amortissements dérogatoires pour une dotation de2 006 K€ , unereprisede 10 126 K€.

c) Identité dela société consolidante
Notre société est consolidée dansles comptes de la société TRATON FINANCIAL SERVICES AB - S15187 - SODERTALJE qui
applique laméthode de I'intégration globale.

d) Rémunérations allouées pendant I’exercice aux organes d’administration ou de direction
Le montantdes rémunérations versées aux organes de direction en 2025 est 249 050.33 €

e) Honoraires des commissaires aux comptes
Le montantdeshonoraires de commissariat aux comptes figurantdansle compte de résultat de cet exercice s’éléve a 50 300 €
dont42100€ au titre du contrdle Iégal des comptes et 8 200 € au titre des services autres que le commissariat aux comptes.

f) Evénements postérieurs alacloture

Le 28 février 2026, un conflit armé a éclaté au Moyen Orient. TRATON Financial Services n’a pas d’intérét direct dans cette région
et n’est pas directement exposée au conflit. Les impacts sur la société des conséquences économiques de lacrise ne sont pas
significatifs a la date d’arrété des comptes.

Bulletin n® 116

Suite a une décision du Board du 6 Mai 2026, la composition du nouveau Board est modifi€e comme suit :
—  Marcel POTT, remplace Per SPJUT en tant que Chairman.
—  Damien FAURE estnommé Président et remplace donc Florent SALCE.
—  Eric NASSI est nommé Directeur Général Délégué.
—  CinlaSEZER, Directeur Général Délégué, pas de changement.

— Marco BRIVIO, Membre du Board, pasde changement.

—  Palle BERLIN, nouveau Membre du Board.

1°) Bilan actif

V. - Commentaires relatifs au bilan (K€)

2024 2025
a) Créances sur les établissements de crédit :
représentatives de créancesavue 1814 695
b) Créances sur la clientéle (non éligibles au refinancementde laBanque
Centrale)
. Moins de 3 mois 40600 51259
.De 3mois a1 an 7623 27 114
.De1abans 22350 22113
70573 100 486

Les opérations réalisées avec les sociétés du groupe TRATON (société mere, sociétés sceurs et centrale de trésorerie) ont
toutes été conclues a des conditions normales de marché.

c) Crédit-bail, location :

Crédit-bail AS:;,IV;%;SU Transferts Augmentations Diminutions 331?,:32325
Valeurs brutes 987538 -71 238887 -190 118 1036 236
Immos en cours 2695 -2695 4829 4829
Amortissement -473 801 -179924 171971 -481753
Dépréciations -861 0 -1804 700 -1965
Valeurs nettes 515571 -2766 -61988 - 17 447 557 347

Locations AS:S:;%;;" Transferts Augmentations Diminutions 331?,:33825
Valeurs brutes 28010 71 13109 -2233 38956
Immos en cours 425 -425 200 0 200
Amortissement -2827 0 -4 375 728 -6474
Dépréciations -6 -391 6 -391
Valeurs nettes 25602 -354 8543 -1499 32292
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2024 2025
d) Immobilisations incorporelles
Concessionslicences marques 16633
Solutionsinformatiques 143 225
Avances etacomptesversés 14 0
157 16 858
e) Imnmobilisations corporelles (toutes concernent’exploitation)
Agencementsdivers 45 33
Matériel de transport 297 386
Matériel et mobilierde bureau 11 8
353 426
f) Autres actifs
Etat - taxe surlavaleur ajoutée 4431 10087
Divers 176 489
4606 10576
g) Comptes derégularisation
Charges constatéesd’avance 280 378
Factures a établir 2303 3909
Assurances arecevoir - produitsarecevoir 169 305
Loyers etprestations associées des contrats financiers a recevoir 850 934
3602 5526
2°) Bilan passif
a) Dettes envers les établissements de crédit
Comptes et Moins de 3 mois De 3moisalan dela5ans >a bans Total
emprunts 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2023 2024 2024 2025
Découvert bancaire 37305 3349 37305 3349
Intéréts courus
bancaires 136 142 136 142
Total 37305 3349 136 142 0 0 0 0 37441 3491
b) Comptes créditeurs delaclientele:
Moinsde 3 mois De 3 moisalan dela5ans >a bans TOTAL
Comptes aterme
2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025
Emprunts groupe 44420 | 115629 | 128201 | 138848 | 294106 | 326745 2363 4072 | 469090 [ 585293
Intéréts courus sur
emprunts groupe 1301 1383 1301 1383
Clients créditeurs 504 1896 504 1896
Total 46226 | 118908 | 128201 | 138848 | 294106 | 326745 2363 4072 | 470896 | 588573
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c) Autres passifs :
2024 2025
Dépots et cautionnementsregus 1703 1727
Personnel 1701 2196
Organismes sociaux 1026 1465
Taxes apayer 1141 1380
Produitsd’assurancesareverser 538 514
Reprise fonds de commerce MANR 579 445
Affacturage banque SFR 0 222
Fournisseurs 17637 19529
Compte-courant Scania Holding France 0 0
24325 27479
d) Comptes derégularisation :
2024 2025
Produits constatés d’avance, loyers des contrats financiers 8138 8814
Remboursements d’assurances etindemnités de résiliation
8138 8814
e) Provisions::
2024 2025
Provision, fonds pourrisques bancaires généraux 1100 1200
1100 1200

2603794

f) Capital social

Nombre d’actions

Valeur nominale

Début d’exercice 1925020

15.25 €

Fin d’exercice 1925020

23.68 €

Conformément aux dispositions de l'article 356-3 de la loi du 24 juillet 1966, nous vous précisons qu'au 31 décembre 2025 la
société TRATON Financial Services AB détenait plus de 99 % du capital social denotre société. L'ensemble des actions conferent

les mémes droits aux porteurs.

— Variation des capitaux propres 2025 :

Libellé 01/01/2025 Augmentation Diminution 31/12/2025
Capital social 29357 16227 45584
Réserve légale 1867 215 2082
Provisionsréglementées 10574 2006 -10126 2454
Reportanouveau 34272 4095 38367
Résultat 4311 6161 -4311 6161
Total 80381 28705 -14 437 94 649
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— Variation des capitaux propres 2024 :
Libellé 01/01/2024 Augmentation Diminution 31/12/2024
Capital social 29357 29357
Réserve légale 1780 87 1867
Provisionsréglementées 13215 8434 -11075 10574
Reportanouveau 32616 1656 34272
Résultat 1744 4311 -1744 4311
Total 78711 14489 -12819 80381

d) Engagements pourindemnités defin de carriere

Les engagementsen matiére de départalaretraite ont été calculés pour le personnel présentala cléture de I’exercice, suivant
laconvention collective de la Métallurgie. lls s’élévent a 638 696 €. Dans |la mesure ouune somme de 300 000 € a été capitalisée
par un contratd’assurance destiné a faire face a ces engagements, le montant des engagements hors bilan s’éléve a 224 748 €.

VI. — Commentaires relatifs au hors-bilan (K€)
a) Engagements definancement donnés en faveurdelaclientéle
Dossiers de financement acceptés par la société et dontles contrats n’ont pas encore démarré, pour55 573 K€ au 31.12.2025,

contre 34 296 K€ au 31.12.2024

b) Engagementsrecus delaclientéele
Ligne definancementregue de lacentrale de trésorerie du groupe TRATON, montant non utilisé de 280 055 K€ au 31.12.2025,

contre 258 320 K€ au 31.12.2024

c) Engagements de garantie

Le montantdes garantiesreguesde laclientéle au 31.12.2025 estde 21 856 K€

contre 30 549 K€ au 31.12.2024

VII. — Commentaires relatifs au compte de résultat (K€)

a) Produit net bancaire:

2024 2025
Intéréts et produits assimilés :
Intéréts sur crédits a 'équipement 970 1246
Commissions affacturages 1215 1320
Intéréts financiers affacturage MAN 0 205
Intéréts de retard 119 113
Intéréts créditeurs bancaires 0 33
Intéréts groupe 0 387
Intéréts créditeurs cash pool 0 0
2304 3303
Intéréts et charges assimilées
Intéréts sur emprunts bancaires a terme -13928 -17 649
Intéréts bancaires -29 -429
Intéréts cash pool -624 -169
-14 580 -18247
Produits sur opérations de crédit-bail et assimilés
Loyers 199917 204 951
Produits accessoires 1966 2796
Plus-values de cessions d'immobilisations 4752 2945
Profits sur récupération de créances amorties 0 0
Reprises de dépréciations sur créances douteuses 649 616
Reprise de dépréciation surimmobilisations 488 162
207772 211470
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2024 2025
Charges sur opérations de crédit-bail et assimilés
Dotation aux amortissements des immobilisations -179767 -181825
Dotation pour dépréciation sur immobilisations -162 -317
Moins-values de cessions d'immobilisations -1732 -1218
Dotation aux dépréciations pour créances douteuses -797 -2842
Créances irrécouvrables -50 -6
Commissions sur cessions d'immobilisations -4 014 -2475
-186 522 -188 684
Produits sur opérations de location simple
Loyers 1179 4231
Produits accessoires 1057 6408
Plus-values de cessions d'immobilisations 189 41
2425 10680
Charges sur opérations de location simple
Dotation aux amortissements des immobilisations -1224 -4 375
Moins-values de cessions d'immobilisations 0 -76
Autres charges 0 -3
Charges Rent =279
-1224 -7245
Commissions
Charges sur prestations de services bancaires -21 -36
Autres produits d’exploitation bancaire
Produits divers 54 5
Remboursements d’assurances 1047 890
Participation aux bénéfices des assureurs 731 929
Différence de provisions 8 0
Transferts de charges 1279 0
3119 1823
b) Charges générales d'exploitation:
2024 2025
Salaires -3664 -5821
Organismes de retraites -316 -506
Autres charges sociales -1486 -2780
Intéressement des salariés -138 -199
Impbts et taxes -1590 -1514
Autres services extérieurs -4 269 -4 894
Reprise provision charge d'exploitation 0 142
Charges refacturées 1624 2840
Mise a disposition personnelfacturé 0 369
-9839 -12364
c) Dotation aux amortissements et aux dépréciations surimmobilisations incorporelles et corporelles
2024 2025
Biens a disposition de la société -248 -290
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d) Dotations / Reprises de provisions réglementées :

2024 2025
Dotations amortissement dérogatoire crédit-bail -8004 0
Dotations amortissement dérogatoire location -431 -2006
Reprises amortissement dérogatoire crédit-bail 11004 10000
Reprises amortissement dérogatoire location 71 126
2640 8120
e) Gains ou pertes sur actifsimmobilisés :
2024 2025
Plus ou moins-values de cessions surimmobilisations 21 73
f) Impots surles bénéfices :
2024 2025
Imp6t société -1536 -2343
g) Fonds pourrisques bancaires généraux :
2024 2025
0 -100

VIII. - Traitement comptable du risque de crédit (K€)
Ces informations ne concernent queles opérationsde crédit et de crédit-bail.

Choixdeclassement des encours:

Les encours clients sont classés en encours contentieux (créances sur clients en réglement ou liquidation judiciaire) et encours
douteux (toutes les créances d’un méme client, dés qu'une de ces créances estimpayée depuis plus de3 mois, selon le principe
de contagion). Tousles autres encours sont considérés comme des encours sains.

Reglededéclassement:

Un encourssain est comptabilisé en encours contentieuxdés que I'on a connaissance du dépbtde bilan du client. Les encours
douteux sont évalués a chaque fin de mois, dés qu’une créance estimpayée depuis plusde 3 mois. Les passagesen perte ne
sontcomptabilisés que lorsque I'on a obtenu un certificat dirécouvrabilité de nos créances.

Les encours contentieux sont reclassés en encours sains sur décision du service contentieux, en fonction de leur situation
judiciaire (passage en plan de continuation), leursreprises de reglements ou mises en place de prélevements automatiques.

Méthodede priseen comptedesinstrumentsderéductiondesrisques:

Chaque dossier,qu’il soit en encours contentieux ou douteux, est analysé parle service contentieux. Les garanties obtenues lors
delamiseen place du crédit (caution, engagement de rachatou de participationaux pertes d’un tiers) sont alors mises en ceuvre,
afin de diminuer notre risque de crédit.

Méthoderetenuepourladéterminationdelaperte probable:
Le montantde ladépréciation correspond a 100% de la valeur HT de lacréance, plus 100% de la dépréciation du matériel si la
valeur marché dubien estinférieure a sa valeur nette comptable, moins les garanties misesen ceuvre.

Informations surles encours Crédit-bail et Crédit Classique:

2024 2025
Encours contentieux 498 2384
Encours douteux 509 653
1007 3037
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Informations sur les dépréciations (K€) :

Libellé 01/01/2025 Dotation Reprise 31/12/2025
Dépréciation sur encours contentieux 516 2065 -257 2324
Dépréciation sur encours douteux 359 774 -359 774
Dépréciation sur matériels 162 317 -162 317
Total 1037 3156 -778 3415
Libellé 01/01/2024 Dotation Reprise 31/12/2024
Dépréciation sur encours contentieux 483 438 -406 516
Dépréciation sur encours douteux 243 359 -243 359
Dépréciation sur matériels 208 162 -208 162
Total 935 959 -857 1037
Informations sur les pertes et récupérations de I’exercice (K€) :
2024 2025
Pertes sur créances douteuses 50 6
Reprises de dépréciations correspondantes 0 0
Rentrées sur créances amorties 0 0

Pour les activités de crédit-bail avec option d’achat ainsique de location simple, sontinscrites en PNB, conformément au CRC
2005-04, les dotations et reprises liées aux dépréciations, pertes sur créances irrécouvrables et récupérations sur créances
amorties relatives alafraction des loyers douteux dontla dépréciation est obligatoire, ainsi que celles relatives aux indemnités
derésiliation contrats.

IX. — Informations relatives aux réserves latentes des opérations de crédit-bail et
location avec engagementde rachat (K€)

Laréserve latente, nette de dépréciations financiéres et d'impdts différés, des contrats de crédit-bail et lo cation avec engagement
derachat, s’éléve a 109 KEau 31.12.2025, contre 7677 KE au 31.12.2024

Le montantde laréserve latente inclus dansles fonds propres complémentaires au 31 décembre 2025 s’éléve a 109 KEUR.

IV. — Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

(Exerciceclosle 31 décembre 2025.)

Aux Associésde lasociété Traton Financial Services France,
Opinion. — En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avons effectué I'audit des
comptes annuels de la société Traton Financial Services France relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2025, tels quils sont
jointsau présentrapport.
Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables frangais, réguliers et sinceres et
donnentuneimage fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de
lasociétéalafin de cetexercice.
L’'opinion formulée ci-dessus est cohérente avec le contenu denotre rapport au comité de direction.

Fondement de I'opinion:

— Référentiel d’audit : Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons queles éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sontindiquées dansla partie « Responsabilités du commissaire
aux comptes relatives a l'audit des comptes annuels » du présent rapport.

— Indépendance : Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des regles d’'indépendance prévues par le Code de

commerce etpar le Code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur lapériode du ler janvier2025a la
date d’émission de notre rapport.
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Observation.— Sans remettre en cause I'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur lanote « | - Principes et
méthodes comptables » de I'annexe des comptes annuels qui expose le changement de méthode comptable résultant de
I'application du reglement ANC n°2022-06.

Justification des appréciations.— En application desdispositionsdes articles L. 821-53 et R. 821-180 du Code de commerce
relatives a lajustification de nos ap préciations, nous vous informons que les ap préciations les plusimportantes auxquelles nous
avons procédé, selonnotre jugement professionnel, ont porté sur le caractére approprié des principes comptables ap pliqués.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans leur ensemble et de la
formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris
isolément.

Vérifications spécifiques. —Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables
en France, aux vérifications sp écifiques prévues parles textes |égaux et réglementaires.

Nous n’avons pas d’observation a formuler sur la sincérité et la concordance avecles comptes annuels des informations données
dans lerapportde gestion du président et dansles autres documents sur la situation financiere et les comptes annuels adressés
aux associés.

Nous attestons de la sincérité et de laconcordance avec les comptes annuels desinformations relatives aux délais de paiement
mentionnées al'article D. 441-6 du Code de commerce.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d’entreprise relatives aux comptes
annuels

Il appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément aux régles et principes
comptables frangais ainsi que de mettre en place le contrle interne quelle estime nécessaire a I'’établissement de comptes
annuels ne comportant pas d’anomalies significatives, que celles-ciproviennent de fraudes ou résultent d’erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de la société a poursuivre son
exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation
et d’appliquer la convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider la société ou de cesser son
activité.

Il incombe au comité de direction de suivre le processus d’élaboration de I'information financiére et de suivre I'efficacité des
systémes de contrble inteme et de gestion des risques, ainsi que le cas échéant de 'audit interne, en ce qui conceme les
procéduresrelatives al’élaboration et au traitement del'information comptable et financiére.

Les comptes annuelsont été arrétés par le président.
Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I’audit des comptes annuels

— Objectif et démarche d’audit : Il nous appartient d’établir un rapport surles comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies significatives.
L’assurance raisonnable correspond a un niveau éleveé d’assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux
normes d’exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent
provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut raisonnablement s’attend re
a ce quelles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des
comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par 'article L. 821-55 du Code de commerce, notre mission de certification des comptes ne consiste pas a garantir
laviabilité oula qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, le commissaire aux
comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre:

— il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que celles-ci
proviennent de fraudes ou résultent d’emreurs, définit et met en ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et
recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour fonderson opinion. Le risque de non-détection dune
anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d'une
erreur, car lafraude peutimpliquer la collusion, |a falsification, les omissions volontaires, | es fausses déclarations ou le
contournement du contrble interne ;

— il prendconnaissance du controle inteme pertinent pourl’audit afin de d éfinir des procédures d’audit appropriéesen la
circonstance, etnon dans le but d’exprimerune opinion sur’efficacité du contréle interne ;

— il apprécie le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations
comptables faites parladirection, ainsique lesinformations les concernant fournies dans les comptes annuels;;

— ilapprécie le caractere ap proprié de I'application par la direction de la convention comptable de continuité d’exploitation
et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d’une incertitude significative liée a des événements ou a des
circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette
appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des
circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S'il conclut a I'existence
d’une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptesannuelsau sujetde cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes,
il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier;

— ilapprécielaprésentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuelsreflétent les opérations
et événements sous-acents de maniere a en donnerune image fidele.
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— Rapport au comitédedirection : Nous remettons au comité de direction un rapport qui présente notamment I’étendue des
travaux d’audit etle programme de travail mis en ceuvre, ainsi que les conclusions découlant de nos travaux.

Nous portons également a sa connaissance, le cas échéant, les faiblesses significatives du contrdle interme que nous avons
identifiées pource qui concerne les procédures relatives a I’élaboration et au traitement d e I'information comptable et financiére.

Nous fournissons également au comité de direction la déclarationprévue par l'article L. 821-63 du Code de commerce confirmant
notre indépendance, au sens desrégles applicables en France telles quelles sont fixées notamment parles articles L. 821-27 a
L. 821-34duCodede commerceetdansle Code dedéontologiede la professionde commissaire aux comptes. Le cas échéant,
nous nous entretenons avec le comité de direction des risques pesant sur notre indépendance et des mesures de sauvegarde
appliquées.

Paris-La Défense, le 13 mai 2026

Le Commissaire aux Comptes
ERNST & YOUNG Audit:

Luc Valverde

V. — Rapport de gestion

Le rapportdegestiondu Comitéde Direction esttenu ala disposition du public au siege social.
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