mercredi 14 octobre 2026 BULLETIN DES ANNONCES LEGALES OBLIGATOIRES Bulletin n® 123

BULLETIN DES ANNONCES LEGALES OBLIGATOIRES

EX DIRECTION DE L'INFORMATION LEGALE ET ADMINISTRATIVE
PREMIER 5 tion de Finformation 26, rue Desaix, 75727 PARIS CEDEX 15
MINISTRE I1égale et administrative

Liberté www.dila.premier-ministre.gouv.fr

Egalité
Fraternité www.journal-officiel.gouv.fr

Publications périodiques

Comptes annuels

2603840 Page 1



mercredi 14 octobre 2026

2603840

BULLETIN DESANNONCESLEGALES OBLIGATOIRES Bulletin n° 123
HSBC PRIVATEBANK (Luxembourg) S.A.
Société Anonyme au capital de 160 000 000 Euros
Siege social : 18 Boulevard de Kockelscheuer Luxembourg L-1821.
911 971 083 R.C.S. Paris
Etats financiers
pourl’exercice clos le 31 décembre 2025
|.— Comptederésultat et autres éléments du résultatglobal
pourl’exercice clos le 31 décembre 2025
(En Euros) Notes 31/12/2025 31/12/2024
Compte derésultat
Produits d’intéréts 85333663 113467 183
Dont : Produits d'intéréts calculés selon la méthode du taux d'intérét effectif 81320943 107 416 896
Chargesd’intéréts -72511796 | -102968 058
Dont : Charges d’intéréts calculées selon la méthode du taux d'intérét effectif -72511796 | -102888118
Produits netsd’intéréts 3 12821867 10499 125
Produits de commissions 37250796 37391148
Chargesd’honoraires et commissions -5160 389 -5402 985
Produits netsdes honoraires et commissions 3 32090407 31988 163
Revenu netdes portefeuilles de transaction 3 5041069 5596 581
Produit/charge des autresinstruments financiers comptabilisés a lajuste valeur 15384 -20852
Autres résultats d’exploitation, nets 8 -1803877 480478
satesnso | assaases
Dotations nettes aux d épréciations et provisions pour risque de crédit 4 220085 257077
Produits d’exploitation, nets 48 384935 48 800572
Rémunération et avantages du personnel 5 -28 553965 -30 138392
Frais généraux et ad ministratifs 6 -39051717 -37849129
Dotations aux amortissements 12 -3868 554 -3657 046
Litiges, licenciements et autres provisions 838468 355581
Total des charges d’exploitation -70635768 -71288 986
Perte avant impot -22250833 -22488414
Crédit/(charge)d’impot 7 4721822 4898987
Perte del'exercice -17 529 011 -17 589 427

Les notes complémentaires font partie intégrante des présents états financiers.
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Il. —Comptederésultat et autres éléments du résultat global (suite)
pour I'exercice clos le 31 décembre 2025
(En Euros) Notes 31/12/2025 31/12/2024
Perte de l'exercice -17 529011 -17 589427
Autres éléments du résultat global :
Eléments qui ne seront jamais reclassés en résultat :
Ecarts actuariels sur avantages postérieurs a 'emploi 5 -4 582 -42 607
Impéts différés sur éléments repris directement ou transférés des capitaux propres 7 1183 11 558
-3399 -31049
Eléments reclassés ou susceptibles d’étre reclassés dans le compte de résultat :
- Gains/(pertes)alajuste valeur comptabilisé(e)s en capitaux propres 1186071 6590 885
Impéts différés sur éléments repris directement ou transférés des capitaux propres 7 -365 193 -1645925
820878 4944960
Total des autres éléments du résultat global de I’exercice, net d’impot 817479 4913911
Total du résultat global de I’exercice -16711 532 -12675516
Les notes complémentaires font partie intégrante des présents états financiers.
Ill. —Bilan au 31 décembre 2025
(En Euros.)
Actif Notes 31/12/2025 31/12/2024 01/01/2024
Espéces et soldes auprés des banques centrales 13 270999 979 366 699 872 563 859 280
Instruments dérivés 10 28402424 36 860409 19784 458
Préts et créances sur les établissements de crédit 22 63661511 102625139 190 200 416
Préts et créances sur la clientéle 22 2260 155597 2171429644 1893 307 259
Investissements financiers 11 239259598 320283554 375 143 546
Immobilisations corporelles 12 2491021 3734759 4919 499
Immobilisations incorporelles 12 20397 463 18761572 21089616
Actifs d'impbts courants 7 319273 565 856
Actifs d'impéts différés 7 20113307 15644 402 12 896 315
Autres actifs 14 12842274 12455118 19 479 507
Total de I'actif 2918642447 3049 060 325 3100 679 896
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Passif et capitaux propres :
Passif Notes 31/12/2025 31/12/2024 01/01/2024
Instruments dérivés 10 21339584 22703357 4299 279
Dépbts des établissements de crédit 22 795794774 763786230 1 095 590 086
Dépbts de la clientele 22 1777686976 1900233910 1623 477272
Passifs d'impdt courants 7 1225963
Passifs subordonnés 15 80631307 80763467 80 857 144
Engagements au titre des prestations de retraite 5 2228921 2444755 2485844
Provisions 16 712094 8409551 10 840 199
Passifs d'impots différés 7 2393718 2502242 2501940
Autres passifs 17, 20 28376672 42008 856 40 469 442
Total du passif 2709 164 046 2822852368 2 861 747 169
Capitaux propres
Capital social 18 160 000 000 160 000 000 160 000 000
Réserves 19 6282877 5602133 734 693
Report a nouveau et résultat de l'exercice 43195524 60605 824 78 198 034
Total des capitaux propres attribuablesa
Pactionnaire de la Banque 209478 401 226 207 957 238 932 727
Total des fonds propres 209478 401 226 207 957 236 346 387
Total du passif et des capitaux propres 2918642447 3049060 325 3 100 679 896
Les notes complémentaires font partie intégrante des présents états financiers.
IV. — Tableau de variation des capitaux propres
31/12/2025
Attribuable a I’actionnaire de la Banque
Notes Réserve
Capital Réserve pour Réserve Titres de 5
(EnEuros) socia[ ~ non I’impét sur pour les ’créar!ce_ Régime Total des nc?:\y:;:lit T:;:'
(et | poriple | lauew | pelements | Gualuésd | giavariages | reserves | résultatde | capiaux
(Note 19) exercice propres
Au ter janvier 2025 | 160 000 000 5503814 4898 328 21190 | -4327709 493490 | 5602133 | 60605823 | 223621617
Perte de I'exercice
Perte de I'exercice
attribuable a
I'actionnaire -17529011 | -17529011
Autres éléments du
résultat global, nets
d’'impdts
Variation nette de la
juste valeur 820877 820877 820877
Réévaluation du
passif au titre des
prestations définies -4 582 -4 582 -4 582
Transactions dont le
paiement est fondé
sur des actions -15918 -15918 -921 -16 839
Imputation/(reprise)
de I'impét sur la
valeur nette -119633 -119633 119633
Au 31 décembre
2025 160 000 000 5503 814 4778 695 5272 -3 506 832 -498 072 | 6282877 43195524 | 209478 401
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31/12/2024
Attribuable a I’actionnaire de la Banque
Réserves
Notes
(En Euros) Réserve
Capital Réserve pour Réserve Titres de Réqi Reporta Total
. e b . égime
social non PPimpoétsur pour les Créance d’avantages Total nouveau et des
appelé disponible lavaleur paiements évalués a du g des résultatde capitaux
(Note 18) (Note 19) nette en actions laJVvOCI réserves I’exercice propres
(Note 19) personnel

Au 1er janvier 2024 tel
que présenté
initialement 160 000 000 5503 814 4898 328 56418 -9 272 669 -451 198 734693 75611694 | 236 346 387
Correction d’erreur — AID
exercice 2023 2586 340 2586 340
Au 1er janvier 2024,
apres retraitement* 160 000 000 5503814 4898 328 56418 -9272 669 -451 198 734 693 78198034 | 238932727
Perte de I'exercice
Perte de I'exercice
attribuable a I'actionnaire -17 589427 | -17 589427
Autres éléments du
résultat global, nets
d’imp6ts
Variation nette de la juste
valeur 4944 960 4944 960 4944 960
Réévaluation du passif
au titre des prestations
définies -42 292 -42 293 -42 293
Transactions dont le paienf
est fondé sur des actions -35228 -35 226 -2784 -38010
Imputation/(reprise) de
'imp6t sur la valeur nette
Au 31 décembre 2024 160 000 000 5503 814 4898 328 21190 -4 327709 -493 490 5602133 60605823 | 226 207 956

Les notes complémentaires font partie intégrante des présents états financiers.
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V. — Etat des flux de trésorerie
pour I'exercice clos le 31 décembre 2025
(En Euros) Notes 31/12/2025 31/12/2024

Flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation
Perte de l'exercice -17 529011 -17 589427
Ajustements pour :

Dotations aux amortissements 12 3868 554 3657 046
Dotations nettes aux dépréciations et provisions pour risque de crédit 4 -220085 -257077

Produits nets d'intéréts 3 -12 821867 -10499 125
Charge de retraite 139323 194712
Reprise de provision pour litiges et réclamations 16 -853 084 -355581
Provision pour litiges, licenciement et autres levée 16 329438 207 967
Provision pour litiges et réclamations utilisée 16 -7173812 -2283034
Plus-value latente nette sur devises -1088814 4493 466
(Crédit)/ charge d'imp6t -4721822 -4 898 987
Elaqrtiraet?::f:(c’lgll?:gt?fe ;trceliog::#ees aux activités opérationnelles avant 40071180 27330040

Variations de I'actif et du passif
Variation des soldes de trésorerie auprés de la banque centrale -3291349 7040778
Variation des préts et créances sur les établissements de crédit 38962999 81163751
Variation des préts et créances sur la clientéle -89241 256 -278455798

Variation des investissements financiers 3699 113 -2959942

Variation des autres actifs 261168 7024 392
Variation nette des instruments dérivés 5209031 1535961
Variation des dép6ts des banques et passifs subordonnés 32305668 -324 529 558
Variation des dépéts de la clientele -116734 810 275921700

Variation des autres passifs -12924 879 2465877
|F:ec::i;itaetions nettes versées au titre des engagements liés aux prestations de 345219 193194
Intéréts recus 87 852820 118 054 660
Intéréts versés -78880824 -109987 216
Impbts payés -1223089 -2569513
Entrées/(sorties) nettes de trésorerie liées aux activités d’exploitation -174421813 -252818142
Activités d’investissement :
Achat d'investissements financiers 1
Produits de cession/échéance des investissements financiers 1 40994 351 70440987
Acquisition de matériel 12
Acquisition d'immobilisations incorporelles 12 -4 909 027 -498 698
Acquisition du portefeuille de banque privée HSBC Continental Europe 1
Entrées/(sorties) nettes de trésorerie liées aux activités d’investissement 36085324 69942 289
Activités de financement :
Paiement de la dette locative 27 -707 303 -926 463
Augmentation du capital social 18
Flux nets de trésorerie provenant des activités de financement -707 303 -926 463
Em;ff:é(;zsr:;;iations des taux de change sur la trésorerie et les équivalents 1088814 4493 466
grDéi::)i;l:it‘iaon)laugmentation nette de latrésorerie et des équivalents de 137954978 188295782
Trésorerie et équivalents de trésorerie a louverture 452664 911 640960693
Trésorerie et équivalents de trésorerie ala cléture 314709935 452664911

Les notes complémentaires font partie intégrante des présents états financiers.
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Etat des flux de trésorerie (suite)
pour I’exercice clos le 31 décembre 2025

2025 2024 2023
Trésorerie et équivalents de trésorerie
EUR EUR EUR
Soldes de trésorerie aupres de la banque centrale (hors dépbt de réserve) 251048 423 350039773 540120000
Préts et créances sur les établissements de crédit d’'une durée inférieure ou
égale & un mois 63661511 102625138 100840693
314709935 452 664 911 640960 693

Les notes complémentaires font partie intégrante des présents états financiers.

VI. — Notes sur les états financiers
pour I'exercice clos le 31 décembre 2025

Constitution delaBanque

HSBC Private Bank (Luxembourg)S.A. (la « Banque ») a été constituée en 1995 sous la forme d’une société anonyme de droit
luxembourgeois. Constituée a l'origine en 1985, la Banque résulte de la scission de I'ancienne Republic National Bank of New
York (Luxembourg) S.A., en une nouvelle banque du méme nom et SRRE S.A., société qui détenait les locaux de la Banque
jusqu’au 31 mars 2009. En 2009, la Banque a cédé la totalité des actions détenues dans SRRE S.A. et emménagé dans un
nouvelimmeuble.

Le 7 octobre 2011, laBanque aacquisLGI S.A. auprés de HSBC Private Bank France S.A. La fusion par absorption par HSBC
Private Bank (Luxembourg) S.A. aensuite eulieule 16 décembre 2011.

La Banque est autorisée parle droit luxembourgeois a effectuer toutes opérations bancaires et activités de courtage d’assurance
par I'intermédiaire d’'une ou plusieurs personnes d iment agréées. Son objet principal estla banque privée.

L’adresse desopérations principales est :

HSBC Private Bank (Luxembourg) S.A.
18, Boulevard de Kockelscheuer
L-1821 Luxembourg

Suite a une décision de I’Assemblée Générale Extraordinaire du 5 janvier 2004, la Banque a changé sa dénomination de « HSBC
Republic Bank (Luxembourg) S.A. » en « HSBC Private Bank (Luxembourg) S.A. ».

Le 1% octobre 2022 (« date d’acquisition »), la Banque a acquis le portefedille de banque privée HSBC Continental Europe («
HBCE ») (comprenant le portefeuille de préts, les dépbts de la clientéle et les avoirs de la clientele) en France. En outre, la
Banque a également assumé d’autres passifs liés aux charges de personnel. En outre, la Banque a créé HSBC Private Bank
(Luxembourg) S.A., France (la « Succursale francaise ») pour prendre en charge les aspects en contact avec les clients de
I'activité migrée.

Le 2 novembre 2023, HSBC Private Bank (Suisse) S.A a transféré sa participation directe dans la Banque a HBCE. Cette
transaction s’inscrit dans le cadre d’une Directive de 'UE imposant aux groupes bancaires établis hors UE comme |le Groupe
HSBC de disposer d’une société mére intermédiaire dans I'UE d’ici le 31 décembre 2023. La transaction n’a entrainé aucun
changementimportant dans les activités quotidiennesde la Banque.

La Banque estincluse dansles états financiers consolidés de HSBC Continental Europe, qui constituent le niveau de consolidation

le plus faible. Les comptes consolidés de HSBC Continental Europe peuvent étre obtenus aupres de son siege social, situé au
38 avenue Kléber — 75116 Paris, ou sur les sites Internet www.hsbc.comet www.hsbc.fr

La société mére ultime est HSBC Holdings Plc, qui représente le niveau de consolidation le plus élevé. Les états financiers
consolidés de HSBC Holdings Plc peuvent étre obtenus au siege social :

HSBC Holdings plc8 Canada Square Londres E14 5HQ Royaume-Uni

La publication des états financiers a été autorisée par le Conseil d’Administration du 19 mai 2026. L'exercice financier de la
Banque correspond al’annéecivile.

1. — Base d’établissement
A. Déclaration de conformité aux normes comptables IFRS telles qu’adoptées par’'Union européenne
La Banque établit ses états financiers conformément aux normes comptables IFRS (« IFRS ») telles qu'adoptées par I'Union

européenne (« UE »). Des informations complémentaires sont incluses dans les états financiers cioints afin de se conformer aux
exigences|égalesluxembourgeoises.
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Normes comptables IFRS adoptées au cours de I'exercice clos le 31 décembre 2025

Aucune nouvelle norme, modification de norme ou interprétation n’a eu d’incidence sur ces états financiers. Les méthodes
comptables ont été appliquées de maniére identique.

B. Base d’évaluation
Les états financiers ont été établis sur labase du colthistorique, a I'exception des éléments suivants :

— lesinstruments financiers dérivés sont évalués alajuste valeur par le biaisdu compte de résultat ;

— lesactifs financiers évalués alajuste valeur par le biais des autres éléments du résultat global (JVOCI) ;

— les passifs relatifsa des accords de paiement fondés surdes actionsréglés en actions sont évalués a leur juste valeur
(FVTPL);

— les actifs et passifs financiers comptabilisés et désignés comme éléments couverts dans le cadre de relations de
couverture de juste valeur éligibles sont ajustés pour tenir compte des variations de juste valeur attribuables au risque
couvert;

— les engagements au titre des prestations de retraite sont évalués ala valeur actuelle de I'obligation au titre des
prestations définies.

C. Recours ades estimations et jugements

La préparation des informations financieres nécessite I'utilisation d’estimations et de jugements relatifs aux conditions futures.
Compte tenu des incertitudes inhérentes et du degré élevé de subjectivité inhérent a la comptabilisation ou a I’évaluation des
éléments mis en évidence, présentés dans les « jugements et estimations » de la section 2 ci-dessous, il est possible que les
résultats du prochain exercice puissent différer de ceux sur lesquelsles estimations de la Direction sont fondées. Cela p ourrait
se traduire par des estimations et des jugements sensiblement différents de ceux auxquels la Direction a recours aux fins des
présents états financiers.

La sélection par la Directiondes méthodes comptables de la Banque qui comportent des estimations et des jugements essentiels
reflete 'importance des éléments auxquels ces méthodes sont appliquées ainsi que le degré élevé d’incertitude inhérent aux
jugements et aux estimations.

D. Nouvelles normes et amendements aux normes

Normes comptables IFRS adoptées au cours de I’exercice clos le 31 décembre 2025
Aucune nouvelle norme, aucun amendement de norme niinterprétation n’a eu d’incidence surces états financiers. Les méthodes
comptables ont été appliquées de maniéere identique.

Normes comptables IFRS, amendements et interprétations publiés mais non encore entrés en vigueur
Amendements mineurs aux normes comptables IFRS

L'International Accounting Standards Board (« IASB ») a publié plusieurs amendements mineurs aux normes comptables IFRS,
dontl'entrée en vigueur est fixée au 1° janvier 2026. HSBC Private Bank (Luxembourg) S.A estime que ces amendements
n’auront qu’'un impact négligeable surses états financiers lorsqu’ils seront ad optés.

Autres amendements et nouvelles normes comptables IFRS

— Amendements aIFRS 9« Instruments financiers » et IFRS 7 « Instruments financiers : Informations afournir »

En mai 2024, I'lASB a publié des amendements aux normes IFRS 9 « Instruments financiers » et IFRS 7 « Instruments financiers
: Informations a foumir», applicables aux exercices a compter du 1* janvier 2026. Outredes indications surle moment ol certains
passifs financiers peuvent étre considérés comme réglés lors de I'utilisation d’'un systéme de paiement électronique, les
modifications apportent également des précisions supplémentaires concemant la classification des actifs financiers qui
contiennentdes clauses contractuelles modifiant le calendrier oule montant des flux de trésorerie contractuels, y compris ceux
découlant d’éventualités liées aux facteurs ESG, et des actifs financiers présentant certaines caractéristiques de non-recours.
HSBC Private Bank (Luxembourg) S.Ane prévoit pas que ces modifications aient une incidence significative.

— IFRS 18 « Présentation et informations afournir dans les états financiers »

En avril 2024, I'lASB a publié lanome IFRS 18 « Présentation etinformations a fournir dansles états financiers », ap plicable aux
exercicesacompter du 1* janvier2027. Cette nouvelle norme comptable vise a donner aux utilisateurs des états financiers des
informations plus transparentes et comparables surla performance financiére d’'une entité. Elle remplacera I'lAS 1 « Présentation
des états financiers », mais reprendra telles quelles de nombreuses dispositions de cette norme comptable IFRS. Trois séries de
nouvelles exigences ont par ailleurs été introduites concernant la structure du compte de résultat, les mesures de performance
définies parla Direction ainsi que I'agrégation et |la désagrégation des informations financiéres.

La norme IFRS 18 ne modifiera pas les criteres de comptabilisation ni les bases d’évaluation, mais elle aura un impact sur la
présentation des informations dans les états financiers, en particulier au niveau du compte de résultat et, dans une moindre
mesure, de I'état des flux de trésorerie. HSBC Private Bank (Luxembourg) S.A évalue actuellement ces incidences et s’assure
que lapréparation des données est adéquate en prévision de la mise en ceuvre.

— Adoptionanticipée
La Banque n’a pas adopté par anticipation de nouvelles nomes ou d’amendements de norme en 2025.
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2. Résumédes principales méthodes comptables

A. Monnaiefonctionnelle, monnaie de présentation et conversion des devises

Les éléments inclus dans les états financiers sont évalués en utilisant la devise de I’environnement économique principal dans
lequel la Banque opére (« la monnaie fonctionnelle »). Les états financiers de HSBC Private Bank (Luxembourg) S.A. sont
présentés en euro, monnaie fonctionnelle de la Banque. Toutes les informations financiéres ont été arrondies a I’euro le plus
proche, saufindication contraire.

Les transactions en devises étrangéres sont converties dans la monnaie fonctionnelle au taux de change en vigueur aladate de
latransaction. Les actifs et passifs monétaires libellés en devises étrangéres sont convertis dans la monnaie fonctionnelle au taux
de changeen vigueuraladate dubilan. Les écarts de change quien résultent sont comptabilisés dansle compte de résultat et
les autres éléments du résultat global.

Les actifs et passifs non monétaires qui sont évalués au co(t historique dans une devise étrangére sont convertis dans la monnaie
fonctionnelle en utilisantle taux de change aladate de la transactioninitiale. Les actifs et passifs non monétaires évaluésala
juste valeur dans une devise étrangére sont convertis dansla monnaie fonctionnelle en utilisant le taux de change aladate de
détermination de la juste valeur. Les écarts de conversion sur les actifs financiers non monétaires classés en tant qu'actifs
financiers évalués ala juste valeur par le biais des autres éléments du résultat global (FVTOCI) sont comptabilisés dans les
autres éléments du résultat global (OCI). L'effet des variations des taux de change sur latrésorerie et les équivalents de trésorerie
estprésenté séparément dansI’état des fluxde trésorerie.

B. Produits et charges

Produits d’exploitation

— Produits et charges d’intéréts : Les produits et charges d'intéréts relatifs a l'ensembledes instruments financiers, a I'exception
de ceux classés comme détenusades fins de transaction ou désignés alajuste valeur, sont comptabilisés dans les « Produits
d’intéréts » et « Chargesd’intéréts » du compte de résultat selon la méthode du taux d’intérét effectif.

Les intéréts sur les actifs financiers dépréciés sont comptabilisés en appliquant le taux d’intérét effectif au colt amorti (soit la
valeur comptable brute de I'actif diminuée des provisions pour pertes de crédit attendues).

— Produits et charges hors intéréts : La Banque percoit des commissions au titre de divers services fournis a ses clients. La
comptabilisation des produits de commissions dépend de 'objet pour lequel les commissions sont pergues. Les commissions
sont comptabilisées soit en produits au moment de laprestation des services, soit dans le cadre de I'exécution d’un acte sig nificatif
(« aun momentdonné »). Les commissions pergues au titre des services fournis sont comptabilisées en produits au cours de la
période pendantlaquelle ces services sontfoumis («au fil dutemps »).

Les chargesde commissions sont calculées sur labase des transactions et comptabilisées pour la période au cours de laquelle
les services sontregus.

Les commissions comprennent principalement les commissions de gestion d’actifs, le courtage en assurance-vie, les droits de
garde etles commissions liées aux activités de négociation.

Les droits de garde et les commissions de gestion d’actifs sont généralement calculés en pourcentage des valeurs liquidatives
quotidiennes ou de fin de période sur la base des termes du contrat conclu avec les clients et sont percus mensuellement,
trimestriellement, semestriellement ou annuellement, selon les termes du contrat.

Les commissions pergues sur les activités de négociation qui sont liées a la fourniture de services spécifiques de type transaction
sont comptabilisées lorsque la prestation est réalisée. Lorsque les services sont foumis au fil du temps, le chiffre d’affaires est
comptabilisé au fur et a mesure que les services sont foumis. Lorsque des frais de service et d’autres colts sont engagés en
relation avec des commissions et frais pergus, la Banque comptabilise ces codts sur une base brute. Les commissions acquises
lors deI’exécution d’une transaction imp ortante sont comptabilisées en produits lorsque les obligations de performance prévues
au contrat ont été exécutées.

— Résultatnet:
Le résultat net des instruments financiers évalués a la juste valeur par le biais du compte de résultat comprend les éléments
suivants:

— « Revenu net des instruments financiers détenus a des fins de transaction ou gérés a la juste valeur ». Cet élément
comprend les activités de transaction nettes, qui incluent tous les gains et pertes résultant de la variation de la juste
valeur des actifs et passifs financiers détenus a des fins de transaction et des autres instruments financiers g érés sur
labase delajuste valeur, ainsique les produits d’intéréts, charges d’intéréts et produits de dividendes correspondants,
a I'exclusion de I'effet des variations du risque de crédit des passifs gérés sur la base de la juste valeur. Il inclut
égalementtous lesgains et pertes résultant dela variation de la juste valeur des d érivés g érés conjointement avec des
actifs etdes passifsfinanciers évalués alajuste valeurpar le biais du compte de résultat.

— Les autres gains et pertes sur instruments financiers évalués a leur juste valeur par le biais du compte de résultat
comprennent les variations de la juste valeur des instruments de dette désignés dans le cadre de 'option de la juste
valeur et des dérivés associés, lorsque cette désignation permet de réduire une discordance comptable. Les intéréts
sur ces instruments de dette et les flux de trésorerie liés aux intéréts sur les dérivés correspondants sont présentés
dans les charges d'intéréts. Sont également incluses les variations de juste valeur des autres instruments financiers
obligatoirement évalués a leur juste valeur par le biais du compte de résultat, ce qui comprend les intéréts sur les
instruments quine satisfont pas au critere SPPI. Voir la section (H) ci-dessous.
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C. Espéces et soldes auprés des banques centrales

Les espeéces et soldes aupres des banques centrales comprennent les dépdts placés auprés de la banque centrale qui
représentent desréservesobligatoires d’environ 1 % des dépdts de laBanque au 31 octobre 2025. Le respectde |'obligaon de
constitution de réserves est déterminé sur la base des avoirs de réserves quotidiens moyens des établissements sur la période
de constitution.

Par ailleurs, laBanque choisit de placer des dép6ts a vue aupres de labanque centrale. Au 31 décembre 2025, la Banque avait
placé 251048 423 EUR sur un dép6tavue auprésde labanque centrale (2024 : 350 039 772).

Aux fins de I'état des flux de trésorerie, la trésorerie et les équivalents de trésorerie comprennent uniqguement les montants
facilementdisponibles qui sont soumis a une variation significative de valeur, de sorte que les réserves obligatoires sont exclues.

D. Préts et créances sur les établissements de crédit et surla clientéle

Les préts et créances sur les établissements de crédit et sur la clientéle comprennent les préts et créances consentis par la
Banque quine sont pas destinés a étre vendus a court terme et qui n'ont pas été classés comme détenus a des fins de transaction
oudésignésalajuste valeurpar le biais du compte de résultat. Les préts et créances sont comptabilisés lorsque la trésorerie est
avanceée aux emprunteurs. lls sont décomptabilisés soit lorsque les emprunteurs remboursent leurs obligations, soitlorsque les
préts sont vendus ou radiés, soit lorsque la quasi-totalité des risques et avantages liés a la propriété est transférée. lls sont
initialement comptabilisés a leur juste valeur augmentée des colts de transaction directement attribuables et sont ensuite évalués
au coltamorti en utilisant la méthode du taux d’intérét effectif, d éduction faite des pertes de valeur.

— Modifications des actifs financiers (IFRS 9) : Une modification d’un actif financier survient lorsque les flux de trésorerie
contractuels sont renégociés ou modifiés d’'une autre maniere (par exemple, changements de taux d'intérét, d’échéance, de profil
de remboursement, d’engagements ou d’autres conditions contractuelles).

— Jugements (IAS 8) — Evaluation d’une éventuelle décomptabilisation suite a une modification : La Direction exerce son
jugement pour déterminer siune modification est substantielle et entraine par conséquent la décomptabilisation d e l'actif financier.
Cette évaluation tient compte de facteurs quantitatifs et qualitatifs, y compris, le cas échéant, les variations de la valeur actuelle
des flux de trésorerie contractuels modifiés, actualisées au moyen du taux d’intérét effectif initial (ou, pour les actifs ayant subi
une dépréciation de crédit, du taux d’intérét effectif ajusté en fonction de la qualité du crédit), ainsi que les changements
concernantla nature de I'instrument, la devise, des garanties ou les rehaussements de crédit, et d’autres conditions qui affectent
de maniére significative les risques et les avantages liés a 'actif. Lorsque des outils numériques sont utilisés pour étayer
I’évaluation (parexemple, des outils pemmettant de saisirles modifications contractuelles et d’effectuer des calculs standardisés),
la Direction reste responsable du jugement final et de la conclusion.

— Modifications n’entrainant pas de décomptabilisation : Lorsqu’'une modification n’entraine pas de décomptabilisation, la
Banque recalcule la valeur comptable brute de I'actif financieren la valeur actuelle des flux de trésorerie contractuels modifiés,
actualisés au taux d’intérét effectif initial (ou au taux d’intérét effectif ajusté en fonction de la qualitédu crédit, le cas échéant). Le
gain ou la perte résultant de la modification est comptabilisé immédiatement en résultat et est présenté dans la rubrique «
Dotations nettes aux dépréciations et provisions pour risque de crédit » (Note 4).

— Modifications entrainant une décomptabilisation

Lorsqu’une modification est jugée substantielle, I'actif financier initial est décomptabilisé et un nouvel actif financier est
comptabilisé. Toute différence entre la valeur comptable de I'actif décomptabilisé et la contrepartie regue est comptabilisée en
résultat.

E. Valorisation des instruments financiers

Les instruments financiers sont comptabilisésinitialement alajuste valeur. La juste valeur estle prix q uiserait pergu par la vente
d’un actif ou payé pour transférer un passif dans le cadre d’une transaction ordonnée entre des acteurs du marché a la date
d’évaluation ; lorsde la comptabilisation initiale, elle correspond généralement au prixde la transaction. Toutefois, s'il existe une
différence entre le prixde latransaction et la juste valeurdesinstrumentsfinanciersdontla justevaleur est basée sur | a cotation
d’un marché liquide ouune technique de valorisation reposant seulement sur des données de marchés observables. La Banque
comptabilise cette différence comme un gain ou une perte de transaction initial(e) (un(e) « gain ou perte de jour 1 »). Dans tous
les autres cas, latotalité dugainoudelaperte dejour 1 estdifférée et comptabilisée dansle compte de résultat surla durée de
vie de 'opération, jusqu’a ce que celle-ci arrive a échéance ou soit cloturée, ou jusqu’a ce que les données de valorisation
deviennentobservables.

La juste valeur des instruments financiers est généralement évaluée sur une base individuelle. Toutefois, dans les cas ou la
Banque gére un groupe d’actifs et de passifs financiers en fonction de son exposition nette au risque de marché ou de crédit, la
juste valeur de ce groupe d’instruments financiers est évaluée sur une base nette, mais les actifs etles passifs financiers sous-
jacents sont présentés séparément dansles états financiers, amoins qu'ils ne répondent aux critéres de compensation prévus
parles normes IFRS. Les instruments financiers sont classés dans I'un des trois niveauxde hiérarchie de lajustevaleur, décrits
dans laNote 22 « Juste valeur desinstruments financiers ».
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Estimations et jugements essentiels

La majorité des techniques de valorisation utilisent uniquement des données de marché observables. Cependant, certains
instruments financiers sont classés surla base de techniques de valorisation qui comportent une ou plusieurs données de marché
significatives non observables, et pour eux, I’évaluation de |a juste valeurest plus subjective :

JUGEMENTS
— Uninstrumentdans son intégralité est classé comme évalué a l’'aide de parameétres nonobservables significatifs si,
de l'avis de la Direction, plus de 5 % de la valorisation de I'instrument est déterminée par des données non
observables.

—  « Non observable » dans ce contexte signifie qu’iln’y a que peu oupas de données actuelles demarché disponibles
pour déterminer le prixauquel une transaction a conditions de marché serait susceptible d’étre effectuée. Celane
signifie généralement pas qu'’il n’existe pas du tout de données permettant de d éterminer lajuste valeur (lesdonnées
de valorisation du consensus peuvent, par exemple, étre utilisées).

ESTIMATIONS
—  Des précisionssur les instruments financiers de niveau 3de laBanque etla sensibilité de leur valorisation a I'effet
de l'applicationd’hypothéses alternatives raisonnablement possibles dans la détermination de leurjuste valeur sont
présentées dansla Note 22.

F.Instruments financiers évalués au co(t amorti

Les actifs financiers détenus dans le but de percevoir les flux de trésorerie contractuels et dont les conditions contractuelles
prévoient, a des dates déterminées, des flux de trésorerie correspondant exclusivement au remboursement du principal et au
paiement des intéréts sont évalués au colit amorti. Ces actifs financiers comprennent des préts et créances surles établissements
decrédit et sur la clientéleainsi que certains investissements financiers. Par ailleurs, la plupart des passifs financiers sont évalués
au co(t amorti. La Banque comptabilise les instruments financiers au colt amorti de maniéere réguliere selon la méthode de
comptabilisation ala date de transaction. La valeur comptable de ces actifsfinancierslors de leur comptabilisation initial e inclut
tous les coltsde transaction quileur sont directement imputables.

Les actifs financiers ne sontreclassés que lorsque le modéle de leur gestion change. Ces changements, quidevraient étre peu
fréquents, sontdécidés par la direction générale ala suite de changements extemes ou internes; ils doivent avoirune incidence
significative sur les activités et étre vérifiables pardestiers. Les reclassements sont appliqués de maniére prospective a partirdu
premier jour de la premiére période de reporting suivant le changement de modéle économique. Lorsqu’un actif financier est
reclassé de la catégorie des actifs évalués au co(it amorti vers celle des actifs évalués a la juste valeur par le biais des autres
éléments durésultat global, sajuste valeur est déterminée ala date du reclassement.

Tout gain outoute perte résultant d’'une différence entre le co(t amorti précédent et la juste valeur est comptabilisé dans les
autres éléments du résultat global. Le taux d’intérét effectif et 'évaluation des pertes decréditattendues ne sontpas ajustésala
suitede cereclassement.

G.Actifsfinanciers évalués ala justevaleur par les autres éléments du résultat global (JVOCI)

Les actifs financiers gérés dans le cadre d’'un modéle économique reposant a la fois sur la perception de flux de trésorerie
contractuels et sur la vente, et dont les conditions contractuelles prévoient, a des dates déterminées, des flux de trésorerie
correspondant exclusivement au remboursement du principal et au paiement des intéréts, sont évaluésala JVOCI.

Il s’agit principalement de titres de créance. lls sont généralement comptabilisés ala date de transaction, lorsque HSBC con clut
des accords contractuels en vue de leur achat, et sont généralement décomptabiliséslorsqu’ils sont vendus ou remboursés. lis
sontensuite réévalués alajuste valeur, etles variations de celle-ci (a 'exceptionde celles relatives a la d épréciation, aux produits
d’intéréts etaux gains et pertes de change) sont comptabilisées dans les autres éléments d u résultat global jusqu’a ce que les
actifs soientvendus.

Lorsdelacession, les gains ou pertes cumulés dans les autres éléments du résultat global sont comptabilisés dansle compte
derésultat. Les actifs financiers évalués ala juste valeur par le biais des autres éléments du résultat global sontinclusdansles
calculs dedépréciation et la dépréciation est comptabilisée dans le compte de résultat.

H. Instruments financiers désignés alajuste valeur par le biais du compte derésultat

LaBanque peut, lorsdela comptabilisation initiale, d ésigner de maniére irrévocable un actif ouun passif financieralajuste valeur
par le biais du compte derésultat (« FVTPL ») lorsque lanorme IFRS 9 le permet, notamment lorsque cette désignation élimine
ouréduitde maniéresignificative une discordance comptableou lorsqu’un groupe d’instruments financiers est géré et évalué sur
la base de la juste valeur conformément a une stratégie documentée de gestion des risques ou d’investissement. Un passif
financier peut également étre désigné a la juste valeur par le biais du compte de résultat s'il contient un ou plusieurs dérivés
incorporés quine sont pas étroitement liés.

Lorsqu’un passif financier est désigné a la juste valeur par le biais du compte de résultat, les variations ultérieures de sa juste
valeur sont comptabilisées en résultat, a I'exception de I'effet des variations du risque de crédit propre au passif, qui est présenté
dans les autres éléments du résultat global, sauf si ce traitement est susceptible d e créer ou d’aggraver une discordance
comptable dansle compte de résultat.

Les instruments financiers quisont évalués alajuste valeur par le biais du compte de résultat en raison de leur classification (y

comprisles dérivésdétenus ades finsde transaction et les d érivés s’inscrivant dans des relations de comptabilité de couverture
éligibles)sont présentésalaNote 10 « Instruments dérivés ».
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I. Instruments dérivés et comptabilité de couverture

Les dérivés sont des instruments financiers dont la valeur dépend du cours d’actifs sous-jacents, tels que les actions, les taux
d’intérétou d’autresindices. Lors de la comptabilisation initiale, les produits dérivés sont ré-évalués alajuste valeur par le biais
du compte de résultat. La juste valeur des instruments dérivés est obtenue soit a partir des prix cotés sur le marché, soit en
utilisant des techniques de valorisation. Les instruments dérivés ne fontI’objet d'une compensation a des fins comptables que si
les critéres de compensation sontremplis.

Les instruments dérivés sont classés en tant qu’actifs lorsque leur juste valeur est positive ou en tant que passifs lorsque leur
juste valeur estnégative.

Les actifs et passifsdérivésrésultant de différentes transactions ne sont compensés que si cestransactions sont conclues avec
la méme contrepartie, s'il existe un droitlégal de compensation et si les parties ontI'intention de régler les flux de trés orerie sur
une base nette.

Les gains et pertesrésultantdes variationsde la juste valeur desinstruments dérivés, y compris lesintéréts contractuels, quine
sontpasadmissibles &la comptabilité de couverture, sont comptabilisés au titre du « Revenunet des portefeuilles de transaction
». Lorsque les instruments d érivés sont gérés conjointement avec destitresdecréance émis par la Banque et désignés alajuste
valeur, les intéréts contractuels sont présentés dansles « Charges d’intéréts » avec lesintéréts a payer au titre dela dette émise.

Lorsque les instruments dérivés sont désignés comme couvertures, la Banque les classe soit: (i) en tant que couvertures de la
variationde lajuste valeur d’actifs ou de passifs comptabilisés ou d’engagements fermes (« couvertures de juste valeur ») ; soit
(ii) en tant que couvertures de la variabilité des flux de trésorerie futurs hautement probables attribuables a un actif ou un passif
comptabilisé, ou a une transaction prévue (« couvertures de flux de trésorerie »).

Comptabilité de couverture

Lors delamise en place d’une relationde couverture, la Banque documente larelationentre lesinstruments de couverture et les
éléments couverts, son objectif de gestion des risques et sa stratégie de couverture. La Banque exige une évaluation documentée,
tantlors de lamise en place de la couvertureque sur une base continue, afin de déterminersi lesinstruments de couverture sont
trés efficaces pour compenserles variations imputables aux risques couvertsdans lesjustes valeursou lesfluxde trésorerie des
éléments couverts.

Couverture de juste valeur :

La comptabilité de couverture de la juste valeur ne modifie pas la comptabilisation des gains et des pertes sur les dérivés et
autres instruments de couverture, mais implique la comptabilisation des variations de la juste valeur des actifs ou des passifs
couverts attribuables au risque couvert quine seraient autrement pas comptabilisées dans le compte de résultat. Si une relation
de couverture ne satisfait plus aux critéres de la comptabilité de couverture, la comptabilité de couverture cesse d’étre app liquée
; 'ajustement cumulé de la valeur comptable de I'élément couvert est amorti au compte de résultat sur la base d’un taux d’in térét
effectif recalculé sur la durée résiduelle jusqu’a I'échéance, sauf si I'’élément couvert a été décomptabilisé, auquel cas il est
comptabilisé immédiatement au compte de résultat.

Couverture de flux de trésorerie :

La partie efficace des gains et pertes surinstruments de couverture est comptabilisée dans les autres éléments du résultat g lobal
;lapartie inefficace de la variation de juste valeur des instruments dérivés de couverture qui font partie d’'une relation de couverture
deflux de trésorerie est comptabilisée immédiatement dans le compte de résultat au titre du « Revenu netdes portefeuilles de
transaction ».

Les gains et pertes cumulés comptabilisés dansles autres éléments du résultatglobal sont reclassés dansle compte de résultat
au cours des périodes durantlesquelles I'’élément couvertinflue sur le résultat. Dans le cadre des opérations de couverture de
transactions prévues qui donnent lieu a la comptabilisation d’un actif ou d’un passif non financier, les gains et pertes antérieurs
comptabilisés dans les autres éléments du résultat global sontinclus dans I’évaluation initiale de I'actif ou du passif.

Lorsqu’une relation de couverture est suspendue, le gain ou la perte cumuléen autres éléments du résultatglobal restedansles
capitaux propres jusqu’a ce que la transaction prévisionnelle soit comptabilisée au compte de résultat. Lorsqu’une transaction
prévisionnelle n’est plus susceptible de se produire, le gain ou la perte cumulé précédemment comptabilisé dans les autres
éléments du résultat global estimmédiatement reclassé au compte de résultat.

Au 31 décembre 2025 et au 31 décembre 2024, la Banque n’avait mis en place aucune relation de couverture de flux de trésorerie.

Test de lefficacité des couvertures

Pour étre éligible ala comptabilité de couverture, la Banque exige qu'alamise en place delacouverture ettoutau longde sa
durée devie, chaque couverture soit hautement efficace, tant de maniére prospective que rétrospective, de maniere continue.
La documentation de chaque relation de couverture précise comment I'efficacité de la couverture est évaluée et la méthode
adoptée par une entité pour évaluer l'efficacité de |a couverture dépend de sa stratégie de gestion des risques. Pour que I'efficacité
prospective soitavérée, I'instrument de couverture doit étre susceptible de compenser de maniére trés efficace les variations de
juste valeur ou de flux d e trésorerie attribuables au risque couvert au cours de la période pourlaquellela couverture est désignée,
lafourchette d’efficacité étant définie entre 0,8 et 1,25. L'inefficacité de la couverture est comptabilisée dans le compte de résultat
au titre du « Revenu net des portefeuilles de transaction ».

Dérivés non éligibles a la comptabilité de couverture

Les couvertures non éligibles sont des dérivés conclus a des fins de couverture économique d’actifs et de passifs pour lesquels
lacomptabilité de couverturen’a pas été appliquée.
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J. Dépréciation du cot amorti et des actifs financiers évalués alajuste valeur par le biais des autres éléments du résultat
global

Dépréciation et provision pour pertes de crédit

Les pertes de crédit attendues sont comptabilisées pour les préts et créances sur les établissements de crédit et sur la clientele,
les autres actifs financiers détenus au co(t amorti, les instruments de dette évalués a la juste valeur par le biais des autres
éléments du résultat global ainsi que certains engagements de préts et contrats de garantie financiere. Lors de la comptabilisation
initiale, uneprovision est constituée pour couvrir les pertes de crédit attendues (ECL) résultant d’événements de défaut potentiels.
En cas d’augmentation significative du risque de crédit, une provision est comptabilisée pour les pertes de crédit attendues
résultantde tousles événements dedéfaut possibles surladurée de vie prévue de I'instrument financier (« ECL a maturité »).

Définition du défautet deladépréciation de crédit

Aux fins de I'évaluation des ECL, |la Banque définit le défaut d’'une maniére quisoit cohérente,dans la mesuredu possible, avec
sagestioninterne durisque de crédit. Une exposition est considérée en défaut lorsque : (i) I'emprunteur est jugé peu susceptible
de s’acquitter de ses obligations de crédit (« probable absence de paiement »), ou (ii) les paiements contractuels sont en
souffrance depuisplus de 90 jours.

La probable absence de paiement est évaluée a l'aide d’indicateurs qualitatifs et quantitatifs, qui peuvent inclure une
restructuration en urgence ou d’'autres concessions accordées en raison de difficultés financiéres de I'emprunteur, d’une faillite
oud’événements similaires, ainsi que d’autresindicateurs de risque de crédit nécessitant le jugement de la Direction.

Sans dépréciation et sans augmentation significative du risque de crédit — (stage 1)
Lors del'origination (ou de I'achat)d’un prét ou d’un actif, les ECL résultant d’événements dedéfaut susceptibles de se produire
au cours des 12 prochains mois sont comptabilisés.

Hausse significativedu risque de crédit (stage 2)

A chaque date de reporting, la Banque évalue si le risque de crédit lié & un instrument financier a augmenté de maniére
significative depuis sa comptabilisation initiale, en tenant compte del’évolution du risque de défaut sur la durée de vie prévue de
I'instrument. Cette évaluation consiste a comparer le risque de défaut a la date de reporting avec celui existant lors de la
comptabilisation initiale, en s’appuyant sur des informations raisonnables et justifiables (y compris des informations prospectives-)
cohérentes aveccelles utilisées pourcalculerles ECL.

Si lerisque de crédit aaugmenté de maniere significative depuis la comptabilisation initiale, I'exposition est affectée au stage 2
et les pertes de crédit attendues (« ECL ») a maturité sont comptabilisées. Les ECL a maturité représentent la valeur actuelle
attendue des pertesde crédit résultant d’événements de défaut susceptibles de survenir au cours de ladurée de vie prévue de
I'instrument financier et sont évaluées surune base pondérée en fonctiondes probabilités.

L’évaluation du risque de crédit repose sur plusieurs facteurs ; la pertinence et la pondération des indicateurs individuels
dépendentdu type de produit, des caractéristiques de I'instrument financier et de 'emprunteur, ainsique de la zone géograp hique.
A titre de mesure de sécurité, a moins qu'une augmentation significative du risque de crédit ne soit identifiée plus tot, les
expositions sont généralement considérées comme ayant connu une augmentation significative du risque de crédit lorsque les
paiements contractuels sont en souffrance depuisplusde 30jours.

Si lerisque de crédit s’améliore par la suite au point de ne plus étre considéré comme ayant augmenté de maniére significative
depuis la comptabilisation initiale, I'exposition est transférée horsdu stage 2. Lorsque le risque de crédit estrevenu a un niveau
cohérentavecceluiconstaté lors de la comptabilisation initiale, I'exposition est affectée au stage 1.

Dépréciation de crédit (stage 3)

La Banque classe une exposition comme présentant une dépréciation de crédit et I'affecte au stage 3, avec une provision
spécifique évaluée individuellement, lorsqu’un ou plusieurs événements ayant un impact négatif sur les flux de trésorerie futurs
estimés de I'exposition se sont produits.

La Banque aligne donc, dansla mesure du possible, les définitions de défaut et de dépréciation de crédit, de sorte que le stage
3 représente les expositions en défaut ou présentant une dépréciationde crédit.

Les expositions de stage 3 sont évaluées individuellement, la provision pour ECL est généralement évaluée selon une approche
des flux de trésorerie actualisés, reflétant la différence entre les montants en espéces dus et la valeur actuelle des flux de
trésorerie futurs attendus (y compris les recouvrements résultantde la réalisation des garanties, le cas échéant), actualisés au
taux d’intérét effectif initial (ou & une approximation de celui-ci, le cas échéant). Les flux de trésorerie futurs attendus reflétent
I'’évaluation parla Banque du calendrier et du montant des recouvrements, y compris ceux provenant des revenus courants, de
la réalisation d’actifs et d’autres sources de remboursement, et integrent les codts liés a la réalisation des garanties, le cas
échéant.

Lorsqu’un clientretrouve un statut de non-défaillance, une période de remédiation de trois mois est appliquée avant de revenir
au stage 1.

Les produits d’intéréts liés aux expositions de stage 3 sont comptabilisés en appliquant le taux d’intérét effectif au co(t amort
(c’est-a-dire la valeur comptable brute diminuée de la provision pour ECL). Si une exposition ne répond plus aux critéres de
dépréciation de crédit, elle estretirée du stage 3. Lorsque le risque de crédit estrevenu a un niveau cohérent avec celui constaté
lors de la comptabilisation initiale, I'exposition est affectée au stage 1.
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Passageen perte

les préts et créances (et les dépréciations associées) sont normalement passés en perte a terme, partiellement ou totalement,
lorsqu'il n’existe plus aucune perspective derecouvrement. Lorsque des préts sont garantis, cecin’arrive généralementqu'aprés
réception de tout produit de laréalisation de la garantie. Dansles cas ou la valeur réalisable nette d'une garantie a été d éterminée
et ouil n’y aaucune attente raisonnable de recouvrement supplémentaire, le passage en pertes peut étre effectué plus tot.

Lorsque la Banque détermine qu’un actif financier n’a aucune perspective raisonnable de recouvrer soitla totalité de I'encours,
soitune partie de celui-ci, aprés que la Banque a prisles mesures et procédures nécessaires, I'actif financier est radié, en totalité
ou en partie, de sa provision pour dépréciation. Si, au cours d’une période ultérieure, le prét radié est recouvré, le montant
recouvré sera comptabilisé en résultat et comptabilisé dans les pertes de valeur suractifs financiers.

Changement de stage

Les crédits peuvent étre transférés entre les différentes catégories en fonction de 'augmentation ou de la diminution relative du
risque de crédit depuis la comptabilisation initiale. Les instruments financiers sont transférés hors du stage 2 s’il y a eu une
amélioration significative du risque de crédit depuis leur comptabilisation initiale sur la base des appréciations décrites ci -dessus.
Lorsqu’un clientretrouve un statut de non-défaillance, une période de remédiation de trois mois est appliquée avant de revenir
au stage 1.

Mesures de tolérance et restructuration en cas de difficultés financiéres

Les mesures de tolérance constituent des concessions accordées a des emprunteurs confrontés a des difficultés financieres, ou
susceptibles de I'étre, que la Banque n’envisagerait pas en temps nomal. La tolérance est prise en compte lors de I'évaluation
visantadéterminers’il y a eu une augmentation significative du risque de crédit et si une exposition est dépréciée, en fonction de
lanature etde I'ampleur de la concession ainsi que dela présence d’autres indicateurs de risque de défaut de paiement.

Au 31 décembre 2025, la Banque ne comptait aucune exposition faisant I'objet d'unemesure de tolérance (2024 : néant).

Evaluation des ECL

L’évaluation du risque de crédit et I'’estimation des pertes de crédit attendues (« ECL ») sont pondérées en fonction des
probabilités et intégrent toutes les informations disponibles pertinentes pour cette évaluation, notamment les informations r elatives
aux événements passés, aux conditions actuelles et aux prévisions raisonnables et étayées concernant les événements futurs et
la conjonctureéconomique ala date de reporting. L’estimation des ECL tient également compte de la valeurtempsde I'argent.

Généralement, la Banque calcule les ECL a partirde trois composantes principales : la probabilité dedéfaut (« PD »), laperte en
cas dedéfaut (« LGD ») et I'exposition en cas de défaut (« EAD »).

— LaPD estuneestimationde la probabilité de défaut au cours des 12 prochains mois.

—  L’EAD estune estimation de I’exposition anticipée au moment du d éfaut, tenant compte des remboursements attendus
duprincipal etdes intéréts, des tirages attendus surles crédits engagés (le cas échéant) etdes intéréts courus.

— La LGD estune estimation de la perte subie en cas de défaut. Elle refléte la différence entre les flux de trésorerie
contractuels dus et ceux que la Banque s’attend a recevoir, y compris les recouvrements provenant des garanties et
autres rehaussements de crédit quifont partie intégrante de I'exposition, nets des colts de réalisation de ces garanties,
le cas échéant.

Pour les expositions de stage 3, qui sont évaluées individuellement, les ECL sont généralement évaluées selon une approche
des flux de trésorerie actualisés (« DCF »), reflétant la différence entre les montants en espécesdus et la valeur actuelle des flux
de trésorerie futurs attendus (y compris les recouvrements résultant de la réalisation des garanties, le cas échéant), actualisés
au taux d’intérét effectif initial (ou a une approximation de celui-ci, le cas échéant).

Données économiques prospectives

Pour estimer les ECL, la Banque utilise une approche prospective de Scénario économique consensuel, calibrée par référence
aux distributions prévisionnelles externes. Les prévisions couvrent un horizon de cing ans, puis reviennent a des moyennes a
long terme ; les variables clés comprennent (sans s’y limiter) le PIB, le chdmage, les taux d’intérét, I'inflation et les prix de
I'immobilier commercial. Les prévisions économiques centrales sont misesajour tous les trimestres et les résultats relatifs aux
ECL sontpondérés en fonction des probabilités a 'aide de pondérations standard.

Lorsque les conditions économiques le justifient, des analyses supplémentaires peuvent étre réalisées et pourraient conduire &
la prise en compte, dans les estimations des ECL, d’un ajustement de la Direction au titre de I'incertitude économique. Au 31
décembre 2025 (2024 : néant), il n’y a pas eu d’ajustement de |a Direction.

Instruments de dette évalués alaJVOCI

Les ECL pourlesinstruments de dette évaluésala JVOCI ne réduisent pas la valeurcomptable de ces actifs financiers dans le
bilan, quireste a leur juste valeur. Au lieu de cela, un montant égal a la provision qui résulterait siles actifs étaient évalués au
co(tamorti est comptabilisé en OCI comme un montant cumulé de dépréciation, avec une charge correspondante en résultat. La
perte cumulée comptabilisée en OCl estrecyclée enrésultatlors de la décomptabilisation des actifs.
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Estimations et jugements essentiels
Le calcul des ECL sous IFRS 9 impose a HSBC Private Bank Luxembourg de procéder a un certain nombre de jugements,
d’hypothéses et d’estimations. Les plus significatifs sont présentés ci-dessous :

JUGEMENTS

—  Définir ce quiest considéré comme unehausse significative du risque de crédit.

—  Sélection et calibrage des modeles de PD, LGD et EAD, qui soutiennent les calculs, notamment en formulant des
hypothéses raisonnables et justifiables sur la fagon dont les modéles réagissent aux conditions économiques
actuelles et futures.

—  Sélection des données du modéle et des prévisions économiques, y compris la détemination de I'intégration de
prévisions économiques suffisantes et correctement pondérées pour calculer les pertes de crédit attendues sans
biais.

— Procéder ades ajustements des hypothéses de ladirection pour tenir compte d’événements tardifs, des limites et
des insuffisances des modeles et des données, ainsi que des appréciations des experts en matiére de crédit.

ESTIMATIONS
—  Estimation des flux de trésorerie futurs pour les préts et créances sur la clientele dépréciés lorsque les ECL sont
évaluées individuellement.

K. Décomptabilisation d’actifs et de passifs financiers

Les actifs financiers sont décomptabilisés lorsque les droitsarecevoir les flux de trésorerie des actifs financiers ont expiré ; ou
lorsque la Banque a transféré ses droits contractuels arecevaoirles flux de trésorerie des actifs financiers et atransféré la quasi-
totalité des risques et avantages liés a la propriété ; ou lorsque le contréle n’est pas conservé. Les passifs financiers sont
décomptabilisés lorsqu’ils sont éteints, c’est-a-dire lorsque I'obligation est éteinte, annulée ou expire.

L.Compensation des actifs et passifs financiers

Les actifs et passifs financiers sontcompensés et le montant net est présenté dans le bilan lorsque, et seulement lorsque, la
Banque a actuellement un droit juridiquement exécutoire de compenser les montants et qu’elle al'intention soitde les régler sur
une base nette, soitde réaliser I'actif et de réglerle passif simultanément.

Les produits et charges sont présentés sur une base nette uniquement lorsque les normes IFRS I'autorisent, ou pourles gains et
pertes découlant d’un groupe de transactions similaires, comme dans le cadre de I'activité de négociation de la Banque.

En fin d’année 2025 et 2024, la Banque ne dispose d’aucun instrument financier faisant 'objet d’'un accord-cadre de compensation
exécutoire oud’unaccord similaire.

M. Passifs subordonnés

Les passifs subordonnés sontinitialement évalués aleur justevaleur, qui est normalement la contrepartie recue, nettedes colts
de transaction encourus directement attribuables. L’évaluation ultérieure est effectuée au cotamorti, en utilisant la méthode du
taux d’intérét effectif pouramortirla différence entre le produit net des colits de transaction directement attribuables et le montant
duremboursement surladurée de vie prévue de ladette.

N. Equipements

Les équipements, agencements et aménagements sont comptabilisés a leur colt d’acquisition diminué du cumul des
amortissements et des dépréciations. Les équipements, agencements et aménagements sont amortis linéairement pour amortir
les immobilisations surleur durée d'utilité estimée, généralement comprise entre 3et 10 ans.

Les agencements et aménagements dont la durée d’utilité prévue n’excéde pas un an sont imputés directement au compte de
résultatdel'exercice.

Les équipements, agencements et aménagements font I'objet d’un contrdle de dépréciation en cas d’événements ou de
changementsde circonstancesindiquant que la valeur comptable pourrait ne pas étre recouvrable. Lorsque la valeur comptable
d’un actif est supérieure a sa valeur recouvrable estimée, elle est ramenée a sa valeur recouvrable.

O.Immobilisationsincorporelles
Les immobilisations incorporelles sont comptabilisées a leur prix d’acquisition ou a leur colt de production, diminué des
amortissements cumulés.

Les immobilisationsincorporelles quiont une durée d'utilité finiesontcomptabilisées au co it diminué des amortissements et des
pertes de valeur cumulées et sont amorties sur leur durée d’utilité estimée.

Les immobilisations incorporelles font I'objet d’'un contréle de dépréciation en cas d’événements ou de changements de
circonstances indiquant que la valeur comptable pourrait ne pas étre recouvrable. Lorsque la valeur comptable d’un actif est
supérieure asavaleur recouvrable estimée, elle estramenéea savaleur recouvrable.

Les logiciels acquis et pourles projets significatifs s’étendant sur plusd’un an, les colts ded éveloppement sont comptabilisés au
bilan etamortis sur une durée compriseentre 3 et 10 ans a compter de la date d’achévement du projet.
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P. Régimes d’avantages postérieurs a ’emploi

Régime acotisations définies

La Banque ades obligations de retraite au titre d'un régime a cotisations d éfinies. Le régime a cotisations d éfinies de la Banque
estle principal régime de retraite et couvre tousles employésde la Banque au Luxembourg. Les régimes a cotisations d éfinies
nesontpasreflétésdansle bilan.

Un régime a cotisations d éfinies est un régime d’avantages postérieurs a I'emploi en vertu duquel la Banque verse des cotisations
fixes aune entité distincte et n’aura aucune obligation juridique ou implicite de payerd’autres montants. L'obligation relative aux
cotisations aux régimes de retraite a cotisations définies est comptabilisée comme une charge d’avantages du personnel au
compte de résultat lorsqu’elle est due. Les cotisations payées d’avance sont comptabilisées a I'actif dans la mesure ot un
remboursement en espéces ou une réduction des paiements futurs est possible.

Régime aprestations définies

Les codts comptabilisés pour le financement desrégimes a prestations d éfinies sont d éterminés selon la méthode des unités de
crédit projetées, avec des évaluations actuarielles annuelles. Les écarts actuariels qui surviennent sont comptabilisés dans les
capitaux propres etprésentésdans le « Tableau devariation des capitaux propres » au cours de la période ou ils surviennent. Le
cot des services passés est comptabilisé immédiatement dans la mesure ou les prestations sont acquises, sinon de fagon
linéaire sur la période moyenne jusqu’'a ce que les prestations soient acquises. Le co(t des services courants et le co(t des
services passeés, ainsi que le rendement attendu des actifs du régime, diminué du dénouement de la décote sur les passifs du
régime, sontimputés aux charges d’exploitation.

Q. Autres passifs financiers

Les autres passifsfinanciers, y compris les emprunts, sont initialement évalués a la juste valeur, nettedes colts de transaction.
Les autres passifs financiers sont ensuite évalués au co(t amorti en utilisant la méthode du taux d’intérét effectif, les charges
d’intéréts étant comptabilisées surla base du rendement effectif.

R. Actifs non courants destinés a étre cédés

Les actifs non courants et les groupes destinés a étre cédés sont classés comme détenus en vue de la vente si leur valeur
comptable sera recouvrée principalement par le biais d’une transaction de vente plutét que parle biais d’une utilisation continue.
Cette condition n’est considérée comme remplie que lorsque la vente est hautement probable et que I'actif non courant (ou le
groupe destiné a étre cédé) est disponible en vue de la vente immédiate dans son état actuel. La Direction doit s’engager a
réaliser la vente, qui devrait étre considérée comme une vente réalisée dans un délaid’'un an a compter de la date de classification.

Lorsque laBanque estengagée dans un plan de vente impliquantla perte du contrle d’unefiliale, tous les actifs et passifs de
cette filiale sont classés comme détenus en vue de la vente lorsque les critéres décrits ci-dessus sont remplis, que la Banque
conserve ou non une participation minoritaire dans son ancienne filiale apréslavente.

Les actifs non courants (et les groupes destinés a étre cédés) classés comme détenus en vue de la vente sont évalués au montant
le plus faible entre leur valeur comptable antérieure et leur juste valeur diminuée des colits de lavente.

S. Provisions
Des provisions sont comptabilisées lorsqu'’il est probable qu'une sortie d’avantages économiques sera nécessaire pour régler une
obligation actuelle, Iégale ou implicite, d'événements passés et qu’une estimation fiable peut étre faite du montant de I'obligation.

Les provisions sont évaluées ala valeuractualisée de la meilleure estimation de la dépense nécessaire pour éteindre |'oblig aion
actuelle a la date de cléture. Un jugement important est nécessaire pour déterminer si une obligation actuelle existe et pour
estimer laprobabilité, le calendrier etle montant de toute sortie de trésorerie.

La Banque comptabilise des provisionsliées ala restructuration, aux litiges, ala remédiation client et a d’autres provisions. Les
provisions sont enregistrées dansles « Provisions » du bilan.

Estimations et jugements essentiels
La comptabilisation et I'évaluation des provisions exigent que la Banque formule un certain nombre de jugements, d’hypothéses
et d’estimations. Les plus significatifs sont présentés ci-dessous:

JUGEMENTS

—  Déterminer s’il existe une obligation actuelle. Des conseils professionnels sont sollicités pourl’évaluation des litiges
et obligations similaires.

—  Les provisions pour procédures judiciaires et affaires réglementaires requiérent généralement un degré de jugement
plus élevé que les autres types de provisions. Lorsque les affaires en sont a un stade précoce, les jugements
comptables peuvent s’avérer difficiles en raison du degré élevé d’incertitude lié a la détermination de I'existence
d’une obligation actuelle, ainsi qu’al’estimation de la probabilité et du montant des sorties éventuelles. Au fur et a
mesure de 'avancement des dossiers, la Direction et les conseillers juridiques évaluent en permanence si des
provisions doivent étre comptabilisées, en révisant les estimations antérieures le cas échéant. A des stades plus
avancés, il est généralement plus facile de formuler des estimations sur la base d’'un ensemble mieux défini de
résultats possibles.

ESTIMATIONS
—  Les provisions pour procédures judiciaires et affaires réglementaires restent tres sensibles aux hypothéses retenues
dans I'estimation. L’éventail des issues possibles pourtoute procédure judiciaire, enquéte ou investigation en cours
peut étre trés large. Par conséquent, il n’est souvent pas possible de quantifier une fourchette d’issues possibles
pour chaque affaire prise individuellement. Il n’est pas non plus possible de quantifier de fagcon significative les
fourchettes d’issues possibles de maniére globale pour ce type de provisions en raison de la nature et des
circonstancesdiverses de ces affaires et du large éventail d’incertitudes qu’elles comportent.
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T.Engagements liés aux contrats delocation

Les contrats qui conférent le droit de controler I'utilisation d’un actif identifié pendant une période donnée en échange dune
contrepartie sont classés comme des contrats de location. En tant que preneur, la Banque comptabilise un droit d'utilisation dans
le poste « Equipements » etun passif financier correspondantdans les « Autres passifs ».

L’actif sera amorti surla durée du contrat de location et le passif locatif sera évalué selon une méthodologie similaire au colt
amorti. Le passif locatif est initialement comptabilisé a hauteur de la valeur actuelle nette des loyers sur la durée du contrat de
location. Ladurée du contrat de location est considérée comme étant la période non résiliable du contrat, a laquelle s’ajoutent les
périodes couvertes par une option de prolongation si la Banque est raisonnablement certaine de prolonger le contrat ainsi que
les périodes couvertes par une option de résiliation si la Banque est raisonnablement certaine de ne pas résilier le contrat de
maniére anticipée. Pour déterminer la durée du contrat de location, la Banquetient compte de tous les faits et circonstances
pertinents qui I'incitent @conomiquement a exercer une option de prolongation ou a ne pas résilier le contrat de maniére anticipée.
La charge d’amortissement du droit d’utilisation estincluse dans le poste « Dotations aux amortissements ». Les intéréts sur le
passiflocatif sontinclusdansles « Charges d’intéréts ».

Les loyerssontactualisés au taux d’intérétimplicite du contrat de location. Si ce taux ne peut étre facilement déterminé, ce qui
estgénéralementle cas pour les contrats de location au sein du groupe local, le taux d’emprunt marginal du preneur est utilisé,
c’est-a-dire le taux quele preneurdevrait payer pour emprunter les fonds nécessaires a I'obtention d’'un actif d'une valeur similaire
a celledel’actiflié au droit d’utilisation dans un environnement économique similaire eta des conditions, garanties et mo dalités
similaires.

Les loyers sont répartis entre le principal et le cot de financement. Le co(t de financement est imputé au compte de résultat sur
ladurée du contrat de location de maniére a produire un taux d’intérét p ériodique constant surle solde restant d G d u passif pour
chaque période.

Comme l'autorise la nome IFRS 16, la Banque a eu recours a la simplification consistant a exclure les paiements de loyers
relatifs aux contrats de location a court terme et aux contrats de location pour lesquels la valeur de I'actif sous-jacent est faible (a
savoir 5 000 USD) lors de la comptabilisation des droits d'utilisation et des passifs correspondants. Ceux-ci sont comptabilisés
en charges linéairement sur la durée du contrat delocation.

U. Impdbts surles bénéfices
L'impo6tsurles sociétés estprélevé sur le bénéfice imposable annuel, conformément a la législation fiscale et aux taux d’imposition
applicables au Grand-Duché de Luxembourg. Le passif d'imp6t courant de la Banque est calculé en utilisant les taux d’imposition
en vigueur aladate dubilan.

L'imp6tsurlerésultat figurantdansle compte de résultat de I'exercice comprend I'impdt courant et 'imp 6t différé. Limptsurle
résultat est comptabilisé dans le compte de résultat, sauf dans la mesure ou il se rapporte a des éléments comptabilisés
directement dansles capitaux propres, auquel cas il est comptabilisé en capitaux propres.

L'imp6t courant correspond a I'imp6t qui devrait étred G surle bénéfice imposable del’exercice, calculé selon les taux d’imposition
en vigueur a la date du bilan, et a tout ajustement de I'imp6t d @ au titre des exercices antérieurs. Les actifs et passifs d'impot
courantsont compensés lorsque la Banque al'intention de réglerle montant net et qu'il existe un droit Iégal decompens ation.

L'impotdifféré est comptabilisé sur les différences temporelles entre les valeurs comptables des actifs et passifsdansle bilan et
les montants attribués a ces actifs et passifsa des fins fiscales. Les passifs d'impdt différé sont généralement comptabilisés pour
toutes les différences temporelles imposables et les actifs d'impo6t différé sont comptabilisés dans la mesure ou il est probable
gue des bénéfices imposables futurs seront disponibles pour lesquels les différences temporelles déductibles pourront étre
utilisées.

Les impo6tsdifférés sont calculés sur la base des taux d'imposition qui devraient s’appliquer aux périodes au cours desquelles les
actifs serontréalisésoules passifsréglés.

Les imp0ts différés relatifs aux gains et pertes actuariels résultant de régimes d’avantages postérieurs a lI'emploi comptabilisés
directement en capitaux propres sont également portés au crédit ou au débit directement des capitaux propres.

Les imp6ts différésrelatifs alaréévaluation de la juste valeur des actifs financiers évalués ala JVOCIl et a la partie efficace des
couvertures de flux de trésorerie, qui sontimputés ou crédités directement dans les capitaux propres, sont également portés ou
imputés directement dans les capitaux propres et sont ensuite comptabilisés dans le compte de résultat lorsque le gain ou la
perte différé alajuste valeur est comptabilisé dansle comptede résultat.
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Estimations et jugements essentiels
La comptabilisation des actifs d'impbts différés reléve des jugements et estimations.

JUGEMENTS
—  Evaluation de la probabilité et le caractére suffisant des bénéfices imposables futurs, en tenant compte de la
disponibilité d’éléments probants justifiant la comptabilisation d’actifs d’'impéts différés, en tenant compte du risque
inhérent aux prévisions a long terme et des facteurs ayant influencé I'historique récent des pertes fiscales, le cas
échéant, ainsi que de la reprise future des différences temporelles imposables existantes et des stratégies de
planification fiscale, y compris les réorganisations d’entreprises. Les jugements spécifiques a 'appui des actifs
d’imp 6ts différés sont décritsen Note 7.

ESTIMATIONS
—  La comptabilisation des actifs d'impdts différés est sensible aux estimations des flux de trésorerie futurs projetés
pour les périodes pourlesquelles des prévisions détaillées sont disponibles et aux hypotheses relatives a la structure
alongterme desfluxde trésorerie ultérieurs, surlesquelles reposent les prévisions de bénéfices imposables futurs,
et qui affectent les périodes de recouvrement prévues et le mécanisme d'utilisation des pertesfiscales et des crédits
d’'imp6t.

V. Paiements réglés en actions

Les actionsde HSBC Holdings Plcattribuées a un employé lorsde son entrée dansla Banque qui sontimmédiatement mises a
disposition, sans qu’aucune période d’acquisition ne soit attachée a I'attribution, sont immédiatement passées en charges.
Lorsqu’un avantage est accordé a un employé au début de son emploiau sein de la Banque, et que 'employé doit terminer une
période de service déterminée avant que I'avantage ne soit acquis, la charge est étalée surla période jusqu’a I'acquisiion de
I'avantage surune base linéaire avec un crédit correspondant alaréserve pour paiements fondés surdes actions.

La charge de rémunération des options sur actions est étalée linéairement sur la période d’acquisition des droits. La charge de
rémunération est déterminée par référence a la juste valeur des options a la date d’attribution et a I'impact des conditions
d’acquisition des droits autres que le marché, telles que la déchéance des options. Une option peut étre caduque si, par exemple,
un employé cesse d’étre employé par la Banque avant la fin de la période d’acquisition des droits. Les estimations deces départs
futurs sontprises en compte lorsde la comptabilisation du co(t au cours de la période de service.

Le coltdes primes garanties attribuées au titre des services passés, en vertu desquelles un employé est tenu d’accomplir une
période déterminée de service futur pour avoir droit a I'attribution, est étalé sur la période de service rendu jusqua la date
d’acquisition desdroits.

Les primes discrétionnaires attribuées au titre de services passés sont passées en charges surla période d’acquisition d es droits
qui,dansce cas, estlapériode allantdela date d’annonce dela prime jusqu’a I'acquisition des droits.

W. Correction d’erreur significative dans le calcul des actifs d’impo6ts différés de 2023

En 2025, lors de I'établissement de la déclaration fiscale annuelle, il a été constaté que le traitement fiscal appliqué a une provision
spécifique avait été incorrectement appliqué depuis 2023. Il en a résulté une sous-évaluation significative des actifs d'impots
différés au 31 décembre 2023 (dans le bilan), ainsi qu’une sous-évaluation corespondante du crédit d'impét (dans le compte de
résultat).

L’erreur a été corrigée parle retraitement de chacun des postes concemés des états financiers des périodes antérieures, comme
suit:

— Bilan (extrait) :
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31 décembre | Augmentation 81 deceml?re 31 décembre | Augmentation 31 decempre
2024 / (diminution) | 2024 (apres 2023 / (diminution) | 2023 (aprés
retraitement) retraitement)
Actifs d'impéts différés 13058062 2586340 15644 402 10309975 2586340 12896 315
Reportanouveau et 58019484 2586 340 60605 824 75611694 2586 340 78198 034
résultatde I'exercice
Total des fonds 223621617 2586 340 226 207 957 236 346 387 2586 340 238932727
propres

— Compte derésultat et autres éléments du résultat global (suite) :

. . 31 décembre

o | Mdminution). 2023 apres,
Crédit/(charge)d’impot 4898987 2586 340 7485327
Perte de I'exercice -17998 375 2586 340 -15412035
Total du résultat global de I’exercice -18220 504 2586 340 -15634164

Certains des montants présentés dans laNote7 au titre des « Pertes fiscales » ontdonc été retraités.

2603840
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3. Produit net d’intéréts, produit net des commissions et revenu net des portefeuilles de transaction
— Produits nets d’intéréts :
(En Euros) 31/12/2025 31/12/2024
Produits d’intéréts
Espéces et soldes auprés des banques centrales 5270834 18222181
Igr;;/sasltissements financiers évalués a la juste valeur par le biais des autres éléments du résultat 696 631 680 830
Investissements financiers évalués au codt amorti 7193107 8194115
Préts et créances 68160371 80319770
- avec les clients 65922570 75459219
- avec les établissements de crédit 2237801 4860 551
Dérivés — comptabilité de couverture 4012720 6050 287
Total des produits d’intéréts 85333663 113467183
Dont : produits d'intéréts calculés selon la méthode du taux d'intérét effectif (IAS 1.82(a)) 81320943 107 416 896
Charges d’intéréts
Espéces et soldes auprés des banques centrales
Passifs financiers évalués au colt amorti -72401747 -102694 768
- Dépéts (hors établissements de crédit) -44 454 225 -63318674
- Dépots des établissements de crédit et passifs subordonnés -27 947 522 -39376 094
Dérivés - Comptabilité de couverture -79940
Engagements de location -110 049 -193 350
Engagements au titre des prestations de retraite
Total des charges d’intéréts -7251179¢ -102968 058
Dont : produits d’intéréts calculés selon la méthode du taux d'intérét effectif (IFRS 9) -7251179¢ -102888118
Produits nets d’intéréts (base TIE) 8809 147 4528778
Résultat net des dérivés — Comptabilité de couverture 4012720 5970347
Produits nets d’intéréts (Total) 12821867 10499 125

2603840

L’augmentation des produits nets d’intéréts s’explique parune réduction des colts de financement et le retrait du programme de
double dépot en devises (« DCD ») ainsi que par une augmentation des préts tout aulong del’'année. Cela a été partiellement
compensé par I'augmentation des d épots des clients stratégiques etla baisse des taux d’intérét parrapport a 2024.

— Produits nets des honoraires et commissions :

(En Euros) 31/12/2025 31/12/2024
Produits de commissions
Garanties, lignes de crédit, opérations fiduciaires et de préts 125055 135465
Titres, coupons, arbitrages et options effectués pour le compte de la clientéle 7431204 6555813
Conservation 2957 026 2882059
Gestion d’'actifs 18436 766 17616 602
Frais de service 3153449 4613949
Courtage en assurance-vie 5099 340 5568 240
Autre 47 956 19020
37250 796 37391148
Charges d’honoraires et commissions
Dettes envers les entités du Groupe -4089 462 -4120 155
Conservation de titres, correspondance bancaire et autres -1070927 -1282830
-5160 389 -5402 985
Produits nets des honoraires et commissions 32090 407 31988163

En 2025, les revenus issus du courtage ont connu plusieurs hausses ; les revenus provenant de la clientéle, combinés aux
révisions effectuées dans des conditions particulieres, ontentrainé une augmentation de la base de commission. Toutefois, cette
hausse a été contrebalancée parune baisse descommissions de suivietdes revenusissus du courtageen assuranceen 2025.
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— Revenu net des portefeuilles de transaction :
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(En Euros) 31/12/2025 31/12/2024
Revenu net des portefeuilles de transaction
Intéréts payés sur swaps stratégiques -1524 318 -1814 197
Intéréts regus sur swaps stratégiques 5219319 5949522
Résultat de change 1263682 1450651
Résultat sur option non stratégique 82386 10605
5041069 5596 581

— Intérétsregus surswaps:

Les swaps de devises sont utilisés pour des modifications synthétiques (c'est-a-dire change de devises au comptant surun dép6t
suivi d’une vente a terme pourcouvrir I'exposition au risque de change). Ces opérations n’exposent la Banque a aucun risque de

change.

4. Dotations nettesaux dépréciations et autres provisions pourrisque de crédit

(En Euros) 31/12/2025 31/12/2024
Dotations nettes aux dépréciations et autres provisions pourrisque de crédit
- préts etcréances sur les établissements de crédit et a la clientéle, dont préts engagements et
garanties financieres 219302 254214
- instruments de dette évalués a la juste valeur par le biais des autres éléments du résultat global 262 2962
- instruments de dette évalués au colt amorti 521 -99
220085 257077

Au 31 décembre 2025, |a provision pour pertes comptabilisée dansle bilan s’éleve a 1 393 018 EUR (2024 : 1 613 104 EUR).

5. Rémunération et avantages du personnel

(En Euros) 31/12/2025 31/12/2024
Salaires et traitements 20626435 20585807
Paiements réglés en actions -84 799 66 037
Charges sociales 2970232 3716351
Avantages postérieurs a l'emploi 765966 878088
Autres charges de personnel 4276131 4892109
28553965 30138 392
Les autres charges de personnel comprennent divers avantages au personnel.
Le nombre moyen de personnes employées au cours des exercices 2025 et 2024 estle suivant:
31/12/2025 31/12/2024
Direction habilitée 1
Autres dirigeants M 116
Employés 50 56
161 173

Frais de personnel:

La gestiondelaBanque estassurée par HSBC Continental Europe, succursale de Luxembourg, dans le cadre d’un contrat de
services de gestion intra-groupe. Par conséquent, au 31 décembre 2025, aucun membre clé de la Direction n’était employé

directement parla Banque. (2024 : un membre concemé)

La rémunération du personnel de direction n’est pas présentée séparément, car les coltsy afférents sont supportés par HSBC
Continental Europe, succursale de Luxembourg, puis refacturés ala Banque dansle cadre d’'une commission pluslarge au tifre
des servicesde gestion ; la partrelative sp écifiquement aux membres clés de la direction n’est pas identifiable séparément.

IIn’y a pas eude préts et créances surla Direction habilitte de la Banque pour les exercices 2025 et 2024.
Les engagements autitre des régimes de retraite envers lesmembres de la Direction de laBanque s’élevaienta 106 026 EUR
(un membre concerné) (2024 : 86 354 EUR et un membre concemé) et concermaient un ancien membre de la Direction

directement employé parla Banque.
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Régime d’avantages postérieurs a ’emploi
Les charges du régime d’avantages postérieurs a I'emploi sont comptabilisées dans le compte de résultat au titre des «
Rémunérations et avantages du personnel » :

Charges des régimes d’avantages postérieurs a ’emploi comptabilisées dans le compte de résultat :

(En Euros) 31/12/2025 31/12/2024
Intéréts sur obligation 33693 101736
Prime d’assurance 18992 111815
Régime a prestations définies 273300 277832
Régime a cotisations définies 440981 386705
Total des charges 765966 878088

Le régime d’avantages postérieurs a I’'emploi couvre 100 % (2024 : 100 %) des employés de laBanque.

A. Régimeacotisations définies

LaBanque a mis en place un régime de retraite a cotisations d éfinies pourtousles employés en activité. L’obligation de la Banque
se limite au versement de cotisations fixes et, une fois celles-cipayées, la Banque n’a plus aucune obligation |égale ou implicite
de verser des montants supplémentaires. Les cotisations sont comptabilisées en charges de I'exercice au cours duquel les
services correspondants des employés ont été rendus.

B. Régime aprestations définies
La Banque dispose de deuxrégimes a prestations définies :

— Régimederetraite a prestations définies historique du Luxembourg (fermé) : cerégime concerne les employés qui ont
quitté PBLU avant 2018 et n’ont pas été transférés vers le régime a cotisations d éfinies (environ 26 anciens employés). Ce régime
estfermé et aucun droit supplémentaire n’est acquis pour lesemployés en activité.

—Régime aprestations définies dela Succursale France (actif) : ala suite de I'acquisition du portefeuille HSBC Private Bank
France en octobre 2022, la Banque a pris en charge un régime a prestations d éfinies pour les salariés transférés a la succursale
PBLU France (environ 68 employés). Dans le cadre de ce dispositif, la Banque verse aux employés éligibles en France une
indemnité de départ alaretraite. Le montant est déterminé en fonction de larémunération du salarié en finde carriére et de son
ancienneté aladate de départ alaretraite, conformément aux conventions collectives et aux accordsinternes applicables.

Les obligations au titre des prestations d éfinies sont évaluées conformément a lanorme IAS 19 en utilisant la méthode des unités
decrédit projetées. L'évaluation est supervisée par un actuaire désigné par la Banque etles hypothéses sontdéterminéesala
date de cldture (y compris le taux d’actualisation indiqué ci-dessous).

Ces régimes sont non capitalisés et sont financés au moyen de provisions comptabilisées au passif du bilan. Les actifs
correspondants font partie des actifs généraux de la Banque ; par conséquent, la Banque ne détient pas d’actifs distincts pour
cesrégimes.

La Banque amis en place une police d’assurance afin de réassurerla réserve comptable constituée, de sorte que les prestations
deretraite soientversées aux anciens employés éligibles en cas d’insolvabilité de la Banque.

— Risques liés aux régimes a prestations définies :
Les régimes a prestations d éfinies exposent la Banque principalement a des risques actuariels et financiers, notamment :

— Risquelié autaux d’actualisation (taux d’intérét) : une baisse du taux d’actualisation entraine une augmentation de la
valeur actuelle de I'engagement au titre des prestations définies.

— Risquelié au salaire (rémunération en fin de carriere) (France): I'indemnité de départ a laretraite étant calculée sur la
base de la rémunération en fin de carriere, des augmentations de salaire plus élevées que prévu entraineraient une
augmentation de I'obligation.

— Risquelié al’ancienneté, au taux de rotation des employés et au moment du départ a la retraite : I'obligation est sensible
aux hypothésesrelatives au taux de rotation du personnel et aux tendancesde départ alaretraite, car les prestations
dépendentde I'ancienneté et des conditions d éligibilité au moment du départ a la retraite.

— Risque réglementaire/juridique : des modifications de la Iégislation ou des conventions collectives/accords intemes
peuventaccroitrel’obligation ou influer sur son mode de financement.

— Risquedeliquidité/de flux detrésorerie: les prestations sont versées a leur échéance.

Les régimes étant non capitalisés etla Banque ne détenant pas d’actifs distincts dédiés au régime, celle-cin’est pas exposée au
risque lié aux placements des actifs du régime pour ces régimes a prestations définies.

La Banque comptabilise dans le bilan un passif net au titre des prestations d éfinies au titre (i) du régime historique de prestations
définies luxembourgeois relatif aux anciens employés qui ont quitté la Banque avant le 20 décembre 2017 et n’ont pas encore
transféré leurs droits acquis, et (ii) du régime de prestations définies repris dans le cadre de I'acquisition du portefeuille HSBC
Private Bank France en octobre 2022 pourles employéstransférés ala succursale PBLU France.

Le régime historique luxembourgeois est fermé et aucune nouvelle prestation n’est acquise pourles employés en activité, tandis
quelerégime delasuccursae frangaise reste en vigueur.
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Les principales hypotheses financieres actuarielles utilisées pour calculer les deux régimes de retraite a prestations définies au

31 décembre sontles suivantes:

Hypotheses actuarielles :

(En %) 31/12/2025 31/12/2024
Taux d’actualisation au 31 décembre 3,50 % 3,25 %
Les montants comptabilisés dans le bilan sontles suivants :
Variation de I’obligationréelle au titre des prestations définies (« DBO ») :
(En Euros) 31/12/2025 31/12/2024
Au 1er janvier 2444755 2485844
Co(t des services courants 70492 63533
Co(t des intéréts 33693 74 871
(Gain)/perte actuariel(le) -4 582 -42 607
Réductions 56 308
Prestations versées -305390 -300782
Autres mouvements -10047 107 588
Au 31 décembre 2228921 2444755
(En Euros) 31/12/2025 31/12/2024
Obligation réelle au titre des prestations définies 2228921 2444755
Obligation prévue au titre des prestations définies 2233503 2487 362
Perte/(gain) actuariel(le) -4 582 -42 607

Le total des pertes actuarielles nettes cumulées comptabilisées en capitaux propres s’éléve a 498 072 EUR en 2025 (en 2024 :

perte de 493490 EUR).

Au 31 décembre 2025, la modification des hypothéses de taux d’actualisation aurait I'impact suivant sur I'obligation au titre des

prestations définies (DBO):

— uneappréciation de 0,50 % du taux d’actualisation diminueraitle DBO de 61 503 EUR (2024 : 67 238 EUR) ;
— unedépréciation du taux d’actualisation de -0,50 % aurait entrainé une augmentation du DBO de 66 161 EUR (2024 :

72 222 EUR).

6. Frais généraux et administratifs :

(En Euros) 31/12/2025 31/12/2024

Charges intragroupe 32500600 28462531
Frais locaux et matériels 817332 382527
Information et communication 662 853 786773
Voyages et divertissements 226 837 229275
Juridique et professionnel 2235546 2813677
Marketing et publicité 77821 81146
Pertes opérationnelles 292141 113494
Imp6t sur la fortune nette 1250055 1295110
Autre 988 532 3684 596

39051717 37849129

Le poste « Autres » comprend un paiement de 36 000 EUR au Fonds de Résolution Unigue (2024 : néant) et une TVA non
récupérable de 4,9 millions EUR (2024 : 2,6 millions EUR). La Banque a également capitalisé 4,9 millions EUR de refacturations
informatiques au sein du groupe liées au d éveloppement de l'infrastructure informatique ; ce montant est présentéen crédit dans

larubrique « Autres » (2024 : 0,5 million EUR).
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— Charges intragroupe:
Les chargesintragroupe sont détaillées ci-dessous :
(En Euros) 31/12/2025 31/12/2024
Charges intragroupe
- Charges des prestations externalisées 8935295 8629201
- Conduite du changement et développement informatique 23565305 19823330
32500600 28452531

L’augmentation des charges intragroupe est principalement due a la hausse des colts de mise en ceuvre des changements et
de développementinformatique, reflétant la hausse des refacturations informatiques au sein du Groupe pour soutenirla mise en
ceuvre et le développementde I'infrastructure informatique de la Banque et les initiatives dechangement associées.

— Rémunérationdes commissaires aux comptes :
Les honoraires suivants ont été comptabilisés ou payés par la Banque au commissaire aux comptes externe :

(En Euros) 31/12/2025 31/12/2024
(Hors TVA)
- Honoraires d'audit 575300 561 300
- Honoraires liés a l'audit 40100 39100
- Frais d'impdts
- Autres frais 18300 17 800
633700 618200

— Systemes degarantiedes dépots et d’indemnisation des investisseurs et résolution :

La loi relative aux mesures de résolution, d’assainissement et de liquidation des établissements de crédit et de certaines
entreprises d’investissement et relative aux systémes de garantie des dépdts et d’indemnisation des investisseurs (« la Loi »),
transposant en droit luxembourgeois la Directive 2014/59/UE établissant un cadre pour le redressement et la résolution des
établissements de créditet des entreprises d’investissement et |a Directive 2014/49/UE relative aux systéemes de garantie des
dépots et d’'indemnisation desinvestisseurs, a été adoptée le 18 décembre 2015.

La Loi a remplacé le systeme luxembourgeois de garantie des dépdts et d’indemnisation des investisseurs mis en ceuvre par
I'’Association pour la Garantie des Dépdts Luxembourg (AGDL) par un systéme contributif de garantie des dépots et
d’indemnisation desinvestisseurs. Ce systéme garantit tous les dépdts éligibles d’'un méme déposant a hauteur de 100 000 EUR
et les investissements jusqu’a un montant de 20 000 EUR. La Loi prévoit en outre que les dépdts résultant de transactions
spécifiques, répondant a une finalité sociale ou liés a des événements particuliers de la vie sont protégés au-delade 100 000
EUR pendantune période de 12 mois.

Le premier niveau cible des ressources financieres du FGDL a été fixé a 0,8 % des dépdts garantis, tels que définis a l'article
163(8) dela Loi, des établissements membres. Cet objectif a en principe été atteint fin 2018, grace aux contributions annuelles
versées de 2016 a 2018. De 2019 a 2026, les établissements de crédit luxembourgeois continueront de verser une contribution
annuelle afin de constituerun coussin de sécurité supplémentaire de 0,8 % des dépbts garantis, tels que définis a l’article 163(8)
delaloi.

En 2025, laBanque aversé une contribution de 36 000 EUR (2024 : 0 EUR).

7. Produits/(charges) d’impét
Les produits/chargesd’impdt comprennent :

(En Euros) 31/12/2025 31/12/2024
Imp6ts courants
Charges d'imp6t de I'exercice
Ajustements au titre des exercices antérieurs 837335
Autres imp6ts et taxes -219617 -320802
Charge d’impot -219617 516 533
Impéts différés
Impéts différés de l'exercice 5127 537 5200680
Ajustements au titre des impéts différés des exercices antérieurs -818225
Effets du changement de taux d'imp6t sur les impbts différés -186 098
4941439 4382455
4721822 4898988
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HSBC Private Bank (Luxembourg) S.A. a provisionné I'imp6t luxembourgeois sur les sociétés a 23,87 % en 2025 (2024 : 23,87
%). Par ailleurs, a la suite de la création de la succursale frangaise de HSBC Private Bank (Luxembourg) S.A, la Banque a

provisionné limpd6t frangais sur les sociétés a 25,83 % (2024 : 25,83 %).

(En Euros) 31/12/2025 31/12/2024
Analyse des produits / (charges) d’impotglobaux
Résultat avant impot -22250833 -22488415
Imposition au titre I'imp6t sur les sociétés au Luxembourg 823975
Imposition au titre Iimpot sur les sociétés en France 13360
Eléments ayant une incidence sur la charge d’impét :
- Evolution du taux d’imposition -186 098
- Ajustements au titre des exercices antérieurs 19110
(Comptabilisation) / décomptabilisation de limp6t différé sur les pertes 5127537 5200680
Autres impbts et taxes -219617 -320802
Total des produits/ (charges) d’impot 4721822 4898 988

Outre le montant imputé au compte de résultat, le montant des imp6éts différés relatifs aux éléments comptabilisés directement
en capitaux propres s’est traduit par une diminution de 0,4 milion EUR des autres éléments du résultat global (2024 : diminution

de 1,6 milion EUR des autres éléments du résultat global).

— Variation des actifs et passifs d’impots différés :

_ Provisions ~Actifs
eretraite | depréciation | évaluésala | fiscales Autre Total
des préts JVOCI

Actif 165049 402308 1465023 13792022 15824402
Passif -302 -2501940 -2502242
Au ler janvier 2025 164747 402 308 1465023 13792022 -2501940 13322160
Comptederésultat -69795 4903012 108202 4941439
Autres éléments du résultat global 1183 -365193 -364 010
Capitaux propres

Au 31 décembre 2025 165930 332513 1099 830 18515034 -2393718 17719589
Actif 165930 332513 1099830 18515034 20113307
Passif -2393718 -2393718
Actif 153491 466 423 3110948 9345452 13076 314
Passif -2501940 -2501940
Au lerjanvier 2024 153491 466 423 3110948 9345452 -2501940 10574374
Compte derésultat -64 115 4446 570 4382455
o éléments durésultat 11558 1645925 1634367
Capitaux propres

Au 31 décembre 2024 164747 402 308 1465023 13792022 -2501940 13322160
Actif 165049 402308 1465023 13792022 15824402
Passif -302 -2501940 -2502242

Selon I'évaluation de |la Direction, la Banque reviendra a la rentabilité dans les années a venir, ce qui conforte la comptabi lisation

des actifs d’impdts différés.
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8. Autres résultats d’exploitation, nets :
(En Euros) 31/12/2025 31/12/2024
Autres produits d’exploitation
Autres 545432 602409
Autres charges d’exploitation
Reprise de provisions et de charges a payer relative a I'exercice précédent 488 066 -121 931
Perte sur cession d'investissements financiers -2837375
-1803877 480478

9. Rendement des actifs
Le rendementdes actifsde la Banque pourl’exercice closle 31 décembre 2025 s’éléve a -0,51 % (2024 : -0,58 %).
Le rendementdes actifs est calculé comme étantle bénéfice netdivisé par le total des actifs.

10. Instruments dérivés
La Banque réalise principalement des marchés de produits d érivés pour ses clients et utilise des produits d érivés pour gérer son
exposition aux risques de créditetde marché.

Les instruments dérivés sont comptabilisés a leur juste valeur et présentés séparément dans le bilan en tant qu’actifs et pas sifs.

A. Utilisation d’instruments dérivés

La Banque mene desactivitésdérivées atroisfinsprincipales:
—  créerdes solutions de gestion desrisques pour lesclients;
— gérerlesrisquesde portefeuille découlant de I'activité des clients ;
—  géreretcouvrir sespropresrisques.

La plupart des expositions aux instruments d érivés de la Banque découlent d’activités de vente et de négociation et sont traitées
comme des risques négociés aux finsde lagestiondurisque de marché.

Les activités de dérivésde la Banque donnent lieu a des positions ouvertes dans des portefeuilles de dérivés. Ces positions sont
gérées en permanence afin de s’assurer qu'elles restent a des niveaux de risque acceptables conformément aux politiques de
gestion des risques approuvées de la Banque, et des opérations de compensation sont utilisées pour y parvenir si nécessaire.
Lors dela conclusion d’opérations sur produits dérivés, la Banque utilise les mémes procédures de gestion du risque de crédit
que celles utilisées pour les préts traditionnels afin d’évaluer et d’ap prouver les expositions de crédit potentielles.

— Justevaleurdes positions ouvertes sur dérivés détenues parlaBanque, partypedecontrat :

31/12/2025
Actif Passif
Portefeuilles Portefeuilles
(En Euros) de de
Pt:)?:esfaeitiil‘l):s Couverture Total I::rl:esfaeztiil‘l):s Couverture Total
de de
transaction transaction
Taux de change 2983248 2983248 3063751 3063751
Change a terme 10 845 10 845 6 596 6 596
Swaps de devises 1928476 1928476 2013228 2013228
Métaux précieux et opérations de change
Options 1043927 1043927 1043927 1043927
Taux d’intérét 148 395 7158 367 7306 762 148 395 15024 163419
Swaps 148 395 7158 367 7306 762 148 395 15024 163419
Actions 18112414 18112414 18112414 18112414
Options 18112414 18112414 18112414 18112414
Total des justes valeurs 21244057 7158 367 28402 424 21324 560 15024 21339584
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31/12/2024
Actif Passif
Portefeuilles Portefeuilles
(En Euros) de de
F::)::e-sfaefjtiilcl):s Couverture Total Fftr:::esfaefltiilcl):s Couverture Total
de de
transaction transaction
Taux de change 7315305 7315305 7258 399 7258 399
Change a terme 796 696 796 696 792 996 792 996
Swaps de devises 6004 403 6004 403 5951197 5951197
Métaux précieux et opérations de change
Options 514 206 514 206 514 206 514 206
Taux d’intérét 14290 632 14290 632 159 807 30 486 190 293
Swaps 14290 632 14290 632 159 807 30486 190 293
Actions 15254 665 15254 665 15254 665 15 254 665
Options 15254 665 15254 665 15254 665 15254 665
Total des justes valeurs 22 569 970 14290 632 36 860 602 22672871 30 486 22703 357

Montants notionnels des contrats dérivés détenus parla Banque, par type de produit :
Les montants notionnels ou contractuels de ces instruments indiquent la valeur nominale des opérations en cours a la date du
bilan ;ils ne correspondent pas aux montants arisque.

(En Euros) 31/12/2025 31/12/2024
Taux de change 948772932 998 667 601
Taux d'intérét 153042084 187987 038
Couverture des swaps 142810859 161422445
Opérations sur swaps 10231225 26 564 593
Options sur actions 783628574 206 424 699
Total des dérivés 1885443 590 1393079 338

B. Instruments dérivés détenus ades fins detransaction

La plupart des opérations sur dérivés de la Banque concernent les activités de vente et de portefeuilles de transaction. Les
activités commerciales comprennent la structuration et la commercialisation des produits d érivés aux clients pourleur permettre
de prendre,transférer, modifier ou réduire lesrisques actuels ou attendus. Les activités de transaction sur dérivés sont exercées
principalement dans le butde générerdes bénéfices a partir de fluctuations a court terme des prixou des marges. Les positions
peuvent étre négociées activement ou détenues sur une période de temps afin de bénéficier de I'’évolution attendue des taux de
change, destaux d’intérét, des cours des actions ou d’autres paramétres de marché. Les activités de portefeuilles de transaction
comprennent les activités de tenue de marché, de positionnement et d’arbitrage. La tenue de marché consiste a proposer des
cours acheteurs et vendeurs a d’autres acteurs du marché dans le butde générer des revenus en fonction des spreads et des
volumes ; le positionnement consiste a gérer les positions de risque de marché dans I'espoir de bénéficier de mouvements
favorablesdes prix, destaux ou des indices; I'arbitrage consiste aidentifieret a tirer profitdes écarts de prix entre | es marchés
et les produits.

Les autres dérivés de transaction classés comprennent les dérivés de couverture non éligibles, les dérivés de couverture
inefficaces et les composantes des dérivés de couverture qui sont exclues de I'évaluation de I'efficacité de la couverture. Les
dérivés de couverture non éligibles sont conclus a des fins de gestion des risques telles que décrites dans la section suivante
mais neremplissent pasles criteres dela comptabilité decouverture.

C. Instruments dérivés de comptabilité de couverture

La Banque utilise des instruments dérivés (principalement des swaps de taux d’intérét) a des fins decouverture dans le cadre de
lagestionde ses propres portefeuilles d’actifs et de passifs et de ses positions structurelles. Celapermet ala Banque d’atténuer
le risque de marché qui résulterait autrement de déséquilibres structurels dans les échéances et autres profils de ses actifs et
passifs.

Le traitement comptable des opérations de couverture varie en fonction de la nature de I'instrument couvert et du type d’opération
de couverture. Les instruments dérivés peuvent étre considérés comme des opérations de couverture ades fins comptables sl
s’agit de couvertures de juste valeur, de couvertures de flux de trésorerie ou de couvertures d’un investissement net dans des
activités al’étranger. Ces cas sont décrits dansles rubriques correspondantes ci-dessous.

— Couvertures delajustevaleur (« FVH ») :

Les couvertures de juste valeur de la Banque sont principalement constituées de swaps de taux d'intérét utilisés pour se prémunir
contre les variations de juste valeur des instruments financiers a taux fixe dues al’évolution des taux d’intérét du marché. Pour
les couvertures de juste valeur éligibles, toutes les variations de la juste valeur du dérivé et de la juste valeur de I'élément en
relation avecle risque couvert sont comptabilisées dans le compte de résultat. Si la relation de couverture prend fin, I'aju stement
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delajuste valeur de I’élément couvert continue d’étre comptabilisé dans |a base de I'’élément et est amorti au compte de résultat
en tantqu’ajustement de rendement sur le reste dela période de couverture.

Instrument de couverture par risque couvert :

Instrument de couverture
Risque couvert nngtt)igtna:;l A\(I:':l::urcompt:taal;if Présentation au bilan Vjauri:tltei?,;gs,!a
Taux d'intérét 142810859 2591406 Instruments dérivés -5087 084
Au 31 décembre 2025 142810859 2591406 -5087 084
Taux d'intérét 161422445 7678490 Instruments dérivés -1708 949
Au 31 décembre 2024 161422 445 7678490 -1708 949

Elément couvert parrisque couvert:

Elément couvert Inefficacité
Ajustements cumulés de
Risque couverture de la juste valeur fati T 5 P
couvert Valeur comptable inclus dans lavaleur Présentation au d\clealr;ajtllj:?e CO::ép::‘b'“ :izz‘;’: °:e
comptable bilan valeur résultat résultat
Actif Passif Actif Passif
Investissement
Taux d'intérét 142810 859 -2 536 933,00 financier 5085987 -1098
Au 31 Produit/charge
décembre des autres
2025 142810 859 -2 536 933,00 5085987 -1098 | instruments
financiers
Ipvest_issement comptabilisés
Taux d'intérét 161422 445 -7 622 919,64 financier 1560 330 -148619 | alajuste
valeur
Au 31
décembre
2024 161422 445 -7 622 919,64 1560 330 -148 619
11. Investissements financiers
(En Euros) 31/12/2025 31/12/2024
Investissements financiers évalués ala JVOCI (détenus a des fins de collecte etde vente — «
HTC&S »)
- ne faisant pas l'objet d’'un nantissement ou d'une revente par les contreparties 213867 759 295458 946
- donnés en garantie
Instruments de dette évalués au colt amorti (détenus a des fins de collecte - « HTC »)
- ne faisant pas l'objet d’'un nantissement ou d'une revente par les contreparties 12726 450 12392076
- donnés en garantie 12665 389 12432532
239259 598 320283 554
31/12/2025 31/12/2024
Valeur Juste valeur Valeur Juste valeur
Titres de créance 239239209 239468 197 320263 165 320263 165
Titres de participation 20389 20389 20389 20389
Total des investissements financiers 239 259 598 239488 586 320283 554 320283 554

Un titre de créance comptabilisé en HTC d’'un montantde 12 665 389 EUR (2024 : 12432 532 EUR au co(t amorti) a été donné

en garantie a Euroclear Bruxelles.
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Investissements financiers évalués a la juste valeur

Instruments de dette évalués au

par le biais des autres éléments du résultat global colt amorti
Bons du Trésor
et autres titres
éligibles au . . .
. Titres de Titres de Titres de
reflnan‘cement créance participation créance Total
auprés des
banques
centrales
Au 31 décembre 2023 350849 379 20389 24273778 375143 546
Acquisition
Cession/Echéance -70440988 -70440988
Variation de juste valeur/ écartde 15298 052 550830 15847 882
change
Variation des intéréts courus -266 887 -266 887
Au 31 décembre 2024 295439 556 20389 24824608 320283553
Acquisition
Cession/Echéance -40994 351 -40994 351
Variation de juste valeur/ écartde -40386 615 566 631 -39819984
change
Variation des intéréts courus -209621 -209 621
Au 31 décembre 2025 213847970 20389 25391239 239259 598

La variation de lajuste valeurdu portefeuille d’instruments financiers en 2025 se traduit parune perte avant imp6tsde 1 186 071

EUR (2024 : gain de 6 590 885 EUR).

12. Immobilisations corporelles

L’analyse des mouvements d’équipements pour les exercices clos les 31 décembre 2025 et 2024 estla suivante:

31/12/2025 31/12/2024
(En Euros) Equipements, Equipements,

agencements et Logiciels agencements et Logiciels

aménagements aménagements
Colit ou colit présumé :
Au 1er janvier 11360290 29531983 11359477 29027 594
Ajouts a prix coltant 4909 027 498 695
Ecarts de change 813 5694
Cessions -11 360290 -2378674
Reclassements
Au 31 décembre 32062336 11 360290 29531983
Dotations aux amortissements cumulées :
Au 1er janvier -11 360290 -10770411 -11 359063 -7937978
Dotations aux amortissements -3273136 -1227 -2832433
Cessions 11360290 2378674
Au 31 décembre -11664 873 -11360 290 -10770411
Valeur nette comptable au 31 décembre 20397 463 18761572

La charge d’amortissement de I'exercice est comptabilisée dans le compte de résultat sous la rubrique « Dotations aux
amortissements » pour un montant de 3 868 554 EUR (2024 : 3 657 046 EUR) y compris amortissement des logiciels et
amortissement des droits d’utilisation (note 27).

Au cours de I'exercice, la Banque a supporté des colts supplémentaires s’élevant a 4 909 027 EUR (2024 : 498 695 EUR) au

titre des frais de développement et/ou d’amélioration de sa plateforme bancaire.

Droit d’utilisation

En octobre 2022, la succursale frangaise a signé des contrats de location portant sur deuximmeubles & Paris. Ces contrats ont
été conclus avec HSBC Continental Europe pour 'avenue Kleber et La Défense. Le contrat concernant La Défense a été résilié

le 31 ao(it 2024.
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La valeur nette comptable du droit dutilisationdes actifs s’éleve a 2491 021 EUR au 31 décembre 2025 (2024 : 3734 759 EUR).
La charged’amortissement pour I'exercices’éléve a 595418 EUR (2024 : 830 302 EUR) (voir Note 27).

13. Especes et soldes aupres des banques centrales :

(En Euros) 31/12/2025 31/12/2024
Encaisse
Dépbts en espéces aupres des banques centrales 270999979 366699872
270999979 366699 872

Les dépots placés auprés de la Banque centrale du Luxembourg comprennent un montant de 20 millions EUR (2024 : 16,7

millions EUR) qui correspond au solde minimum des réserves réglementées.

14. Autres actifs :

(En Euros) 31/12/2025 31/12/2024
Débiteurs divers 565 888 621948
Autres produits a recevoir 9508 662 8701139
Impots courants recouvrables (TVA) 798 924 1224977
Comptes de régularisation et divers 1968 800 1907 054
12842274 12455118

Au 31 décembre 2025, les débiteurs divers comprennent principalement un montant de 403 259 EUR (2024 : 356 509 EUR)
concernant la refacturation des services intragroupe fournis dans des conditions normales a la structure pays de HSBC
Luxembourg.

Le poste « Comptes de régularisation et divers » comprend les montants nets a recevoir des courtiers au titre des reglements
futurs d’opérations sur titres ou de change, s’élevant a 18 341 EUR (2024 : 539 700 EUR). Cette différence s’explique par un
certain nombre d’opérationsimportantes en coursde réglementalafin de I'exercice.

Les autres actifs comprennent également 682 021 EUR (2024 : 1 203 379 EUR) d’actifs financiers dontla majorité est évaluée
au coltamorti.

15. Passifs subordonnés

Le 4 mai 2023, laBanque arecgu un prét subordonné de HSBC Private Bank (Suisse) SA d’un montantde 80 000 000 EUR a dix
ans. Le 6 novembre 2023, le prét subordonné afaitI'objet d’'une novation de HSBC Private Bank (Suisse) SA (« préteur initial »)
a HSBC Continental Europe (« nouveau préteur ») selon les mémes conditions contractuelles.

Le montant notionnel total de I'encours de prét subordonné aux 31 décembre 2025 et 31 décembre 2024 s’élevait respectivement
a 80 000 000 EUR et 80 000 000 EUR (2025 : 80 631 307 EUR intéréts courusinclus ; 2024 : 80 763 467 EUR intéréts courus
inclus).

Les chargesliées aladette subordonnéeen 2025 s’éléventa4 327 591 EUR (2024 : 5492 204 EUR) et figurent dans la rubrique
« Chargesd'intéréts » du compte de résultat.

16. Provisions

(En Euros) 31/12/2025 31/12/2024
Provisions au 1er janvier 8409 551 10840199
Nouvelles dispositions 329438 207 967
Provisions utilisées -7173812 -2283034
Libération de provision -853083 -355581
Provisions au 31 décembre 712094 8409 551

Le 6 octobre 2023, e Conseil d’Administration de la Banque a approuvé un programme de restructuration visant a accélérerles
efforts d’efficacité de la Banque, axé sur les activités prioritaires et visant en particulier a renforcerla satisfaction des clients.

Dans ce contexte, laBanque anégocié une rupture conventionnelle collective (RCC) qui était un plan de départ volontaire pour
les salariés de la succursale frangaise. Le plan de départ volontaire a été annoncé aux salariés le 9 octobre 2023 et a été approuvé
par les délégués syndicaux le 29 novembre 2023. A fortiori, I'information-consultation ducomité d’entreprise a ensuite été finalisée
le 8 décembre 2023, avec I'accord de I'lnspection du travail le 11 décembre 2023.

Le montanttotalde la provision constituée au titre du programme de restructuration s’éléve a 10,3 millions EUR au 31 décembre

2023. La provision est basée sur les meilleures estimations de la Direction en matiére de codts et de calendrier des sortes
économiques et est soumise a des incertitudes quant au calendrierde I'exécution compléte du programme de restructuration.

Page 29



mercredi 14 octobre 2026

2603840

BULLETIN DES ANNONCES LEGALES OBLIGATOIRES

Bulletin n® 123

Les sorties économiques attendues se sont produites en 2024 et 2025, la provision étant presque entierement utilisée au 31

décembre 2025.

17. Autres passifs

(En Euros) 31/12/2025 31/12/2024

Créditeurs divers 6039143 10825418
Charges a payer 9673570 17 346 746
Créanciers privilégiés 3141716 3604628
Charges liées au personnel 3546903 3748495
Rétrocessions 934 594 409213
Imp6ts et charges sociales 2359164 2173699
Passifs de location 2681582 3900657

28376672 42008 856

Au 31 décembre 2025, les créditeurs divers comprennent principalement un montantde 5878 164 EUR dus a des entreprises
liées (2024 : 5 935 788 EUR). La diminution au titre des créditeurs divers s’explique principalement par une réduction du compte
d’attente des courtiers, liée au calendrieret au reglement des transactions en fin d’exercice, pourun montantde 1,6 millionEUR
(2024 : 5,4 millions EUR). Les charges a payer ont diminué en glissement annuel, principalement en raison de la baisse des
refacturations intragroupe etde laréductiondes frais de conseil liés & larestructuration.

Au 31 décembre 2025, les autres passifs comprennent 4 746 418 EUR (2024 : 10 713 511 EUR) de passifs financiers, dont la
majorité est évaluée au codtamorti.

18. Capital social
Le capital social ordinaire de HSBC Private Bank (Luxembourg) S.A. au 31 décembre 2025 s’éléve a 160 000 000 EUR (2024 :
160 000 000 EUR) divisé en 160 000 actions de 1 000 EUR de valeur nominale chacune, entierement libérées.

19. Réserves et report a nouveau

— Réserves:

La Banque esttenue parle droit luxembourgeois d'affecterannuellement a une réserve Iégale au moins 5 % de son bénéfice net
statutaire jusqu’a ce que laréserve globale atteigne 10 % du capital social souscrit. Cette réserve estrestreinte et ne peut étre
distribuée. Laréserve légale au 31 décembre 2025 représente 3,4 % du capital souscrit(2024 : 3,4 %).

Sontinclus dans les réserves au 31 décembre 2025 un montant de 4 778 695 EUR (2024 : 4 898 328 EUR) qui conceme la
constitution d’une réserve non distribuable égale a cinq fois I'impét sur la valeur nette. Si le montant de la réserve n’est pas
maintenu (pourune raison autre qu’'une modification du capital) pendant une période de cinqg ans, I'assujettissement de la Banque
a I'imp6t sur la valeur nette sera majoré d’'un cinquieme du montant de la réduction au titre de I'année au cours de laquelle la
réductionaeulieu.

— Réserves non distribuables :

(En Euros) 31/12/2025 31/12/2024
Réserve légale 5503814 5503814
Réserves non distribuables —imp6t sur la fortune nette 4778695 4898 328
10282508 10402141
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20. Paiements réglés en actions
LaBanque n’a pas d’accords de paiement fondés sur des actions propres et participe aux plans de HSBC Holdings Plc consistant
en des attributions d’options sur actions et des attributions d’actions.

Les attributions d’options sur actions sont accordées par HSBC Holdings Plc aux employés de la Banque et sont comptabilisées
comme des paiements fondés sur des actions etréglés en actions, étant donné qu’elles sont honorées par le transfert d’actions
de HSBC Holdings Plc aux employés lors de I’exercice des options.

Lorsqu’une attribution d’actions HSBC Holdings Plc est faite a un employé par la Banque, celle-ci est tenue de transférer les
actions HSBC Holdings Plc al’employé si les conditions d’acquisition de I'attribution sont remplies. La Banque encourt un passif
autitre des attributions d’actions comptabilisées a lajuste valeur, réévaluées a chaque date de cl6ture sur lap ériode d’ac guisition
des droitsetaladate dereglement.

Ces charges étaient basées sur la juste valeur des transactions dont le paiement est fondé sur des actions lorsqu’elles sont
conclues. Ces charges résultent de I'attribution d’actions aux salariés dans le cadre des structures de rémunération de HSBC. La
valeur comptable du passif liéaux paiements fondés surdes actions comptabilisée dans les « Autres passifs » ala date du bilan
s’élevaita 12597 EUR (2024 : 84 962 EUR).

— Calculdesjustesvaleurs:

Les justes valeurs desoptions sur actions évaluées a la date d’attribution sont calculées a I'aide d’une méthodologie de mod €le
en treillis binomial quirepose sur les hypothéses sous-jacentes du modéle Black-Scholes. La durée de vie attendue des options
dépend du comportement des détenteurs d’options, qui est intégré dans le modeéle d’options en cohérence avec les données
historiques observables. Les justes valeurs calculées sontintrinsequement subjectives etincertaines en raison des hypotheses
retenues etdes limites du modéle utilisé.

— Attributions d’actions sans condition de performance HSBC

La politique relative a ces primesestla suivante :
— lacquisition des droits est basée sur le maintien de I'emploi chez HSBC entre un et trois ans a compter de la date
d’attribution;;
— les actionssontattribuées sans condition de performance sociale; et
— certainesactions sont attribuées sous réserve d’une obligation de conservation jusqu’a la cessation de I'emploi.

Ces récompenses visent a récompenser les performances et le potentiel des employés, a favoriser le recrutement et la fidélisation,
et a différer partiellement les primes annuelles.

Bulletin n® 123

31/12/2025 31/12/2024
Nombre Nombre

En circulation au 1er janvier 56 092 47 287
Attributions au cours de I'exercice 32851 28116
Acquises au cours de I'exercice -40075 -13 869
Perdues au cours de l'exercice -8251 -5442
Transferts entrants (sortants)au cours de I'exercice

En circulation au 31 décembre 40617 56 092

La juste valeur moyenne pondérée des actions attribuées par HSBC dans le cadre des Attributions d’actions sans condition de

performance en 2025 étaitde 6,93 GBP (7,93 EUR) (2024 : 5,20 GBP (6,28 EUR)).
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21. Analyse des actifs et passifs financiers selon la base d’évaluation
Les actifs et passifs financiers sont évalués en permanence soit a leur juste valeur, soit au colt amorti. Les principales méthodes
comptables de la Note 2 décrivent comment les catégories d’instruments financiers sont évaluées et comment les produits et les
charges, y compris lesgains et pertes de justevaleur,sont comptabilisés.
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Le tableau suivant analyse les actifs et passifs financiers du bilan selonla catégorie d'instruments financiers a laquelle ils sont

affectés, etdoncselonlabase d’évaluation :

31/12/2025
Instruments
Investisseme dtjéi?ig;l I?Zs
Actifs et
(Eneures Dervésde | fnanciors | ¢ PSS | ingtuments | Total
des‘;%%egla N codtamorti cou:eerture
dela juste
valeur

ACTIF:
Espéces et soldes auprés des banques 270999979 270999979
centrales
Instruments dérivés 21244057 7158 367 28402424
Préts et créances sur les établissements de 63661511 63661511
crédit
Préts et créances sur la clientéle 2260155597 2260155597
Investissements financiers 213867 359 25391239 239259598

Total des actifs financiers 21244057 213867 359 | 2620208 326 7158367 | 2862479109

Total des actifs non financiers 56 163 338

Total de I'actif 21244057 | 213 867,359 | 2620208 326 7158367 | 2918642447
PASSIF :
Instruments dérivés 21324 560 15024 21339584
Dépbts des établissements de crédit 795794774 795794774
Dépodts de la clientele 1777686976 1777686976
Passifs subordonnés 80631307 80631307

Total des passifs financiers 21324 560 2654113057 15024 | 2675452641

Total passifs non financiers 33711405

Total du passif 21324560 2654113057 15024 | 2709164046
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31/12/2024
Instruments
dérivés
Investisseme . désignés
Actifs et
En Euros L nts . comme
( ) Dérivés 'de financiers . pas§|fs instruments Total
transaction SR financiers au
désignésala coatamorti de
JvocCl couverture
dela juste
valeur
ACTIF :
Espéces et soldes auprés des banques 366 699 872 366699 872
centrales
Instruments dérivés 22569970 14290439 36 860409
Préts et créances sur les établissements de 102625139 102625139
crédit
Préts et créances sur la clientele 2171429644 2171429644
Investissements financiers 295459045 24 824 509 320283 554
Total des actifs financiers 22569970 295459045 | 2665579163 14290439 | 2997 898618
Total des actifs non financiers 48575 367
Total de I'actif 22569970 295459045 | 2665579163 14290439 | 3046473985
PASSIF :
Instruments dérivés 22672871 30486 22703357
Dépots des établissements de crédit 763786230 763786230
Dépéts de la clientele 1900233910 1900233910
Passifs subordonnés 80763467 80763467
Total des passifs financiers 22672871 2744783607 30486 | 2767 486964
Total passifs non financiers 55365404
Total du passif 22672871 2744783607 30486 | 2822852368

22. Justevaleurdes instruments financiers

La majorité desinstruments financiersde la Banque évalués alajuste valeur sont évalués en utilisantdes prix de marché cotés
oudes techniques devalorisation basées sur des données demarché observables.

Base de valorisation ala juste valeur

Le tableau ci-dessous présente une analyse des instruments financiers comptabilisés a la juste valeur, par méthode de
valorisation. Les différents niveaux ont été d éfiniscomme suit :

— Niveau 1 : technique de valorisation reposant sur les cours du marché : instruments financiers pour lesquels il existe
des cours de marché pour des instruments identiques sur des marchés actifs auxquels HSBC a accés a la date
d’évaluation;

— Niveau 2: technique de valorisation utilisant des données observables : instruments financiers dont le prix est coté
pour des instruments similaires sur des marchés actifs ou cotés pour desinstrumentsidentiqgues ou similaires sur des
marchés inactifs et instruments financiers valorisés a I'aide de modeles ou toutes les données significatives sont
observables ;

— Niveau 3: technique de valorisation comportant des données non observables significatives : instruments financiers
valorisés al'aide de techniques de valorisation lorsqu’une ou plusieurs données significatives ne sont pas observables.

Techniques devalorisation utilisées pourlesinstruments de niveau 2 et de niveau 3

— Instruments dérivés : Les modelesde valorisation des dérivés négociés de gré a gré (c’est-a-dire non négociés en bourse)
calculentlavaleur actuelle des flux de trésorerie futurs attendus. Pour de nombreuxinstruments dérivés classiques, tels que les
swaps de taux d’intérét et les options, les approches de modélisation utilisées sont standardisées dans |’ensemble du secteur.
Les intrants des modeles de valorisation sont déterminés a partir de données de marché observables, dans la mesure du possible,
notamment les prix disponibles auprés des bourses, des négociants, des courtiers ou des fourisseurs de prix du consensus.
Certaines donnéespeuvent ne pas étre directement observables sur le marché, mais peuvent étre déterminées a partir de prix
observables au moyen de procédures de calibrage des modeles.

— Investissements financiers : Ladonnée de référence utilisée pourestimerlajuste valeurdesinvestissements financiers est
le prix, déterminé a l'aide detechniques de valorisation standard du marché, telles que les méthodes fondées surle prix, le s flux
detrésorerie actualisés etles modeélesintemnes. Lorsqu'il existe des incertitudes significatives quant aux données et hyp otheses
utilisées dans ladétemination d’'un prixde juste valeur, la position sera considérée comme de niveau 3.
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(En Euros) Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

Au 31 décembre 2025 :
Actif

Instruments dérivés 18112414 10290010 28402424

Investissements financiers 160999215 52848 155 20389 213867759
Passif

Instruments dérivés 18112414 3227170 21339584
Au 31 décembre 2024 :
Actif

Instruments dérivés 15254 665 21605744 36860409

Investissements financiers 177771829 117 666 728 20389 295458 946
Passif

Instruments dérivés 15254 665 7448692 22703357

Aucun transfert n’a été effectué entre les catégoriesde niveau 1, de niveau 2 etde niveau 3 au cours de I'année (2024 : néant).

Le tableau ci-dessous analyse la valeur comptable des instruments financiers non évalués a la juste valeur, par méthode

d’évaluation.

Niveau dejustevaleur desinstruments financiers non comptabilisés alajustevaleur :

(En Euros) Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
Au 31 décembre 2025 :
Actif :
Espéces et soldes auprés des banques 270999 979 270999 979
centrales
Prgts_‘. et créances sur les établissements de 63661511 63661511
crédit
Préts et créances sur la clientele 2260155597 2260155597
Investissements financiers - Détenus a des
fins de collecte (HTC) 25391239 25391239
Passif :
Dépbts des établissements de crédit 795794774 795794774
Dépbts de la clientele 1777686976 1777686976
Passifs subordonnés 80631307 80631307
Au 31 décembre 2024 :
Actif :
Espéces et soldes auprés des banques
centrales 366699 872 366699 872
(I?rr(éeésitet créances sur les établissements de 102625139 102625 139
Préts et créances sur la clientéle 2171429644 2171429644
Investissements financiers - Détenus a des
fins de collecte (HTC) 24824608 24824608
Passif :
Dépbts des établissements de crédit 763786230 763786 230
Dépbts de la clientele 1900233910 1900233910
Passifs subordonnés 80763467 80763467

Les autres instruments financiers qui ne sont pas comptabilisés a la juste valeur sont généralement a court terme par nature et
sont souvent revalorisés aux taux actuels du marché. Par conséquent, leur valeur comptable est une approximation raisonnable

de la juste valeur. Cela inclut les espéces et soldes auprés des banques centrales, quisont évalués au colt amorti.
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Valorisation

L’évaluation a la juste valeur utilisée par la Banque correspond a une estimation du prix qui serait pergu par la vente d'un actif ou
payé pour transférer un passif dans le cadre d'une transaction ordonnée entre des acteurs du marché a la date d’évaluation. Elle
ne reflete pas les avantages et colts économiques attendus découlant des flux de trésorerie des instruments sur leur durée de
vie future prévue.

Préts et créances sur les établissements de crédit et surla clientéle

La juste valeur des préts et créances sur les établissements de crédit et sur la clientéle repose sur des transactions de marché
observables, lorsqu’elles sont disponibles. En 'absence de transactions de marché observables, la juste valeur est estimée a
laide de modéles de valorisation intégrant un ensemble d’hypothéses. Ces hypotheses s’appuient sur des modéles de flux de
trésorerie actualisés prospectifs, fondés sur des hypothéses que la Banque estime conformes a celles qui seraient utilisées par
les acteurs du marché pour évaluer ces préts.

Lajuste valeur d'un prétrefléte ala fois les dépréciations du prét ala date du bilan et les estimations des anticipations des acteurs
du marché concernant les pertes de crédit sur la durée de vie des préts, ainsi que l'effet de la juste valeur sur la revalorisation
entre l'origination et la date de bilan.

Investissements financiers

Les justes valeurs des investissements financiers cotés sont déterminées a partir des cours acheteurs sur le marché. Les justes
valeurs des investissements financiers non cotés sont déterminées a l'aide de techniques de valorisation qui intégrentles prix et
les flux de bénéfices futurs de titres cotés équivalents.

Dépots des établissements de crédit et comptes clients

Les justes valeurs sont estimées a l'aide de la méthode des flux de trésorerie actualisés, en appliquant les taux actuellement
proposés pour des dépdts présentant des durées résiduelles similaires. La juste valeurd’'un dépét remboursable a vue comrespond
approximativement a sa valeur comptable.

Titres de créance émis et passifs subordonnés
Les justes valeurs sont déterminées en utilisant les prix cotés sur le marché ala date du bilan, lorsqu’ils sontdisponibles, ou par
référence aux prix cotés sur le marché pour des instruments similaires .

Le tableau suivant présente une analyse de la juste valeur des instruments financiers qui ne sont pas évalués a la juste valeur
dans le bilan. Pour tous les autres instruments, la juste valeur est égale a la valeur comptable :

Bulletin n® 123

31/12/2025 31/12/2024
(En Euros) Valeur Juste valeur Valeur Juste valeur
comptable comptable
Actif :
Préts et créances sur les établissements de crédit 63661511 63526 548 102625139 99077978
Préts et créances sur la clientele 2260155597 2256 380 245 2171429644 2100511887
Investissements financiers - Détenus a des fins de 25391239 25556 180
collecte (HTC) 24 824 608 25029290
Passif :
Dépots des établissements de crédit 795794774 909 880620 763786230 728818949
Dépbts de la clientele 1777686976 1747383007 1900233910 1814178334
Passifs subordonnés 80631307 97 305000 80763467 99 535499

En outre, le tableau suivantrépertorie les instruments financiers dont la valeur comptable est une ap proximation raisonnable de
lajuste valeur, par exemple parce qu'ils sont soit a court terme, soit réévalués fréquemment aux taux actuels du marché :

Actif

Passif

Trésorerie et équivalents de trésorerie
Créances acourtterme figurant dansles « Autres actifs »

Dettes a courtterme figurant dansles « Autres passifs »
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23. Analysedes échéances des actifs et des passifs
L’échéance contractuelle est considérée comme une ap proximation raisonnable de I'’échéance attendue pourles actifs et p assifs
analysés ci-dessous. Toutefois, pour des éléments tels que les dépodts a vue et les découverts, les échéances contractuelles
pourraient différer des échéances attendues.
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Les flux de trésorerie non actualisés potentiellement dus au titre des contrats de garantie financiére sont classés en fonction des
flux de trésorerie contractuels des instruments financiers sur lesquels porte la garantie.

L’analyse desdérivés par échéance contractuelle résiduelle ala date du bilan estla suivante :

(En Euros) Jus?rlll;éil strois Ec;i;n:li idse 3 Ech;égnac:sde 1 suizz%a:nrzeé 5 Total
2025 :
Actifs dérivés 4203866 5550987 18647571 28402424
Instruments dérivés passifs 4299393 5550987 11489204 21339584
2024 :
Actifs dérivés 5954 862 2577900 28206314 121333 36 860409
Instruments dérivés passifs 6280011 2577900 13724113 121333 22703357

Voir la Note 26 pour I'analyse des échéances des passifs éventuels et la Note 27 pour les engagements liés aux contrats de

location.

Ci-apresfigure une analyse desflux detrésorerie non actualisés des actifs financiers, par échéance contractuelle résiduelle a la

datedubilan :
s e : : Echéance
(En Euros) Jusqu gtrms Echeance _de3 Ech?ance de1 supérieure 3 5 Total
mois a 12 mois a5ans
ans

2025 :
Espéces et soldes auprés des 270999979 270999979
banques centrales
Préts et créances sur les 63661511 63661511
établissements de crédit
Préts et créances sur la clientéle 1414 300506 237 211 565 284885729 323757797 2260155597
Investissements financiers 20212 32486 394 153922719 52830273 239259598

Total au 31 décembre 2025 1748982208 269 697 959 438 808 448 376588 070 2834076 685
2024 :
Espéces et soldes auprés des 366699 872 366699872
banques centrales
Préts et créances sur les 102625139 102625139
établissements de crédit
Préts et créances sur la clientéle 1314397718 147 958 687 362935075 346138 164 2171429644
Investissements financiers 4042 361 198612273 117 628 920 320283 554

Total au 31 décembre 2024 1787765089 147 958 687 561547 348 463767 084 2961038 209
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Ci-apresfigureune analyse des flux de trésorerie non actualisés a payerau titre des passifs financiers hors dérivés, paréchéance
contractuelle résiduelle aladate du bilan:

(En Euros) Sur Echéancea | Echéancede | Echéancede sEcgreig:feeé Total
demande 3 mois 3 a12 mois 1a5ans p5 ans
2025 :
Depdts des stablissements de 12462399 588034989 | 195297386 795794774
Dépbts de la clientele 493057793 | 1172933671 111695512 1777686976
Passifs subordonnés 80631307 80631307
Total au 31 décembre 2025 505520192 | 1172933671 699 730 501 195297 386 80631307 | 2654113057
2024 :
Dépdts des stablissements de 17325912 | 48286916 698 173402 763786230
Dépbts de la clientele 524210476 1158438687 217 584 747 1900233910
Passifs subordonnés 80763467 80763467
Total au 31 décembre 2024 541536388 | 1206725603 217 584 747 698 173402 80763467 | 2744783607

24. Gestion desrisques
La Banque a défini sa politique et sa stratégie commerciale au regard de I’environnement juridique luxembourgeois et des
exigencesdu Groupe.

Le Conseild’Administration a procédéa une analyse des principaux risques encourus par la Banque. Cette analyse s’appuie sur
les données et les outils de gestion des risques développés par la Banque et le groupe HSBC et prend en compte de maniére
prospective lesrisques auxquels la Banque est exposée. Lors de cette analyse desrisques, le Conseil d’Ad ministration a pris en
compte le dispositif de contrble interne existant pour gérer et réduire les risques.

Toutes les activités de la Banque impliquent I'analyse, I'’évaluation et la gestion d’'un certain degré de risque ou d’'une combinaison
derisques. Les principauxtypes de risques découlant des instruments financiers sontle risque de crédit (quiinclutle risque pays
et le risque transfrontalier), le risque de liquidité, le risque de marché, le risque opérationnel et le risque de réputation. Le risque
de marchéinclutlerisque dechange, de taux d’intérét et de coursdes actions.

AlademandedelaBanque, la CSSF a approuvé I'exemption totale des risques pris avec le Groupe HSBC en ce qui conceme
les limites de grands risques, conformément a la partie XVl de la circulaire CSSF 06/273 telle que modifiée puisremplacée par
I'article 400.2 du Réglementn®575/2013 sur les exigences de fonds propres. La gestion de tous les risques importants pourla
Banque est présentée ci-dessous.

A. Gestion du risque decrédit

Le risque decréditestlerisque de perte financiéere résultant du non-respect, par un clientou une contrepartie, d’'une obligation
de paiementprévue par un contrat. Il découle principalement des activités de prét direct et de certains autres produits, tels que
les garanties etles dérivés, ainsique du portefeuille de titres de créance et d’autres titres détenus par la Banque.

Parmi tous les risques encourus, le risque de crédit est celui qui génére I'exigence de fonds propres réglementaires la plus élevée.
La Banque dispose de normes, politiques et procédures dédiées au controle et a la surveillance des risques liés a toutes ces
activités. Les principales procédures et politiquesde gestion du risque de crédit de la Banque, qui sont conformes aux politiques
établies par le siege socialdu Groupe HSBC, comprennent ce qui suit :

—  I’élaboration de politiques de crédit conformes a la politique de crédit du Groupe HSBC et leur consignation détaillée
dans desmanuels dédiés;

— lamise en place et le maintien de la politique de la Banque relative aux expositions importantes au risque de crédit.
Cette politique délimite les expositions maximales de la Banque aux clients individuels, groupes de clients et autres
concentrationsderisques ;

— la réalisation d’'une évaluation objective des risques. Toutes les facilités de crédit commerciales non bancaires
octroyées parla Banque au-dela des limites désignées doivent faire l'objet d’'un examen avant que les facilités ne soient
engagéesen faveurdes clients ;

— le contrble des expositions aux banques et autres établissements financiers. Les limites de risque de crédit et de
reéglement de la Banque vis-a-vis des contreparties des secteurs financier et public sont congues pour optimiser
I'utilisation des capacités de crédit disponibles et éviter toute concentration excessive desrisques ;

—  I’élaboration et le maintien de notations de risque afin decatégoriser les expositions de maniére pertinente et de faciliter
une gestion ciblée des risques associés. La méthodologie de notation repose sur un large éventail d’analyses
financiéres, ainsi que sur des outils basés sur les donnéesde marché, qui constituent des données essentielles pour
I’évaluation durisque de contrepartie. Bien que des processus automatisés de notation des risques soientde plus en
plus utilisés pourles crédits deplus grande envergure, la responsabilitéfinale d e la d étermination des niveaux d erisque
incombe, dans chaque cas, au responsable chargé de I'approbation finale. Les niveaux de risque sont revus
fréquemment et, le cas échéant, des modifications sont mises en ceuvresansdélai.
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— Exposition maximale au risque de crédit: L’exposition au risque de crédit de la Banque est répartie sur un large éventail de
classes d’actifs, notamment les instruments dérivés, les actifs de transaction, les préts et créances surla clientéle, les placements
et créances aux établissements de crédit et les actifs financiers évalués a la JVOCI et HTC. Le tableau suivant présente
I'exposition maximale au risque decrédit liée auxinstruments financiers au bilan et hors bilan, avant prise en compte des garanties
détenues ouautres rehaussements de crédit. Pour les actifs financiers comptabilisés au bilan, I'exposition maximale au risque de
crédit correspond a leur valeur comptable, pour les garanties financieres et contrats similaires octroyés, il s’agit du montant
maximal qui devrait étre payé si les garanties étaient appelées. Pour les engagements de prét et autres engagements liés au
créditquisontirrévocables sur ladurée de vie des créditsrespectifs, il s’agit généralement du montant total des crédits engagés.

— Exposition maximale au risque de crédit (suite) :

Les tableaux suivants présentent I’exposition maximale au risque de créditaladate dubilan:

Exposition maximale

(En Euros)
31/12/2025 31/12/2024
Instruments dérivés 28402424 36860409
- Services financiers 27151288 34 628 969
- Entreprises 145234 1515058
- Personnes physiques 1105902 716 382
Préts et créances sur les établissements de crédit 63661511 102625139
- Parties liées 56412703 93040336
- Parties non liées 7248808 9584 803
Préts et créances sur la clientéle 2260155597 2171429644
- Services financiers 463635635 140989 091
- Entreprises 1154443209 1433545115
- Personnes physiques 642076753 596 895438
Participations financiéres :
- titres de dettes détenus a 'encaissement 25391661 24 824 509
- Administrations publiques 25391661 24 824509
- bons du Trésor et autres effets éligibles
- Services financiers
- titres de créances détenus a des fins de collecte et de vente 213847 548 295438656
- Administrations publiques 72669 155 137024727
- Banques multilatérales de développement 18 767 465 20439199
- Services financiers 122410928 137974730
- titres de participation 20389 20389
- Entreprises 20389 20389
Hors bilan :
- garanties financiéres et autres passifs éventuels liés au crédit 33406213 36853029
- Services financiers 621060 21060
- Entreprises 15780288 21461336
- Personnes physiques 17 004 865 15370633
Au 31 décembre 2624885343 2668051775

Une provision pour pertes a été constituée dans le bilan pour un montantde 1 393011 EUR (2024 : 1 613 109 EUR).
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2025 Valeur comptable brute / notionnelle Provision Valeur nette
(En Euros) Non-défaut Défaut Total pourECL
Espéces et soldes auprés des banques
centrales 271000000 271000000 -21 270999979
- Stage 1 271000000 271000000 -21 270999979
- Stage 2
- Stage 3
Préts et créances sur les établissements de
crédit 63662010 63662010 -498 63661511
- Stage 1 63662010 63662010 -498 63661511
- Stage 2
- Stage 3
Préts et créances sur la clientéle 2220487476 41021212 | 2261508 688 -1353091 | 2260155597
- Stage 1 2220487476 2220487476 -1222500 | 2219264975
- Stage 2
- Stage 3 41021212 41021212 -130 591 40890622
Investissements financiers 239266 494 239266 494 -6 896 239259598
- Stage 1 239266 494 239266 494 -6 896 239259598
- Stage 2
- Stage 3
Hors bilan 33406213 33406213 -32512 33373701
- Stage 1 33406213 33406213 -32512 33373701
- Stage 2
- Stage 3
(Enzgﬁ‘:os) Non-défaut Défaut Total g;‘m;@: Valeur nette
Espéces et soldes auprés des banques
centrales 366 700 000 366 700 000 -128 366 699 872
- Stage 1 366 700 000 366 700 000 -128 366 699 872
- Stage 2
- Stage 3
Préts et créances sur les établissements de
crédit 102 626 265 102 626 265 -1126 102625139
- Stage 1 102 626 265 102 626 265 -1126 102625139
- Stage 2
- Stage 3
Préts et créances sur la clientéle 2153227733 19749946 | 2172977679 -1548035 | 2171429644
- Stage 1 2153227733 2153227733 -1313710 | 2151914023
- Stage 2
- Stage 3 19749946 19749946 -234 325 19515621
Investissements financiers 320291233 320291233 -7679 320283 554
- Stage 1 320291233 320291233 -7679 320283554
- Stage 2
- Stage 3
Hors bilan 36853029 36853029 -56 136 36796 893
- Stage 1 36853 029 36853 029 -56 136 36796 893
- Stage 2
- Stage 3
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— Informations supplémentaires :
—  Laprovision pour ECL du horsbilan est comptabilisée dansles Préts et créances sur la clientéle.
— Laqualité de crédit des actifs financiers n’est ni en souffrance ni dépréciée.
—  L’exposition aux banques centrales est notée AAA.
—  L’exposition aux banques du Groupe HSBC est notée BB au minimum.
—  Lexposition aux instruments de dette (investissements financiers) est notée au minimum AA-.
Les tableaux suivants présentent I’exposition maximale au risque de crédit par zone géographique aladatedubilan:
2025 2024
Préts et Préts et Préts et
(EnEuros) Instruments crear;gzs sur cr e;r:(:::;ur Investissements Instruments crear;gzs sur créances Investisseme
dérivés . h A financiers dérivés p . sur la nts financiers
établissemen laclientéle établissement clientele
ts de crédit s de crédit
Canada 49 656 38393516 361354 42244 820
France 740375 21869000 | 1603507082 342819 48439030 |1464 226 156
Allemagne 9475290 19821000 9436 069 19 358 000
Hong Kong 90 837 2146101 23890 337752 2408653
Japon 4155 1226816
Luxembourg 434692 1548 979 172 507 294 44159 126 -142918 2333216 116 913 380 49286 378
Monaco 210871 9382982 1311164
Pays-Bas 111 875 205 54 644 241
Norvege 24 301 397 028
Suéde 24363 511 988 38518 730023
Suisse 1709 949 3382364 49143 886 6414 840 2399244 31361139
Turquie 3660
Royaume-Uni 21416 094 31764890 68 804 326 28181041 27 393142 77 907 765
Etats-Unis 2059426 4262 054 94 869 938 12262 106 4148 925 163 541 236
Autre 3890443 2839879 228 539 389 42016018 2040737 7436 933 408 342128 45853 120
Total 28 402424 63661511 | 2260 155597 239 259 598 36 860 409 102625139 |2171429 644 320283 554
2025 2024
(En Euros) — —
Passifs éventuels Engagements Passifs éventuels Engagements
Belgique
Hong Kong 1 1
Emirats arabes unis 3 3025003
Royaume-Uni 330243 605 595
Autre 33075966 33222430
Total 33406213 36853029
Les tableaux suivants présentent’exposition netteau risque de créditaladate dubilan :
2025 2024
Préts et Préts et
(En Euros) Instruments créances sur 'Préts et Investissements Instruments créances sur A Préts et Investissements
dérivés les greances sur financiers dérivés les créances sur la financiers
établissements la clientéle établissemen clientéle
de crédit ts de crédit
Valeur comptable : 28402 424 63661511 2260 155 597 239 259 598 36 860 409 102625 139 2171429644 320 283 554
Garanties regues :
Liquidites 176 012 765 105 942 980
Titres 507 590 596 585830 061
Hypothéques 710 637 362 606 229 219
Garanties 375599 578 186 000 939 182 496 853 186 000 939
Total des
garanties
recues 1769 840 301 186 000 939 1480 499 113 186 000 939
Exposition nette
au risque 28402424 63661511 490 315 296 53 258 659 36 860 409 102 625139 690 930 531 134282 615
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Les tableaux ci-dessus présentent le niveau d’exposition de crédit en valeur comptable et 'exposition nette au risque ajustée de
toute s(reté et solvabilité de lacontrepartie sur labase des notations extermes. En ce qui conceme les préts et créancessur la
clientéle, la Banque détient en outre des nantissements surles actifs gérés pourle compte des clients concemés, qui nefigurent
pas dansles tableaux ci-dessus.

Garanties et autres rehaussements de crédit

Préts et créances:

Les structures de siretés et les clauses contractuelles doivent faire I'objet d’'un examen régulier afin de s’assurer qu’elles
continuent de remplir leur objectif et demeurent conformes aux pratigues du marché local. Bien que les garanties constituent un
moyen important d’atténuerle risque de crédit, la politique de la Banque consiste a s'assurer que les préts restentdansles limites
de la capacité de remboursement du client plutdt que de s’appuyer de maniére significative sur les garanties. Pour la clientele
des particuliers, les principaux types de garanties sont les hypotheques sur les biens résidentiels, les liquidités etles titres.

Provision pourpertes :
La provision pour pertes comptabilisée au cours del’exercice estinfluencée pardivers facteurs, décrits ci-dessous :
— lestransferts entre le stage 1 etles stages 2 ou 3, résultant d’'une augmentation (ou d’une diminution) significative du
risque de crédit des investissements financiers ou de la survenance d’'une d épréciation de crédit au cours de la période,
ainsi que le « relevement » (ou « abaissement ») qui en découle entre les ECL de moins de 12 mois et les ECL a
maturité ;
— les provisions supplémentaires constituées pour les nouveaux instruments financiers comptabilisés au cours de la
période, ainsique lesreprises de provisions relatives aux instruments financiers décomptabilisés au cours de la période

—  limpactsurle calcul des ECL en raison des variations des PD, EAD et LGD au coursde |la période, résultant des mises
a jour réguliéres des données des modeles;
— lesimpactssurle calcul des ECL en raisondes changements apportés aux modeéles et aux hypotheses;
— les actifs financiers décomptabilisés au cours de la période et les radiations de provisions effectuées au cours de la
période.
Au 31 décembre 2025, la provision pour ECL s’éléve a 1 353 589 EUR au titre des préts et créances sur la clientéle et sur les
établissements de crédit (2024 : 1 550 573 EUR). Il n’y avait aucun prét faisant I'objet d’'une restructuration en cours au 31
décembre 2025 (2024 : aucun).

Le tableau ci-dessous rapproche les provisions pour pertes de crédital'ouverture et a la cloture, parstaged’ECL.

2025
(En Euros)

Stage 1 Stage 2 Stage 3

Au 1er janvier 1374275 5 238829 1613109

Transferts vers (hors de) stage 1

Transferts vers (hors de) stage 2

Transferts vers (horsde) stage 3
Nouveau calcul des ECL résultant du changement de stage
Nouveaux actifs financiers générés ou acquis

Variations des expositions ou des paramétres derisque
(données du modeéle)

Décomptabilisation d’actifs (y compris remboursements finaux)
Actifs passés en perte
Change

Au 31 décembre 1262428 130587 1393011
Dotation/(reprise) d’ECL pour I'exercice -111 847 -5 -108 232 -220085

Recouvrements
Autres

Dotation/(reprise) d’ECL totale pour I'exercice -111 847 -5 -108 232 -220085
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2024

(En Euros)
Stage 1 Stage 2 Stage 3

Transfert d'instruments financiers

Transferts vers (hors de) stage 1

Transferts vers (hors de) stage 2
Transferts vers (hors de) stage 3
Nouveau calcul des ECL résultant du changement de stage
Nouveaux actifs financiers générés ou acquis

Variations des expositions ou des parameétres de risque (données du
modele)

Décomptabilisation d’actifs (y compris remboursements finaux)
Actifs passés en perte
Change

Recouvrements
Autres

B. Gestion delaliquidité
La gestiondelaliquidité de laBanque a pour objectifde garantir:
— lemaintien d’un profil de financement structurel prudent;
—  labsence derisque significatif d'incapacité a honorer ses engagements a leur échéance ;
— lecaractére adéquat desressources deliquidité, tant en termes de montant que de qualité ; et
— lacapacité delaBanque afaire face a des situations de crise de liquidité.

En plus de ses ressources en capital, un excédent de dépots stablesde la clientele parrapport aux préts accordés a celle-ci est
confiéauservice Trésorerig, ou le financementet laliquidité de la Banque sont gérés de maniére a garantirleur conformité avec
les exigences réglementaires locales. Une prévision dynamique de la situation de liquidité de la Banque est établie parle service
Trésorerie en transposant le bilan de la Banque dans son profil de flux de trésorerie. En outre, la Banque opere dansle cadre de
lapolitique de liquidité du Groupe HSBC. Ce processus comprend :
— laprojectiondes fluxde trésorerie par devise principale etla prise en compte du niveau des actifs liquidesy afférent;
— lesuivides ratiosde liquidité du bilan par rapport aux exigences intemes et régle mentaires ;
— lesuivi de la concentration des financements, a la fois en termes de composition globale des financements et afin
d’éviter une dépendance excessive vis-a-vis de grands d éposantsindividuels ou de financements aterme résiduels;;
— lamiseen ceuvred’un processusinteme d’évaluation de I'adéquation de la liquidité (ILAAP) comprenant des tests de
résistance; et
— lemaintien des plansd’urgence en matiérede liquiditéet de financement.

Conformément au Réglement délégué(UE) n° 2015/61, le ratio de couverture des besoins de liquidité doit étre d’au moins 100 %.
La Banque s’est conformée a cette exigence réglementaire minimale au cours de I'année 2025. Aux fins de la gestion de la
liquidité, laBanque s’est fixé unelimite interne de 117 % pourle ratio de couverturedes besoins de liquidité.

C. Gestiondurisquede marché

Le risque de marché estlerisque que lajuste valeur des flux de trésorerie futurs d’un instrument financier fluctue en raison de
variations des prix du marché résultant de I'’évolution des facteurs de risque de marché. Les facteurs de risque de marché
comprennent les taux d’intérét, les taux de change, les spreads de crédit, les prix des actions et des matiéres premiéres.

La Banque geére le risque de marché au moyen de limites de risque approuvées par le Comité de gestion actif-passif (ALCO).

La Banque effectue des opérations sur dérivés principalement dans|e but de proposer a ses clients des solutions de gestion des
risques, appelées « dérivés de transaction », ainsi que pour gérer et couvrir ses propresrisques, appelés « d érivés de comptabilité
de couverture ». Les dérivés de transaction constituent une offre de produits destinée aux clientsde la Banque, leur permettant
de prendre, transférer, modifier ou réduire les risques actuels ou attendus liés au change et aux taux d'intérét. Toutes ces positions
sont couvertes en back-to-back.

Les dérivés de comptabilité de couverture sont utilisés pour gérer le risque de taux d’intérét lié au portefeuille d’actifs de la Banque
et pour se couvrircontre les variations défavorables de |a juste valeur de son portefeuille d’instruments de dette évalués alajuste
valeur par le biais des autres éléments du résultat global.

Suivi et limitation de I’expositionau risque de marché

La Banque utilise divers outils poursurveilleret limiter les expositions au risque de marché, notamment 'analyse de sensibilité,
les tests derésistance etla Value at Risk (« VaR »).
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Analysedesensibilité

L’analyse de sensibilité mesure I'impact des variations des facteurs de marché individuels sur des instruments ou portefeuilles
spécifiques, notamment les taux d’intérét, les taux de change et les cours des actions. La Banque utilise des mesures de
sensibilité pour surveiller les positions de risque de marché au sein de chaque type de risque, par exemple la valeur actuelle
d’une variation en pointde base des taux d’intérét pour le risque de taux d’intérét.

Tests derésistance

Les tests de résistance sont un outil important qui est intégré ala gestion du risque de marché et du risque de taux d’intérét de la
Banque afin d’évaluer I'impact potentiel sur la valeur du portefeuille d’événements ou de fluctuations plus extrémes, bien que
plausibles, d’'un ensemble de variables financiéres. Un ensemble standard de scénarios est utilisé de facon uniforme dans
I'ensemble du Groupe HSBC. Ceux-ci sont toutefois adaptés afin de prendre en compte les événements ou les fluctuations de
marché pertinents survenantau niveaulocal.

Valueat risk («VaR »)

La VaR est une technique qui permet d’estimer les pertes potentielles sur les positions a risque d’un portefeuille du fait des
fluctuations destaux etdes prix du marché sur un horizon de temps donné eta un niveau de confiance donné. L'utilisation de la
VaR estintégréedans lagestion durisque de marché.

Le modélede VaR utilisé par laBanque repose essentiellement sur une simulation historique. Ce modeéle d éduit des scénarios
futurs plausibles a partir de séries passéesde taux et de prix de marché enregistrés, en tenant compte des interrelations entre
les différents marchés et taux, tels que les taux d’intérét et les taux de change.

Les modeéles de simulation historique utilisésintégrent les caractéristiques suivantes :
— lestaux et prix de marché historiques sont calculés en fonction des taux de change, des taux d’intérét, des cours des
actions etdes volatilités associées;;
— les fluctuations de marché potentielles utilisées pour la VaR sont calculées a partir des données des deux dernieres
années ; et
— lesmesures de VaR sont calculées aun niveau de confiance de 99 % et utilisent une période de d étention d’un jour.

De par leur nature, les modeles de VaR impliquent gu’'une augmentation dela volatilité observée surles marchés entrainera une
augmentation de la VaR sans modification des positions sous-jacentes. La Banque valide régulierement I’exactitude des modéles
de VaR en testantaposteriori les résultats joumaliers hypothétiques. Bien qu'elle constitue un indicateur précieux du risque, la
VaR doit toujours étre considérée en tenant compte de seslimites. Atitre d’exemple :

— lutilisation de données historiques comme ap proximation pour estimer des événements futurs peut ne pas englober
tous les événements potentiels, en particulier ceux quisontde natureextréme ;

— lutilisation d’une période de détention suppose que toutes les positions peuvent étre liquidées ou que les risques
peuvent étre compensés au cours de cette période. Cela peut ne pas refléter pleinement le risque de marché survenant
en période de forte illiquidité, lorsque la période de d étention peut étreinsuffisante pour liquider ou couvrir intégralement
toutes les positions ;

— [l'utilisation d’un niveau de confiance de 99 %, par définition ne prend pas en compte les pertes qui pourraient survenir
au-delade ce niveau de confiance;

— laVaR estcalculéesur labase des expositions en cours ala cldture des marchés et ne refléte donc pas nécessairement
les expositionsintrajournaliéres ; et

— il est peu probable que la VaR refléte le potentiel de perte sur les expositions qui ne surviennent qu’en cas de
fluctuations importantes du marché.

La Banque reconnait ces limites et compléte doncla VaR par d’autres o utils.

Bulletin n® 123

VaR de laBanque 2025 2024
Au 31 décembre EUR EUR
Total 692 636 690224

La Banque estime également les pertes potentielles qui pourraient survenir sur les positions a risque du portefeuille Hold-to-
Collect and Sell (HTC&S) en raison de I'évolution des taux et des prix du marché sur un horizon de temps spécifié (1 jour) et a
un niveau de confiance donné (99 %) par le biais de la VaR pour les portefeuilles Held to Collect and Sale (« HTC&S ») et pour

tous les facteurs de risque - a 'exclusion des positions AFS EQ :

VaR HTC&S de la Banque 2025 2024
Au 31 décembre EUR EUR
Total 270863 1923180

Risque de taux d’intérét

Le risque de taux d'intérét du portefeuille bancaire (« IRRBB ») correspond au risque d’impact négatif sur les résultats oules
fondspropres en raison de I'évolution des taux d’intérét du marché. Il estgénéré par les actifs, les passifs et les positions hors
bilan du portefeuille bancaire (et non du portefeuille de transaction) ; il s’agit plus précisément des préts, des dépbts et des
instruments financiers qui ne sont pas détenus a des fins de transaction, conformément a I'article 4, paragraphe 1, point 86 du
CRR.
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Chagque trimestre, PBLU calcule les mesures de sensibilité EVE (valeur économique des fonds propres) et BBES (sensibilité des
résultats du portefeuille bancaire) dans le cadre de divers scénariosde chocde taux d’intérét et de tensions, et assure un suivi
par rapport aux seuils detolérance et aux seuils dedéclenchement.

Evaluation desrisques

La sensibilitt de 'EVE (AEVE) représente la variation attendue del’EVE résultant de chocs detaux d’intérét prédéfinis, toutes les
autres variables économiques étant maintenues constantes. L’EVE représente la valeur actuelle des flux de trésorerie futurs du
portefeuille bancaire quipourraient étre distribués aux ap porteurs de capitaux propres dans le cadre d’'un scénario de liquidation
contrblée. Le AEVE estbasé sur le test standard des valeurs aberrantes (SOT)de I’ABE (+/- 200 pb) et sur les six chocs du test
des valeurs aberrantes du BCBS : Déplacement paralléle vers le haut, Déplacement paralléle vers le bas, Pentification de la
courbe, Aplatissement de la courbe, Hausse des taux courts, Baisse destaux courts.

Le choc EVE le plus significatif a été le déplacement paralléle vers le haut, ce qui s’est traduit par un résultat EVE dans le pire
des cas de (22,4) millions EUR etun ratio EVE de (12,75) % des fonds propres Tier1 (31 décembre 2024 : résultat EVE le plus
défavorable de (21,9) millions EUR, (10,97) %, sous I'effet du déplacement parallele versle bas).

Le choc BBES le plus important a été le déplacement paralléle vers le bas, entrainant une réduction la plus défavorable des
produits nets d'intéréts de (6,9) millions EUR et un ratio de produits nets d'intérétsde (3,94 %) (31 décembre 2024 : (10,6) millions
EUR, (5,31 %)).

Les variations de 'EVE etdu BBES au cours de I'exercice ont été dues a des changements au niveaude la structure du bilan, de
lacomposition du financement et des hypothéses de remboursement anticipé, ainsi qu'aux mesures de gestion du risquede taux
d’intérét du portefeuille bancaire (« IRRBB »). En particulier, la Banque a réduit le risque de taux d’intérét dans le portefedille
d’investissement grace a la cession partielle des obligations hypothécaires garanties, tandis que les modifications du profil de
financementde HBCE et les mises a jour des hypothéses de remboursement anticipé ont également influencé la sensibilité de
I'EVE et des résultats.

D. Gestion durisquedechange
La Banque estexposée aurisque de change sur les opérations libellées dans une devise autre que I’euro (principalement USD
et GBP). Voir égalementla Note29.

Le risque de change global de la Banque est mesuré a partir de ses positions au comptant et a terme réelles. La Direction
Générale afixé des limites globales et par devise.

La Banque effectue des opérations de change limitées afin de couvrir ses autres activités. La Banque a pour politique d e main tenir
autant que possible des positions neutres.

E. Gestion du risque opérationnel

Le risque opérationnel désigne le risque de perte résultant d’'une fraude, d’activités non autorisées, d’une erreur, d’une omission,
d’uneinefficacité, d'une défaillance des systemes ou d’événements externes. Il estinhérent a toute organisation commerciale et
couvre un large éventailde problémes.

Conformément a la politique du Groupe HSBC, la Banque gére ce risque au sein d’'un environnement basé sur des controles,
dans lequel les processus sont documentés, les autorisations sont indépendantes et les transactions font I'objet d'un
rapprochement etd’un suivi. Le suivides controles est assuré en premiére ligne de défense par le Chief Control Office (CCO) et
consigné dansles Evaluations desrisques et des contrdles. Les notations de risque résiduel tiennent compte de I'efficacité des
controles opérationnels, ce qui garantit que la Banque demeure en conformité avec les pratiques en vigueur et tire les
enseignements des défaillances opérationnelles rendues publiques au sein du secteur des servicesfinanciers.

La Direction de la Banque est responsable de |la mise en ceuvre de la norme du Groupe HSBC relative au risque opérationnel
dans I'’ensemble de ses activités et lorsque des déficiences sont constatées, elles doivent étre cormrigées dans un délai raisonnable.

La Banque externalise un certain nombre d’activités, notamment certaines opérations de back-office (au Global Service Center
du Groupe a Manille), la gestion de la Trésorerie et la gestion de certains éléments de son infrastructure informatique. Dans
chaque cas, desdispositions sont en place pour garantir que la Banque maintienne une supervision de la gestion. Cela peut se
faire par la participation a des instances décisionnelles, laréception de rapports de gestion et d’exception réguliers, des visites
sur site ainsi que des appels etréunions réguliers avec les équipes quiceuvrent en soutien de la Banque. Laresponsabilité de
toutes les activités externaliséesreste du ressort de la Direction habilitée de la Banque.

F.Gestion du risquederéputation
Les risques de réputation peuvent provenirde problémes sociaux, éthiques ou environnementaux, ou résulter d’événements liés
au risque opérationnel.

Des normes couvrant tous les aspects majeurs de I'activité sont établies pour HSBC et pourla Banque, les métiers et les fonctions.
Ces politiques, qui font partie intégrante des systémes de contrble interne, sont communiquées au moyen de manuels et
d'énoncés de politique et sont diffusées au moyen de communications internes et de formations. Ces politiques définissent des
procédures opérationnelles dans tous les domaines liés au risque de réputation, notamment la prévention du blanchiment
d’argent, I'impact environnemental, |a lutte contre la corruption et les relations avec les collaborateurs.

La Direction de la Banque, au sein de toutes |les entités opérationnelles, est tenue d’établir une structure de controle inteme solide
afin deréduire le risque de défaillance opérationnelle et financiere, et de veiller a ce qu’une évaluation compléte desimpl ications
en matiere de réputation soiteffectuée avant toute prise de décision stratégique. Les fonctions de contrdle desrisques veillenta
laconformité avec les politiques etles normes.
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25. Gestion desfonds propres

Evaluation et allocation des fonds propres :
La CSSF estl'autorité de surveillance de la Banqueet, a ce titre, regoit des informations sur I'adéquation de sesfonds propres et

fixe les exigences minimales en matiere defonds propres.

Conformément au Reglement (UE) n° 575/2013 relatif aux exigences prudentielles applicables aux établissements de crédit et
aux entreprises d’investissement, tel que modifié (ci-aprés CRR Il ou CRD 1V), et compte tenu des précisions apportées par
I'’Autorité bancaire européenne (ABE) et la CSSF, qui constituent les dispositions applicables en matiere d’exigences de fonds
propres réglementaires, la Banque est tenue de maintenir des fonds propres éligibles au moins égaux au montant de ses
exigences globales de fonds propres. A cet égard, la Banque est tenue de calculer un ratio d’adéquation des fonds propres visant
a garantirque les banques disposent de fonds propres suffisants pour couvrirleurs expositions au risque de crédit, au risque de
marché, au risque de contrepartie et au risque opérationnel lié aux activités du portefeuille bancaire. Le ratio d'adéquation des
fonds propres compare lesfonds propres éligibles a I’exigence globale de fonds propres pourles risques concemés.

A fin 2025, le ratio CET1 a diminué, passant de 15,3 % a 14,6 % par rapport a I'an née précédente. La situation en matiére de
fondspropres de PBLU reste solide, avec une Iégére diminution des fonds propres due principalement a une perte annuelle de
15 millions EUR. Le total des actifs pondérés du risque (RWA) a diminué de 103 millions EUR, passantde 1,3 milliard EUR 41,2
milliard EUR, principalement en raisond’une réductionde 131 millions EUR des RWA liés au risque de crédit.

Celaa été obtenu grace aune meilleure prise en compte des garanties éligibles pour les expositions de crédit hors contreparte,
alors méme que le portefeuille de préts a augmenté de 89 millions EUR. Pour le calcul del’exigence de fonds propres au titre du
risque de crédit, la Banque utilise 'approche standardisée. Pouratténuer ses expositions, la Banque ap plique la méthode globale
basée sur les garanties financieres. Pour le calcul du risque de contrepartie lié aux instruments dérivés, la Banque utilise
I'approche standardisée pour le risque de crédit de contrepartie (SA-CCR).

Par ailleurs, en 2025, PBLU a commencé le reporting des actifs pondérés durisque (RWA) dansle cadre du risque de marché et
del’Ajustementde valeur de crédit (« CVA »), a la suite d’'un examen etde discussions avec la Commission de surveillance du
secteur financier (CSSF) ; ces éléments n’avaient pas été reportés I'année précédente. L'exigence de fonds propres liée a ces
nouvelles composantes des actifs pondérés du risque (RWA) est négligeable, carles expositions sont en grande partie couvertes
par des opérations de couverture back-to-back avec des entités intra-groupe.

Pour le calcul des exigences de fonds propres au titre du risque opérationnel, I'ap proche standardisée conforme aux régles de
Bale IV est appliquée.

26. Passifs éventuels et engagements contractuels :

(En Euros) 31/12/2025 31/12/2024

Montant du contrat

Passifs éventuels :

Garanties et lettres de créditirrévocables données en garantie 33406213 36 853029
- Jusqu’a trois mois 381061 21060
- Echéance de 3 & 12 mois 1213627 4225000
- Echéancede 1 a 5ans 910000 1222973
- Echéance supérieure a 5ans 30901525 31383996

Au 31 décembre 2025, les engagements de crédit non tirés sur les préts et créances sur la clientéle s’élevaient a 99 746 662
EUR (2024 : 70 010 692 EUR).

Les engagements sont des instruments liés au crédit quicomprennent des garanties et des engagements d’octroi de crédit. Les
montants contractuels représentent les montants arisque en casde tirage intégral du contrat et de défaillance du client. Dans la
mesure ol une part importante des garanties et des engagements devrait arriver a échéance sans étre utilisée, le total des
montants contractuels n’est pas représentatif des besoins futurs de liquidité.

Le montant total des garanties financieres figurant dans le tableau ci-dessus est constitué des engagements pris de se porter
garant des obligations des clients ou d’autres enfités bancaires et d’assumer ces obligations si I'autre entité ne le faitpas. Les
éléments intra-groupe de ce type comprennent également des garanties de nature capitalistique, données a une autre entité du
groupe et destinées a étre considérées commeun soutien en capital par I'autorité de régulation compétente.

Les montants maximums a payer ci-dessus reflétent I'exposition maximale de la Banque au titre d'un grand nombre
d’engagements de garantie individuels. Les risques et expositions découlant des garanties sont pris en compte et gérés
conformément aux politiques et procédures globales de gestion durisquede créditde la Banque.

Une provision n’est comptabilisée que lorsque la Banque estime qu’il est plus probable quimprobable qu’une obligation existe au
titre des garanties. Au 31 décembre 2025, la Banque n’a constitué aucune provision au titre de ses obligations liées aux garanties
en cours (2024 : néant).

Aucun engagement n’a été contracté avec une partie liée de la Banque au 31 décembre 2025 (2024 : néant).
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En octobre 2022, la succursale frangaise a signé des contrats de location portant sur deuximmeubles a Paris. Ces contrats ont
été conclusavec HSBC Continental Europe pour I'avenue Kleber et La Défense. Le contrat concernant La Défense a été résilié

le 31 ao(t 2024.

La date d’expiration concemant I'avenue Kleberest février 2030.

A compter du 1° octobre 2022, la Banque a comptabilisé des droits d'utilisation, & I'exception des contrats de location & court

terme et de faible valeur.

Le bilan comprend les montants suivants relatifs aux contrats de location:

(En Euros) 31/12/2025 31/12/2024
Droits d’utilisation :
Batiment 4712865 5361185
Amortissements cumulés -2221844 -1626 426
2491021 3734759
Passifs de location :
Analyse des échéances — flux de trésorerie contractuels non actualisés 31/12/2025 31/12/2024
Au plus tarda un an 2682000 743000
Entre un et cing ans 2972000
Au-dela de cingans 186 000
2682000 3901000
Passif locatif inclus dans le bilan 2681582 3900657
Le compte de résultat comprend les montants suivants relatifs aux contratsde location :

(En Euros) 31/12/2025 31/12/2024
Amortissement des droits d’utilisation (inclus dans les Dotations aux amortissements) 595418 830302
Charges d'intéréts (incluses dans les Charges d'intéréts) 110049 193 350
705467 1023 652

L’état des flux de trésorerie comprend les montants suivants relatifs aux contrats de location :

(En Euros) 31/12/2025 31/12/2024

Paiements de loyers 707 303 926 463

28. Transactions avec des parties liées

La Banque aconclu des transactions avec sa société mere, ses filiales et ses principauxdirigeants dansle cadre des pratiques

bancaires habituelles.

Principaux dirigeants

Au sein delaBanque, les principaux dirigeants sont définis comme étant uniguement les Ad ministrateurs et la Direction habilitée.
Aucune rémunération spécifique n’a été versée aux membres du Conseil d’Administration au cours des exercices 2025 et 2024

au titre de leur mandat d’Administrateur.
La rémunération des principaux dirigeants est précisée ala Note 5.

Transactions avec la Banque mére et d’autres parties liées

La Banque entretient desrelations avec sa Banque mére et les parties liées du Groupe HSBC a différents niveaux, qui peuvent

étre résumées comme suit :
— dépdtsetempruntssur le marché interbancaire, etintérétsy afférents;

— obligations émises pardes sociétés affiliées d étenues dans le portefeuille de la Banque ;

—  dettes subordonnées etintéréts y afférents;;
— certificatsde dépét etintérétsy afférents;
—  rétrocession de commissions a des sociétés affiliées;

—  paiementintra-groupe des frais de maintenance informatique, de gestion de trésorerie, de réassurance, d’auditinteme

et autres frais généraux.
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Vous trouverez ci-dessous un résumé des soldes agrégés significatifs des transactions avec d’autres parties liées de HSBC

Private Bank (Luxembourg) S.A. :

31/12/2025 31/12/2024
(En Euros) Solde a la fin de I'exercice Solde a la fin de I'exercice
Banque mére Autr?isézzrties Banque mére Autr?isézzrties
Bilan :
Actif :
Instruments dérivés 1762345 27679 19235133
Préts et créances sur les établissements de crédit 19589688 36823015 48984 585 44 976 658
Autres actifs 1743 1767 860 2626069
Passif :
Instruments dérivés 1355590 23137 3002363
Dépbts des établissements de crédit 785546716 5816 545 747497 632 16 030292
Passifs subordonnés 80631307 80763467
Autres passifs 3688630 10815777 4952005 15608491
Compte de résultat :
Produits d'intéréts 839179 724542 972055 3593712
Charges d'intéréts -25986 881 -297 029 -27 874682 -2358476
Produits d’honoraires et de commissions 720235 24180 696 896
Charges d’honoraires et commissions -2336 168 -1753 340 -2572 341 -1547 814
Revenu net des portefeuilles de transaction -565630 23714491
Autres résultats d’exploitation, nets 544990 40194 554010
Frais généraux et administratifs -2367 787 -31633 803 -2484 920 -25967 611
Les transactions ci-dessus ont été effectuées dans le cadre normal des activités et & des conditions sensiblement identiques,
notamment en termes de taux d’intérét et de garanties, a celles de transactions comparables avec des personnes de statut
similaire ou, le cas échéant, avecd’autres employés. Ces opérations n’ont pas comporté de risque de remboursement supérieur
alanormale niprésentéd’autres caractéristiques d éfavorables.
29. Montants en devises étrangeres
Les taux de change suivants ont été utilisés pourlaconversion des dollars (« USD »), des livres sterling (« GBP »), des francs
suisses (« CHF »), des dollars australiens (« AUD »), des yens japonais (« JPY »), des couronnes norvégiennes (« NOK ») et
des yuans (« CNH »), qui constituent les principales devises étrangéres utilisées par la Banque :
USD/EUR | GBP/EUR | CHF/EUR | AUD/EUR | JPY/EUR | NOK/EUR | CNH/EUR
Ouverture 2024 0,904 1,151 1,077 0,615 0,006 0,089 0,127
Moyenne 12 mois 0,924 1,181 1,050 0,610 0,006 0,086 0,128
31 décembre 2024 0,964 1,207 1,066 0,597 0,006 0,085 0,131
Moyenne 12 mois 0,884 1,167 1,067 0,571 0,006 0,085 0,123
31 décembre 2025 0,853 1,146 1,075 0,569 0,005 0,085 0,122

Page 47




mercredi 14 octobre 2026 BULLETIN DES ANNONCES LEGALES OBLIGATOIRES Bulletin n® 123

Le tableau suivant présente le risque de change pour la Banque :

31 décembre 2025:

Actif EUR usD GBP CNH CHF AUD JPY NOK Autre Total

Espéces et
soldes auprés
des banques
centrales 270999 979 270999 979

Préts et
créances sur
les
établissement
s de crédit -222.988 158 200 203 207 74 935028 296 093 214765 82237 372342 33833 10512 164 63661511

Préts et
créances sur
laclientéle 2090 248 668 93 592 647 38 840 988 34 557 481 206 891 2708 922 2260 155 597

Investissemen
ts financiers 45 233 050 194 026 548 239 259 598

Autres actifs 57244423 | 26326319 900 865 49 898 598 43659 84565 762

Total de
Iactif 2240 737 962 514148 721 114 676 881 296 093 34822144 82237 579 831 33833 13264 745 2918 642 447

Passif et
capitaux
propres
Dépdts des
établissement
s de crédit 787 220 340 8574 944 -518 6 795794 772

Dépots de la
clientéle 986815159 | 486497 790 285 804 041 2275 7429 604 1392427 117 183 263706 9364 792 1777686 977

Passifs
subordonnés 80631307 80631307

Autres passifs
et capitaux
propres 246 902 827 13319980 2115437 2301 1899 426 1232 35 444 287709 264 529 391

Total du
passif et
des

capitaux
propres 2101 569 633 508 392 714 287 918 960 4576 9329 030 1393 659 117 218 264 150 9 652 507 2918 642 447

Position nette,
devises 139 168 329 5756007 | -173242079 291517 25493 114 -1311422 462613 -230317 3612238

Swap de
trésorerie -142686 770 -2130688 172 977 085 -292973 -25 375 240 1309 046 -461 822 219830 -3565 199 -6 731

Position
nette -3518441 3625319 -264 994 -1456 117 874 -2376 791 -10 487 47039 -6731
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31 décembre 2024 :

EUR usD GBP CNH CHF AUD JPY NOK Autre Total
Actif :
Especes et
soldes auprés 366 609 872 366 699 872
des banques
centrales
Préts et
créances sur
les -196 594 163 17 228 760 246708993 | 88919 22345 865 1 366 646 1654216 401580 9424323 102625 139
établissement
s de crédit
Préts et
créances sur 1892082473 210725 159 56 520 611 6207 544 185 132 5708725 2171429644
la clientéle
Investissemen
= fimanciors 48 225 569 272057 985 320 283 554
Autres actifs 53391987 31356 003 589 836 10035 1467 86 449 85435776
IT,:;";‘fde 2163805738 531 367 907 303 819 440 88919 28 563 444 1368 112 1839348 401580 15219 497 3046 473 985
Passif et
capitaux
propres :
Dépoéts des
établissement 701414 546 62236 072 -546 136 158 763 786 230
s de crédit
gfeﬁgsede la 1082 025 621 458 319479 328 309 432 88198 19708 591 1371248 1839 181 401994 8170 166 1900233 910
Passifs 80 763 467 80763467
subordonnés
Autres passifs
et capitaux 285 945 730 3183600 3192714 9086510 1412 0 -17 280429 301690 378
propres
Total du
passif et
des 2150 149 364 523739 151 331501 600 83198 28795101 1372660 1839 181 401977 8586 753 3046 473 985
capitaux
propres
gg\f";'é’; nette, 13 656 374 7628 756 -27 682 160 722 -231657 -4 548 166 -397 6632742
Swap de 22741 442 1489721 27527 322 213061 -6 397 759 90 904
trésorerie
Position
hette -9 085 067 9118477 -154 838 722 -18 595 -4548 166 -397 234983 90 904

La politique de la Banque consiste a maintenir une position neutre en matiére derisque de change, en couvrant systématiquement
toutes les expositions nettes significatives au risque de change, tant au bilan qu’horsbilan. Ala date du bilan, I'exposition nette
toutes devises confonduess’élévea 3511 708 EUR (2024 : 9 175 972 EUR). Dans des conditions inchangées, si 'EUR s’était
apprécié de 5% au 31 décembre 2025, 'impact net surle résultat aurait été une pertede 175585 EUR (2024 : perte de 458 799
EUR). Unedépréciationde 'EUR de 5 % auraitdonné lieu a un montantinverse, dans des conditions inchangées.

La Banque étant fortement exposée au USD et au GBP, si 'EUR s’appréciait de 5 % au 31 décembre 2025 par rapport a ces
devises, 'impact net sur le résultat seraitune perte de 168 016 EUR (2024 : perte de 448 182 EUR).

La Banquereste vigilante face aux fluctuations des taux de change et n’hésiterait pas a augmenter son ratio de couverture si la
situation I'exigeait.

30. Evénements postérieurs alacloture
Il n’y a euaucun événement postérieur a la cléture significatif nécessitant une communication dansles présents états financiers.

Page 49




mercredi 14 octobre 2026 BULLETIN DES ANNONCES LEGALES OBLIGATOIRES Bulletin n® 123

VIl. — Rapport d’audit
Au Conseil d’Administrationde
HSBC Private Bank (Luxembourg) S.A.
Rapport surl’audit des états financiers

Notreopinion.

Selon notre opinion, les états financiers ci-joints donnent une image fidele de la situation financiére de HSBC Private Bank
(Luxembourg) S.A. (la«Banque ») au 31 décembre 2025, ainsique de ses performances financieres et de ses fluxde trésorerie
pour I'exercice clos a cette date, conformément aux nomes comptables IFRS telles qu’adoptées par I'Union européenne.

Ce quenous avons audité
Les états financiersde la Banque comprennent :
— lebilan au31décembre 2025;
— lecomptederésultat et autres éléments du résultat global pourl’exercice clos a cette date ;
— I'état des variations des capitaux propres de I’exercice clos a cette date ;
— I'état des flux de trésorerie pourl’exercice clos a cette date ; et
— les notes sur les états financiers, incluant les informations relatives aux principales méthodes comptables et d’autres
informations explicatives.

PricewaterhouseCoopers Assurance, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, L-2182 Luxembourg

Tél.: +352 494848 1, Fax : +352 494848 2900, www.pwc.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation ministérielle n°10181659) R.C.S. Luxembourg B294273 - TVA
LU36559370

Fondement de I’'opinion

Nous avons effectué notre audit conformément au Réglement (UE) n°537/2014, alaloi du 23 juillet 2016 relative a la profession
de l'audit (loi du 23 juillet 2016) et aux normes internationales d’audit (ISA) telles qu'adoptées pour le Luxembourg par la
Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF). Les responsabilités qui nousincombent en vertu du Réglement (UE)
n° 537/2014, de la Loi du 23 juillet 2016 et des ISA telles qu’adoptées pour le Luxembourg parla CSSF sont décrites plus en
détail dans la section « Responsabilités du Réviseur d’enfreprises agréé relativement a I'audit des états financiers » de notre
rapport.

Nous estimons que les éléments probants quenous avons obtenus sont suffisants et ap propriés pour fonder notre opinion.

Nous sommes indépendants de la Banque conformément au Code intemational de déontologie des comptables professionnels,
y comprisles normes internationales d'indépendance, publié parle Conseil des normes internationales d’éthique comptable (Code
deI'lESBA) tel qu'adopté pourle Luxembourg parla CSSF, ainsi qu'aux exigences déontologiques pertinentes pour notre audit
des états financiers. Nous nous sommes acquittés de nos autres responsabilités éthiques en vertude ces exigences éthiques.

Anotre connaissance, nous déclarons ne pas avoirfournide services autres que d’auditinterdits en vertu del’article 5, paragraphe
1, du Réglement (UE) n°537/2014.

Les services autres que d’audit que nous avons fournis a la Banqueet a ses entreprises controlées, le cas échéant, pourl’exercice
clos acette date sont présentés ala Note 6 des états financiers.

Observation

Nous attirons’attention surles Notes 2W et 7 des présents états financiers, quiindiquent qu’en 2025, lors del’établissement de
ladéclaration fiscale annuelle, il a été constaté que le traitement fiscal appliqué a une provision spécifique avait été appliqué de
maniére erronée depuis 2023. Il en a résulté une sous-évaluation significative des actifs d'impdts différés au 31 décembre 2023
(dans le bilan), ainsi qu’'une sous-évaluation correspondante du crédit d'impdt (dans le compte de résultat). L'erreur a été comigée
par le retraitement de chacun des postes concemés des états financiers des périodes antérieures. Notre opinion n’est pas
modifiée acetégard.

Eléments clés de 'audit

Les éléments clés de l'audit sont les éléments qui, selon notre jugement professionnel, ont été les p lus importants dans notre
auditdes étatsfinanciersde la période en cours. Ces questions ont été traitées dans le contexte de notre audit des états financiers
pris dans leur ensemble et de la formation de notre opinion sur ceux-ci, et nous n’exprimons pas d’opinion distincte sur ces
guestions.
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Elément clé de I'audit

Comment notre auditatraité I’élément clé de 'audit

Comptabilisation des revenus - Produits des honoraires
et commissions (exactitude et existence)

Référence : Note 3 sur les états financiers.

Pour I'exercice clos le 31 décembre 2025, la Banque a généré
des produits d’honoraires et de commissions pour un montant
de 37,3 millionsEUR.

Ces revenus proviennent principalement des services rendus
parlaBanque ases clients (principalement liés aux services
de gestion d’actifs, d’assurance-vie et de courtage) et
résultent principalement d’un volume élevé de transactions
individuelles. De plus, ces opérations sontenregistrées selon
différentes méthodes de calcul, certaines d’entre elles n’étant
pas entiérement automatisées.

Dans la plupart des cas, la valeur des produits de
commissions pour chaque transaction individuelle est faible.

Nous avons identifié la source de revenus issue des
honoraires et commissions comme présentant un risque
accru d’anomalie pour la raison suivante : une défaillance
affectant un grand nombre de transactions et liée a certains
types de revenus des honoraires et commissions pourrait
entrainer des erreurs cumulées, avec une incidence
significative sur les états financiers.

Par conséquent, nous nous sommes concentrés sur
I'exactitude et I'existence des produits d’honoraires et de
commissions et nous les avons considérés comme un
élémentclédel'audit.

Nous avons évalué I'environnement de contrdle intene
pertinent de la Banque concernant les produits d’honoraires
et de commissions. Nous avons examiné l'organisation
opérationnelle correspondante (c’est-a-dire la séparation des
taches liées aux flux de revenus) ainsi que les systémes
informatiques liés a la comptabilisation des produits
d’honoraires et de commissions.

Nous avons effectué les diligences suivantes :

—  S’enquérir auprés des différents départements et
de la Direction Autorisée de la Banque du
processus de détermination du calcul des
commissions ;

—  Effectuer un examen du processus de revenu des
honoraires et des commissions et évaluer
I'efficacité de la conception des contrblesclés;

—  Vérification, sur la base d’un échantillon, que les
tarifs spéciaux accordés a certains clients pour
différents types de produits de commissions ont été
approuvésparle bonniveau hiérarchique ;

—  Controle des informations et pieces justificatives
pertinentes  (relevés tiers, confirmations
d’opérations, etc.) pour un échantillon d’opérations

—  Vérification que, pour un échantillon de
transactions (conditions tarifaires standard et
particuliéres), lestarifs appliqués parle systeme de
la Banque étaient conformes a ce qui avait été
initialement convenu avec le client ;

—  Sur la base d’un échantillon, réexécution du calcul
de certains produits d’honoraires et de
commissions, afin de s’assurer que le calcul était
conformea ce quia été convenu avec e client etou
aux conditions générales de la Banque et de vérifier
que le montant calculé était correctement
comptabilisé dans le systéme comptable de la
Banque;

—  Consultation du registre des réclamations et liiges
duclientetdes confirmations de I'avocat.

Nous avons intégré des éléments d’« imprévisibilité » en
sélectionnant aléatoirement des éléments complémentaires
dans les différentes procédures citées ci-dessus.

Autres informations

Bulletin n® 123

Le Conseil d’Administration est responsable des autres informations. Les autres informations comprennent les informations
indiguées dans le rapport du Conseil d’Administration, mais ne comprennent pas les états financiers et notre rapport d’audit y
afférent.

Notre opinion sur les états financiers ne couvre pas les autres informations et nous n’exprimons aucune forme de conclusion
d’assurance aleur sujet.

Dans le cadre de notre audit des états financiers, nous sommes tenus de prendre connaissance de ces autres informations
mentionnées ci-dessus et, ce faisant, d’appréciers’il existe une incohérence significative entre celles-ci et les états financiers ou
les connaissances que nous avons obtenues dans le cadre de I'audit ousi les autresinformations semblent, de quelque maniére
gue ce soit, comporter une anomalie significative. Si, sur la base des travaux que nous avons menés, nous concluons a la
présence d’une anomalie significative dans les autres informations, nous sommes tenus de la signaler. Nous n’avons rien a
signaleracetégard.

Responsabilités du Conseil d’Administrationrelatives aux états financiers

Le Conseil d’Administration estresponsable de I'établissement et de la présentation sincére des états financiers conformément
aux normes comptables IFRS telles qu'adoptées par I'Union européenne, ainsi que du contrdle inteme qu'il estime nécessaire
pour permettre I'établissement d’états financiers ne comportant pas d’anomalies significatives, que celles-ci proviennent de
fraudes ourésultentd’erreurs.

Lors de la préparation des états financiers, le Conseil d’Administration a la responsabilité d’évaluer la capacité de la Banque a
poursuivre leurs activités, en divulguant, le cas échéant, les questionsrelatives a la continuité de I'exploitation, sauf si le Conseil
d’Administration a I'intention deliquider la Banque ou decesserleurs opérations,ou n'a pas d’autres solutions réalistes que d’agir
ainsi.
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Responsabilités du « Réviseur d’entreprises agréé » relativement a I’audit des états financiers

Les objectifs de cet audit sont d’obtenir 'assurance raisonnable que les états financiers prisdans leur ensemble ne comportent
pas d’anomalies significatives, que ce soiten raison de fraudes ou d’erreurs, et d’émettre un rapport d’audit qui présente nofre
opinion. L’'assurance raisonnable comespond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois garantir qu'un audit réalisé
conformément au Réglement (UE) n°® 537/2014, a la loi du 23 juillet 2016 et aux normes ISA telles qu’adoptées pour le
Luxembourg par la CSSF détectera toujours une anomalie significative lorsqu’elle existe. Les anomalies peuvent provenir de
fraudes ourésulter d’emreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles
puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des états financiers
prennenten se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément au Réglement (UE) n° 537/2014, a la loi du 23 juillet 2016 et aux normes ISA
telles qu'adoptées pour le Luxembourg par la CSSF, nous exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit
critique toutaulong de cetaudit. En outre, nous :

— identifions et évaluons lesrisques d'anomalies significatives dans les états financiers, que celles -ci résultent de fraudes
oud’erreurs, nous élaborons et mettons en ceuvre des procédures d’audit ad aptées a ces risques, et nous recueillons
des éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie
significative résultantd’'une fraude est plus élevé que pour celle résultantd’'une erreur, car lafraude peutimpliquerla
collusion, |a falsification, des omissions intentionnelles, des fausses déclarations ou le contournement du contrdle
interne;

— acquérons une compréhension du contrdle interne pertinent pour I'audit afin de concevoir des procédures d’audit
adaptées aux circonstances, mais non dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité du contréle inteme de la
Banque;

—  évaluons l'adéquation des méthodes comptables utilisées et le caractére raisonnable des estimations comptables et
des informations connexes fournies parle Conseil d’Administration ;

— formulons nos conclusions sur le caractére approprié de I'utilisation par le Conseil d’Administration du principe de
continuité d’exploitation ;

— et, surlabasedes éléments probants recueillis, sur I'existence d’une incertitude significative liée a des événements ou
a des conditions susceptibles de jeter un doute important sur la capacité de la Banque a poursuivre son activité. S
nous concluons al’existence d’une incertitude significative, nous sommes tenus d’attirerI’attention, dans notre rapport
du commissaire aux comptes, surles informations fournies a cet égard dans les états financiers ou, si cesinformations
sontinadéquates, de modifiernotre opinion. Nos conclusions sont basées sur les éléments probants recueillis jusqua
la date de notre rapport d’audit. Toutefois, des événements ou des conditions futurs peuvent amener la Banque a
cesser de poursuivre son activité ;

—  évaluons laprésentation générale, la structure etle contenu des états financiers, y compris les informations foumnies,
et nous déterminons si les états financiers représentent les opérations et événements sous-jacents de maniéere a en
obtenir une présentation fidele ;

—  planifions et réalisons I'audit du groupe afin d’obtenir des éléments probants suffisants et appropriés concernant les
informations financiéres des entités et des unités opérationnelles au sein de la Banque, qui nous serviront de base pour
formuler une opinion sur les états financiers. Nous sommes responsables de la direction, de la supervision et de
I'examen des travaux d’audit réalisés dans le cadre de I'audit du groupe. Nous restons seuls responsables de notre
opinion d’audit.

Nous communiquons avec les personnes chargées de la gouvemance d’entreprise concemant, entre autres, | e périmetre et le
calendrier prévus pour I'audit et les constatations d’auditimportantes, y compris touteinsuffisance importante du contrdle interne
gue nous avons pu identifierau coursde notre audit.

Parmi les sujets communiqués aux responsables de la gouvernance, nous d éterminons lesquels sont les plusimportants dansle
cadredel’auditdes états financiers de la période en cours et qui constituentdoncles éléments clésde I'audit. Nous d écrivons
ces questions dans notre rapportd’audit, a moins que la loi ou la réglementation n’empéche la divulgation publique de la question.

Rapport surles autres exigences légales et réglementaires
Le Rapport du Conseil d’Administration est cohérent avec les états financiers et a été préparé conformément aux exigences
Iégales applicables.

Nous avons été nommés « Réviseur d’Entreprises Agréé » parl’Assembléegénérale des actionnaires du 27 juin 2025 et la durée
de notre mandat ininterrompu, incluant les reconductions et renouvellements précédents, estde 11 ans.

Luxembourg, le 4 juin 2026
PricewaterhouseCoopers Assurance,
Société coopérative Représentée par :

Roxane HAAS.

2603840 Page 52



