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XIb(@��"(ϙ@��b"ϱ(��
͔͐͒ϙ�Ūôϙ�ĲîŘõϙ�ĖŜĖÍŪƄ
͔͓͒͑͏ϙa�³(«I[[(

Iϟ i�IbIib

(ĲϙôƄõèŪťĖĺĲϙîôϙīÍϙıĖŜŜĖĺĲϙŗŪĖϙĲĺŪŜϙÍϙõťõϙèĺĲċĖõôϙŕÍŘϙŽĺťŘôϙÍŜŜôıæīõôϙČõĲõŘÍīôϦϟĲĺŪŜϙÍŽĺĲŜϙôċċôèťŪõϙīЍÍŪîĖťϙ
îôŜϙèĺıŕťôŜϙÍĲĲŪôīŜϙîôϙīЍÍŜŜĺèĖÍťĖĺĲϙXIb(@��"(ϙ@��b"ϱ(�� ŘôīÍťĖċŜϙÝϙīЍôƄôŘèĖèôϙèīĺŜϙīôϙ͒͐ Íĺŭťϙ͑͏͓͑Ϡϙ
ťôīŜϙŗŪЍĖīŜϙŜĺĲťϙĤĺĖĲťŜϙÍŪϙŕŘõŜôĲťϙŘÍŕŕĺŘťϟ

bĺŪŜϙ èôŘťĖċĖĺĲŜϙŗŪôϙ īôŜϙ èĺıŕťôŜϙ ÍĲĲŪôīŜϙ ŜĺĲťϠϙ ÍŪϙ ŘôČÍŘîϙîôŜϙ ŘāČīôŜϙ ôťϙ ŕŘĖĲèĖŕôŜϙèĺıŕťÍæīôŜϙ ċŘÍĲëÍĖŜϠϙ
ŘõČŪīĖôŘŜϙôťϙŜĖĲèāŘôŜϙôťϙîĺĲĲôĲťϙŪĲôϙĖıÍČôϙċĖîāīôϙîŪϙŘõŜŪīťÍťϙîôŜϙĺŕõŘÍťĖĺĲŜϙîôϙīЍôƄôŘèĖèôϙõèĺŪīõϙÍĖĲŜĖϙŗŪôϙ
îôϙīÍϙŜĖťŪÍťĖĺĲϙċĖĲÍĲèĖāŘôϙôťϙîŪϙŕÍťŘĖıĺĖĲôϙîôϙīЍ�ŜŜĺèĖÍťĖĺĲ ÝϙīÍϙċĖĲϙîôϙèôťϙôƄôŘèĖèôϟ

IIϟ >ib"(a(b�ϙ"(ϙ[Ѝi�IbIibϙ

�õċõŘôĲťĖôīϟîГÍŪîĖť

bĺŪŜϙ ÍŽĺĲŜϙ ôċċôèťŪõϙ ĲĺťŘôϙ ÍŪîĖťϙ ŜôīĺĲϙ īôŜϙ ĲĺŘıôŜϙ îЍôƄôŘèĖèôϙ ŕŘĺċôŜŜĖĺĲĲôīϙ ÍŕŕīĖèÍæīôŜϙ ôĲϙ >ŘÍĲèôϟϙ bĺŪŜϙ
ôŜťĖıĺĲŜϙŗŪôϙīôŜϙõīõıôĲťŜϙŗŪôϙĲĺŪŜϙÍŽĺĲŜϙèĺīīôèťõŜϙŜĺĲťϙŜŪċċĖŜÍĲťŜϙôťϙÍŕŕŘĺŕŘĖõŜϙŕĺŪŘϙċĺĲîôŘϙĲĺťŘôϙĺŕĖĲĖĺĲϟ

[ôŜϙŘôŜŕĺĲŜÍæĖīĖťõŜϙŗŪĖϙĲĺŪŜϙĖĲèĺıæôĲťϙôĲϙŽôŘťŪϙîôϙèôŜϙĲĺŘıôŜϙŜĺĲťϙĖĲîĖŗŪõôŜϙîÍĲŜϙīÍϙŕÍŘťĖô Џϙ�ôŜŕĺĲŜÍæĖīĖťõŜϙ
îŪϙèĺııĖŜŜÍĖŘôϙÍŪƄϙèĺıŕťôŜϙŘôīÍťĖŽôŜϙÝϙīЍÍŪîĖťϙîôŜϙèĺıŕťôŜϙÍĲĲŪôīŜϙАϙîŪϙŕŘõŜôĲťϙŘÍŕŕĺŘťϟϙ

IĲîõŕôĲîÍĲèô

bĺŪŜϙÍŽĺĲŜϙŘõÍīĖŜõϙĲĺťŘôϙıĖŜŜĖĺĲϙîЍÍŪîĖťϙîÍĲŜϙīôϙŘôŜŕôèťϙîôŜϙŘāČīôŜϙîЍĖĲîõŕôĲîÍĲèôϙŕŘõŽŪôŜϙŕÍŘϙīôϙèĺîôϙ
îôϙèĺııôŘèôϙôťϙŕÍŘϙīôϙèĺîôϙîôϙîõĺĲťĺīĺČĖôϙîôϙīÍϙŕŘĺċôŜŜĖĺĲϙîôϙèĺııĖŜŜÍĖŘôϙÍŪƄϙèĺıŕťôŜϠϙŜŪŘϙīÍϙŕõŘĖĺîôϙ
îŪϙ͐ôŘ ŜôŕťôıæŘôϙ͑͏͑͒ ÝϙīÍϙîÍťôϙîЍõıĖŜŜĖĺĲϙîôϙĲĺťŘôϙŘÍŕŕĺŘťϟ

IIIϟ V���I>I���Iibϙ"(�ϙ����(�I��Iib�

(ĲϙÍŕŕīĖèÍťĖĺĲϙîôŜϙîĖŜŕĺŜĖťĖĺĲŜϙîôŜϙÍŘťĖèīôŜϙ[ϟ͗͑͐ϱ͔͒ ôťϙ�ϟ͗͑͐ϱ͐͗͏ îŪϙèĺîôϙîôϙèĺııôŘèôϙŘôīÍťĖŽôŜϙÝϙ īÍϙ
ĤŪŜťĖċĖèÍťĖĺĲϙîôϙĲĺŜϙÍŕŕŘõèĖÍťĖĺĲŜϠϙ ĲĺŪŜϙŕĺŘťĺĲŜϙ Ýϙ ŽĺťŘôϙ èĺĲĲÍĖŜŜÍĲèôϙ īôŜϙ ÍŕŕŘõèĖÍťĖĺĲŜϙ ŜŪĖŽÍĲťôŜϙŗŪĖϠϙ
ŜôīĺĲϙ ĲĺťŘôϙ ĤŪČôıôĲťϙ ŕŘĺċôŜŜĖĺĲĲôīϠϙ ĺĲťϙ ŕĺŘťõϙ ŜŪŘϙ īôϙ èÍŘÍèťāŘôϙ ÍŕŕŘĺŕŘĖõϙ îôŜϙ ŕŘĖĲèĖŕôŜϙ èĺıŕťÍæīôŜϙ
ÍŕŕīĖŗŪõŜϠϙ ŜŪŘϙ īôϙ èÍŘÍèťāŘôϙ ŘÍĖŜĺĲĲÍæīôϙ îôŜϙ ôŜťĖıÍťĖĺĲŜϙ ŜĖČĲĖċĖèÍťĖŽôŜϙ ŘôťôĲŪôŜϙ ôťϙ ŜŪŘϙ īÍϙ ŕŘõŜôĲťÍťĖĺĲϙ
îЍôĲŜôıæīôϙîôŜϙèĺıŕťôŜϟϙ

[ôŜϙÍŕŕŘõèĖÍťĖĺĲŜϙÍĖĲŜĖϙŕĺŘťõôŜϙŜЍĖĲŜèŘĖŽôĲťϙîÍĲŜϙīôϙèĺĲťôƄťôϙîôϙīЍÍŪîĖťϙîôŜϙèĺıŕťôŜϙÍĲĲŪôīŜϙŕŘĖŜϙîÍĲŜϙīôŪŘϙ
ôĲŜôıæīôϙôťϙîôϙīÍϙċĺŘıÍťĖĺĲϙîôϙĲĺťŘôϙĺŕĖĲĖĺĲϙôƄŕŘĖıõôϙèĖϱÍŽÍĲťϟϙbĺŪŜϙĲЍôƄŕŘĖıĺĲŜϙŕÍŜϙîЍĺŕĖĲĖĺĲϙŜŪŘϙîôŜϙ
õīõıôĲťŜϙîôϙèôŜϙèĺıŕťôŜϙÍĲĲŪôīŜϙŕŘĖŜϙĖŜĺīõıôĲťϟ
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I«ϟ «(�I>I���Iib "�ϙ ����i��ϙ ai��[ϙ (�ϙ >Ib�b�I(�ϙ (�ϙ "(�ϙ ����(�ϙ "i��a(b��ϙ
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bĺŪŜϙ ÍŽĺĲŜϙ õČÍīôıôĲťϙ ŕŘĺèõîõϠϙ èĺĲċĺŘıõıôĲťϙ ÍŪƄϙ ĲĺŘıôŜϙ îЍôƄôŘèĖèôϙ ŕŘĺċôŜŜĖĺĲĲôīϙ ÍŕŕīĖèÍæīôŜϙ ôĲϙ
>ŘÍĲèôϠϙÍŪƄϙŽõŘĖċĖèÍťĖĺĲŜϙŜŕõèĖċĖŗŪôŜϙŕŘõŽŪôŜϙŕÍŘϙīôŜϙťôƄťôŜϙīõČÍŪƄϙôťϙŘõČīôıôĲťÍĖŘôŜϟϙ

bĺŪŜϙĲДÍŽĺĲŜϙŕÍŜϙîДĺæŜôŘŽÍťĖĺĲϙÝϙċĺŘıŪīôŘϙŜŪŘϙīÍϙŜĖĲèõŘĖťõϙôťϙīÍϙèĺĲèĺŘîÍĲèôϙÍŽôèϙīôŜϙèĺıŕťôŜϙÍĲĲŪôīŜϙ
îôŜϙĖĲċĺŘıÍťĖĺĲŜϙîĺĲĲõôŜϙîÍĲŜϙīôϙŘÍŕŕĺŘťϙıĺŘÍīϙôťϙċĖĲÍĲèĖôŘ îôϙīÍϙ�ŘõŜĖîôĲťô ôťϙîÍĲŜϙīôŜϙÍŪťŘôŜϙîĺèŪıôĲťŜϙ
ÍîŘôŜŜõŜϙÍŪƄ ıôıæŘôŜ ŜŪŘϙīÍϙŜĖťŪÍťĖĺĲϙċĖĲÍĲèĖāŘôϙôťϙīôŜϙèĺıŕťôŜϙÍĲĲŪôīŜϟϙ

«ϟ �(��ib���I[I�(�ϙ "(ϙ [�ϙ "I�(��Iibϙ (�ϙ "(�ϙ �(��ibb(�ϙ �ib��I���b�
[Ѝ�"aIbI�����Iib "(ϙ[Ѝ���i�I��Iibϙ�([��I«(�ϙ��³ϙ�ia��(�ϙ�bb�([�

IīϙÍŕŕÍŘťĖôĲťϙÝϙīÍϙîĖŘôèťĖĺĲϙîЍõťÍæīĖŘϙîôŜϙèĺıŕťôŜϙÍĲĲŪôīŜϙŕŘõŜôĲťÍĲťϙŪĲôϙĖıÍČôϙċĖîāīôϙèĺĲċĺŘıõıôĲťϙÍŪƄϙ
ŘāČīôŜϙôťϙŕŘĖĲèĖŕôŜϙèĺıŕťÍæīôŜϙ ċŘÍĲëÍĖŜ ÍĖĲŜĖϙŗŪôϙîôϙıôťťŘôϙôĲϙŕīÍèôϙ īôϙèĺĲťŘĽīôϙ ĖĲťôŘĲôϙŗŪДôīīôϙôŜťĖıôϙ
ĲõèôŜŜÍĖŘôϙ Ýϙ īДõťÍæīĖŜŜôıôĲťϙ îôϙ èĺıŕťôŜϙ ÍĲĲŪôīŜϙ Ĳôϙ èĺıŕĺŘťÍĲťϙ ŕÍŜϙ îДÍĲĺıÍīĖôŜϙ ŜĖČĲĖċĖèÍťĖŽôŜϠϙ ŗŪôϙ
èôīīôŜϱèĖϙŕŘĺŽĖôĲĲôĲťϙîôϙċŘÍŪîôŜϙĺŪϙŘõŜŪīťôĲťϙîДôŘŘôŪŘŜϟ

[ĺŘŜϙ îôϙ īЍõťÍæīĖŜŜôıôĲťϙ îôŜϙ èĺıŕťôŜϙ ÍĲĲŪôīŜϠϙ Ėīϙ ĖĲèĺıæôϙ Ýϙ īÍϙ îĖŘôèťĖĺĲϙ îЍõŽÍīŪôŘϙ īÍϙ èÍŕÍèĖťõϙ îôϙ
īЍ�ŜŜĺèĖÍťĖĺĲ Ýϙ ŕĺŪŘŜŪĖŽŘôϙ ŜĺĲϙ ôƄŕīĺĖťÍťĖĺĲϠϙ îôϙ ŕŘõŜôĲťôŘϙ îÍĲŜϙ èôŜϙ èĺıŕťôŜϠϙ īôϙ èÍŜϙ õèēõÍĲťϠϙ īôŜϙ
ĖĲċĺŘıÍťĖĺĲŜϙĲõèôŜŜÍĖŘôŜϙŘôīÍťĖŽôŜϙÝϙīÍϙèĺĲťĖĲŪĖťõϙîЍôƄŕīĺĖťÍťĖĺĲϙôťϙîЍÍŕŕīĖŗŪôŘϙīÍϙèĺĲŽôĲťĖĺĲϙèĺıŕťÍæīôϙîôϙ
èĺĲťĖĲŪĖťõϙîЍôƄŕīĺĖťÍťĖĺĲϠϙŜÍŪċϙŜЍĖīϙôŜťϙŕŘõŽŪϙîôϙīĖŗŪĖîôŘϙīЍÍŜŜĺèĖÍťĖĺĲ ĺŪϙîôϙèôŜŜôŘϙŜĺĲϙÍèťĖŽĖťõϟϙ

[ôŜϙèĺıŕťôŜϙÍĲĲŪôīŜϙĺĲťϙõťõϙÍŘŘøťõŜϙŕÍŘϙīÍϙ�ŘõŜĖîôĲťôϟ

«Iϟ �(��ib���I[I�(�ϙ "�ϙ �iaaI���I�(ϙ ��³ϙ �ia��(�ϙ �([��I«(�ϙ �ϙ [Ѝ��"I�ϙ "(�ϙ
�ia��(�ϙ�bb�([�

IīϙĲĺŪŜϙÍŕŕÍŘťĖôĲťϙîЍõťÍæīĖŘϙŪĲϙŘÍŕŕĺŘťϙŜŪŘϙ īôŜϙèĺıŕťôŜϙÍĲĲŪôīŜϟϙbĺťŘôϙĺæĤôèťĖċϙôŜťϙîЍĺæťôĲĖŘϙ īЍÍŜŜŪŘÍĲèôϙ
ŘÍĖŜĺĲĲÍæīôϙ ŗŪôϙ īôŜϙ èĺıŕťôŜϙ ÍĲĲŪôīŜϙ ŕŘĖŜϙ îÍĲŜϙ īôŪŘϙ ôĲŜôıæīôϙ Ĳôϙ èĺıŕĺŘťôĲťϙ ŕÍŜϙ îЍÍĲĺıÍīĖôŜϙ
ŜĖČĲĖċĖèÍťĖŽôŜϟϙ[ЍÍŜŜŪŘÍĲèôϙŘÍĖŜĺĲĲÍæīôϙèĺŘŘôŜŕĺĲîϙÝϙŪĲϙĲĖŽôÍŪϙõīôŽõϙîЍÍŜŜŪŘÍĲèôϠϙŜÍĲŜϙťĺŪťôċĺĖŜϙČÍŘÍĲťĖŘϙ
ŗŪЍŪĲϙ ÍŪîĖťϙ ŘõÍīĖŜõϙ èĺĲċĺŘıõıôĲťϙ ÍŪƄϙ ĲĺŘıôŜϙ îЍôƄôŘèĖèôϙ ŕŘĺċôŜŜĖĺĲĲôīϙ ŕôŘıôťϙ îôϙ ŜƅŜťõıÍťĖŗŪôıôĲťϙ
îõťôèťôŘϙťĺŪťôϙÍĲĺıÍīĖôϙŜĖČĲĖċĖèÍťĖŽôϟϙ[ôŜϙÍĲĺıÍīĖôŜϙŕôŪŽôĲťϙŕŘĺŽôĲĖŘϙîôϙċŘÍŪîôŜϙĺŪϙŘõŜŪīťôŘϙîЍôŘŘôŪŘŜϙôťϙ
ŜĺĲťϙ èĺĲŜĖîõŘõôŜϙ èĺııôϙ ŜĖČĲĖċĖèÍťĖŽôŜϙ īĺŘŜŗŪôϙ īЍĺĲϙ ŕôŪťϙ ŘÍĖŜĺĲĲÍæīôıôĲťϙ ŜЍÍťťôĲîŘôϙ Ýϙ èôϙ ŗŪЍôīīôŜϙ
ŕŪĖŜŜôĲťϠϙŕŘĖŜôŜϙĖĲîĖŽĖîŪôīīôıôĲťϙĺŪϙôĲϙèŪıŪīõϠϙĖĲċīŪôĲèôŘϙīôŜϙîõèĖŜĖĺĲŜϙõèĺĲĺıĖŗŪôŜϙŗŪôϙīôŜϙŪťĖīĖŜÍťôŪŘŜϙ
îôŜϙèĺıŕťôŜϙŕŘôĲĲôĲťϙôĲϙŜôϙċĺĲîÍĲťϙŜŪŘϙèôŪƄϱèĖϟ

�ĺııôϙŕŘõèĖŜõϙŕÍŘϙīЍÍŘťĖèīôϙ[ϟ͗͑͐ϱ͔͔ îŪϙèĺîôϙîôϙèĺııôŘèôϠϙĲĺťŘôϙıĖŜŜĖĺĲϙîôϙèôŘťĖċĖèÍťĖĺĲϙîôŜϙèĺıŕťôŜϙ
ĲôϙèĺĲŜĖŜťôϙŕÍŜϙÝϙČÍŘÍĲťĖŘϙīÍϙŽĖÍæĖīĖťõϙĺŪϙīÍϙŗŪÍīĖťõϙîôϙīÍϙČôŜťĖĺĲϙîôϙŽĺťŘôϙÍŜŜĺèĖÍťĖĺĲϟ

"ÍĲŜϙ īôϙ èÍîŘôϙ îЍŪĲϙ ÍŪîĖťϙ ŘõÍīĖŜõϙ èĺĲċĺŘıõıôĲťϙ ÍŪƄϙ ĲĺŘıôŜϙ îЍôƄôŘèĖèôϙ ŕŘĺċôŜŜĖĺĲĲôīϙ ÍŕŕīĖèÍæīôŜϙ ôĲϙ
>ŘÍĲèôϠϙīôϙèĺııĖŜŜÍĖŘôϙÍŪƄϙèĺıŕťôŜϙôƄôŘèôϙŜĺĲϙĤŪČôıôĲťϙŕŘĺċôŜŜĖĺĲĲôīϙťĺŪťϙÍŪϙīĺĲČϙîôϙèôťϙÍŪîĖťϟϙ
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W�'��ϯ

(Ĳ ĺŪťŘô ϡ

} IīϙĖîôĲťĖċĖôϙôťϙõŽÍīŪôϙīôŜϙŘĖŜŗŪôŜϙŗŪôϙīôŜϙèĺıŕťôŜϙÍĲĲŪôīŜϙèĺıŕĺŘťôĲťϙîôŜϙÍĲĺıÍīĖôŜϙŜĖČĲĖċĖèÍťĖŽôŜϠϙ
ŗŪôϙ èôīīôŜϱèĖϙ ŕŘĺŽĖôĲĲôĲťϙ îôϙ ċŘÍŪîôŜϙ ĺŪϙ ŘõŜŪīťôĲťϙ îЍôŘŘôŪŘŜϠϙ îõċĖĲĖťϙ ôťϙ ıôťϙ ôĲϙ ŔŪŽŘôϙ îôŜϙ
ŕŘĺèõîŪŘôŜϙ îЍÍŪîĖťϙ ċÍèôϙ Ýϙ èôŜϙ ŘĖŜŗŪôŜϠϙ ôťϙ ŘôèŪôĖīīôϙ îôŜϙ õīõıôĲťŜϙ ŗŪЍĖīϙ ôŜťĖıôϙ ŜŪċċĖŜÍĲťŜϙ ôťϙ
ÍŕŕŘĺŕŘĖõŜϙ ŕĺŪŘϙ ċĺĲîôŘϙ ŜĺĲϙ ĺŕĖĲĖĺĲϟϙ [ôϙ ŘĖŜŗŪôϙ îôϙ ĲĺĲϱîõťôèťĖĺĲϙ îЍŪĲôϙ ÍĲĺıÍīĖôϙ ŜĖČĲĖċĖèÍťĖŽôϙ
ŕŘĺŽôĲÍĲťϙ îЍŪĲôϙ ċŘÍŪîôϙ ôŜťϙ ŕīŪŜϙ õīôŽõϙ ŗŪôϙ èôīŪĖϙ îЍŪĲôϙ ÍĲĺıÍīĖôϙ ŜĖČĲĖċĖèÍťĖŽôϙ ŘõŜŪīťÍĲťϙ îЍŪĲôϙ
ôŘŘôŪŘϠϙ èÍŘϙ īÍϙ ċŘÍŪîôϙ ŕôŪťϙ ĖıŕīĖŗŪôŘϙ īÍϙ èĺīīŪŜĖĺĲϠϙ īÍϙ ċÍīŜĖċĖèÍťĖĺĲϠϙ īôŜϙ ĺıĖŜŜĖĺĲŜϙ ŽĺīĺĲťÍĖŘôŜϠϙ īôŜϙ
ċÍŪŜŜôŜϙîõèīÍŘÍťĖĺĲŜϙĺŪϙīôϙèĺĲťĺŪŘĲôıôĲťϙîŪϙèĺĲťŘĽīôϙĖĲťôŘĲô Ϣ

} Iīϙ ŕŘôĲîϙèĺĲĲÍĖŜŜÍĲèôϙîŪϙèĺĲťŘĽīôϙ ĖĲťôŘĲôϙŕôŘťĖĲôĲťϙŕĺŪŘϙ īЍÍŪîĖťϙÍċĖĲϙîôϙîõċĖĲĖŘϙîôŜϙŕŘĺèõîŪŘôŜϙ
îЍÍŪîĖťϙÍŕŕŘĺŕŘĖõôŜϙôĲϙīÍϙèĖŘèĺĲŜťÍĲèôϠϙôťϙĲĺĲϙîÍĲŜϙīôϙæŪťϙîЍôƄŕŘĖıôŘϙŪĲôϙĺŕĖĲĖĺĲϙŜŪŘϙīЍôċċĖèÍèĖťõϙ
îŪϙèĺĲťŘĽīôϙĖĲťôŘĲôϙϢ

} IīϙÍŕŕŘõèĖôϙīôϙèÍŘÍèťāŘôϙÍŕŕŘĺŕŘĖõϙîôŜϙıõťēĺîôŜϙèĺıŕťÍæīôŜϙŘôťôĲŪôŜϙôťϙīôϙèÍŘÍèťāŘôϙŘÍĖŜĺĲĲÍæīôϙ
îôŜϙ ôŜťĖıÍťĖĺĲŜϙ èĺıŕťÍæīôŜϙ ċÍĖťôŜϙ ŕÍŘϙ īÍϙ îĖŘôèťĖĺĲϠϙ ÍĖĲŜĖϙ ŗŪôϙ īôŜϙ ĖĲċĺŘıÍťĖĺĲŜϙ īôŜϙ èĺĲèôŘĲÍĲťϙ
ċĺŪŘĲĖôŜϙîÍĲŜϙīôŜϙèĺıŕťôŜϙÍĲĲŪôīŜϙϢ

} IīϙÍŕŕŘõèĖôϙīôϙèÍŘÍèťāŘôϙÍŕŕŘĺŕŘĖõϙîôϙīЍÍŕŕīĖèÍťĖĺĲϙŕÍŘϙīÍϙîĖŘôèťĖĺĲϙîôϙīÍϙèĺĲŽôĲťĖĺĲϙèĺıŕťÍæīôϙîôϙ
èĺĲťĖĲŪĖťõϙ îЍôƄŕīĺĖťÍťĖĺĲϙ ôťϠϙ ŜôīĺĲϙ īôŜϙ õīõıôĲťŜϙ èĺīīôèťõŜϠϙ īЍôƄĖŜťôĲèôϙĺŪϙĲĺĲϙîЍŪĲôϙ ĖĲèôŘťĖťŪîôϙ
ŜĖČĲĖċĖèÍťĖŽôϙ īĖõôϙÝϙîôŜϙõŽõĲôıôĲťŜϙĺŪϙÝϙîôŜϙèĖŘèĺĲŜťÍĲèôŜϙŜŪŜèôŕťĖæīôŜϙîôϙıôťťŘôϙôĲϙèÍŪŜôϙ īÍϙ
èÍŕÍèĖťõϙ îôϙ īЍÍŜŜĺèĖÍťĖĺĲ Ýϙ ŕĺŪŘŜŪĖŽŘôϙ ŜĺĲϙ ôƄŕīĺĖťÍťĖĺĲϟϙ �ôťťôϙ ÍŕŕŘõèĖÍťĖĺĲϙ ŜЍÍŕŕŪĖôϙ ŜŪŘϙ īôŜϙ
õīõıôĲťŜϙèĺīīôèťõŜϙĤŪŜŗŪЍÝϙīÍϙîÍťôϙîôϙŜĺĲϙŘÍŕŕĺŘťϠϙõťÍĲťϙťĺŪťôċĺĖŜϙŘÍŕŕôīõϙŗŪôϙîôŜϙèĖŘèĺĲŜťÍĲèôŜϙ
ĺŪϙõŽõĲôıôĲťŜϙŪīťõŘĖôŪŘŜϙŕĺŪŘŘÍĖôĲťϙıôťťŘôϙôĲϙèÍŪŜôϙīÍϙèĺĲťĖĲŪĖťõϙîЍôƄŕīĺĖťÍťĖĺĲϟϙ�ЍĖīϙèĺĲèīŪťϙÝϙ
īЍôƄĖŜťôĲèôϙîЍŪĲôϙĖĲèôŘťĖťŪîôϙŜĖČĲĖċĖèÍťĖŽôϠϙĖīϙÍťťĖŘôϙīЍÍťťôĲťĖĺĲϙîôŜϙīôèťôŪŘŜϙîôϙŜĺĲϙŘÍŕŕĺŘťϙŜŪŘϙīôŜϙ
ĖĲċĺŘıÍťĖĺĲŜϙ ċĺŪŘĲĖôŜϙ îÍĲŜϙ īôŜϙ èĺıŕťôŜϙ ÍĲĲŪôīŜϙ ÍŪϙ ŜŪĤôťϙ îôϙ èôťťôϙ ĖĲèôŘťĖťŪîôϙ ĺŪϠϙ ŜĖϙ èôŜϙ
ĖĲċĺŘıÍťĖĺĲŜϙĲôϙŜĺĲťϙŕÍŜϙ ċĺŪŘĲĖôŜϙĺŪϙĲôϙŜĺĲťϙŕÍŜϙŕôŘťĖĲôĲťôŜϠϙ Ėīϙ ċĺŘıŪīôϙŪĲôϙèôŘťĖċĖèÍťĖĺĲϙÍŽôèϙ
ŘõŜôŘŽôϙĺŪϙŪĲϙŘôċŪŜϙîôϙèôŘťĖċĖôŘ Ϣ

} Iīϙ ÍŕŕŘõèĖôϙ īÍϙŕŘõŜôĲťÍťĖĺĲϙîЍôĲŜôıæīôϙîôŜϙèĺıŕťôŜϙÍĲĲŪôīŜϙôťϙ õŽÍīŪôϙŜĖϙ īôŜϙèĺıŕťôŜϙÍĲĲŪôīŜϙ
ŘôċīāťôĲťϙīôŜϙĺŕõŘÍťĖĺĲŜϙôťϙõŽõĲôıôĲťŜϙŜĺŪŜϱĤÍèôĲťŜϙîôϙıÍĲĖāŘôϙÝϙôĲϙîĺĲĲôŘϙŪĲôϙĖıÍČôϙċĖîāīôϟ

"��ϙ��"I�
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Brut Amortissement

Dépréciations

Net

31/08/2024

Net

31/08/2023

CapitalÊsouscritÊnonÊappelé

ACTIF IMMOBILISE

Immobilisations incorporelles

FraisÊd'établissement

FraisÊdeÊrechercheÊetÊdeÊdéveloppement

Concessions,Êbrvts,Êlicences,Êlogiciels,ÊdrtsÊ&Êval.similaires

FondsÊcommercialÊ(1)

AutresÊimmobilisationsÊincorporelles 418 418

AvancesÊetÊacomptesÊsurÊimmobilisationsÊincorporelles

Immobilisations corporelles

Terrains

Constructions

InstallationsÊtechniques,ÊmatérielÊetÊoutillageÊindustriels

AutresÊimmobilisationsÊcorporelles

ImmobilisationsÊcorporellesÊenÊcours

AvancesÊetÊacomptes

Immobilisations financières (2)

ParticipationsÊ(miseÊenÊéquivalence)

AutresÊparticipations

CréancesÊrattachéesÊauxÊparticipations

AutresÊtitresÊimmobilisés

Prêts

AutresÊimmobilisationsÊfinancières

TOTAL ACTIF IMMOBILISE 418 418

ACTIF CIRCULANT

Stocks et en-cours

MatièresÊpremièresÊetÊautresÊapprovisionnements

En-coursÊdeÊproductionÊ(biensÊetÊservices)

ProduitsÊintermédiairesÊetÊfinis

Marchandises

Avances et acomptes versés sur commandes

Créances (3)

ClientsÊetÊcomptesÊrattachés

AutresÊcréances

CapitalÊsouscritÊetÊappelé,ÊnonÊversé

Divers

ValeursÊmobilièresÊdeÊplacement

Disponibilités 77Ê986 77Ê986 73Ê578

ChargesÊconstatéesÊd'avanceÊ(3)

TOTAL ACTIF CIRCULANT 77 986 77 986 73 578

FraisÊd'émissionÊd'empruntÊàÊétaler

PrimesÊdeÊremboursementÊdesÊobligations

EcartsÊdeÊconversionÊactif

TOTAL GENERAL 78 404 418 77 986 73 578

(1) Dont droit au bail

(2) Dont à moins d'un an (brut)

(3) Dont à plus d'un an (brut)
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ASS KINEGARDE RESPIRATOIRE GRAND EST ETATS FINANCIERS

Bilan passif
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31/08/2024 31/08/2023

CAPITAUX PROPRES

Capital

PrimesÊd'émission,ÊdeÊfusion,Êd'apport,Ê...

EcartÊdeÊréévaluation

RéserveÊlégale

RéservesÊstatutairesÊouÊcontractuelles

RéservesÊréglementées

AutresÊréserves

ReportÊàÊnouveau 70Ê573 62Ê472

RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte) 4 412 8 102

SubventionsÊd'investissement

ProvisionsÊréglementées

TOTAL CAPITAUX PROPRES 74 986 70 573

AUTRES FONDS PROPRES

ProduitsÊdesÊémissionsÊdeÊtitresÊparticipatifs

AvancesÊconditionnées

TOTAL AUTRES FONDS PROPRES

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

ProvisionsÊpourÊrisques

ProvisionsÊpourÊcharges

TOTAL PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

DETTES (1)

EmpruntsÊobligatairesÊconvertibles

AutresÊempruntsÊobligataires

EmpruntsÊetÊdettesÊauprèsÊdesÊétablissementsÊdeÊcréditÊ(2)

EmpruntsÊetÊdettesÊfinancièresÊdiversesÊ(3)

AvancesÊetÊacomptesÊreçusÊsurÊcommandesÊenÊcours

DettesÊfournisseursÊetÊcomptesÊrattachés 3Ê000 3Ê000

DettesÊfiscalesÊetÊsociales

DettesÊsurÊimmobilisationsÊetÊcomptesÊrattachés

AutresÊdettes 5

ProduitsÊconstatésÊd'avance

TOTAL DETTES 3 000 3 005

EcartsÊdeÊconversionÊpassif

TOTAL GENERAL 77 986 73 578

(1)ÊDontÊàÊplusÊd'unÊanÊ(a)

(1)ÊDontÊàÊmoinsÊd'unÊanÊ(a) 3Ê000 3Ê005

(2)ÊDontÊconcoursÊbancairesÊetÊsoldesÊcréditeursÊdeÊbanque

(3)ÊDontÊempruntsÊparticipatifs

ÊÊÊÊ(a)ÊAÊl'exceptionÊdesÊavancesÊetÊacomptesÊreçusÊsurÊcommandesÊenÊcours
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ASS KINEGARDE RESPIRATOIRE GRAND EST ETATS FINANCIERS

Compte de résultat

31/08/2024 31/08/2023

Produits d'exploitation (1)

VentesÊdeÊmarchandises

ProductionÊvendueÊ(biens)

ProductionÊvendueÊ(services)

Chiffre d'affaires net

Dont à l'exportation

ProductionÊstockée

ProductionÊimmobilisée

SubventionsÊd'exploitation 225Ê878 239Ê003

ReprisesÊsurÊprovisionsÊ(etÊamortissements),ÊtransfertsÊdeÊcharges

AutresÊproduits

Total I 225 878 239 003

Charges d'exploitation (2)

AchatsÊdeÊmarchandises

VariationsÊdeÊstock

AchatsÊdeÊmatièresÊpremièresÊetÊautresÊapprovisionnements

VariationsÊdeÊstock

AutresÊachatsÊetÊchargesÊexternesÊ(a) 224Ê505 231Ê597

Impôts,ÊtaxesÊetÊversementsÊassimilés

SalairesÊetÊtraitements

ChargesÊsociales

DotationsÊauxÊamortissementsÊetÊdépréciationsÊ:

-ÊSurÊimmobilisationsÊ:ÊdotationsÊauxÊamortissements

-ÊSurÊimmobilisationsÊ:ÊdotationsÊauxÊdépréciations

-ÊSurÊactifÊcirculantÊ:ÊdotationsÊauxÊdépréciations

-ÊPourÊrisquesÊetÊchargesÊ:ÊdotationsÊauxÊprovisions

AutresÊcharges

Total II 224 505 231 597

RESULTAT D'EXPLOITATION (I-II) 1 373 7 406

Quotes-parts de résultat sur opérations faites en commun

Bénéfice attribué ou perte transférée III

Perte supportée ou bénéfice transféré IV

Produits financiers

DeÊparticipationÊ(3)

D'autresÊvaleursÊmobilièresÊetÊcréancesÊdeÊl'actifÊimmobiliséÊ(3)

AutresÊintérêtsÊetÊproduitsÊassimilésÊ(3) 3Ê039 696

ReprisesÊsurÊprovisionsÊetÊdépréciationsÊetÊtransfertsÊdeÊcharges

DifférencesÊpositivesÊdeÊchange

ProduitsÊnetsÊsurÊcessionsÊdeÊvaleursÊmobilièrersÊdeÊplacement

Total V 3 039 696

Charges financières

DotationsÊauxÊamortissements,ÊauxÊdépréciationsÊetÊauxÊprovisions

IntérêtsÊetÊchargesÊassimiléesÊ(4)

DifférencesÊnégativesÊdeÊchange

ChargesÊnettesÊsurÊcessionsÊdeÊvaleursÊmobilièresÊdeÊplacement

Total VI

RESULTAT FINANCIER (V-VI) 3 039 696

RESULTAT COURANT avant impôts (I-II+III-IV+V-VI) 4 412 8 102



PériodeÊduÊ01/09/2023ÊauÊ31/08/2024

ASS KINEGARDE RESPIRATOIRE GRAND EST ETATS FINANCIERS

Compte de résultat (suite)

31/08/2024 31/08/2023

Produits exceptionnels

SurÊopérationsÊdeÊgestion

SurÊopérationsÊenÊcapital

ReprisesÊsurÊprovisionsÊetÊdépréciationÊetÊtransfertsÊdeÊcharges

Total produits exceptionnels (VII)

Charges exceptionnelles

SurÊopérationsÊdeÊgestion

SurÊopérationsÊenÊcapital

DotationsÊauxÊamortissements,ÊauxÊdépréciationsÊetÊauxÊprovisions

Total charges exceptionnelles (VIII)

RESULTAT EXCEPTIONNEL (VII-VIII)

ParticipationÊdesÊsalariésÊauxÊrésultatsÊ(IX)

ImpôtsÊsurÊlesÊbénéficesÊ(X)

Total des produits (I+III+V+VII) 228 917 239 699

Total des charges (II+IV+VI+VIII+IX+X) 224 505 231 597

BENEFICE OU PERTE 4 412 8 102

(a) Y compris :

- Redevances de crédit-bail mobilier

- Redevances de crédit-bail immobilier

(1) Dont produits afférents à des exercices antérieurs

(2) Dont charges afférentes à des exercices antérieurs

(3) Dont produits concernant les entités liées

(4) Dont intérêts concernant les entités liées
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ASS KINEGARDE RESPIRATOIRE GRAND EST ETATS FINANCIERS

Règles et méthodes comptables
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DésignationÊdeÊlaÊsociétéÊ:ÊASSÊKINEGARDEÊRESPIRATOIREÊGRANDÊEST

AnnexeÊauÊbilanÊavantÊrépartitionÊdeÊl'exerciceÊclosÊleÊ31/08/2024,ÊdontÊleÊtotalÊestÊdeÊ77Ê986ÊeurosÊ

etÊauÊcompteÊdeÊrésultatÊdeÊl'exercice,ÊprésentéÊsousÊformeÊdeÊliste,ÊdégageantÊunÊbénéficeÊdeÊ4Ê412Êeuros.

L'exerciceÊaÊuneÊduréeÊdeÊ12Êmois,ÊrecouvrantÊlaÊpériodeÊduÊ01/09/2023ÊauÊ31/08/2024.

LesÊnotesÊouÊtableauxÊci-aprèsÊfontÊpartieÊintégranteÊdesÊcomptesÊannuels.

Règles générales

"LesÊcomptesÊannuelsÊdeÊ l'exerciceÊauÊ31/08/2024ÊontÊétéÊétablisÊconformémentÊselonÊ lesÊdispositionsÊduÊrèglementÊdeÊ l'AutoritéÊdesÊ

NormesÊComptablesÊn°2018-06ÊduÊ5ÊdécembreÊ2018ÊduÊComitéÊdeÊlaÊRéglementationÊComptableÊrelatifÊauxÊmodalitésÊd'établissementÊ

desÊcomptesÊannuelsÊdesÊassociationsÊetÊdesÊfondations."Ê

LesÊconventionsÊcomptablesÊontÊétéÊappliquéesÊavecÊsincéritéÊdansÊleÊrespectÊduÊprincipeÊdeÊprudence,ÊconformémentÊauxÊhypothèsesÊdeÊ

baseÊ:

ÊÊ-ÊÊcontinuitéÊdeÊl'exploitation,

ÊÊ-ÊÊpermanenceÊdesÊméthodesÊcomptablesÊd'unÊexerciceÊàÊl'autre,

ÊÊ-ÊÊindépendanceÊdesÊexercices.

etÊconformémentÊauxÊrèglesÊgénéralesÊd'établissementÊetÊdeÊprésentationÊdesÊcomptesÊannuels.

LaÊméthodeÊdeÊbaseÊretenueÊpourÊl'évaluationÊdesÊélémentsÊinscritsÊenÊcomptabilitéÊestÊlaÊméthodeÊdesÊcoûtsÊhistoriques.

SeulesÊsontÊexpriméesÊlesÊinformationsÊsignificatives.ÊSaufÊmention,ÊlesÊmontantsÊsontÊexprimésÊenÊeuros.

Frais d'émission des emprunts
LesÊimmobilisationsÊcorporellesÊetÊincorporellesÊsontÊévaluéesÊàÊleurÊcoûtÊd'acquisitionÊpourÊlesÊactifsÊacquisÊàÊtitreÊonéreux,ÊàÊleurÊcoûtÊdeÊ

productionÊpourÊlesÊactifsÊproduitsÊparÊl'entreprise,ÊàÊleurÊvaleurÊvénaleÊpourÊlesÊactifsÊacquisÊàÊtitreÊgratuitÊetÊparÊvoieÊd'échange.Ê

Produits et charges exceptionnels

LesÊproduitsÊetÊchargesÊexceptionnelsÊtiennentÊcompteÊdesÊélémentsÊquiÊneÊsontÊpasÊliésÊàÊl'activitéÊnormaleÊdeÊl'entreprise.
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Actif immobilisé

Tableau des immobilisations

Au début

d'exercice

Augmentation Diminution En fin

d'exercice

-ÊFraisÊd'établissementÊetÊdeÊdéveloppement

-ÊFondsÊcommercial

-ÊAutresÊpostesÊd'immobilisationsÊincorporelles 418 418

Immobilisations incorporelles 418 418

-ÊTerrains

-ÊConstructionsÊsurÊsolÊpropre

-ÊConstructionsÊsurÊsolÊd'autrui

-ÊInstallationsÊgénérales,ÊagencementsÊet

ÊÊaménagementsÊdesÊconstructions

-ÊInstallationsÊtechniques,ÊmatérielÊetÊoutillage

ÊÊindustriels

-ÊInstallationsÊgénérales,Êagencements

ÊÊaménagementsÊdivers

-ÊMatérielÊdeÊtransport

-ÊMatérielÊdeÊbureauÊetÊinformatique,Êmobilier

-ÊEmballagesÊrécupérablesÊetÊdivers

-ÊImmobilisationsÊcorporellesÊenÊcours

-ÊAvancesÊetÊacomptes

Immobilisations corporelles

-ÊParticipationsÊévaluéesÊparÊmiseÊen

ÊÊéquivalence

-ÊAutresÊparticipations

-ÊAutresÊtitresÊimmobilisés

-ÊPrêtsÊetÊautresÊimmobilisationsÊfinancières

Immobilisations financières

ACTIF IMMOBILISE 418 418





PériodeÊduÊ01/09/2023ÊauÊ31/08/2024

ASS KINEGARDE RESPIRATOIRE GRAND EST ETATS FINANCIERS

Notes sur le bilan

3  RUE LESPAGNOL 75020 PARIS -     Tél. 01 55 25 55 00 Page 13

Fonds propres

Tableau de variation des fonds associatifs

Solde au

01/09/2023

Affectation

des résultats

Diminutions Augmentations Solde au

31/08/2024

ReportÊàÊNouveau 62472 8102 70573

RésultatÊdeÊl'exercice 8102 -8102 4412 4412

Total Capitaux Propres 70573 4412 74986
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N-4 N-3 N-2 N-1 N

Capital en fin d'exercice

Opérations et résultats :

RésultatÊavantÊimpôt,Êparticipation,

dotationsÊauxÊamortissements

etÊprovisions 20Ê695 -3Ê170 2Ê428 8Ê102 4Ê412

RésultatÊaprèsÊimpôts,Êparticipation,

dotationsÊauxÊamortissements

etÊprovisions 20Ê695 -3Ê170 2Ê428 8Ê102 4Ê412

Résultat par action

RésultatÊaprèsÊimpôts,Êparticipation

avantÊdotationsÊauxÊamortissements

etÊprovisions

RésultatÊaprèsÊimpôts,Êparticipation

dotationsÊauxÊamortissements

etÊprovisions

DividendeÊdistribué

Personnel

EffectifÊsalariés

MontantÊdesÊsommesÊversées
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