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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES 
 

SUR LES COMPTES ANNUELS 
Exercice clos au 31/12/2025 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Aux Membres du Conseil d’administration, 
 
 
Opinion 

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Conseil d’Administration, nous avons 
effectué l’audit des comptes annuels de la FONDATION SCIENCES MATHEMATHIQUES DE PARIS relatifs 
à l’exercice clos le 31/12/2025, tels qu’ils sont joints au présent rapport.  

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des règles et principes comptables français, 
réguliers et sincères et donnent une image fidèle du résultat des opérations de l’exercice écoulé ainsi 
que de la situation financière et du patrimoine de la fondation à la fin de cet exercice. 
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Fondement de l’opinion  

Référentiel d’audit 

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous 
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. 

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie « 
Responsabilités du commissaire aux comptes relatives à l’audit des comptes annuels » du présent rapport.  

Indépendance 

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des règles d’indépendance prévues par le code 
de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la 
période du 1er janvier 2025 à la date d’émission de notre rapport.  

Observation 

Sans remettre en cause l’opinion ci-dessus, nous attirons votre attention sur le point suivant exposé 
dans la note « Fonds dédiés » de l‘annexe des comptes annuels concernant le suivi des fonds au cours 
de l’exercice. 

Sans remettre en cause l’opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur les incidences 
de la première application du règlement ANC n°2022-06 exposées dans l'annexe des comptes annuels. 

Justification des appréciations  

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives à la 
justification de nos appréciations, nous portons à votre connaissance les appréciations suivantes qui, 
selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour l'audit des comptes annuels de 
l'exercice. 

Fonds dédiés sur contributions financières  

Les fonds dédiés, présentés au passif du bilan pour un montant de 7 068 746 euros, correspondent à 
la part des contributions financières reçues et affectées par ces derniers à des projets définis, qui n'a 
pas encore été utilisée conformément à l'engagement pris à la date de clôture. La note de l'annexe 
expose les règles et méthodes comptables retenues ainsi que le tableau de suivi des fonds dédiés. 

L'évaluation de ces fonds repose sur un suivi, projet par projet, des contributions affectées et de leur 
emploi, et requiert l'exercice du jugement de la direction pour déterminer les engagements restant à 
réaliser à la clôture. 

  

Nos travaux ont notamment consisté à apprécier le caractère approprié des méthodes comptables 
appliquées et le bien-fondé des modalités de leur mise en œuvre, à vérifier l'existence et les termes de 
l'affectation décidée par les organismes financeurs, à contrôler la correcte imputation des 
contributions aux projets concernés ainsi que le suivi de leur consommation, à apprécier les données 
et hypothèses sous-tendant la détermination des engagements restant à réaliser, et à contrôler la 
cohérence d'ensemble de l'information fournie dans l'annexe. 
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Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de l'audit des comptes annuels pris dans 
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons pas d'opinion 
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément. 

Vérifications spécifiques 

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en 
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires. 
Nous n'avons pas d'observation à formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels 
des informations données dans le rapport d’activité et dans les autres documents sur la situation 
financière et les comptes annuels adressés aux membres du Conseil d’Administration. 
 

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d’entreprise relatives 
aux comptes annuels 

Il appartient à la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidèle conformément 
aux règles et principes comptables français ainsi que de mettre en place le contrôle interne qu'elle 
estime nécessaire à l'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, 
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs. 

Lors de l’établissement des comptes annuels, il incombe à la direction d’évaluer la capacité de 
l’association à poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les 
informations nécessaires relatives à la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention 
comptable de continuité d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider l’association ou de cesser son 
activité.  

Les comptes annuels ont été arrêtés par le Président.  

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives à l’audit des comptes annuels 

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir l’assurance 
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies 
significatives. L’assurance raisonnable correspond à un niveau élevé d’assurance, sans toutefois 
garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de 
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes 
ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l’on peut raisonnablement 
s’attendre à ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions 
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.  

Comme précisé par l’article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des 
comptes ne consiste pas à garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société. 

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en 
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. 
En outre : 

 
 il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies 

significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en 
œuvre des procédures d’audit face à ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants 
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et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative 
provenant d’une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie significative résultant d’une 
erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les 
fausses déclarations ou le contournement du contrôle interne ; 

 il prend connaissance du contrôle interne pertinent pour l’audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur l’efficacité
du contrôle interne ;

 il apprécie le caractère approprié des méthodes comptables retenues et le caractère raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant
fournies dans les comptes annuels ;

 il apprécie le caractère approprié de l’application par la direction de la convention comptable
de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, l’existence ou non d’une incertitude
significative liée à des événements ou à des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de la société à poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments
collectés jusqu’à la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut à
l’existence d’une incertitude significative, il attire l’attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou un refus de certifier ;

 il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflètent les opérations et événements sous-jacents de manière à en donner une image fidèle.

Fait à Paris, le 01 juin 2026 

Le Commissaire aux Comptes 
GEORGES REY CONSEILS 

Arnaud BROSSIER 
Membre de la Compagnie Régionale de Paris 
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Bilan actif

Postes Brut
Amort. &

dépréc.

Net

31/12/2025

Net

31/12/2024

Frais d’établissement (I)

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Frais de développement

Donations temporaires d’usufruit

Concessions, brevets, licences, marques, procédés, droits et valeurs simil… 236 055 87 573 148 481 36 218

Immobilisations incorporelles en cours, avances et acomptes

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Terrains

Constructions

Installations techniques, matériels et outillage industriels 39 412 29 389 10 023 16 823

Immobilisations corporelles en cours, avances et acomptes

Biens reçus par legs ou donations destinés à être cédés

IMMOBILISATIONS FINANCIÈRES

Participations

Créances rattachées à des participations

Autres titres immobilisés

Prêts

Autres immobilisations financières

TOTAL ACTIF IMMOBILISÉ (II) 275 467 116 963 158 504 53 042

STOCKS ET EN-COURS 8 430 8 430 9 820

Matières premières et autres approvisionnements

En-cours (biens et services)

Produits intermédiaires et finis

Marchandises

Avances et acomptes sur commandes 8 430 8 430 9 820

CRÉANCES

Créances clients, usagers et comptes rattachés

Créances reçues par legs ou donations

Autres créances 20 923 959 20 923 959 1 872 035

Charges constatées d’avance 1 188 939 1 188 939 970 332

VALEURS MOBILIÈRES DE PLACEMENT

Instruments financiers à terme et jetons détenus 16 208 714 96 786 16 111 928 15 951 049

Disponibilités 5 141 698 391 122 4 750 576 6 420 361

TOTAL ACTIF CIRCULANT (III) 43 471 740 487 907 42 983 832 25 223 596

Frais d’émission des emprunts (IV)

Primes de remboursement des emprunts (V)

Écarts de conversion et diff. d’évaluation - Actif (VI)

TOTAL ACTIF (I + II + III + IV + V + VI) 43 747 206 604 870 43 142 337 25 276 638
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Bilan passif

 

            

     

31/12/2025

16 083 000

1 787 000

- 8 761 825

   

31/12/2024

16 083 000

1 787 000

- 8 761 825  

     

  

  

  

   

    

 

  9 214 994 7 433 023

    40 461 1 781 971

SITUATION NETTE (SOUS-TOTAL) 18 363 630 18 323 169

  

 

 

TOTAL FONDS PROPRES (I) 18 363 630 18 323 169

   

      

 7 068 746 5 452 731

TOTAL FONDS REPORTÉS ET DÉDIÉS (II) 7 068 746 5 452 731

  

  

TOTAL PROVISIONS (III)

   

       

    

   

    1 940 315 1 414 187

      

   96 326 86 551

     

 

  15 673 320

TOTAL DETTES (IV) 17 709 962 1 500 738

        

          

Postes

FONDS  PROPRES

Autres fonds propres – dotations consomptibles

Autres fonds propres – dotations non consomptibles

Autres FP dont consomptibles inscrites au compte de résultat

Fonds  propres  avec  droit  de  reprise

Fonds  propres  statutaires

Fonds  propres  complémentaires

Écarts  de  réévaluation

Réserves

Réserves  statutaires  ou  contractuelles

Réserves  pour  projets  de  lʼentité

Autres  réserves

Report  à  nouveau

Excédent  ou  déficit  de  lʼexercice

Fonds  propres  consomptibles

Subventions  dʼinvestissement

Provisions  réglementées

FONDS  REPORTÉS  ET  DÉDIÉS

Fonds  reportés  liés  aux  legs  ou  donations

Fonds  dédiés

PROVISIONS

Provisions  pour  risques

Provisions  pour  charges

DETTES

Emprunts  obligataires  et  assimilés

Emprunts  et  dettes  auprès  des  établissements  de  crédit Emprunts  et  dettes  

financières  diverses

Instruments  financiers  à  terme

Dettes  fournisseurs  et  comptes  rattachés

Dettes  issues  de  legs  ou  de  donations

Dettes  fiscales  et  sociales

Dettes  sur  immobilisations  et  comptes  rattachés

Autres  dettes

Produits  constatés  dʼavance

Écarts  de  conversion  et  diff.  dʼévaluation  -  Passif  V

TOTAL  PASSIF  I    II    III    IV    V 43 142 337 25 276 638
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Compte de résultat

Postes 2025 2024

PRODUITS D’EXPLOITATION

Cotisations

Ventes de biens

Dont ventes de dons en nature

Ventes de prestations de services

Dont parrainages

Produits de tiers financeurs

Concours publics et subventions d’exploitation 7 026 728 4 542 964

Versements des fondateurs ou consommations de la dotation consomptible

Ressources liées à la générosité du public

Dons manuels

Mécénat

Legs, donations et assurance-vie

Contributions financières

Reprises sur amortissements, dépréciations et provisions

Produits des cessions d’immobilisations incorporelles et corporelles

Utilisations des fonds dédiés 1 366 823 6 618 336

Autres produits 29 14 633

TOTAL DES PRODUITS D’EXPLOITATION (I) 8 393 581 11 175 933

CHARGES D’EXPLOITATION

Achats de marchandises

Variation de stocks

Autres achats et charges externes 4 831 331 4 510 674

Aides financières

Impôts, taxes, et versements assimilés 35 612 39 459

Salaires 497 499 530 184

Cotisations sociales 229 791 230 095

Dotations aux amortissements et aux dépréciations 54 396 15 180

Dotations aux provisions

Valeurs comptables des immobilisations incorp. et corp. cédées

Reports en fonds dédiés 2 982 837 5 315 732

Autres charges 228 222

TOTAL DES CHARGES D’EXPLOITATION (II) 8 631 694 10 641 547

RÉSULTAT D’EXPLOITATION (I - II) -238 113 534 386

PRODUITS FINANCIERS

De participations

D’autres valeurs mobilières et créances de l’actif immobilisé

Autres intérêts et produits assimilés 532 992 1 192 661

Reprises sur dépréciations et provisions 229 831 282 496

Différences positives de change 3 658 14 142

Produits des immobilisations financières cédées

Produits nets sur cessions de valeurs mobilières de placement et d’instruments de trésorerie

TOTAL PRODUITS FINANCIERS (III) 766 481 1 489 299

CHARGES FINANCIÈRES

Dotations aux amortissements, aux dépréciations et aux provisions 487 907 229 831

Intérêts et charges assimilées

Différences négatives de change

Valeurs comptables des immobilisations financières cédées

Charges nettes sur cessions de valeurs mobilières de placement et d’instruments de trésorerie 8 100
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Postes 2025 2024

TOTAL CHARGES FINANCIÈRES (IV) 487 907 237 931

RÉSULTAT FINANCIER (III - IV) 278 574 1 251 368

RÉSULTAT COURANT AVANT IMPÔTS (I - II + III - IV) 40 461 1 785 753

Produits exceptionnels (V) 8 682

Charges exceptionnelles (VI) 12 464

RÉSULTAT EXCEPTIONNEL (V - VI) -3 782

Participation des salariés aux résultats (VII)

Impôts sur les bénéfices (VIII)

TOTAL DES PRODUITS (I + III + V) 9 160 062 12 673 914

TOTAL DES CHARGES (II + IV + VI + VII + VIII) 9 119 601 10 891 943

EXCÉDENT OU DÉFICIT 40 461 1 781 971

CONTRIBUTIONS VOLONTAIRES EN NATURE

Dons en nature

Prestations en nature

Bénévolat

TOTAL CONTRIBUTIONS VOLONTAIRES EN NATURE

CHARGES DES CONTRIBUTIONS VOLONTAIRES EN NATURE

Secours en nature

Mises à disposition gratuite de biens

Prestations en nature

Personnel bénévole

TOTAL CHARGES DES CONTRIBUTIONS VOLONTAIRES EN NATURE
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Préambule

Introduction

Introduction à l’annexe

L’exercice comptable clos le 31/12/2025 a une durée de 12 mois.

L’exercice précédent avait une durée de 12 mois recouvrant la période du 01/01/2024 à 31/12/2024.

Le total du bilan de l’exercice avant affectation du résultat est de 43 142 336,60 €.

Le résultat net comptable est un bénéfice de 40 460,65 €.

Les notes et tableaux communiqués ci-après font partie intégrante des comptes annuels.

Événements significatifs

Description

La Fondation Sciences Mathématiques de Paris (FSMP) est une fondation de coopération scientifique créée par le CNRS, Sorbonne

Université, l’Université Paris Cité, INRIA, Paris Sciences Lettres (PSL) dont l’ENS, l’université Paris Dauphine et le Collège de France. PSL.

En sont partenaires l’université Paris 1 Panthéon-Sorbonne, l’Université Sorbonne Paris- Nord (Paris XIII), l’EHESS, l’université Paris

Nanterre et les Chaires de Mathématiques du Collège de France.

La FSMP fédère 10 laboratoires de sciences mathématiques et 36 équipes Inria, rassemblant 1800 chercheurs dont 900 permanents, parmi

lesquels 5 médaillés Fields, 20 Académiciens et de très nombreux lauréats de prix nationaux et internationaux.

Evènements marquants de l’année

Nouveaux fonds dédiés :

• MATH IA (POST GEN IA)

• CIFRE BIDAULT MAP5

• CEREMADE

• CIFRE SABOURIN

• ZOÉ CHATZIDAKIS

• CIFRE ALMANSA MAP5

• FRANCK RUPERT

• CLAUDE LEBRUN

Evènement postérieurs à la clôture

Les états financiers de la Fondation ont été préparés sur un principe de continuité d'exploitation.

A la date d'arrêté des comptes, la direction n'a pas connaissance d'incertitude significative de nature à avoir un impact sur la capacité de la

fondation à poursuivre son activité durablement.
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Principes et méthodes comptables

Règlement comptable

Description de l’entité

La Fondation Sciences Mathématiques de Paris (FSMP) est une fondation de coopération scientifique créée par le CNRS, l’ENS, Sorbonne

Université, l’Université de Paris. Les autres fondateurs sont l’INRIA, PSL. Sont partenaires l’université Paris 1 Panthéon-Sorbonne,

l’Université Sorbonne Paris- Nord, l’EHESS et les Chaires de Mathématiques du Collège de France.

La FSMP fédère 10 laboratoires de sciences mathématiques et 24 équipes Inria, rassemblant 1800 chercheurs dont 900 permanents, parmi

lesquels 5 médaillés Fields, 20 Académiciens et de très nombreux lauréats de prix nationaux et internationaux.

Les programmes s’appuient notamment sur les labellisations suivantes :

• Soutien régional : Domaine d'Intérêt Majeur (DIM) Math Innov (2017-2020),

• Soutien national : DS (in IDEX SU)

• Soutien européen : Cofund thèses MathInParis, MathInParis 2020

Mention du règlement comptable

Les comptes annuels ont été établis en conformité avec :

Le règlement de l'Autorité des Normes Comptables n°2014-03 du 05 juin 2014, modifié par le règlement ANC N°2022-06 du 04 novembre

2022 & le règlement ANC n° 2018-06 relatif aux comptes annuels des personnes morales de droit privé à but non lucratif : articles 431-1 à

433-3

La méthode de base retenue pour l’évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des coûts historiques.

Les conventions générales comptables ont été appliquées, dans le respect du principe de prudence, conformément aux hypothèses

suivantes :

- Continuité de l’exploitation ;

- Permanence des méthodes comptables d’un exercice à l’autre ;

- Indépendance des exercices.

FONDATION SCIENCES MATHEMATIQUES DE PARIS Comptes annuels 2025

EMERSON EXPERTISE  11 / 30 



Liste des méthodes

Immobilisations incorporelles et corporelles

Les immobilisations incorporelles sont évaluées à leur coût d’acquisition ou de production, compte tenu des frais nécessaires à la mise en

état d’utilisation de ces biens et après déduction des rabais commerciaux, remises, escomptes de règlement obtenus, en vue de leurs

utilisations envisagées.

Les immobilisations corporelles sont évaluées à leur coût d’acquisition, constitué de :

leur prix d’achat (y compris droits de douane et taxes non récupérables, après déduction des remises, rabais commerciaux,

escomptes de règlement),

des coûts directement attribuables et engagés pour mettre ces actifs en état de fonctionner selon leurs utilisations envisagées,

le cas échéant de l’estimation initiale des coûts de démantèlement, d’enlèvement et de restauration du site sur lequel elles sont

situées. Les immobilisations corporelles sont évaluées à leur coût de production.

Les intérêts des emprunts spécifiques à la production d’immobilisations ne sont pas inclus dans le coût de production de ces

immobilisations.

Les décisions suivantes ont été prises au niveau de la présentation des comptes annuels :

immobilisations décomposables : l’entreprise n’a pas été en mesure de définir les immobilisations décomposables ou la décomposition

de celles-ci ne présente pas d’impact significatif,

immobilisations non décomposables : bénéficiant des mesures de tolérance, l’entreprise a opté pour le maintien des durées d’usage

pour l’amortissement des biens non décomposés.

Type d’immobilisation Durée d’amortissement

Bâtiments, installations et agencements

Bâtiments commerciaux 20 à 50 ans

Bureaux 25 ans

Agencements 10 ans

Mobilier 10 ans

Travaux 5 à 10 ans

Matériel et outillage

Matériel 6,5 à 10 ans

Outillage 5 à 10 ans

Autres immobilisations corporelles

Matériel de transport 5 ans

Matériel informatique 3 à 5 ans

Immobilisations incorporelles

Logiciels 1 à 3 ans

Brevets

Autres

Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant le mode linéaire ou dégressif et en fonction de la durée de vie prévue

Immobilisations financières et valeurs mobilières de placement

La valeur brute est constituée par le coût d’achat, hors frais accessoires. Lorsque la valeur d’inventaire est inférieure à la valeur brute, une

provision pour dépréciation est constituée du montant de la différence.

Utilisation de la méthode d’évaluation par équivalence ;

Information sur l’identification et le suivi, à chaque clôture, des titres de participation définis à l’article 39-1-5° du CGI pour lesquels la

société a modifié l’option de comptabilisation des frais liés à l’acquisition.

Utilisation de la dérogation pour l’évaluation des titres en cas de baisse anormale et momentanée.
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Créances et dettes

Les créances et dettes ont été évaluées pour leur valeur nominale. Les créances sont, le cas échéant, dépréciées par voie de provision

pour tenir compte des difficultés de recouvrement auxquelles elles sont susceptibles de donner lieu. Les provisions pour dépréciations

éventuelles sont déterminées par comparaison entre la valeur d’acquisition et la valeur probable de réalisation.

Les créances et dettes en devises sont converties en euros sur la base du cours de change à la date de la facture.

Disponibilités

Les liquidités disponibles en caisse ou en banque sont enregistrées à leur valeur nominale.

Cas des disponibilités en devise :

Les liquidités disponibles en devises sont converties en euros sur la base du dernier cours de change précédent la clôture de l’exercice.

Les écarts de conversion sont directement comptabilisés dans le résultat de l’exercice en perte ou en gain de change.

Subventions

Inscription proratisée :

La société a bénéficié de subventions qui ont été imputées en résultat d’exploitations au prorata des frais engagés. De ce fait, des

subventions à recevoir peuvent être enregistrées dans les comptes si le contrat d’attribution est signé, que des dépenses ont été engagées

mais que les subventions n’ont pas encore été reçues. La quote-part des subventions qui financent des dépenses immobilisées est reprise

en résultat d’exploitations au même rythme que l’amortissement desdites dépenses. La partie acquise mais non encore rapportée au

résultat est comptabilisée en fonds propres, en subventions d’investissements.

Changements de méthodes

Changement de réglementation comptable

Le règlement ANC n°2022-06, homologué le 30 décembre 2023, modifie le Plan comptable général et s'applique à compter du 1er janvier

2025. Notamment, il modifie la définition du résultat exceptionnel, supprime la technique des transferts de charges et modifie les modèles

d'états financiers. Les comptes de l'exercice clos au 31 décembre 2025 sont établis et présentés conformément aux dispositions de ce

règlement.

Les comptes de l'exercice clos le 31 décembre 2024 ne sont pas retraités rétrospectivement des nouvelles règles. En revanche, des

reclassements et des regroupements ont été opérés dans la colonne comparative « 2024 », entre des lignes de bilan ou du compte de

résultat, pour respecter le nouveau format des états financiers.
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Postes du bilan et du compte de résultat

Informations relatives à l’actif

Mouvements des postes d’immobilisations

Rubriques
Brut à l’ouverture de

l’exercice (A)
Augmentations (B) Diminutions (C)

Brut à la clôture de

l’exercice (D)

Immobilisations incorporelles

Frais de développement

Concessions, brevets & licences 78 255 157 800 236 055

Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles

Immo. en cours, avances et acomptes

Immobilisations corporelles

Terrains

Constructions

Installations techniques, matériel et

outillage

Autres immobilisations corporelles 37 353 2 059 39 412

Immo. en cours, avances et acomptes

Immobilisations financières

Participations

Créances rattachées à des participations

Titres immobilisés de l’activité de

portefeuille

Autres titres immobilisés

Prêts

Autres immobilisations financières

TOTAL 115 608 159 859 275 467

(A) Solde des comptes au dernier jour de l’exercice précédent
(B) Valeurs inscrites au débit des comptes d’immobilisations sur l’exercice
(C) Valeurs inscrites au crédit des comptes d’immobilisations sur l’exercice
(D) Solde des comptes à la date de clôture de l’exercice
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Amortissements et dépréciations

Amortissements
Durée

d’utilisation

Mode

d’amortissement

Brut à

l’ouverture

de l’exercice

(A)

Augmentations

(B)

Diminutions

(C)

Brut à la

clôture de

l’exercice

(D)

Immobilisations incorporelles

Frais de développement

Concessions, brevets & licences 5 Linéaire 42 036 45 537 87 573

Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles

Immo. en cours, avances et acomptes

Immobilisations corporelles

Terrains

Constructions

Installations techniques, matériel et

outillage

Autres immobilisations corporelles 3 Linéaire 20 530 8 859 29 389

Immo. en cours, avances et acomptes

Immobilisations financières

Participations

Créances rattachées à des participations

Titres immobilisés de l’activité de

portefeuille

Autres titres immobilisés

Prêts

Autres immobilisations financières

TOTAL 62 566 54 396 116 963
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Dépréciations
Brut à l’ouverture de

l’exercice (A)
Augmentations (B) Diminutions (C)

Brut à la clôture de

l’exercice (D)

Immobilisations incorporelles

Frais de développement

Concessions, brevets & licences

Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles

Immo. en cours, avances et acomptes

Immobilisations corporelles

Terrains

Constructions

Installations techniques, matériel et

outillage

Autres immobilisations corporelles

Immo. en cours, avances et acomptes

Immobilisations financières

Participations

Créances rattachées à des participations

Titres immobilisés de l’activité de

portefeuille

Autres titres immobilisés

Prêts

Autres immobilisations financières

Stocks et en-cours

Matières premières

En-cours de production (biens et services)

Produits finis

Marchandises

Avances et acomptes

Créances

Créances clients et comptes rattachés

Autres créances

Charges constatées d’avance

Capital souscrit - appelé non versé

TOTAL

(A) Solde des comptes au dernier jour de l’exercice précédent
(B) Valeurs inscrites au crédit des comptes d’immobilisations sur l’exercice
(C) Valeurs inscrites au débit des comptes d’immobilisations sur l’exercice
(D) Solde des comptes à la date de clôture de l’exercice

Titres immobilisés de l’activité de portefeuille

Les placements financiers de la FSMP s’élèvent à 16 208 713 € et sont constitués de SICAV, de fonds communs de placement, de livrets et

d’obligations, dont le détail figure en annexe.

État des charges constatées d’avance

Charges constatées d’avance Montant Commentaire

Charges d'exploitation 1 188 939

TOTAL 1 188 939

Les charges constatées d’avance 2025 se sont élevées à la somme de 1 188 939 €. Elles concernent principalement les charges liées

aux programmes COFUND MPIF pour 631  964,31 €, COFUND GP pour 165 330 € et POST-DOC pour 186 068 €.
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Informations relatives au passif

Fonds dédiés

Rubriques
Début

d’exercice
Reports

Utilisations

montant

global

Utilisations

dont

rembours.

Transferts

(A)

Cloture

Montant

global (B)

Clôture

projets sans

dépense

Subventions d’exploitation

CEREMADE 21 840 21 840

CHILDCARE 19 645 9 500 5 169 23 976

CIFRE ALMANSA MAP5 10 200 10 200

CIFRE BIDAULT MAP5 35 000 35 000

CIFRE SABOURIN 19 000 19 000

CLAUDE LEBRUN 10 800 8 647 2 153

CNES ABERGEL 2024 22 174 3 767 18 407

COFMPIF 2 268 566 2 516 400 788 003 3 996 962

COFUND 2020 450 000 37 122 487 122

COFUND GP 1 304 285 1 370 793 1 522 241 1 152 836

CONFERENCE 2 000 2 000

DS-SMP 559 890  

EMERGENCE 5 M&Ms 39 901 39 901

EMERGENCE 6 TASSON 22 129   18 750

EMERGENCE 7 GRIS 32 277   29 467

ERC BREAD COHEN 233 183   209 975

ERC CORON 48 472  

5

 

 5

 5

 

 5 46 472

ERC STG SMULEVICI 30 500 30 500

FRANCK RUPERT 17 000 11 185 5 815

GOOGLE 11 727 11 727

JEREMY SZEFTEL 224 250 19 760 204 490

LJLL 1 500 18 043 18 847 696

MATH IA (POST GEN IA) 618 473 5 919 612 553

PHDFD (QUBE) 123 044 122 000 122 717 122 328

PHDINRIA 185 641 160 413 38 487 307 567

ZOE CHATZIDAKIS 11 000 11 000

TOTAL 5 322 434 5 234 333 3 634 879 6 921 888

Contributions financières d’autres organismes

TOTAL

Ressources liées à la générosité du public

FREE FEM++ 450 50 400

IMJ 61 885 18 400 80 285

HENRIOT 21 903 100 21 803

POPOV 12 653 12 653

IUF DUJARDIN 14 098 1 690 12 408

IUF PECHE LPSM 19 309 19 309

TOTAL 130 297 18 400 1 840 146 857

TOTAL GÉNÉRAL 5 452 731 5 252 733 3 636 719 7 068 746

Durant l’exercice écoulé ou les exercices précédents, la Fondation a reçu des fonds dédiés à des projets définis. L’emploi de certains

fonds n’a pas été réalisé pour la totalité de leur montant au 31 décembre 2025. Les fonds restant à engager au titre de ces dépenses

sont détaillés dans le tableau ci-dessus.

Les fonds dédiés correspondent à la partie des ressources affectées par des tiers financeurs à des projets définis qui n'a pu être

utilisée conformément à l'engagement pris à leur égard au cours de l'exercice de comptabilisation. Conformément au règlement ANC

n° 2018-06, ces ressources non employées sont inscrites au passif du bilan sous la rubrique « Fonds dédiés » par la contrepartie d'un
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compte d'engagements à réaliser (charges). Elles sont reprises en produits au compte de résultat au cours des exercices ultérieurs,

au fur et à mesure de la réalisation des projets concernés.

Précisions sur certains postes de passif

Produits constatés d’avance Montant Commentaire

Produits constatés d’avance -15 673 320

TOTAL -15 673 320

Les produits constatés d’avance s’élèvent à 15 600 870 €. Ils concernent principalement les programmes suivants :

- DS SMP pour 15 567 570 €

- Convention partenariat pour 15 000 €

- ERC STG - Frais de gestion 2026/2028 pour 18 300 €

- SZEFTEL - Frais de gestion 2026/2028 pour 72 450 €
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Détail affectation subventions produits

REBRIQUE NET 31/12/2025 NET 31/12/2024

Produits de tiers fournisseurs

Consommation de la dotation validée lors du vote du budget 14 564

Versement des fondateurs

Ressources liées à la générosité du public non affectées (dons maison …) 82 595 74 997

Ressources liées à la générosité du public affectées (POPOV) 50

Ressources liées à la générosité du public affectées (HENRIO) 50

Ressources liées à la générosité du public affectées (FREFEM+) 100

Subventions affectées

COFUND GP 1 370 793

COFUND 2017 1 026 755

COFUND 2020/2021 37 121 442 929

COFUND MPIF (MATH PHD IN FRANCE2024/2024) 2 516 400 129 600

DIM 2020 71 122

DIM 2021 13 113

DIM PHD 2021 8 084

PHD QUBE 122 000 122 000

FONDS SOLIDARITE 2 000

LJLL 18 043 1 500

LABEX/DS SMP 2 650 664

CEREMADE 21 840

CLAUDE LEBRUN 10 800

EITAN TADMOR 3 500

RUPERT FRANK 17 000

CHILD CARE 9 500

CIFALMA 10 200

CIFRE BIDAULT MAP5 35 000

CIFRE SABOURIN MAP5 19 000

CONFÉRENCE 2 000

PGSM 702 460

MATH IA (POST GEN IA) 618 473

POST-DOC 2023-2024-2025 489 490

JÉRÉMIE SZEFTEL 224 250

ERC STG SMULEVICI 30 500

FILHOL 18 400

ZOÉ CHATZIDAKIS 10 500

TRIMESTRE IHP 60 500

PHDINRIACR 160 413

FRAIS GENERAUX 251 935

FONDS DE SOLIDARITE 184 016

Utilisation des fonds dédiés 1 366 823 6 618 336

TOTAL 8 393 552 11 175 864
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Détail affectation subventions charges

NET 31/12/2025 NET 31/12/2024

DIM 2019 -8 608

DIM 2020 -218 855

DIM 2021 -311 713

DIM PHD REGION 2020 -61 692

DIM PHD REGION 2021 -92 452

COFUND19 -347 497

COFUND20 -470 337 -603 102

COFUNDGP -1 522 241 -983 140

COFUND MPIF -788 003 -233 119

GOOGLE -69 420 -9 383

LABEX/DS DSMP -1 797 102

EMERGENCE 4 -73 776

EMERGENCE 6 -3 378 -64 984

EMERGENCE 7 -2 810 -3 300

BREAD COHEN -23 208 -22 712

CPENL COHEN -2 001 -1 084

IUF DUJARDIN -1 690 -457

PRIX HENRIO -1 500

QUBE -122 716 -122 000

CREDIT -4 979 -3 109

FONDS DE SOLIDARITE -56 226 -19 964

LABO -43 545 -66 234

INRIA -38 487 -415 754

Communication info scientifique (fonctionnement) -33 577 -22 513

Communication info scientifique (saisie et charges sociales) -78 911 -92 161

Report en fonds dédiés -2 982 837 -5 315 732

ABCNES -3 767

CLAUDE LEBRUN -8 647

TADMOR -4 322

Rupert FRANK -11 185

CHILD CARE -5 169

JEREMIE SZEFTEL -19 760

LJLL -18 847

MATH IA -5 919

PGSM -748 579

POST-DOC -655 233

IHP 33 058

TOTAL -7 692 736 -10 891 943

Informations relatives au compte de résultat

État des charges à payer et des produits à recevoir

Charges à payer Montant Commentaire

Personnel - Dettes provisionnées pour congés à payer 24 807

Organismes sociaux - Charges sociales sur congés payés 14 766

Organismes sociaux - Autres charges à payer 3 351

TOTAL 42 923
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Produits à recevoir Montant Commentaire

Intérêts courus sur obligations, bons et valeurs assimilées 1 039 002

Organismes sociaux - Produits à recevoir 1 432

TOTAL 1 040 434

Tableau des fonds dédiés liés à la générosité du public

Tableau des fonds dédiés liés à la générosité du public Net 31/12/2025 Net 31/12/2024

Fonds dédiés liés à la générosité du public en début d'exercice 130 298 132 055

Utilisation -1 840 -1 957

Report 18 400 200

TOTAL 146 858 130 298

Les fonds dédiés liés à la générosité du public concernent notamment les programmes IMJ, IUF, les prix POPOV, FREE FEM++ et

HENRIOT.

Tableau de variation des fonds propres

Tableau de variation des fonds propres
A l'ouverture

2025

Affectation du

résultat
Augmentation Diminution A la clôture 2025

Fonds propres

Autres fonds propres - dotations

consomptibles
1 787 000 1 787 000

Autres fonds propres - dotations non

consomptibles
16 083 000 16 083 000

Autres FP dont consomptibles inscrites au

compte de résultat
-8 761 825 -8 761 825

Report à nouveau 7 433 023 1 781 971 9 214 994

Excédent / déficit de l'exercice 1 781 971 -1 781 971 40 460 40 460

TOTAL 18 323 169 40 460 18 363 629
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Informations sur la dotation

Anné
Consommation du

budget
Commentaire

01/01/2007 164 633

01/01/2008 947 933

01/01/2009 1 511 374

01/01/2010 1 476 044

01/01/2011 1 889 550

01/01/2012 581 381

01/01/2013 478 000

01/01/2014 - Budget excédentaire

01/01/2015 - Budget excédentaire

01/01/2016 346 704

01/01/2017 487 843

01/01/2018 - Budget excédentaire

01/01/2019 - Budget excédentaire

01/01/2020 50 000

01/01/2021 158 485

01/01/2022 497 798

01/01/2023 157 516

01/01/2024 14 564

01/01/2025 - Budget équilibré

TOTAL 8 761 825

La FSMP est une Fondation de Coopération Scientifique (FCS) (articles L344-11 et suivants du code de la recherche). L’article L344-15

du même code prévoit que « Les statuts définissent les conditions dans lesquelles une partie de la dotation peut être affectée à

l'activité de la fondation ». L’article 11 des statuts de la FSMP dispose que la dotation initiale comprend 17,850 millions d’euros dont une

partie non consomptible qui représente 10% de la dotation initiale. La dotation de la FSMP, par l’ajout de nouveaux membres fondateur

n’a pas eu pour effet de modifier la règle de l’article 11 qui reste en vigueur. Durant les premières années de fonctionnement de la

FSMP, la dotation initiale a été partiellement consommée, bien en dessous de la limite des 10% annuels autorisés durant les 10

premières années de fonctionnement. Depuis 2013, un mouvement de reconstitution progressif de la dotation initiale a été entamé.

Par ailleurs, le budget 2025, tel qu'adopté par le Conseil d'administration, est présenté à l'équilibre. En conséquence, aucune dotation

consomptible n'a été mobilisée pour couvrir un éventuel déficit budgétaire.
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Informations relatives à l’effectif

Effectif employé pendant l’exercice

Catégorie

Effectif moyen

employé pendant

l’exercice

Employés 7

TOTAL 7
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Informations complémentaires

Le Tableau des Emplois et des Ressources, présenté en annexe aux comptes annuels, a pour objet de retracer l'origine des ressources

mobilisées par la Fondation au cours de l'exercice 2025 ainsi que leur utilisation.

Au titre de l'exercice 2025, la Fondation a bénéficié de ressources de natures diverses. Outre les ressources issues des dons et du

mécénat ainsi que des produits financiers, elle a perçu des contributions et subventions versées par des organismes publics et privés

destinées au financement de ses actions, de ses programmes et de son fonctionnement.

Les ressources de l'exercice se décomposent comme suit :

* Dons et mécénat : 390 961 € ;

* Autres ressources non liées à la générosité du public, comprenant notamment les subventions reçues ou à recevoir d'organismes publics

ou privés ainsi que les produits financiers : 6 692 217 €.

Par ailleurs, l'utilisation des fonds dédiés constitués au titre des exercices antérieurs s'élève à 1 366 823 €.

Les emplois correspondent à l'affectation des charges engagées par la Fondation au cours de l'exercice. Ils se répartissent de la manière

suivante :

* Dépenses relatives aux actions et programmes de la Fondation : 4 229 202 €

* Charges de fonctionnement de la Fondation : 882 976 € ;

* Dotation à la provision pour perte latente sur placements financiers : 487 907 €.

À la clôture de l'exercice, les ressources restant à employer et reportées en fonds dédiés s'élèvent à 7 068 745 €.

Il convient également de préciser que les ressources collectées auprès du public et non affectées à un projet spécifique sont utilisées pour

financer les actions de collecte de fonds ainsi que les frais de fonctionnement liés à la mise en œuvre des actions et programmes de la

Fondation.

Le détail du Tableau des Emplois et des Ressources figure en annexe des présents comptes annuels.
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Documents additionnels
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EMERSON AUDIT ET CONSEIL  

 
 
 

 
TABLEAU DES EMPLOIS ET RESSOURCES    Période du 01/01/2025 au 31/12/2025 

  Fondation Sciences Mathématiques de Paris   

Emplois par destination 
Net 

31/12/2025 
Net 

31/12/2024 Ressources par origine 
Net 

31/12/2025 
Net 

31/12/2024 

EMPLOIS DE L'EXERCICE  
 

4 229 202 
 

0 
 

882 976 

 
 

3 189 156 
 

0 
 

927 106 

RESSOURCES DE L'EXERCICE   

Actions et programmes réalisés par la Fondation (dont frais de communication) 

Frais de recherche de fonds 

Frais de fonctionnement (+/-frais financiers et exceptionnels) 

Ressources liées à la générosité du public 
 

Cotisations sans contrepartie 

Dons manuels ou mécénat 

Autres ressources 

 
 
 

 
390 961 

 
 
 

 
75 427 

 Ressources non liées à la générosité du public 6 692 217 4 467 537 

TOTAL des emplois 5 112 178 4 116 262 TOTAL des ressources 7 083 178 4 542 964 
Dotations aux provisions et Dépréciations 487 907 229 831 Reprises sur provisions et dépréciations 229 831   282 496 

Reports en fonds dédiés de l'exercice 2 982 837 5 315 732 Utilisation des fonds dédiés antérieurs 1 366 823   6 618 336 

Excédent de la générosité du public de l'exercice 
  

Déficit de la générosité du public de l'exercice - 96 910 - 1 781 971 

TOTAL 8 582 922 9 661 825 TOTAL 8 582 922 9 661 825 
 

Ressources reportées liées à la générosité du public en débit d'exercice (hors fonds dédiés) 0 0 
 

Excédent ou insuffisance de la générosité du public 0 0 

Investissement ou désinvestissements nets liés à la générosité du public de l'exercice 0 0 

Ressources reportées liées à la générosité du public en fin d'exercice (hors fonds dédiés) 0 0 
 

Contributions volontaires en nature 
Net 

31/12/2025 
Net 

31/12/2024 Contributions volontaires en nature 
Net 

31/12/2025 
Net 

31/12/2024 

EMPLOIS DE L'EXERCICE   RESSOURCES DE L'EXERCICE 
 

Contributions volontaires liées à la générosité du public 

 
 

0 

 
 

0 Contributions volontaires aux actions et programmes 0 0 

Contributions volontaire sà la recherchde de fonds 0 0 

Contributions volontaires au fonctionnement 0 0 

TOTAL 0 0 TOTAL 0 0 
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4. Performance - Risque

1 mois

Performance

2024

- 1,48%

YTD

Dans ce contexte, la performance du portefeuille a été de +0,14% au cours du mois, ce qui conduit 
à une performance de +2,79% depuis le début de l'année.

A cette date, le portefeuille contient 45% de placements dits « risqués ou peu liquides »⁽¹⁾ et 99% 
de placements durables⁽²⁾. Pour rappel, vos profils investisseur et de durabilité, tels qu'attribués 
lors de notre dernier recueil d’information sont respectivement « Equilibre » et « Sensible ». 

Fondation Sciences Mathématiques de Paris

1. Commentaires

1,77% -

5,58% - 2,79% -

3. Evolution de l'encours sur 3 ans (en M€)

31/12/2025

2. Allocation par classe d'actifs (par transparence, en %)

3 ans
Annualisé

0,14% 2,79%

Au 31 décembre 2025, la valeur des placements financiers s'élève à 22,0 M€

En décembre, la Fed a procédé à une 3ème baisse de taux consécutive, tandis que la BCE a 
privilégié le statu quo. Cette divergence traduit une situation économique contrastée avec des 
perspectives encourageantes en Europe et des signes de ralentissement aux Etats-Unis 
(notamment sur l’emploi). Les marchés sont restés volatils dans un contexte chargé (inquiétudes 
sur la bulle Tech/IA, situation tendue avec le Venezuela…). Le bilan du mois de décembre est 
positif pour les actions européennes qui ont profité du rallye de fin d’année (+2,4%) mais plus 
mitigé pour les marchés américains restés au point mort (+0,03% en $ et -1,2% en €).

Baisse maximale⁽⁴⁾

1 an 

Volatilité ⁽³⁾ -

2023

3 ans

-3,13% -

1 an

-

Monétaire
25%

Fonds en 
euros

11%

Obligations IG
19%

Obligations 
HY
8%

Actions
15%

Immobilier
7%

Produits 
structurés 15%

Non coté / Alternatif
0,1%

-2,0

-1,0

0,0

1,0

2,0

3,0

4,0

5,0

0

5

10

15

20

25

30

janv.-24 janv.-25

Encours (M€, échelle gauche) 

Apport / retraits (M€, échelle droite) 
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Janvier Février Mars Avril Mai Juin Juillet Août Sept. Oct. Nov. Déc.

Total 22,7 22,522,722,9 22,6 22,4 22,2 21,6 22,922,9 22,7

-0,4 0,0 0,2 0,2

0,1

0,0 -0,3 -0,4 -0,2 -0,7

0,10,3 0,0 0,00,1 -0,4 -0,1 0,0 0,6

Fondation Sciences Mathématiques de Paris 31/12/2025

5. Evolution de l'actif

1,1

0,2 0,0

-0,4

(en M€) Déc. N-1

22,6

Apports/Retraits

Performance 0,2

Total

-0,9

-1,6

22,0

-0,5

9,4 9,0 9,8
8,8 9,0 9,1 8,8 8,5 8,3

6,1
7,8

5,9 5,4

5,8 5,9
5,9

5,9 5,9 5,9 5,9 6,0 6,0

7,5

8,5

8,5
8,5

2,6 2,6
2,7

3,1 3,1 3,1 3,1 3,1 3,2
3,2

1,7
3,2

3,2

3,3 3,4 2,6 3,0 2,9 3,1 3,1 3,2 3,1
3,2

3,3 3,3
3,3

1,8 1,8 1,7 1,7 1,7 1,7 1,7 1,7 1,6
1,6

1,6 1,6
1,6

 -

 5

 10

 15

 20

 25

Autre

Non coté/Alternatif

Immobilier

Actions

Diversifié

Taux

Monétaire
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Libellé Code ISIN  Quantité 2025    Prix de revient 
unitaire  

  Dernière 
valeur connue 
(31/12/2024)  

  Valeur de 
marché  

  Plus ou moins-
value latente 

SCPI Efimmo 1 SCPI00000419 870,00 €               230,00 €                190,80 €                 165 996,00 €            34 104,00 €-                 
SCPI Epargne Foncière SCPI00000449 255,00 €               785,00 €                619,75 €                 158 036,25 €            42 138,75 €-                 
Usufruimmo USUFRUIMMO 15 000,00 €         100,00 €                81,76 €                   1 226 400,00 €        273 600,00 €-              
EMTN - CIC - TARN - 6,50% - 12/28 XS1916219212 100 000,00 €      1,00 €                      0,96 €                      95 710,00 €               4 290,00 €-                    
EMTN - CIC - TARN - 6,50% - 01/29 XS1926301695 100 000,00 €      1,00 €                      0,97 €                      96 880,00 €               3 120,00 €-                    
EMTN - GS - BNP 3,85 - 9,5% - 12/33 XS2688815732 -  €                       -  €                        -  €                         -  €                             -  €                               
EMTN - (29/10) - CIBC - SX5E(4 947,30 pts, -30%) - CC (5,90%, -20%)XS2926262820 -  €                       -  €                        -  €                         -  €                             -  €                               
EMTN - Barclays - WO - 10.60% - 02/28 XS2463717418 500 000,00 €      1,00 €                      0,95 €                      475 400,00 €            24 600,00 €-                 
Groupama - 3,375% - 09/28 FR0013365640 100 000,00 €      1,00 €                      1,02 €                      101 760,00 €            1 760,00 €                    
Banque Postale (PERP.) - 3,875% - 11/26 FR0013461795 400 000,00 €      1,02 €                      1,00 €                      398 600,00 €            9 268,78 €-                    
Ofi Invest ESG Euro High Yield IC FR0010596783 9 448,05 €            127,11 €                133,42 €                 1 260 558,99 €        59 659,07 €                 
GS Euro Sustainable Credit LU1106537605 205,18 €               5 615,93 €             5 822,07 €             1 194 589,79 €        42 296,98 €                 
Robeco Sustainable Global Stars Equities LU0387754996 2 222,16 €            630,02 €                661,75 €                 1 470 513,78 €        70 513,81 €                 
Renaissance Europe FR0000295230 2 491,90 €            280,91 €                242,07 €                 603 214,23 €            96 785,76 €-                 
Allianz Euro Credit SRI LU1173936078 8 165,94 €            110,21 €                115,05 €                 939 491,51 €            39 491,40 €                 
DEUTSCHE BANK 100% XS3199021711 1 500 000,00 €  1,00 €                      1,00 €                      1 506 150,00 €        6 150,00 €                    
29 Haussmann Euro Crédit LU3099141809 886,11 €               923,41 €                1 167,27 €             1 034 333,12 €        216 086,73 €              
Lyxor/Tiedemann Arbitrage Strat I EUR IE00B8BS6228 -  €                       -  €                        -  €                         -  €                             -  €                               
Allianz Euro Credit SRI LU1648217906 96,52 €                  2 287,20 €             4 645,04 €             448 329,97 €            227 574,13 €              
DNCA Invest Alpha Bonds LU1694789535 9 589,51 €            111,81 €                127,86 €                 1 226 114,53 €        153 916,67 €              
BFT Aureus ISR FR0010599399 9 052,76 €            102,16 €                117,57 €                 1 064 333,08 €        139 490,79 €              
AME GRW LU0232524495 1 912,96 €            206,36 €                212,94 €                 407 345,70 €            12 587,27 €                 
JAN.H.H.P.H2EURC3D A 28,79 EUR LU0892273995 10 478,52 €         28,79 €                   31,60 €                   331 121,20 €            29 444,64 €                 
Eleva UCITS Eleva Abs Ret Eurp S EUR acc LU1331974276 -  €                       -  €                        -  €                         -  €                             -  €                               
CIBC WORLD XS3030246469 1 000 000,00 €  1,00 €                      1,04 €                      1 040 300,00 €        40 300,00 €                 

PMVL 551 364,22 €              

SCPI 349 842,75 €-              
Action 96 785,76 €-                 
Obligation 41 278,78 €-                 
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